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FELEVES JELENTES 2018 - BFM Konzervativni Vegyes Alap

A. Alapadatok

Elnevezés angolul BFM Conservative Mixed Investment Fund
Elnevezés cseh nyelven BFM Konzervativni smiSeny Fond

Rovid neve BFM Konzervativni Vegyes Alap

Rovid név angolul BFM Conservative Mixed Fund

Rovid neve cseh nyelven BFM Konzervativni smiseny Fond

Harmonizacié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2007. oktSber 15. (PSZAF engedély szdma: PSZAF 111/110.570-1/2007)

Alapcimlet devizaneme  CZK

A sorozatok adatai

»CZK” sorozat névérték 1 CZK ISIN kéd HU0O000705785
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 1.2%
*2018 majus 31-ig BF Money Chraneny Alap

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szamara a részvény-, kbtvény és pénzpiaci befektetések megfelelé kombinacidjaval
vonzo hozamd, elfogadhatd kockazat mellett kozéptavon a pénzpiaci alapok hozamanak meghaladdasara
torekv6 befektetési alternativat nyujtson. Az Alapkezel6 az Alap eszkézeinek kivalasztdsanal elsésorban a
biztonsagot és az értékmegdbrzést, illetve a limitdlt kockdzatvallalds mellett minél nagyobb hozam elérését
tartja szem el6tt. Az Alap célja, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre juté nettd
eszkozértéke) minden egyes forgalmazasi napon legalabb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb
forgalmazasi arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-at. Az Alap elsGsorban az értékallésagot és a
biztonsagot el6térbe helyezd kamatozd eszkozokbe fektet be, elsGsorban a kockazatok csokkentése céljabol
(fedezeti célbdl) szarmaztatott tgyleteket kot, valamint részvény alapu befektetéseket eszk6zol.

Az Alap a forgalmazdas soran Osszegylijtott t6kének tdlnyomo részét a befektetett t6ke védelme érdekében
alacsony kockazatu kamatozo eszkézokbe (pl. bankbetét, allampapir), és a kamat és devizaarfolyam kockazat
csokkentését szolgdld szarmaztatott eszkdzokbe fekteti, a fennmarado részt pedig a magasabb hozampotencial
biztositasa végett magasabb kockazatu, globalis fejlett részvénypiaci kitettséget biztositd eszkdzokbe (pl.
részvényekbe, ETF-ek-be), valamint a portfélié hatékony kezelése céljabdl szarmaztatott termékekbe
fektetheti.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazoé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot ujrabefekteti.
Az Alapkezel6 az Alap részvénybefektetéseit f6ként a globalis fejlett orszagok részvénypiacaira kivanja
Osszpontositani. Az Alap egyéb foldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az
alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap - az eurdpai jogharmonizaciénak megfeleléen - AEKBV
(eurdpai alap).

Az Alapot azon kozép- és hosszabb tdvon gondolkodé befektetSinknek ajanljuk, akik kissé magasabb kockazatot
is vallalnak az atlagosat meghaladé hozam elérése érdekében, ugyanakkor fontos nekik a biztonsag és a
befektetés értékének megdrzése.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 5 éven belll ki akarjak venni az

alapbdl a pénziiket.
Az Alap kozzétételi helyei : www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés
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I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: cseh korona

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas

Nyité

Zaré

Atruhazhaté értékpapir

2,184,260,294

2,185,772,447

Banki egyenlegek

1,318,463,248

1,143,491,986

Egyéb eszkdzok 12,034,496 25,805,368

Osszes eszkoz 3,514,758,039 3,355,069,801

Kotelezettségek -9,516,972 -7,812,848

Nett6 eszkozérték 3,505,241,067 3,347,256,953

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 1,068,462,901 30.40% 154,902,156 4.62%
Betét 250,000,347 7.11% 988,589,830 29.47%
Allamkoétvény 1,053,759,914 29.98% 1,327,259,339 39.56%
Jelzaloglevél 10,837,404 0.31% 0 0.00%
Vallalati kotvény 209,223,014 5.95% 72,944,054 2.17%
ETF 881,599,962 25.08% 785,569,055 23.41%
Részvény 28,840,000 0.82% 0 0.00%
Derivativ ligyletek 11,376,457 0.32% -28,218,810 -0.84%
Kovetelések/Kotelezettségek 658,040 0.02% 54,024,178 1.61%
Eszk6zok Osszesen (Brutté 3,514,758,039 100.00% 3,355,069,801 100.00%
Dijak -9,516,972 -7,812,848

Nettd eszkozérték: 3,505,241,067 3,347,256,953

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona

%: az Osszes eszkdzhOz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyité % Zaré %

ANGOL FONT GBP 1,822,747 0.1% 1,860,165 0.1%

CSEH KORONA CZK 1,027,084,789 | 29.2% 156,529,070 4.7%

EURO EUR 5,407,443 0.2% -6,570,051 | -0.2%

MAGYAR FORINT HUF 203,795 0.0% 195,863 0.0%

USA DOLLAR usD 33,944,126 1.0% 2,887,109 0.1%

Osszesen CzK 1,068,462,901 154,902,156

Betétek
Deviza Kéd | Nyité % Zaré %
EURO EUR |0 0.0% |337,952,726 10.1%
CSEH KORONA | CZK |250,000,347 7.1% | 650,637,104 19.4%
Osszesen CZK |250,000,347 988,589,830
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Atruhazhaté értékpapirok
nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF DB X-TRACKERS MSCI World LU0274208692 79,810,383 | 2.27%
ETF ISHARES Core MSCI Europe ETF US46434V7385 21,357,570 | 0.61%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 69,589,834 | 1.98%
ETF ISHARES MSCI WORLD ETF IEOOBOM62Q58 79,473,723 | 2.26%
ETF LYXOR MSCI WORLD ETF FR0010315770 66,313,099 | 1.89%
ETF POWERSHARES S&P 500 LOW VOLA | US73937B7799 60,969,328 | 1.73%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF IEOOB60SX394 70,470,485 | 2.01%
ETF SPDR S&P DIVIDEND ETF US78464A7634 60,330,772 | 1.72%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 124,963,709 | 3.56%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 52,412,677 | 1.49%
ETF VANGUARD FTSE JAPAN UCITS IEOOB95PGT31 20,433,190 | 0.58%
ETF VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 81,836,274 | 2.33%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 79,031,949 | 2.25%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 14,606,969 | 0.42%
Részvény MONETA Money Bank C€zZ0008040318 28,840,000 | 0.82%
Allamkétvény CZGB 007/17/19 Corp. Cz0001004717 258,716,287 | 7.36%
Allamké&tvény CZGB 0.85 03/17/18 €Z0001004246 100,975,900 | 2.87%
Allamké&tvény CZGB 1.5 10/29/19 C€Z0001003834 102,560,500 | 2.92%
Allamké&tvény CZGB Float 11/19/27 C€z0001004105 210,216,800 | 5.98%
Allamké&tvény CZGB Float 12/20 C€z0001004113 102,551,400 | 2.92%
Allamkétvény REPHUN 4 03/25/19 US445545AK21 165,027,458 | 4.70%
Allamkétvény REPHUN 5.75 06/18 XS0369470397 27,016,096 | 0.77%
Allamkétvény Sloven 4.75 05/10/2018 XS0927637495 86,695,473 | 2.47%
Jelzéloglevél FHB FJ18NFO1 HUO000652755 10,837,404 | 0.31%
Villalati kotvény | MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 135,344,782 | 3.85%
Vallalati kotvény | OPUSSE 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 36,514,826 | 1.04%
Vallalati kétvény | OTPHB Var 11/49 XS0274147296 37,363,406 | 1.06%
zaro allomany
Fajta Név Isln Eszkozérték %
ETF DB X-TRACKERS MSCI World LU0274208692 44,624,880 | 1.33%
ETF ISHARES Core MSCI Europe ETF US46434V7385 21,161,715 | 0.63%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEO0B4L5Y983 121,530,866 | 3.62%
ETF ISHARES MSCI WORLD ETF IEOOBOM62Q58 62,568,493 | 1.86%
ETF LYXOR MSCI WORLD ETF FR0010315770 55,970,950 | 1.67%
ETF POWERSHARES S&P 500 LOW VOLA UJ | US46138E3541 63,258,317 | 1.89%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF IEOOB60SX394 74,094,574 | 2.21%
ETF SPDR S&P DIVIDEND ETF US78464A7634 41,229,319 | 1.23%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 120,654,688 | 3.60%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 28,820,495 | 0.86%
ETF VANGUARD FTSE JAPAN UCITS IEOOB95PGT31 20,632,698 | 0.62%
ETF VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 56,169,943 | 1.67%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 32,632,094 | 0.97%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 15,614,437 | 0.47%
ETF Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEOOBJOKDQ92 26,605,586 | 0.79%
Allamkétvény CZGB 0 02/10//20 Corp. Cz0001005011 98,595,500 | 2.94%
Allamkétvény CZGB 007/17/19 Corp. Cz0001004717 450,896,103 | 13.44%
Allamkéstvény CZGB 1.5 10/29/19 Cz0001003834 305,880,000 | 9.12%
Allamkétvény CZGB Float 11/19/27 Cz0001004105 201,424,728 | 6.00%
Allamkbtvény CZGB Float 12/20 Cz0001004113 100,628,236 | 3.00%
Allamkbtvény REPHUN 4 03/25/19 US445545AK21 169,834,771 | 5.06%
Vallalati kétvény | OPUSSE 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 37,104,028 | 1.11%
Vallalati kétvény | OTPHB Var 11/49 XS0274147296 35,840,026 | 1.07%




Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek

nyité dllomany

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/CZK 2,428,388 2018.02.14
EUR/CZK 1,640,269 2018.02.14
uUsD/CzK 1,790,628 2018.02.01
UsD/CzK 3,135,613 2018.01.31
UsD/CzK 2,381,559 2018.01.17
zaro allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/CZK -4,840,102 2019.04.17
EUR/CZK -2,150,756 2018.08.15
EUR/CZK -89,958 2018.08.15
EUR/CZK -1,002,429 2019.05.29
EUR/CZK -51,993 2018.08.15
USD/CzK -12,933,543 2018.07.18
USD/CzK -7,397,538 2018.07.25
EUR/CZK 247,509 2018.08.15

Repo ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kételezettségek

nyité allomany

Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST usD 537,876
Esedékesség fizetés VANGUARD FTSE JAPAN UCITS usD 120,164
zar6 allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Adott 6vadék_CITI EURO EUR 7,017,030
Adott dvadék_ING Bank EURO EUR 24,949,440
Pénzszamla atvezetés CZK 14,659,205
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST usD 470,883
Esedékesség fizetés VANGUARD FTSE JAPAN UCITS usD 170,480
Esedékesség fizetés EUR EUR 6,757,140

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint , vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban levo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam

Nyit6 db

Zaré db

BFM Konzervativni Vegyes Alap

3,039,072,288

2,913,099,965
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lll. Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Egy jegyre jutd netto6 eszkdzérték | Nyito Zaré

1.1534 1.1490

BFM Konzervativni Vegyes Alap

IV. Az alap osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyit6 Id6szaki 7416 Eszk6zok
valtozas % %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 1,975,037,280 7.0% | 2,112,828,393 63.0%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhatoé értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 209,223,014 -65.1% 72,944,054 2.2%
Osszesen 2,184,260,294 0.1% | 2,185,772,447 65.1%
Ebbél hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1,273,820,332 9.9% | 1,400,203,393 41.7%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szdzalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl§ mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 23.5%
A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.5%
Erintett befektetési forma: ISHARES MSCI WORLD ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikddési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2018

Magyar allampapirpiac

Az év els6 hdnapjaiban folytatédott az el6z8 év soran kibontakozd fejlett piaci hozamemelkedés, a vezetd
jegybankok likviditassz(ikit6 és kamatemeld ciklusainak koszonhetéen. A német tiz éves papirok hozamszintje
az év végi 42 bazispontos szintrél megkozelitette a 80 bazispontot, az amerikai tiz éves papir pedig 2,40%-rdl a
3% felé vette az iranyt. Januar még a tavaly jol megszokott ,barmi torténik a nemzetkdzi piacokon, a magyar
hozamok csékkennek” hangulatban indult, majd a jegybank stratégiat valtott, ami igencsak felborzolta a hazai
kotvénypiaci kedélyeket. Meglepetésszerlien megvaltoztatta az Ujonnan bejelentett lazitd eszkoz feltételeit, az
el6zetesen beharangozottnal sokkal szigorubb feltételekkel és kedvez6tlenebb arazassal allt el6. Ezt kovetSen
pedig az eddigi lazitd politika f6 motivaciéjat is megvdltozatta, a ,hazai hosszU hozamok nemzetkéozi
hozamokhoz viszonyitott relativ pozicidjat vizsgalja kiemelten” keriilt fokuszba az eddigi, ,,minél alacsonyabb
hosszi hozamok elérése” helyett. Ez természetesen komoly hozamemelkedést hozott és a félév soran tobb
hasonlé irdanyu valtast kovetGen az év eleji 2,02%-os szintrél a tiz éves papir hozama 3,6%-ig emelkedett. A
rovid hozamok is emelkedésnek indultak, a BUBOR jegyzések hosszu nulla kozeli szinten tartézkodas utan
0,28%-o0s szintig emelkedtek a félév végére. Mindekozben erdsitette a korrekciét a feltorekvé piacokrdl torténd
nagymérték( pénzkivonas, ami az emelkedd olajaraknak és az er6s6dé dollarnak, illetve az emelkedd amerikai
hozamszinteknek készonhet6 nagyrészt. A forintot is megviselték a fenti folyamatok, a félév végére soha nem
latott szintre gyengiilt az eurdval szemben, 330 forintot kellett adni egy eurdért.



&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

A gazdasagi novekedés tovabbra is nagyon erGs, 4% feletti év/év névekedés volt az els6 negyedévben és ez
fenn is tarthatd az év soran az elGrejelzések szerint, az inflacié juniusban 3,1%-ra novekedett, az MNB
el6rejelzése szerint ez akar tovabb novekedhet és egészen 2020-ig hasonlo szinten maradhat.

Nemzetkozi részvénypiac

A 2017-es optimizmus kitartott janudrban, s6t mi tobb a pozitiv befektet8i hangulat extrém szintekre sz6kott. A
hangulatot végul a felf(itott varakozdsokhoz képest némileg visszafogott vallalati eredmények, illetve az
emelkedd fejlett piaci hozamok rontottak el. A végeredmény egy 2 éve nem latott esés lett, az S&P 500 index
kozel 12%-ot zuhant. A tavasz folyaman a figyelem kozéppontjdban az amerikai elnék altal inditott
,kereskedelmi habord” kerilt, amellyel kapcsolatos kommunikaciés hulldmok tébb alkalommal hoztak
markansabb eséseket a piacokon. A félév egyik legnagyobb mozgasa az eurdollar keresztarfolyamaban volt, a
dolldr a mélypontokhoz képest kozel 8%-ot er6sodott. Az olaj kurzusa az els§ félévben 20% folotti
aremelkedést kovetSen 73 dolldros szinten zart, ami elsGsorban a csokkené venezuelai és libiai kitermelésnek
tudhato be. Az MSCI Vildg index az elsé 6 hdnapot minimalis 74 bazispontos emelkedéssel zarta.

Az alap befektetései 2018-ban

Az alap az eszkozeinek jelent8s részét cseh koronaban, Euréban és USA dollarban denominalt kamatozd
eszkdzokbe (banki betétbe, allampapirba, vallalati kétvénybe) fektette, a fennmaradé része pedig részvénypiaci
kitettséget vett fel. Az alap elsGsorban a fejlett részvénypiacok részvénypiaci eszkdzeibe fektetett és kisebb
sullyal vasarolt cseh részvénypiaci eszkdzoket.

A portfolidban lévé részvény eszkdzok ardnyat egy modell alapjan kezeljik, amely biztositja az Alap szdmara a

befektetési politika altal igért védelmet. Az Alapban a részvénybefektetések aranya az év elsé felében 22-27%
k6z6tt mozgott.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db)

3,039,072,288

Vétel (db)

156,811,660

Visszavaltas (db)

282,783,983

Zar6 allomany (db)

2,913,099,965

Az alap devizaneme: cseh korona

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben taldlhaté.

Datum Nettd eszkozérték BFM Konzervativni
Vegyes Alap
2018.01.31 3,488,199,192 1.1516
2018.02.28 3,455,732,629 1.1433
2018.03.29 3,402,586,192 1.1349
2018.04.27 3,351,435,942 1.1410
2018.05.31 3,361,362,808 1.1507
2018.06.29 3,347,256,953 1.1490

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

A BFM Konzervativni Vegyes Alap
Datum —
Arfolyam Hozam (%)

2013.12.31 1.067700 9.67%
2014.12.31 1.127600 5.61%
2015.12.31 1.149400 1.93%
2016.12.30 1.161400 1.04%
2017.12.29 1.153400 -0.69%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovacs Ildiko.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2018-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

MNB engedély: H-KE-I11-174/2018. szamu hatarozat, 2018. aprilis 26.

Budapest, 2018. augusztus 28.

Budapest Alapkezeld Zrt.



