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1. Osszefoglalé

A jelen pont egy rovid 6sszefoglaldst tartalmaz a Budapest Vildgvalogatott Garantalt Szarmaztatott Zartvégti
Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) Tdjékoztatdjardl, mely dsszefoglald rész (tovabbiakban: Osszefoglald) a Tgjé-
koztatd kotelezé bevezetd része, a Tajékoztatoban bemutatdsra kertilé Alap befektetési jegyeibe térténd megala-
pozott befektetési dontést a befektetéknek csak a teljes Tdjékoztatd ismeretében lehet meghozniuk. Ez fokozottan
vonatkozik az Alap befektetési politikdjanak, és a kockdzati tényezéknek a megismerésére.

Ha a Tajékoztatdban foglaltakkal kapcsolatban keresetinditdsra kerdl sor, el6fordulhat, hogy a tagdllamok nemzeti
jogszabdlyai alapjan a felperes befektetének kell viselnie a birésdgi eljédrast megelézéen a Tdjékoztatd forditdsanak
koltségeit.

Az Osszefoglalé tartalmdért felelésséget vallald személyt, illetve az Osszefoglolc’g forditdsdt végzé személyt kartéri-
tési felelésség terheli a befektetéknek okozott karért, abban az esetben, ha az Osszefoglal6 félrevezetd, pontatlan,
vagy nincs 6sszhangban a Tdjékoztatd mds elemeivel.

A Tdjékoztatd részei egységes dokumentumként, 6sszevontan kezelendék.

A jelen tdjékoztatot (tovabbiakban: Tdjékoztatd) a Budapest Alapkezel6 Rt., mint a Budapest Vilagvdlogatott Ga-
rantalt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap nevében eljaré alapkezeldje a tékepiacrol széld 2001. évi CXX.
torvény (tovabbiakban: Térvény) elSirdsai szerint dllitotta dssze.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feltigyelete (tovabbiakban: Feliigyelet) a Tajékoztatd jovahagydsa sordn a Téjékoz-
tatéban szerepld adatok valédisdgdt nem vizsgadlja, s ezért felelésséget nem vallal.

1.1. A létrehozand6 Alap révid bemutatdsa

Az Alapkezelé a Vezérigazgatd. 2006. mdrcius 06-ai hatdlyu, 005/2006. szamu vezérigazgatdi utasitdsa alapjdan, a
Torvény szerint Budapest Vilagvalogatott Garantdlt Szarmaztatott Zartvégi Befektetési Alap elnevezés(, zart-
végl, hatdrozott futamidejl, szdrmaztatott Ggyletekbe befektetd értékpapir befektetési alapot hoz létre, és a nyjil-
vantartdsba vételt kdvetéen kezdeményezi a Toérvény alapjdn a tézsdei bevezetését a befektetési jegyeknek.

Az Alap neve: Budapest Vildgvdlogatott Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap
Az Alap roviditett neve: Budapest Vildgvdélogatott Alap

Az Alap befektetési jegyeinek ISIN kddja: HUO000704317
(Az Alap Fellgyeleti lajstrom szdma:....)

Az Alap a Térvény alapjan nyilvanos, zértvégd, hatdrozott futamidejl, szdrmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési
alap.

Az Alap Alapkezeloje

Budapest Alapkezeld Rt. (székhelye: 1138 Budapest, Vdci Gt 188))

Az Alapkezeld feltigyeleti engedélyszdma, datuma: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.

Az Alapkezeld alapitdsa: 1992. augusztus 3. (Alapité Okirat)

Az Alap Vezet6 Forgalmazéja

Budapest Bank Rt. (székhely: 1138 Budapest, Vdci Ut 188.)

A Vezetd Forgalmazé feltigyeleti engedélyszdma, datuma: 41.038-16/2002.; 2002. december 27.
A forgalmazdsi helyek listdja az I. szamu mellékletben részletes felsoroldsra kerdl.

Az Alap LetétkezelGje

Citibank 2Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.) (tovdbbiakban: Letétkezeld) felligyeleti engedélyszédma,
ddtuma: 41.048-9/2002; 2002. december 20.

Az Alap Konyvvizsgaldja

KPMG Hungdria Kénywvizsgdld, Ado és Kozgazdasdgi Tandcsadé Kft. (székhelye: 1139 Budapest, Véci Gt 99.)
Konywvizsgdld neve/bejegyzési szama: Rdzsai Rezsé / 005879

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje a nyilvantartésba vétel napjdat kovetd 5. munkanaptél szémitott 3 naptdri évig tart (amennyiben
a futamidé vége munkasziineti napra esne, Ugy a futamidd vége, az azt kdvetd munkanap).



A befektetési jegyek masodlagos forgalmazdsa

Az Alap zartvégl alap, ezért a Térvény értelmében az Alapkezel6 koteles az Alap 1étrehozataldt, illetve a nyilvdnossa
valdsat kovetd egy hdnapon belll a befektetési jegy tézsdei bevezetését kezdeményezni. A befektetési jegyek mad-
sodlagos forgalmazdasanak szabdlyait a Tdjékoztatd tartalmazza.

Az Alap sajat tokéje

Az Alap sajat tékéje az Osszesitett nettd eszkdzértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban lévd befektetési
jegyek egy jegyre jutd nettd eszkozértékének és darabszdmdnak a szorzatdval.

Az Alap indulé sajat tokéje a befektetdk dltal ténylegesen lejegyzett befektetési jegyek dssznévértéke, de minimum
200,000,000 Ft, azaz kettdszazmillié forint, a Térvény alapjan.

Az Alap forgalomba hozott befektetési jegyei az Alap futamidejének vége el6tt nem vdlthatdk vissza.

Hozamfizetés

Az Alap a futamidé alatt nem fizet hozamot. A teljes futamidé alatt elért hozamot a befektetési jegy tulajdonosok az
Alap futamidejének lejaratdt kovetden befektetési jegytik visszavaltasaval realizaljgk. A hozam kifizetésének szabd-
lyait a Téjékoztatd tartalmazza.

Az Alap tokegarancidja

Az Alap tékegarancidja az Alap lejératakor az Alap befektetési jegyeinek névértékére vonatkozé garancia, melyet a
befektetési politika tdmaszt ald és biztosit. A befektetési politika biztositja, hogy lejératkor - fliggetlendl a tékepia-
cok futamidé alatt elért teljesitményétdl - az Alap nettd eszkdzértéke ne legyen alacsonyabb az Alap befektetési
jegyeinek névértékénél, igy a befektetdk legaldbb a befektetett tékéjlket, azaz a tulajdonukban |évd befektetési
jegyek névértékét visszakapjak.

A befektetési politika dltal biztositott tékegarancia feltétele, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési alapok vo-
natkozdsaban Iényeges, kedvezbtlen és el nem hdrithatd jogszabdlyi valtozds ne kdvetkezzen be. llyen vdltozdsnak
szamit, amennyiben az alapok addalanyokkd vdalnak és tarsasdgi vagy barmilyen mds - a kibocsdtds idépontjdban
nem ismert - éllami vagy helyi adét kell fizetnidk, illetve amennyiben valamely hatésdg vagy harmadik személy felé
jogszabdlyban eléirt médon - a kibocsatds idépontjdban nem ismert - dijat, téritést kotelesek teljesiteni. Ezen ese-
mények bdrmelyikének bekovetkezése esetén a befekteték szdmdra a téke visszafizetését az Alap lejdratakor a
befektetési politika nem biztositja.

A tékegaranciat, azaz a névérték lejaratkori kifizetését kizardlag a befektetési politika biztositja, arra az Alap-
kezeld, vagy mds, harmadik személy garanciat nem vallal.

A toke felhaszndlasanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacanak ésszefoglalasa:

Az Alap célja, hogy alacsony kockdzati besorolds mellett magasabb elvért hozamd tékepiaci befektetési lehetdsé-
get nyujtson a befektetési jegyek tulajdonosainak. Az Alap dltal nyujtott befektetési lehetdség a tékepiacok szokd-
sosndl Iényegesen szélesebb horizontjat biztositja a befekteték szamdra, mivel az Alap az dzsiai részvénypiac mel-
lett a nyersanyagokat, azon belll is a fémeket, valamint hdrom fejlett piaci részvény-szektort, mint befektetési lehe-
téséget is kiakndzza.

Az Alap lejaratakor a jelenlegi jogszabalyokat és az ebbdl adddé terheket figyelembe véve a befektetési politika
biztositja a lejegyzett téke (névérték) kifizetését a befektetési jegy tulajdonosok szdmdra, figgetlenll a tékepiacok-
nak az Alap futamideje alatti teljesitményétdl.

Az Alap lejaratakor a befektetési jegy tulajdonosok a Tdjékoztatdban leirtak szerint részesedhetnek az Alap futam-
ideje alatti pozitiv t8kepiaci teljesitménybdl, elébnydsen kihaszndlva az egyes piaci szegmensek (dzsiai részvény,
fémek, és fejlett piaci részvényszektorok) egymdshoz viszonyitott teljesitményét. A hdrom piaci szegmensbdl (téke-
piaci eszkdz-csoportbdl) eltérd sulyokkal szémitott harom eltérd profild befektetési kosdr - részvény-sulyos, nyers-
anyag-sulyos, szektor-sulyos - kerll meghatdrozdsra, és az Alap lejératakor a legjobban teljesitd befektetési kosdr
teljesitménye hatdrozza meg az Alap hozamadt. (Id. 13.13. Hozam).

Az Alap a jegyzés sordn 6sszegyjtott tékének tuinyomé részét a téke megdbrzése és lejaratkori tékegarancia érde-
kében biztonsdgos befektetési eszkdzokbe, bankbetétbe, és/vagy dllampapirba fekteti. A téke bankbetétben elhe-
lyezett része varhatdéan a Budapest Bank Rt.-nél elhelyezett hosszd lejaratl betétként kerdl lekdtésre. A tékepiaci
teljesitménybdl vald részesedés biztositasa érdekében az Alap induldsakor a Kezelési Tdjékoztatdban leirtak szerint
tékepiaci eszkdzokre sz616 Osszetett opcids struktdrdt vasarol.

A részletes befektetési politika a Tajékoztatéban olvashatb.

Felhivjuk a befekteték figyelmét, hogy az Alapot érint6é kockdzati tényezbk részletesen a Tdjékoztatdbban bemuta-
tdsra kertlnek.



1.2. Az Alap befektetési jegyeinek jegyzése

A jegyzés részletes leirdsa kifejtésre kerll a Tajékoztatdban.
A jegyzési hely

A befektetési jegyek a Budapest Bank Rt., a Citibank Zrt. (tovébbiakban egyuttesen: Forgalmazok) I. szdmud mellék-
letben felsorolt fidkjaiban, a pénztdri 6rakban jegyezhetdk.

A jegyzési ar
A befektetési jegyeket névértéken lehet jegyezni. A befektetési jegyek névértéke 10,000 Ft, azaz tizezer forint. Egy

befekteté dltal minimdlisan jegyezheté 6sszeg a Budapest Bank Rt. fibkhaldzatdban 10,000 Ft, azaz tizezer forint, a
Citibank Rt. fiokhdlézataban 1,000,000 Ft, azaz egymilli6 forint.

A jegyzési id6szak
2006. mdjus 15-étél 2006. junius 09-éig a jegyzési helyeken.
A jegyzésre jogosultak kore

Az Alap befektetési jegyeit a Budapest Bank Rt. fiékjaiban devizabelféldi és devizakulfoldi magdn- és jogi személyek,
valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi térsasdgok, a Citibank Zrt. fiokhdlézatdban devizabelfoldi
és devizakilféldi magdnszemélyek vasarolhatjak.

A jegyzéshez kapcsolodo koltségek

A Forgalmazék kondiciés listdjdban megjelolt, befektetéket kozvetlenll érintd, jegyzéskor fizetendd dij, a jegyzési
helyeken a jegyzés ideje alatt megtekinthetd, és hozzaférhetd.

Az Alapot terhel6 koltségek részletes bemutatdsdra kertl sor a Tdjékoztatdban.

2. Kockazati tényezok

Aluljegyzés kockdzata

Az Alap befektetési jegyeinek kibocsdtdsa meghilsul abban az esetben, ha az Alap minimdlis induld alaptékéje,
azaz 200,000,000 Ft a jegyzési idészak zarénapjaig nem keril lejegyzésre

Altalanos gazdasdgi kockazat

A nemzetkdzi pénz- és tékepiacok egyre erésodé integrdltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régié értékpapirpiacai-
ra mds orszdgok és régiok tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukdlva, melyek az
adott orszdg makrogazdasdagi adottsdgaibdl kiindulva elsé atdsra indokolatlannak tlinnek. Ezek a révid- és kdzép-
tdvl ingadozdsok negativan is befolydsolhatjdk az Alap eszkozeinek arfolyamat.

A toke és nyersanyagpiacok arfolyam kockdzata

A tékepiaci eszkodzokre dltaldnosségban igaz, hogy azok kockdzatos eszkdzok, mivel arfolyamuk a piaci folyamatok
fliggvényében jelentdsen ingadozhat. Mivel az Alap befektetési politikdja szerint eszkdzei kozott téke- és nyers-
anyagpiaci eszkdzokhoz kotott szdrmaztatott Ggyletek is szerepelnek, ezen piacok drfolyam ingadozdasa kdzvetlen
hatassal van az Alap befektetési jegyeinek arfolyam alakuldsara. A téke- és nyersanyagpiaci eszkdzok arfolyama-
nak ingadozdsa miatt az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének drfolyama az Alap futamideje alatt (az Alap
lejaratdt megelézéen) a névérték ald is eshet.

Amennyiben az Alap befektetési profiliéba vdlasztott részvény- és nyersanyagpiacok kedvezétlen drfolyam alaku-
ldst mutatnak az Alap futamideje alatt, az Alap hozama lejératkor esetleg 0 is lehet.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdjénak megfeleléen magas részt képviselhetnek a kamatozo, illet-
ve diszkont tipusu értékpapirok, melyek piaci drfolyamdt elsésorban a piaci hozamszint hatérozza meg. Ezért a
befektetési jegyek darfolyamdnak alakuldsa nagymértékben fligghet a piaci hozamszint valtozdsatél. A piaci ho-
zamszint vdltozdsa a kamatozd és szarmaztatott eszkdzok drfolyamvdltozdsdn keresztil negativan befolydsolhatja
az Alap befektetési jegyeinek arfolyamat az Alap futamideje alatt.

Devizadrfolyam kockazat

Az Alapban a szarmaztatott Ggyletek mogott 1évé tékepiaci eszkozok (indexek) kilféldi devizaban denomindlt téke-
piaci indexek. A tékepiaci indexek drfolyamdnak alakuldsa kulfoldi devizdban van kifejezve, forintra dtszdmitott
hozamuk Iényegesen eltérhet a sajat devizdjukban szdmitott hozamtdl. Az Alap dltal kotott szarmaztatott Ggyletek
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ezt a kockdzatot semlegesitik, igy a tékepiacok teljesitményétdl fliggé hozam fuggetlen a devizadrfolyamok alaku-
ldsdtél, az minden esetben az adott eszkdz sajdt devizdjdban szamitott teljesitményéhez kdtott. Az Alap eszkozeinek
értékére a devizadarfolyam alakuldsa nincs kdzvetlen hatdssal, tehdt az nem jelent kdzvetlen kockdzati tényezét a
befekteték szamdara.

Likviditasi kockazat

Az Alap portfélidjaba tartozo eszkozok likviditdsa, forgalomképessége bizonyos idészakokban alatta maradhat a
kivénatosnak, azaz nehéz rdjuk eladét/vevét taldlni. llyen piaci kortlmények kozott a portfolioban 1évd, eladni ki-
vant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkozhet, esetlegesen csak a kordbbi értékiknél alacsonyabb
arfolyamon értékesithetéek, ami befektetési jegyek értékét negativan befolydsolhatja.

A szarmagztatott ligyletek, és a mogottiik lévo tokepiaci eszk6zok arazadsi és elszamolasi kockazata

A tbkepiac teljesitményébdl a befektetési politika dltal részletesen meghatdrozott feltételek szerint részesedik az
Alap. Az Alap szdmdra a tékepiacok teljesitményét a hdrom tékepiaci szegmenset reprezentdld részvény- és nyers-
anyagpiaci eszkdzok (indexek) drfolyam alakuldsa hatdrozza meg. Ezen indexek szdmitdsdban, kdzzétételének
modjéban bekovetkezd véltozdsok hatdssal lehetnek az index teljesitményére, igy az Alap dltal elérheté hozamra is.
Széls6séges esetben az indexek kereskedését végzé tézsdék huzamosabb ideig zarva tarthatnak, vagy véglegesen
bezdrhatnak, illetve azok szdmitdsat hosszabb idére felfliggeszthetik, megsziintethetik. Ezekben az esetekben az
Alapkezel6 a befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek kizarélagos szem elétt tartdsdval a szdrmaztatott eszkdzok
eladéjéval Uj elszdmoldsi és arazdsi rendben dllapodhat meg.

Ertékpapirok, toke- és nyersanyagpiacok 6sszeomldsanak drazasi, értékelési kockdzata

Széls6séges esetben eléfordulhat, hogy a téke- és nyersanyagpiaci eszkdzokben, illetve az indexek kereskedését
végz6 tézsdék piacdn olyan szélséséges arfolyam vdltozds kdvetkezik be az indexek értékelésének napjan, hogy az
piaci 6sszeomldsnak tekinthetd. Az ilyen esetekben az érintett index értéke redlis médon nem hatdrozhatd meg,
illetve az nem tikroézi megfeleléen a tényleges piaci folyamatokat és drfolyamot, igy az érintett index értékének
meghatdrozdsa ilyen esetben az 6sszeomldst kovetd elsd értékelésre alkalmas napon torténik, az Alapkezeld dltal,
a befektetési jegy tulajdonosok érdekinek kizdrélagos szem elétt tartdsdval meghatdrozott szabdlyok szerint.

Szdrmaztatott ligyletekhez kapcsolodé partner kockazat

szabvanyositott tézsdei termékek nem megfeleléek a befektetési politikdban meghatdrozott célok eléréséhez. Ezért
az Alapban szereplé szdrmaztatott Ggyletek nem szabvényositott (t6zsdén kivili) szerz6dések keretében kertilnek
megkdtésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénzligyi szolgdltatokkal. Az Alapkezelé gondos kockdzati elemzés-
nek veti ald az Alap minden partnerét, akivel t6zsdén kivili Ggyletet két, azonban ennek ellenére eléfordulhat, hogy
a szarmaztatott Ugyletek megkotésében részt vevd partner fizetéképessége megszlnik a szerzédés érvényességi
ideje alatt, és ezdltal nem teljesiti a szerz6désbél adddod fizetési kdtelezettségét az Alap szdmara. Ez rendkivil szél-
séséges esetben akdr azt is eredményezheti, hogy lejaratkor az Alap eszkézértéke nem biztosit hozamot a befekte-
téknek.

Az Alap tokegarancidja

Az Alap tékegarancidja az Alap lejératakor az Alap befektetési jegyeinek névértékére vonatkozé garancia, melyet a
befektetési politika tamaszt ald és biztosit. A befektetési politika biztositja, hogy lejératkor - fliggetlendl a tékepia-
cok futamidé alatt elért teljesitményétdl - az Alap nettd eszkdzértéke ne legyen alacsonyabb az Alap befektetési
jegyeinek névértékénél, igy a befektetdk legaldbb a befektetett tékéjlket, azaz a tulajdonukban |évd befektetési
jegyek névértékét visszakapjdak.

A befektetési politika dltal biztositott tékegarancia feltétele, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési alapok vo-
natkozdsaban Iényeges, kedvezdtlen és el nem hdrithatd jogszabdlyi valtozds ne kdvetkezzen be. llyen vdltozdsnak
szamit, amennyiben az alapok addalanyokkd vdalnak és tarsasdgi vagy barmilyen mds - a kibocsdtds idépontjdban
nem ismert - éllami vagy helyi adét kell fizetnidk, illetve amennyiben valamely hatésdg vagy harmadik személy felé
jogszabdlyban eléirt médon - a kibocsatds idépontjdban nem ismert - dijat, téritést kotelesek teljesiteni. Ezen ese-
mények bdrmelyikének bekovetkezése esetén a befekteték szdmdra a téke visszafizetését az Alap lejdratakor a
befektetési politika nem biztositja.

A tékegaranciat, azaz a névérték lejaratkori kifizetését kizardlag a befektetési politika biztositja, arra az Alap-
kezeld, vagy mds, harmadik személy garanciat nem vallal.

Hitelezési kockazat

Az Alap portféliéjat jelentés mértékben meghatdrozd befektetési eszkozok, a bankbetétek és a hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatdk esetleges csédje, fize-
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tésképtelensége szélséséges esetben az Alap portfélidjaban szerepld ezen eszkézok értékének drasztikus csokke-
néséhez, akdr teljes megszlinéséhez vezethet. Az Alapkezeld bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité érték-
papirokba kizdrélag gondos mérlegelés, a pénzintézet illetve értékpapirt kibocsdté dllam, intézmény atfogéd és rész-
letekbe mené kockdazati elemzését kovetden fekteti az Alap tokéjét. A leggondosabb kivdlasztds ellenére is teljes
bizonyossaggal nem zarhaté ki ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné vdéldsa az Alap futamideje alatt, ami
szélsbséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet. Egy ilyen szélséséges eset-
ben a befektetési politika nem képes a tékegarancidt biztositani.

A szarmaztatott ligyletek arfolyam kockdzata

Az Alap befektetési politikdjénak megfeleléen eszkozeinek egy részét szarmaztatott tgyletek alkotjak. A szdrmazta-
tott eszk6zok piaci drfolyama rendkivil jelentds mértékben ingadozik a mogottes tékepiaci eszkozok (indexek) arfo-
lyamdénak véltozdsa fliggvényében. Ezdltal a befektetési jegyek drfolyamanak alakuldsa, amely jelentés mértékben
fligg az Alapban lévé szdrmaztatott eszkdzok értékének valtozasatol, a futamidd sordn komolyan ingadozhat.

Alacsony részesedési mutatd kockdazata

Az Alap a tékepiacok teljesitményébdl a portfolibban 1évé 0sszetett opcids struktirdk értéke, illetve lejératkori kifize-
tése Utjan részesedik.

Amennyiben a piaci kamatszint csokken, illetve a tékepiaci arfolyam-ingadozds emelkedik az opciés szerzédés
megkdtéséig, az Alap dltal vasarolandd opcids struktira dra ndvekedhet. Ez szélséséges esetben akdr nagyon ala-
csony részesedési mutatod elérését eredményezheti, azaz hogy az Alap, és ezen keresztll a befekteték a tékepiaci
arfolyam emelkedés kisebb hdnyaddbdl részeslinek. A részesedési mutatd szélséséges esetben 70% ald is csok-
kenhet a tékepiaci folyamatok kévetkeztében.

A befektetési jegyek masodpiaci arfolyamanak alakulasabél szarmazé kockazat

Az Alap befektetési jegyei a Budapesti Ertéktézsdére bevezetésre keriilnek, igy azok mdsodpiaci értékesitésére
tézsdei keretek kozott van lehetéség. A Letétkezel6 dltal a meghatdrozott értékelési szabdlyok alapjan szémolt egy
jegyre jutd nettd eszkdzérték azonban eltérhet a befektetési jegy masodpiacdn kialakult piaci arfolyamtol - a ke-
reslet/kindlati viszonyok fliggvényében - befektetési jegyek mdsodpiaci drfolyama alul-, vagy feltlértékeltséget
mutathat a Letétkezel§ dltal szdmolt egy jegyre jutd nettd eszk6zértékhez képest.

Az eszkozok értékelésébol eredo kockazat

Az Alapkezelé a torvényi el6irdsok betartdsaval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkézok értékelési szabdlyait,
hogy azok a lehetd legpontosabban tikrozzék az Alapban szerepld eszkdzok aktudlis piaci értékét. Ennek ellenére
el6fordulhat, hogy egyes eszkozok dtmeneti alul- vagy feltlértékeltséget mutatnak, ami befolydsolhatja a befekte-
tési jegyek értékét.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezelé az optimdlisnak tartott értékpapir dllomany kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befek-
tetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen befolydsoljak az Alap teljesitményét. A piaci folyamatok azon-
ban eltérhetnek az Alapkezelé szakembereinek elemzéseitdl, a varakozdsoktol eltéré hozamokat eredményezhet-
nek, amelyek kedvezétlentl befolydsolhatjdk az Alap teljesitményét.

Adozasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemado szabalyok és a befektetési alapok adézdsdra vonatkozd
eléirdsok a jovében véltozhatnak, ami negativan érintheti a befektetési jegyek tulajdonosait.

Egyéb kockazatok

Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé dltaldnos befektetdi kockazatok.



3. Felelos személyek a Tajékoztatoban kozolt informacidkra vonatkozoan

A Budapest Alapkezeld Rt. (székhelye: 1138 Budapest, Véci Gt 188.), mint az Alap nevében eljdré alapkezel6 (Alapke-
zel6), és a Budapest Bank Rt. (székhelye: 1138 Budapest, Vdci Gt 188.), mint forgalmazé (Vezetd Forgalmazd), mint a
Tdjékoztatoban szerepld informdcidkért egyetemlegesen felelésséget vallalé felek a jelen Felelésségvdllald nyilat-
kozattal kijelentik, hogy az elvarhaté gondossdg mellett, a lehetd legjobb tuddsuk szerint a Tajékoztatoban szerepld
informdciok megfelelnek a tényeknek, nem hallgat el olyan tényeket és informdcidkat, amelyek az Alapkezeld és az
Alap helyzetének megitélése szempontjébdl jelentésséggel birnak, valamint nem mellézik azon kértlmények bemu-
tatésdt, amelyek befolydsolhatndk az informdciokbdl levonhaté fontos kdvetkeztetéseket.

Budapest, 2006. dprilis 11.

Budapest Alapkezel6 Rt.

Budapest Bank Rt.



4. Bejegyzett Kényvvizsgalo

Az Alap kénywvizsgdléja: KPMG Hungdria Kft., székhelye: 1139 Budapest, Vdci Ut 99.
Konywvizsgdld neve/bejegyzési szama: Rdzsai Rezsé / 005879

5. Az Alap bemutatdasa

Az Alap neve: Budapest Vildgvdlogatott Garantalt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap
Az Alap roviditett neve: Budapest Vildgvalogatott Alap

Az Alap létrehozdsa: Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2006. marcius 06-ai hatdlyu 005/2006. szamu vezérigazgatdi
utasitdsa alapjén.

FelUgyeleti hatdrozatok:
az Alap tdjékoztatdja kozzétételének jévahagydsa: E-111/110.400/2006. (2006. mdjus 8.)
az Alap nyilvantartdsba vétele: ...

Az Alap futamideje: az Alap a nyilvantartdsba vétel napjat kdvetd 5. munkanaptdl indul, és ettél szamitott 3 naptdri
évig tart (amennyiben a futamidé vége munkasziineti napra esne, Ugy a futamidé vége, az azt kbveté munkanap).

Az Alap a Torvény alapjan befektetési jegyek nyilvdnos kibocsdtdsdval létrehozott és mikodtetett, jogi személyi-
séggel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet az Alapkezel6 a befektetdk dltaldnos megbizdsa alapjdn, azok érdekében
kezel.

Az Alap Magyarorszdgon létrehozott és bejegyzett befektetési alap, mely mikodését a Torvény szabdlyozza.

6. Megtekintheto dokumentumok, a befektetok tdjékoztatdasa
Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsi kotelezettségeinek megfelelen, a Térvényben megha-
térozottak szerint tdjékoztatja befektetdit, illetve a Fellgyeletet.

A hivatalos hirdetményi helyek az Alapkezelé honlapja (www.bpalap.hu), valamint a Vezeté Forgalmazé honlapja
(www.budapestbank.hu).

Az Alap Tdjékoztatdjat és az Alap Kezelési Szabdlyzatat valamint az éves és féléves jelentéseket az értékesitési he-
lyeken tekinthetik meg a befektetdk, illetve kérésitikre ingyenesen rendelkezésiikre bocsatjdk.

Az Alap féléves jelentéseit minden év junius 30-at kovetd 45, az éves jelentéseket minden Uzleti év végét kovetd 120
napon belll kell a Térvény szerint elkésziteni és nyilvanossagra hozni.

7. Befektetési célkitlizés és politika, befektetési korlatozasok

7.1. Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezelé az Alap tékéjét kizardlag a jelen Tajékoztatoban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben pontosan
meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti be.

Az Alapkezelé a jelen Téjékoztatdban meghatdrozott befektetési politikdat csak a Pénziigyi Szervezetek Allami Fel-
Ugyeletének (mint az Alap szabdlyozd hatésaganak) engedélyével, a kozzétételt kdvetd 30 nap elteltével valtoztat-
hatja meg.

Az Alapra vonatkozo befektetési aranyszamok és befektetési korldtok az Alap aktudlis 6sszesitett nettd eszkdzérté-
kéhez viszonyitva értendék.

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy alacsony kockdazatl - a téke megbvasat elbtérbe helyezé -, de magas hozampotencidllal ren-
delkez6 t6kepiaci befektetési lehetdséget nyujtson a befektetési jegyek tulajdonosainak. Az Alap alacsony kockdza-
ti besoroldsa kizarélag az Alap teljes futamideje alatt valésul meg. Az Alap dltal nyUjtott befektetési lehetéség a
tékepiacok szokdsosndl Iényegesen szélesebb horizontjdt biztositja a befekteték szamara, mivel az dzsiai részvény-
piac mellett a nyersanyagokat, azon belll is a fémeket, valamint a fejlett piacok részvényszektorait, mint befekteté-
si lehet&ségeket is kiakndzza.

Az Alap lejaratakor a befektetési politika biztositja a lejegyzett téke (a névérték) kifizetését a befektetési jegy tulaj-
donosok szdmara, figgetlentl a tékepiacoknak az Alap futamideje alatti teljesitményétdl.

Az Alap lejaratakor a befektetési jegy tulajdonosok a Tdjékoztatdban leirtak szerint részesedhetnek az Alap futam-
ideje alatti pozitiv tokepiaci teljesitménybdl, elénydsen kihaszndlva az egyes tékepiaci szegmensek (dzsiai részvény,
fémek, fejlett piaci részvényszektorok) futamidé alatti egymdshoz viszonyitott teljesitményét. (Id. 13.13. Hozam).

Az Alap a jegyzés sordn 6sszegyUjtott tokének tdlnyomd részét a téke megdrzése és lejaratkori tékegarancia érde-
kében biztonsdgos befektetési eszkozokbe, bankbetétbe, és/vagy magyar dllampapirba fekteti. A befektetési politi-
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ka dltal biztositott tékegarancia érdekében a bankbetétben és/vagy dllampapirban elhelyezett téke nagysdga Ugy
kertl meghatdrozdsra, hogy az az Alap lejaratakor fedezetet nyujtson a befektetdk dltal az Alap induldsakor lejegy-
zett téke visszafizetésére. A téke bankbetétben elhelyezett része varhatéan a Budapest Bank Rt.-nél elhelyezett
hosszU lejaratd betétekbe kerdl lekotésre (Id. 13.11 Befektetési politikal).

A t&kepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsa érdekében (hatékony portfolié kialakitdsa) az Alap induldsa-
kor az egyes t6kepiaci szegmenseket reprezentdld részvény- és nyersanyagpiaci eszkdzokbdl, valamint fejlett piaci
részvényszektorokbdl alldé kosarakra szold dsszetett opcids struktdrdt vésarol.

Az Alap dltal megcélzott befektetok kore

Az Alapot azoknak a befektetéknek ajdnljuk, akik a befektetett téke megdvdasa mellett szeretnének részesedni az
azsiai részvénypiac, a fémek és a fejlett piacok meghatdrozott részvényszektorainak pozitiv teljesitményébdl. Az
Alap alacsony kockdzati besoroldsa kizdrélag az Alap teljes futamideje alatt valdsul meg.

Az értékpapir dllomany lehetséges elemei

Az Alap az dsszegyjtott tékét kizdrélag az alabbi eszkdzokbe fekteti:
= Bankbetét, lekotott betét, repo megdllapoddés
= Diszkont kincstdrjegyek
»  Kamatoz6 kincstdrjegyek
»  Fix ésvdltozd kamatozdsd magyar dllamkotvények
=  MNB kotvények

= Szdrmaztatott és opcids Ugyletek (fedezeti céllal, valamint a meghatdrozott tékepiaci teljesitménybdl vald
részesedés biztositasdra)

Az 6sszetett opcids struktira moégotti részvény- és nyersanyagpiacok, valamint részvénypiaci szektorok és az
azokat reprezental6 tokepiaci eszk6zok (indexek)

A tékepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsara az Alap részvény és nyersanyagpiaci eszkdzokbdl, vala-
mint részvénypiaci szektorokbdl kialakitott kosarakra vasarol 6sszetett vételi opcibt.

Az Alap dltal vasdrolt opcids struktdra kifizetése lejaratkor az elére meghatdarozott befektetési kosarak kdzul a leg-
jobban teljesitd kosdr teljesitményéhez koétott - a részesedési mutatd ardnydban.

Az opcids struktlrdt meghatdrozé befektetési kosarak a kévetkezé harom tékepiaci eszkdz-csoportot (tékepiaci
szegmens) tartalmazzdk, illetve az egyes eszkdz-csoportokat az aldbbi tékepiaci eszkdzok (indexek), az aldbbi su-
lyokkal reprezentdljak:

A tokepiaci eszk6z-csoportokat reprezentdld tokepiaci eszkdzok (indexek):

Azsiai részvény: 25% - Kinai részvény index: - (Bloomberg kéd: HSCEl index) A Hang Seng China
Enterprises Index (Hang Seng Kinai Vdllalati Index) a Hong-Kong-i tézsdére bevezetett 40
kinai véllalat részvényeit tartalmazd Hong-Kong-i dolldrban denomindlt, kapitalizacié su-
l|yozdasU részvény index.

25% - Taiwani részvény index: (Bloomberg kdd: TWY Index) - az MSCI Taiwan Index a
Taiwan-i Részvény Tbézsdén jegyzett részvények kozkézhdnyad alapl indexe. Az indexet
a Morgan Stanley Capital International (MSCI) dllitja 6ssze és szdmolja, az index napi és
napon bellli értékei is nyilvénosak.

25% - Koreai részvény index: - (Bloomberg kdd: KOSPI2 Index) A KOSPI 200 Index egy
koreai won-ban denomindlt, kapitalizacié sulyozdsa részvény index, mely a 200 legna-
gyobb koreai vallalat részvényeit tartalmazza, és a teljes koreai részvény piac 93%-4t fe-
dile.

25% - Japdan részvény index: - (Bloomberg kdd: NKY Index) A Nikkei - 225 Stock
Average Index egy japdn jenben denomindlt, dr stlyozdsd részvényindex, mely a Tokidi
Részvény T6zsde elsd szekcidjdban jegyzett 225 elsé kategdrids japdn vdllalat részvé-
nyeit tartalmazza.

Nyersanyagok (fémek): 25 % - Cink: A Londoni Fémtézsdén (LME) jegyzett, és az LME dltal fixdlt azonnali szalli-
tésra vonatkozd US dollar drfolyam 1 tonna cinkre. A naponta fixdlt ar tikrézi a cink piaci
arfolyam alakulését. (Bloomberg kéd: LOZSDY Cmdty)

25% - Nikkel: A Londoni Fémtézsdén (LME) jegyzett, és az LME dltal fixdlt azonnali szdlli-
tésra vonatkozd US dollar arfolyam 1 tonna nikkelre. A naponta fixdlt dr tikrozi a nikkel
piaci arfolyam alakuldsdt. (Bloomberg kéd: LONIDY Cmdty)
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Fejlett piaci szektorok:

25% - Aluminium: A Londoni Fémtézsdén (LME) jegyzett, és az LME dltal fixdlt azonnali
szdllitdsra vonatkozd US dollar érfolyam 1 tonna aluminiumra. A naponta fixdlt ar tikrozi
az aluminium piaci arfolyam alakulésdt. (Bloomberg kéd: LOAHDY Cmdty)

25% - Réz: A Londoni Fémtdzsdén (LME) jegyzett, és az LME dltal fixalt azonnali szdllitdsra
vonatkoz6 US dollér érfolyam 1 tonna rézre. A naponta fixalt ar tikrozi a réz piaci arfo-
lyam alakuldsat. (Bloomberg kdd: LOCADY Cmdty)

33 1/3 % - Eurdpai bank szektor: - (Bloomberg koéd: SX7E Index) A Dow Jones EURO
STOXX Banks Index a DJ EUROSTOXX Index bank szektort reprezentdld indexe, mely az
Eurdpai Monetdris Uniéhoz tartozd orszdgok banki részvényeit tartalmazéd kapitalizacié
sulyozdsl index.

33 1/3% - Eurdpai energia szektor: - (Bloomberg kod: SXEE Index) A Dow Jones EURO
STOXX Oil & Gas Index a DJ EUROSTOXX Index energia szektort reprezentdld indexe, mely
az Eurdpai Monetdris Unidhoz tartozd orszdgok energia szektorhoz tartozé részvényeit
tartalmazo kapitalizacié stlyozdsu index.

33 1/3% - Europai telekom szektor: - (Bloomberg kdd: SXKE Index) A Dow Jones EURO
STOXX Telecommunications Index a DJ EUROSTOXX Index telekommunikdciés szektort
reprezentdlé indexe, mely az Eurdpai Monetdris Unidhoz tartozd orszdgok telekommuni-
kécibs szektorhoz tartozd részvényeit tartalmazé kapitalizacié sdlyozasu index.

Az opcids struktarat meghatdrozd befektetési kosarak

A fent nevezett tékepiaci eszkdz-csoportokbodl (tékepiaci szegmensek) hdrom eltérd profili befektetési kosdr kerdl
kialakitdsra - részvény-sulyos, nyersanyag-sulyos és szektor-sulyos kosdr - oly médon, hogy az egyes kosarakban
az egyes tékepiaci eszkdz-csoportok eltérd sulyozdssal szerepelnek. Az alabbi tablézat tartalmazza az egyes téke-
piaci eszkdz-csoporthoz tartozd stlyokat a hdrom eltérd profill befektetési kosérban.

A tékepiaci eszkoz-csoportok és a hozzdjuk tartozo sulyok az egyes befektetési kosarakban:

Befektetési kosarak | részvény-sulyos kosar nyersanyag-sulyos szektor-sulyos kosar
eszkoz-csoportok kosar
Azsiai Részvény 70% 15% 15%
Nyersanyagok (fémek) 15% 70% 15%
Fejlett piaci szektorok 15% 15% 70%

7.2. Az Alapra vonatkozo befektetési szabdlyok a Torvény alapjan

Az ebben a pontban kiemelt befektetési korldtok a Torvény értelmében érvényesek az Alapra. A felsorolds a lénye-
gesebb befektetési szabdlyokat tartalmazza, a teljes szabdlyokat a Térvény 267.§-276.; 278.§-a tartalmazza.

Az Alap sajdt tékéje kizardlag az aldbbi eszkdzdkben tarthato:
= t6zsdén vagy mds elismert piacon jegyzett értékpapir;

*  dllampapir;

= kollektiv befektetési értékpapir;

= bankbetét;
= deviza;

» szdrmaztatott termék (tézsdei drualapl szarmaztatott Ugylet is);

»  pénzpiaci eszkoz.

Az Alapkezeld az Alap részére nem vdsdrolhat:
» sajdt maga dltal kibocsatott értékpapirt;

» az alapkezel kapcsolt véllalkozdsai dltal kibocsdtott értékpapirt, a nyilvanos drjegyzéssel rendelkezé érték-
papirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendd értékpapirokat.

Az Alapkezel6 a tulajdondban lévé befektetési eszkozoket az Alapba nem helyezheti el, és nem vésdrolhat befekte-

tési eszkdzt az Alaptol.

Az Alap sajdt tékéje kizdrélag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektethetd be, amelynek a piaci dra naponta megbizhatd és
ellenérizheté médon megallapithaté.

Az Alapkezeld az Alap sajat tékéjét nem fektetheti be ugyanazon Alap dltal kibocsdtott befektetési jegybe.
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Az Alap nem szerezheti meg az egy kibocsatotol szdrmazo hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és egyéb pénz-
piaci eszkdzok tobb mint 20%-at, kivéve az OECD tagdllamok dltal kibocsatott dllampapirt.

Az OECD tagdllamok dltal kibocsétott azonos sorozatl dllampapirok sajat tékére vetitett dsszértéke nem haladhatja
meg az Alap sajdt tokéjének 35%-4at.

A befektetési szabdalyoknak vdasdrldskor kell megfelelni, az egyes portfolié-elemek Ugyletkotéskori piaci értékének
az Alap Ugyletkotéskori sajdt tokéjére vetitett ardnya alapjan.

Az Alapkezeld koteles a befektetési korldtoknak megfeleld helyzetet harminc napon belil helyredllitani, ha a Tor-
vényben meghatdrozott befektetési korldtok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak kértilményei miatt elére
nem léthatd okbdl nem érvényesithetdk.

A likvid eszk6z6k

A Torvény alapjén a zdrtvégl befektetési alap befektetés jegyei a futamidé vége eldtt nem vdlthatdk vissza (Tor-
vény 263.§ (1) bekezdés), ezért likvid eszkodzokre az Alapnak nincs sziiksége.

Szdrmaztatott Ggyletekre vonatkozé szabdlyok a Térvény alapjan

Az Alapkezel6 a befektetési alap nevében szdrmaztatott Ugyletet kizdrédlag a Tajékoztatoban és a Kezelési Szabdly-
zatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkdzre és devizdra.

tatni.

A befektetési korlatoknak vald megfelelés szempontjdbdl az értékpapirra, illetve indexre kotott hatdridés Ugyleteket
az alapul szolgdld eszkdz piaci drfolyaman, az opcids szerzédéseket pedig az alapul szolgdld eszkoz piaci érfolya-
ma és az opcid deltatényezdjének szorzatdn kell figyelembe venni.

Az Osszetett szdrmaztatott Ugyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

A tézsdei hatdrid6s Ggyleteket és a tézsdén kivili hatdridés Ugyleteket az alapul szolgdld eszkéz és az Ggylet altal
generdlt fiktiv vagy valds pénzdramlds osszetételeként kell kezelni.

A nem forintban denomindlt poziciékat a Tajékoztatoban és a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott arfolyamon
forintra atszdmitva kell figyelembe venni.

lamint a szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgdld eszkdzben meglévé - hosszd és rovid pozicidkat egymadssal
szemben nettdsithatja.

Ugyanazon alapul szolgdlé értékpapiron meglévé pozicidk az aldbbi feltételek egyidejl teljesllése esetén nettdsit-
hatok:

= gz értékpapirok kibocsatéi, a névleges kamatldb, a lejarat idépontja megegyeznek, és
= gz értékpapirok ugyanazon devizdban denomindltak.

s

egyuttes Gsszege:
* g nem szarmaztatott Ugyletekbdl eredé pozicio,

» a nettd hatdridés pozicid (a hatdridds deviza lgyletek alapjan fenndlld kovetelések és fizetési kotelezettsé-
gek kozotti kildnbség, ideértve a tézsdei hatdridds devizalgyletek és a deviza swap-lgyletek tékedsszegét
is),

= afelmerUlt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiaddsok,

* 0z ugyanazon devizdra kotott opciods Ggyletek nettd delta kockdzata (A nettd delta kockdzat a pozitiv és a
negativ deltakockdzatok abszolut értékének kilonbsége. Valamely opcids Ugylet delta kockdzata az alapul
szolgdloé deviza piaci értékének és az opcid delta tényezdjének szorzata),

»  egyéb, devizdban denomindlt opcidk piaci értéke.

Az indexre sz6l6 szdrmaztatott Ggylet nettdsithatd az indexkosdrban szereplé értékpapirokkal, ha az értékpapirok
Osszetétele legaldbb nyolcvan szdzalékban fedi az indexkosdr 6sszetételét.

A hitelfelvétel 6vadékaul szolgald vagy kélcsdnadott értékpapirok nem nettdsithatdk szdrmaztatott rovid pozicidval.

Az Alapban a devizdk, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos devizdra, illetve befektetési
eszkozre és lejaratra sz616 hatdridés tgyletek, opcidk, opcids utalvdnyok hosszu (révid) pozicidinak a révid (hosszd)
pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkdz nettd pozicidja, mely nettd poziciok abszolut értékeinek
0sszege nem haladhatja meg az Alap sajdt tokéjének kétszeresét.

Az Alap szdrmaztatott Ggylet, illetve kdlcsonvett értékpapir eladdsa Utjan nett6 eladdsi poziciot vehet fel.
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A Torvényben meghatdrozott befektetési korldtozdsokat a nettd eladdsi poziciék abszollt értékére is alkalmazni
kell.

7.3. Hitelfelvétel, eszk6zok megterhelése

Az Alapkezelé az Alap értékpapir dllomdnydban 1évé eszkozoket zdlogjoggal vagy egyéb modon nem terhelheti
meg, és az Alap nevében kotvényt vagy mads, hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsdthat ki a kovetkezd
kivétellel: Az Alapkezel6 az Alap szdrmaztatott Ggyleteihez jogosult az Alap nevében az Alap eszkozei terhére dva-
dékot nyujtani.

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek terhére kdlcsont nem nyuljthat és harmadik személy részére garancigt nem val-
lalhat.

Az Alapkezelé nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely nincs az Alap tulajdondban.

8. Az Alapot érint6 koltségek

Az Alapra az aldbbi koltségek kertinek terhelésre:

Az Alap létrehozdsaval kapcsolatos koltségek:

= Alapkezeli dij: egyszeri, az Alap névértékének legfeliebb 1%-a. Az Alap nyilvantartdsba vételét kovetd 5.
munkanapon keril levondsra és kifizetésre az Alapkezelé dontése alapjén.

Az Alap folyamatos mikoddésével kapcsolatos kéltségek:

= Alapkezel6i dij.
Az Alapkezel6i dij az Alap névértékének legfeljebb 3%-a éves szinten. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapban
naponta idéardnyosan elhatdroldsra kerdil.

Az aldbbiakban felsorolt minden tovdbbi koltség nem az Alapot terheli, azokat az Alap, a cash-flow alakuldsatol
flggden, a fenti Alapkezeldi dij terhére fizeti ki.

»  Forgalmazéi dij

= Letétkezel6i dij

»  Fellgyeleti engedélyezés dija;

= Keler dijak;

= Tbézsdei bevezetéshez kacsolddo koltségek;

»  Egyéb a létrehozdssal kapcsolatos koltségek.

» Az Alap Kénywvizsgdldjanak fizetendd dijak és koltségek.
= Tbézsdei forgalomban tartdshoz kapcsolodé koltségek;

» Az Alap Ugyletei soran felmerult értékpapir forgalmazdsi, szdmlavezetési és 8rzési dijak, opcids dijak, vala-
mint banki koltségek, az aktudlis kondiciés listak alapjan.

= A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdciokkal, alapkezelési tajékoztatoéval vald elldtdsdval
0sszefliggd koltségek.

= Az Alap mikodésével kozvetlendl 6sszefliggd egyéb koltségek (pl. 0,03%-os felligyeleti dij).

Az Alapkezel6 dij terhére felmerilé koltségek azok felmerdilésekor kertiinek kifizetésre, a tovdbbi elhatdrolt Alapke-
zel6i dij minden negyedévben, a tdrgynegyedévet koveté 10. munkanapig kerdl kifizetésre, figyelembe véve az Alap
cash-flow alakuldsét.

Az Alapot kdzvetlenll terhelik az esetleges addk, az Alap bejegyzését kdvetden felmerilé hatdésdg vagy harmadik
személy felé jogszabdlyban el6irt moédon fizetendd dijak, téritések, ide nem értve az évi 0,03%-os felligyeleti dijat.

Az Alap megsziinéséhez kapcsolddd koéltségek:
= Az Alap megsz(inéskori alapkezeldi dija: az Alap megszinéskori utolsd értékelésnapi portfélié értékének*
legfeljebb 1%-a. Az Alap futamidejének utolséd nettd eszkodzérték meghatarozasakor kerdl levondsra, és kifi-
zetésre.

» Az Alap megsz(inéséhez kapcsol6dé egyéb dijak.
*(portfolid érték: az Alap eszkozeinek aktudlis piaci értéke)
Az Alap éves jelentésében a koltségek felsoroldsra kerllnek.
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9. Az Alap Alapkezeloje

Atdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Részvénytarsasdg, a Budapest Bank-csoport tagja
Székhelye: 1138 Budapest, Vdci Gt 188.; telefon +36 1 450 7262

Szabdlyozdsi stdtusa: cséd és felszdmoldsi eljérds alatt nem dllé felugyeleti engedéllyel rendelkezé befektetési
alapkezeld

Cégbejegyzés: Magyarorszdg
1992. oktdber 12., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg 1-10-041964/02 sz.
Az Allami Ertékpapir Feliigyelet engedélyének szama: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.

Az Alapkezel6 tapasztalata

A hazai befektetési alapok kialakuldsdtél kezdve a Budapest Alapkezel6é a piac meghatdrozé szerepléje. 1998-ig a
legnagyobb piaci szereplé volt, és azéta napjainkig 6rzi mdsodik helyét, jelenleg 17 befektetési alapot és 4 nyugdij-
pénztdrt kezel.

10. Az Alap Letétkezeloje

A tdrsasdg neve: Citibank 2rt.

Székhelye: 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.; telefon: +36 1 374 5000

Szabdlyozdsi stdtusa: cséd és felszamoldsi eljdrds alatt nem allo felligyeleti engedéllyel rendelkezé hitelintézet
Az alapitds ideje: 1985. 11. 22.

Cégbejegyzés: 1990. aprilis 02., Févarosi Birdsdg, mint Cégbir6sdg Cg. 01-10-041029

Allami Pénz és Tékepiaci Feliigyelet engedélyének szdma: 41.048-9/2002; 2002. december 20.

A Letétkezel6 feladatai

= vezeti az Alap bankszdmldgjat;

= |etétben tartja az Alap birtokdban lévd dsszes értékpapirt;

= kiszdmitja és kdzzéteszi az Alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét;

» elvégzi a hozamfizetéssel kapcsolatos technikai teendéket;

= elldtja az addsvételi megbizdsok lebonyolitdsdval kapcsolatos banki, technikai teendbket;

» biztositja, hogy az Alap eszkozeit érinté Ugyletekbdl, valamint a befektetési jegyek forgalmazdasabdl szérma-
z6 valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos hatdridén belll az Alaphoz kerdljon;

= ellenérzi az Alapkezeld jogszabdlyok és a Kezelési Tdjékoztatéban foglalt szabdalyoknak valé megfelelését;
= tevékenysége sordn fliggetlen médon, kizarélag a befekteték érdekében jar el;

» elvégez minden, a Térvény dltal szdmdra eldirt feladatot.

= A Letétkezel6 megvdltoztatdsa feliigyeleti engedélyhez kotott.

11. Az Alap értékelése, nett6 eszkozérték szamitasa

11.1. A nett6 eszkozérték megadllapitdsa, szamitdsi modja, kézzétételének idépontja, modja, helye
A Letétkezel6 az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban 1évd befektetések piaci értéke alapjan forintban hatdrozza
meg, az Alapot terhel6 koltségek levondsa utdn.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték az Alap mindenkori nettd eszkdzértékének és a befektetési jegyek
szamdanak hdnyadosa a kdvetkezék szerint.

A Letétkezeld minden munkanapra (T nap) T+1 (munka)napon dllapitja meg az Alap nettd eszkodzértékét, és az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket, a kovetkezd adatok figyelembe vételével:

* T napig megkotott tranzakciok alapjan dsszedllitott értékpapir és betétdllomany,

* T napig megkotdtt szarmaztatott termékek T napra szamolt piaci értéke,

* T napig ismertté vdlt tételes koltségek, kotelezettségek,

* T napig elhatdrolt folyamatos dijak

* T napig ismertté valt kbvetelések,

» Az Alap induldsakor forgalomba hozott befektetési jegy darabszam.
Az értékpapir dllomanyban lévé befektetések piaci értékét a 11.3. pontban lefektetett szabdlyok szerint kell megdl-
lapitani.
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11.2. A nettd eszkozérték kozzétételének idépontja, modja, helye

A Letétkezel6 az Alap és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket minden munkanapra (T nap) T+1 (mun-
kajnapon dllapitja meg.

Az Alap utols6 nettd eszkozértékét, a futamidd utolsd napjara a Letétkezeld legkésdbb a futamidé végét kovetd 5.
munkanapig dllapitja meg.

Az Alap nettd eszkdzértékét a Letétkezeld a megdllapitdst kdvetd masodik munkanapig megjelenteti az Alap hivata-
los hirdetményi helyein.

A hivatalos hirdetményi helyek az Alapkezelé honlapja (www.bpalap.hu), valamint a Vezeté Forgalmazd honlapja
(www.budapestbank.hu).

11.3. Az egyes elemek értékelési modszerei

a) Folybszdmla

A folydszamldan lévd eszkozok T napig megszolgdlt kamata és a T napi zéréd dllomdnya kertl elszdmoldsra, majd a
tényleges havi zarlat alapjén kerdl sor az esetleges korrekcié elszamoldsara.

b) Uton 1évé pénzek

Tranzakcidkbdl szdrmazé kovetelések, kotelezettségek T napi varhatd értékét hozzd kell adni, vagy le kell vonni az
eszkozok értékébdl. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Uton érvényesithetd koveteléseket nem lehet a nettd
eszkdzérték meghatdrozdsakor figyelembe venni.

c) Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgdlt kamatokkal egytt kell figyelembe venni a nettd
eszkdzérték szdmitasa sordn.

d) Repoligyletek

Az eladdsi és a visszavdsarldsi ar kozotti drfolyamnyereség / veszteség idéardnyosan kertl T napi esedékességgel
elszdmoldsra. Ha az értékpapir a repotigylet idészakaban kamatot és/vagy téketorlesztést fizet, ami az Alapot illeti
meg, a szerzédésben szerepld eladdsi/visszavasarldsi drfolyamban megjelenik.

e) Kamatozé értékpapirok

A kuponfizeté nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a kdvetkezd
nettd drfolyamok kozul a legfrissebbet (T napig) figyelembe venni. Amennyiben tébb legfrissebb arfolyamadat is
publikdlt ezek kdzll ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

e Amagyar értékpapirok esetén az elsédleges arjegyzéi rendszer (AKK) legutolsé elérhetd kézép drfolyama.
o Alegfrissebb elérheté tézsdei zarédrfolyam

e Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kozolt, az értékelést
megel6z6 legutolsé elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kdzott)

e Az utolso Uzletkotés drfolyama.

Diszkont dllamkaotvényeket (kincstdrjegyeket) az aldbbiakban felsoroltak kozul a legfrissebb (T napig) arfolyam
alapjan szdmitott hozamokkal kalkuldlt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tébb legfrissebb drfolyamadat is
publikdlt ezek kdzll ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

e Amagyar értékpapirok esetén az elsédleges arjegyzéi rendszer (AKK) legutolsé elérhetd kézép drfolyama.
e Alegfrissebb elérhet6 tézsdei zarédrfolyam (amennyiben 16:30 érdig az adott napi zardédrfolyam elérhetd).

o Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kozolt, az értékelést
megel6z6 legutolsé elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kdzott).

e Az utolsé Uzletkotés drfolyama.

Egyéb diszkont értékpapirok esetén az értékelés alapja a kovetkezé drfolyamok alapjén szamitott hozamokkal kalkuldlt
jelenértékek kozul a legfrissebb (T napig). Amennyiben tobb legfrissebb drfolyamadat is publikdlt ezek kozul ugyan-
arra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

e Alegfrissebb elérhet6 tézsdei zarddrfolyam (amennyiben 16:30 érdig az adott napi zardédrfolyam elérhetd).
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e Az értékpapir jellemzé piacénak adatszolgdltatéja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kozolt, az értékelést
megel6z6 legutolsé elérhetd drfolyam (16:00-16:15 kdzott)

e Az utolso Uzletkdtés arfolyama.

f) Szarmaztatott Gigyletek

Hataridds tgyletek

Az értékelés napjdra az osszes pozicidt értékelni kell. Repo Ugylet esetén - ha a hatdaridés eladdsi Ugylet
értékpapirfedezete az Alapok birtokdban van -, akkor az értékpapir és a pozicié egyltt értékelédik. (Isd.: a d., pont-
ban leirt repoligyletek értékelését.). Hatdridds vésdrlds esetén az aldbbiak szerint kell az értékelést elvégezni. Az
érvényességi nap és a teljesitési idépont kozotti id6 figgvényében kivalasztott kockdzatmentes piaci benchmark
hozambdl képzett diszkontrdtdval a hatdridés drfolyambdl jelenértéket kell szamolni az érvényességi napra, majd
ezt kell 6sszevetni az érvényesség napi piaci drfolyammal. Ezen drfolyam-kilénbozetnek és a kotés névértéken vett
nagysdgdnak a szorzata adja a pozicio értékét (veszteség/nyereség nagysagat).

Opci6s és swap Ugyletek, egyéb szarmaztatott lgyletek

Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak kozul a legfrissebb (legutolsd napi) drfolyam. Amennyiben tébb drolyam-
adat elérhetd az értékelés napjdra, illetve ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

e Amennyiben az adott szarmaztatott eszkdznek szabvanyositott piacon (tézsdén) elérhetd arfolyama van,
az adott tézsdén elérhetd legfrissebb kétoldali drjegyzésbél szamitott kozéparfolyam, vagy zdrddrfolyam,

o Befektetésivdllalkozo, bank dltal jegyzett kétoldali drfolyamboél szamitott kézéparfolyam,

e Az adott szdrmaztatott eszkdz elismert értékelési modszerével szdmitott elméleti drfolyam, a mogottes
eszkdzok arfolyamdnak figyelembevételével, és a szdmitds dokumentdléséval,

e utolsd Uzletkotés arfolyama.

(Szdrmaztatott devizalgyletekre vonatkozé eltéré szabdlyokat Idsd a h) bekezdésben)

g) Deviza

Az Alap devizdjatol eltérd, mas devizaban denomindlt eszkozoket, koveteléseket, stb. az Alap bdzisdevizdjara kell
atszdmitani a kdvetkezé drfolyamok valamelyikén az aldbbi sorrendben:

e A Magyar Nemzeti Bank hivatalos devizadrfolyama.

e Amennyiben az MNB hivatalos devizadrfolyama és a bankkdzi kozép drfolyam kozott 1%-ndl nagyobb
mérték( eltérés lehet az EUR/HUF és az USD/HUF drfolyamokban, akkor a Letétkezeld 3 az aldbbiakban
meghatdrozott arjegyz6tdl kér be kétoldali drat a fenti két devizdra. A portfélié eszkdzeit azok kozéparfo-
lyamainak dtlagan kell értékelni.

Arjegyzék: ING Bank Rt., HVB Bank Hungary Rt., Deutsche Bank Rt.
o A lLetétkezel6 aktudlis kozép érfolyama.

e Amennyiben valamely devizdra nincs hivatalos arfolyam, gy az adott devizanem USD keresztdrfolyama
(Reuters 16:00) és az USD/HUF keresztarfolyambdl szémolt drfolyamon kell értékelni.

e Adeviza jellemz6 piacdnak adatszolgdltatoja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) dltal kozolt az értékelés-
kori legutolso elérheté drfolyama

h) Szdrmaztatott devizatgyletek

Hatdrid8s devizapoziciok

Hatdridés devizapoziciokat (deviza forwardok) a kétési drfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival
diszkontalt t napi értékének, valamint a devizapdr azonnali drfolyamdnak kilénbségeként kell értékelni.

Deviza futures

A deviza futures értéke az elszamoldhdz, illetve az illetékes tézsde dltal az adott lejaratra kalkuldlt zaré arfolyam és
a kotési arfolyam kulénbsége.

Devizaopcidk
Devizaopcib vétele esetén, a pozicié értéke a kotési arfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival disz-

kontdlt mai értékének, valamint a devizapdr azonnali arfolyamanak kilénbsége, amennyiben ez pozitiv, illetve nul-
la, ha ez az érték negativ.
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Devizaopcid eladdsa esetén a pozicio értéke a kotési arfolyamnak a vonatkozé devizdk pénzpiaci kamataival disz-
kontdlt mai értékének, valamint a devizapdr azonnali drfolyamdnak kilénbsége, amennyiben ez negativ, illetve
nulla, ha ez az érték pozitiv.

12. Egyéb informdacio

Az Alap a Térvény alapjén a befektetési jegyek nyilvénos kibocsatdsdaval létrehozott és mikodtetett, jogi személyi-
séggel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet az Alapkezel6 a befektetdk dltaldnos megbizdsa alapjdn, azok érdekében
kezel.

Az Alap specidlis struktdrdjabdl adéddéan a Térvény értelmében, a Bizottsdg 809/2004/EK Rendeletének XV. mellék-
lete alapjan dsszedllitott tdjékoztatd aldbbiakban felsorolt pontjai értelmezhetetlenek az Alapra:

A Bizottsdg 809/2004/EK Rendeletének I. mellékletének 3.; 5.1.2,; 5.1.5.; 7;; 9.1, 9.2.1; 9.2.3; 10.4,; 13,; 14.; 15, 16,
17.2.;18.,19,; 20, 21,; 22, 23; 24.; 25.; XV. mellékletének 7.; 8. pontja.

13. Az Alapra vonatkozo informaciok

13.1. Az Alap neve, tipusa, fajtaja

Az Alap neve: Budapest Vildgvdlogatott Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap (tovdbbiakban: Alap)
Az Alap roviditett neve: Budapest Vildgvdélogatott Alap

Az Alap befektetési jegyeinek ISIN kddja: HUO000704317
Az Alap a Térvény alapjdn nyilvanos, zértvégd, hatdrozott futamidejl, szdrmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési
alap.

13.2. Az Alap létrehozasdhoz sziikséges hatdrozatok, engedélyek

Az Alapkezeld a Vezérigazgatd 2006. mdrcius 06-ai hatdlyd, 005/2006. szaml vezérigazgatdi utasitdsa alapjdn, a
Torvény szerint Budapest Vilagvalogatott Garantdlt Szarmaztatott Zartvégi Befektetési Alap elnevezés(, zart-
végl értékpapir befektetési alapot hoz létre, és a nyilvantartdsba vételt kovetéen kezdeményezi a Térvény alapjdn
a tézsdei bevezetését a befektetési jegyeknek.

FelUgyeleti hatdrozatok:
az Alap tdjékoztatdja kozzétételének jovahagydsa: E-111/110.400/2006. (2006. mdjus 8.)
az Alap nyilvéntartdsba vétele: ...

13.3. Az Alap lizleti éve

Az Alap Uzleti éve a naptdri évvel megegyezd.

13.4. Az Alap befektetési jegyei

Az Alapkezelé a forgalomba hozatal sorén egyenként 10,000 Ft, azaz tizezer forint névértékd, zartvégl, névre sz6l6,
dematerializdlt befektetési jegyet hoz forgalomba. A befektetési jegyek szamitdgépes jelként léteznek, forgalmaza-
suk kizarélag értékpapirszédmla jovdirds és terhelés formdjaban torténik.

Az Alapkezel6 a jegyzés tényleges lezardsat kdvetd munkanapon értékpapirnak nem minésuld okiratot dllit ki a
dematerializdlt értékpapirrdl, amit a kdzponti értéktdrban (KELER Rt.) helyez el. A befektetési jegyet az Alapkezeld
ezutdn (az Alap feligyeleti nyilvantartdsba vételét kdvetéen) a KELER Rt.-nél megkeletkezteti.

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kerllnek forgalomba, ezért az a személy vdsdrolhatja az
Alap befektetési jegyeit, aki az értékpapir-szdmlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazéval szerzédést
kotott.

A dematerializalt értékpapir olyan névre sz616 értékpapir, amelynek nincs sorszama, a tulajdonos nevét, egyértelm
azonositdsdara szolgdld adatokat pedig az értékpapirszédmla tartalmazza. A befektetési jegy fizikailag nem kerdl
kinyomtatdsra, éppen ezért fizikai formaban nem kérheté ki.

Az értékpapirszamla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szémlavezetd kéte-
lezettséget vdllal arra, hogy a vele szerz6d6 fél (szamlatulajdonos) tulajdondban all6 értékpapirt a szdmlavezeténél
megnyitott értékpapir-szamlén nyilvéntartja és kezeli, a szdmlatulojdonos szabdlyszerd rendelkezését teljesiti, va-
lamint a szamldn tortént jovairasrél, terhelésrél és a szamla egyenlegérél a szdmlatulajdonost értesiti.

13.5. A befektetési jegy vasarlok kore

Az Alap befektetési jegyeit a Budapest Bank Rt. fiékjaiban devizabelfoldi és devizakilfdldi magén- és jogi személyek,
valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi tdrsasagok, a Citibank Rt. fibkhaldzatdban devizabelfoldi
és devizakilféldi magdnszemélyek vésdarolhatjdk.

18



13.6. Az Alap befektetési jegyeihez fliz6d6 jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

» az Alap futamidejének végén jogosult az Alap nettd eszkdzértékének a tulajdondban 1évé befektetési je-
gyekkel aranyos részére,

» jogosult a tézsdén keresztll, mdsodpiaci forgalomban a befektetési jegyeinek értékesitésére, tézsdei keres-
kedési joggal rendelkezé befektetési szolgdltatd igénybevételével részvény szekcidtag), az dltal alkalmazott
jutalékkal csokkentett tézsdei dron;

» jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsol6dod, a Térvényben meghatdrozott jogosultsd-
gok gyakorlésdra.

13.7. Az Alap nyilvantartasba vétele

A jegyzés sikeres lezardsat kovetden az Alapkezelé haladéktalanul kezdeményezi az Alap nyilvantartdsba vételét a
Torvény 253.8-dnak rendelkezései szerint.

Az Alap a nyilvéntartdsba vétellel jon létre.
Az Alap mikodését és befektetési jegyeinek forgalomba hozdsdt jelenleg a Térvény szabdlyozza.

13.8. Az Alap sajat tokéje

Az Alap sajat tékéje az Osszesitett nettd eszkdzértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban lévé befektetési
jegyek egy jegyre jutd nettd eszkozértékének és darabszédmdnak a szorzatdval.

Az Alap indulé sajat tokéje a befektetdk dltal ténylegesen lejegyzett befektetési jegyek dssznévértéke, de minimum
200,000,000 Ft, azaz kettdszazmillié forint, a Térvény alapjan.

Az Alap forgalomba hozott befektetési jegyei az Alap futamidejének vége el6tt nem vdlthatdk vissza.

13.9. Az Alap futamideje

Az Alap a nyilvantartésba vétel napjat kdvetd 5. munkanaptél indul, és ettél szamitott 3 naptdri évig tart (amennyji-
ben a futamidé vége munkaszineti napra esne, Ugy a futamidé vége, az azt kovetd munkanap).

13.10. Az Alap t6kegarancidja

Az Alap tékegarancidja az Alap lejdratakor az Alap befektetési jegyeinek névértékére vonatkozd garancia, melyet a
befektetési politika biztosit. A befektetési politika biztositja, hogy lejaratkor - fliggetlendl a tékepiacok futamidd
alatt elért teljesitményétél - az Alap nettd eszkdzértéke ne legyen alacsonyabb az Alap befektetési jegyeinek névér-
tékénél, igy a befekteték az Alap lejaratat kévetéen legaldbb a befektetett tékéjiket, azaz a tulajdonukban 1évé
befektetési jegyek névértékét visszakapjdk.

A befektetési politika daltal biztositott tékegarancia feltétele, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési alapok vo-
natkozdsaban Iényeges, kedvezdtlen és el nem hdrithatd jogszabdlyi valtozds ne kdvetkezzen be. llyen vdltozdsnak
szamit, amennyiben az alapok adéalanyokkd valnak és tarsasdgi vagy barmilyen mds - a kibocsatds idépontjdban
nem ismert - dllami vagy helyi adét kell fizetnidk, illetve amennyiben valamely hatésdg vagy harmadik személy felé
jogszabdlyban eléirt médon - a kibocsatds idépontjéban nem ismert - dijat, téritést kdtelesek teljesiteni. Ezen ese-
mények bdrmelyikének bekovetkezése esetén a befekteték szdmdra a téke visszafizetését az Alap lejdratakor a
befektetési politika nem biztositja.

A tokegaranciat, azaz a névérték lejaratkori kifizetését kizarolag a befektetési politika biztositja, arra az Alap-
kezel6, vagy mds, harmadik személy garanciat nem vallal.

13.11. A toke felhasznalasanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacanak ésszefoglaldsa

Az Alap célja, hogy alacsony kockdzatl - a téke megovdasat elétérbe helyezd, de magas hozampotencidllal rendel-
kezé tékepiaci befektetési lehetéséget nydjtson a befektetési jegyek tulajdonosainak. Az Alap alacsony kockdzati
besoroldsa kizérélag az Alap teljes futamideje alatt valdésul meg. Az Alap éltal nyujtott befektetési lehetéség a téke-
piacok szokdsosndl Iényegesen szélesebb horizontjat kindlja a befekteték szamdra, mivel az Alap az dzsiai rész-
vénypiac mellett a nyersanyagok, azon belll is a fémek piacdt és hdrom fejlett piaci részvényszektort, mint befek-
tetés lehetéségeket is kiakndzza.

Az Alap lejaratakor - a jelenlegi jogszabdlyokat és az ebbél ad6do terheket figyelembe - véve a befektetési politika
biztositja a lejegyzett téke (a névérték) kifizetését a befektetési jegy tulajdonosok szamara, figgetlendl a részvény-
és nyersanyagpiacoknak az Alap futamideje alatti teljesitményétdl.

Az Alap lejaratakor a befektetési jegy tulajdonosok a Tdjékoztatdban leirtak szerint részesedhetnek az Alap futam-
ideje alatti pozitiv t8kepiaci teljesitménybdl, elénydsen kihaszndlva az egyes piaci szegmensek (dzsiai részvény,
nyersanyag (fémek), fejlett piaci szektorok) egymdshoz viszonyitott teljesitményét. A hdrom tékepiaci eszkoz-
csoportbdl (szegmensbdl) eltérd sulyokkal szamitott hdrom eltérd profild befektetési kosér - részvény-sulyos,
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nyersanyag-sulyos, szektor-sulyos - kertl meghatdrozdsra, és az Alap lejdratakor a legjobban teljesité befektetési
kosdr teljesitménye hatdrozza meg az Alap hozamdt. (Id. 13.13. Hozam).

Az Alap a jegyzés sordn 6sszegyijtott tékének tuinyomé részét a téke megdbrzése és lejaratkori tékegarancia érde-
kében biztonsdgos befektetési eszkozokbe, bankbetétbe, és/vagy magyar dllampapirba fekteti. A befektetési politi-
ka dltal biztositott tékegarancia érdekében a bankbetétben és/vagy dllampapirban elhelyezett téke nagysdga Ggy
kertl meghatdrozdsra, hogy az az Alap lejaratakor fedezetet nyujtson a befektetdk dltal az Alap induldsakor lejegy-
zett téke visszafizetésére. A téke bankbetétben elhelyezett része varhatdban a Budapest Bank Rt.-nél elhelyezett
hosszU lejaratd betétekbe kertl lekotésre. A tékepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositasa érdekében az Alap
induldsakor a Kezelési Tdjékoztatéban leirtak szerint az dzsiai részvénypiacot, a nyersanyagpiacot, valamint a rész-
vénypiaci szektorokat reprezentdlé tékepiaci eszkozokbdl dllé kosarakra szélé dsszetett opcids struktdrat vasarol.

Mivel eléreldthatélag az Alap bruttd eszkodzeinek tobb mint 20%-dt helyezi el a Budapest Bankndl, a Bankrél tovabbi
informdciok az alabbiak szerint érheték el a befekteték szdmara:

A Budapest Bank Rt. nyilvénos tarsasdg, igy tdjékoztatdsait a Térvény szerint teszi kdzzé. Az éves jelentések, és az
évkozi gyorsjelentések a Bank honlapjdn is elérhetéek (http://www.budapestbank.hu/info/irattar/irattar-eves.php).
A rendkivali illetve egyéb  tdjékoztatdsok pedig ugyancsak a  honlapon  taldlhatéak  meg
(http://www.budapestbank.hu/info/irattar/irattar-kozl.php).

13.12. Hozamfizetés

Az Alap a futamidé alatt nem fizet hozamot. A teljes futamidd alatt elért hozamot a befektetési jegy tulajdonosok az
Alap futamidejének lejératdt kovetden befektetési jegyik visszavdltdsdval realizaljgk. Az Alap lejarata utén az Alap
teljes nettd eszkdzértékébdl a befektetbk a befektetési jegyeik névértékének az dsszes forgalomban 1évd befekteté-
si jegy névértékéhez viszonyitott ardnydban részesilnek. A részletes szabdlyok ,Az Alap megszlinése” cim( részben
kerUlnek kifejtésre.

13.13. Hozam

Az Alap befektetési politikdja - a Szabdalyzatban meghatdarozott futamidé alatt - az Alap induldsakor elére kiszdmit-
haté minimum hozamot nem biztosit. Az Alap a t&kepiac teljesitményébdl a portfélibban 1évé dsszetett opcids
struktlra értéke, illetve lejaratkori kifizetése Utjan részesedik.

A tokepiac teljesitményéhez kotott hozam

Az Alap - a befektetési politikdban meghatdrozott cél elérése érdekében - nyilvéntartdsba vételét kdvetden a rész-
vénypiacot, a nyersanyagpiacot és a részvénypiaci szektorokat reprezentdld tékepiaci eszkdzokbdl alld befektetési
kosarakra sz6ld Osszetett opcids struktdrdt vasdrol. Az Alapnak a tékepiac teljesitményébdl vald részesedését leja-
ratkor a vasdrolt opciods struktura kifizetése hatdrozza meg.

A tokepiac teljesitményét hdrom eltéré eszkdz-csoportbdl - részvény, nyersanyag és részvénypiaci szektorok - éllé
befektetési kosarak teljesitménye reprezentdlja. Az opcids struktdra az Alap lejératakor a harom eltérd profill be-
fektetési kosdr kozdl a futamidd alatt legjobb teljesitményt eléré kosdr hozamat fizeti ki, a részesedési mutatd (V)
ardnydaban.

Az opciobs struktdrat alkotd hdrom eltérd profill befektetési kosdr részletesen a jelen Tdjékoztatd befektetési politika
cim( fejezetében lett ismertetve.

Az 6sszetett opcids struktira

Az Alap eszkdzeinek jelentds része - a befektetési politikdban meghatdrozott mddon - rendkivil biztonségos eszko-
z0kbe, bankbetétbe és/vagy dllampapirba kerll lekétésre oly médon, hogy az biztositsa a tékegarancidnak megfe-
lel6 kifizetést a futamidé végén, eszkdzeinek kisebb hdnyada pedig - a tékepiaci teljesitménybdl vald részesedés
biztositédsdra - az dzsiai részvénypiacot, a nyersanyagpiacot és a fejlett piaci részvényszektorokat reprezentdld
tékepiaci eszkdzokbdl all6 befektetési kosarakra kotott Osszetett opcids pozicid. Az Alap altal vdsdrolt opcids struk-
tdra kifizetését lejaratkor az aldbbi hdrom elem szorzata adja:

névérték: Az Alap befektetési jegyeinek teljes névértéke, azaz a lejegyzett téke tsszege,

részesedési mutato (Y): egy szdzalékos ardnyszdm, varhatéan 80% és 120% kozotti értékkel, azt mutatja meg,
hogy az Alapban lévd opcids struktdra az Alap teljes névértékének mekkora hdnyadat fedi le, azaz az Alap a tékepi-
ac teljesitményébdl milyen ardnyban részesedhet. A részesedési mutatd tényleges (a megkotott opcids szerzddés
szerinti) értékére vonatkozd informdciot az Alapkezeld az Alap Feltigyelet dltali nyilvantartdsba vételétdl szamitott
tiz banki napon belil teszi kdzzé a forgalmazasi helyeken és az Alap hirdetményi helyein.

tokepiac teljesitménye: a harom elére meghatdrozott, eltéré profild (részvény-sllyos, nyersanyag-silyos és szek-
tor-sulyos, Id. Befektetési politika) befektetési kosdr kozul az Alap futamideje alatt legjobb teljesitményt nyujté kosdr
teljesitménye, amennyiben az pozitiv. A tékepiac teljesitménye az aldbbi képlettel definialhato:
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Maxl[ 0% ; profils; profilz; profils ],

ahol

profili: a részvény-sulyos kosdr teljesitménye,
profilz: nyersanyag-sulyos kosdr teljesitménye,
profils: a szektor-sulyos kosdr teljesitménye.

A fentieket figyelembe véve az Alap dltal vésdrolt opcids struktdra kifizetése az Alap lejaratakor az aldabbi képlettel
definialhato:

Opcids struktira kifizetése = névérték * részesedési mutato (Y) * tokepiac teljesitménye

A hdrom eltér6 profila befektetési kosar teljesitményének meghatdarozasa

A meghatdrozott profill befektetési kosarak teljesitménye az azokat alkot6 tékepiaci eszkdzok futamidé alatt elért
teljesitményének az eszkdzokhoz tartozd sulyokkal szamitott sdlyozott szdmtani atlaga.

Az eltérd profill befektetési kosarakat alkotd eszkdz-csoportok, az eszkdz-csoportokat alkotd eszkdzok valamint az
eszkdz-csoportokhoz és eszkdzokhdz tartozo sulyok a befektetési politikdban vannak részletesen leirva és megha-
tdrozva. Az ott leirtakat figyelembe véve a harom eltéré profil befektetési kosdrban szereplé egyes tékepiaci esz-
kozok sulyait az aldbbi tablézat tartalmazza.

A tékepiaci eszkdzok (BBG koddal jeldlve) sulyai az eltérd profild befektetési kosarakban

Befektetési kosarak Részvény-sulyos Nyersanyag-stlyos Szektor-sulyos

Tékepiaci eszkdz6k kosar kosar kosar
Részvény

HSCEI Index (Kina) 17.5% 3.75% 3.75%

TWY Index (Taiwan) 17.5% 3.75% 3.75%

KOSPI2 Index (Korea) 17.5% 3.75% 3.75%

NKY Index (Japdn) 17.5% 3.75% 3.75%
Nyersanyag

LONIDY Cmdty (nikkel) 3.75% 17.5% 3.75%

LOZSDY Cmdty (cink) 3.75% 17.5% 3.75%

LOAHDY Cmdty (aluminium) 3.75% 17.5% 3.75%

LOCADY Cmdty (réz) 3.75% 17.5% 3.75%
Szektorok

SX7E Index (bank szektor) 5% 5% 231/3%

SXKE Index (telekom szektor) 5% 5% 23 1/3%

SXEE Index (energia szektor) 5% 5% 231/3%

A tkepiaci eszk6zok futamido alatt elért teljesitményének meghatdrozasa

A befektetési politikdban meghatdrozott tékepiaci eszkdzok futamidd alatt elért teljesitménye az egyes eszkdzoket
reprezentdld tékepiaci indexek (bloomberg kéd-dal meghatdrozva) indulé és dtlagos értéke kdzotti szazalékos val-
tozds, ahol

index indulo értéke (indexo): az Alap nyilvantartdsba vételét kovetd 5. munkanap zard indexértéke,

index atlagos értéke (indexa): az Alap futamidejének 12 megfigyelési napjan az index napi zaré-értékeinek szam-
tani dtlaga. Az egyes megfigyelési napok egymdst negyedévente kdvetik, oly mdédon, hogy az elsé megfigyelési
nap az Alap induldsa utdni harmadik hénapnak az Alap induldsdval megegyezé naptari napja, az utolsé megfigye-
lési nap pedig az Alap lejaratdnak napja. (Az Alap induldsdnak napja a nyilvantartasba vételét kdvetd 5. munkanap.)
Amennyiben valamely megfigyelési nap munkasziineti napra esik, vagy valamilyen mas okbol az adott napon az
index zaréértéke nem kerult publikdldsra, vagy értéke egyéb okbdél nem veheté figyelembe (Id. 2. Kockdzati ténye-
26k), akkor az atlag szdmitasandl a megfigyelési napot kovetd legkdzelebbi, értékelésre alkalmas zdrd indexérték
kerUl figyelembe vételre.
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index ; —index,

eszkoz teljesitménye = -
index,

Szdmpélda
Az Alap tékepiaci teljesitménybdl vald részesedésének fent leirt szamitdsat az aldbbi szampélda illusztrdlja, az egy-

szer(bb megértés érdekében. A példdban szereplé adatok csak illusztrécioként szolgdlnak, az Alap és a tékepiacok
jovébeni tényleges teljesitménye ettél szdmottevden eltérhet.

Példa: Tegyuk fel, hogy az opcids struktira dltal meghatdrozott részesedési mutatd Y=95%, az alap befektetési
jegyének névértéke 10,000 Ft, és az egyes tékepiaci eszkdzoket (indexek) és azok teljesitményét (a fenti médszer

szerint szamitva) a futamidé végén az aldbbi tablazat elsé két oszlopa tartalmazza.

Tokepiaci Részvény-sulyos kosar Nyersanyag-sulyos szektor-sulyos kosar
Tékepiaci eszkdzok eszkozok teljesitménye kosar teljesitménye teljesitménye

teljesitzné- (profila) (profil2) (profils)

nye

HSCEI Index 106% 17.5% * 106% = 18.55% | 3.75% * 106% =3.975% | 3.75% * 106% = 3.975%
TWY Index 32% 17.5% * 32% = 5.6% 3.75% * 32% = 1.2% 3.75% *32% =1.2%
KOSPI2 Index 72% 17.5% * 72% = 12.6% 375% *72% =2.7% 3.75% * 72% =2.7%
NKY Index 45% 17.5% * 45% = 7.875% 3.75% * 45% = 1.6875% 3.75% * 45% = 1.6875%
LONIDY Cmdty 78% 3.75% * 78% = 2.925% 17.5% * 78% = 13.65% 3.75% * 78% = 2.925%
LOZSDY Cmdty 68% 3.75% * 68% = 2.55% 17.5% * 68% = 11.9% 3.75% * 68% = 2.55%
LOAHDY Cmdty 35% 3.75% * 35% =1.3125% | 17.5% * 35% =6.125% 3.75% * 35% = 1.3125%
LOCADY Cmdty 102% 3.75% * 102% = 3.825% | 17.5% * 102% =17.85% | 3.75% * 102% = 3.825%
SX7E Index 56% 5% * 56% = 2.8% 5% * 56% = 2.8% 23 1/3% * 56% = 13.06%
SXKE Index 33% 5% *33% =1.65% 5% *33% =1.65% 231/3% *33% =7.7%
SXEE Index 36% 5% * 36% = 1.8% 5% * 36% = 1.8% 23 1/3% * 36% = 8.4%
Kosdr teljesitmény: 61.4875% 65.3375% 49.3417%

A tébldzat utolsé hdrom oszlopa az egyes befektetési kosarak teljesitményének kiszdmitdsat mutatja: az adott
tékepiaci eszkoz teljesitménye valamint az adott befektetési kosarban hozzd tartozd slly 6sszeszorzdsra kerdl,
majd az igy kapott ,rész-teljesitmények” 6sszege adja az adott befektetési kosdr teljesitményét.
Tehat a fentiek alapjan a kilonbdzo profill befektetési kosarak teljesitménye:
»  részvény-sulyos kosar: 18.55% + 5.6% + 12.6% + 7.875% + 2.925% + 2.55% + 1.3125% + 3.825% + 2.8% +
1.65% + 1.8% = 61.4875%
* nyersanyag-sulyos kosdr: 3.975% + 1.2% + 2.7% + 1.6875% + 13.65% + 11.9% + 6.125% + 17.85% + 2.8% +
1.65% + 1.8% = 65.3375%
=  szektor-sllyos kosdr: 3.975% + 1.2% + 2.7% + 1.6875% + 2.925% + 2.55% + 1.3125% + 3.825% + 13.06% +
7.7% + 8.4% = 49.3417%
A példa alapjan tehdt a legjobb teljesitményt eléré befektetési kosdr a nyersanyag-silyos kosar, igy az opcids
struktira kifizetése a befektetési jegy névértékére vonatkozdan:

néveérték * részesedési mutato (Y) * tékepiac teljesitménye = opcids struktira kifizetése
10,000 * 95% * 65.3375% = 6,207 Ft.

Azaz a példa szerint a befektetd egy befektetési jegyre 6,207 Ft hozamot kap a lejaratkor, mely hozamot a példd-
ban szereplé opcids struktira kifizetése biztositja, és azt a befektetési jegyek visszavdéltdsdval realizdlhatja.

* Az egyes tbkepiaci eszkdzok (indexek) tabldzatban feltlintetett teljesitménye csak példaként szolgdl, az Alap fu-
tamideje alatt azok valodi teljesitménye ettdl Iényegesen eltérhet
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13.14. Az Alap megszlinése

Az Alap a Fellgyelet dltal vezetett nyilvantartasbdél vald torléssel szlinik meg. A Felligyelet torli az Alapot a nyilvén-
tartasbél az Alap futamidejének lejartakor a megsziinési jelentés Felligyelethez torténd benyujtdsat kovetd nappal.

Az Alapot meg kell szlintetni, ha az Alapkezel6 jogutdéd nélkil megszinik, a tevékenységi engedélyét visszavonijdk,
vagy ha az alapkezelést masik alapkezelé nem vdllalja el.

A Torvény szerint az Alap megszinésekor az Alapkezelé 1 hénapon belll értékesiti az Alap eszkdzeit. A Fellgyelet
engedélyével ez az értékesitési intervallum egyszer, hdrom hénappal meghosszabbithatd. Az értékesitést kdvetd 6t
napon belll az Alapkezelé megsziinési jelentést koteles késziteni, és azt benyujtani a Felligyelethez és ezzel egyide-
jlleg a hirdetményi helyeken a befekteték rendelkezésére bocsdtani. Ezt kovetéen a Letétkezelé 10 napon belll
megkezdi a rendelkezésre allé dsszeg (értékesitésbél befolyt sszeg csdkkentve az alap tartozdsaival és kotelezett-
ségeivel) kifizetését a befektetéknek a Torvény elbirdsainak megfeleléen.

A kifizetés megkezdésérd| rendkivili kdzleményt kell kbzzétenni.

13.14.1. Az Alap megsziinésének, a toke és hozam kifizetésének menetrendje:

Az Alapkezel6 a tervek szerint a futamidd végét kovetd 5. munkanapig értékesiti az Alap eszkdzeit, majd elkésziti a
megszlintetési jelentést, és beadja a Fellgyeletnek és ezzel egyidejlileg a hirdetményi helyeken a befekteték ren-
delkezésére bocsdtja.

A Letétkezel tervek szerint a Forgalmazdkon keresztil, az Alapkezel® rendelkezése alapjdn a futamidé végét kove-
t6 10. munkanapig megkezdi a rendelkezésre alld 6sszeg kifizetését a befektetéknek, mely megkezdésérdl az Alap-
kezel® rendkivili kdzleményt tesz kdzzé az Alap hirdetményi helyein.

Az Alap eszkdzei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozdsai és kdtelezettségei levondsat kdvetben ren-
delkezésre @16 (pozitiv 6sszegU) téke és hozam a befekteték befektetési jegyei névértékének az dsszes forgalomban
lévd befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranydban illeti meg.

A befektetdk részére kifizetendd Osszeget a Letétkezeld elkllonitett letéti szdmldn koteles tartani a befekteték ré-
szére torténd kifizetésig, illetve az elévilési idé elteltéig.

Az egyes befektetdk befektetési jegyei utdn jard dsszeget (téke és hozam) az Alapkezeld a befektetési jegy tulajdo-
nosdnak, vagy annak meghatalmazottjanak fizeti ki. A meghatalmazottra vonatkozoé feltételek a Téjékoztatd ,A
jegyzés, fizetés modja” cimi fejezetében taldlhatdak.

A tokét és hozamot az Alapkezeld a Letétkezeld kozremikodésével, a Szdmlavezetbk Utjdn fizeti ki a befektetéknek,
a fentiekben leirt id6pontok, és szabdlyok szerint.

A befektetési jegy tulajdonosdénak az Alapkezeld - az ellenkezd bizonyitdsdig - azt tekinti, akinek az értékpapir
szamldjan az Alap befektetési jegyeit a Szamlavezetd nyilvantartja.

A befekteté a neki jard osszeg kifizetését, a Szamlavezetdjének az Uzletszabdlyzata szerinti moédokban kérheti
(készpénzfelvétel, dtutalds, stb.).

14. Az Ajanlattétel feltételei

14.1. A jegyzési idoszak
2006. mdjus 15-étdl junius 09-éig a jegyzési helyeken.
14.2. A jegyzési hely

A befektetési jegyek a Budapest Bank Rt., a Citibank Zrt. I. sz&mua mellékletben felsorolt fidkjaiban, a pénztéri 6rdk-
ban jegyezhetdk.

14.3. A jegyzési ar

A befektetési jegyeket névértéken lehet jegyezni. A befektetési jegyek névértéke 10,000 Ft, azaz tizezer forint. Egy
befektetd dltal minimdlisan jegyezheté 6sszeg a Budapest Bank Rt. fiokhaldzatdban 10,000 Ft, azaz tizezer forint, a
Citibank Rt. fiokhdl6zataban 1,000,000 Ft, azaz egymillié forint.

14.4. A jegyzésre jogosultak kore

Az Alap befektetési jegyeit a Budapest Bank Rt. fiékjaiban devizabelféldi és devizakulfoldi magdn- és jogi személyek,
valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi tdrsasagok, a Citibank Rt. fibkhaldzatdban devizabelfoldi
és devizakilféldi magdnszemélyek vasdarolhatjak.
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14.5. Tuljegyzés

A kibocsatd tuljegyzést korldtozds nélkil elfogad.

14.6. Aluljegyzés

A kibocsdtds meghitsul, ha az Alap minimadlis induld sajat tékéje - minimum 200,000,000 Ft, azaz kettészazmillid
forint-, a jegyzés zarénapjdig nem kerdl lejegyzésre.

14.7. Ervénytelen jegyzés

A kovetkezd esetekben a jegyzés érvénytelen:
* ajegyzésiiv nem felel meg a formai és tartalmi kdvetelményeknek,
* ajegyzés ellenértéke ajegyzéskor a jegyzési iven megjeldlt szdmlaszamon nem kerdl jévdirdsra,
* ajegyz6 személy nem rendelkezik érvényes jegyzési ivvel*,
" ajegyzés nem a jegyzési idészak alatt, vagy nem a jegyzési helyen torténik,
*  ajegyzés belelitkdzik a Tdjékoztatd vagy egyéb jogszabdly rendelkezéseibe.
*Ervényesnek mindsiil az a jegyzési iv, amelybél a jegyzé, vagy meghatalmazottja személyi azonosséga, valamint a jegyzett

befektetési jegy darabszama egyértelmien megdllapithatd, és azt a jegyzé személy, valamint a Forgalmazé aldirasaval elldt-
ta.)

14.8. A jegyzés, fizetés maodja

A befektetési jegyeket jegyezni személyesen, vagy meghatalmazott képvisel6 Gtjan lehet. A meghatalmazdst teljes
bizonyitd erejd magdanokiratba, vagy kézokiratba kell foglalni. A meghatalmazdst a befektetd Ugyfélszdmidja felett
rendelkezésre jogosult{ak) aldirasaval ellétva kell megadni és abban részletesen meg kell hatdrozni a meghatalma-
2ds tartalmat (a meghatalmazott rendelkezési jogosultsdgénak kereteit), idébeli hatdlyat. A meghatalmazés szik-
séges eleme a befektetd Ugyfél azonositd szdmlaszama.

A jegyzés a jegyzési iv aldirasaval torténik. A nyilatkozat aldirdsat kévetéen a jegyzési nyilatkozat nem vonhatd
vissza. A jegyzési iv aldirdsdaval a jegyz6 feltétlen kdtelezettséget véllal a lejegyzett befektetési jegyek megvasarla-
sdra. Tekintettel arra, hogy a befektetési jegyek dematerializdlt értékpapirként kerllnek forgalomba, jegyzés csak
olyan személytél fogadhatd el, aki értékpapir-szdmlavezetésre jogosult értékpapir-forgalmazéval (Forgalmazdk)
szerzédést kotott. A jegyzési iv aldirdsdval egy idében a jegyzd a befektetési jegyek névértékét fizeti meg.

A jegyzési iv aldirdsdval egy idében a jegyzd a jegyzett befektetési jegyek ellenértékét a jegyzési helyen készpénz-
ben befizeti, vagy dtutalja a Forgalmazokndl vezette, jegyzési iven megjeldlt szamldra. Atutaldssal térténd fizetés
esetén a jegyzés akkor mindsil érvényesnek, ha a jegyzett befektetési jegyek kibocsatdsi dra a jegyzéskor a fenti
szamldn rendelkezésre dll. A jegyzett befektetési jegyek ellenértékét a jegyzési hely legkésébb a jegyzési idészak
utolsd napjan atutalja az Alap Letétkezeldnél vezetett 10800007-44855019-00000000 szamu, elkilonitett letéti
szamldjara.

A Citibank 2rt., mint Letétkezel6 a jegyzés folyaman az Alap nyilvantartasba vételéig a jegyzésre befolyt 6sz-
szeget elkllonitett letéti szamlan tartja, amely szdmldra az Alap nyilvantartasba vételéig a Letétkezel6 az
Alapkezel6tdl terhelésre sz616 megbizast nem fogad el. A jegyzés eredményérél a jegyzési hely (Forgalmazok)
az Alap nyilvantartasba vételét kovet6 5 napon beliil postai Gton, irdsban teljesitési igazoldst kiild a befekte-
toknek.

Az Alap induldsdt kovetden az alap jegyei szabadon forgalmazhatdak, illetve transzferdlhatéak.

14.9. Jegyzési garancia

Az Alap minimdlis t&kéjének lejegyzésére harmadik személy, jegyzési garancidt nem vdllal.

A befizetett 6sszeg visszafizetésére vonatkozé eljards el nem fogadott jegyzés esetén:

Aluljegyzés kovetkeztében, vagy érvénytelen jegyzés miatt el nem fogadott jegyzés esetén a jegyzési idészak utol-
sé napjat kovetd 5 naptari napon belll az Alapkezeld a Letétkezeldn keresztll kotelezéen kifizeti a Befektetd dltal
befizetett 6sszeget a jegyzés helyén kamat- és levondsmentesen, a jegyzési iv bemutatdsa ellenében a jegyzének,

vagy meghatalmazottjdnak. A befizetett 6sszeget a Letétkezeld a Forgalmazokon keresztll a befektetd tgyfél-
szamldjara téritésmentesen visszavezeti.

15. A befektetési jegyek t6zsdei bevezetésének kezdeményezése, masodlagos forgalmazdsa

A Torvény 263. § (1) bekezdése szerint a zart végu befektetési alapra forgalomba hozott befektetési jegy a befekte-
tési alap futamidejének vége el6tt nem vdlthato vissza. Ennek értelmében az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel
a lejérat el6tt nem vdltja vissza.
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A Torvény 263. § (2) bekezdeésében foglaltaknak megfelelden az Alapkezeld, az Alap nyilvantartdasba vételét kdveto-
en - egy honapon belll - kezdeményezi az Alap befektetési jegyeinek a Budapesti Ertéktézsdére torténd bevezeté-
sét, mely biztositja a befektetési jegyek tézsdei forgalomképességét.

Az Alapkezel6 a 2006. februdr 27-ei hatdlyu 004/2006. szama vezérigazgatodi hatdrozatdban dontott az Alap létre-
hozdsdrél, és egyben a tézsdei bevezetés kezdeményezésérdl.

Az Alap befektetési jegyei a nyilvdnos forgalomba hozatal utdn szabadon dtruhdzhatdak. Az Gtruhdzds tézsdei
forgalomban tézsdei kereskedési joggal rendelkezé befektetési szolgdltatd igénybevételével torténhet (részvény
szekcidtag). A tézsdei arfolyam alakuldsdt a mindenkori kereslet és kindlat hatdrozza meg, és eléfordulhat, hogy
alacsony vételi érdeklédés esetén a tdzsdei dr az Alap nettd eszkdzértékéhez képest jelentésen alacsonyabb lehet.

A befektetési jegyek forgalomképessége
A sikeres jegyzést kovetben, az Alap induldsdnak napjdn a befektetdk Forgalmazdknal vezetett értékpapirszdmildjén
a lejegyzett befektetési jegyek névértéken jévdirdsra kerdinek.

Az Alap befektetési jegyei a futamidd alatt nem vdlthatdak vissza, de az elé6z6 pontban leirtak szerint a nyilvénos
forgalomba hozatal utén szabadon atruhdzhatoéak. A tézsdei kereskedés sordn értékesitett befektetési jegyek bar-
melyik értékpapirszdmla vezetésre jogosult értékpapir forgalmazéhoz (Szdmlavezetd) eltranszferdlhatéak, ahol a
vasarld személy az értékpapir szdmldjét vezeti.

16. Adozds

16.1. Az Alap ado6zdsa

Az Alap az éves nyeresége utdn nem fizet adot.

16.2. A befektetok ado6zasa

A jelenleg hatdlyos adétorvény értelmében a befektetési jegyek hozama kamatjévedelemnek mingsdl.

A belfoldi természetes személyek kamatjévedelem utani személyi jovedelemadojanak mértékét a jelenleg hatdlyos
1995. évi CXVII. Torvény (tovabbiakban: SZJA Térvény) tartalmazza. A jelenleg hatdlyos szabdlyozds értelmében a
kamatjévedelem uténi addkulcs mértéke 0%, azonban ez az Alap futamideje alatt valtozhat.

Belfoldi jogi személyeknél a befektetési jegyek hozama addkoteles drbevételliket ndveli, ami utdn az érvényes adé-
jogszabdlyok szerint kell adét fizetni.

17. Hattér szabalyok

Minden a Tajékoztatd alapjdn Iétrejovd jogviszony, szerzédésekben nem szabdlyozott kérdések tekintetében a Tdjé-
koztatd, a Torvény, tovabba a Polgdri Torvénykonyv rendelkezései, valamint a Forgalmazdk Gzletszabdlyzatai az
irédnyaddak.

A befektetésekre a mindenkor hatdlyos adézdsi szabdlyozasok az irdnyaddk.

18. Jogvitdk rendezése

A felmerdl6 vitds kérdéseket a szerepldk, igy kilondsen a befektetk, az Alapkezeld, a Letétkezeld és a Forgalmazdk
egyeztetéses eljdrds Gtjan kivanjék rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra vo-
natkozd szerzédések rendelkezéseinek megfeleléen jarnak el.

19. Tovabbi informaciok

A jelen Tdjékoztatéban foglalt feltételeket az Alapkezelé egyoldalian a Felligyelet engedélyével médosithatja a
Torvény rendelkezései alapjdn.

Az Alapkezeldvel és a Letétkezelbvel szemben a megelézé harom naptdri éven belll csédeljérést nem rendeltek el.
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|. MELLEKLET

AZ ALAP JEGYZESI HELYEINEK LISTAJA - FORGALMAZOK

Budapest Bank Rt. (Vezetd Forgalmazd)

Citibank Zrt.

Budapest Bank Rt. fidkjai:

Belvdrosi fiok 1061 Budapest, Andrdssy Ut 12.
Bordros téri fiok 1096 Budapest, Lechner Odén fasor 1-2.
Bosnydk téri fiok 1149 Budapest, Nagy Lajos kirdly u.146.
Budagyodngye fidk 1026 Budapest, Pdzsit u. 2.

Csepeli fiok 1211 Budapest, Kossuth L. u. 47-49.
Délbudai fidk 1119 Budapest, Etele Ut 57.

EMKE fiok 1072 Budapest, Radkoczi Ut 42.
Eszakpesti fiok 1138 Budapest, V4ci Gt 188.

Fogarasi uti fiok 1148 Budapest, Fogarasi Gt 12-14.
Gazdagréti fiok 1118 Budapest, Rétkdz u. 7. (Eleven Center)
Kiralyhdago fiok 1126 Budapest, Kirdlyhagé tér 18.
Kébdnyai fidk 1102 Budapest, Kérosi Csoma sétdny 4.
Lipétvarosi fidk 1054 Budapest, Bathori u.1.

Nyugati téri fiok 1131 Budapest Nyugati tér. 4-5.

Obudai fidk 1033 Budapest, Bécsi Uit 38-44.
Pesterzsébeti fiok 1203 Budapest, Torok Fléris u. 70.
Pestszentlérinci fiok 1184 Budapest, Ull&i Gt 396.
Rdkoskereszturi fiok 1173 Budapest, Pesti u. 159-163.

Ajkai fiok 8401 Ajka, Szabadsag tér 8.
Rdkosszentmihalyi fiok 1162 Budapest, Rdkosi Ut 128.

Bajai fidk 6500 Baja, Déry F. sétany 1-3.
Balassagyarmati fiok 2660 Balassagyarmat, Rakdczi u. 14.
Balatonbogldri fiék 8630 Balaton-bogldr, Sétdlé u.3.
Békéscsabai fiok 5600 Békéscsaba, Munkécsy Ut 3.
Bicskei fidok 2060 Bicske, Kossuth tér 7.

Budadrsi fidk 2040 Budadrs, Szabadsdég Gt. 91.
Ceglédi fidk 2700 Cegléd, Rdkoczi Ut 2.

Dabasi fiok 2372 Dabas, Bartok B. u. 41.

Debreceni fidk 4024 Debrecen, Vér u. 6/a

Dunaujvarosi fiok 2400 Dunaujvdros, Ddzsa Gy. Ut 4/b
Egri fiok 3300 Eger, Almagyar u. 3-5.

Esztergomi fiok 2500 Esztergom, Széchenyi tér 18-20.
Erdi fiok 2030 Erd, Budai ut. 11.

Godollsi fiok 2100 Godollé, Szabadsdg tér 6.
Gyongyosi fidk 3200 Gyongyos, FO tér 19.

Gyori fiok 9021 Gyor, Bajcsy-Zs. u. 36.
Jaszberényi fiok 5100 Jészberény, Lehel vezér tér 32-33
Hajdubdszorményi fidk 4220 Hajdliboszormény, Szent Istvan tér 2.
Hatvani fiok 3000 Hatvan, Kossuth tér 23.
Hodmezévdasarhelyi fiok 6800 H6dmezbvdasdrhely, Szantd Kovdacs Janos u. 4.
Kaposvadri fiok 7400 Kaposvar, F6 u. 3.

Kecskeméti fiok 6000 Kecskemét, Rakdczi Gt 3.
Keszthelyi fiok 8360 Keszthely, Kossuth u. 103.
Kisk&rosi fiok 6201 Kiskoros, Petdfi tér 18.
Kiskunhalasi fiok 6400 Kiskunhalas, Kossuth u. 10.
Miskolci fiok 3530 Miskolc, Széchenyi u. 46
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Monori fiok
Mosonmagyarévari fiok
Nagykanizsai fidk
Nyiregyhdzi fiok
Oroshdzi fiék

Paksi fiok

Pdpai fidk

Pécsi fiok

Rdackevei fiok
Salgétarjani fiok
Soproni fiék
Szegedi fidk
Szekszardi fiok
Szentendrei fiok
Székesfehérvari fiok
Szigetszentmiklési fiok
Szolnoki fidk
Szombathelyi fiok
Tatabdnyai fidk
Tiszaflredi fiok
Tiszaljvdrosi fiok
Vdci fiok

Veszprémi fidk
Zalaegerszegi fiok

Citibank Zrt.

2200 Monor, Kossuth L. u. 73.

9200 Mosonmagyaroévdr, F6 u. 22.
8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 19.
4400 Nyiregyhdza, Bessenyei tér 17.
5900 Oroshdza, Thokoly u.15.
7030 Paks, Dozsa Gyorgy Ut 45.
8500 Pdpa, Szent Istvan utca 1.
7621 Pécs, Rakdczi Ut 60.

2300 Rackeve, Kossuth L. u. 47.
3100 Salgétarjén, Losonci Gt 2.

9400 Sopron, Szinhdz u. 5.

6720 Szeged, Klauzal tér 4.

7100 Szekszard, Garay tér 4.

2000 Szentendre, Duna korzé 18.
8002 Székesfehérvdr, Bastya u. 10.
2310 Szigetszentmiklos, Losonczi u.1.
5000 Szolnok, H8sok tere 1.

9700 Szombathely, Készegi u. 3/a
2800 Tatabdnya, Szent Borbdla tér 6.
5350 Tiszafired, F6 u. 36.

3580 Tiszaujvaros, Kazincy u. 11.
2600 Vdc, Kdztarsasag u. 10.

8200 Veszprém, Brusznyai A. u. 26.
8900 Zalaegerszeg, Kossuth u. 2.

1123 Budapest, Alkotds Gt 11.
1016 Budapest, Hegyalja Gt 7-13.

1051 Budapest, Vorésmarty tér 4.
1036 Budapest, Lajos u. 76-80.

1054 Budapest, Bathory u. 12.

1134 Budapest, Vaci Gt 35.

2600 Véc, Kaptalan u. 6.

5000 Szolnok, Kossuth Lajos u. 7.

7100 Szekszdrd, Bezerédi u. 2.

8900 Zalaegerszeg, Kossuth Lajos u. 25-27.
3300 Eger, Dedk Ferenc u. 1.

3527 Miskolc, Bajcsy-Zsilinszky u. 1-3.
4025 Debrecen, Piac u. 51.

4400 Nyiregyhdza, Bethlen Gabor u. 1.
6722 Szeged, Nagy Jené u. 1.

8200 Veszprém, Brusznyai Arpdd u. 6.
9021 Gyér, Kirdly u. 14.

8002 Székesfehérvdr, Liszt Ferenc u. 1.
7621 Pécs, Jokai tér 2.

9700 Szombathely, Kossuth Lajos u. 10.
6000 Kecskemét, Petéfi S. u. 1.

7400 Kaposvdr, Fé u. 7.

5600 Békéscsaba, Munkdcsy u. 3.

27



