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Megszlinési jelentés
a Budapest Vilagvalogatott 3. Garantalt Szarmaztatott Zartvégu
Befektetési Alaprol

Budapest Vilagvalogatott 3. Garantdlt Szarmaztatott
Zartvégli Befektetési Alap

Tipusa: zartvégli értékpapir alap

Futamideje: 2007. januar 12. - 2010. januar 12.

Alap megnevezése:

Alapkezel6

Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Véci Ut 188.

Letétkezeld

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe
Forgalmazok
1138 Budapest Vdci Ut 188.

1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Budapest Bank Nyrt.

Koényvvizsgalod

KPMG Hungdria Kft.
Konywizsgdld neve/bejegyzési szama:

1139 Budapest, Vdaci Ut 99.
Készegi Laszloné / 003946

Jegyzésiid6szak: 2006.11.13 - 2006.12.29
Lejegyzett mennyiség (db): 65,636
*Névérték 10.000.-Ft
A netto eszkozérték és az arfolyam havi alakuldsa
Datum Budapest Vildgvdlogatott 3. Alap
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db)
09.01.30 622,182,428 9,479.2862
09.02.27 618,614,429 9,424.9258
09.03.31 623,828,806 9,504.3696
09.04.30 626,245,198 9,541.1847
09.05.29 638,566,153 9,728.9011
09.06.30 633,328,929 9,649.1092
09.07.31 638,241,660 9,723.9573
09.08.31 642,448,242 9,788.0468
09.09.30 646,711,581 9,853.0011
09.10.30 649,914,830 9,901.8043
09.11.30 652,937,269 9,947.8528
09.12.31 656,024,871 9,994.8941
10.01.12 656,360,000 10,000.0000

Nett6 eszkozérték, arfolyam, és hozam alakulds

Datum Budapest Vilagvalogatott 3. Alap
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2007.12.29* 735,654,194 11,208.0900 11.88%
2008.12.31 624,027,665 9,507.3994 -15.06%
2009.12.31 656,024,871 9,994.8941 5.13%

Az alap 2007-ben indult.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni
teljesitményre, hozamra.

*:16rt év, nem annualizdlt hozam



&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Szdrmaztatott ligyletre vonatkozé informaciok

Tipus: nem tézsdei szarmaztatott termék
- 1/12 SPX Index; 1/12 SX5E Index; 1/12 HSCEI

Mogottes . ) .

) index; 1/12 CRTX Index - RTX Russian Traded
termek: Index; 1/3 GSC AGER Cmdty; 1/6 EPEU Index;

1/6 TSEREIT Index
Névérték: 656,360,000
Eszkozérték: 0
Kotésnap: 2007.01.12
Lejdrat: 2010.01.12
Arfolyam: 0
Budapest Vilagvdalogatott 3 Alap Nyito allomany 2ar6 allomany
Portf6lio osszetétel Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szdmlapénz 759,436 0.1% 808,747 0.1%
Betét 667,416,020 101.3% 656,360,000 99.9%
Derivativ Ugyletek -9,057,768 -1.4% 0 0.0%
Portf6li6 6sszesen 659,117,688 100.00% 657,168,747 100.00%
Nettd eszkozérték: 656,024,871 656,360,000

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, befektetési politika valtozasai

Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentés vdltozds az idészak folyamadn. A befektetési politikdban
nem tortént valtozds. Az Alap 2009 folyamdn nem vett igénybe hitelt.

A befektetési struktira és teljesitménye

A 2007. janudr 12-i értéknappal indult Budapest Vildgvélogatott 3. Garantdlt Szédrmaztatott Zartvégu
Befektetési Alap portfélidja egy, a BNP Paribas Bankkal kotott swap szerzédésbdl, valamint a Budapest
Bankndl lekdtott hdroméves betétbdl dlit.

A bankbetét a befektetett tékét volt hivatott biztositani az alap lejératdnak napjéra, mig az opcids swap
struktira lehetdséget nydjtott a tékepiac teljesitményébdl vald részesedésre.

Az Alap - a befektetési politikdban meghatdrozott cél elérése érdekében - nyilvdntartdsba vételét kovetden
részvény-, nyersanyag- és ingatlanpiacot reprezentdld tdkepiaci eszkozokbdl allé befektetési kosarakra
sz6l6 Osszetett opcids struktlrdt vdasdrolt. Az Alapnak a tékepiac teljesitményébdl vald részesedését
lejdratkor a vasdrolt opcids struktura kifizetése hatdrozta meg.

A hdrom befektetési kosar 0sszetétele:

Részvénypiac Nyersanyagpiac Ingatlanpiac
Befektetési kosarak (amerikai, eurépai, (mez6gazdasagi (eurdpai és japan
orosz és kinai indexek) nyersanyagok) indexek)
Részvény-sulyos kosar 70% 15% 15%
Nyersanyag-sulyos kosar 15% 70% 15%
Ingatlan-sulyos kosar 15% 15% 70%

A t6kepiac teljesitményét a hdarom eltéré profild befektetési kosar megfigyelési napokon szédmitott
teljesitményei alapjdn meghatdrozott ,optimdlis Ut” hozam reprezentdlta.

Az ,optimadlis Ut” hozam meghatdrozdsakor a hdrom befektetési kosdr 12 elére meghatdrozott megfigyelési
napon szdmitott teljesitményei koztl minden megfigyelési napon, azaz negyedév végén a legjobb
teljesitményt eléré kosar hozama kerllt figyelembe vételre. Az Alap lejaratakor ezek a negyedévente
meghatdrozott legjobb hozamok adtdk - a részesedési mutatd fliggvényében - az opcids struktira, és
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ezdltal az Alap végso kifizetését. Az opcids struktlra és ebbdl adéddan az Alap hozama tehdt a hdromféle
befektetési kosdr teljesitményének ,optimalis Utjat” vette figyelembe a végsd hozamszamitaskor.

Az elsb, részvénypiacokat magdban foglald eszkézosztdlyt az S&P500 Index, a Dow Jones Eurostoxx 50
Index, a Hang Seng China Enterprises Index, valamint az RTX Russian Traded Index képviselte, egyenlé
stlyban. A mdsodik eszkdzosztaly a mezdgazdasdgi nyersanyagokat, illetve termékeket reprezentdld
Goldman Sachs mezégazdasdgi nyersanyagindexbdl (Goldman Sachs US Agriculture Excess Return Index)
allt, mig a harmadik eszkbdzosztdly az EPRA Eurozone eurdpai, valamint a TSEREIT japdn ingatlanpiaci
indexek dsszetételeként adddott.

A 2007. janudr 12-t6l 2010. janudr 12-ig terjedd tékepiaci periédusban a harom kosdr hozama egyenként -
9,3%, -5,0%, illetve -24,7% volt, az ,optimdlis Ut” figyelembe vételével szdmolt hozam pedig -2,17% lett.
Mivel a tokepiaci teljesitmény - a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott szamitds alapjan - az alap
futamideje alatt mindezek alapjdn negativ volt, igy az opciés swap struktira lejdratkor nem biztositott
kifizetést az Alapnak. A t6kevédelmet a bankbetét biztositotta.

Az Alap futamideje alatt a részvénypiacok a vildg egészében nagyon gyengén teljesitettek, kilonos
tekintettel az ingatlan szektorra, illetve az ingatlan piachoz kapcsolédd részvényekre. Hasonl6 visszaesés
volt megfigyelhetdé a nyersanyagpiacon, ezen belll az alapban is taldlhaté mezégazdasdgi nyersanyagok
piacdn. Ennek kovetkeztében az Alap a futamidé alatt hozamot nem, kizdrélag a tékevédelmet tudta
biztositani a befektetéknek. Ismerve a tékepiacok - azon belll is az ingatlan szektor - elmult idészaki
jelent&s negativ teljesitményét, a tékevédelem 6vta meg a befektetbket a jelentds hozamveszteségtol.

A 2001. évi CXX. torvény 19. sz. melléklete szerinti megszlinési jelentési adatok a kovetkezdk:

Egyes értékesitett eszkdzok befolyt ellenértéke 657.168.747 Ft
Esetleges jarulékos és egyéb bevételek 0 Ft
A végelszamolds sordn felmerdlt koltségek és dijak 2.169.606 Ft
A befektetdk kozott feloszthaté téke 656.360.000 Ft
Az egy befektetési jegyre kifizethet6 6sszeg 10.000 Ft
A kifizetés kezd6 napja: 2010. janudr 26.

A kifizetés helye: A Budapest Bank Nyrt. fiékjaiban.

Budapest, 2010. janudr 20.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
vezérigazgatd
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PSZAF engedély datuma
Budapest Vilagvalogatott 3. Garantalt Szarmaztatott 2Zartvéqgli Befektetési Alap

MERLEG
Eszk6zok (aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- El626 évlek)
szam A tétel megnevezése 2009.12.31 | médositdsai| 2010.01.12
a b c d e
01. A.|Befektetett eszkdz6k (02. sor) 0 0 0
02. I |ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulénbdzete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. B.|Forgbeszk6zok (08.+13.+18. sor) 657,117 0 657,167
08. I [KOVETELESEK (09.+410.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1 Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kulonbozete
12. 4. Forintkovetelések értékelési kilonbozete
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 0
14. 1. Ertékpapirok
15. 2. Ertékpapirok értékelési kulénbodzete (16.+17. sor) 0 0 0
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol
17. b) egyéb
18. I11[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 657,117 657,167
19. 1. Pénzeszkdzok 657,117 657,167
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete
21. C.|Aktiv idobeli elhatarolasok (22.+23. sor) 11,058 0 0
22. 1.|Aktiv id6beli elhatdroldsok 11,058
23. 2.|Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-)
24. D.|Szdrmaztatott Gigyletek értékelési kiilonbozete -9,058
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.4+21.424. sor) 659,117 0 657,167
26. E.[Sajat toke (27.+30. sor) 656,024 0 654,997
27. I.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 656,360 0 656,360
28. a)  kibocsatott befektetési jegyek névértéke 656,360 656,360
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
30. 11 [TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) -336 0 -1,363
31 a)  visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbdzete 0 0
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka -9,058 0
33. c) eldz6 évlek) eredménye 10,396 8,722
34, d)  Uzleti év eredménye -1674 -10,085
35. F.|Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 2,170
37. |[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. I1.JROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 2,170
39. I1I.[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 3,093 0
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 659,117 0 657,167
Budapest, 2010. janudr 20. P.H.
Budapest Alapkezeld Zrt.

vezérigazgatd
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PSZAF engedély datuma

Budapest Vilagvalogatott 3. Garantalt Szarmaztatott 2Zartvéql Befektetési Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- | 2009.01.01 - | EI6z0 évlek)| 2010.01.01 -
szam A tétel megnevezése 2009.12.31 |[modositasail 2010.01.12
a b c d e
l. PENZUGY!I MUVELETEK BEVETELEI 62,397 1,659
Il. PENZUGY!I MUVELETEK RAFORDITASAI 49,959 9,108
. EGYEB BEVETELEK 0 0
IV.  [MUKODESI KOLTSEGEK 14,112 2,636
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VIl |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIl |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX.  |TARGYEVI EREDMENY -1,674 0 -10,085
Budapest, 2010. janudr 20. P.H.
Budapest Alapkezel Zrt.
vezérigazgato
Budapest Vilagvalogatott 3. Garantdlt n./1.
Szdrmaztatott Zartvéqii Befektetési Alap
MUKODESI KOLTSEGEK
Megnevezés 2009.12.31 2010.01.12
efFt eFt
Alapkezel6i dij 14,105 2,634
LetétkezelGi dij 0 0
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
FellUgyeleti dij 0 0
Konywvizsgaléi dij 0 0
Bankkoltség, forgalmi jutalék 7 2
Forgalmazasi dij 0 0
Egyéb koltség 0 0
M(ik6dési kéltség 6sszesen 14,112 2,636
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Budapest Vildgvalogatott 3. Garantdlt Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap ./7.
EGYEZTETO TABLA
2010.01.12
Fokonyv Fokonyv NEE lista NEE lista Elteres
Megnevezés id6pont Osszeg (eFt) idépont | osszeg (eFt) (eFt)

Ertékpapirok 2010.01.12 N 2010.01.12 - -
Ertékkulonbozet kamatbol 2010.01.12 - 2010.01.12 - -
Ertékpapirok 6sszesen: - - -
Citibank Rt. HUF 2010.01.12 807 2010.01.12 809 - 2
Lekotott betét 2010.01.12 656,360 2010.01.12 656,360 -
Pénzeszk6zok 6sszesen: 657,167 657,169 - 2
Lekotott betét kamat (aktiv id6beli elhatdrolds) 2010.01.12 - 2010.01.12 1,363 |- 1,363
Egyéb kovetelés: -
Ertékelési killonbdzet szarmazékos tigyletbdl 2010.01.12 - 2010.01.12 -
Egyéb értékelési kiilonbozet: - - -
Szallitok: 2010.01.12 2,170 2010.01.12 2,170 -
Egyéb kotelezettség: 2 |- 2
Passziv id6beli elhatdrolds: 2010.01.12 - 2010.01.12 -
Nettd eszk6zérték 6sszesen: 654,997 656,360 - 1,363
Befektetési jegyek db 2010.01.12 65,636 2010.01.12 65,636 -
Egy befektetési jegy értéke 9.9792 10.0000 |- 0.0208

A Letétkezel6 dltal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkozérték kimutatds nem egyezik pontosan a
Szamviteli torvény alapjan elkészitett mérlegben szereplé sajat tékével, mivel a nettd eszkozérték 2010.01.12. napra
tartalmazza a kifizetés idépontjdig jaré kamat 6sszegét.
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KPMG Hungédria KEt. Tel.: +36 (1) 887 71 00
Vel tit 99. Fax: +36(1) 8877101
H-1139 Budapest E-mail info@kpmg.hu
Hungary fnternet:  kpmg.hu

Fiiggetlen kinyvvizsgaldi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztik a Budapest Vilagvalogatott 3. Garantélt Szérmaztatott Zartvégli Befektetési Alap (tovébbiakban ,az Alap”}
mellékeit 2010. janudr 12-i mérlegének — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végdsszege 657.167 EFt, az tizleli év
eredménye 10.085 EFt veszteség, valamint a 2010. janudr 1-t61 2010. januér 12-ig tarté idSszakra vomatkozé
eredménykimutatisénak vizsgélatds, melyek az Alap 2010, janudr 12-i megsz(inési jelentésének részeit képezik.

A vezetds felel5ssége a pénziigyi kimutatdsokért

A megsziinési jelentés a szamviteli t6rvényben foglaltak és a Magyarorszégon elfogadott dltalanos szamviteli elvek szerint
1orténd elkészitése &s valés bemutatasa a Budapest Alapkezels Zrt. ligyvezetésének feleldssége. Ez a feleldsség magdaban
foglalje az akdr csaldsbl, akar hibabo! eredd, lényeges hibas 4llitasoktél mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és valos
bemutatasa szempontjabol relevans belsd ellendrzés kialakitdsdt, bevezetését ¢s fenntartdsét; a megfeleld szamviteli
politika kivalasztasat és alkalmazasét, valamint az adott kérillmények kozott &sszerii szdmviteli becslések elkészitését.

A kényvvizsgdlé feleldssége

A mi feleldsségiink a megsz(nési jelentésben szereplé mérleg & eredménykimutatds véleményezése az elvégzett
konyvvizsgélat alapjan. A konyvvizsgflatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok ¢s a konyvvlzsgalana
vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik,
hogy megfeleljiink relevans etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgélatot igy tervezzitk meg és végezzitk el,
hogy kell5 bizonyossagot szerezzilnk arrél, hogy a pénziigyi kimutatdsok nem tartalmaznak lényeges hibds &llitdsokat.

A konyvvizsgslat magéban foglalja olyan eljfrasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot szerezni a
pénziigyi kimutatdsokban szerepld Osszegekrél és kézzétételekrdl, A kivalasztott eljérasok, beleértve a pénziigyi
kimutatdsok akér csaldsb6l, akér hibabol eredd, iényeges hibas 4llitdsal kockézaténak felmérését is, a kinyvvizsgéld
megitélésétsl fiiggnek. A kockazatok ilyen felinérésekor a kdnyvvizsgdlé a pénziigyi kimutatisok figyvezetés altali
elkészitése €s valds bemutatdsa szempontjabél relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgalat
eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott korilmények kozbit megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsd
ellendrzésének hatékonysigira vonatkozban véleményt mondjon. A konyvvizsgdlat magdban foglalja tovabbi az
alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleléségének és az ligyvezetés szdmviteli beosi€sei ésszerliségénck, valamint a
pénziigyi kimutatdsok atfogd bemutatdsanak értékelését,

Meggydzddésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegends és megfeleld alapot nyijt a kényvvizsgaii
zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

KPMG Hungdna Kit., a Hungaran fimited liabifity company snd

& member firm of the KPMG network of independent membef

fierns affiliated with KPMG International, a Swiss cooparative.
Company registration: Budapest, Favérost Birdség, no: 01-09-063183
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RERa

Zdradék (vélemény)

A kdnyvvizsgalat sordn a Budapest Vilagvalogatott 3. Garantdlt Szdrmaztatott Zartvégti Befektetési Alap megsziinési
jelentésének részét képezd mérleget és eredménykimutatdst, annak részeit és tételeit, azok kbnyvelési €s bizonylati
alatdmasztasat az érvényes nemzeti kdnyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgéliuk, és ennck alapjn
elegendd és megfelelé bizonyossigot szereztiink ardl, hogy a megsziinési jelentésben szerepld mérleget &s
eredménykimutatdst a szamviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadott 4ltaldnos szdmviteli elvek szerint
készitették el. Véleményiink szerint a megsziinési jelentés részét képezd mérleg és eredménykimutatds a Budapest
Vildgvéilogatott 3. Garantalt Szérmaztatott Zartvégl Befekietési Alap 2010. janudr 12-én fennallé vagyoni, pénziigyi és
jovedelmi helyzetér6l megbizhat6 és valds képet ad.

Budapest, 2010. janudr 20,

KPMG Hungéria Kft,
Kamarai bejegyzés: 000202

John Varsanyi Kszegi Laszloné
Pariner Befegyzett konyvvizsgdlo
Igazolvény szam: 003946




