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1. Osszefoglaldé

A jelen pont egy rovid 6sszefoglaldst tartalmaz a Budapest Vilagvdalogatott 2. Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl
Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) Tdjékoztatdjardl, mely 6sszefoglald rész (tovabbiakban: Osszefoglald) a TGjé-
koztatd kotelezé bevezetd része, a Tdjékoztatoban bemutatdsra kerllé Alap befektetési jegyeibe térténd megala-
pozott befektetési dontést a befektetéknek csak a teljes Tdjékoztatd ismeretében lehet meghozniuk. Ez fokozottan
vonatkozik az Alap befektetési politikajanak, és a kockdzati tényezéknek a megismerésére.

Ha a Tdjékoztatoban foglaltakkal kapcsolatban keresetinditdsra kerdl sor, eléfordulhat, hogy a tagdllamok nemzeti
jogszabdlyai alapjan a felperes befektetének kell viselnie a birésdgi eljdrast megelézéen a Tdjékoztatd forditdsanak
koltségeit.

Az Osszefoglald tartalmaért feleldsséget vallald személyt, illetve az Osszefoglolé.forditdsdt végz6 személyt kartérité-
si felel6sség terheli a befektet6knek okozott kdrért, abban az esetben, ha az Osszefoglald félrevezetd, pontatlan,
vagy nincs 6sszhangban a Tajékoztatd mds elemeivel.

A Tdjékoztatd részei egységes dokumentumként, 6sszevontan kezelenddk.

A jelen tdjékoztatoét (tovabbiakban: Tdjékoztatd) a Budapest Alapkezelé Zrt., mint a Budapest Vilagvalogatott 2.
Garantdlt Szarmaztatott Zartvégi Befektetési Alap nevében eljaré alapkezeldje a tékepiacrol szol6 2001. évi CXX.
torvény (tovdbbiakban: Térvény) eléirdsai szerint dllitotta dssze.

A Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban: Feliigyelet) a Téjékoztatd jovahagydsa sordn a Tdjékozta-
téban szerepld adatok valédisdgdt nem vizsgadlja, s ezért felelésséget nem vallal.

1.1. A létrehozand6 Alap révid bemutatdsa

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd. 2006. junius 16-ai hatdlyd, 008/2006. szdmu vezérigazgatdi utasitdsa alapjan, a
Torvény szerint Budapest Vilagvalogatott 2. Garantalt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap elnevezés,
zartvégd, hatdrozott futamidejd, szarmaztatott lgyletekbe befektetd értékpapir befektetési alapot hoz Iétre, és a
nyilvantartasba vételt kdvetden a Torvény alapjdn kezdeményezi a befektetési jegyeknek a tézsdei bevezetését.

Az Alap neve: Budapest Vildgvdlogatott 2. Garantdlt Szdrmaztatott Zartvégl Befektetési Alap
Az Alap roviditett neve: Budapest Vildgvdélogatott 2. Alap

Az Alap befektetési jegyeinek ISIN kodja: HUO000704747
(Az Alap FelUgyeleti lajstrom szdma: 1112-XX)

Az Alap a Térvény alapjan nyilvanos, zartvég, hatdrozott futamidejl, szérmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési
alap.
Az Alap Alapkezeloje

Budapest Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vdci Gt 188))

Az Alapkezeld feltigyeleti engedélyszama, ddtuma: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.

Az Alapkezeld alapitdsa: 1992. augusztus 3. (Alapité Okirat)

Az Alap Vezet6 Forgalmazéja

Budapest Bank Nyrt. (székhely: 1138 Budapest, Vdci Gt 188.)

A Vezetd Forgalmazé felugyeleti engedélyszama, ddtuma: 41.038-16/2002.; 2002. december 27.
A forgalmazési helyek listdja az I. szamu mellékletben részletes felsoroldsra kerdl.

Az Alap LetétkezelGje

Citibank 2Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.) (tovdbbiakban: Letétkezeld) felligyeleti engedélyszéma,
ddtuma: 41.048-9/2002; 2002. december 20.

Az Alap Konywvizsgaloja

KPMG Hungdria Kft. (székhelye: 1139 Budapest, Vaci Gt 99.)
Konywvizsgdld neve/bejegyzési szdma: Készegi LaszIoné/003946
Az Alap futamideje

Az Alap futamideje a nyilvantartdsba vétel napjdt kovetd 5. munkanaptdl szamitott 3 naptdri évig tart (amennyiben
a futamidé vége munkasziineti napra esne, gy a futamidé vége, az azt koveté munkanap).



A befektetési jegyek masodlagos forgalmazasa

Az Alap zartvégU alap, ezért a Torvény értelmében az Alapkezel6 koteles az Alap létrehozataldt, illetve a nyilvénossd
valdsat kovetd egy hénapon belll a befektetési jegy tézsdei bevezetését kezdeményezni. A befektetési jegyek mad-
sodlagos forgalmazdsanak szabalyait a Tdjékoztatd tartalmazza.

Az Alap sajat tokéje

Az Alap sajdt tékéje az dsszesitett nettd eszkdzértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban lévé befektetési
jegyek egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének és darabszdmdnak a szorzatdval.

Az Alap indulé sajdt tékéje a befektetdk dltal ténylegesen lejegyzett befektetési jegyek dssznévértéke, de minimum
200,000,000 Ft, azaz kettdszazmillié forint, a Térvény alapjan.

Az Alap forgalomba hozott befektetési jegyei az Alap futamidejének vége el6tt nem vdlthatdk vissza.

Hozamfizetés

Az Alap a futamidd alatt nem fizet hozamot. A teljes futamidé alatt elért hozamot a befektetési jegy tulajdonosok az
Alap futamidejének lejaratat kbvetéen befektetési jegytk visszavdltdsdaval realizdljék. A hozam kifizetésének szabd-
lyait a Tdjékoztatd tartalmazza.

Az Alap tokegarancidja

Az Alap tékegarancidja az Alap lejdratakor az Alap befektetési jegyeinek névértékére vonatkozé garancia, melyet a
befektetési politika tdmaszt ald és biztosit. A befektetési politika biztositja, hogy lejaratkor - figgetlendl a tékepia-
cok futamidé alatt elért teljesitményétél - az Alap nettd eszkdzértéke ne legyen alacsonyabb az Alap befektetési
jegyeinek névértékénél, igy a befekteték legaldbb a befektetett tékéjiket, azaz a tulajdonukban lévd befektetési
jegyek névértékét visszakapjdk.

A befektetési politika dltal biztositott tékegarancia feltétele, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési alapok vo-
natkozdsaban lényeges, kedvezbtlen és el nem hdrithat6 jogszabadlyi valtozdas ne kovetkezzen be. llyen vdltozdsnak
szamit, amennyiben az alapok addalanyokkd valnak és tdrsasdgi vagy bdarmilyen mds - a kibocsatds idépontjéban
nem ismert - dllami vagy helyi adét kell fizetnitk, illetve amennyiben valamely hatésag vagy harmadik személy felé
jogszabdlyban elbirt moédon - a kibocsatds idépontjdban nem ismert - dijat, téritést kotelesek teljesiteni. Ezen ese-
mények bdrmelyikének bekovetkezése esetén a befektetdk szémdra a téke visszafizetését az Alap lejdratakor a
befektetési politika nem biztositja.

A tékegaranciat, azaz a névérték lejaratkori kifizetését kizardlag a befektetési politika biztositja, arra az Alap-
kezeld, vagy mds, harmadik személy garanciat nem vallal.

A toke felhaszndlasanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacanak ésszefoglalasa:

Az Alap célja, hogy alacsony kockdazatd, a téke megdvdasat elétérbe helyezd, de magas hozampotencidllal rendelke-
28 tékepiaci befektetési lehetdséget nydjtson a befektetési jegyek tulajdonosainak. Az Alap alacsony kockdzati be-
soroldsa kizarélag az Alap teljes futamideje alatt valésul meg.

Az Alap dltal nyujtott befektetési lehetéség a tékepiacok szokdsosndl Iényegesen szélesebb horizontjdt biztositja a
befektetbk szdmara, mivel az Alap a részvénypiac mellett befektetési lehetéségként a nyersanyagokat, valamint az
ingatlanpiacot is kiokndzza. Az Alap a nyersanyag és ingatlan piac dltal olyan tékepiaci szegmensekhez nyujt hoz-
z4férési lehetdséget, melyek egyéni befektet6k szdémara nehezen elérhetdek.

Az Alap lejératakor a befektetési jegy tulajdonosok a Tdjékoztatoban leirtak szerint részesedhetnek az Alap futam-
ideje alatti pozitiv tékepiaci teljesitménybdl, a futamidé alatt folyamatosan kiakndzva az egyes piaci szegmensek
(részvény, nyersanyag és ingatlan piac) egymdshoz viszonyitott legjobb teljesitményét. A hdrom piaci szegmensbdl
(t6kepiaci eszkdzcsoportbol) eltérd sulyokkal szamitott hdrom eltérd profill befektetési kosdr - részvény-sulyos,
nyersanyag-sulyos, ingatlan-sdlyos - kerdl meghatdrozdsra. Az Alap futamideje alatt minden egyes negyedév vé-
gén megvizsgdljuk, hogy a melyik profild befektetési kosér produkdlta a legjobb induldstél szamitott hozamot. A
futamidé végén a 12 legjobb negyedéves érték hatdrozza meg az Alap lejaratkori hozamdt. Az Alap tehdt a hdrom-
féle befektetési kosdr teljesitményének ,optimalis Gtjét” veszi figyelembe a végsé hozamszamitéskor. (Id. 13.13.
Hozam)

Az Alap lejaratakor a jelenlegi jogszabdlyokat és az ebbdl adédd terheket figyelembe véve a befektetési politika
biztositja a lejegyzett téke (névérték) kifizetését a befektetési jegy tulajdonosok szamara, figgetlendl a tékepiacok-
nak az Alap futamideje alatti teljesitményétdl.

Az Alap a jegyzés sordn 6sszegyjtott tékének tllnyomé részét a téke megdrzése és lejératkori tékegarancia érde-
kében biztonsdgos befektetési eszkozokbe, bankbetétbe, és/vagy dllampapirba fekteti. A téke bankbetétben elhe-
lyezett része varhatéan a Budapest Bank Nyrt.-nél elhelyezett hosszu lejdratl betétként kertl lekotésre. A tékepiaci



teljesitménybdl vald részesedés biztositdsa érdekében az Alap induldsakor a Tdjékoztatéban leirtak szerint tékepiaci
eszk6zokbol all6 befektetési kosarakra 6sszetett opcids struktdrat vasdarol.

A részletes befektetési politika a Tajékoztatéban olvashatb.

Felhivjuk a befekteték figyelmét, hogy az Alapot érintd kockdazati tényezék részletesen a Téjékoztatéban bemutatds-
ra keriinek.

1.2. Az Alap befektetési jegyeinek jegyzése

A jegyzés részletes leirasa kifejtésre kertl a Tdjékoztatoban.
A jegyzési hely

A befektetési jegyek a Budapest Bank Nyrt., |. szdmu mellékletben felsorolt fidkjaiban, a pénztdri 6rakban jegyezhe-
ték.

A jegyzési ar

A befektetési jegyeket névértéken lehet jegyezni. A befektetési jegyek névértéke 10,000 Ft, azaz tizezer forint. Egy
befektetd dltal minimdlisan jegyezhet6 6sszeg 10,000 Ft, azaz tizezer forint.

A jegyzési idoszak
2006. szeptember 18-at6l 2006. oktoéber 13-dig a jegyzési helyeken.

A jegyzésre jogosultak kore

Az Alap befektetési jegyeit a Budapest Bank Nyrt. fidkjaiban devizabelféldi és devizakulféldi magdn- és jogi szemé-
lyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi tarsasagok vasarolhatjék.

A jegyzéshez kapcsolodo koltségek

A Forgalmazdk kondiciés listdjéban megjeldlt, befektetbket kdzvetlendl érintd, jegyzéskor fizetendd dij, a jegyzési
helyeken a jegyzés ideje alatt megtekinthetd, és hozzaférhetd.

Az Alapot terhel6 koltségek részletes bemutatdsdra kertl sor a Tdjékoztatdban.

2. Kockdazati tényezok

Aluljegyzés kockazata

Az Alap befektetési jegyeinek kibocsdatdsa meghilsul abban az esetben, ha az Alap minimdlis induld alaptékéje,
azaz 200,000,000 Ft a jegyzési idészak zardnapjdig nem kerdl lejegyzésre

Altalanos gazdasdgi kockazat

A nemzetkdzi pénz- és tékepiacok egyre erésodé integraltséga miatt egy-egy orszag, illetve régié értékpapirpiacai-
ra mds orszdgok és régiok tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukdlva, melyek az adott
orszdg makrogazdasdgi adottsdgaibdl kiindulva elsd 1atdsra indokolatlannak tlnnek. Ezek a rovid- és kdzéptavu
ingadozdsok negativan is befolydsolhatjdk az Alap eszkdzeinek drfolyamat.

A részvény-, ingatlan- és nyersanyagpiacok arfolyam kockazata

A t6kepiaci eszkdzokre dltalénossdgban igaz, hogy azok kockdzatos eszkdzok, mivel arfolyamuk a piaci folyamatok
flggvényében jelentésen ingadozhat. Mivel az Alap befektetési politikdja szerint eszkdzei kdzott részvény-, ingatlan-
és nyersanyagpiaci eszk6zokhoz kotott szdrmaztatott Ggyletek is szerepelnek, ezen piacok drfolyam ingadozdsa
kozvetlen hatdssal van az Alap befektetési jegyeinek arfolyam alakuldsdra. A részvény-, ingatlan- és nyersanyagpi-
aci eszkdzok drfolyamdnak ingadozdsa miatt az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékének drfolyama az Alap fu-
tamideje alatt (az Alap lejaratdt megelézéen) a névérték ald is eshet.

Amennyiben az Alap befektetési profiliéba valasztott részvény-, ingatlan- és nyersanyagpiacok kedvezétlen drfo-
lyam alakuldst mutatnak az Alap futamideje alatt, az Alap hozama lejératkor esetleg O is lehet.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdjdnak megfeleléen magas részt képviselhetnek a kamatozo, illet-
ve diszkont tipusu értékpapirok, melyek piaci drfolyamdt elsésorban a piaci hozamszint hatdrozza meg. Ezért a
befektetési jegyek drfolyamdnak alakuldsa nagymértékben fligghet a piaci hozamszint valtozdsatol. A piaci hozam-
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szint valtozasa a kamatozd és szdrmaztatott eszkdzok drfolyamvdltozdsdan keresztil negativan befolydsolhatja az
Alap befektetési jegyeinek arfolyamat az Alap futamideje alatt.

Devizadrfolyam kockdzat

Az Alopban a szdrmaztatott Ggyletek mogott 1évé tékepiaci eszkdzok (indexek) kiilféldi devizaban denomindlt téke-
piaci indexek. A t&kepiaci indexek drfolyamdnak alakulésa kulfoldi devizdban van kifejezve, forintra dtszdmitott
hozamuk Iényegesen eltérhet a sajdt devizdjukban szdmitott hozamtol. Az Alap dltal kétott szdrmaztatott Ggyletek
ezt a kockdzatot semlegesitik, igy a tékepiacok teljesitményétdl figgd hozam flggetlen a devizadrfolyamok alaku-
ldsdtél, az minden esetben az adott eszkoz sajat devizdjdban szdmitott teljesitményéhez kotott. Az Alap eszkozeinek
értékére a devizadrfolyam alakuldsa nincs kdzvetlen hatdssal, tehdt az nem jelent kozvetlen kockdzati tényezét a
befekteték szamara.

Likviditasi kockazat

kivanatosnak, azaz nehéz rdjuk eladdt/vevét taldini. llyen piaci kérilmények kozott a portfélioban 1évé, eladni kivant
egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet, esetlegesen csak a kordbbi értékiknél alacsonyabb arfo-
lyamon értékesithetéek, ami befektetési jegyek értékét negativan befolydsolhatja.

A szarmaztatott ligyletek, és a mogottik l1évo tokepiaci eszkozok arazdsi és elszdmolasi kockazata

A tokepiac teljesitményébdl a befektetési politika dltal részletesen meghatdrozott feltételek szerint részesedik az
Alap. Az Alap szamdra a tékepiacok teljesitményét a hdrom tékepiaci szegmenset reprezentdld részvény-, ingatlan-
és nyersanyagpiaci eszkdzok (indexek) arfolyam alakuldsa hatdrozza meg. Ezen indexek szamitdsaban, kdzzététel-
ének modjdban bekovetkezd vdltozdsok hatdssal lehetnek az index teljesitményére, igy az Alap dltal elérheté ho-
zamra is. Szélséséges esetben az indexek kereskedését végz6 tézsdék huzamosabb ideig zarva tarthatnak, vagy
véglegesen bezdrhatnak, illetve azok szdmitdsdt hosszabb idére felfliggeszthetik, megsziintethetik. Ezekben az
esetekben az Alapkezel6 a befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek kizdrélagos szem el6tt tartdsdval a szdrmazta-
tott eszk6zok eladdjdval Gj elszamoldsi és drazdsi rendben dllapodhat meg.

Az értékpapir- és tokepiacok 6sszeomlasanak drazasi, értékelési kockazata

Szélséséges esetben eléfordulhat, hogy az érintett részvény-, ingatlan- és nyersanyagpiaci eszkdzokben (indexek),
vagy az indexek kereskedését végz6 tézsdék piacan olyan szélséséges drfolyam vdltozds kovetkezik be az indexek
értékelésének napjan, hogy az piaci 6sszeomlésnak tekinthetd. Az ilyen esetekben az érintett index értéke redlis
modon nem hatdrozhatd meg, illetve az nem tikrézi megfeleléen a tényleges piaci folyamatokat és arfolyamot, igy
az érintett index értékének meghatdrozdsa ilyen esetben az 6sszeomldést kovetd elsd értékelésre alkalmas napon
torténik, az Alapkezeld dltal, a befektetési jegy tulajdonosok érdekinek kizdrélagos szem elétt tartdsdval meghatd-
rozott szabdlyok szerint.

Szdrmaztatott ligyletekhez kapcsolodoé partner kockazat

szabvanyositott tézsdei termékek nem megfeleléek a befektetési politikdban meghatdrozott célok eléréséhez. Ezért
az Alapban szerepld szdrmaztatott Ugyletek nem szabvdényositott (t8zsdén kivili) szerz6dések keretében kertilnek
megkdtésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénzigyi szolgdltatokkal. Az Alapkezelé gondos kockdzati elemzés-
nek veti ald az Alap minden partnerét, akivel tézsdén kivili Ggyletet két, azonban ennek ellenére eléfordulhat, hogy
a szarmaztatott Ggyletek megkotésében részt vevé partner fizetéképessége megsziinik a szerzddés érvényességi
ideje alatt, és ezdltal nem teljesiti a szerz6désbél adddod fizetési kdtelezettségét az Alap szdmara. Ez rendkivil szél-
s6séges esetben akdr azt is eredményezheti, hogy lejératkor az Alap eszkozértéke nem biztosit hozamot a befekte-
téknek.

Az Alap tokegarancidja

Az Alap tékegarancidja az Alap lejdratakor az Alap befektetési jegyeinek névértékére vonatkozé garancia, melyet a
befektetési politika tdmaszt ald és biztosit. A befektetési politika biztositja, hogy lejaratkor - figgetlendl a tékepia-
cok futamidé alatt elért teljesitményétdl - az Alap nettd eszkdzértéke ne legyen alacsonyabb az Alap befektetési
jegyeinek névértékénél, igy a befektettk legaldbb a befektetett tékéjiket, azaz a tulajdonukban lévd befektetési
jegyek névértékét visszakapjdk.

A befektetési politika dltal biztositott tékegarancia feltétele, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési alapok vo-
natkozdsaban lényeges, kedvezbtlen és el nem hdrithat6 jogszabadlyi valtozdas ne kovetkezzen be. llyen vdaltozdsnak
szamit, amennyiben az alapok adéalanyokkd valinak és tarsasdgi vagy bdarmilyen mds - a kibocsatds idépontjdban
nem ismert - dllami vagy helyi adét kell fizetnitk, illetve amennyiben valamely hatésag vagy harmadik személy felé
jogszabdlyban elbirt moédon - a kibocsatds idépontjdban nem ismert - dijat, téritést kotelesek teljesiteni. Ezen ese-



mények bdrmelyikének bekovetkezése esetén a befektetdk szdmdra a téke visszafizetését az Alap lejdratakor a
befektetési politika nem biztositja.

A tokegarancidt, azaz a névérték lejaratkori kifizetését kizardlag a befektetési politika biztositja, arra az Alap-
kezel6, vagy mas, harmadik személy garanciat nem vallal.

Hitelezési kockdazat

néséhez, akdr telijes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezelé bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité érték-
papirokba kizarélag gondos mérlegelés, a pénzintézet illetve értékpapirt kibocsdtd dllam, intézmény atfogd és rész-
letekbe mendé kockdzati elemzését kovetden fekteti az Alap tékéjét. A leggondosabb kivdlasztds ellenére is teljes
bizonyosséggal nem zdrhato ki ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné vdaldsa az Alap futamideje alatt, ami
szélsdséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet. Egy ilyen szélséséges eset-
ben a befektetési politika nem képes a tékegarancidt biztositani.

A szarmaztatott ligyletek arfolyam kockazata

Az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen eszkdzeinek egy részét szdrmaztatott Ugyletek alkotjdk. A szdrmazta-
tott eszk6zok piaci drfolyama rendkivil jelentés mértékben ingadozik a mogottes tékepiaci eszkozok (indexek) arfo-
lyamdnak vdltozdsa figgvényében. Ezdltal a befektetési jegyek arfolyamdnak alakuldsa, amely jelentés mértékben
flgg az Alapban lévé szdrmaztatott eszkdzok értékének valtozasatdl, a futamidé soran komolyan ingadozhat.

Alacsony részesedési mutato kockazata

Az Alap a tékepiacok teljesitményébdl a portfélidban lévd dsszetett opcids struktirak értéke, illetve lejaratkori kifize-
tése Utjan részesedik.

Amennyiben a piaci kamatszint csokken, illetve a tékepiaci arfolyam-ingadozds emelkedik az opcids szerzédés
megkotéséig, az Alap dltal vasdarolandé opcids struktira dra névekedhet. Ez szélséséges esetben akdr nagyon ala-
csony részesedési mutatd elérését eredményezheti, azaz hogy az Alap, és ezen keresztll a befekteték a tékepiaci
arfolyam emelkedés kisebb hanyaddbdl részesilnek. A részesedési mutatd szélséséges esetben 70% ald is csok-
kenhet a tékepiaci folyamatok kovetkeztében.

A befektetési jegyek masodpiaci arfolyamdnak alakuldsabél szarmazo kockazat

Az Alap befektetési jegyei a Budapesti Ertéktézsdére bevezetésre keriilnek, igy azok masodpiaci értékesitésére tézs-
dei keretek kozott van lehetéség. A Letétkezeld dltal a meghatdrozott értékelési szabdlyok alapjén szdmolt egy
jegyre jutd nettd eszkdzérték azonban eltérhet a befektetési jegy mdsodpiacdn kialakult piaci drfolyamtél - a keres-
let/kindlati viszonyok figgvényében - befektetési jegyek mdsodpiaci drfolyama alul-, vagy feltlértékeltséget mutat-
hat a Letétkezeld dltal szamolt egy jegyre jutd nettd eszkdzértékhez képest.

Az eszkdzok értékelésébol eredd kockdzat

Az Alapkezeld a torvényi el6irdsok betartdsdval Ggy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési szabalyait,
hogy azok a lehet6 legpontosabban tikrozzék az Alapban szereplé eszkézok aktudlis piaci értékét. Ennek ellenére
eléfordulhat, hogy egyes eszkdzok atmeneti alul- vagy felllértékeltséget mutatnak, ami befolydsolhatja a befekte-
tési jegyek értékét.

Befektetési dontések kockdazata

Az Alapkezeld az optimdlisnak tartott értékpapir dllomany kialakitédsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befekte-
tési dontéseket hoz, melyek varhatdan kedvezéen befolydsoljdk az Alap teljesitményét. A piaci folyamatok azonban
eltérhetnek az Alapkezel§ szakembereinek elemzéseitél, a varakozdsoktdl eltéré hozamokat eredményezhetnek,
amelyek kedvezétlenll befolydsolhatjak az Alap teljesitményét.

Adodzasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkoz6 személyi jdvedelemadéd szabdlyok és a befektetési alapok ad6zdsdra vonatkozd
el6irdsok a jovében vdltozhatnak, ami negativan érintheti a befektetési jegyek tulajdonosait.

Egyéb kockdzatok

Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé dltaldnos befektetéi kockdzatok.



3. Felelos személyek a Tajékoztatoban kozolt informdciokra vonatkozoan

A Budapest Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vaci Gt 188.), mint az Alap nevében eljaré alapkezeld (Alap-
kezeld), és a Budapest Bank Nyrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vdci Gt 188.), mint forgalmazé (Vezetd Forgalmazd),
mint a Tdjékoztatéban szerepld informdcidkért egyetemlegesen felelésséget vdllald felek a jelen Felelsségvallald
nyilatkozattal kijelentik, hogy az elvérhaté gondosség mellett, a leheté legjobb tuddsuk szerint a Tdjékoztatdban
szerepld informdcidk megfelelnek a tényeknek, nem hallgat el olyan tényeket és informadcidkat, amelyek az Alapke-
zel6 és az Alap helyzetének megitélése szempontjdbdl jelentésséggel birnak, valamint nem mellézik azon kordlmé-

nyek bemutatdsat, amelyek befolydsolhatndk az informdciokbol levonhatd fontos kévetkeztetéseket.

Budapest, 2006. augusztus 21.

Budapest Alapkezel Zrt.

Budapest Bank Nyrt.



4. Bejegyzett Konyvvizsgalo

Az Alap kénywvizsgadldja: KPMG Hungdria Kft., székhelye: 1139 Budapest, Véci Gt 99.
Konywvizsgdld neve/bejegyzési szdma: Készegi Laszloné/003946

5. Az Alap bemutatdsa

Az Alap neve: Budapest Vildgvdlogatott 2. Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap
Az Alap roviditett neve: Budapest Vildgvalogatott 2. Alap

Az Alap létrehozdsa: Az Alapkezelé a Vezérigazgatd 2006. junius 16-ai hatdlyG 008/2006. szamu vezérigazgatdi
utasitdsa alapjén.

FellUgyeleti hatarozatok:
az Alap tdjékoztatdja kozzétételének jovahagydsa: E-11/110.448/2006. (2006. szeptember 13.)
az Alap nyilvantartésba vétele:

Az Alap futamideje: az Alap a nyilvantartdsba vétel napjat kdvetd 5. munkanaptdl indul, és ettél szamitott 3 naptdri
évig tart (amennyiben a futamidé vége munkasziineti napra esne, Ggy a futamidd vége, az azt koveté munkanap).

Az Alap a Torvény alapjén befektetési jegyek nyilvanos kibocsdtdsdaval létrehozott és mikodtetett, jogi személyiség-
gel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet az Alapkezelé a befekteték daltaldnos megbizdsa alapjdn, azok érdekében
kezel.

Az Alap Magyarorszdgon létrehozott és bejegyzett befektetési alap, mely mikodését a Térvény szabdlyozza.

6. Megtekintheto dokumentumok, a befektetok tdjékoztatdasa
Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsi kotelezettségeinek megfeleléen, a Térvényben megha-
térozottak szerint tdjékoztatja befektetdit, illetve a Felligyeletet.

A hivatalos hirdetményi helyek az Alapkezeld honlapja (www.bpalap.hu), valamint a Vezet Forgalmazé honlapja
(www.budapestbank.hu).

Az Alap Tdjékoztatdjat és az Alap Kezelési Szabdlyzatdt valamint az éves és féléves jelentéseket az értékesitési he-
lyeken tekinthetik meg a befektetdk, illetve kérésiikre ingyenesen rendelkezésiikre bocsatjdak.

Az Alap féléves jelentéseit minden év junius 30-at kovetd 45, az éves jelentéseket minden Gzleti év végét kovetd 120
napon belll kell a Térvény szerint elkésziteni és nyilvédnossagra hozni.

7. Befektetési célkitlizés és politika, befektetési korlatozasok

7.1. Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezel6 az Alap tokéjét kizardlag a jelen Tajékoztatoban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben pontosan
meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti be.

Az Alapkezelé a jelen Téjékoztatdban meghatdrozott befektetési politikat csak a Pénzigyi Szervezetek Allami Fel-
Ugyeletének (mint az Alap szabdlyozd hatésdgdnak) engedélyével, a kozzétételt kovetd 30 nap elteltével valtoztat-
hatja meg.

Az Alapra vonatkozé befektetési ardnyszdmok és befektetési korldtok az Alap aktudlis 6sszesitett nettd eszkozérté-
kéhez viszonyitva értenddk.

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy alacsony kockdazatd, a téke megdvasat elétérbe helyezd, de magas hozampotencidllal rendelke-
28 tékepiaci befektetési lehetdséget nydjtson a befektetési jegyek tulajdonosainak. Az Alap alacsony kockdzati be-
soroldsa kizarélag az Alap teljes futamideje alatt valésul meg.

Az Alap dltal nyujtott befektetési lehetéség a tékepiacok szokdsosndl Iényegesen szélesebb horizontjdt biztositja a
befektetbk szdmdra, mivel az Alap a részvénypiac mellett befektetési lehetéségként a nyersanyagokat, valamint az
ingatlanpiacot is kiokndzza. Az Alap a nyersanyag és ingatlan piac dltal olyan tékepiaci szegmensekhez nyujt hoz-
z4férési lehetdséget, melyek egyéni befektet6k szdémdra nehezen elérhetdek.

Az Alap lejaratakor a befektetési jegy tulajdonosok a Tdjékoztatdban leirtak szerint részesedhetnek az Alap futam-
ideje alatti pozitiv tékepiaci teljesitménybdl, a futamidé alatt folyamatosan kiakndzva az egyes piaci szegmensek
(részvény, nyersanyag és ingatlan piac) egymdshoz viszonyitott legjobb teljesitményét. A hdrom piaci szegmensbdl
(t6kepiaci eszkdzcsoportbol) eltérd sulyokkal szamitott hdrom eltérd profill befektetési kosdr - részvény-sulyos,
nyersanyag-sulyos, ingatlan-sdlyos - kerdl meghatdrozdsra. Az Alap futamideje alatt minden egyes negyedév vé-



gén megvizsgdljuk, hogy a melyik profild befektetési kosdr produkdlta a legjobb induldstél szamitott hozamot. A
futamidé végén a 12 legjobb negyedéves érték hatdrozza meg az Alap lejaratkori hozamdt. Az Alap tehdt a hdrom-
féle befektetési kosdr teljesitményének ,optimdlis Gtjat” veszi figyelembe a végsé hozamszamitéskor. (Id. 13.13.
Hozam)

Az Alap lejaratakor a jelenlegi jogszabdlyokat és az ebbdl adédd terheket figyelembe véve a befektetési politika
biztositja a lejegyzett téke (névérték) kifizetését a befektetési jegy tulajdonosok szamara, figgetlendl a tékepiacok-
nak az Alap futamideje alatti teljesitményétdl.

Az Alap a jegyzés sordn Osszegyjtott tokének tdlnyomo részét a téke megdrzése és lejaratkori tékegarancia érde-
kében biztonsdgos befektetési eszkdozokbe, bankbetétbe, és/vagy dllampapirba fekteti. A téke bankbetétben elhe-
lyezett része vérhatéan a Budapest Bank Nyrt.-nél elhelyezett hosszu lejdratl betétként kerdl lekdtésre.

A t8kepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsa érdekében (hatékony portfélio kialakitdsa) az Alap induldsa-
kor az egyes tokepiaci szegmenseket reprezentdld részvény- és nyersanyag- és ingatlan piaci eszkdzokbdl 4llé
befektetési kosarakra sz616 Osszetett opcids struktdrdt vasarol.

Az Alap dltal megcélzott befektetok kore

Az Alapot azoknak a befektetéknek ajanljuk, akik a befektetett téke megdvdsa mellett szeretnének részesedni a
tékepiac, azon belll is az eurdpai, amerikai, kinai illetve orosz részvénypiac, a fémek és az olaj valamint az eurdpai,
és ajapdn ingatlanpiac pozitiv teljesitményébdl.

Az Alap alacsony kockdzati besorolésa kizardlag az Alap teljes futamideje alatt valésul meg.

Az értékpapir allomany lehetséges elemei

Az Alap az dsszegyjtott tokét kizdrdlag az aldbbi eszkdzokbe fekteti:
» Bankbetét, lekotott betét, repo megdllapoddés
= Diszkont kincstarjegyek
»  Kamatozd kincstdrjegyek
»  Fix és vdltozd kamatozdsd magyar dllamksétvények
= MNB kotvények

= Szdrmaztatott és opcids Ugyletek (fedezeti céllal, valamint a meghatdrozott tékepiaci teljesitménybdl vald
részesedés biztositasdra)

Az 6sszetett opcios struktira mégotti részvény, nyersanyag és ingatlan piacot reprezentdlé tékepiaci eszkézok
(indexek)

A tékepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsdra az Alap tékepiaci eszkozokre, illetve azokbdl allé befekte-
tési kosarakra vdsarol vételi opciét.

Az Alap dltal vésdrolt opcibs struktira kifizetése lejaratkor a hdrom elére meghatdarozott profild befektetési kosdr
teljesitményének ,optimdlis Utjat” veszi figyelembe a végsé hozamszdamitdskor. Ez azt jelenti, hogy az Alap futam-
ideje alatt minden egyes negyedév végén megvizsgdljuk, hogy melyik befektetési kosdr produkdlta a legjobb indu-
l4stol szamitott hozamot. A futamidé végén az igy kapott 12 legjobb negyedéves teljesitmény hatdrozza meg az
Alap lejaratkori hozamat - a részesedési mutatd ardnydban. (Id. 13.13. Hozam) Az opciés struktirat alkotd befekte-
tési kosarak a kovetkezd részvény-, nyersanyag- és ingatlanpiacot reprezentdlé tékepiaci eszkozoket tartalmazzak:

A befektetési kosarakat alkotd, hdrom tékepiaci szegmenset reprezentdld tékepiaci eszkdzok (indexek)

Részvény piac:

25% - Amerikai részvény index: - Az S&P 500 Index az USA egyik legismertebb, 500 vdllalatot tartalmazo, US
dollérban denominalt kapitalizacié sllyzasu részvényidexe. Az index az USA gazdasdgdnak atfogd teljesitmé-
nyét méri azdltal, hogy az indexet alkoté 500 részvény az 6sszes jelentdsebb ipardgat reprezentdlja.
(Bloomberg kdd: SPX)

25% - Europai részvény index: - A Dow Jones EURO STOXX 50 Index Nyugat-Eurdpa egyik legismertebb,
kapitalizéci6 sulyozasu, euroban denomindlt részvénypiaci indexe. Az indexben szereplé 50 részvény az Euro-
pai Monetadris Unié tagorszagainak vezet vdllalatainak részvényei. (Bloomberg kdd: SX5E Index)

25% - Kinai részvény index: - A Hang Seng China Enterprises Index (Hang Seng Kinai Vdllalati Index) a Hong-
Kong-i tézsdére bevezetett 40 kinai vdllalat részvényeit tartalmazé Hong-Kong-i dollarban denomindlt,
kapitalizdcié sulyozdsu részvény index. (Bloomberg koéd: HSCEI index)
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25% - Orosz részvény index: - Az RTX Russian Traded Index az orosz részvénypiac legnagyobb vdllalatainak
részvényeit (blue chip) tartalmazé, amerikai dollérban denominadlt, kapitalizdcié sulyozdsd részvényindex.
(Bloomberg kod: CRTX Index)

Nyersanyag piac:

25% - Olaj (WTI): - A West Texas Intermediate Crude Qil, WTI (Oklahoma és Texas dllamokban elédllitott nyers-
olaj) arfolyam alakuldséra kotott hataridés szerz6dés, ami hien tukrézi a nemzetkdzi olajpiac arfolyam alaku-
l4sdt. (Bloomberg kdd: CL1 Cmdty)

25% - Réz: - A Londoni Fémtdzsdén (LME) jegyzett, és az LME dltal fixdlt azonnali szdllitédsra vonatkozd US dol-
lar érfolyam 1 tonna rézre. A naponta fixdlt ar tikrézi a réz piaci arfolyam alakuldsat. (Bloomberg kod: LOCADY
Cmdty)

25% - Nikkel: - A Londoni Fémt&zsdén (LME) jegyzett, és az LME dltal fixalt azonnali szdllitdsra vonatkozd US
dollér arfolyam 1 tonna nikkelre. A naponta fixdlt ar tikrézi a nikkel piaci érfolyam alakuldsat. (Bloomberg kod:
LONIDY Cmdty)

25% - Cink: - A Londoni Fémt&zsdén (LME) jegyzett, és az LME dltal fixdlt azonnali szallitasra vonatkozé US dol-
lar drfolyam 1 tonna cinkre A naponta fixdlt ar tikrézi a cink piaci arfolyam alakuldsdt. (Bloomberg kéd:
LOZSDY Cmdty)

Ingatlan piac:

50% - Eurdpai Ingatlanpiac: - Az EPRA Eurozone Index az Eurozéna tagdllamainak tézsdén jegyzett ingatlan-
forgalmazé és -fejleszté tarsasdagait tartalmazza, egy kapitalizaciéval sulyozott, euréban denomindlt index. Az
index értékének alakuldsa jél tikrozi az Eurozéna Ingatianpiacdnak drfolyam alakuldsat. (Bloomberg kéd: EPEU
Index)

50% - Japan Ingatlanpiac: - A Tokidi Részvény Tézsde REIT Indexe, egy japdn jenben denomindlt, kapitalizacié
sUlyozdasu index, mely Japdn 0sszes tézsdén jegyzett ingatlan forgalmazé és fejlesztd tdrsasdgait (REIT - Real
Estate Investment Trusts) tartalmazza. Az index értékének alakuldsa jol tikrézi Japdn ingatlanpiacénak arfo-
lyam alakuldsat. (Bloomberg kod: TSEREIT Index)

Az opcios struktirat meghatarozo hdarom eltéro profila befektetési kosar

A fent felsorolt, tokepiaci eszk6zokbdl hdrom eltérd profill befektetési kosér kerll kialakitasra - részvény-sulyos,
nyersanyag-sulyos és ingatlan-silyos kosdr - oly médon, hogy az egyes kosarakban az egyes tékepiaci szegmen-
sek eltérd sulyozassal szerepelnek. Az aldbbi tablézat tartalmazza az egyes tékepiaci szegmenshez tartoz6 sulyokat
a hdrom eltéré profild befektetési kosdrban.

A tékepiaci szegmensek és a hozzdjuk tartozd sulyok az egyes befektetési kosarakban:

Befektetési kosarak | Részvény-sulyos kosar Nyersanyag-sulyos Ingatlan-sulyos ko-
Eszkoz-csoportok kosar sar
Részvény piac 70% 15% 15%
Nyersanyag piac 15% 70% 15%
Ingatlan piac 15% 15% 70%

7.2. Az Alapra vonatkozo befektetési szabdlyok a Térvény alapjan

Az ebben a pontban kiemelt befektetési korldtok a Torvény értelmében érvényesek az Alapra. A felsorolds a Iénye-
gesebb befektetési szabdlyokat tartalmazza, a teljes szabdlyokat a Térvény 267.§-276.; 278.§-a tartalmazza.

Az Alap sajdt tékéje kizardlag az aldbbi eszkdzokben tarthato:

tézsdén vagy mds elismert piacon jegyzett értékpapir;
allampapir;

kollektiv befektetési értékpapir;

bankbetét;

devizq;

szdrmaztatott termék (tézsdei drualapl szdrmaztatott Ugylet is);
pénzpiaci eszkoz.

Az Alapkezel6 az Alap részére nem vésdrolhat:

sajat maga dltal kibocsatott értékpapirt;
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» az alapkezeld kapcsolt vallalkozdsai dltal kibocsdtott értékpapirt, a nyilvénos drjegyzéssel rendelkezé érték-
papirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendd értékpapirokat.

Az Alapkezel6 a tulajdondban 1évé befektetési eszkozoket az Alapba nem helyezheti el, és nem vdasdrolhat befekte-
tési eszkdzt az Alaptol.

Az Alap sajat tokéje kizardlag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektethetd be, amelynek a piaci dra naponta megbizhato és
ellenérizheté médon megallapithatd.

Az Alapkezeld az Alap sajat tékéjét nem fektetheti be ugyanazon Alap dltal kibocsétott befektetési jegybe.

Az Alap nem szerezheti meg az egy kibocsdtétdl szarmazd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és egyéb pénz-
piaci eszkdzok tobb mint 20%-at, kivéve az OECD tagdllamok dltal kibocsatott dllampapirt.

Az OECD tagdllamok dltal kibocsdtott azonos sorozatu dllampapirok sajdt tékére vetitett 6sszértéke nem haladhatja
meg az Alap sajdt tékéjének 35%-Aat.

A befektetési szabdlyoknak vasdrléskor kell megfelelni, az egyes portfolié-elemek tgyletkotéskori piaci értékének az
Alap Ugyletkotéskori sajat tékéjére vetitett ardnya alapjan.

Az Alapkezel6 koteles a befektetési korldtoknak megfeleld helyzetet harminc napon beltl helyredllitani, ha a Tor-
vényben meghatdrozott befektetési korldtok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak kérilményei miatt elére
nem lathatd okbdl nem érvényesitheték.

A likvid eszk6zok

A Torvény alapjén a zartvégl befektetési alap befektetés jegyei a futamidé vége elbtt nem vdlthatdk vissza (Térvény
263.§ (1) bekezdés), ezért likvid eszkozdkre az Alapnak nincs sziksége.

Szdrmaztatott Ugyletekre vonatkozo szabalyok a Térvény alapjdn

Az Alapkezel6 a befektetési alap nevében szdrmaztatott Ugyletet kizardlag a Tajékoztatdban és a Kezelési Szabdly-
zatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkozre és devizara.

tatni.

A befektetési korlatoknak vald megfelelés szempontjébdl az értékpapirra, illetve indexre kétott hataridds Ugyleteket
az alapul szolgdld eszkodz piaci drfolyamadn, az opcids szerzédéseket pedig az alapul szolgdld eszkdz piaci drfolyama
és az opcid deltatényezéjének szorzatdn kell figyelembe venni.

Az dsszetett szarmaztatott Ugyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

A tézsdei hatdrid6s Ugyleteket és a tézsdén kivili hatdridés Ggyleteket az alapul szolgdlé eszkdz és az Ugylet dltal
generdlt fiktiv vagy valds pénzdramlds 6sszetételeként kell kezelni.

A nem forintban denomindlt poziciékat a Tajékoztatdban és a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott drfolyamon
forintra atszdmitva kell figyelembe venni.

s

lamint a szdrmaztatott - ugyanazon alapul szolgdlé eszkdzben meglévé - hosszu és rovid pozicidkat egymassal
szemben nettdsithatja.

Ugyanazon alapul szolgdlé értékpapiron meglévé pozicidk az aldbbi feltételek egyidejl teljesilése esetén nettosit-
hatok:

= qzértékpapirok kibocsdtdéi, a névleges kamatléb, a lejérat id6pontja megegyeznek, és
= qzértékpapirok ugyanazon devizdban denomindltak.

s

egyuttes 6sszege:
* 0 nem szarmaztatott Ugyletekbél eredé pozicio,

» anettd hatdrid8s pozicié (a hatdridds deviza tgyletek alapjén fenndll6 kdvetelések és fizetési kdtelezettségek
kozotti kalonbség, ideértve a tdzsdei hataridés devizalgyletek és a deviza swap-tgyletek tékedsszegét is),

= afelmerUlt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiaddsok,

» gz ugyanazon devizdra kotott opcids lgyletek nettd delta kockdzata (A nettd delta kockdzat a pozitiv és a
negativ deltakockdzatok abszolut értékének kildnbsége. Valamely opcids Ugylet delta kockdzata az alapul
szolgdlé deviza piaci értékének és az opcid delta tényezdjének szorzata),

= egyéb, devizdban denomindlt opcidk piaci értéke.
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Az indexre sz6l6 szarmaztatott Ugylet nettdsithatd az indexkosdrban szereplé értékpapirokkal, ha az értékpapirok
Osszetétele legaldbb nyolcvan szdzalékban fedi az indexkosar dsszetételét.

A hitelfelvétel 6vadékaul szolgald vagy kdlcsonadott értékpapirok nem nettésithatok szdrmaztatott révid pozicidval.

Az Alapban a devizdk, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos devizdra, illetve befektetési
eszkozre és lejaratra sz616 hatdridds Ugyletek, opcidk, opcids utalvdnyok hosszu (révid) pozicidinak a révid (hosszd)
pozicidkkal szembeni tébblete az adott befektetési eszkdz nettd pozicidja, mely nettd pozicidk abszolut értékeinek
0sszege nem haladhatja meg az Alap sajdt tokéjének kétszeresét.

Az Alap szdrmaztatott Ggylet, illetve kdlcsonvett értékpapir eladdsa Utjan nettd eladdsi poziciot vehet fel.

A Torvényben meghatdrozott befektetési korldtozdsokat a nettd eladdsi pozicidk abszolut értékére is alkalmazni
kell.

7.3. Hitelfelvétel, eszk6zok megterhelése

Az Alapkezelé az Alap értékpapir dllomdnydban lévé eszkozoket zdalogjoggal vagy egyéb mddon nem terhelheti
meg, és az Alap nevében kotvényt vagy mds, hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocséthat ki a kovetkezd
kivétellel: Az Alapkezel6 az Alap szdrmaztatott Ggyleteihez jogosult az Alap nevében az Alap eszkdzei terhére dvadé-
kot nyUjtani.

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek terhére kolcsdnt nem nydjthat és harmadik személy részére garancidt nem val-
lalhat.

Az Alapkezelé nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkozt, amely nincs az Alap tulajdondban.

8. Az Alapot érinto koltségek

Az Alapra az aldbbi koltségek kertinek terhelésre:

Az Alap létrehozdsaval kapcsolatos koltségek:

= Alapkezeldi dij: egyszeri, az Alap 6ssznévértékének legfeliebb 1%-a. Az Alap nyilvéntartdsba vételét kovetd 5.
munkanapon keril levondsra és kifizetésre az Alapkezelé dontése alapjén.

Az Alap folyamatos miikddésével kapcsolatos koltségek:

= Alapkezel6i dij.
Az Alapkezel6i dij az Alap dssznévértékének legfeljebb 3%-a éves szinten. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alap-
ban naponta idéardnyosan elhatdroldsra kerul.

Az aldbbiakban felsorolt minden tovdbbi koltség nem az Alapot terheli, azokat az Alap, a cash-flow alakuldsatol
flggden, a fenti Alapkezeldi dij terhére fizeti ki.

»  Forgalmazéi dij
= Letétkezel6i dij

»  Fellgyeleti engedélyezés dija;

= Keler dijak;

=  Tb6zsdei bevezetéshez kacsolddo koltségek;

= Egyéb alétrehozdssal kapcsolatos koltségek.

» Az Alap Kénywvizsgaléjanak fizetendd dijak és koltségek.

= Tbézsdei forgalomban tartdshoz kapcsolodé koltségek;

» Az Alap Ugyletei sordn felmerdlt értékpapir forgalmazdsi, szamlavezetési és 6rzési dijak, opcids dijak, vala-
mint banki koltségek, az aktudlis kondiciés listak alapjan.

= A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdcidkkal, alapkezelési tdjékoztatdval vald elldtdsdval
0sszefliggd koltségek.

= Az Alap mikodésével kozvetlentl 6sszefliggs egyéb koltségek (pl. 0,03%-os felligyeleti dij).

Az Alapkezel6 dij terhére felmerilé koltségek azok felmerdilésekor kertinek kifizetésre, a tovdbbi elhatdrolt Alapke-

zel6i dij minden negyedévben, a targynegyedévet kdvetd 10. munkanapig kerdl kifizetésre, figyelembe véve az Alap
cash-flow alakuldsét.

Az Alapot kdzvetlentl terhelik az esetleges addk, az Alap bejegyzését kovetben felmerild hatdsdg vagy harmadik
személy felé jogszabalyban eldirt médon fizetendd dijak, téritések, ide nem értve az évi 0,03%-os fellgyeleti dijat.

Az Alap megsziinéséhez kapcsolddd koltségek:

= Az Alap megsz(inéskori alapkezeldi dija: az Alap megszinéskori utolsd értékelésnapi portfélié értékének*
legfeljebb 1%-a. Az Alap futamidejének utolsd nettd eszkodzérték meghatarozasakor kerdl levondsra, és kifi-
zetésre.
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» Az Alap megsz(néséhez kapcsol6dd egyéb dijak.
*(portfolid érték: az Alap eszkozeinek aktudlis piaci értéke)
Az Alap éves jelentésében a koltségek felsoroldsra kerllnek.

9. Az Alap Alapkezeldje

Atdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zartkérien Miikédo Részvénytdrsasdag, a Budapest Bank-csoport tagja
Székhelye: 1138 Budapest, Vdci Ut 188.; telefon +36 1 450 7262

Szabdlyozdsi statusa: cséd és felszamoldsi eljards alatt nem allé fellgyeleti engedéllyel rendelkezd befektetési alap-
kezel®

Cégbejegyzés: Magyarorszdg
1992. oktdber 12., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg 1-10-041964/02 sz.
Az Allami Ertékpapir Feliigyelet engedélyének szdma: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.

Az Alapkezel6 tapasztalata

A hazai befektetési alapok kialakuldsatol kezdve a Budapest Alapkezeld a piac meghatdrozd szerepldje.

10. Az Alap Letétkezeloje

A tdrsasdg neve: Citibank 2rt.

Székhelye: 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.; telefon: +36 1 374 5000

Szabdlyozdsi statusa: cséd és felszdmoldsi eljdrds alatt nem allé fellgyeleti engedéllyel rendelkezé hitelintézet
Az alapitds ideje: 1985. 11. 22.

Cégbejegyzés: 1990. dprilis 02., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsag Cg. 01-10-041029

Allami Pénz és Tékepiaci Feliigyelet engedélyének szama: 41.048-9/2002; 2002. december 20.

A Letétkezel6 feladatai

= vezeti az Alap bankszdmldgjat;

= |etétben tartja az Alap birtokdban lévd dsszes értékpapirt;

= kiszdmitja és kdzzéteszi az Alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékét;

» elvégzi a hozamfizetéssel kapcsolatos technikai teendéket;

» elldtja az addsvételi megbizdsok lebonyolitédsdval kapcsolatos banki, technikai teenddket;

» biztositja, hogy az Alap eszkdzeit érint6 Ugyletekbdl, valamint a befektetési jegyek forgalmazasabdl szadrmazé
valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos hataridén bell az Alaphoz kertljon;

= ellenérzi az Alapkezeld jogszabdlyok és a Kezelési Tdjékoztatdban foglalt szabalyoknak valé megfelelését;
= tevékenysége sordn fliggetlen modon, kizdrélag a befekteték érdekében jdr el;

» elvégez minden, a Torvény dltal szdmdra eldirt feladatot.

» A Letétkezel6 megvdltoztatdsa fellgyeleti engedélyhez kotott.

11. Az Alap értékelése, netto eszkozérték szamitasa

11.1. A nett6 eszkozérték megdllapitdsa, szamitdsi modja, kézzétételének idépontja, méodija, helye
A Letétkezel6 az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban 1évd befektetések piaci értéke alapjan forintban hatdrozza
meg, az Alapot terhel6 koltségek levondsa utdn.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték az Alap mindenkori nettd eszkozértékének és a befektetési jegyek
szamdanak hadnyadosa a kdvetkezk szerint.

A Letétkezeld minden munkanapra (T nap) T+1 (munkalnapon dllapitja meg az Alap nett6 eszkdzértékét, és az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket, a kdvetkezd adatok figyelembe vételével:

* T napig megkotott tranzakcidk alapjan 6sszedllitott értékpapir és betétdllomdny,
* T napig megkotdtt szarmaztatott termékek T napra szamolt piaci értéke,

» T napig ismertté vdlt tételes koltségek, kotelezettségek,

* T napig elhatdrolt folyamatos dijak

* T napig ismertté valt kbvetelések,

» Az Alap induldsakor forgalomba hozott befektetési jegy darabszam.
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Az értékpapir dllomdnyban 1évé befektetések piaci értékét a 11.3. pontban lefektetett szabdlyok szerint kell megdl-
lapitani.

11.2. A nett6 eszkozérték kozzétételének idépontja, modja, helye

A Letétkezel6 az Alap és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket minden munkanapra (T nap) T+1 (munka)
napon dllapitja meg.

Az Alap utolsd nettd eszkdzértékét, a futamidd utolsd napjéra a Letétkezel6 legkésébb a futamidd végét kovetd 5.
munkanapig dllapitja meg.

Az Alap nett6 eszkozértékét a Letétkezeld a megdllapitdst kdveté masodik munkanapig megjelenteti az Alap hivata-
los hirdetményi helyein.

A hivatalos hirdetményi helyek az Alapkezeld honlapja (www.bpalap.hu), valamint a Vezet Forgalmazé honlapja
(www.budapestbank.hu).

11.3. Az egyes elemek értékelési modszerei

a) Folydszdmla

A folyoszdmlan lévé eszkozok T napig megszolgdlt kamata és a T napi zaré dllomanya kerul elszamoldsra, majd a
tényleges havi zdrlat alapjan kerll sor az esetleges korrekcié elszdmoldsdra.

b) Uton 1évé pénzek

Tranzakcidkbol szarmazd kovetelések, kotelezettségek T napi varhatd értékét hozzd kell adni, vagy le kell vonni az
eszkdzok értékébdl. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Gton érvényesithetd kdveteléseket nem lehet a nettd
eszkozérték meghatdrozdsakor figyelembe venni.

c) Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgdlt kamatokkal egydtt kell figyelembe venni a nettd
eszkdzérték szamitdsa sordn.

d) Repoligyletek

Az eladdsi és a visszavasdrldsi ar kozétti arfolyamnyereség / veszteség idéardnyosan kertl T napi esedékességgel
elszdmoldsra. Ha az értékpapir a repolgylet idészakdban kamatot és/vagy téketorlesztést fizet, ami az Alapot illeti
meg, a szerzddésben szerepl6 eladdsi/visszavasarldsi drfolyamban megjelenik.

e) Kamatozé értékpapirok

A kuponfizetd nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a kévetkezéd
nettd arfolyamok kozll a legfrissebbet (T napig) figyelembe venni. Amennyiben tébb legfrissebb drfolyamadat is
publikdlt ezek kézUl ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

«  Amagyar értékpapirok esetén az elsédleges drjegyzéi rendszer (AKK) legutolsé elérhetd kézép arfolyama.
*  Alegfrissebb elérhetd tézsdei zaréarfolyam

o Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kozolt, az érté-
kelést megel6z6 legutolso elérhetd drfolyam (16:00-16:15 kdzott)

e Az utolsé Uzletkotés arfolyama.

Diszkont allamkotvényeket (kincstarjegyeket) az alédbbiakban felsoroltak kozul a legfrissebb (T napig) drfolyam alap-
jén szamitott hozamokkal kalkuldlt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is publi-
kdlt ezek kdzUl ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

«  Amagyar értékpapirok esetén az elsédleges drjegyzéi rendszer (AKK) legutolsé elérhetd kézép drfolyama.
*  Alegfrissebb elérhetd tézsdei zarddrfolyam (amennyiben 16:30 érdig az adott napi zaréarfolyam elérhetd).

« Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kozolt, az érté-
kelést megel6zé legutolsd elérheté arfolyam (16:00-16:15 kozott)

*  Azutolsé Uzletkotés arfolyama.

Egyéb diszkont értékpapirok esetén az értékelés alapja a kdvetkezd arfolyamok alapjén szamitott hozamokkal kalkuldlt
jelenértékek kozll a legfrissebb (T napig). Amennyiben tobb legfrissebb drfolyamadat is publikdlt ezek kdzil ugyanar-
ra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

«  Alegfrissebb elérhetd tézsdei zarddrfolyam (amennyiben 16:30 érdig az adott napi zdréarfolyam elérhetd).
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o Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kozolt, az érté-
kelést megel6z6 legutolso elérhetd drfolyam (16:00-16:15 kdzott)

e Az utolsé Uzletkotés arfolyama.
f) Szarmaztatott tgyletek

Hatarid6s gyletek

Az értékelés napjara az 8sszes poziciot értékelni kell. Repo gylet esetén - ha a hatdaridds eladdsi ligylet értékpapir-
fedezete az Alapok birtokdban van -, akkor az értékpapir és a pozicid egydtt értékelddik. (Isd.: a d., pontban leirt
repolgyletek értékelését.). Hatdridds vésdrlds esetén az aldbbiak szerint kell az értékelést elvégezni. Az érvényessé-
gi nap és a teljesitési idépont kdzotti idé fuggvényében kivalasztott kockdzatmentes piaci benchmark hozambal
képzett diszkontrdtdval a hatdridés arfolyambdl jelenértéket kell szdmolni az érvényességi napra, majd ezt kell 8sz-
szevetni az érvényesség napi piaci arfolyammal. Ezen arfolyam-kilonbozetnek és a kotés névértéken vett nagysd-
gdnak a szorzata adja a pozici6 értékét (veszteség/nyereség nagysagat).

Opcibs és swap Ugyletek, egyéb szdrmaztatott (gyletek

Az értékelés alapja az alébb felsoroltak kozul a legfrissebb (legutolsé napi) drfolyam. Amennyiben tébb drolyam-
adat elérhetd az értékelés napjdra, illetve ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

e Amennyiben az adott szarmaztatott eszkdznek szabvdnyositott piacon (t6zsdén) elérhetd arfolyama van,
az adott tézsdén elérhetd legfrissebb kétoldali drjegyzésbdl szadmitott kdzépdrfolyam, vagy zarédarfolyam,

» Befektetési vallalkozé, bank dltal jegyzett kétoldali drfolyambdl szamitott kdzépdrfolyam,

* Az adott szarmaztatott eszkdz elismert értékelési modszerével szamitott elméleti drfolyam, a mogottes
eszkdzok arfolyamanak figyelembevételével, és a szdmitds dokumentdlasdval,

*  Uutolsd Uzletkotés drfolyama.

(Szdrmaztatott devizaligyletekre vonatkozé eltérd szabdlyokat Idsd a h) bekezdésben)

g) Deviza

Az Alap devizdjatol eltérd, mas devizaban denomindlt eszkozoket, koveteléseket, stb. az Alap bdzisdevizdjara kell
atszamitani a kdvetkezé drfolyamok valamelyikén az aldbbi sorrendben:

* A Magyar Nemzeti Bank hivatalos devizadrfolyama.

e Amennyiben az MNB hivatalos devizadrfolyama és a bankkdzi kdzép drfolyam kdzdtt 1%-ndl nagyobb
mérték( eltérés lehet az EUR/HUF és az USD/HUF drfolyamokban, akkor a Letétkezeld 3 az aldbbiakban
meghatdrozott arjegyz6tdl kér be kétoldali drat a fenti két devizdra. A portfélié eszkdzeit azok kozéparfo-
lyamainak atlagdan kell értékelni.

Arjegyz6k: ING Bank Zrt., HVB Bank Hungary Zrt., Deutsche Bank Zrt.
e A letétkezeld aktudlis kdzép arfolyama.

*  Amennyiben valamely devizdra nincs hivatalos drfolyam, Ugy az adott devizanem USD keresztdrfolyama
(Reuters 16:00) és az USD/HUF keresztarfolyambdl szamolt drfolyamon kell értékelni.

* Adeviza jellemz6 piacdnak adatszolgaltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) dltal kozolt az értékelés-
kori legutols6 elérheté drfolyama

h) Szdrmaztatott devizatigyletek

Hatarid6s devizapozicidk

Hatdridés devizapoziciokat (deviza forwardok) a kétési drfolyamnak a vonatkozé devizak pénzpiaci kamataival
diszkontalt t napi értékének, valamint a devizapdr azonnali arfolyamdnak kilonbségeként kell értékelni.

Deviza futures

A deviza futures értéke az elszdmoldhdz, illetve az illetékes toézsde dltal az adott lejaratra kalkuldlt zard drfolyam és
a kotési arfolyam kulonbsége.

Devizaopcidk

Devizaopcid vétele esetén, a pozicid értéke a kétési drfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival disz-

kontalt mai értékének, valamint a devizapdr azonnali drfolyamdnak kilénbsége, amennyiben ez pozitiv, illetve nulla,
ha ez az érték negativ.

Devizaopcid eladdsa esetén a pozicio értéke a kotési drfolyamnak a vonatkozé devizdk pénzpiaci kamataival disz-
kontdlt mai értékének, valamint a devizapdr azonnali drfolyamdnak kilénbsége, amennyiben ez negativ, illetve
nulla, ha ez az érték pozitiv.
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12. Egyéb informacio

Az Alap a Toérvény alapjén a befektetési jegyek nyilvanos kibocsdtdsdval Iétrehozott és mikodtetett, jogi személyi-
séggel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet az Alapkezel6 a befekteték dltaldnos megbizdsa alapjan, azok érdekében
kezel.

Az Alap specidlis struktirdjabol adéddan a Torvény értelmében, a Bizottsdg 809/2004/EK Rendeletének XV. mellék-
lete alapjan dsszedllitott tdjékoztatd aldbbiakban felsorolt pontjai értelmezhetetlenek az Alapra:

A Bizottsdg 809/2004/EK Rendeletének I. mellékletének 3.; 5.1.2,; 5.1.5.; 7, 9.1, 9.2.1; 9.2.3; 10.4,; 13,; 14.; 15, 16,
17.2.;18.,19,; 20, 21,; 22, 23; 24.; 25.; XV. mellékletének 7.; 8. pontja.

13. Az Alapra vonatkozo informaciok

13.1. Az Alap neve, tipusa, fajtaja

Az Alap neve: Budapest Vildgvdlogatott 2. Garantdlt Szarmaztatott ZartvégU Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap)
Az Alap roviditett neve: Budapest Vildgvdélogatott 2. Alap

Az Alap befektetési jegyeinek ISIN kodja: HUO000704747
Az Alap a Térvény alapjan nyilvanos, zartvég, hatdrozott futamidejl, szérmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési
alap.

13.2. Az Alap létrehozdasdhoz sziikséges hatdrozatok, engedélyek

Az Alapkezelé a Vezérigazgatd 2006. jlnius 16-ai hatdlyd, 008/2006. szdmu vezérigazgatdi utasitdsa alapjan, a
Torvény szerint Budapest Vilagvalogatott 2. Garantalt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap elnevezésd,
zartvégl értékpapir befektetési alapot hoz létre, és a nyilvantartdsba vételt kdvetéen kezdeményezi a Torvény alap-
jén a tézsdei bevezetését a befektetési jegyeknek.

FellUgyeleti hatarozatok:
az Alap tdjékoztatdja kozzétételének jovahagydsa: E-11/110.448/2006. (2006. szeptember 13.)
az Alap nyilvéntartésba vétele:

13.3. Az Alap lizleti éve

Az Alap Uzleti éve a naptdri évvel megegyezé.

13.4. Az Alap befektetési jegyei

Az Alapkezel6 a forgalomba hozatal soran egyenként 10,000 Ft, azaz tizezer forint névértékd, zartvégl, névre sz6l6,
dematerializdlt befektetési jegyet hoz forgalomba. A befektetési jegyek szamitdgépes jelként léteznek, forgalmaza-
suk kizarélag értékpapirszédmla jovdirds és terhelés formdjaban torténik.

Az Alapkezel6 a jegyzés tényleges lezardsdt kdévetdé munkanapon értékpapirnak nem mindsilé okiratot dllit ki a
dematerializalt értékpapirrdl, amit a kdzponti értéktarban (KELER Zrt) helyez el. A befektetési jegyet az Alapkezeld
ezutdn (az Alap fellgyeleti nyilvantartdsba vételét kdvetden) a KELER Zrt.-nél megkeletkezteti.

Az Alap befektetési jegyei dematerializdlt értékpapirként kerllnek forgalomba, ezért az a személy vasdrolhatja az
Alap befektetési jegyeit, aki az értékpapir-szamlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazéval szerzédést
kotott.

A dematerializalt értékpapir olyan névre sz6l6 értékpapir, amelynek nincs sorszdma, a tulajdonos nevét, egyértelm
azonositdsdara szolgdlé adatokat pedig az értékpapirszamla tartalmazza. A befektetési jegy fizikailag nem kerdl
kinyomtatdsra, éppen ezért fizikai formdban nem kérheté ki.

Az értékpapirszamla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szémlavezetd kéte-
lezettséget vdllal arra, hogy a vele szerzédé fél (szamlatulajdonos) tulajdondban allé értékpapirt a szdmlavezeténél
megnyitott értékpapir-szémldan nyilvantartja és kezeli, a szamlatulajdonos szabdlyszer( rendelkezését teljesiti, va-
lamint a szamldn tortént jovairasrél, terhelésrdl és a szamla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti.

13.5. A befektetési jegy vasarlok kére

Az Alap befektetési jegyeit a Budapest Bank Nyrt. fidkjaiban devizabelféldi és devizakulféldi magdn- és jogi szemé-
lyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi tarsasagok vasarolhatjék.

13.6. Az Alap befektetési jegyeihez fliz6d6 jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa
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» gz Alap futamidejének végén jogosult az Alap nettd eszkdzértékének a tulajdondban lévé befektetési jegyek-
kel ardnyos részére,

» jogosult a tézsdén keresztil, mdsodpiaci forgalomban a befektetési jegyeinek értékesitésére, tézsdei keres-
kedési joggal rendelkezé befektetési szolgaltatd igénybevételével (részvény szekcidtag), az dltal alkalmazott
jutalékkal csdkkentett tézsdei dron;

» jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsol6dd, a Térvényben meghatdrozott jogosultsd-
gok gyakorldsara.

13.7. Az Alap nyilvantartdsba vétele

A jegyzés sikeres lezdrdsat kovetéen az Alapkezeld haladéktalanul kezdeményezi az Alap nyilvantartdsba vételét a
Torvény 253.§-dnak rendelkezései szerint.

Az Alap a nyilvantartasba vétellel jon Iétre.
Az Alap mUikddését és befektetési jegyeinek forgalomba hozataldt jelenleg a Térvény szabdlyozza.

13.8. Az Alap sajat tékéje

Az Alap sajat tokéje az dsszesitett nettd eszkozértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban 1évé befektetési
jegyek egy jegyre jutd nettd eszkozértékének és darabszdmdnak a szorzatdval.

Az Alap induld sajdt tékéje a befektetdk dltal ténylegesen lejegyzett befektetési jegyek dssznévértéke, de minimum
200,000,000 Ft, azaz kettdszdzmillié forint, a Térvény alapjdn.

Az Alap forgalomba hozott befektetési jegyei az Alap futamidejének vége el6tt nem vdlthatdk vissza.

13.9. Az Alap futamideje

Az Alap a nyilvantartésba vétel napjat kovetd 5. munkanaptdl indul, és ettdl szdmitott 3 naptdri évig tart (amennyi-
ben a futamidé vége munkaszineti napra esne, Ugy a futamidé vége, az azt kdveté munkanap).

13.10. Az Alap tokegarancidja

Az Alap tékegarancidja az Alap lejdratakor az Alap befektetési jegyeinek névértékére vonatkozé garancia, melyet a
befektetési politika biztosit. A befektetési politika biztositja, hogy lejaratkor - fliggetlentl a tékepiacok futamidé alatt
elért teljesitményétdl - az Alap nettd eszkozértéke ne legyen alacsonyabb az Alap befektetési jegyeinek névértéké-
nél, igy a befekteték az Alap lejaratat kdvetéen legaldbb a befektetett tékéjlket, azaz a tulajdonukban lévd befekte-
tési jegyek névértékét visszakapjak.

A befektetési politika dltal biztositott tékegarancia feltétele, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési alapok vo-
natkozdsaban lényeges, kedvezbtlen és el nem hdrithat6 jogszabadlyi valtozdas ne kovetkezzen be. llyen vdaltozdsnak
szamit, amennyiben az alapok addalanyokkd valinak és tdrsasdgi vagy barmilyen mds - a kibocsatds idépontjéban
nem ismert - dllami vagy helyi adét kell fizetnitk, illetve amennyiben valamely hatésag vagy harmadik személy felé
jogszabdlyban elbirt moédon - a kibocsatds idépontjdban nem ismert - dijat, téritést kotelesek teljesiteni. Ezen ese-
mények bdrmelyikének bekovetkezése esetén a befektetdk szémdra a téke visszafizetését az Alap lejdratakor a
befektetési politika nem biztositja.

A tokegaranciat, azaz a névérték lejaratkori kifizetését kizarélag a befektetési politika biztositja, arra az Alap-
kezel6, vagy mas, harmadik személy garanciat nem vallal.

13.11. A toke felhasznaldsanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacanak 6sszefoglaldsa

Az Alap célja, hogy alacsony kockdazatd, a téke megdvasat elétérbe helyez6, de magas hozampotencidllal rendelke-
28 tékepiaci befektetési lehetdséget nydjtson a befektetési jegyek tulajdonosainak. Az Alap alacsony kockdzati be-
soroldsa kizarélag az Alap teljes futamideje alatt valésul meg.

Az Alap dltal nyujtott befektetési lehetéség a tékepiacok szokdsosndl Iényegesen szélesebb horizontjdt biztositja a
befekteték szdmdra, mivel az Alap a részvénypiac mellett befektetési lehetéségként a nyersanyagokat, valamint az
ingatlanpiacot is kiokndzza. Az Alap a nyersanyag és ingatlan piac dltal olyan tékepiaci szegmensekhez nyujt hoz-
z4férési lehetdséget, melyek egyéni befektet6k szdémdra nehezen elérhetdek.

Az Alap lejaratakor a befektetési jegy tulajdonosok a Tdjékoztatdban leirtak szerint részesedhetnek az Alap futam-
ideje alatti pozitiv tékepiaci teljesitménybdl, a futamidé alatt folyamatosan kiakndzva az egyes piaci szegmensek
(részvény, nyersanyag és ingatlan piac) egymdshoz viszonyitott legjobb teljesitményét. A hdrom piaci szegmensbdl
(t6kepiaci eszkdzcsoportbol) eltérd sulyokkal szamitott hdrom eltérd profill befektetési kosdr - részvény-sulyos,
nyersanyag-sulyos, ingatlan-sdlyos - kerdl meghatdrozdsra. Az Alap futamideje alatt minden egyes negyedév vé-
gén megvizsgdljuk, hogy a melyik profild befektetési kosér produkdlta a legjobb induldstél szamitott hozamot. A
futamidé végén a 12 legjobb negyedéves érték hatdrozza meg az Alap lejaratkori hozamdt. Az Alap tehdt a hdrom-
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féle befektetési kosdr teljesitményének ,optimadlis Gtjat” veszi figyelembe a végsé hozamszamitéskor. (Id. 13.13.
Hozam)

Az Alap lejaratakor a jelenlegi jogszabdlyokat és az ebbdl adédd terheket figyelembe véve a befektetési politika
biztositja a lejegyzett téke (névérték) kifizetését a befektetési jegy tulajdonosok szamara, figgetlendl a tékepiacok-
nak az Alap futamideje alatti teljesitményétdl.

Az Alap a jegyzés sordn Osszegyjtott tokének tdlnyomo részét a téke megbrzése és lejaratkori tékegarancia érde-
kében biztonsdgos befektetési eszkdzokbe, bankbetétbe, és/vagy magyar dllampapirba fekteti. A befektetési politi-
ka dltal biztositott tékegarancia érdekében a bankbetétben és/vagy dllampapirban elhelyezett téke nagysdga gy
kertl meghatdrozdsra, hogy az az Alap lejaratakor fedezetet nyljtson a befektetdk dltal az Alap induldsakor lejegy-
zett tOke visszafizetésére. A tbke bankbetétben elhelyezett része vérhatéan a Budapest Bank Nyrt.-nél elhelyezett
hosszU lejaratl betétekbe kerdl lekotésre. A tékepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsa érdekében az Alap
induldsakor a Kezelési Tdjékoztatéban leirtak szerint a részvénypiacot, a nyersanyagpiacot, valamint ingatlanpiacot
reprezentdld tékepiaci eszkdzokbdl allé befektetési kosarakra szold dsszetett opcids struktlrdt vasdrol.

Mivel eléreldthatélag az Alap bruttd eszkézeinek tébb mint 20%-4t helyezi el a Budapest Bankndl, a Bankrol tovabbi
informdciok az alabbiak szerint érheték el a befekteték szdmara:

A Budapest Bank Nyrt. nyilvdnos tarsasdg, igy tdjékoztatdsait a Torvény szerint teszi kbzzé. Az éves jelentések, és az
évkozi gyorsjelentések a Bank honlapjdn is elérhetéek (http://www.budapestbank.hu/info/irattar/irattar-eves.php). A
rendkivili  illetve  egyéb  tdjékoztatdsok  pedig  ugyancsak a  honlapon  taldlhatéak  meg
(http://www.budapestbank.hu/info/irattar/irattar-kozl.php).

13.12. Hozamfizetés

Az Alap a futamidd alatt nem fizet hozamot. A teljes futamidé alatt elért hozamot a befektetési jegy tulajdonosok az
Alap futamidejének lejaratdt kovetben befektetési jegyiik visszavdltdsdval realizdljgk. Az Alap lejarata utén az Alap
teljes nettd eszkdzértékébdl a befekteték a befektetési jegyeik névértékének az dsszes forgalomban 1évé befektetési
jegy névértékéhez viszonyitott ardnydban részesilnek. A részletes szabdlyok ,Az Alap megszlinése” cim{ részben
kerUlnek kifejtésre.

13.13. Hozam

Az Alap befektetési politikdja - a Szabdlyzatban meghatdrozott futamidé alatt - az Alap induldsakor elére kiszdmit-
hat6é minimum hozamot nem biztosit. Az Alap a tékepiac teljesitményébdl a portfoliéban 1évé dsszetett opcids struk-
tdra értéke, illetve lejaratkori kifizetése Gtjan részesedik.

A tokepiac teljesitményéhez k6tott hozam - ,,optimdlis Ut” hozam

Az Alap - a befektetési politikdban meghatdarozott cél elérése érdekében - nyilvantartdsba vételét kdvetéen rész-
vény-, nyersanyag- és ingatlanpiacot reprezentdléd tékepiaci eszkozokbdl alld befektetési kosarakra sz616 Gsszetett
opcibs strukturdt vasdrol. Az Alapnak a tékepiac teljesitményébdl vald részesedését lejaratkor a vasdrolt opcids
struktira kifizetése hatarozza meg.

A tbkepiac teljesitményét a hdrom eltéré profild befektetési kosar megfigyelési napokon szamitott teljesitményei
alapjan meghatdrozott ,optimdlis Gt” hozam reprezentdlja.

Az ,optimdlis Ut” hozam meghatdrozdsakor a hdrom befektetési kosar 12 elére meghatdarozott megfigyelési napon
szamitott teljesitményei kozul minden megfigyelési napon, azaz negyedév végén a legjobb teljesitményt eléré kosdr
hozama kerUl figyelembe vételre. Az Alap lejaratakor ezek a negyedévente meghatdrozott legjobb hozamok adjdk -
a részesedési mutato flggvényében - az opcids struktira, és ezdltal az Alap végsd kifizetését. Az opcids struktira
és ebbdl adéddan az Alap hozama tehdt a hdromféle befektetési kosar teljesitményének ,optimdlis Gtjat” veszi fi-
gyelembe a végsé hozamszdmitdskor.

Az opcibs strukturdt meghatdrozé harom eltéré profill befektetési kosar részletesen a jelen Tajékoztatd befektetési
politika cim( fejezetében lett ismertetve.

Az Osszetett opcids struktara kifizetése

Az Alap eszkdzeinek jelentds része - a befektetési politikdban meghatdrozott médon - rendkivil biztonsdgos eszko-
20kbe, bankbetétbe és/vagy dllampapirba kertl lekotésre oly médon, hogy az biztositsa a tékegarancidnak megfe-
lel6 kifizetést a futamidd végén, eszkdzeinek kisebb hdnyada pedig - a tékepiaci teljesitménybdl vald részesedés
biztositésdra - részvény-, nyersanyag- és ingatlanpiacot reprezentdlé tékepiaci eszkdzokbdl dllé befektetési kosa-
rakra kotott osszetett opcids pozicid. Az Alap dltal vésdrolt opcids struktira kifizetését lejaratkor az aldbbi hdrom
elem szorzata adja:

névérték: Az Alap befektetési jegyeinek teljes névértéke, azaz a lejegyzett téke 6sszege,
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részesedési mutato (Y): egy szdzalékos ardnyszdm, varhatéan 80% és 120% kozotti értékkel, azt mutatja meg,
hogy az Alapban 1évé opcids struktdra az Alap teljes névértékének mekkora hadnyaddt fedi le, azaz az Alap a tékepi-
ac teljesitményébdl milyen ardnyban részesedhet. A részesedési mutatd tényleges (a megkotott opcids szerzddés
szerinti) értékére vonatkozo6 informaciét az Alapkezeld az Alap Fellgyelet dltali nyilvantartdsba vételétdl szamitott
tiz banki napon belll teszi kdzzé a forgalmazasi helyeken és az Alap hirdetményi helyein.

tokepiac teljesitménye: a hdrom elére meghatdrozott, eltéré profild (részvény-sulyos, nyersanyag-sulyos és ingat-
lan-sulyos, Id. Befektetési politika) befektetési kosar megfigyelési napokon szémitott teljesitményei alapjdn megha-
térozott ,optimdlis Gt” hozam, amennyiben az pozitiv. A tékepiac teljesitménye az aldbbi képlettel definialhato:

tékepiac teljesitménye = Max ( 0; ,Optimdlis Gt hozam),

ahol

12
" Optimdlis  Gt" hozam =%Z Legjobb befektetés i kosar teljesitm ény (t)-
t=1

ahol
t=1-t6l 12-ig az egymdst negyedévente kdvetd megfigyelési napok,

és a Legjobb befektetési kosdr teljesitmény (t) ahdrom befektetési kosdr kdzil a legjobb - Alap induldsatél szami-
tott - teljesitménye a (t) megfigyelési napon.

A fentieket figyelembe véve az Alap dltal vasdrolt opcids struktira kifizetése az Alap lejératakor az aldbbi képlettel
definidlhato:

Opcios struktura kifizetése = névérték * részesedési mutato (Y) * tokepiac teljesitménye

A Legjobb befektetési kosar teljesitményének meghatdarozdsa (t) megfigyelési napon

A legjobb befektetési kosdr teljesitmény (t) a hdrom kilonbozé profill befektetési kosdr (t) megfigyelési napon
szamitott teljesitménye kdzil a legmagasabb teljesitmény:

Legjobb befektetési kosdr teljesitmény (t) = max { Befektetési kosdr « teljesitmény (t) }

ahol k=1, 2 és 3 a hdrom eltérd profill befektetési kosarat jeloli.

A befektetési kosarak teljesitményének meghatdarozdsa (t) megfigyelési napon

Az egyes befektetési kosarak (t) megfigyelési idépontban szdmitott teljesitménye a kosarat alkotd tékepiaci eszko-
20k (indexek) Alap induldsatél szémitott teljesitményeinek sdlyozott szdmtani atlaga. A hdrom eltéré profild befekte-
tési kosdrban az egyes tékepiac eszkdzokhoz tartozd sulyok a Befektetési politikdban vannak meghatdrozva.

10
Befektetés ikosdr teljesitm ény (t)= Z W; (k) *Index ; teljesitm ény (t),
i=1
ahol k = 1-t8l 3-ig a hdrom eltérd profil befektetési kosarat jeldl,
i = 1-t6l 10-ig a befektetési kosarakat alkotd tékepiaci eszkozoket (indexek),
WIik) pedig az ,i"-ik t6kepiaci eszkoznek (indexnek) a sllydt a ,k”-ik befektetési kosdrban.

A befektetési kosarakat alkotd tékepiaci szegmensek, a tékepiaci szegmenseket reprezentdld tékepiaci eszkdzok
valamint az azokhoz tartozd sdlyok a befektetési politikdban vannak részletesen leirva és meghatdrozva. Az ott
leirtakat figyelembe véve a hdarom eltéré profili befektetési kosdrban szereplé egyes tékepiaci eszkdzok (indexek)
sulyait az alébbi tablézat tartalmazza.
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A tékepiaci eszkdzok (BBG kdddal is jeldlve) sulyai az eltérd profild befektetési kosarakban (Wilk)):

Befektetési kosarak | Részvény-sllyos kosar | Nyersanyag-sulyos kosar | Ingatlan-salyos kosar
Tokepiaci eszk6zok (Wil1)) (wil2)) (Wil3))
Részvény

Eurdpai (SX5E Index) 17.5% 3.75% 3.75%
Amerikai (SPX Index) 17.5% 3.75% 3.75%
Kinai (HSCEI Index) 17.5% 3.75% 3.75%
Orosz (CRTX Index) 17.5% 3.75% 3.75%
Nyersanyag
Olaj (CL1 Cmdty) 3.75% 17.5% 3.75%
Réz (LOCADY Cmdty) 3.75% 17.5% 3.75%
Nikkel (LONIDY Cmdty) 3.75% 17.5% 3.75%
Cink (LOZSDY Cmdty) 3.75% 17.5% 3.75%
Ingatlan
Eurdpai (EPEU Index) 7.5% 75% 35%
Japdn (TSEREIT Index) 7.5% 7.5% 35%

A tokepiaci eszk6zok (indexek) Alap induldsatél szamitott teljesitményének meghatdarozdsa (t) megfigyelési
napon

A befektetési politikaban meghatdrozott tékepiaci eszkdzok t megfigyelési napon szdmitott teljesitménye az adott
index induld és t napi értéke kozotti szdzalékos valtozas, ahol

#i" index indulé értéke ( indexi(0) ): az Alap nyilvantartdsba vételét kdvetd 5. munkanap (azaz az Alap induldsdnak
napjanak) zaré indexértéke,
Ji” index (t) napi értéke ( indexilt) ): az adott index zard értéke (t) megfigyelési napon.

index , (t) —index ; (0)
index ; (0)

Index ; teljesitm ény (t) =

Megfigyelési napok - (t)

Az Alap futamideje alatt 12 meghatdrozott nap, melyek egymdst negyedévente kovetik, oly mddon, hogy az elsé
megfigyelési nap az Alap indulésa utdni harmadik hénapnak az Alap induldsaval megegyezé naptdri napja, az utol-
sé megfigyelési nap pedig az Alap lejdratdnak napja. Amennyiben valamely megfigyelési nap munkaszineti napra
esik, vagy valamilyen mas okbdl az adott napon az index zdrd értéke nem kertlt publikaldsra, akkor a megfigyelési
napot kovetd legkozelebbi zard indexérték kerdl figyelembe vételre.

Szdmpélda

Az Alap tékepiaci teljesitménybdl vald részesedésének fent leirt szdmitdsat az aldbbi szdmpélda illusztrdlja, az egy-
szer(bb megértés érdekében. A példdban szerepld adatok csak illusztrécioként szolgdlnak, az Alap és a tékepiacok
jovébeni tényleges teljesitménye ettdl szamottevéen eltérhet.

Példal: Tegyik fel, hogy az opcids struktdra dltal meghatdrozott részesedési mutatd Y=95%, az alap befektetési
jegyeinek névértéke 10,000 Ft, és az egyes befektetési kosarak teljesitményét az egyes megfigyelési napokon (t) az
aldbbi tébldzat kdzépsé hdrom oszlopa tartalmazza.

1 A hdromféle kosdr tdbldzatban feltlintetett, 12 idészakra vonatkozd teljesitménye valds historikus adatok felhasz-
ndldsaval készult, de csak példaként szolgdl. Az Alap futamideje alatt a kosarak valédi teljesitménye ettél lényege-
sen eltérhet.
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Medfigyelési na- Részvény-sulyos Nyersanyag-sulyos Ingatlan-sulyos Legjobb befektetési
pok (t) kosar teljesitménye | kosdr teljesitménye | kosdr teljesitménye | kosar teljesitménye

1 11,56% 3,36% 7,98% 11,56%

2. 23,06% 20,25% 19,79% 23,06%

3. 43,90% 40,57% 37,71% 43,90%

4, 28,84% 32,90% 28,71% 32,90%

5. 33,05% 36,88% 37,79% 37,79%

6. 42,73% 48,81% 51,61% 51,61%

7. 53,32% 70,45% 60,63% 70,45%

8. 50,05% 72,83% 64,47% 72,83%

9. 67,95% 88,49% 80,81% 88,49%

10. 7571% 93,13% 82,85% 93,13%

11. 111,77% 128,69% 115,09% 128,69%

12. 131,25% 203,39% 129,61% 203,39%

Atlagos hozam 56,10% 69,98% 59,75% 71,48%

Az egyes befektetési kosarak 12 megfigyelési napon szamitott teljesitményének meghatdrozdsdra a 13.13. (Hozam)
rész els¢ felében ismertetett moédszer szerint térténik.

A tdbldzat utolsd oszlopa a legjobb befektetési kosdr teljesitményt tartalmazza az egyes megfigyelési napokon,
amely minden egyes megfigyelési napon az adott napra szamitott befektetési kosdr teljesitmények kozil a legma-
gasabb érték.

A 13.13. (Hozam) rész elsé részében leirtak alapjan az ,optimdlis Ut" hozamot a legjobb befektetési kosdr teljesit-
mények dtlaga adja, azaz

,Optimdlis Gt” hozam =(1/12) * (11,56% + 23,06% + 43,90% + 32,90% + 37,79% + 51,61% + 70,45% + 72,83% +
88,49% +93,13% + 128,69% + 203,39%) = 71,48%

A példa alapjan tehat az ,Optimdlis at” hozam 71,48%, ami nagyobb, mint 0, igy a tékepiac teljesitménye is
71,48%.

Ebbdl adéddan az opcids struktira kifizetése lejaratkor az aldbbiak szerint alakul:

névérték * részesedési mutato (Y) * tékepiac teljesitménye = opcids struktdra kifizetése
10000 *95% * 71,48% = 6 791 Ft.

Azaz a fenti példa szerint a befektetd egy befektetési jegyre 6 791 Ft hozamot kap az Alap lejératakor, mely hoza-
mot a példdban szerepld opcids struktira kifizetése biztositja, és azt a befektetési jegyek visszavdltdsdval realizdl-
hatja.

13.14. Az Alap megsziinése

Az Alap a Felligyelet dltal vezetett nyilvéntartdsbdl vald torléssel szlinik meg. A Felligyelet torli az Alapot a nyilvén-
tartasbél az Alap futamidejének lejartakor a megsziinési jelentés Felligyelethez torténd benyjtdsat kovetd nappal.

Az Alapot meg kell sziintetni, ha az Alapkezelé jogutéd nélkil megsziinik, a tevékenységi engedélyét visszavonijdk,
vagy ha az alapkezelést masik alapkezelé nem vallalja el.

A Torvény szerint az Alap megsz(nésekor az Alapkezel§ 1 hdnapon belll értékesiti az Alap eszkozeit. A Felligyelet
engedélyével ez az értékesitési intervallum egyszer, hdrom hénappal meghosszabbithato. Az értékesitést kovetd 6t
napon belll az Alapkezelé megsz(inési jelentést koteles késziteni, és azt benyUjtani a Felligyelethez és ezzel egyide-
jlleg a hirdetményi helyeken a befekteték rendelkezésére bocsdtani. Ezt kbvetéen a Letétkezel6 10 napon belll
megkezdi a rendelkezésre @ll6 6sszeg (értékesitésbdl befolyt 8sszeg csdkkentve az alap tartozdsaival és kotelezett-
ségeivel) kifizetését a befektetéknek a Torvény elbirdsainak megfeleléen.
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A kifizetés megkezdésérél rendkiviili kdzleményt kell kbzzétenni.

13.14.1. Az Alap megsziinésének, a toke és hozam kifizetésének tervezett menetrendje:

Az Alapkezel6 a tervek szerint a futamidd végét kovetd 5. munkanapig értékesiti az Alap eszkozeit, majd elkésziti a
megsz(intetési jelentést, és beadja a Felligyeletnek és ezzel egyidejlleg a hirdetményi helyeken a befektettk rendel-
kezésére bocsatja.

A Letétkezel tervek szerint a Forgalmazdkon keresztil, az Alapkezel® rendelkezése alapjdn a futamidé végét kove-
t6 10. munkanapig megkezdi a rendelkezésre dllé 6sszeg kifizetését a befektetdknek, mely megkezdésérél az Alap-
kezel® rendkivili kozleményt tesz kozzé az Alap hirdetményi helyein.

Az Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozdsai és kotelezettségei levondsat kdvetéen ren-
delkezésre @16 (pozitiv 6sszegU) téke és hozam a befektetdk befektetési jegyei névértékének az dsszes forgalomban
lévd befektetési jegy névértékéhez viszonyitott ardnydban illeti meg.

A befektetdk részére kifizetendd Osszeget a Letétkezeld elkllonitett letéti szdmldn koteles tartani a befekteték ré-
szére torténd kifizetésig, illetve az elévilési idé elteltéig.

Az egyes befekteték befektetési jegyei utdn jar6 dsszeget (t6ke és hozam) az Alapkezeld a befektetési jegy tulajdo-
nosdnak, vagy annak meghatalmazottjénak fizeti ki. A meghatalmazottra vonatkozoé feltételek a Téjékoztatd ,A
jegyzés, fizetés maédja” cim( fejezetében taldlhatédak.

A tokét és hozamot az Alapkezel6 a Letétkezel6 kozremikodésével, a Szdmlavezetbk Utjdn fizeti ki a befektetéknek,
a fentiekben leirt id6pontok, és szabdlyok szerint.

A befektetési jegy tulajdonosénak az Alapkezeld - az ellenkezé bizonyitésdig - azt tekinti, akinek az értékpapir szém-
l&jén az Alap befektetési jegyeit a Szdmlavezet6 nyilvantartja.

A befekteté a neki jard osszeg kifizetését, a Szamlavezetdjének az Uzletszabdlyzata szerinti moédokban kérheti
(készpénzfelvétel, dtutalds, stb.).

14. Az Ajanlattétel feltételei

14.1. A jegyzési id6szak
2006. szeptember 18-at6l oktdber 13-dig a jegyzési helyeken.

14.2. A jegyzési hely

A befektetési jegyek a Budapest Bank Nyrt |. szamu mellékletben felsorolt fidkjaiban, a pénztdri érédkban jegyezhe-
tok.

14.3. A jegyzési ar

A befektetési jegyeket névértéken lehet jegyezni. A befektetési jegyek névértéke 10,000 Ft, azaz tizezer forint. Egy
befektetd dltal minimdlisan jegyezhet6 6sszeg 10,000 Ft, azaz tizezer forint.

14.4. A jegyzésre jogosultak kére

Az Alap befektetési jegyeit a Budapest Bank Nyrt. fidkjaiban devizabelféldi és devizakulfoldi magdn- és jogi szemé-
lyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi tarsasagok vasarolhatjék.

14.5. Tuljegyzés

A kibocsatd tuljegyzést korldtozds nélkil elfogad.

14.6. Aluljegyzés

A kibocsdtds meghitsul, ha az Alap minimadlis induld sajdt tékéje - minimum 200,000,000 Ft, azaz kettészazmillid
forint-, a jegyzés zarénapjdig nem kerUl lejegyzésre.

14.7. Ervénytelen jegyzés

A kovetkezd esetekben a jegyzés érvénytelen:
* ajegyzésiiv nem felel meg a formai és tartalmi kévetelményeknek,
* ajegyzés ellenértéke ajegyzéskor a jegyzési iven megjeldlt szamlaszamon nem kerUl jovdirdsra,
* ajegyz6 személy nem rendelkezik érvényes jegyzési ivvel*,
* ajegyzés nem ajegyzési idészak alatt, vagy nem a jegyzési helyen torténik,
* ajegyzés belelitkozik a Tdjékoztatd vagy egyéb jogszabdly rendelkezéseibe.
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*(Ervényesnek minésiil az a jegyzési v, amelybél a jegyzé, vagy meghatalmazottja személyi azonossdga, valamint a jegyzett
befektetési jegy darabszdma egyértelmlen megdllapithatd, és azt a jegyzd személy, valamint a Forgalmazé algirdsdval ellétta.)

14.8. A jegyzés, fizetés maodja

A befektetési jegyeket jegyezni személyesen, vagy meghatalmazott képvisel6 Gtjan lehet. A meghatalmazdst teljes
bizonyit6 ereji magdnokiratba, vagy kdzokiratba kell foglalni. A meghatalmazdést a befektetd Ggyfélszamldja felett
rendelkezésre jogosult{ak) aldirasdaval ellétva kell megadni és abban részletesen meg kell hatdrozni a meghatalma-
2ds tartalmdt (a meghatalmazott rendelkezési jogosultsdganak kereteit), idébeli hatalyédt. A meghatalmazds szik-
séges eleme a befektetd Ugyfél azonositd szdmlaszdma.

A jegyzés a jegyzési iv aldirdsdaval torténik. A nyilatkozat aldirasat kovetden a jegyzési nyilatkozat nem vonhatd
vissza. A jegyzési iv aldirasaval a jegyzd feltétlen kotelezettséget vdllal a lejegyzett befektetési jegyek megvdsarlasa-
ra. Tekintettel arra, hogy a befektetési jegyek dematerializalt értékpapirként kertinek forgalomba, jegyzés csak
olyan személytél fogadhatd el, aki értékpapir-szamlavezetésre jogosult értékpapir-forgalmazéval (Forgalmazdk)
szerzédést kotott. A jegyzési iv aldirasaval egy idében a jegyz6 a befektetési jegyek névértékét fizeti meg.

A jegyzési iv aldirdsdval egy idében a jegyzd a jegyzett befektetési jegyek ellenértékét a jegyzési helyen készpénz-
ben befizeti, vagy dtutalja a Forgalmazokndl vezetett, jegyzési iven megjeldlt szamldra. Atutaldssal térténd fizetés
esetén a jegyzés akkor mindsul érvényesnek, ha a jegyzett befektetési jegyek kibocsatdsi dra a jegyzéskor a fenti
szamldn rendelkezésre dll. A jegyzett befektetési jegyek ellenértékét a jegyzési hely a jegyzést kovetd napon dtutalja
az Alap Letétkezeldnél vezetett 10800007-25220009-00000000 szam U, elkulonitett letéti szamldjara.

A Citibank 2Zrt., mint Letétkezel6 a jegyzés folyaman az Alap nyilvantartasba vételéig a jegyzésre befolyt 6sz-
szeget elkilonitett letéti szamlan tartja, amely szamldra az Alap nyilvantartdsba vételéig a Letétkezel6 az
Alapkezel6tdl terhelésre sz616 megbizast nem fogad el. A jegyzés eredményérdl a jegyzési hely (Forgalmazok)
az Alap nyilvantartdsba vételét kdveto 5 napon beliil postai Gton, irdsban teljesitési igazoldst kiild a befekte-
toknek.

A befizetett 6sszeg visszafizetésére vonatkozd eljdrds el nem fogadott jegyzés esetén:

Aluljiegyzés kovetkeztében, vagy érvénytelen jegyzés miatt el nem fogadott jegyzés esetén a jegyzési idészak utolsd
napjét koévetd 5 naptdri napon belll az Alapkezeld a Letétkezel6n keresztil kdtelezéen kifizeti a Befektetd altal befi-
zetett 6sszeget a jegyzés helyén kamat- és levondsmentesen, a jegyzési iv bemutatdsa ellenében a jegyzének, vagy
meghatalmazottjanak. A befizetett dsszeget a Letétkezelé a Forgalmazdkon keresztil a befektetd lgyfélszdmldjéra
téritésmentesen visszavezeti.

Az Alap induldsdat kdvetden az alap jegyei szabadon forgalmazhatdak, illetve transzferdlhatéak.

14.9. Jegyzési garancia

Az Alap minimdlis t&kéjének lejegyzésére harmadik személy, jegyzési garancidt nem vdllal.

15. A befektetési jegyek tozsdei bevezetésének kezdeményezése, mdasodlagos forgalmazdsa

A Torvény 263. § (1) bekezdése szerint a zart végli befektetési alapra forgalomba hozott befektetési jegy a befekte-
tési alap futamidejének vége el6tt nem vdlthato vissza. Ennek értelmében az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel
a lejérat el6tt nem vdltja vissza.

A Torvény 263. § (2) bekezdésében foglaltaknak megfeleléen az Alapkezeld, az Alap nyilvantartdsba vételét kdveto-
en - egy hénapon belll - kezdeményezi az Alap befektetési jegyeinek a Budapesti Ertéktdzsdére torténd bevezeté-
sét, mely biztositja a befektetési jegyek t6zsdei forgalomképességét.

Az Alapkezelé a 2006. junius 16-ai hatdlyd 008/2006. szdmU vezérigazgatdi hatdrozatdban déntott az Alap 1étreho-
z4sardl, és egyben a tézsdei bevezetés kezdeményezésérdl.

Az Alap befektetési jegyei a nyilvdnos forgalomba hozatal utdn szabadon atruhdzhatéak. Az atruhdzds tézsdei for-
galomban tézsdei kereskedési joggal rendelkezé befektetési szolgdltatd igénybevételével torténhet (részvény szek-
ciotag). A tézsdei drfolyam alakuldsdt a mindenkori kereslet és kindlat hatdrozza meg, és eléfordulhat, hogy ala-
csony vételi érdeklédés esetén a tézsdei dr az Alap nettd eszkdzértékéhez képest jelentésen alacsonyabb lehet.

A befektetési jegyek forgalomképessége

A sikeres jegyzést kdvetden, az Alap induldsdnak napjén a befekteték Forgalmazdkndl vezetett értékpapirszédmildjdn
a lejegyzett befektetési jegyek névértéken jovdirasra kertinek.

Az Alap befektetési jegyei a futamidd alatt nem vdlthatoéak vissza, de az elézé pontban leirtak szerint a nyilvdnos
forgalomba hozatal utén szabadon atruhdzhatoak. A tézsdei kereskedés sordn értékesitett befektetési jegyek bar-

24



melyik értékpapirszamla vezetésre jogosult értékpapir forgalmazéhoz (Szdmlavezetd) eltranszferdlhatéak, ahol a
vasarld személy az értékpapir szdmlagjdat vezeti.

16. Ad6zds

16.1. Az Alap add6zdsa

Az Alap az éves nyeresége utdn nem fizet adét.

16.2. A befektetok adozasa
A jelenleg hatdlyos adotorvény értelmében a befektetési jegyek hozama kamatjévedelemnek mindsul, amelynek
személyi jovedelemadéja a jelenleg hatdlyos 1995. évi CXVII. Torvény (SZJA Torvény) értelmében adézik.

Belfoldi jogi személyeknél a befektetési jegyek hozama adokaoteles arbevételiket ndveli, ami utan a mindenkor ha-
tdlyos adodjogszabdlyok szerint kell adét fizetni (igy kilondsen a 1996. évi LXXXI. térvény a tdrsasdgi adorol és az
osztalékadordl, és a 2006. évi LIX. torvény az dllamhdztartds egyensulydt javitd kilonadérél és jaradékrol).

17. Hattér szabalyok

Minden a Tdjékoztatd alapjén létrejové jogviszony, szerzédésekben nem szabdlyozott kérdések tekintetében a Tdjé-
koztatd, a Torvény, tovabbda a Polgdri Torvénykonyv rendelkezései, valamint a Forgalmazdk Uzletszabdlyzatai az
irényadoak.

A befektetésekre a mindenkor hatdlyos ad6zdsi szabdlyozdsok az irdnyadok.

18. Jogvitdk rendezése

A felmerUl6 vitds kérdéseket a szereplék, igy kulondsen a befektetdk, az Alapkezeld, a Letétkezel6 és a Forgalmazok
egyeztetéses eljards Utjan kivanjdk rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra vo-
natkozd szerz6dések rendelkezéseinek megfelelden jarnak el.

19. Tovabbi informaciok

A jelen Tdjékoztatdban foglalt feltételeket az Alapkezelé egyoldaltan a Fellgyelet engedélyével méodosithatja a
Torvény rendelkezései alapjén.

Az Alapkezeldvel és a Letétkezelbvel szemben a megelézé harom naptdri éven belll csddeljdrdst nem rendeltek el.
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|. MELLEKLET
AZ ALAP JEGYZESI HELYEINEK LISTAJA - FORGALMAZOK

Budapest Bank Nyrt. fidkjai:

Belvdrosi fiok 1061 Budapest, Andrassy at 12.
Bordros téri fidk 1096 Budapest, Lechner Odon fasor 1-2.
Bosnydk téri fiok 1149 Budapest, Nagy Lajos kirdly u.146.
Budagydngye fidk 1026 Budapest, Pazsit u. 2.

Csepeli fiok 1211 Budapest, Kossuth L. u. 47-49.
Délbudai fidk 1119 Budapest, Etele Gt 57.

EMKE fidk 1072 Budapest, Rakéczi Ut 42.
Eszakpesti fiok 1138 Budapest, Véci Ut 188.

Fogarasi Gti fiok 1148 Budapest, Fogarasi Ut 12-14.
Gazdagréti fiok 1118 Budapest, Rétkdz u. 7. (Eleven Center)
Kiralyhagé fiok 1126 Budapest, Kirdlyhago tér 18.
K&bdnyai fiok 1102 Budapest, Kérosi Csoma sétdny 4.
Lipotvarosi fiok 1054 Budapest, Bathori u.1.

Nyugati téri fiok 1131 Budapest Nyugati tér. 4-5.

Obudai fiok 1033 Budapest, Bécsi it 38-44.
Pesterzsébeti fidk 1203 Budapest, Torok Fléris u. 70.
Pestszentlérinci fiok 1184 Budapest, Ulli Gt 396.
Rdkoskereszturi fiok 1173 Budapest, Pesti u. 159-163.
Rdkosszentmihdlyi fidk 1162 Budapest, Rdkosi Ut 128.

Ajkai fiok 8401 Ajka, Szabadsdg tér 8.

Bajai fiok 6500 Baja, Déry F. sétany 1-3.
Balassagyarmati fiok 2660 Balassagyarmat, Rakéczi u. 14.
Balatonbogldri fidk 8630 Balaton-bogldr, Sétald u.3.
Békéscsabai fidk 5600 Békéscsaba, Munkécsy Ut 3.
Budaorsi fiok 2040 Budadrs, Szabadsdg ut 91.

Bicskei fiok 2060 Bicske, Kossuth tér 7.

Ceglédi fiok 2700 Cegléd, Rakdczi Ut 2.

Dabasi fiok 2372 Dabas, Bartok B. u. 41.

Debreceni fiok 4024 Debrecen, Var u. 6/a
Dunadjvdrosi fidk 2400 Dunadjvdros, Dézsa Gy. Ut 4/b
Egri fiok 3300 Eger, Aimagyar u. 3-5.

Esztergomi fiok 2500 Esztergom, Széchenyi tér 18-20.
Erdi fiok 2030 Erd, Budai Ut 11.

Godollsi fiok 2100 Godollé, Szabadsdg tér 6.
Gyongyosi fiok 3200 Gyodngyos, F6 tér 19.

Gyori fiok 9021 Gyér, Bajcsy-Zs. u. 36.
Jaszberényi fiok 5100 Jészberény, Lehel vezér tér 32-33
Hajdubdszorményi fidk 4220 Hajdubdszormény, Szent Istvan tér 2.
Hatvani fiok 3000 Hatvan, Kossuth tér 23.
Hédmezbvdsdrhelyi fiok 6800 HodmezEvasarhely, Szantd Kovacs Janos u. 4.
Kalocsai fiok 6300 Kalocsa, Szent Istvan kir. U. 57/A.
Kaposvdari fiék 7400 Kaposvdr, Fé u. 3.

Karcagi fiék 5300 Horvath u. 3,

Kecskeméti fiok 6000 Kecskemét, Rakdczi at 3.
Keszthelyi fiok 8360 Keszthely, Kossuth u. 103.
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Kiskorosi fiok
Kiskunhalasi fiék
Kisvardai fiok
Miskolci fiok

Monori fik
Mosonmagyarévari fidk
Nagykanizsai fiok
Nyiregyhdzi fiok
Oroshazi fidk

Paksi fiok

Papai fiok

Pécsi fidk

Rdckevei fiok
Salgétarjani fidk
Soproni fidk
Szegedi fiok
Szekszdardi fiok
Szentendrei fiok
Székesfehérvari fidk
Szigetszentmiklési fiok
Szolnoki fiok
Szombathelyi fidk
Tatabdnyai fidk
Tiszaflredi fiok
Tiszadjvdrosi fiok
Vdci fiok

Veszprémi fiok
Zalaegerszegi fiok

Money Plus Kdzpont

Komdromi fiok

6201 Kiskdros, Petdfi tér 18.

6400 Kiskunhalas, Kossuth u. 10.
4600 Kisvarda, Szent Lészld u. 14.
3530 Miskolc, Széchenyi u. 46

2200 Monor, Kossuth L. u. 73.

9200 Mosonmagyarévar, Fé u. 22.
8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 19.
4400 Nyiregyhdza, Bessenyei tér 17.
5900 Oroshdza, Thokoly u.15.

7030 Paks, Dézsa Gyorgy Ut 45.
8500 Pdpa, Szent Istvan utca 1.
7621 Pécs, Rdkdczi Gt 60.

2300 Rackeve, Kossuth L. u. 47.
3100 Salgétarjan, Losonci Ut 2.
9400 Sopron, Szinhdz u. 5.

6720 Szeged, Klauzdl tér 4.

7100 Szekszdrd, Garay tér 4.

2000 Szentendre, Duna korz6 18.
8002 Székesfehérvdr, Bastya u. 10.
2310 Szigetszentmiklés, Losonczi u.1.
5000 Szolnok, Hsok tere 1.

9700 Szombathely, Készegi u. 3/a
2800 Tatabdnya, Szent Borbdla tér 6.
5350 Tiszafured, F6 u. 36.

3580 Tiszadjvdros, Kazincy u. 11.
2600 Vdc, Koztdrsasdg u. 10.

8200 Veszprém, Brusznyai A. u. 26.
8900 Zalaegerszeg, Kossuth u. 2.

1123 Budapest, Alkotds u. 39/c, I. em. (csak atutaldssal lehet fizetni)

2900 Komarom, Igméndi Gt 19-21. (2006. oktéber 9-ét6l)
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