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TAJEKOZTATO

A jelen tgjékoztatot (tovabbiakban: Tgjékoztato) a Budapest Alapkezeld Zrt. a tSkepiacrdl sz616 2001. évi CXX. tor-
vény el6irdsai szerint dllitotta 6ssze. A Tajékoztatd kozzétételét a PSZAF jovahagyta.

1. Meghatdrozdasok

1.1. A befektetési alapokat miikédtet6 intézményi hattér legfontosabb szerepl6i

Alapkezel6: az alapkezeld tarsasdg feladata az alap létrehozatala, a befektetési dontések meghozatala, végrehaj-
tésa és adminisztrdlésa, tovébbd a befektetdk tdjékoztatdsa. Fontos, biztonsagot novels szabdly, hogy az alapke-
zel6 az alap szdmara értékpapirszamldat nem vezethet, igy kozvetlendl nem rendelkezhet az alap eszkozei felett, e
feladat a letétkezel6 bankra harul

Letétkezeld: a letétkezel6 bank legfontosabb feladata az alap eszkézeinek 6rzése, az értékpapirligyletek technikai
lebonyolitdsa, az alap nettd eszkdzértékének megdllapitdsa és kdzzététele. Feladatainak elldtdsdval egyuttal el-
lendrzi is az alapkezeld tevékenységét

Forgalmazok: feladatuk a befektetési jegyek forgalmazdsa, a befekteték informdciokkal, tajékoztatokkal vald ella-
tésa

Konywvizsgdlo: feladata az alap éves beszdmoldjanak auditdldsa, nyilvantartdsainak ellenérzése

Felligyelet: engedélyezi az alapok létrehozatalat, folyamatosan ellenérzi az alapkezeld és a letétkezeld tevékeny-
ségét

Tandcsadok: az alapkezel6 a befektetési alapok portfolidjanak kialakitdsdhoz egyéb tandcsaddkat is igénybe ve-
het. A tandcsaddkat be kell mutatni az alap téjékoztatéjdban

Forrds: Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szévetsége (www.bamosz.hu)

1.2. A tajékoztatoban haszndlt fogalmak

Alapdeviza: az Alap kibocsatdsi pénzneme
Alapkezel6: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezd, részvénytdrsasdg
[a Budapest Alapkezel6 Zrt. (adatait Iédsd a Tdjékoztatd 3.1 pontjdban, valamint a z V. szému mellékletben)]

Alap ,sajat tokéje”: az Alap sajat tékéje induldskor a befektetési jegyek névértékének és darabszdmdanak szorza-
téval egyezik meg, miikddése sordn a sajat téke az Alap dsszesitett nettd eszkozértékével azonos

AKK: Allamadéssdg Kezelé Kozpont Zartkoriien Miikodd Részvénytdrsasdg
BAMOSZ: Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szovetsége

Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvdnos vagy zdrtkorG kibocsdatdsdval létrehozott és mikodtetett, jogi sze-
mélyiséggel rendelkezé vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezelé a befektetdk dltaldnos megbizdsa alap-
jan, azok érdekében kezel

Befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezeld dltal, a meghirdetett befektetési elveknek meg-
felel6 befektetési alap kialakitdsa és a befektetési alap portfolidjaban 1évé egyes eszkdzelemeknek (pénzlgyi esz-
koz vagy ingatlan) a befektetési alapkezel§ déntése alapjdn, a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez
igazodd addasvétele

Befektetési jegy: befektetési alap nevében (javdra és terhére) sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat
biztositd, dtruhdzhatd értékpapir

Befekteto: az a személy, aki a befektetési alapkezelével vagy mds befektetével kotott szerzédés alapjan sajdt
vagy mds pénzét, egyéb vagyontdargydt részben vagy egészben a tékepiac, illetve a szabdlyozott piac, tézsde ha-
tésaitdl teszi fliggévé, kockaztatja

Bszt.: a befektetési vdllalkozdsokrél és az drutdzsdei szolgdltatokrol, valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek
szabdlyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII. térvény

Dematerializdlt értékpapir: az e térvényben és kilon jogszabdlyban meghatdrozott médon, elektronikus Gton
létrehozott, rogzitett, tovdbbitott és nyilvéntartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté médon tartalmazd
adatdsszesség

E-nap: a nettd eszkozérték, illetve az drfolyam érvényességének napja

EMEA: (Europe, the Middle East and Africa) Eurdpa, a Kdzel-Kelet és Afrika orszdgainak 6sszefoglald elnevezése
EMU: Eur6pai Monetdris Unié tagdllamainak ¢sszessége

EU: az Eurdpai Unio6 tagdllamainak 6sszessége



Eurdpai alap: (UCITS-alap) olyan Magyarorszdgon létrehozott eurdpai befektetési alap, amelynek szabdlyozdsa
megfelel az EU irdnyelveiben foglalt el6irdsoknak, befektetési jegye az EU valamennyi tagdllamdban szabadon
forgalmazhatd

Felligyelet vagy PSZAF: a Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete, illetve jogel&dei (AETF, AEF)

Forgalmazasi Hely: a Tdjékoztatd II. sz. mellékletében felsorolt, sorozatonként meghatdrozott bankfidékok és be-
fektetési vdllalkozds tgyfélforgalom szamdra nyitva allé helységei

Forgalmazo: a befektetési jegyek forgalmazdsaban (értékesitésében és visszavdltasdban) kozrem(ikodd befekte-
tési vdllalkozds, hitelintézet

Hazai alap: olyan Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap, mely PSZAF dltali engedéllyel rendelkezik, és Ma-
gyarorszdgon szabadon, az eurépai unié tagdllamaiban kizdrélag a forgalmazé dllam fellgyeleti szervének kalén
engedélyével forgalmazhato

Hpt. o hitelintézetekrél és a pénzigyi vallalkozdsokrdl szold 1996. évi CXII. torvény
Jegyzési helyek: azonosak a Forgalmazdsi Helyekkel

Kezelési szabdlyzat: a befektetési alap kezelése sordn az alap kezelésének kilonds szabdlyait a Tpt. 16. szédmd
mellékletnek megfelel6 - a Fellgyelet dltal jovdhagyott - kezelési szabdlyzatba kell foglalni, amely az alapkezeld és
a befektetok kozotti dltaldnos szerzédési feltételeket tartalmazza. A befekteté a befektetési jegyek vésdarldsakor
nyilatkozik arrél, hogy ismeri a kezelési szabdlyzatban foglalt feltételeket

Kibocsato: az alap

Letétkezelés: a pénzlgyi eszkoz letéti 6rzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetéleg a torlesztés beszedése és
egyéb kapcsolddé szolgdltatds egylttes nydjtdsa, ideértve az dvadék kezelésével dsszefliggd szolgdltatdsokat

Likvid eszkoz: a pénz-, hitelintézettel dllampapirra kotott, felmondhatdsdgdban nem korldtozott repd, az atruhdz-
hatésdgdban nem korldtozott, barmikor pénzzé tehetd dllampapir, tovabbd a felmondhatésdgdban nem korldto-
zott bankbetét

MNB: Magyar Nemzeti Bank

Nett6 eszkozérték: a befektetési alap portfélidjaban szerepld eszkozok - ideértve a kolcsdnbe addsbél szdrmazd
koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfoliot terheld dsszes kdtelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elha-
tdroldsokat is

Nyiltvégl befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavdlthatd befektetési jegyek kertilnek folya-
matos forgalmazasra

OECD: Gazdasdgi Egyuttmikodési és Fejlesztési Szervezet,

Portf6lio: az adott alapban 1évé befektetési eszkozok dsszessége

Portfolioérték: az alapban 1évé befektetési eszkozok dsszességének aktudlis piaci értéke
Rezidensek és nem-rezidensek

Rezidens: minden olyan természetes és jogi személy, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezet,
amely gazdasdagi érdekeltségének kdzpontja Magyarorszdg gazdasdgi terdletén van. Ennek megfeleléen rezi-
densnek mingsdl:

1. a Magyar Koztarsasdg teriletén dllampolgdrsagdtdl figgetlentl legaldbb egy éve életvitelszerlien tartdzkodo,
vagy szandékai szerint tartdzkodni akard természetes személy, ide nem értve az itt mikodd kulfoldi diplomdciai
és konzuli képviseletek nem magyar dllampolgarsdga tagjat, alkalmazottjat és azok csalddtagjét, tovabba a ta-
nulmdnyok folytatésa vagy gydgydszati kezelés céljabdl itt tartdzkodo illetve ide érkezé személyt,

2. a kulféldén mkodd magyar diplomdciai és konzuli képviseletek, azok magyar dllampolgdrségu tagja, alkal-
mazottja és az emlitett személyek csalddtagja, a Magyar Honvédség hivatdsos vagy szerzédéses dllomdnydnak
kulfoldon szolgdlatot teljesitd tagja, tovabbd a Magyar Allam alkalmazédsban kilféldén munkat végzé egyéb ter-
mészetes személy.

3. a Magyar Koztarsasdg terlletén - ideértve a vdmszabad- és a tranzittertletet is - székhellyel, telephellyel ren-
delkez6 vagy egyébként gazdasdgi tevékenységet folytatd jogi személy és jogi személyiséggel nem rendelkez6
szervezet (a tovdbbiakban egyltt: szervezet).

4. Amennyiben egy szervezet rezidensi statusza - a fizikai jelenlét hidnydban -, nem dllapithaté meg a székhelye
alapjan, a szervezet bejegyzésének helyét kell figyelembe venni, azaz a magyar cégbirdsdgndl bejegyzett szerve-
zet mindsUl rezidensnek.

Nem rezidens: a rezidensnek nem mindsilé természetes személy és szervezet. Nem rezidensnek minésul az a
szervezet, amely gazdasdgi érdekeltségének kdzpontja nem a Magyar Koztdrsasdg terlletén - ideértve a vém-
szabad és a tranzittertletet is - van, és magyar cégbirdsdgndl nincs bejegyezve. Nem rezidensnek mindésdl - tob-
bek kdz6tt - az a szervezet, amelyre egyidejlleg igaz, hogy adészdma 51-re végzddik, gazdalkoddsi forma kodja
(az egységes statisztikai szdmjel 13.-15. karaktere) 931, és magyar cégbirdsdgndl nincs bejegyezve.

Tajékoztato: a Befektetési Jegyek nyilvdnos forgalomba hozataldhoz és folyamatos forgalmazdsdhoz készitett, a
Fellgyelet dltal jovahagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabdlyzat is része
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Torvény (Tpt.): a tékepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. torvény
Vezet6 forgalmaz6: Budapest Bank Nyrt.

Egyéb, a Tajékoztatoban hasznalt fogalmak jelentése: a Tdjékoztatoban szerepld azon fogalmak vonatkozdsa-
ban, melyek meghatdrozasat sem a Tdjékoztatd 1. pontja, sem a Tdjékoztatd egyéb pontjai nem tartalmazzdk, a
Tpt. dltal meghatdrozott definicidk alkalmazandok

1.3. Eszkoz definiciok
Allampapir: a magyar vagy kulfsldi dllam, az MNB, az Eurépai Kdzponti Bank, vagy az Eurépai Unié més tagdlla-
mdnak jegybankja dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Bankbetét: a pénzintézetnél elhelyezett pénzt jelenti, melyért a bank kamatot fizet és a befektetett 6sszeggel
egyltt meghatdrozott idépontban visszafizeti.

Befektetési jegy: befektetési alap nevében sorozatban kibocsdtott értékpapir, amely megtestesiti a befektetd tu-
lajdoni hdnyaddt az alap vagyondban, igy minden befektet6 az dltala birtokolt jegyek ardnydban részesedhet az
alap hozamaibdl és tékéjébdl

Certifikat: az értékpapirositott szarmazékos termékek, a certifikatok specidlis, bankok dltal kibocsdtott instrumen-
tumok, amelyek barmely befektetési eszkdz osztdlyra, illetve ezek tetszéleges kombindcidjara létrehozhatdk
Diszkont kincstarjegy: olyan révidebb futamideji allampapir, amely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél ala-
csonyabb, diszkont dron kerdl forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza

ETF: t6zsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek befektetési jegyeik a részvényekhez hasonléan kozvetlendl
a tézsdén forognak

Jelzdloglevél: kizarélag jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsdtott, ingatlannal fedezett, kotvény jellegl értékpapir,
amely a hitelintézet hiteldllomdnydnak finanszirozdsdra szolgdl

Kotvény: hitelviszonybdl eredd pénzkovetelést biztositd értékpapir, amelyben a kibocsdté arra kételezi magdt,
hogy az ott megjelent pénzdsszeget, valamint annak elére meghatdrozott kamatdt a kétvény mindenkori tulajdo-
nosdénak a megjeldlt id6ben és moédon megfizeti

Vallalati kétvény: gazddlkodé szervezet dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

Részvény: a részvénytdrsasdgok alapitdsakor vagy alaptékéjuk felemelésekor kibocsdtott olyan tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapir, amely egyrészt megtestesiti a részvénytarsasdg alaptokéjének meghatdrozott, a rész-
vény névértékének megfelelé hdnyaddt, mdsrészt 5nmagdban testesiti meg a részvényes tagsagi jogait és kotele-
zettségeit

OTC részvény: tézsdéken kivuli, nem szabdlyozott piacon kereskedett részvény

Tozsdei részvény: a tézsdéken, mint szabdlyozott piacon kereskedett részvény

Warrant: opcios utalvany, amelyet vdllalatok bocsétanak ki Ugy, hogy az opcid tulajdonosa egy elére meghatdro-
zott dron vésdrolhatja meg a vdllalat részvényeit, gy, hogy a vdllalat a lehivéskor Uj részvényeket bocsat ki, és a
kotési dijat kdzvetlentl megkapja

1.4. Egyéb informaciok
A tdjékoztatoban szerepld Alapok mikodését és befektetési jegyeinek forgalmazdsdt jelenleg a Térvény szabd-
lyozza.
A tdjékoztatdban szerepld Alapok felligyeletét a PSZAF latja el.
A tdjékoztatdéban szereplé Alapok létrehozdsa Magyarorszdgon tértént.

Az Alapok részletes befektetési politikdja a jelen Tdjékoztatd I. szamu mellékletét képezd Kezelési Szabalyzatban
(tovdbbiakban: Szabdlyzat) olvashatd.

Az Alapok elért éves hozamait az IV. szamu melléklet tartalmazza. Az Alapok mdultbeli teljesitménye, hozama nem
jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.



2. Az Alapok altalanos bemutatdsa

Ala Tipusa* Ajanlott minimalis | 2010. évi Kockazati Denomindcié Foldrajzi
P P futamidé hozam besorolas kitettség
GE Money Nyersanyag
Alapok Alapja egyéb 5 év 19,76% magas HUF globdlis
Budapest Arany
Alapok Alapja egyéb 5 év 2,40%** magas HUF globdlis

* BAMOSZ besorolds alapjén
**:16rt év (nem annualizdlva)
Az Alapok multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamokra.

2.1. GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

A befektetési Alap neve, tipusa:

Neve GE Money Nyersanyag Alapok Alapja
Elnevezés angolul GE Money Commodity Fund of Funds
Révid neve GE Money Nyersanyag Alapok Alapja
Ro6vid név angolul GE Money Commodity Fund of Funds
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég( alapok alapja
Futamideje hatdrozatlan
Az alapcimlet devizaneme HUF
A sorozatok adatai
+HUF" sorozat | névérték 10 000 Ft | ISIN kéd: HUO000704374

Az Alap létrehozdsa

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2006. dprilis 7-i 006/2006.s2amU hatdrozata alapjdén, a Térvény szerint Harom Di-
menzié Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap elnevezés(, zartvégd, hatdrozott futamidejd, szarmaz-
tatott Ggyletekbe befektetd értékpapir befektetési alapot hozott létre,

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2009. dprilis 30-i 006/2009. szdmu hatdrozata alapjan kezdeményezte az alap faj-
tdjanak (zartvéglbdl nyiltvéglvé), futamidejének, nevének, befektetési politikdjénak médositdsat. Az Alap neve
Hdarom Dimenzid Pénzpiaci Alapok Alapjara valtozott.

Az Alapkezelé a Vezérigazgatd 2009. december 31-i 003/2009. szdmui hatdrozata alapjdn kezdeményezte az alap
nevének, befektetési politikdjénak médositasat. Az Alap neve GE Money Nyersanyag Alapok Alapjdra vdltozott.

Az Alap Fellgyeleti lajstrom szdma: 1111-343

A téke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

Az Alap céljo, hogy az Alapkezel6 dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett, a nyersanyagpiac tendencidit
és lehetdségeit hatékonyan kihaszndlva, hosszd tavon a lehetd legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési je-
gyek vasarléinak.

Az alap befektetési piacdt jol szemlélteti a nyersanyagokat tomorité Thomson Reuters/Jefferies CRB Index. Az
aldbbi tablézatban léthatd, hogy az egyes nyersanyagfajték milyen sulyt képviselnek ebben az indexben (a Tgjé-
koztato készitésének idépontjaban):

Benzin 5% Biiza 1% Aluminium B
. Fiildgaz B Kukorica A% Ipari alap- | Gyapot 5%
Energia Fﬁtﬁguluj s% | SO | Gogiabab | 6% anyagok Nikhel 1%
Kiolaj 23% Réz 6%
Cukor 5% Marha 5% Arany 6%
Elelmiszer Kokadbab 5% H}uszun— Sertés 1% Ml%mes— Eziist 1%

Kavébab 5% dllatok femek

Maroncslé 1%

A GE Money Nyersanyag Alapok Alapja befektetéseinek megoszidsa - a befektetési politikdban meghatdrozott
mértékben - eltérhet a fenti index osszetételétdl. Az Alap - jellemzéen - a BPH TFI Alapkezel6 (amely a Budapest
Alapkezel6vel egyltt a GE Capital International Financing Corporation tagja) Nyersanyag alapjdnak a befektetési
jegyein keresztil teszi elérhetévé a nyersanyagpiacokat.
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Az alap a befektetések soran felmeriilé devizakockdzatokat lefedezheti, vagy nyitva is hagyhatja.

A befekteték azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

Az Alapot azoknak a hosszl tavon - legaldbb &t év - gondolkod6 befektetéknek ajanljuk, akik a betéti kamatok-
hoz, valamint a nyersanyagpiac teljesitményéhez képest versenyképes befektetést keresnek.

A befektetés alapkezel dltal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 5 év.
2.2. Budapest Arany Alapok Alapja

A befektetési Alap neve, tipusa:

Neve Budapest Arany Alapok Alapja
Elnevezés angolul Budapest Gold Fund of Funds
Rovid neve Budapest Arany Alapok Alapja
Roévid név angolul Budapest Gold Fund of Funds
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl alapok alapja
Futamideje hatdrozatlan
Az alapcimlet devizaneme HUF
A sorozatok adatai
+HUF" sorozat | névérték 1 Ft | ISIN kdd: HU0000709290

Az Alap létrehozdsa

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2010. augusztus 17-i 06/2010.szdmu hatdrozata alapjan, a Térvény szerint Buda-

pest Arany Alapok Alapja elnevezés(, nyiltvégU, hatdrozatlan futamidejd, értékpapir befektetési alapot hozott 1ét-
re.

Az Alap Fellgyeleti lajstrom szdma: 1111-411

A téke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

Az alap lehetévé teszi, hogy a befekteték az arany aranak, valamint az aranyrészvények arfolyamanak vdaltozdsé-
bél részesiljenek. Az alap a befektetéseit Ugy alakitja ki, hogy portfolidjanak jelentds részét kdzvetlenll az arany
arahoz kotddo befektetések tegyék ki, mig a portfolid kisebb része aranybdnydk, illetve az ipardg egyéb vdéllalatai-
nak részvényeibe, valamint az ilyen részvényeket tartalmazd kollektiv befektetési formdkba kerll. Az alap a fenn-
maradd, varhatéan 10% alatti részt likvid eszkdzdkben tartjo. Az alap a befektetések sordn felmerild devizakoc-
kdzatokat lefedezheti, vagy nyitva is hagyhatja.

Az aldbbi felsoroldsban lathatd, hogy az Alap milyen médon fektethet aranyba.

- Tbzsdén kereskedett alapokon keresztiil, amelyek fizikai aranyba, bdnyavéllalatok részvényeibe, vagy hatdridés Ggylete-
ken keresztll fektetnek aranyba

- Bdnyavdllalatok részvényein kereszt(l

- Hatdridés Ugyleteken keresztll

A befekteték azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

A hosszabb tdvon gondolkod6 befektetének el6nyds befektetési forma, akik szeretnék a tékéjuket olyan befekte-
tésben elhelyezni, ami jelentésen koétédik az aranyhoz, az arany piaci értékéhez. Mivel az arany értéke naprél nap-
ra vdltozik, igy a magasabb hozam reményében az dtlagosndl nagyobb kockdzatot is fel kell véllalnia a befekte-
téknek. A Budapest Arany Alapok Alapjaval a befekteték részesedhetnek az arany, mint nemesfém teljesitményé-
bél, amely védelmet nydjthat az inflaciéval szemben.

A befektetés alapkezelé dltal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 5 év.

3. A befektetési alapokat miikédteto intézményi hattér legfontosabb szereplGi
3.1. Az Alapok AlapkezelGje

Az Alapkezel6 dltaldanos adatai

Atdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja

Székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 193.

Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésdg 1-10-041964/02 sz.
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Az Allami Ertékpapir Felligyelet engedélyének szama: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.
A Pénzligyi Szervezetek Allami Feltigyeletének engedélye az Alapkezelé eurdpai befektetési alapot kezeld befekteté-
si alapkezel6ként valé megfelelésérdl: 111/100.006-5/2004.; 2004. augusztus 4.
Tevékenységi kor:
Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-, és dnkéntes kolcsonos nyugdijpénztarak részére
» 6712 értékpapir-ugynoki tevékenység, alapkezelés
» 6602 csoportos nyugdijbiztositds
A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tdrsasdg Gzleti éve azonos a naptdri évvel.
Alaptdke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.
Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt.
Tulajdoni ardny: 100 %
A hazai befektetési alapok kialakuldsdtél kezdve a Budapest Alapkezeld a piac meghatdrozé szerepléje.

Az Alapkezel6 feladatai
= meghatdrozza az Alapok céljét és megvalésitja az Alapok befektetési politikajdt;

= a befektetdk érdekeinek, a Térvénynek és a piaci viszonyoknak megfeleléen befekteti az Alapok tékéjét, majd
kezeli az Alapok értékpapir dllomdnydt;

= megbizdst ad értékpapir vételre és eladdsra;

= szerz6dést kot és biztositja a folyamatos egytttmikodést a Forgalmazéval, a Letétkezelbvel és a Konywvizsgdlo-
val;

= kdteles minden, az Alapok nettd eszkozértékeinek megdllapitdsdhoz szilkséges dokumentumot naponta meg-
kuldeni a Letétkezel&nek;

= elkésziti és kbzzéteszi az Alapok éves és féléves jelentését, az Alapokkal kapcsolatos 0sszes tdjékoztatdt és a ha-
vi portfélié jelentéseket;
= meghatdrozza az Alapok hozamfizetési politikajat;

= mindenkor a vonatkozo térvényeknek megfeleléen jar el.

Az Alapkezel6 pénziigyi, gazdasdgi helyzete

Az Alapkezeld részletes bemutatdsa, valamint a 2007, 2008., 2009. évi mérleg és eredménykimutatdsa a V. mellék-
letben megtaldlhato.

Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

A Budapest Alapkezel6 Zrt. dltal a Tajékoztatd készitésének idépontjdban kezelt alapok adatait 1dsd a lll. szému
mellékletben

Az Alapkezel6 felelossége
Térvény ,236.§ (2) Az alapkezelé az alap mikodése sordn a befektet6k érdekében a jogszabdlyoknak, md-

kddési szabalyoknak és a mindenkor érvényes kezelési szabdlyzatnak megfelel6en koteles eljdarni.”

,236.§ (3) A befektetési alapkezel6 az egyenld elbdnds elve alapjan kételes eljdrni a befekteték tekinteté-
ben..”

Az Alapkezel6 jelen Tdjékoztatd keretében az Alapok hozamdra vonatkozdan nem tesz a Torvény 241.§-aban meg-
hatdrozott igéretet.

Az Alapkezel6 nem tartozik felelésséggel jelen Tdjékoztatd alapjan kibocsatott befektetési jegyek darfolyamdaban a
kedvezétlen piaci mozgdsok, valamint a negativ piaci hatdsok miatt bekdvetkezd valtozasok miatt.

Erdekiitkozés, osszeférhetetlenség

Erdekiitkozés elkeriilésére vonatkozé szabdlyok:

Az Alapkezeld eljérdsdara az érdekitkdzések elkerllésére az aldbbi szabdlyok az iranyaddak:

» qaz Alapkezel6 az Alapok mUikodtetése sordn a befektetd érdekében a jogszabdlyoknak, mikodési szabalyok-
nak és a mindenkor érvényes Kezelési Szabdlyzatnak megfeleléen koteles eljarni;

» qaz Alapkezeld az egyenld elbands elve alapjdn koteles eljarni a befektetdk tekintetében;



» qaz Alapkezeld egymdstdl elkllonitetten tobb befektetési alapot is létrehozhat és kezelhet, melyek vagyonat
elkulonitetten koteles kezelni és nyilvantartani;

» oz Alapkezel6 az dltala kezelt vagyonrol befektetési alaponként és lgyfelenként elkuldnitett nyilvéntartést
koteles vezetni.

Osszeférhetetlenség:

Az Alapkezeld vezet§ tisztségviselbje, illetve a befektetési déntéshozatalban, végrehajtdsban résztvevé alkalmazott-
ja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban dllé személye nem lehet kdzvetlenll a befektetési alapkezeléshez
kapcsolddo teriileten tevékenykedd tarsasagnak az alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban
allé személye, nevezetesen a Letétkezelének, a befektetési dontések végrehajtdsdban kozremiikodé szolgdltatonak,
igy klondsen a befektetési szolgdltaténak, mds befektetési alapkezelének, valamint a befektetési alapkezeld lgyfe-
lének.

Az a személy, aki esetében ez az Osszeférhetetlenség fenndll, koteles azt haladéktalanul a Fellgyeletnek jelenteni,
és az osszeférhetetlenséget haladéktalanul megszintetni.

3.2. A Letétkezel6 bemutatasa

Atdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.
Az alapitds ideje: 2008.11.10
Cégbejegyzés: 2008.12.18., Févarosi Birésdg, mint Cégbiréség Cg. 01-17-000560
Tevékenységi engedély: Central Bank of Ireland, 2001.05.
Tevékenységi kor:

64.19'08 Egyéb monetdris kozvetités (fGtevékenység)

64.91'08 Pénzlgyi lizing,

64.99'08 Mashova nem sorolt egyéb pénzlgyi kdzvetités,

661208 Ertékpapir-, drutézsdei ligynoki tevékenység

66.19'08 Egyéb pénzlgyi kiegészit6 tevékenység

66.29'08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége

Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.
Jegyzett téke: 3.000.000 Ft
Alapité: Citibank Europe plc (100%)

A Letétkezel6 feladata és hatdskore

A Letétkezel6 tevékenysége sordan figgetlen modon, kizdrélag a Befektetk érdekében jdr el. Az értékpapirszamla és
a befektetéshez kapcsolddd pénzmozgdsok lebonyolitdsara szolgdald szamla vezetését az egyes alapok és portfoli-
Ok tekintetében kizarélag egyazon Letétkezeld végezheti. Az Alapok részére végzett letétkezelés esetén a Letétkeze-
|6 az aldbbi feladatokat végzi:
* meghatdrozza az Alapok Osszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét;
= gondoskodik az Alapok dsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének kdzzétételérdl, illetve a Befekte-
tk részére torténd kozlésérdl;
= ellendrzi, hogy az Alapkezelé megfelel-e a jogszabdlyokban és az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt befekte-
tési szabalyoknak;
» biztositja, hogy az Alap eszkdzeit érinté Ugyletekbdl, valamint a Befektetési Jegyek forgalmazasabdél szarma-
z6 valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos hataridén beltl az Alaphoz kerdl;

Az Alapok tulajdondban 1évé értékpapirok kizardlag a Letétkezelénél vagy az dltala nyitott szamldkon helyezhetdk
el, kivéve az dvadékba helyezett értékpapirok esetét. A fel nem haszndlt dvadékot kizardlag a Letétkezel6hoz vagy
az dltala nyitott szémldra lehet szdllitani, transzferdini.

Az Alapok kezelése sordn az Alapkezeld a Letétkezelének adott megbizds felmonddasat és Uj letétkezelé megbizdsat
a Felugyeletnek koteles bejelenteni. Tevékenysége sordn a jogszabdlyokban, az Alapkezelési Szabalyzatban foglalt
barmilyen eltérésrél, valamint az Alapok sajdt tékéjének negativva valasarol a Letétkezeld koteles irasban értesiteni
az Alapkezel6t valamint a Felligyeletet.

A Letétkezel6 tevékenysége végzése sordn koteles visszautasitani az Alapkezel6 dltal adott minden olyan meghbi-
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zdst, amely ellentétes a jogszabdlyokkal, illetve az Alapkezelési Szabdlyzattal, és az Alapkezel6t koteles a torvényes
dllapot helyredllitdsdra felszolitani. Amennyiben az Alapkezeld nem tesz meg mindent a jogszabdlyoknak és az
Alapkezelési Szabdlyzatnak megfelelé dllapot helyredllitdsa érdekében, Ugy a Letétkezelé haladéktalanul értesiti a
FellUgyeletet.

A Letétkezel6 megvdltoztatdsa felligyeleti engedélyhez kotott.
A Letétkezel6k 2007., 2008. és 2009. évi 6sszehasonlitd mérleg adatai a VI mellékletben megtaldlhatoak.

3.3. Az Alapok Vezet6 Forgalmazoéja

A Vezet6 Forgalmazd neve: Budapest Bank Nyrt.

Székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 193.

Az alapitds ideje: 1986. december 15.

Cégbejegyzés:

1987. marcius 16., Févdrosi Birésdg, mint Cégbirésdg 01-10-041037/3. sz.

A Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete engedélyének szdma: 41.038-16/2002; 2002. december 27. (befektetési
tevékenységekre)

Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.
TEAOR
64.19 Egyéb monetdris kozvetités (fétevékenység)
64.91 Pénzlgyi lizing
64.92 Egyéb hitelnyuijtés
64.99 Mdéshova nem .sorolhatd. egyéb pénzigyi kdzvetités
66.12 Ertékpapir-, drutdzsdei ligyndki tevékenység
66.19 Egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység
66.29 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége
66.22 Biztositdsi igyndki, brokeri tevékenység
A térsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptari évvel.
Alapt6ke: 19.345.945 eFt,
Tulajdonos: GE Capital International Financing Corporation
Tulajdoni ardny: 99,73%
Alkalmazottak széma: 2942 6
A forgalmazdsi helyek listdja az Il. szamu mellékletben részletes felsoroldsra kerdil.

3.4. A Forgalmazok bemutatdsa

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Székhelye: 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

3.5. Az alapok konyvvizsgaléja

Az Alapok Konywvizsgdléjanak neve: KPMG Hungadria Kft. (székhelye: 1139 Budapest, Vdci Ut 99.)
Konywizsgdld neve/bejegyzési szama:

A GE Money Nyersanyag Alapok Alapja: Rozsai Rezsé / 005879

A Budapest Arany Alapok Alapja: Dr. Csemniczky JGnosné/003093

4. Adozas

4.1. Az Alapok adézdsa

Magyarorszdgon a befektetési alapok a tarsasdgi adénak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves (pl. kamat-
és osztalékbevételbdl szdrmazd) nyereségik utan Magyarorszdgon nem fizetnek adoét. Amennyiben az Alap az 6sz-
szegy(jtott t6két Magyarorszdgon kivil fekteti be, akkor az Alap adofizetési kotelezettsége az adott befektetés sze-
rinti orszdg jogszabdlyai és ennek az orszagnak Magyarorszdggal fenndllé kettés addztatds elkertlésérél sz616
egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kerll meghatérozdsra.
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4.2. A befektetok adozdsa

Természetes személyek

A Tdjékoztatd aldirdsakor hatdlyos személyi jovedelemaddrdl széld 1995. évi CXVII. tdrvény (tovdbbiakban: SZJA
Torvény) értelmében kamatjévedelemnek mindsil a nyilvédnosan forgalomba hozott, a tékepiacroél sz6lé térvényben
ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, befektetési jegy esetében a magdanszemély tulajdo-
nosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve bevdltaskor visszavdltaskor, az atrundzdskor elért bevé-
telbél az arfolyamnyereségre irdnyadé rendelkezések szerint megallapitott rész.

e Magyarorszagon adoéigyi illetéséggel rendelkezé magdnszemélyek

Magyarorszdgon adélgyi illetéséggel rendelkezd magdnszemélynek a Forgalmazé dltal kifizetett kamatjévedelmet
- jelen Tdjékoztatd készitésének idépontjaban - 16% kamatado terheli, amelynek megfizetésére és bevalldsara a
Forgalmazd kotelezett. Amennyiben a magdnszemélyt kapcsolatok flizik més orszdghoz, az adoélgyi illetéség és a
jovedelmet terhel6 adémérték az adott orszdgnak Magyarorszdggal fenndllé kettés addztatdas elkerdilésérdl szold
egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kerll meghatérozdsra.

e Magyarorszagon adoigyi illetéséggel nem rendelkezé magdnszemélyek

llyen magdnszemélyek dltaldban a Magyarorszdgon devizakilféldinek mindsilé magdnszemélyek. Adokoteles jo-
vedelmik az illetéség szerinti orszagban adéztathato, figyelemmel ennek az orszdgnak Magyarorszdggal fenndllé
kett6s addztatds elkeriilésérdl szold egyezményének rendelkezéseire.

Nem von le kamatadét a Forgalmazé abban az esetben, amennyiben a Forgalmazénak a juttatott kamatjovede-
lemmel kapcsolatban a 2003. évi az addzds rendjérél szold XClI. térvény 7. melléklete szerinti az addhatdsdag felé
adatszolgdltatdsi kotelezettsége dll fenn. Alapvetéen azoknak a magdnszemélyeknek juttatott kamatjovedelemrél
kell a Forgalmazdnak adatot szolgdltatnia - tehdat ezeket a jovedelmeket nem terheli a magyar jogszabdlyok szerinti
kamatadd -, akiknek az dllandé lakcime, ennek hianydban szokdasos tartézkoddsi helye az Eurdpai Unid valamelyik
tagdllamaban (illetve az Unié vonatkozo irdnyelvéhez csatlakozott orszdgban) van.

Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasdgi tarsasagok

*  Magyarorszagon adélgyi illetéséggel rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasd-
gi tdrsasdgok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. tdrsasdgi adordl és osztalékadordl szold torvény hatdlya ald tartozd
személyek)

A befektetési jegyek hozama ezeknél a tarsasdgokndl az adokdteles bevételt noveli, ami utén az érvényes magyar
addjogszabdlyok szerint kell az adét megfizetni.

*  Magyarorszagon adélgyi illetéséggel nem rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasdgi térsasdgok

A Magyarorszdgon adolgyi illetéséggel nem rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé gazda-

sdgi tarsasdgok esetében a befektetési jegyek hozama oz illetéség szerinti orszdgban addéztathatd, figyelemmel

ennek az orszdgnak Magyarorszaggal fennalld kettés addztatds elkertlésérél szoléd egyezményének rendelkezései-

re.
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5. Kockazati tényezok

Kockazat GE Money Nyersanyag | Budapest Arany

Az Alapokat érint6 dltaldnos kockazatok

Altaldnos gazdasdgi kockdzat XX XX
Kamatldb kockdzat X X
Likviditdsi kockazat XX XX
Szdrmaztatott termékekbdél eredé kockdzat XX XX
Részvénypiaci kockdzat XX XX
A piac m(kodési zavaraibdl eredd kockdzat X X
Befektetési dontések kockdzata XX XX
Ertékelésbdl eredé kockdzat XX XX
Hitelezési kockdzat X X
Véllalati kockazat X X
Partnerkockdzat XX XX
A letétkezel6 kockdzata X X
Adopolitikai, addzdsi kockdzat XX XX
Szabadlyozdsi kockdzat XX XX
Politikai kockdzat XX XX
A nettd eszkozérték megadllapitdsat érintd kockdzatok X X
A forgalmazds felfliggesztésének kockdzata X X
Az alapok esetleges hatdrozott futamidejlvé alakitésa X X
Az alapok megsz(inésének kockdazata X X
Az Alapok megsziintetésének kockdzata X X
Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockdzatok X X
Arfolyam nem- ismeretébd| ad6dé kockdzat XX XX
Devizakockdzat XX XX
A szdrmaztatott (gyletek elszdmoldsi kockdzata X X
Szdrmaztatott Ugyletekhez kapcsolddoé partner kockdzat X X
A szdrmaztatott Ggyletek arfolyam kockdzata X X
Alapok Alapja konstrukcidbol eredd kockdzat XX XX

XX Nagyon jellemzé
X Jellemzé
- Nem jellemzé

5.1. Az Alapokat érint6 altaldnos kockazatok

Altalanos gazdasdgi kockazat

A nemzetkozi pénz- és tékepiacok egyre erésddé integrdltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régié értékpapirpiacai-
ra mds orszdgok és régidk tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukdalva, melyek az adott
orszdg makrogazdasdgi adottsdgaibdl kiindulva elsé ldtésra indokolatlannak tlnnek. Ezek a révid- és kdzéptavu

ingadozdsok negativan is befolydsolhatjdk az Alapok eszkdzeinek drfolyamat.

Kamatlab kockazat

Az Alapok eszkozei kozott az Alapok befektetési politikdinak megfeleléen kisebb-nagyobb részt képviselnek a kama-
tozé, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek darfolyam alakuldsa fligg a piaci hozamszint valtozdsa-

tol.
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Likviditasi kockazat

A korébban megfelelden likvidnek tartott értékpapirpiacok (dllampapir, részvény) szélessége és mélysége bizonyos
kordlmények kozott drdmaian romolhat, és ilyenkor bizonyos poziciok zdrdsa vagy nyitdsa csak jelentds kereskedé-
si koltségek és/vagy veszteségek ardn lehetséges.

Szarmaztatott termékekbdl eredo kockazat

A szdrmaztatott termékek specidlis kockdzatokat képviselnek. Az Alapok befektetései kozott - korldtozott mérték-
ben és a jogszabdlyok betartdsdval - szdrmaztatott eszk6zok is szerepelhetnek. Ezen termékek likviditdsa rovid idén
belll jelentésen cstkkenhet, valamint jelentds tékedttétellel mikddhetnek. Ezért eléfordulhat, hogy az adott Alap a
nyereségét nem tudja realizdlni, illetve likviditdsi veszteséget kell elkdnyvelnie. Tovdbbd szdrmaztatott lgyletek
esetében felmertlhet a nem-teljesités kockdzata.

Részvénypiaci kockazat

Az egyes Alapok befektetései kozott jelentés ardnyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel kiemel-
ked&en magas nyereséget lehet elérni, dltaldban azonban a legkoriltekintébb elemzésekkel sem lehet biztonsaggal
megjosolni a részvénydrfolyamok jovébeni alakuldsat.

A részvények drfolyama makrogazdasdgi, vdllalati, vagy tdékepiaci kedvezdtlen események hatdsdra jelentésen is
csokkenhet, s6t egy adott vdllalat csédje esetén a vdllalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alapok be-
fektetbit kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezeld szaktuddsdval és diverzifikaciés politikdjaval
képes csdkkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

A piac miikédési zavaraibol ered6 kockdzat

Az Alapkezel6 a befektetési alapok portféliéit a relevdns tékepiaci infrastruktlra (az adott tézsdei és tézsdén kivdl
piaci szegmens miikddése, az elszdmoldhdzak mikodése) figyelembe vételével és a mikddési kockdzatok felméré-
sével alakitja ki. Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek miikodési feltételei dramaian
romlanak. llyen példdul egy tézsdei szémitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy tézsdén kivili piacndl az drjegy-
zési tevékenység hirtelen felfiiggesztése, stb.

Befektetési dontések kockdazata

Az Alapkezeld az optimadlisnak tartott értékpapir dllomdny kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befekte-
tési dontéseket hoz, melyek varhatdéan kedvezéen befolydsoljdk az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azon-
ban eltérhetnek az Alapkezelé szakembereinek elemzéseitdl, a varakozdsoktdl eltéré hozamokat eredményezhet-
nek, amelyek kedvezétlenll befolydsolhatjdk az Alapok teljesitményét.

Ertékelésbél eredé kockdzat

Az Alapkezelé a torvényi eldirdsok betartdsdval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkozok értékelési szabdlyait,
hogy azok a leheté legpontosabban tikrdzzék az Alapban szereplé befektetések aktudlis piaci értékét. Ennek elle-
nére el6fordulhat, hogy egyes értékpapirok dtmeneti alul- vagy feltlértékeltséget mutatnak.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve értékpa-
pir kibocsdtdk esetleges csédje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az Alapok portfolidjdban szerepld ezen
eszkozok értékének drasztikus csdkkenéséhez, akdr teljes megszlinéséhez vezethet. Az Alapkezel6 bankbetétbe,
illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizdrélag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt ki-
bocsdto dllam, intézmény dtfogd és részletekbe mend kockdzati elemzését kdvetden fekteti az Alapok tékéjét. A
leggondosabb kivdlasztds ellenére sem zdrhatd ki teljes bizonyossdggal ezen intézmények, dllamok fizetésképte-
lenné valdsa az Alapok futamideje alatt, ami szélséséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokke-
néséhez vezethet.

Vdllalati kockazat

A vdllalati kdtvények és részvények esetében a kibocsdték eredményességérdl kdzzétett informaciok sokszor nem
elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Partnerkockdazat

Az Alapkezel6 az Uzletkdtés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbél legmegfelelébb partnerekkel
kapcsolatban lenni. A szigorl kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénzigyi,
illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okoznak az Alapok szémdra.
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A letétkezel6 kockdzata

zelé a meghatdrozott torvényi szabdlyoknak és tékekovetelményeknek megfelel. A kortimények esetleges valtoza-
sébél eredd kockdazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Adopolitikai kockazat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekovetkezd addpolitikai valtozdsok (pl. adbemelés, esetleges add beve-
zetés, ahol jelenleg nincs) kedvezétlenll befolydsolhatjdk az Alapok teljesitményét.

Adozasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadod szabdlyok és a befektetési alapok addzdsdara vonatkozd
el6irdsok a jovében vdltozhatnak.

Szabalyozasi kockdzat

A pénz- és tokepiacok szabdlyozdsi kornyezetét az Ugyben illetékes hatésdgok hatdrozzdk meg. Bar a szabdlyozd
célja jellemzden a hosszu tévon stabil és kiszamithat6 tékepiaci kdrnyezet, nem kizdrt, hogy ezek a szabdlyok olyan
hirtelen és olyan mértékben valtoznak, melyek a kordbban kialakitott, és optimdlisnak tartott portfolié atstruktura-
ldsra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megnd a kockdzata, hogy a portfélié dtalakitdsa a megvdltozott sza-
bdlyok mellett csak jelentbs veszteségek drdn lehetséges. llyen szabdlyozdsi valtozds lehet példaul a rovidre torténd
eladdsok tiltdsa, a hatdridés piacok kereskedési feltételeinek valtozdsa, egy devizadrfolyam-rendszer megvdltozd-
sq, stb.

Politikai kockazat

A befektetési célorszdgok dltaldnos politikai helyzete a jovében jelentésen valtozhat, tovdbbd az egyes orszdgok
kormdnyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatrialds korldtozdasa stb.), amelyek kedvezétlentl befolya-
solhatjak az adott orszagban kordbban végrehajtott befektetéseket.

A nett6 eszkozérték megallapitasat érint6 kockazat

Az Alapok nettd eszkozértékét a Letétkezeld dllapitja meg. A Letétkezeld torekszik az értékelés pontossagdra, de
eléfordulhat, hogy sajdt vagy mds kilsé szolgdltatd hibdjabdl kifolydlag a nettd eszkozérték hibdsan kerl megalla-
pitdsra. Amennyiben a hiba utdlag megadllapitdsra kerll és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Szabdlyzat 8.3 pont-
jéban meghatdrozott hibahatdrok, Ugy az érintett napon tranzakciot lebonyolité lgyfelek és az Alapok kompenza-
ldsra kerllnek, amennyiben kdr érte 6ket. A kompenzdcidé semmilyen esetben sem terheli az Alapokat.

A forgalmazas felfliggesztésének kockdzata

Az Alapok forgalmazdsat az Alapkezelé a jogszabdlyokban meghatdrozott esetekben és feltételekkel
felfiggesztheti, igy a forgalmazas Ujrainditdsdig a befekteték nem juthatnak hozzd befektetéseik ellenértékéhez.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdanak felfliggesztését a Torvény a kovetkezdképpen szabdlyozza:

249. § (1) A nyilt végl befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy adott sorozatdba tartozé befektetési jegy folyamatos forgal-
mazdsdt az alapkezeld kizdrélag elhdrithatatlan kils6 ok miatt, a befekteték érdekében, az aldbbi rendkivili esetekben, a Felligye-
let haladéktalan tdjékoztatasa mellett felfiiggesztheti, ha

al az alap adott sorozata szerinti nettd eszkdzértéke nem dllapithatd meg, igy kilénésen ha az alap sajét tékéje tébb mint tiz
szdzalékdra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy

b) a forgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.

2) A forgalmazdst a kivdltd ok megsziinésével vagy a Feliigyelet felhivasdra haladéktalanul folytatni kell.

(3) Az alapkezelé az (1) bekezdésben meghatdrozott felfiggesztésrél haladéktalanul tdjékoztatia valamennyi olyan tagdllam hatds-
korrel rendelkez6 hatdésdgdt, amelyben a befektetési jegyet forgalmazzdk.

250. § A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt fel lehet flggeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését, illetve beolvadd-
sat jéovdhagyod feligyeleti engedély ezt tartalmazza.

251. § (1) A Felugyelet meghatdrozott idére, de legfeliebb tiz napra felfiiggesztheti az adott sorozatot alkotd befektetési jegy fo-
lyamatos forgalmazdsdt, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kételezettségének.

(2) A befektetési alapkezel6 kérelmére a Feligyelet meghatdrozott idére, de legfeliebb szdznyolcvan napra felfiggesztheti a befek-
tetési alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavdltdsdt, ha azt a befekteték érdekeinek védelme sziiksé-
gessé teszi, igy kulénésen, ha:

a) tiz egymdst kévetd forgalmazdsi nap alatt a visszavdltott és visszavdltani kért befektetési jegyek Osszértéke eléri a befektetési
alap - adott idészak elsé napjdn érvényes - nettd eszkdzértékének tiz szdzalékdt, mely szdmitds sorén a visszavdltani kért, és
még vissza nem vdltott befektetési jegyet a visszavdltdsra szolé6 megbizds felvétele napjan érvényes nettd eszkozértéken kell fi-
gyelembe venni,

b) hasz egymdst kévetd forgalmazdsi nap alatt a forgalomban levs befektetési jegyek darabszdma tiz szdzalékkal csékkent, vagy
¢l a befektetési jegyek visszavdltdsdt biztosité likvid eszkdzok ardnya a visszavdltdsok kévetkeztében a befektetési alap sajat téké-
jének tizenét szdzaléka ald csokkent.

A befektetési alapkezelé a befektetési jegy folyamatos visszavdltds felfliggesztésére vonatkozd kérelmet az a)-c) pontban meghatd-
rozott valamelyik feltétel bekdvetkeztét kéveté 6t forgalmazdsi napon beliil kezdeményezheti.
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(3) A Felugyelet a befekteték érdekében az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén belil bdarmikor, erre irdnyuld kérelem nélkil
is donthet a visszavdltds felfiggesztésének megsziintetésérél, meghatdrozva a visszavdltds kezdénapjdt. Ha a felfiggesztés meg-
szlintetését az alapkezelé az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén belil kéri, azt a Fellgyelet elrendeli.

(4) A Feltugyelet a (2) és (3) bekezdés alapjdn elbterjesztett kérelem elbirdldsdrdl legkésébb két forgalmazdsi napon beldl dént.

(5) Ha a (2) bekezdés a)-c) pontjgban meghatdrozott felfiggesztési feltételek bdrmelyike alapjan elhatdrozott felfiiggesztés fenndllg-
sdnak id6tartama eléri a szdznyolcvan napot, a Felligyelet hatdrozatban elrendeli a befektetési alap megsziintetését.

Az Alapok esetleges hatdrozott futamidejlivé alakitdsanak kockdzata

Az Alapok hatdrozatlan idére jonnek létre. Az Alapkezeld a PSZAF engedélyével az Alapolkalt hatdrozott futamidejd-
vé alakithatja. Mivel egy befektetési alap a hatdrozott futamidé végén végelszdmoldssal megszinik, ezért a befek-
tetdk esetleg az dltaluk szdndékolt idé lejarta eldtt kénytelenek befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alapok megsziinésének kockazata

Az egyes Alapok megsziinnek abban az esetben, ha az egyes Alapok sajat tékéje hdrom hénapon keresztil atlago-
san nem éri el 20 millié forintot.

Az Alapok megszlintetésének kockdzata

Az Alapkezeld donthet az egyes Alapok megsziintetésérdl, amennyiben sajdt tékéje a létrejottét kovetd hatodik
honapot kdvetden fél éven keresztil nem éri el atlagosan a 500 millié forintot.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok

Targyi, technikai feltételekbél eredé kockdzat

Az Alapkezel6 rendelkezik a mikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e korilményekben menet
kozben bekovetkezé esetleges valtozasokbol eredd kockdzatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Személyi feltételekbdl ered6 kockdzat

Az Alapkezel6 a tevékenység irdnyitdsdra, portfoliokezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére olyan
személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén jogszabalyban eléirt vizsgdval rendel-
keznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelkre vonatkozd térvényi el6irdsok, és az ezek alapjan készult bel-
s6 szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fuggetlendl fenndlinak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes koc-
kdzatok.

Az Alapkezel6 megsziinése

Az Alapkezeld, a Fellgyelet alapkezelési tevékenységének visszavondsdval, vagy az Alapkezeld felszamoldsdaval
megsz(nhet.

Arfolyam nem- ismeretébdl adédé kockdzat

Az Alap befektetdi kockdzatot vdllainak azzal, hogy a befektetési jegyek vasarlasakor és visszavdltdsakor nem isme-
rik annak arfolyamdt (csak késébb véinak ismertté az aznapi arfolyamok, amelyen a tranzakciok teljestlnek), igy az
ismert drfolyamhoz képest jelentés valtozdsok torténhetnek.

Devizakockdazat

Az Alapok eszkozeik egy részét az alapdevizdjuktdl eltéré devizdban (egyéb deviza) kibocsatott értékpapirokba is
fektethetik. Ezen értékpapirok alapdevizdban kifejezett drfolyama fligg az alapdeviza és az egyéb deviza keresztdr-
folyamdnak véltozdsdtdl is. Adott esetben az egyéb devizaban levé befektetés hozamanak j6 lehet az alapdeviza
gyengulése, mert az atvaltasbdl is haszna szarmazik a befektetének. Forditott esetben, az alapdeviza erésddésekor,
a befekteté hozama csokkenhet, mivel romlik a befektetés alapdevizaban mért teljesitménye.

A szarmaztatott ligyletekhez kapcsolodo kockazatok

A szdrmaztatott Ugyletek, és a mogottik lévé tbkepiaci eszk6z6k drazdsi és elszamoldsi kockdzata

Ezen eszkozok szdmitdsdban, kdzzétételének médjdban bekdvetkezd valtozasok hatdssal lehetnek az eszkdz telje-
sitményére, igy az Alap dltal elérheté hozamra is. Szélséséges esetben a tokepiaci eszkdzok kereskedését végzé
tézsdék huzamosabb ideig zdrva tarthatnak, vagy véglegesen bezdarhatnak, illetve az eszk6zok szdmitdsat hosz-
szabb idére felfliggeszthetik, megszlintethetik. Ezekben az esetekben az Alapkezel6 a befektetési jegy tulajdonosok
érdekeinek kizdrélagos szem el6tt tartédsdval a szdrmaztatott eszkdz eladdjaval Uj elszémoldsi és arazdasi rendben
dllapodhat meg.

Szdrmaztatott Ugyletekhez kapcsolédd partner kockdzat

kertlhetnek megkotésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénziigyi szolgdltatdkkal, mivel a szabvdnyositott tézsdei
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termékek nem mindig megfeleléek a befektetési politikdban meghatdrozott célok eléréséhez. Az Alapkezelé gondos
kockdzati elemzésnek veti ald az Alap minden partnerét, akivel tézsdén kivili Ggyletet kdt, azonban ennek ellenére
el6fordulhat, hogy a szdrmaztatott Ugyletek megkdtésében részt vevé partner fizetéképessége megsziinik a szer-
28dés érvényességi ideje alatt, és ezdltal nem teljesiti a szerz6désbdl adddod fizetési kdtelezettségét az Alap szama-
ra.

A szdrmaztatott gyletek drfolyam kockdzata

Az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen eszkozeinek egy részét szdrmaztatott Ugyletek alkotjdk. A szdrmazta-
tott eszkozok piaci arfolyama rendkivil jelentés mértékben ingadozik a mogottes tékepiaci eszkdzok arfolyamdanak
valtozdasa fliggvényében. Ezdltal a befektetési jegyek drfolyamdnak alakuldsa, amely jelentés mértékben fligg az
Alapban 1évé szarmaztatott eszkozok értékének valtozdsatdl, a futamidd sordn komolyan ingadozhat.

Alapok Alapja konstrukciobdl eredé kockazat

Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fektetd alap. Az Alap ennek kovetkeztében ki van téve minden
olyan kockdzatnak, amelyek az Alap befektetési politikdjaban, az értékpapirok lehetséges elemei kozott felsorolt
befektetési alapokat érintik.

Erintik ezen alapok
- forgalmazasi szabdlyainak, illetve ezen szabdalyok vdltozdsdnak hatdsa

- forgalmazasanak esetleges felfliggesztése. Ez az Alapot is kedvezbtlendl érintheti, mely akér az Alap folyama-
tos forgalmazdsdnak felfliggesztését is eredményezheti. Amennyiben ezen alapok forgalmazdsi szabdlyai val-
toznak, ez az Alap forgalmazdsi szabdlyainak valtozdsat is maga utan vonhatja.

- befektetési politikdja, illetve a befektetési politika véltozdsa.
A felsorolt kockdzatok befolydsolhatjak az Alap teljesitményét.

6. Hattér szabdlyok

Minden a Tdjékoztatd és a Kezelési Szabdlyzat alapjén |étrejovd jogviszony, szerz6désekben nem szabdlyozott kér-
dések tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, a Torvény, tovébbd a Polgdri Torvénykonyv rendelkezései,
valamint a Forgalmazok Uzletszabadlyzatai az irdnyaddak. A befektetésekre a mindenkor hatdlyos adézdsi szabdlyo-
zdsok az irdnyadok.

7. Jogvitdk rendezése

A felmeril6 vitas kérdéseket a szerepldk, igy kulondsen a befekteték, az Alapkezeld, a Letétkezel6 és a Forgalmazdk
egyeztetéses eljdrds Utjén kivanjék rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra vo-
natkozd szerzédések rendelkezéseinek megfelel6en jarnak el.

8. Tovabbi informaciok

Az Alaprol, a forgalmazott befektetési jegyekrdl, a befektetési jegyek vasdrléinak korérdl, a befekteték jogairdl, a
befektetési politikdrél, a nettd eszkdzérték szamitds maodjardl, a tdjékoztatdsi kotelezettségekrél, az Alapot terheld
koltségekrél és az Alap megsziinésérdl részletes informdciokat az Alapkezelési Szabdlyzat tartalmaz. Az Alapkezel6-
vel és a Letétkezel6vel szemben a megelézé harom naptdri éven belll csédeljdrést nem rendeltek el.

9. Felelosségvallalasi nyilatkozat

A Budapest Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vaci Gt 193.), mint az Alapok nevében eljaré alapkezeld, és a
Budapest Bank Nyrt. (székhelye: 1138 Budapest, Véci Gt 193.), mint vezetd forgalmazé a jelen Felelésségvdllald nyi-
latkozattal kijelentik, hogy a Tdjékoztatd a valdésdgnak megfelelé adatokat és dllitésokat tartalmaz, illetve nem hall-
gat el olyan tényeket és informdcidkat, amelyek a befektetési jegyek, valamint az Alapok helyzetének megitélése
szempontjabdl jelentésséggel birnak.

Kijelentik tovabbd, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a Tdjékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informdcioé
elhallgatéséval okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felelnek.

Budapest, 2011. februdr 9.

Budapest Alapkezel6 Zrt. Budapest Bank Nyrt.
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|. MELLEKLET

KEZELESI SZABALYZAT

Hatdlyba lépés napja: 2011. mdrcius 1.

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja
Budapest Arany Alapok Alapja

1. Az Alapok bemutatdsa, hatdrozatai

A Budapest Alapkezel§ Zrt. a tdjékoztatd készitésének idépontjdban nyiltvégl, nyilvdnos, értékpapir befektetési

alapokat kezel.

Az alapok Gzleti éve a naptdri évvel megegyezé.

Az Alapok sajdt tékéje az egyes Alapok Osszesitett nettd eszkozértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban
lévé befektetési jegyek drfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) és darabszdmdnak a szorzatdval.

Az Alapok forgalomban 1évé befektetési jegyeinek szdma és ezzel az Alapok sajdt tékéjének dsszege a befektetési
jegyek forgalmazdsa kovetkeztében folyamatosan vdltozhat. A forgalomban 1évé befektetési jegyek mennyiségé-

nek felsd korldtja nincs.

Az Alapok nem fizetnek hozamot. Az Alapkezel6 az Alapok befektetésein elért nyereséget Ujra befektetik. A befekte-
tési jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavéltdsdval realizaljgk.

1.1. GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

Neve GE Money Nyersanyag Alapok Alapja
Elnevezés angolul GE Money Commodity Fund of Funds
Rovid neve GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

Roévid név angolul

GE Money Commodity Fund of Funds

Az alap tipusa, fajtaja

nyilvanos, nyiltvégl alapok alapja

Futamideje

hatdrozatlan

Az alapcimlet devizaneme

HUF

A sorozatok adatai

»HUF" sorozat

névérték 10 000 Ft | ISIN kéd: HU0000704374

Alapkezelbi hatdrozatok
-Alap Iétrehozasa (2006)

-Alap fajtajanak, futamidejének, befektetési politikdjanak, nevének modositdsa (2009)
-Alap nevének, befektetési politikdjanak médositdsa (2009)

Feltgyeleti hatdrozatok:

- az Alap tdjékoztatdja kozzétételének jovahagydsa: E-111/110.405/2006.sz. hatdrozat, 2006.06.08
- az Alap nyilvantartdsba vétele: E-111/110.405-1/2006 sz. hatdrozat 2006.07.26.

- az Alap atalakitdsa EN-III/EA-64/2009 sz. hatdrozat 2009.07.02

EN-III/TTE-156/2010 sz. hatdrozat 2010. dprilis 23.

1.2. Budapest Arany Alapok Alapja

Neve Budapest Arany Alapok Alapja
Elnevezés angolul Budapest Gold Fund of Funds
Rovid neve Budapest Arany Alapok Alapja

Révid név angolul

Budapest Gold Fund of Funds

Az alap tipusa, fajtaja

nyilvanos, nyiltvégl alapok alapja

Futamideje

hatdrozatlan

Az alapcimlet devizaneme

HUF

A sorozatok adatai

»HUF" sorozat

névérték 1 Ft | ISIN kéd: HU0000709290

Alapkezeldi hatdrozatok
Alap létrehozdsa (2010)
Feltgyeleti hatdrozatok:

- az Alap tdjékoztatdja kozzétételének jovahagydsa: EN-III/TTE-359/2010 sz. hatdrozat 2010.09.10
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- az Alap nyilvantartdsba vétele: KE-I1I-426/2010 sz hatdrozat 2010.10.13

2. Az Alapok befektetési politikaja

Az Alapkezel6 az Alapok tékéjét kizarélag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben pontosan
meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti be, melyek kockdzatkezelési szempont-
ok alapjan tovdbb szigorithatoak. Az Alapkezeld a jelen Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési politikdk minden
elemét kizarélag a Pénziigyi Szervezetek Allami Feltigyeletének engedélyével, a kozzétételt kdvetd 30 nap elteltével
valtoztathatjo meg.

Az egyes Alapokra vonatkozd befektetési ardnyszdmok és befektetési korldtok az Alapok aktudlis 0sszesitett nettd
eszkozértékéhez viszonyitva értendok.

A befektetési szabalyoknak vasarlaskor kell megfelelni, az egyes portfolié-elemek gyletkdtéskori piaci értékének az
Alapok Ugyletkotéskori sajét tokéjére vetitett aranya alapjan.

Az Alapkezeld koteles a befektetési korldtoknak megfelelé helyzetet 30 napon beldl helyredllitani, ha a Térvényben
meghatdrozott befektetési korldtok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak kériiményei miatt elére nem lat-
hat6 okbol nem érvényesithetdk.

Ha az értékelési drak vdltozdsa, illetve a visszavdltdsok kdvetkeztében az Alapokban valamely portfolio-elem ard-
nya jelentdsen (tébb mint 25%-al) meghaladja a Térvény eldirdsait, az Alapkezeld kételes 30 napon beldl legaldbb a
Torvényben megengedett szintre csdkkenteni az adott portfolié-elem ardnydt.

Az Alapok befektetési politika altal megengedett eszkozei

Eszk6zok | GE Money Nyersanyag | Budapest Arany
Likvid eszk6z6k
Készpénz X X
Bankbetét X X
Allampapirra kotott repo megdllapodds X X
Magyar dallampapir X X
Kulfoldi allampapir X X
Egyéb hitelviszonyt megtestesito eszk6zok
Vdllalati kotvények X X
Magyar dallam dltal garantalt értékpapirok X X
Kulfoldi allam dltal garantalt értékpapirok X X
Nemzetkozi plU-i szervezetek dltal kibocsatott értékpapirok X X
Jelzdloglevelek X X
Tulajdonviszonyt megtestesito és egyéb eszkozok
T6zsdei részvények X X
OTC részvények X X
Kollektiv befektetési formdk (befektetési jegy, ETF) X X
Szarmaztatott Ugyletek (hataridés, opcids, swap) X X
Ertékpapir-kdlcsdnzési tigyletbdl szarmazd kovetelések X X
Certifikdtok, warrantok X X
Magyardzat:
X: befektetési politika dltal megengedett eszkdzok

Ures cella:  befektetési politika dltal nem megengedett eszkdzok
Amely eszkdzdk befektetési ardnya jelen kezelési szabdlyzatban nincsen szdmszerlsitve, azok értéke, 0% és
100% kozé eshet, korrigdlva a szabdlyzatban meghatdrozott eqyéb befektetési hatdrértékekkel.

2.1. Az Alapok befektetései

Alapok A likvid eszkozok és a Befektetési céliran Meghatdrozo lehetséges be-
P hitelkeret egyittes aranya y fektetések
GE Money Nyersanyag (energia, élelmi- BPH FIO Parasolowy Alap BPH
Nyersanyag min 0% szer, ipari alapanyagok, gabo- | Subfundusz Globalny Zywnosci i
na, haszondllatok, fémek, stb.) | Surowcow Al-alap; Bonitas Alap
Budapest min 0% Kdzvetlenll az arany ardhoz SPDR® Spider Gold Trust alap
Arany ° kapcsol6dd befektetések

2.2. GE Money Nyersanyag Alapok Alapja
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Az Alap célja, hogy az Alapkezel dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalas mellett, a nyersanyagpiac tendencidit és
lehetéségeit hatékonyan kihaszndlva, hossza tdvon a lehetd legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek
vasarléinak.

A befektetési politika altal meghatdarozott befektetési szabalyok

«  Avisszavaltasi igények teljesitése céljdra elkilonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egyUttes legkisebb ard-
nya 0%.

«  Kuilfoldi kibocsato dltal kibocsatott részvényeket kizarélag abban az esetben vesz az Alap, ha azok vala-
mely tézsdére be vannak vezetve.

e Az Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott Ugyletekbdl szarmazd nyersanyagpiaci kitettsége legaldbb 50%
kell legyen.

* Az Alap nyersanyag piaci kitettsége hosszabb idétav atlagaban 80% és 100% kodzott varhatd.

« Az Alap kothet olyan szdrmaztatott Ggyletet, amely a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony portfélid
kialakitdsa érdekében szlikséges.

» Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alap befektetéseinek donté hanyaddt a BPH Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasolowy Alap (réviden: BPH FIO Parasolowy; tovabbiakban BPH Fundusz) BPH Subfundusz
Globalny Zywnosci i Surowcoéw Al-alapjanak befektetési jegyei képviseljék.

e Az Alap minimum befektetési jegy dllomdnya igazodik a Térvényben leirtakhoz.

Azon befektetési alapok bemutatasa, melyek az Alap értékpapir allomdanyaban 25%-os részesedést megha-
ladhatjak

Az Alap vagyondnak 25%-ot meghaladd részét fektetheti az alabbi alapok befektetési jegyeibe:

= BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy Alap (BPH FIO Parasolowy) BPH Subfundusz Globalny
Zywnosci i Surowcdw Al-alapjanak befektetési jegyei

» Budapest Bonitas Alap befektetési jegyei

Magyarorszdgon a befektetési alapok jegyei a Tpt. értelmében értékpapirnak mindsilnek. A lengyel befektetési
alapokrél sz6l6 jogszabdlyok alapjan a befektetési jegyek Lengyelorszdgban nem mindsulnek értékpapirnak. A ,BPH
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy” befektetési alap BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow nev(
al-alapja Lengyelorszdgban a BPH TFI Alapkezeld (Tdrsasdg) dltal a UCITS szabdlyok alapjdn létrehozott és engedé-
lyezett befektetési alap amely egy EU tagorszdgban tortént engedélyezése utdn, egyszer( regisztrdciot kovetben
szabadon forgalmazhatd az EU orszdgaiban. A Budapest Alapkezeld Zrt. dltal jelen Téjékoztaté médositdsa alapjan
a GE Money Nyersanyag Alapok Alapja dltal sszegyijtott tke jelentds részét a fent emlitett alap al-alapjaban ki-
vanja elhelyezni. Az Alapok alapjdra vonatkozé specidlis illetve a befektetési alapokra vonatkozé dltaldnos befekte-
tési limitek vonatkozdsdban a ,BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy” befektetési alap BPH Subfundusz
Globalny Zywnosci i Surowcow nev( al-alapja befektetési jegyei az értékpapirok befektetési jegy kategérid-
ban kertlnek figyelembe vételre tekintettel arra tényre, hogy dltaldnos kézgazdasdgi és jogi tulajdonsagai alapjdan -
leszamitva hogy nem értékpapirszamldn van nyilvantartva és ezdltal nem transzferdlhatd - magyarorszdgi jogi
értelmezés alapjan és szakmai szemmel ebbe a kategdridba illeszkedik.

Figyelembe véve, hogy a lengyelorszdgi jogi értelmezés alapjdn nem mindésilnek értékpapirnak, ebbdl kdvetkezéen
a fent emlitett befektetési alap befektetési jegyei nem értékpapirszémlan vannck nyilvantartva és ezdltal nem
transzferdlhatoak, egy specidlis szereplé a ,transfer agent” (igynok) nyilvantartdséban szerepelnek és nem kerdl-
nek az alap értékpapirszamldjara. A nettd eszkozérték kiszamitasandl a ,transfer agent” nyilvantartdsdban az alap
nevén szerepld, naponta leegyeztetett dllomdnyok kerllnek figyelembe vételre.

Az Alap tdjékoztatéjanak jévahagydsakor érvényben lévé BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy Alap
(BPH FIO Parasolowy) BPH Subfundusz Globalny 2ywnosci i Surowcéw Al-alapjanak (BPH Subfundusz) befekte-
tési politikdja:
Amennyiben a BPH Subfundusz értékpapirokon illetve pénzpiaci eszkézokon kivil jelentés mértékben mds esz-
kozokbe fektet akkor is az elsédleges befektetési irdnyokat koveti
Az eszkdzallokdcid alapvetd célja a lehetd legmagasabb hozam elérése a kibocsatdi, kamat- és likviditasi kocka-
zat elfogadhaté szintje mellett. E célbdl a BPH Subfundusz jellemzéen részvény tipust eszkdzokbe (pl: részvé-
nyek, részvényre vdlthatd kétvények és hasonld kockdzati szinttel rendelkezé pénziigyi eszkdzok, amelyek az
élelmiszer és nyersanyag dgazathoz kétédnek) fektet.
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A BPH Subfundusz koteles a nettd eszkdzérték legaldbb 50%-at a fent emlitett tulajdonviszonyt megtestesité
részvénytipusU és derivativ eszkdzdkbe fektetni, beleértve a BPH Subfundusz Kezelési szabdlyzatanak 9. bekez-
désének q, és b, pontjaban szabdlyozott nem sztenderdizdlt derivativ eszkdzoket.

A BPH Subfundusz a nett6 eszkozérték legfeljebb 50%-ig fektethet be hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba
(kotvényekbe, kincstarjegyekbe, véllalati értékpapirokba, jelzdlogkotvényekbe, betétekbe, pénzpiaci eszkdzokbe,
repo-ba, devizakba).

A BPH Subfundusz befektethet élelmiszer és nyersanyag dgazathoz kapcsolédd részvény tipusu eszkozokbe:

a, élelmiszer és nyersanyagipari cégek részvényeibe

b, az ETF (exchange-traded funds) tipusu befektetési alapok befektetési jegyeibe, valamint az ETN (exchange-

traded notes) tipusu értékpapirokba, amelyek meghatdrozott tézsdei drukba vagy tézsdei drukra alapozott
szarmazékos eszkozokbe, vagy a tézsdei druk arfolyamat tikrozé drfolyamindexekbe fektetnek be;

c, kilfoldi befektetési alapok befektetési jegyeibe, amelyek meghatdrozott tézsdei druk vagy tézsdei arukra ala-
pozott szdrmazékos eszkdzokre, vagy a tézsdei druk arfolyamdt tikrdzd arfolyamindexekbe fektetnek be;

A lengyel Alap befektethet alapkezelési szabdlyzat 9. bekezdésében meghatdrozott tulajdonjogot megtestesitd
értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe, amelyekkel a kbvetkezé piacokon kereskednek:

a, szabdlyozott kilfoldi piacok az OECD aldbbi tagdllamaiban: Ausztrdlia, 1zland, Japdn, Kanada, Dél-Korea, Me-
xikd, Norvégia, Uj-Zéland, Amerikai Egyesult Allamok, Svajc, Torokorszdg.

b, a kdvetkezé OECD orszdgok szabdlyozott piacdn (OECD tagorszdgok, a Lengyel Kéztdrsasdgon és Tagdllam-
okon kivil): Ausztrdlia: Stock Exchange of Newcastle Ltd., Australian Stock Exchange; Izland: Iceland Stock
Exchange; Japdn: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange; Kanada: Montreal
Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange; Dél-Korea: Korea Stock Exchange; Mexi-
kd: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores); Norvégia: Oslo Stock Exchange; Uj-Zéland: New
Zealand Stock Exchange; Amerikai Egyesiilt Allamok: American Stock Exchange, New York Stock Exchange,
Nasdagq Stock Market; Svajc: Swiss Exchange, BX Berne Exchange; Térékorszdg: Istanbul Stock Exchange.

eses

A hitelviszonyt megtestesit eszkdzok kivalasztédsdnal figyelembe vett fébb szempontok az BPH Subfundusz
portfélidjéban:

- a kamatldbak jovébeli alakuldsdnak elérejelzései,

- makrogazdasdgi helyzetelemzés,

- a befektetés likviditdsa, azaz a gyors kiszdllds lehetésége az adott befektetésbdl, és a befektetés gyors kész-
pénzzé alakitdsa.

A részvény tipusu eszkozok kivalasztésdnal figyelembe vett fébb szempontok a portféliéban:

- a cég pénzugyi eredménye,

- az dgazat kilatasai, amelyben a cég gazdasdgi tevékenységet folytat,

- a cég menedzsmentjének mindsége,

- a cég osztalékpolitikdja.
A BPH Subfundusz féként a lengyel alap Kezelési Szabdlyzatanak 1.1. pontjdban emlitett részvényekbe és mds,
hasonléd kockdzatl élelmiszer- és nyersanyag-dgazati eszkdzokbe fektet be. Az élelmiszer- és nyersanyag szek-
torok valamint ezen szektorok fliggetlen alszektorainak - beleértve a nemesfém és az energiahordozdk szekto-

rokat- relativ ardnya a portféliéban, a BPH TFI Alapkezel6 adott dgazatra vonatkozd kdzép-tava névekedési ki-
latdsainak értékelésén alapul.

A BPH Subfundusz altal kévetett részvény- vagy hitelviszonyt megtestesito értékpapirok arfolyamindexe,
ezen index és az index altal leképezett piac megjeldlése

A BPH Subfundusz nem koveti egyetlen részvények- vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirok dltaldnosan
elfogadott érfolyamindexének dsszetételét sem.

cse s

s

az élelmiszer- és nyersanyag-dgazat részvényeibe és a hasonl6 kockdzatl eszkdzokbe torténd befektetések
eredményezik.

A BPH Subfundusz altal kéthet6 szarmazékos ligyletek - beleértve a nem standard szarmazékos ligyletek -
illetve ezen ligyletek hatdsa és kockazatai

kony kezelése érdekében kothet szarmazékos Ugyleteket, beleértve a nem standard szdrmazékos Ugyleteket. Az
alap Kezelési Szabdlyzatédnak 2.1. pontjéban részletezi a szdrmazékos Ugyletekbe, beleértve a nem standard
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Ugyletekbe torténé befektetés kockdzatait, amelyek kedvezétlentl befolydsolhatjdk az elfogadott befektetési
politika végrehajtésat.

A BPH Subfundusz befektetési jegyeinek visszavaltdasaval kapcsolatos meghatdrozott 6sszegli garancia, a
garancia kibocsatoéja és a garancia feltételei

Sem az Alap, sem mds jogi és nem jogi személy nem biztosit garancidt a BPH Subfundusz befektetési jegyeinek
visszavaltasanak dsszegére.

Az BPH Subfunduszba térténo befektetést terhel6 koltségek és dijak mértéke, kiszamitasuk és beszedésiik
maédja, valamint a BPH Subfunduszt terhel6 koltségek

A Kezelési szabdlyzatban meghatdrozott, BPH Subfunduszt terheld koltségek fajtdi, maximalis mértéke, kiszamitdsi
modja és felszamitdsa, kulénos tekintettel a BPH Subfundusz alapkezeléjének jutalékpolitikdjara, valamint az
egyes koltségfajtak fedezetélil szolgald kifizetések legkordbbi esedékességére

A BPH Subfunduszt terhel6é koltségek fajtdirdl (struktardjarol), maximadlis értékérdl, kiszamitdsi és felszamitdsi
modjardl, kulonos tekintettel a tdrsasdg jutalékpolitikajardl, valamint a kilonféle koltségfajtdk kifizetésének leg-
kordbbi esedékességérél a lengyel Alap Kezelési Szabdlyzatdnak 123. szakasza tdjékoztat.

A BPH Subfundusz mikodésébdl eredd, a lengyel Alap Kezelési Szabdlyzat 123. szakaszdnak 1. bekezdésében
megjeldlt koltségeket a BPH Subfundusz sajat forrdsbdl fedezi. A mikodési koltségek tartalmazzak a BPH
Subfundusz kezeléséért a BPH TFI Alapkezelének jard jutalékot. A jutalék mértéke éves szinten nem haladhatja
meg a BPH Subfundusz adott évi atlag Nettd Eszkozértékének 4,0%-At.

A jutalékok kifizetése legkésébb a kdvetkezé naptdri hénap 15. (tizendtoédik) napjan esedékes. A BPH
Subfunduszt terhelé tovabbi koltségek kifizetésének hatdridejét szerzédések, a jogszabdlyok vagy az illetékes
hatésdgok dllapitjék meg. A lengyel Alap Kezelési szabdlyzatdnak 123. cikk 4. bekezdése értelmében, a BPH TFI
Alapkezel6 fizeti a lengyel alap Kezelési szabdlyzatdnak 123. cikke 1. bekezdésében nem emlitett, BPH
Subfunduszt terhelé egyéb koltségeket, tobbek kozott a Letétkezeld, a Forgalmazé, az FTA (Fiscal and Transfer
Agent) és a kdnywvizsgdld dijazdsdt, melyet a lengyel Alap dltal kotott szerz6dések tartalmaznak. A Letétkezels-
vel kotott szerz6dés alapjén a lengyel Alap e szerz8désbél eredd kezelési koltségeinek egy részét a BPH TFI
Alapkezel6 viseli. A brokertevékenységet folytatd cégekkel brokerszolgdltatdsokra kotott szerzédések egy része
olyan zdradékot tartalmaz, mely a piaci elemzések és tandcsadds téritésmentességérdl rendelkezik. Az ezen
megdllapoddsokbdl fakadd tovdbbi szolgdltatdsok nincsenek befolydssal a lengyel Alap részére szolgadltatdst
nyUjté személy dltal beszedett dijakra, sem a BPH TFI Alapkezeld dltal felvett, a BPH Subfundusz kezeléséért jaréd
jutalékra. Az ide vonatkozd hatdlyos megdllapoddsok nem befolydsoljdk hatrdnyosan az Befektetok érdekét.

Informdcié a Teljes Koltséghdnyad (a tovdbbiakban TKH mutatd) értékérdl, a BPH Subfundusz miikodéséhez koz-
vetlentl nem kapcsolddd koltségek és a BPH Subfundusz adott évi dtlag Nettd Eszkozértékének ardnydrél, tovab-
bd a BPH Subfundusz TKH értékébe nem szdmitott koltségekrél és a tranzakcids dijakrol

A BPH Subfundusz 2009. évre kiszdmitott TKH értéke 3,25%
A BPH Subfundusz 2010. évre kiszdmitott TKH értéke 2,69%.

A TKH mutatd a BPH Subfundusz mikodéséhez kdzvetlenll nem kapcsolddé koltségek illetve a BPH Subfundusz
adott évi dtlag Nettd Eszkdzértékének ardnydt adja meg.

A TKH mutatd értéke a kovetkezo képlet alapjan kerl kiszamitdsra: TKH=Kt/RNEt,
ahol:
RNE - a BPH Subfundusz atlag Nettd Eszkozértéke,

K - a BPH Subfundusz mikodési koltségei, melyeket a befektetési alapok szdmvitelérdl sz6lé részletes el6irdsok
tartalmaznak, a kovetkez6 koltségek kivételével:

a) tranzakcioés dijak, beleértve brékerszolgaltatds utdn fizetendd dijak és jutalékok, és a portfolid dsszetevbinek
eladdsdt vagy vételét érintd adok;

b) felvett hitelek vagy kolcsdnok utdn fizetett kamatok;
c) Szarmazékos Ugyletekre kotott szerzddések teljesitése sordn fizetett dijak;

d) Befektetési Jegyek megvételével vagy visszavdltdsdval jar6 koltségek, illetve egyéb, kozvetlendl a Befektetd
dltal viselt koltségek;

e) tovdbbi szolgdltatdsok értéke;
t - adatszolgdltatdsi idészak.

A BPH Subfundusz TKH mutatéja nem tartalmazza a kévetkezé koltségeket: tranzakcios dijak (beleértve bréker-
szolgdltatas utdn fizetendd dijok és jutalékok, és a portfélié dsszetevbinek eladdsdt vagy vételét érinté addk)
300 PLN értékben.
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A Befektetési Jegyek megvdasarlasa és visszavaltasa utan felszamitott tranzakcios dijak, valamint egyéb, kéz-
vetleniil a Befektetot terheld koltségek

A BPH Subfundusz alapkezeldje a BPH Subfundusz ,A” tipusu Befektetési Jegyeinek eladésa utdn tranzakciés di-
jat szamol fel, melynek mértéke a befizetett 6sszeg legfeljebb 4%-a. A tranzakcids dij megfizetése az ,A” tipusu
Befektetési Jegy megvasarldsénak napjén esedékes.

A BPH Subfundusz alapkezeléje az ,A", ,B" és ,P” tipusu Befektetési Jegyek atvaltdsa és cseréje utdn tranzakciés
dijat szamol fel, melynek mértéke nem haladhatja meg a visszavéltandd Befektetési Jegyek szdmanak és az egy
jegyre jutd RNE szorzatdnak 4%-4t.

A BPH Subfundusz alapkezel6jénél felszamitott dijakrél részletesen tdjékoztat a BPH TFI Alapkezeld dltal a Meg-
takaritdsi Program Befektetdi Szabdlyzatdnak figyelembevételével kozzétett Dijtabldzat.

A BPH Subfundusz alapkezelGje dijazasanak részét képezé teljesitmény ardnyos dij, melynek mértéke a BPH
Subfundusz eredményeitdl fligg, a BPH Subfundusz atlag Nett6 Eszk6zértékének szazalékaban kifejezve

A BPH Subfundusz alapkezel6je jutalékdnak részét képezd teljesitmény ardnyos dij, melynek mértéke a BPH
Subfundusz eredményeitdl fligg, nem kerul felszdmitdsra.

A BPH Subfundusz kezeléséért jaro dijazds maximalis mértéke

A BPH Subfundusz kezeléséért jaré dijazas mértéke éves szinten nem haladhatjo meg a BPH Subfundusz adott
évi Gtlag Nettd Eszkdzértékének 4,00%-a4t.

Ervényben 1évS szerzédések vagy megallapodasok, amelyek alapjan a BPH Subfundusz miikédési koltségei
kozvetleniil vagy kézvetve megoszlanak a BPH Subfundusz és a BPH TFI Alapkezel6 vagy mas személy k6z6tt,
beleértve azon tovdbbi szolgaltatdsokat, mint a brokeri tevékenység és az azdltal felszamitott dijak, valamint
a BPH Subfunduszt kezel6 Alapkezeld jutalékanak mértékére

A lengyel alap Kezelési szabdlyzatdnak 123. cikk 4. bekezdése értelmében, a BPH TFI Alapkezeld fizeti a lengyel
alap Kezelési szabdlyzat 123. cikke 1. bekezdésében nem emlitett BPH Subfunduszt terhel6 egyéb koltségeket,
beleértve a Letétkezeld, a Forgalmazdé, a tranzakcidt bonyolitd Ggynok (transfer agent) és a konywvizsgdld dijo-
26sdt, melyet a lengyel Alap dltal kotott szerzédések tartalmaznak. A Letétkezel6vel kotott szerzédés alapjdn a
lengyel Alap e szerz6désbél eredé kezelési koltségeinek egy részét a BPH TFI Alapkezeld viseli.

A brokertevékenységet folytatd személyekkel, vdallalatokkal kotott szerzédések egy része, amelyek brokerszol-
gdltatésra vonatkoznak, olyan zdradékot tartalmazhatnak, amely magukban foglalhatnak téritésmentes piaci
elemzéseket és tandcsaddst is.

Az ezen megdllapoddsokbdl fakadoé tovabbi szolgdltatdsok nincsenek befolydssal a lengyel Alap részére szolgal-
tatdst nydjtd személy dltal beszedett dijakra, sem a BPH TFI Alapkezel dltal felvett, a BPH Subfundusz kezelésé-
ért jaré dijazdsra. Az ide vonatkoz6 hatdlyos megdllapoddsok nem befolydsoljdk hatranyosan a Befekteték ér-
dekeit.

Jelen tajékoztato Felligyelethez torténd benydjtdsakor a Budapest Bonitas Alap hatalyos befektetési politikaja:

A Bonitas Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsag elve mellett, a gyakran valtozd magyar pénz- és tékepiacon a
banki betétekkel versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasdarldinak.

Az Alapkezel6 a befekteték pénzének biztonsdga érdekében a Bonitas Alap eszkodzeit elsésorban dllampapirokba
(kincstarjegyek, dllamkotvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vdllalati kotvényekbe,
jelzdloglevelekbe, valamint révid lejaratl betétekbe fekteti be.

Az Alapkezeld a Bonitas Alap szabad eszkdzeinek minél gyorsabb befektetésére térekszik.

A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszl lejdratd, a fix, illetve véltozd kamatozdasu érték-
papirok és konstrukciék ardnyat az Alapkezelé Ggy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkozérték kevéssé ingadozd
novekedése mellett lehetdleg a legmagasabb nyereséget biztositsa a befekteték szamara.

A Bonitas Alap dltal megengedett eszkozok kore: készpénz; bankbetét; dllampapirra kotott repo megdllapodds;
magyar éllampapir; kulfoldi dllampapir, véllalati kétvények; magyar dllam daltal garantdlt értékpapirok, kulfoldi al-
lam dltal garantdlt értékpapirok; nemzetkdzi pénziigyi szervezetek dltal kibocsdtott értékpapirok; jelzdloglevelek;
szdrmaztatott Ugyletek (hatdaridés, opcids, swap); értékpapir-kolcsonzési tgyletbdl szarmazo kdvetelések.

* A Bonitas Alapban legaldbb 50% a likvid eszkdzok ardnya.

« A Bonitas Alapban az egyéb hitelviszonyt megtestesitd eszkdzok (Id. tdbldzat) ardnya nem haladhatja meg
az 50%-ot.

e Az Alapban a vdllalati kétvények aranya nem haladhatja meg a 20%-ot.

» A Bonitas Alap kizarélag olyan szarmaztatott Ggyletet kothet, amelyet a kockdzat csokkentése és/vagy a
hatékony portfélié kialakitdsa érdekében szlikséges.
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A Bonitas Alapot terheld koltségek

1. Az Alapkezeld szolgdltatésaiért napi szinten az egyes Alapok értékelésnapi portfolidértékének (az Alap eszkoze-
inek aktudlis piaci értéke koltséglevonds el6tt) legfeljebb a tdbldzat 2. oszlopdban megjeldlt értékének az adott
év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapban naponta elhatdroldsra, és minden ho-
napban, a targyhénapot kévetd 5. munkanapig kifizetésre kerdl.

2. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdanak dija, amelynek nagysdga az Alapkezeld és a Forgalmazok
altal kotott egyedi szerz6désben kerll meghatdrozasra. A forgalmazdsi dij az Alapban naponta elhatdroldsra
kerll, és a forgalmazdsi szerz6désben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisdggal az el6z6 pontban
meghatdrozott Alapkezeli dij terhére kerdl kifizetésre.

3. A Letétkezel® szolgdltatdsaiért napi szinten az Alapok értékelésnapi portféliéértékének a lenti tdbldzat ,Letétke-
zel6i dij” oszlopdban megjeldlt értékének az adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott dij az Alapban
naponta elhatdrolésra, minden hénapban, a tédrgyhdnapot koveté 15. munkanapig kiszamlézésra, a hénap
utolsé munkanapjdn pedig kifizetésre kerul.

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezel6nek jaré tranzakcids dijak, valamint a Letétkezeld altal tovabbhdritott
értékpapir letéti 6rzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezeldi dijjal egyidejlileg, egydsszegben esedékesek.

A Letétkezel6 a nettd eszkdzérték megdllapitdsdndl minden hosszabb idészakra vonatkozd, elére kalkuldlhatéd
koltséget, lehetdség szerint idébeli elhatdroldssal, fokozatosan terheli az Alapra.

Alap Max. Alapkezel6i dij LetétkezelGi dij *
Budapest Bonitas Alap 1,50% 0,04%

* A tdjékoztatd hatdlyba lépésének idépontjaban érvényes letétkezeldi dij.

4. Az Alap Kénywvizsgdlojanak fizetend® dijak és koltségek idéardnyosan kerllnek elhatdaroldsra és levondsra.
5. Az Alap Konyveldjének fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan kertinek elhatdroldsra és levondsra.

6. Az Alap Ugyletei sordn felmerdlt értékpapir forgalmazdési, szdmlavezetési és 6rzési dijak, valamint banki koltsé-
gek felmerulésiikkor, vagy havi elszdmolds sordn kertlnek levondsra, az aktudlis kondiciés listak alapjan.

7. A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informaciékkal, alapkezelési szabdlyzattal, kibocsatdsi tajékozta-
téval vald elldtdsdval 6sszefliggd koltségek felmeriléstkkor kerlilnek levondsra.

8. Az Alap mukodésével kozvetlenll 6sszefliggd egyéb koltségek (pl. felligyeleti dij, amelyek napi szinten elhatdro-
lasra kerdiinek).

9. Az Alap mikodésével 6sszefliggésben esetlegesen felmerild eseti dijak (pl. feligyeleti dij, Keler eljardsi dij, tdjé-
koztaté modositasaval kapcsolatos dij stb.)

2.3. A Budapest Arany Alapok Alapja

A befektetési politika altal meghatdarozott befektetési szabalyok

*  Avisszavdltdasi igények teljesitése céljdra elkilonitett likvid eszkozok és a hitelkeret egyUttes legkisebb ardnya
0%.

«  Kdlfeldi kibocsaté altal kibocsatott részvényeket kizardlag abban az esetben vesz az Alap, ha azok valamely
tézsdére be vannak vezetve.

* Az Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott tgyletekbdl szarmazd arany piacdhoz kotott kitettsége legaldbb
50% kell legyen.
e Az Alap arany piacdhoz kotott kitettsége hosszabb idétév dtlagdban 80% és 100% kozott vérhato.
» Az Alap kothet olyan szdrmaztatott Ugyletet, amely a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony portfolié ki-
alakitdsa érdekében sziikséges.
« Az Alap minimum befektetési jegy dllomdnya igazodik a Térvényben leirtakhoz.
«  Aportfoli6 tékeattételes, valamint nettd rovid pozicidt nem vehet fel.
Azon befektetési alapok bemutatdsa, melyek az Alap értékpapir allomdnyaban 25%-os részesedést megha-
ladhatjak

Az Alap vagyondnak 25%-ot meghaladé részét fektetheti az Amerikai Egyestilt Allamokban bejegyzésre ker(lt SPDR
Gold Trust (424 Madison Avenue, 3rd Floor, New York, New York 10017) befektetési alapba. Az SPDR Gold Trust
alap célja a fizikai arany drvdltozdsdnak lekovetése.

A SPDR® Spider Gold Trust alap bemutatdsa, befektetési politikdja

Az SPDR® Spider Gold Trust (ISIN: US78463V1070) alapot azon célbdl hoztdk létre, hogy kényelmes és
koltséghatékony befektetési lehetdséget nyljtson azok szdmara, akik vagyonuk egy részét aranyba szeretnék el-
helyezni. Az alap kezel&je a State Street Global Advisors (State Street Financial Center 1 Lincoln Street Boston, MA,
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02111-900). Az alap letétkezel6je a HSBC Bank USA, N.A., A letétkezeld feladata az alap dltal megvdsdrolt aranyru-
dak tdroldsa, valamint a befektetési jegyek kibocsatdsakor illetve bevondsakor fellépd aranyvésarlasok illetve -
eladdsok lebonyolitdsa. Az alap a befektetési jegyek értékesitésébdl befolyt 6sszeget 400. oz London Good Delivery
Bars arany vasarldsdra forditja, mely 6rzését a késébbiekben a letétkezeld bonyolitja le.

Az alap Ugynevezett tézsdén jegyzett befektetési alap (ETF), melyet a NYSE Arca kereskedési rendszerbe vezettek
be. Az alap alapkezelési dija éves szinten 0,40%, mely abban az esetben, ha az alap eszkdzértéke 338 millié dollar
ald sullyed, ennél magasabb is lehet.

Kockazati faktorok

=az arany kindlati és keresleti viszonyai kdz6tti viszony rendkivil ingadozé, mely rovid id6 alatt rendkiviili mérték-
ben tudja véltoztatni az arany drdt; a termelés bizonytalanségai, a jegybankok aranyeladdsai, valamint az ipari
és ékszerkészitési célu kereslet valtozasai egyardnt kockdzatot jelentenek;

=az aranytermelé orszdgok politikai kockdzataiban bekovetkezett valtozasok;

=a devizdk, kilonds tekintettel a dollar és a forint kdzti drfolyamvéltozdsra;

=0z inflécids varakozdasok;

=befektetési céll kereslet véltozdsa a nyersanyag-alapok és a magas tékedttétellel mikods intézmények részé-
rél;

=a részvénypiacok, valamint a portfoliéban szereplé részvények arfolyamkockézata;

=a portfoliéban szerepld vdllalatok, valamint ETF-ek dltal vasarolt vallalatok mdikodési, pénzigyi, addzdsi kocka-
zatai;

=addzdsi kockdazatok;

=az alap dltal vasdrolt befektetési alapok és ETF-ek mikodéséhez, elszamoldsdhoz, és pénzlgyi eredményeihez
kapcsolodd kockdzatok.

3. A befektetési alapokat miikédteto intézményi hattér legfontosabb szereplGi

3.1. Az Alapkezelo

A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 193.

3.2. A Letétkezeld

A tdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fioktelepe
Székhelye: 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

4. A befektetok kore, jogai

4.1. A befektetési jegy vasarlok kére

Az Alapok befektetési jegyeit a forgalomba hozatal sordn devizabelfoldi és devizakilféldi magdn- és jogi személyek,
valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi tdrsasagok vasdarolhatjdk.

4.2. A befektetési jegyek tulajdonosait megilletd jogok, a befektetok tajékoztatdsa

A befektetési jegyek tulajdonosait megillet6 jogok
A befektetési jegyek minden tulajdonosa

» jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavaltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéken visszavaltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint;

» jogosult arra, hogy az Alap megsziinésekor az Alap végelszamoldasat kdvetden fennmaradd, a koltségekkel
csokkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnydnak megfelelé mértékben részesuljon;

» qa befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatdt, a Tdjékozta-
tét, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befekte-
t6 kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités sordn fel
kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

» jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédd, a Térvényben meghatdrozott jogosultsé-
gok gyakorldsara.

» qaz Alapra kibocsdtott befektetési jegynek az adott befekteté szamdra elsé alkalommal térténd értékesitése-
kor az Alap Kezelési Szabdlyzatdt és Roviditett Tajékoztatdjdt a befektetbknek téritésmentesen 4t kell adni, az
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Alap Tdjékoztatdjat, a legutobbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre
kell bocsatani. A befektetd kildn nyilatkozatot tesz
a) a fenti dokumentumok dtvételére vonatkozéan, vagy
b) arrél, hogy a fenti dokumentumok részére torténé ataddsdardl lemond, vagy
c) arrél, hogy a dokumentumok dtaddsat elektronikus Gton kéri.
A befektetok tajékoztatdsa

Az Alapkezel& minden rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsi kdtelezettségeinek megfeleléen, a Térvényben megha-
tdrozottak szerint tajékoztatja befektetdit, illetve a Fellgyeletet.

Rendkivili tdjékoztatds a Térvény szerint:

#290. § (1) Az alapkezel6 az dltala kezelt alapok mikédésére vonatkozéan kételes a Felligyeletnek megkuldeni, tovdbbd a 34. § (4)
bekezdésében meghatdrozott helyen kételes kézzétenni, és a befektetési jegyek forgalmazdjandl hozzdférhetévé tenni:

al az dtalakuldsi, beolvaddsi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az dtalakulds, beolvadds hatdlybalépése el6tt;

bl a befektetési szabdlyok vdltozdsdt, legkés6bb harminc nappal a hatdlybalépés el6tt;

¢/ a futamidének hatdrozottd alakitasdt, a hatdrozott futamid6é csokkentését, legkésébb harminc nappal a hatdlybalépés elétt;

dl a befektetési jegy visszavdltdsdval kapcsolatos, a befektet6 fizetési kételezettségének vdltozdsdt legkésébb a hatdlybalépés elbtt
harminc nappal;

e) a kezelési szabdlyzat egyéb mddositdsdat legkésébb a hatdlybalépés napjan;

) az alapkezel6 engedélyének visszavondsdt, két munkanapon beldil;

g) a befektetési alapkezelési tevékenység dtaddsdt, legkésébb tizenét nappal a hatdlybalépés elétt;

h) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabdlyzat szerint nem automatikus) kifize-
tésének idejét, modjdt, legkésébb az esedékesség napjan;

i) a befektetési jegyek forgalmazdsdnak felfiggesztését, illetve Gjrainditdsdt, két munkanapon beldl;

j) az alapkezelével szembeni felszamolds meginditdsat két munkanapon belll;

k) a befektetési alap megszlinésekor a megszlinési jelentést, annak a Felligyelet részére tortén6é benydjtdsdval egyidejileg;

I} az egy jegyre jutd nettd eszkézérték (hozamfizetés esetét kivéve) az elbz6 nettd eszkozértékhez képest, illetve napi szdmitds
esetén hdrom értékelési napon belil bekévetkezett jelentSs (hisz szdzalékot meghaladd) mértékl csokkenésének okdt, legkésébb a
felmerdlést kovetd két munkanapon beldil;

m) a kézzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyet két munkanapon beldil;

nl a forgalmazdsi helyek felsoroldsdban bekévetkezett bdrmely vdltozdst, legkésébb a vdltozds napjdt megel6z6 munkanapon; és

Az Alapok hivatalos hirdetményi helyei:

Az Alapkezeld honlapja (www.bpalap.hu). A kdzzétételi helyek tekintetében a Torvény az irdnyadé. A forgalmazdk
honlapjanak cimét a Il. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alapok Tajékoztatojdat és az Alapok Kezelési Szabdlyzatdt, a roviditett tdjékoztatdkat, valamint az éves és féléves
jelentéseket az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befektetdk, illetve kérésiikre ingyenesen rendelkezésikre
bocsatjdk.

Az Alapkezelé minden egyes Alapra havonta portfélidjelentést készit a hdnap utolsd forgalmazdési napjdra megdllo-
pitott nettd eszkozértékek alapjan, amelyeket a megadllapitds napjdt kovetd tizedik forgalmazasi naptdl a hirdetmé-
nyi helyeken, a Forgalmazokndl és a székhelyén hozzdférhetévé tesz, valamint a befekteték kérésére kotelezéen
atadja, egyUttal megkildi a Fellgyelet részére.

Az Alapkezel6 az Alapok féléves jelentéseit minden év junius 30-4t kovetd 45, az éves jelentéseket minden Gzleti év
végét kdvetd 120 napon belll a Térvény szerint elkésziti, elkildi a Feligyeletnek, és nyilvanossdgra hozza.

5. A befektetési jegyek forgalmazasi szabdlyai

Az Alapok befektetési jegyei dematerializdlt értékpapirként kerllnek forgalomba, ezért az a személy vésérolhatja az
Alapok befektetési jegyeit, aki értékpapir-szémlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazéval szerzédést
kotott. Az értékpapir-szdmlaszerzédéssel a szamlavezetd kotelezettséget vdllal arra, hogy a vele szerz6dé fél (szdm-
latulajdonos) tulajdondban allé értékpapirt a szdmlavezeténél megnyitott értékpapir-szamlan nyilvéntartja és kezeli,
a szdmlatulajdonos szabdlyszerld rendelkezését teljesiti, valamint a szdmlén tortént jovairdsrol, terhelésrél és a
szdmla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti.

Az Alapkezelé a Forgalmazdkon keresztiil az Alapok nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alapok befektetési
jegyeinek forgalmazdsa a Il. szdma mellékletben felsorolt forgalmazé helyeken torténik. Az Alapkezel6 a jévében
tovabbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.

A forgalmazé helyek az dltaluk meghirdetett pénztari érdkban minden banki napon kotelesek a befektetéktél befek-
tetési jegy vételi vagy visszavaltdsi megbizast felvenni. A befektetéknek lehetéséglk van az Alapok befektetési je-
gyeit az egyes Forgalmazok dltal Uzemeltetett elektronikus befektetési szolgdltatd rendszereken keresztll is meg-
venni, illetve visszavdltani. A befektetd vételi vagy visszavaltasi megbizdsaban hatdrozza meg a venni vagy vissza-
vdaltani kivant befektetési jegyek forintértékét, vagy darabszdmat az egyes Forgalmazdk tzletszabdlyzata alapjan.

A forgalmazé helyek legkésébb a megbizast kovetd hatodik munkanapon teljesitik az Ugyfélmegbizdsokat, a meg-
bizds napjat kovets forgalmazdsi napra megadllapitott egy jegyre jutd nettd eszkozértéken.

Az elszdmolds értéknapja a megbizést kovetd forgalmazdsi nap.
Teljesités szempontjabdl a forgalmazdsi nap forgalmazdnként értendé.
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5.1. A forgalmazashoz kapcsolodo dijak

A forgalmazds sordn a befektetési jegyek vételi/visszavdltdsi dra megegyezik a megvdsdrolni/visszavdltani kivant
befektetési jegyek darabszamdnak és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzatdval. A befektetési
jegyek vételi/visszavdltdsi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkozérték tabldzatban
megjelolt mértéke, illetve a tdbldzatban megjeldlt darabszdmu befektetési jegy napi nettd eszkdzértéke kozul a
nagyobb.

Alap Vételi/Visszavaltdsi dij maximadlis mértéke
Budapest Arany Alapok Alapja 6,0%, ill. 2.000 db
GE Money Nyersanyag Alapok Alapja 6,0%, ill. 1 db

Az aktudlis vételi és visszavdltdsi dijakat, valamint az egyéb, a befektetdket kozvetlendl terheld koltségeket a For-
galmazok kondiciés listdi tartalmazzdk. A Forgalmazdk kondiciés listdjéban meghatdrozott mértékd, de maximum
2%, adott idén beldli visszavaltds esetén felszamitott (blintetd) dijat az Alapkezeld visszaforgathatja az Alapokba.

5.2. A befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdasat az Alapkezeld kizardlag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befektetdk
érdekében az aldbbi rendkivili esetekben, a Feligyelet haladéktalan tajékoztatdsa mellett fliggesztheti fel:

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdanak felfliggesztését a Torvény a kovetkez6képpen szabdlyozza:

249. § (1) A nyilt végl befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy adott sorozatdba tartozd befektetési jegy folyamatos forgalma-
z4sat az alapkezel6 kizdrélag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befekteték érdekében, az aldbbi rendkivili esetekben, a Fellgyelet
haladéktalan tdjekoztatdsa mellett felfiggesztheti, ha

a) az alap adott sorozata szerinti nettd eszkdzértéke nem dllapithaté meg, igy kilénGsen ha az alap sajat tékéje tébb mint tiz
szdzalékdra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmdt felfiggesztik, vagy

bl a forgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.

2) A forgalmazdst a kivalté ok megsziinésével vagy a Feligyelet felhivdsdra haladéktalanul folytatni kell.

(3) Az alapkezelé az (1) bekezdésben meghatdrozott felfiiggesztésrél haladéktalanul tdjékoztatja valamennyi olyan tagdllam hatdskér-
rel rendelkez6 hatésdgdt, amelyben a befektetési jegyet forgalmazzdk.

250. § A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat fel lehet fiiggeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését, illetve beolvaddsadt
jovahagyo felligyeleti engedély ezt tartalmazza.

251. § (1) A Felugyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb tiz napra felfiiggesztheti az adott sorozatot alkoté befektetési jegy folya-
matos forgalmazdsdt, ha az alapkezelé nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kitelezettségének.

2) A befektetési alapkezel6 kérelmére a Felligyelet meghatdrozott idére, de legfeliebb szdznyolcvan napra felfliggesztheti a befekte-
tési alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavdltdsat, ha azt a befektet6k érdekeinek védelme sziikségessé
teszi, igy kulénésen, ha:

al tiz egymdst kévetd forgalmazdsi nap alatt a visszavdltott és visszavdltani kért befektetési jegyek Osszértéke eléri a befektetési
alap - adott idészak elsé napjan érvényes - nettd eszkozértékének tiz szdzalékdt, mely szdmitds sordn a visszavdltani kért, és még
vissza nem vdltott befektetési jegyet a visszavdltdsra sz0l6 megbizds felvétele napjan érvényes nettd eszkdzértéken kell figyelembe
venni,

b) hisz egymdst kévetd forgalmazdsi nap alatt a forgalomban levs befektetési jegyek darabszdma tiz szdzalékkal csékkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavdltasdt biztositd likvid eszkdzok ardnya a visszavdltdsok kévetkeztében a befektetési alap sajat tékeje-
nek tizenét szdzaléka ald csokkent.

A befektetési alapkezel6 a befektetési jegy folyamatos visszavdltds felfiggesztésére vonatkozd kérelmet az a)-c) pontban meghatdro-
zott valamelyik feltétel bekévetkeztét kéveté o6t forgalmazdsi napon belll kezdeményezheti.

(3) A Feliigyelet a befektet6k érdekében az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén belil bdrmikor, erre irdnyuld kérelem nélkil is
dénthet a visszavdltds felfliggesztésének megsziintetésérél, meghatdrozva a visszavdltds kezdbnapjat. Ha a felfliggesztés megsziinte-
tését az alapkezelé az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén beldl kéri, azt a Feltgyelet elrendeli.

(4) A Felugyelet a (2) és (3) bekezdés alapjdn elbterjesztett kérelem elbirdldsdrdl legkésébb két forgalmazdsi napon beldl dént.

(5) Ha a (2) bekezdés a)-c] pontjaban meghatdrozott felfiiggesztési feltételek bdrmelyike alapjan elhatdrozott felfiiggesztés fenndllg-
sdnak idétartama eléri a szdznyolcvan napot, a Felligyelet hatdrozatban elrendeli a befektetési alap megsziintetését.

6. Az Alapokat érinto koltségek

Az Alapokra az aldbbi koltségek kerllnek terhelésre vagy folyamatos elhatdroldssal és idészaki kifizetéssel, vagy
felmeruléskor azonnal:

1. Az Alapkezel6 szolgdltatdsaiért napi szinten az egyes Alapok értékelésnapi portfolibértékének (az Alapok eszko-
zeinek aktudlis piaci értéke) legfeljebb a lenti tabldzat ,Alapkezeldi dij” oszlopdban megjeldlt értékének az adott
év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapokban naponta elhatdroldsra, és minden ho-
napban, a targyhénapot kévetd 5. munkanapig kifizetésre kerdl.

2. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak dija, amelynek nagysdga az Alapkezel6 és a Forgalmazdk
altal kotott egyedi szerzédésben kertl meghatdrozdsra. A forgalmazasi dij az Alapokban naponta elhatdroldsra
kerll, és a forgalmazasi szerz6désben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisdggal az el6z6 pontban
meghatdrozott Alapkezeli dij terhére kerUl kifizetésre.
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3. A Letétkezel6 szolgdltatasaiért napi szinten az Alapok értékelésnapi portféliéértékének a lenti tablézat ,Letétke-
zel6i dij” oszlopdban megjelolt értékének az adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott dij az Alapok-
ban naponta elhatdroldsra, minden hénapban, a targyhdnapot kdvetd 15. munkanapig kiszdmldzdasra, a hénap
utolsé munkanapjdn pedig kifizetésre kerul.

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezel6nek jaréd tranzakcids dijak, valamint a Letétkezel6 dltal tovébbharitott
értékpapir letéti 8rzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezeldi dijjal egyidejlileg, egydsszegben esedékesek.

A Letétkezel6 a nettd eszkdzérték megdllapitdsandl minden hosszabb idészakra vonatkozd, elére kalkulalhato
koltséget, lehetdség szerint idébeli elhatdroldssal, fokozatosan terheli az Alapra.

A tdjékoztatd hatdlybalépésének idépontjaban a dijak az aldbbiak:

Alap Max. Alapkezel6i dij Letétkezeloi dij
Budapest Arany Alapok Alapja 2% 0,04%, min. 50 000Ft
GE Money Nyersanyag Alapok Alapja 2% 0,04%, min. 50 000Ft

4. Az Alapok Konywvizsgaldjénak fizetendd dijak és kdltségek idéardnyosan kerllnek elhatérolésra és levondsra.
5. Az Alapok Konyvel6jének fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan kerllnek elhatdroldsra és levondsra.

6. Az Alapok Ugyletei sordn felmerult értékpapir forgalmazdsi, szamlavezetési és 6rzési dijak, valamint banki kolt-
ségek felmeriléstikkor, vagy a havi elszdmolds sordn kerillnek levondsra, az aktudlis kondiciés listak alapjan.

7. A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdcidkkal, alapkezelési szabdlyzattal, kibocsétdsi tajékozta-
téval vald elldtdsdval 6sszefliggd koltségek felmeriléstkkor kerlilnek levondsra.

8. Az Alap mikddésével kdzvetlenil dsszefliggd egyéb koltségek (pl. felligyeleti dij), amelyek napi szinten elhatdro-
l&sra kertinek.

9. Az Alap mUkodésével dsszefliggésben felmertld eseti dijak (pl. felligyeleti eseti eljérdési dij, Keler eljardési dij, tdjé-
koztaté modositasaval kapcsolatos dij stb.)

A koltségek az Alapok éves jelentéseiben felsoroldsra kerllnek.

A dijak és koltségek minden egyes elemét az Alapkezeld egyoldalian mddosithatja. Az Alapkezelé a jelen Szabdly-
zatban meghatdrozott, az alapokat érinté minden egyes dij és koltség emelését kizarélag a Pénzligyi Szervezetek
Allami Feliigyeletének engedélyével, a térvényben megjeldlt idépont elteltével valtoztathatja meg. A kéltségek mé-
dositdsdarél és hatdlyba lépésérdl hirdetményt kell kozzétenni.

7. A netto eszkozérték megdllapitasa, szamitdsi modja, kozzétételének idopontja, madja,
helye

A Letétkezeld az Alapok nettd eszkdzértékét a tulajdondban 1évé befektetések piaci értéke alapjén az Alapokat ter-
hel6 koltségek levondsa utdn az alap alapdevizdjaban hatdrozza meg.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték az Alapok Gsszesitett nettd eszkdzértékének és a forgalomban lévé
befektetési jegyek szamdnak hanyadosa a kdvetkezdk szerint.

Az £ napi netto eszkodzertéket (E nap a nettd eszkozérték, illetve az arfolyam érvényességének napja) a Letétkezels
legkésébb E+1 (munka)napon dllapitjia meg a kdvetkezé adatok figyelembe vételével:

a)  E napig megkatott tranzakciok alapjan dsszedllitott értékpapir dllomany,
b) Enapig ismertté valt tételes koltségek, kdtelezettségek,
c) E napig elhatdrolt folyamatos dijak
d) E napig ismertté vdlt kdvetelések,
e) E napon forgalomban lévé befektetési jegyek darabszama (a KELER-ben E napon nyilvantartott befekte-
tési jegyek mennyisége).
A portféliéban lévd befektetések piaci értékét a 8. pontban lefektetett szabdlyok szerint kell megdllapitani.

7.1. Hiba a nett6 eszkozérték megdllapitdasaban

A befektetési alap nettd eszkozértékének szamitdsaban bekdvetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkdzértéket a
hiba feltarasat kovetd legkdzelebbi nettd eszkdzérték megdllapitdskor a hiba bekovetkezésének idépontjdra visz-
szamendleges hatdllyal javitani kell. A javitds sordn a hibds nettd eszkozértéket a helyes értékre kell mddositani
minden olyan napra vonatkozéan, amelyen nettd eszkdzérték kiszamitasdara kerllt sor, s amelyet a feltart hiba érin-
tett.
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Ha hibds egy jegyre jutd nettd eszkozértéken (drfolyam) befektetési jegy forgalmazdsdra kerllt sor, a hibds és a
helyes nettd eszkdzérték szerint szémitott forgalmazdsi ar (érfolyam) kozotti kildnbséget a befektetével a forgal-
mazoknak legfeljebb 30 napon beldl el kell szamolni, kivéve ha
a) a hibds nettd eszkozérték szamitds miatt elddllt egy befektetési jegyre vonatkozd forgalmazdsi ar (arfolyam)
és a helyes nett6 eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi ar (arfolyam) kilénbségének mér-
téke nem éri el az egy ezrelékét;
b) a hibds és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazdsi dar (arfolyam) kilonbségbdél szarmazé elszd-
moldsi kotelezettség dsszegszerlien nem haladja meg befekteténként az 1.000 forintot.
Az Alapkezel6 donthet Ugy, hogy nem él a befektetékkel szembeni harminc napon belili elszdmoldsi jogdval, ha
a hibds, illetve a javitott drfolyamok kulonbségbdl adddd elszdmoldsi kotelezettség kapcsdn a befektetdt terhe-
16 visszatéritési kotelezettség keletkezett. Ebben az esetben az Alapkezelének kotelessége karpotolni a tébbi be-
fektetét, akik az Alapban vannak, azaz az el nem szamolt, vissza nem kért 6sszeget az Alapba maradéktalanul
be kell fizetnie.

Az Alapkezel6 a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befekteték szdmat, a nettd eszkdzértékben keletke-
zett hiba nagysdgdt. Az Alapkezel6 az adott hiba kompenzdacidja esetén az érintett lgyfelekkel szemben azonos
maodon jar el.

7.2. A nett6 eszkozérték kozzétételének idépontja, maodja, helye

A Letétkezel6 az egyes Alapok dsszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket minden forgalmazdsi
napra vonatkozéan kozli. Az egyes Alapok nettd eszkozértékét a Letétkezeld legkésébb a megdllapitést kovetd ma-
sodik munkanapon megjelenteti az Alapok hivatalos hirdetményi helyein. (Idsd A Befektetdk Tdjékoztatdsa c. pont).

8. Az egyes értékpapir elemek értékelési modszerei

a) Folyészdmla

A folydszamldk egyenlege az E napi zarédllomannyal és az E napig megszolgdlt kamattal keriil figyelembe vétel-
re a nett6 eszkdzérték szdmitdsa sordn.

b) Kévetelés-Kotelezettség/Uton 1évé pénzek

b/1. A tranzakciébdl szarmazo (eladdskor) kdvetelések, (vételkor) kdtelezettségek E napi értékét hozza kell kalku-
l&Ini az eszkdzok értékéhez. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Uton érvényesithetd koveteléseket a nettd
eszkozérték meghatdrozdsakor nem lehet figyelembe venni.

b/2. Az E napig kamatot, osztalékot fizetd értékpapirok esedékes kamatat, osztalékdt hozza kell adni az eszkdzok
értékéhez.

b/3. Az Alapot E napig terheld egyéb tételeket (pl. szamla varhatd dsszege, esedékes dijfizetés dsszege), illetve
esetleges varhatd pénzbefolydsokat hozzd kell kalkuldini az eszkdzok értékéhez.

c) Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betétek 6sszegét az E napig megszolgdlt kamatokkal egyditt kell figyelembe venni
a nettd eszkodzérték szamitdsa sordn.

d) Repoligyletek

Az eladdsi és a visszavdsarldsi ar kozotti arfolyamnyereség/veszteség idéaranyosan keriil az £ napi esedékes-
séggel elszamoldsra. Ha az értékpapir a repolgylet idészakdban kamatot és/vagy téketorlesztést fizet, ami az
Alapokhoz folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapokra engedményezi),
Ggy az idéardnyos darfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyd kamat/téketorlesztés jelenértékét kell hozzd-
adni. A jelenérték meghatdrozasakor E napi bazisnappal és a jegybanki alapkamattal kell szamolni.

Amennyiben passziv repo esetén az értékpapir kikertl az Alapok eszkdzei kozul, a fentieken tul a kikerdlési ar és
az aktudlis piaci ér kilonbségét is érvényesiteni kell az értékelés soran.

e) Kamatozé értékpapirok

Kuponfizetd, nem-diszkont értékpapirok esetén az elsédleges drjegyzéi rendszer (AKK) E napon kézzétett kozép-
arfolyaman, az E napig felhalmozott kamattal, AKK dltal nem jegyzett értékpapirok esetében az értékpapir jel-
lemz6 piacdnak adatszolgdltatéja (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok, stb.) dltal £ napon kézélt kézép-
arfolyamon E napig felhalmozott kamattal kell értékelni az értékpapirokat.

Amennyiben a fenti arfolyamok nem elérhet6ek, akkor az aldbbi arak kozil kel azon kell értékelni az értékpapi-
rokat, amely E naphoz képest a legfrissebb, azonos napon jegyzett arfolyam esetében az alébbi sorrendet is fi-
gyelembe véve:

= AKK kozéparfolyam
= A jellemz6 adatszolgdltatd dra (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok)
» Tézsdei Uzletkotés arfolyama
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= Az utolsé Uzletkotés arfolyama.

Diszkont dllamkotvényeket (kincstdriegyeket), illetve egyéb diszkont értékpapirokat az elsédleges drjegyzdi rendszer
(AKK) E napon kozolt kdzéparfolyama, AKK dltal nem jegyzett értékpapirok esetében az értékpapir jellemzé pi-
acanak adatszolgdltatéja (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok, stb.) dltal E napon kézolt kézéparfolyama
alapjan szamitott hozamokkal, E napra kalkuldlt jelenértéken kell értékelni.

Amennyiben a fenti arfolyamok nem elérhet6ek, akkor az alabbi drak kozil azon kell értékelni az ertékpapirokat,
amely E naphoz képest a legfrissebb, azonos napon jegyzett drfolyamok esetében az aldbbi sorrendet is figye-
lembe véve:

= AKK kozéparfolyam

= A jellemz6 adatszolgdltatd dra (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok)
» Tézsdei Uzletkdtés arfolyama

= Az utolsé Uzletkotés arfolyama.

f) Befektetési jegyek

Befektetési jegyek esetében az értékelés alapja az £ napi, ennek hianydban a legutolsé elérhetd visszavaltdsi r-
folyam.

g) Részvények

A részvényeket és az ETF-eket az értékpapirok jellemzé t6zsdéinek E napi, illetve amennyiben az nem tézsdenap,
az azt megel6zd legutolsd tézsdenapi hivatalos zaréarfolyaman kell értékelni

Amennyiben a fenti t6zsdei arfolyamok nem elérhetéek, akkor az aldbbi arak kozil azon kell értékelni az érték-
papirokat, amely £ naphoz képest a legfrissebbek, azonos napon jegyzett drfolyamok esetében az aldbbi sor-
rendet is figyelembe véve:

= T6zsdei zdrddrfolyam.

= Az értékpapir jellemzd piacanak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, DataStream, napilapok stb.) dltal ko-
z6lt arfolyam

= Befektetési vdllalkozo dltal jegyzett arfolyam
» Az utols6 Uzletkotés drfolyama.

h) Szarmaztatott Ugyletek
Hatdridds tgyletek
Az értékelés napjdn az 6sszes poziciét értékelni kell.

Repo Ugylet esetén - ha a hatdridés eladdsi Ugylet értékpapir-fedezete az Alapok birtokdban van -, akkor az ér-
tékpapir és a pozicid egyutt értékelddik. (Idsd a d) pontban leirt repo Ugyletek értékelését.).

Hatdridds vasarlas esetén az aldbbiak szerint kell az értékelést elvégezni. Az £ nap és a teljesitési idépont kdzétti
id6 fliggvényében kivdlasztott kockdzatmentes piaci benchmark hozambdl képzett diszkontratdval a hatdridés
arfolyambél jelenértéket kell szdmolni az érvényességi napra, majd ezt kell 6sszevetni a fenti értékelési elvek
szerint kalkuldlt érvényesség napi piaci arfolyammal. Ezen arfolyam-kilénbozetnek és a kétés névértéken vett
nagysdgdnak a szorzata adja a pozicié értékét (veszteség/nyereség nagysagat).

Opciés Ugyletek
Az opcib értékelése a hataridds Ugyletek kiértékelése szerint torténik, azzal a kalonbséggel, hogy az esetleges ér-
tékelési veszteséget az opcid jogosultjdnak nem kell figyelembe vennie.

Szdrmaztatott devizaligyletek
e Hatdrid6s devizapoziciok
Hatdarid6és devizapoziciokat (deviza forwardok) a kétési drfolyamnak a vonatkozé devizdk pénzpiaci kamataival

diszkontdlt € napi értékének, valamint a devizapdr azonnali drfolyamanak bézis deviza kamatdval diszkontalt
kulonbségeként kell értékelni.

e Deviza futures

A deviza futures értéke az elszamoléhdz, illetve az illetékes tézsde dltal az adott lejaratra kalkuldlt E napi zaré ar-
folyam és a kotési arfolyam kulonbsége.

*  Devizaopciok

Devizaopcid vétele esetén, a pozicié értéke a kotési drfolyamnak a vonatkozd devizak pénzpiaci kamataival disz-
kontdlt E napi értékének, valamint a devizapdér azonnali érfolyamdénak kilénbsége, amennyiben ez pozitiv, illetve
nulla, ha ez az érték negativ.
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Devizaopcidé eladdsa esetén a pozicié értéke a kotési arfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival
diszkontalt E napi értékének, valamint a devizapdr azonnali arfolyamdnak kilénbsége, amennyiben ez negativ,
illetve nulla, ha ez az érték pozitiv.

i) Szabvényositott kereskedés( szdrmaztatott termékek

Az E napi nyitott pozicidkat az adott instrumentumra E napon kézzétett hivatalos elszdmolé ar alapjan kell érté-
kelni.

j) Kélesonugylet

A kolcsonvevd szerepelteti konyveiben sajétjoként az értékpapirt, a kdlcsonbe add értékelési kilonbozetként
mutatja ki kovetelését.

Kélcsénbe adott értékpapir:

A kolcsonzési dijat a futamidé alatt elosztva kell kimutatni. A kélcsonbe adott értékpapirra vonatkozo kovetelést
a papir aktudlis piaci aran szédmitott kdvetelésként kell szdmitdsba venni.

Kélcsénbe vett értékpapir:

A kolcsonbe vett értékpapir a papir visszaszolgdltatdsaig piaci dron szamitott kotelezettségként kell figyelembe
venni.

k) Devizdk, illetve nem a bdazisdevizdban denomindlt eszkdzok

A devizaértékelés elsédleges forrdsa a Magyar Nemzeti Bank E napra, az adott devizara vonatkozé hivatalos de-
vizadarfolyama. Amennyiben az MNB hivatalos devizadrfolyama és a bankkdzi kozép drfolyam kdzott 0,5%-ndl
nagyobb mértéki eltérés van, akkor E napon az adatszolgdltaté (Reuters/Bloomberg/Datastream) dltal régzitett
és kozolt nap végi referencia drfolyamon kell értékelni.

Amennyiben valamely devizdra nincs hivatalos MNB érfolyam, de van piaci adatszolgaltatd dltal régzitett arfo-
lyam, akkor értékeléshez az adatszolgdltatd dltal kbzolt nap végi referencia arfolyamon kell értékelni.

Amennyiben valamely devizéra nincs adatszolgdltaté dltal régzitett drfolyam sem, Ggy az adott devizanem E
napi USD keresztarfolyama és az USD/HUF keresztdrfolyambdl szamolt drfolyamon kell értékelni.

Amennyiben a fenti drfolyamok nem elérhet6ek, akkor az értékelés alapja a Letétkezelé £ napi, adott devizara
vonatkozo kdzéparfolyama.

9. Hitelfelvétel, eszk6zok megterhelése

a. Az Alapkezelé az Alap értékpapir dllomanydban lévé eszkozoket - a b), c), d) bekezdésekben meghatdrozott
eseteket kivéve - zdlogjoggal vagy egyéb mddon nem terhelheti meg, és az Alap nevében kétvényt vagy mds, hitel-
viszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsdthat ki.

b. Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeinek visszavdltdsa céljabdl jogosult hitelt felvenni az Alap nevében, az
Alap sajat tokéjének legfeljebb tiz szazaléka erejéig, legfeliebb harmincnapos lejérati idészakra. Az Alapkezel6 jogo-
sult az Alap eszkozei terhére az Alap nevében évadékot nyUjtani a hitel fedezeteként.

c. Az Alapkezel6 a Torvényben eldirt feltételekkel az Alap értékpapirjait legfeljebb a sajdt téke harminc szdzaléka
erejéig az Alap nevében kolcsdnadhatja.

d. Az Alapkezel§ az Alap szdrmaztatott Ugyleteihez jogosult az Alap nevében az Alap eszkdzei terhére dvadékot
nydjtani.

e. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok megvdsarldsdt, és a c) bekezdésben
foglaltakat kivéve az Alapkezelé az Alap eszkdzeinek terhére kdlcsont nem nydjthat és harmadik személy részére
garancidt nem vdllalhat.

f. Az dvadékba, illetve kolcsdnbe adott - egyébként likvid eszkdznek mindsulé - értékpapir nem mindsil a befek-
tetési jegyek visszavdltésat biztositd likvid eszkdznek.

g. Az egyes értékpapirok sajat tékén beldli aranydnak szdmitasakor figyelembe kell venni az Alap nevében kol-
csonadott értékpapirokat, nem vehet6 figyelembe azonban kélcsonvett értékpapir.

h. Az Alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkozt, amely nincs az Alap tulajdondban.

10. Az Alapok megsziinése, atalakuldsa, beolvadasa, atadasa

10.1. Az Alapok megsziinése

Az Alapkezel6 donthet az Alap megszintetésérél, amennyiben sajdt tokéje fél éven keresztil nem éri el dtlagosan a
300 millié forintnak megfeleld értéket.
Az Alap a Fellgyelet dltal vezetett nyilvantartdsbol vald térléssel szlinik meg.

Az Alap megsz(inését a Fellgyelet hatdrozatban elrendeli, ha az Alap sajét tokéje negativ.
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Az Alapot meg kell sziintetni, ha az Alapkezel6 jogutdd nélkil megsziinik, a tevékenységi engedélyét visszavonjdk,
vagy ha az alapkezelést masik alapkezelé nem vdllalja el, illetve, ha az Alap sajat tékéje huzamosan (hdrom héna-
pon keresztll) dtlagosan nem éri el a hdszmillié forintot. Az Alap megsz(inésekor az Alapkezelé 1 hénapon beldl
értékesiti az Alap befektetési eszkdzeit. Az alap megszlinési jelentésére a Torvény 257. § (7) bekezdése az iranyadé.
Az értékesitést kovetd 6t napon belll az Alapkezeld megszlinési jelentést koteles késziteni, és azt benyujtani a Fel-
Ugyelethez. Ezt kdvetben a Letétkezel6 10 napon belll megkezdi a rendelkezésre 4llé 6sszeg (értékesitésbél befolyt
0sszeg csokkentve az alap tartozdsaival és kotelezettségeivel) kifizetését a befektetéknek a Térvény elbirdsainak
megfelelen, részletes elszémolds bemutatdsdval.

A felszdmoldsi eljardas befejezése utdn megmaradt vagyon, befektetési jegyeik névértékének aranydban, szétosztds-
ra kerdl a befektetési jegyek tulajdonosai kozott.

10.2. Az Alapok atalakuldasa

Atalakulasnak mindsul az Alap fajtajanak, tipusédnak vagy futamidejének a megvdltoztatdsa.

Nyilvénosan létrehozott befektetési alap csak az 6sszes befektetd hozzdjdruldsdval alakulhat at zartkorl befekteté-
si alappd.

Zértvégl, hatdrozott futamidejl befektetési alap nem alakulhat &t zartvégl hatdrozatlan futamidejl befektetési
alappa.

Az Alapkezel6 az dtalakulds indokdt, napjdt és feltételeit tartalmazd tajékoztatot koteles a Felligyeletnek jovaha-
gydsra benyujtani. Az Alapkezel6 a Felligyeleti engedély megszerzését kovetben koteles az dtalakulds tényét az
Alap hirdetményi helyein, az datalakulds napjat legaldbb harminc nappal megelézéen kdzzétenni. A Felligyelet a
befekteték érdekeinek védelmében, kilondsen indokolt esetben az dtalakulds feltételeit egyedileg is meghatdroz-
hatja.

10.3. Az Alapok beolvaddsa

Az Alapkezel6 a Fellgyelet jovdhagydsdval kezdeményezheti az Alap beolvaddsdt. Az Alapkezeld koteles beolvaddsi
téjékoztatdt késziteni, és azt nyilvanossdagra hozni.

Kizarélag hasonlé befektetési politikdval rendelkezd, valamint azonos fajtdju és tipusu alapok olvadhatnak egybe.

A beolvadés sordn meg kell jeldlni a jogutdéd alapot. Ha a jogutdd alap hatdrozott futamidejd, akkor a beolvadds
napjatél szédmitott hatralévé futamideje nem haladhatja meg a beolvadé alap futamidejét, és nem lehet révidebb
egy naptdri évnél.

A beolvaddsrol sz616 tdjékoztatoban be kell mutatni a beolvadds indokdt, a beolvadé alapok befektetési politikdjat,
a beolvadéds hatarnapjat, a beolvadds feltételeit, a befektetési jegy tulajdonosainak teendéit, valamint -befektetési
jegy sorozatonként- az alapok nettd eszkdzértékeinek és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékek alakuldsat, az érté-
kelési szabdlyokat és az atvaltdsi névérték meghatdrozdsdt. A beolvaddsi tdjékoztatonak tartalmaznia kell a jog-
utdd befektetési alap Térvény szerinti teljes kezelési szabdlyzatat.

A jogutdd befektetési alap alapkezeléje a feligyeleti engedély megszerzését kdvetéen a beolvadds napjat legaldbb
harminc nappal megelézéen koteles a beolvadds tényét a beolvadé befektetési alap hirdetményi helyein kozzéten-
ni.

A beolvadds értéknapjan befektetési jegy sorozatonként meg kell dllapitani a beolvadé alap befektetési jegyeinek -
a jogutdd befektetési alap befektetési jegyének névértékére dtszadmitott - egy jegyre jutd napi nettd eszkozértékét.
Az alapkezeld és a forgalmazé a jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozértékeknek megfeleld dtvdltdsi ardnyban - jévdirja a beolvadd befektetési alap befektetési jegy tulajdonosai-
nak a forgalmazéndl vezetett értékpapir-szamildjan.

A jogutdd alapkezeld a beolvaddsrél, a befektetési alapok beolvaddsdnak napjdra érvényes portfolidjéardl jelentést
készit, amelyet a beolvaddst koveté nyolc munkanapon belll kételes megkuldeni a Fellgyeletnek, kézzétenni a
jogutdd befektetési alap forgalmazéjénak honlapjan, valamint mind a jogutéd, mind a jogeléd befektetési alapra
kibocsdtott befektetési jegyek forgalmazdsi helyein a befekteték rendelkezésére bocsdtani. A jelentésnek tartal-
maznia kell a portféliokban 1évé eszkdzok tételes felsoroldsat, azok értékét; tovébbd - befektetési jegy sorozaton-
ként - az Osszesitett nettd eszkozértékeket; a befektetési jegyek darabszamadt, az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéket, az dtvdltdsi aranyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezelbje és kdnywvizsgdldja is aldirja.

10.4. Az Alapok atadadsa

Az Alapkezeld az Alapot kizdrélag mds befektetési alapkezelé részére adhatja ét, ehhez a Felligyelet engedélye
szlkséges, és a befektetoket az dtaddsrél tajékoztatni kell.

11. Az Alapkezel6 megsziinése

Az Alapkezeld, a Fellgyelet alapkezelési tevékenységének visszavondsdval, vagy az Alapkezeld felszamoldsdaval
megszUnik.
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A befektetési alapkezeld felszdmoldsa sordn a csédeljdrasrél, a felszamoldsi eljarasrél és a végelszdmoldsrdl 1991.
évi XLIX. torvény szabdlyait a Térvényben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni. Ennek megfelel6en befektetési alapke-
zeld tdarsasdg felszamoldjanak a birdsdg csak a Fellgyelet dltal a hitelintézetekrél és pénziigyi szolgdltatdkrél szold
1996. évi CXII. torvény alapjdn létrehozott kdzhasznd tarsaségot jeldlheti ki.

A befektetési alapkezeld altal kezelt portfolibkban 1évd eszkdzok nem képezik a befektetési alapkezeld tulajdonat, az
a befektetési alapkezeld hitelezdinek kielégitésére nem vehetd igénybe.

12. A Szabdlyzat modositdsa

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezelé egyoldalian a Fellgyelet engedélyével médosithatja. A Tor-
vény 236. §-dnak (5) bekezdésében megnevezett esetekben a mddositdsokhoz nem sziikséges a Fellgyelet enge-
délye.
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Il. MELLEKLET

AZ ALAPOK FORGALMAZASI HELYEINEK LISTAJA - FORGALMAZOK

Budapest Bank Nyrt. (Vezeté Forgalmazé) (www.budapestbank.hu)

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe (www.citibank.hu)

Tertilet / fiok fax nyitva tartas cim
Budapest és Pest Megye
Belvarosi fiok 269-3235 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1061 Budapest, Andrdssy ut 12.
Bosnydk téri fiok 222-9248 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1149 Budapest, Nagy Lajos kirdly u. 146.
Budagyongye fidk 275-0869 H-P: 9-17 6ra 1026 Budapest, Pazsit u. 2.
Budaorsi fiok 23/414-680  H:8-18,K:8-17, Sz-Cs: 8-16, P: 8-15 6ra 2040 Budadrs, Szabadsdg Gt 91/2.
Csepeli fiok 278-4040 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1212 Budapest Kossuth L.ajos u. 47-49.
Dabasi fiok 29/360-249  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2372 Dabas, Bartok Béla u. 41.
Délbudai fiok 203-4629 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1119 Budapest, Etele Ut 57.
EMKE fiok 268-1202 H-P: 9-17 éra 1072 Budapest, Rakdczi Gt 42.
Erdi fiok 23/368-131  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 2030 Erd, Budai at 11. Fszt. 1.
Eszakpesti fiok 450-6277 H-P: 8-17 6ra 1138 Budapest, Vdci Gt 193.
Godollgi fiok 28/430-442  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2100 Godollé, Kossuth at 13.
Kiralyhago fiok 224-7060 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1126 Budapest, Kirdlyhdgd tér 18.
Lipétvarosi fiok 269-4185 H: 8-17, K-SZ: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 éra 1054 Budapest, Bathori u. 1.
Monori fidk 29/416-202/26 [H-P: 8-16 6ra 2200 Monor, Kossuth L. u. 73.
Nyugati téri fiok 288-4020 H: 8-17, K-Cs: 8-16, P: 8-15 6ra 1132 Budapest, Nyugati tér 4.
Obudai fiok (Kolosy tér) 436-9917 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1036 Budapest, Bécsi Ut 38-44
Pesterzsébeti fiok 283-0788 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1203 Budapest, Térok Fléris u. 70.
Pestszentl6rinci fidk 290-4624 H-P: 8-17 6ra 1184 Budapest, Ull&i Gt 396.
Rackevei fidk 24/485-652  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2300 Rdckeve, Kossuth Lajos u. 47.
Rdakoskereszturi fidk 256-2712 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1173 Budapest, Pesti it 159-163.
Rdakosszentmihalyi fidk 405-6850 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1162 Budapest, Rdkosi Ut 128.
Szentendrei fiok 26-311-688  [H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2000 Szentendre, Dunakorzd 18.
Szigetszentmikldsi fiok 24/466-917  |H: 8-18, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2310 Szigetszentmiklos, Losonczi u. 1.
Vaci fiok 27-311-039  H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2600 Vdc, Koztdrsasag u. 10.
Eszak-Nyugat Mo.
Ajkai fiok 88/204-495  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8401 Ajka, Szabadsag tér 8.
Bicskei fiok 22/350-673  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2060 Bicske, Kossuth tér 7.
Dunaujvarosi fidk 25/411-443  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2400 Dunatjvdros, Dézsa Gyorgy u. 4/b.
Esztergomi fidk 33-412-511  |H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2500 Esztergom, Kossuth Lajos utca 14-18.
Gyori fiok 96/511-532  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 9021 Gyér, Bajcsy-Zs. u. 36.
Komdromi fiok 34/342-155  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 2900 Komdrom, lgmandi Gt 19-21.
Mosonmagyarévdri fiok 96/219-447  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 9200 Mosonmagyarévdr, Fé u. 22.
Pépai fidk 89/321-130  |H: 8-16, K: 8-17, Sz-CS: 8-16, P: 8-15 dra 8500 Pdapa, Szent Laszl6 utca 1.
Soproni fiok 99/511-282  |H-P:8-16 6ra 9400 Sopron, Szinhdz u. 5.
Székesfehérvdri fidk 22/321-818  |H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8000 Székesfehérvar, Bastya u. 10.
Szombathelyi fiok 94/325-853 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 9700 Szombathely, Készegi u. 3/a.
Tatabdnyai fiok 34/516-271  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 2800 Tatabdnya, Szent Borbdla tér 6.
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Tertilet / fiok fax nyitva tartas cim
VVeszprémi fiok 88/420-119  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8200 Veszprém, Budapest Ut 7.
Dél-Nyugat Mo.

Kaposvdri fiok 82/500-666  [H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 7400 Kaposvdr, Fé u. 3.
Keszthelyi fiok 83/311-290  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 8360 Keszthely, Kossuth L. u. 103.
Mohdcsi fiok 69/300-170  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 7700 Mohdcs, Szabadsdg u. 38
Nagykanizsai fiok 93/311-156  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 19.
Paksi fiok 75/310-942  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7050 Paks, Dézsa Gyorgy Gt 45.
Pécsi fidk 72/506-546  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7621 Pécs, Rakdczi Gt 60.
Siofoki fiok 84/314-776  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8600 Sidfok, Szabadsdg tér 6.
Szekszdrdi fiok 74/412-503  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7100 Szekszdrd, Arany Janos u. 23-25.
Zalaegerszegi fiok 92/500-571  |H: 8:30,-17 K-CS: 8:30-16:30, P: 8:30-16 6ra 8900 Zalaegerszeg, Kossuth L.. u. 2.
Eszak-Kelet Mo.
Balassagyarmati fiok 35/300-143  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 2660 Balassagyarmat, Rakéczi u. 14.
Berettydujfalui Fidk 54/405-393  |H-CS: 8-17, P: 8-15 6ra 4100 Berettydujfalu, Dézsa u. 24.
Debreceni fiok 52/411-917  H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-17 6ra 4024 Debrecen, Var u. 6/a.
Egri fiok 36/410-478  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 3300 Eger, Almagydr u. 3-5.
Gyongyasi fiok 37/311-982  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3200 Gyongyds, F6 tér 19.
Hajdubdszorményi fidk 52/220-112  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 4220 Hajduboszérmeény, Szent Istvdn tér 2.
Hatvani fiok 37/341-110  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 3000 Hatvan, Kossuth tér 23.
Kazincbarcikai fiok 48/311-001  |H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra 3700 Kazincbarcika, Egressy Béni u. 26.
Kisvardai fiok 45/404-080  [H-K: 8-16, Sz 8-17, Cs: 8-16, P: 8-15 6ra 4600 Kisvarda, Szent Laszlo u. 14. fszt. 2.
Mez6kovesdi Fidk 49/312-757  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 3400, Mez6kdvesd, Mdatyas kirdly u. 79.
Miskolci fiok 46/513-300  [H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-17 6ra 3530 Miskolc, Széchenyi u. 46.
Nyiregyhdzi fiok 42/315-782  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 4400 Nyiregyhdza, Kossuth tér 3.
Ozdi fiok 48/470-667  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 4ra 3600 Ozd, Gyujto tér 1.
Salgétarjani fiok 32/422-488  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 3100 Salgétarjén, Losonci Gt 2.
Tiszaudjvarosi fiok 49/341-995  |H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra 3580 Tiszadjvaros, Kazinczy u 11.
Dél-Kelet
Bajai fiok 79/428-916  H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 6500 Baja, Vorosmarty u. 5. A épllet, fszt. 1.
Békéscsabai fiok 66/443-331  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 5600 Békéscsaba, Munkdcsy u. 3.
Ceglédi fiok 53/311-879  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2700 Cegléd, Rakdczi Gt 2.
Hodmezbvasdrhelyi fiok 62/238-801  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 6800 Hédmezbvdsarhely, Szantd Kovdcs J. u. 4.
Jdaszberényi fiok 57/413-247  H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5100 Jaszberény, Lehel vezér tér 32-33.
Kalocsai fidk 78/467-820  |H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra 6300 Kalocsa, Szent Istvan kirdly u. 57/A. fszt. 16.
Karcagi fiok 59/311-770  H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5300 Karcag, Horvdth u. 3. Fszt. 1.
Kecskeméti fiok 76/322-870  |H-P:8-16 6ra 6000 Kecskemét, Rdkédczi Ut 3.
Kiskérosi fiok 78/312-340  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 6200 Kiskdros, Petdfi tér 18.
Kiskunhalasi fiok 77/420-303  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 6400 Kiskunhalas, Kossuth L. u. 10.
Nagykdtai Fidk 29/641-383  |H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2760 Nagykata, Szabadsdg tér 12
Oroshazi fidk 68/411-329  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 5900 Oroshd@za, Thékoly u. 15.
Szegedi fidk 62/425-926  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 6720 Szeged, Klauzdl tér 4.
Szolnoki fiok 56/420-857  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5000 Szolnok, Hsok tere 1.
Tiszafuredi fiok 59/351-611  H-P: 8-16 6ra 5350 Tiszaflred, F6 Gt 36.

Lakossagi fiok fax nyitva tartds cim
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Lakossagi fiok fax nyitva tartds cim
Arena Corner lakossdgi fiok 215-9945 [H-P: 9-17 éra 1087 Budapest, Hungdria krt 40-44.
Balatonbogldri lakossdgi fidk 85/351-922 [H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8630 Balatonbogldr, Sétdlo u. 3.
Bartok Béla Uti lakossdgi fiok 209-1303 [H: 8-15,K,SZ,P: 8-16, CS: 8-17 6ra 1114 Budapest, Bartdk Béla Ut 41.
Békdsmegyeri lakossagi fiok 243-8999 [H:9-18, K-CS: 8-16, P: 8-15 1039 Budapest, Heltai Jend tér 15.
Béke téri lakossdgi fiok 877-8363 [H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1135 Budapest, Lehel Gt 70-76. F1. ép. fszt. 4.
Bordros téri lakossagi fiok 210-6656 [H-P:9-17 dra 1096 Budapest, Lechner Odén fasor 1.
Campona lakossdgi fiok 362-2136 |H-P: 9-18 6ra* 1222 Budapest, Nagytétényi Gt. 37-43.
Debreceni lakossdgi fiok 52/320-155 [H: 8-16, K-CS: 9-17, P: 8-16 6ra 4024 Debrecen, Batthydny u. 1
Di6sdi lakossdgi fiok 290-4460 |[H:9-18, K-CS:9-17, P: 10-17 6ra 2049 Didsd, Balatoni Gt. 2/a
Dombdévdri lakossdgi fiok 74/460-637 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7200 Dombovar, Hunyadi J. tér 19-21.
Dunakeszi lakossdagi fiok 27/390-377 H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2120 Dunakeszi, F6 u. 16
Fogarasi Uti lakossdgi fiok 221-0456 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1148 Budapest, Fogarasi Gt 13.
Garay téri lakossdagi fiok 322-8511 |H-P:8-16 6ra 1076 Bp. Garay tér 20.
Gazdagréti lakossagi fiok 246-2674  |H-P: 8-16 6ra 1118 Budapest, Rétkoz u. Eleven Center
Gy6ri lakossagi fiok 96/426-031 [H-P:9-17 dra 9023 Gydr, Koddly Zoltdn Ut 23-25.
Gyulai lakossagi fiok 66/463-047 [H-P:9-17 dra 5700 Gyula, Kétegyhdzi u. 4.
Jozsef koruti lakossdgi fiok 215-3201 |H-P: 8-16 6ra 1085 Budapest, Jozsef korut 36
Kdlvin téri lakossdgi fiok 267-3366 |H-P:9-17 6ra 1053 Budapest, Kdlvin tér 2.
Kispesti lakossagi fiok 280-1112 |H-P:9-17 6ra 1191 Budapest Fé u. 7.
Komloi lakossdgi fidk 72/481-710 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 7300 Komlé, Varoshaz tér 8.
Kébdnyai lakossdgi fiok 260-6735 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1102 Budapest, Kérosi Cs. Sétany 4.
Margit korati lakossdgi fiok 315-2599 |H: 8-15, K: 8-17, SZ-P: 9-17 6ra 1027 Budapest, Margit krt. 8.
Mdtészalkai lakossdgi fidk 44/310-511 |H-P:9-17, Sz: 9-14 dra 4700 Mdtészalka, Alkotmaény u. 1/a
Miskolci lakossdgi fiok 46/323-520 |H: 8-16, K-CS: 9-17, P: 8-16 6ra 3525 Miskolc, Szentpdli u. 1.
Nyirpalota utcai lakossdgi fiok 410-7777 |H-P:9-17 6ra 1153 Budapest, Nyirpalota u. 2.
Pestszentimrei lakossdgi fiok 290-8888 [H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1188 Budapest, D6zsa Gyodrgy. u. 2.
Pécsi lakossdgi fidk 72/236-344 |H-P: 9-17 6ra 7622 Pécs, Rakdczi Ut 28.
Solymdri lakossdgi fiok 26/361-236 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2083 Solymadr, Terstydnszky Odén u. 100
Ujpesti lakossagi fiok 370-3427 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1042 Budapest, Arpad Gt 57-59. Fszt. 1.
Vdrpalotai lakossdgi fiok 88/371-556 [H-P:9-17, Sz: 10-15 éra 8100 Vdrpalota, Fehérvéri u. 17.

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

1123 Budapest, Alkotds Gt 11.

1016 Budapest, Hegyalja Gt 7-13.
1051 Budapest, Vorosmarty tér 4.

1036 Budapest, Lajos u. 76-80.
1054 Budapest, Bathory u. 12.
1134 Budapest, Vdci Gt 35.

2600 Vdc, Kaptalan u. 6.

5000 Szolnok, Kossuth Lajos u. 7.
7100 Szekszdrd, Bezerédi u. 2.

8900 Zalaegerszeg, Kossuth Lajos u. 25-27.

3300 Eger, Dedk Ferenc u. 1.

3527 Miskolc, Bajcsy-Zsilinszky u. 1-3.

4025 Debrecen, Piac u. 51.

4400 Nyiregyhdza, Bethlen Gdbor u. 1.
6722 Szeged, Nagy Jend u. 1.

8200 Veszprém, Brusznyai Arpad u. 6.
9021 Gyér, Kirdly u. 14.

8002 Székesfehérvar, Liszt Ferenc u. 1.
7621 Pécs, JOkai tér 2.

9700 Szombathely, Kossuth Lajos u. 10.
6000 Kecskemét, Pet6fi S. u. 1.

7400 Kaposvdr, Fé u. 7.

5600 Békéscsaba, Munkdcsy u. 3.
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Il. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. ALTAL A TAJEKOZTATO KESZITESENEK
IDOPONTJABAN KEZELT BEFEKTETESI ALAPOK ADATAI

Budapest Allampapir Alap (kordbbi nevén: Budapest () Allampapir Befektetési Alap)

Indulds détuma: 1996. februdr 02. (AETF engedély szam: 110.004-5/1995)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntéen allampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Kétvény Alap (kordbbi nevén: Budapest (I1.) Kotvény Befektetési Alap)

Indulds détuma: 1997. februdr 03. (APTF engedély szdm: 110.011-7/1997)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, vallalati kotvényekbe, bankbetétekbe, fedezett részvényekbe fekteti vagyonat.

Budapest Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

Indulds détuma: 1995. februdr 24. (AETF engedély szdma: 110.035-1/95)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl szarmaztatott Ggyletekbe fektetd alap

Az alap futamideje: a nyilvantartdasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap tokéjét az Alapkezelé kamatozd eszkdzok, részvények, kollektiv befektetési instrumentumok és derivativok
kozott osztja meg.

Budapest Pénzpiaci Tokevédett Alap (kordbbi nevén: Budapest Pénzpiaci Alap)

Indulds détuma: 1995. oktéber 04. (AETF engedély szdma: 110.046-1/95)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartdasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntéen allampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Bonitas Alap

Indulds détuma: 1997. mdrcius 03. (APTF engedély szdma: 110.071-1/97)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap déntben allampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Bonitas Plus Alap

Indulds détuma: 2002. november 04. (PSZAF engedély szama: 111/110.184-1/2002)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

GE Money K6zép-Europai Részvény Alap (kordbbi nevén: Budapest Novekedési Alap)

Indulds détuma: 1996. oktdber 24. (AETF engedély szdma: 110.061-1/96)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap déntéen dllampapirokba, véllalati kdtvényekbe, részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest Eurd Pénzpiaci Alap

Indulds détuma: 1998. junius 03. (APTF engedély széma: 110.100-1/98)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntéen dllampapirokba, véllalati kotvényekbe, nemzetkozi dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyo-
nat.

Budapest Nemzetkozi Részvény Alap
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Indulds détuma: 1998. jinius 03. (APTF engedély széma: 110.099-1/98)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, nemzetkozi részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Indulds détuma: 2003. mdjus 13. (PSZAF engedély szama: 111/110.193-1/2003)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyiltvégl, névre szold értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd
alap), alapok alapja.

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart
Az alap dontéen ingatlan alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonat.

Budapest Aranytrié Tokevédett Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2005. november 7 (PSZAF engedély szama: E-111/110.289-1/2005)
Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkdzeit
ezért kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam édltal kibocsatott révid lejaratd
dllampapirokba (kincstarjegyek, dllamkdtvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vala-
mint rovid lejdratl betétekbe fekteti.

Budapest Aranytrio 2. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2006. mdrcius 2. (PSZAF engedély szama: E-111/110.313-1/2006)
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétédl hatdrozatlan ideig tart.
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkdzeit
ezért kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam éltal kibocsatott révid lejaratd
dllampapirokba (kincstarjegyek, dllamkatvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vala-
mint rovid lejdratl betétekbe fekteti.

Budapest Aranytrio 3. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2006. éprilis28. (PSZAF engedély szama: E-111/110.385-1/2006)
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétédl hatdrozatlan ideig tart.
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkdzeit
ezért kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam éltal kibocsatott révid lejaratd
dllampapirokba (kincstarjegyek, dllamkdtvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vala-
mint rovid lejdratl betétekbe fekteti.

Budapest Vilagvdalogatott Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2006. janius 23. (PSZAF engedély szama: E-111/110.400-1/2006)
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétédl hatdrozatlan ideig tart.
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkdzeit
ezért kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam éltal kibocsatott révid lejaratd
dllampapirokba (kincstarjegyek, dllamkatvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vala-
mint rovid lejaratl betétekbe fekteti.

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja (kordbbi nevén Harom Dimenzié NyiltvégU Pénzpiaci Alapok Alapjal)

Indulds détuma: 2006. augusztus 4. (PSZAF engedély szadma: E-111/110.405-1/2006)
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétédl hatdrozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

Az Alap célja, hogy az Alapkezel dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalas mellett, a nyersanyagpiac tendencidit és
lehetdségeit hatékonyan kihaszndlva, hosszu tavon a lehetd legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek
vasdrldinak.
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Budapest Dupla Trend Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2006. augusztus 31. (PSZAF engedély szama: E-111/110.418-1/2006)
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétédl hatdrozatlan ideig tart.
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkdzeit
ezért kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam édltal kibocsatott révid lejaratd
dllampapirokba (kincstarjegyek, dllamkétvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vala-
mint rovid lejdratl betétekbe fekteti.

Budapest MetalMix Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma:: 2007. julius 6. (PSZAF engedély szdma: 110.522-1/2007)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan futamidejl, alapok alapja.

Az Alapkezeld az Alap eszkozeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkozeit
ezért kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam éltal kibocsatott révid lejaratd
dllampapirokba (kincstarjegyek, dllamkatvények), dllamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vala-
mint rovid lejaratl betétekbe fekteti.

Budapest Hozamtdr Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. oktéber 29. - 2011. oktéber 29-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.522-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyilt végU, hatarozott futamidejl, névre sz616 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti va-
gyondat.

Budapest 2016 Alap

Indulds détuma 2008. janudr 18. (PSZAF engedély szama: 110.588-1/2008)
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjdtédl hatdrozatlan ideig tart.
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az Alap céljo, hogy Ugyfelei szamara kockdzatos (jellemzéen részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsdgos,
pénzpiaci kitettséget jelent6 befektetések megfeleld kombindcidjdval vonzd hozamd, de a tiszta részvényalapoknal
kisebb kockdzatot hordozd befektetési alternativat nyujtson. Az Alapkezelé az Alap eszkozeinek befektetésénél
elsésorban a biztonsagot és az értékmegdbrzést, illetve a korldtozott kockdzatvallalds mellett térténé minél nagyobb
hozam elérését tartja szem el6tt.

Budapest Cslicsmix Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. dprilis 14. - 2011. dprilis 14-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.613-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyilt végl, hatarozott futamidejl, névre sz616 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti va-
gyondat.

Budapest Agrar Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. julius 21. - 2011. jlius 21-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.708-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végd, hatdrozott futamidejd, névre sz6ld szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontbéen bankbetétbe, fix kamatozdasu dllampapirba, illetve arupiaci indexekre sz6ld opcidkba fekteti va-
gyondat.
Budapest Energia Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. oktéber 27. - 2011. oktéber 27-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.655-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyilt végU, hatarozott futamidejl, névre sz616 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti va-
gyondat.

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap
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Indulds détuma: 2004. oktéber 18. (PSZAF engedély széma: 111/110.219-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

GE Money Fundusz Trzech Rynkéw z Ochrons Kapitatu Alap

Indulds détuma: 2005. december 22. (PSZAF engedély szama: E-111/110.301-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap

Az Alap futamidejének kezdete a nyilvantartdsba vétel napjét kdvetd 5. munkanap, a futamideje a lengyelorszagi
regisztraciét kovetéen az Alap hirdetményi helyein kdzzétett, lengyelorszdgi forgalmazds megkezdésének napjatol

szdmitott 3 naptdri év és 11 naptdri hdnap végéig tart (amennyiben a futamidd vége munkaszineti napra esne, Ugy
a futamidé vége az azt kdveté munkanap).

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szé16 opcidkba
fekteti vagyonat.

GE Money Chraneny Alap

Indulds détuma: 2007. oktéber 15. (PSZAF engedély széma: 110.570-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap kotvényekbe, dllampapirokba, részvényekbe és pénzpiaci instrumentumokba fekteti vagyonat.

GE Money Balancovany Alap

Indulds détuma: 2008. augusztus 5. (PSZAF engedély szadma: E-111/110.693-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap kotvényekbe, allampapirokba, részvényekbe és pénzpiaci instrumentumokba fekteti vagyonat.

GE Money EMEA Részvény Alap

Indulds détuma: 2008. jdlius 28. (PSZAF engedély széma: 110.685-1/2008)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az Alap vagyondnak meghatdrozd részét feltérekvd eurdpai, kbzel-keleti és afrikai orszagokban (EMEA régid) mdko-
dé véllalatok részvényeibe kivéanja befektetni.

GE Money Feltorekvo Piaci Részvény Alap

Indulds détuma: 2010. éprilis 30. (PSZAF engedély szdma: PSZAF EN-I1I/TTE-161/2010)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

A GE Money Feltérekvd Részvény Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgdsdnak tendencidit kinaszndlva,
az Alapkezel6 dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési
jegyek vasarloinak.

A GE Money Feltorekvé Részvény Alap vagyondnak meghatdrozo részét dzsiai (Kozel- és Tavol Kelet), latin-amerikai,
feltorekvé eurépai, és afrikai orszagokban mikodé vdllalatok részvényeibe kivénja befektetni, de egyéb kulfoldi
részvények, befektetési jegyek, valamint Un exchange traded fundok (ETF) és certifikdtok is helyet kaphatnak a
portféliéban.

GE Money Feltorekvo Piaci DevizaKotvény Alap

Indulds détuma: 2010. éprilis 30. (PSZAF engedély szdma: PSZAF EN-I1I/TTE-162/2010)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

A GE Money Feltérekvd Kotvény Alap célja, hogy az Alapkezeld dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalas mellett a
kotvénypiac lehetéségeit hatékonyan kihaszndlva, kdzéptavon lehetéleg a legmagasabb hozamot biztositson a
befektetési jegyek vasarldinak. Az Alap eszkozeit elsésorban feltérekvé piaci dllamkotvényekbe fekteti, de kockdzat
mérséklés céljaval szerepelhetnek az Alapban fejlett orszdgok dallamkotvényei is. Mindezek mellett az értékpapir
allomany elemei lehetnek, nemzetkézi pénzigyi intézmények és jé hitelmindsitési vdllalatok dltal kibocsdtott kot-
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vények, jelzdloglevelek, valamint a kockdzatok csokkentése és/vagy a hatékony portfélio kialakitdsa céljabdl, hatdr-
id6s kontraktusokkal lefedezett egyedi részvények vagy részvénykosar is.

Budapest 2015 Alap

Indulds détuma: 2010. oktéber 20. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-I1-424/2010; 2010. oktéber 15))
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap)
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

A Budapest 2015 Alap célja, hogy Ugyfelei szdmdra kockdzatos (jellemzéen részvénypiaci kitettséget biztositd) és
biztonsdgos, pénzpiaci kitettséget jelenté befektetések megfelelé kombindcidjéval vonzé hozamd, de a tiszta rész-
vényalapokndl kisebb kockdzatot hordozd befektetési alternativat nyudjtson. Az Alapkezelé az Alap eszkozeinek be-
fektetésénél elsésorban a biztonsagot és az értékmegdrzést, illetve a korlatozott kockdazatvdllalds mellett torténd
minél nagyobb hozam elérését tartja szem el6tt.

A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosndl nagyobb kockdzatot is felvdllald
befektetének elényds befektetési forma, akik szeretnék a tékéjiket akdr a Tartds Befektetési Szerz8dés szamldn
olyan befektetésben elhelyezni, ahol a kiemelkedd hozam lehetéségét korldtok kdzé szoritott, és évrdl évre csokke-
n6 kockdazat mellett érhetik el. A Budapest 2015 Alappal a befektetdk részesedhetnek a magyar részvénypiac meg-
hatdrozo részvényinek - mint az OTP, a MOL, a Richter, az Egis és az Magyar Telekom - teljesitményébdl gy, hogy a
jelentdsebb tékeveszteségek elkertlése érdekében, az Alap kifejezetten dinamikusan kezeli a részvénykitettséget.

Budapest Zenit Alapok Alapja

Indulds détuma: 2010. oktéber 20.. (PSZAF engedély szadma: PSZAF KE-111-425/2010; 2010. oktéber 15
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap, alapok alapja.
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az Alap céljo, hogy Ugyfelei szamara kockdzatos (jellemzéen részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsdgos,
pénzpiaci kitettséget jelenté befektetések megfeleld kombindcidjdval vonzd hozamd, de a tiszta részvényalapoknal
kisebb kockdzatot hordozd befektetési alternativat nyujtson. Az Alapkezelé az Alap eszkozeinek befektetésénél
elsésorban a biztonsagot és az értékmegdbrzést, illetve a korldtozott kockdzatvallalds mellett térténé minél nagyobb
hozam elérését tartja szem el6tt.

Zenit Alapok Alapjaval a befektetSk részesedhetnek feltérekvd Azsia, Dél-Amerika és az EMEA régi6 és a fejlett
Eszak-Amerika, valamint Nyugat-Eurépa részvénypiacainak teljesitményébdl Ugy, hogy a jelentésebb tékevesztesé-
gek elkerllése érdekében, az Alap kifejezetten dinamikusan kezeli a részvénykitettséget Ggy, hogy az Alap dinami-

nek a részvénypiacokon, igy csokkentve a tovdabbi drfolyamesés sebességét, korldtok kdzé szoritva az idéleges
t6keveszteség mértékét..

Budapest Arany Alapok Alapja

Indulds détuma: 2010. oktéber 18. (PSZAF engedély szama: PSZAF KE-I1-426/2010; 2010. oktéber 15)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvég, értékpapir befektetési alap, alapok alapja.
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az alap lehetévé teszi, hogy a befekteték az arany dranak, valamint az aranyrészvények arfolyamvaltozasabol ré-
szeslljenek. Az alap a befektetéseit Ugy alakitja ki, hogy portfolidjanak jelentés részét kdzvetlenll az arany drahoz
kotédd befektetések tegyék ki, mig a portfolié kisebb része aranybdnydkba, illetve az ipardg egyéb vdllalatainak
részvényeibe, valamint az ilyen részvényeket tartalmazé kollektiv befektetési formdkba kertl. Az alap a fennmarado,
varhatéan 10% alatti részt likvid eszkdzokben tartja. Az alap a befektetések soran felmerilé devizakockdazatokat
lefedezheti, vagy nyitva is hagyhatja.

GE Money Penezni Alap

Indulds détuma: 2010. november 29 (PSZAF engedély szama :PSZAF K-111-511/2010)
Az Alap tipusa és fajtdja : nyilvanos, nyiltvégl eurdpai befektetési alap.
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az Alap célja, hogy alacsony kockdzat vdllaldsa mellett a cseh korondban elhelyezett banki betétekkel versenyképes
hozamot biztositson a befektetési jegyek vasdrldinak. Az Alapkezel6 a befekteték pénzének biztonséga érdekében
az Alap eszkozeit jellemzéen dllampapirokba (kincstarjegyek, dllamkatvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybank-
képes értékpapirokba, vallalati kotvényekbe, jelzdloglevelekbe, valamint banki betétekbe fekteti be.
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IV. MELLEKLET

ALAPOK ELMULT EVBEN ELERT HOZAMAI

Budapest Allampapir
Budapest Kotvény
Budapest 2015

Budapest 2016

Budapest Abszolut Hozam
Budapest Agrar

Budapest Arany

Budapest Aranytrié
Budapest Aranytri6 2.
Budapest Aranytrié 3.
Budapest Bonitas
Budapest Bonitas Plus "A"
Budapest Bonitas Plus "D"
Budapest Csticsmix
Budapest Dupla Trend
Budapest Energia

Budapest Eurd Pénzpiaci "EUR"
Budapest Eurd Pénzpiaci "HUF"

Budapest Hozamtar
Budapest Ingatlan
Budapest MetdlMix

Budapest Nemzetkozi Részvény

Budapest Pénzpiaci
Budapest Vilagvalogatott
Budapest Zenit

GE Money Balancovany
GE Money Chranény

GE Money EMEA Részvény

GE Money Feltdrekvé Piaci Kétvény
GE Money Feltorekvé Piaci Részvény

GE Money Fundusz Trzech

GE Money Koézép-Eurdpai Részvény "EUR"
GE Money K6zép-Eurdpai Részvény "HUF"

GE Money Nyersanyag
GE Money Penezni
Hatdrtalan Eurépa
Volksbank Pénzpiaci

*tort év (nem annualizdlva)

Az Alap multbé

NEE

2010.12.31

41,563,642,818 Ft
13,129,185419 Ft
732,527,306 Ft
2,909,313,608 Ft
754,833,109 Ft
1,887,752,058 Ft
1,786,011,170 Ft
861,879,009 Ft
2,645,074,806 Ft
1,211,085,155 Ft
62,306,037,011 Ft
2,344,808,204 Ft
10,627,975,845 Ft
1,113,643910 Ft
1,293,755,365 Ft
513,744,856 Ft
9733338 €
1,874,330,008 Ft
1,169,609,040 Ft
3,084,818,748 Ft
7,248,375,340 Ft
1,046,437,675 Ft
42,949,521,873 Ft
1,625,601,549 Ft
2,780,533,846 Ft
23,792,876 K&
82,951,637 K&
3,189,020 €
1,329,485329 Ft
1,641,822,788 Ft
3,030,423 2t
1,055,734 €
10,663,468,622 Ft
1,802,717,942 Ft
18,499,945 K&
1,360,966,112 Ft
728,480,264 Ft

Volatilitas

2010 (%)

0.05%
0.41%
0.01%
0.28%
0.43%
0.40%
0.64%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.11%
0.01%
0.57%
0.08%
0.67%
0.39%
0.11%
0.81%
0.85%
0.01%
0.01%
0.21%
0.14%
0.16%
1.20%
0.62%
0.79%
0.08%
1.35%
0.95%
0.73%
0.00%
0.53%
0.01%

2000

9,81
1113
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2001*

9.86
12.06

2002

8,20
9,36

2003

4,52
-0.39

2004

106
13.17

162*

2005* 2006+
662 494
688 565

1839 1080
245 12.89
- 8.04*
- 1.98*
598 529
605 460
- 287
242 274
878 685
1618 421
508 407
—~  2521*
- 231
3268 1565
- 1289
527 482

2007

6.27
515

i teljesitménye, hozama nem jelent garancidat a jovébeli teljesitményre, hozamra.

2008

6.61
-0.07
-11.43*
-24.13
-12.23*
1041
-0.66
-1251
721
-0.17

-11.44*
9.34
-0.97*
0.28*
491
134
-1.92
-9.83
-30.61
6.14
-18.84

0.29
-7.40
-36.21*
2.44
-37.25
-40.30
-20.57

7.00

2009

8.87
14.82
8.17
-5.03
9.27
799
794
763
8.24
197
0.54*
701
0.57
9.86
6.74
9.06
137
-451
24.54
255
741
9.85
-047
3.58
38.44

107
26.76
29.67

5.58
-1.76

6.93

2010

4.96
5.74
0.55%
49
7.75
9.6
2.40*
395
4.08

21.55



V. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. RESZLETES BEMUTATASA

Név: Budapest Alapkezeld 2rt.

Szervezeti felépités:
Alkalmazottak szdma: 17 f6

A Budapest Alapkezel6 Zrt. a vezérigazgatd irdnyitdsa alatt all Az operativ vezetést a vezérigazgatd-helyettes végzi.
Ennek keretében. A vezérigazgatd-helyettes kozvetlendl irdnyitja a befektetési vezetét, az Gzlettdmogatdsi vezett
az intézményi értékesitési vezetbt és a termékmenedzsert. A befektetési vezetd irdnyitdsa ald 6t, a befektetésekkel
foglalkozé szakember tartozik.

Az Uzlettdmogatdsi vezetd irdnyitdsa alatt dlinak a kdvetkezd terlletek: a cég operativ mikddéséhez és az értékpa-
pir-tranzakciék teljesitéséhez, valamint a portfélié-értékeléshez kapcsolddoé feladatok. Az Gzlettdmogatdsi vezetd
tovabbi feladata a pénzigyi, szamviteli és konyvelési tevékenység irdnyitdsa és felligyelete, valamint a jogi és koc-
kazatkezelési jellegl kérdések koordindldsa. A munkdjat 6 f6 tdmogatja. Az adminisztrdcié (1 f6) munkdjat is fel-
Ugyeli. A Budapest Alapkezeld Zrt. 1 f6 belsd ellenért foglalkoztat, valamint a kockdzatkezelést és a szabdlyoknak
valé megfelelést 1-1 f6 tdmogatja a Budapest Bank adott teriletérdl.

A Budapest Alapkezel Zrt. vezetd tisztségviselbie:
Fatér Gyula vezérigazgatd
2000 decemberétdl az Alapkezel6 vezérigazgatoja.

Tanulmdnyait 1985-1990. kozott a Budapesti Kozgazdasdgtudomdnyi Egyetemen végezte. Okleveles kézgazddsz
1990.

1990-1991 kozott Csepel Mlvek FEmmU Rt.-nél hataridds drutézsdei tertileten dolgozott.

1991-1992 kézétt a Budapesti Ertéktézsde elemzéje, majd a Bevezetési és forgalomban tartdsi osztdly vezetéje.
1992-2000 kozott az Europool Befektetési Alapkezeld Rt. Ugyvezetbje, majd vezérigazgatdja.

1995-2003 kozott a Befektetési Alapkezelk Magyarorszdgi Szévetségének elndke.

1997-2000 kozdtt az Eurdpai Alapkezel6k Szdvetségének (European Federation of Investment Funds and
Companies) igazgatésaganak a tagja.

2004 novemberétdl Budapest Bank Rt. igazgatosdgi tag

2005-2008 BET igazgatosdagi tag

A Budapest Alapkezel6 Zrt. f6 adatai (adott év végén)

2006 2007 2008 2009 2010
Jegyzett téke (milli6 Ft) 500 500 500 500 500
Addzott eredmény (millid Ft) 1662,3 1366,6 1809,5 1304,6 n.a.
Munkatdrsak szama (f6) 18 18 18 17 17
Kezelt alapok szdma (db) 22 27 32 31 34
Kezelt alapok vagyona (milliérd Ft) 249 289 208 194 230
Kezelt pénztari vagyon (milliard Ft) 52,2 60 53 64 74
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PUBLIKUS MERLEG ES EREDMENYKIMUTATAS 2007., 2008. ES 2009. EVRE

(adatok ezer forintban)
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Sorsz. |[ESzZKOZOK 2007.12.31] 2008.12.31] 2009.12.31
1 |A. BEFEKTETETT ESZKOZOK /02.+10.+18. sor/ 25 566 42 412 36 124
2 |I. IMMATERIALIS JAVAK /03.-09. sorok/ 1290 634 15878
10 |Il. TARGYI ESZKOZOK /11.-17. sorok/ 24 276 41778 20 246
18 |l BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK /19.-26. sor/ 0 0 0

27 |B. FORGOESZKOZOK /28.+35.+43.+49. sor/ 6514874 3576387 3213675
28 |I. KESZLETEK /29.-34. sorok/ 0 0 0
35 |Il. KOVETELESEK /36.+42. sorok/ 324 786 77 515 146 068
43 |lll. ERTEKPAPIROK /44.-48. sor/ 6097 475 3260939] 3056302
49 |IV. PENZESZKOZOK /50.-51. sorok/ 92613 237933 11 305
52 |C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK /53.-55. sor/ 104 031 351765 244 224
56 |ESZKOZOK /AKTIVAK/ OSSZESEN /01.+27.+52./ 6644 471 3970564 3494023

Sorsz. |Forrasok 2007.12.31] 2008.12.31[ 2009.12.31
57 |D. SAJAT TOKE /58.,64.-68.,71. sorok/ 1039 546 1099058] 1403627
58 |I. JEGYZETT TOKE /59.-62. sorok/ 500 000 500 000 500 000
64 |Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE /-/

65 |lll. TOKETARTALEK
66 |IV. EREDMENYTARTALEK 539 546 536 546 593 083
67 |V.LEKOTOTT TARTALEK 3000 5975
68 |VI. ERTEKELESI TARTALEK /69.-70. sorok/
71 |VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 0 59512 304 569
72 |E. CELTARTALEKOK /73.-75. sorok/ 908 513 908 513 908 513
76 |F. KOTELEZETTSEGEK /77.+81.+90. sor/ 4 569 045 1795540] 1020279
77 |l HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK /78.-80. sorok/
81 |Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /82.-89. sorok/
90 |Il. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /91., 93.-101. sorok/ 4569 045 1795540 1020279
102 |G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK /103.-105. sor/ 129 367 167 453 161 604
106 |FORRASOK /PASSZIVAK/ OSSZESEN /57.+72.+76.+102. sor/ 6644 471 3970564 3494023
SOrsz. 2007.12.31] 2008.12.31| 2009.12.31
| |Ertékesités nettd drbevétele 3073927 3211249 2329783
Il |Aktivdlt sajdt teljesitmények értéke
Il |Egyéb bevételek 32511 64 901 38 747
IV |Anyagjellegi réforditasok 686 917 805 308 548 875
V |Személyi jellegl raforditdsok 332165 368 571 380570
VI [Ertékcsokkenési leiras 8 046 8 699 8736
VIl |Egyéb réforditdsok 564 087 78 165 58 092
A |Uzleti tevékenység eredménye 1515223 2015407 1372257
VIl |Pénzlgyi muveletek bevétele 315 353 313946 269 486
IX |Pénzlgyi mluveletek réforditdsai 34564 86 668 24 362
B |Pénzligyi miveletek eredménye 280 789 227 278 245 124
C |Szokdsos vallalkozasi eredmény 1796012| 2242685| 1617381
D |Rendkiviili eredmény -50 0
E |Adbzas el6tti eredmény 1796012| 2242635 1617381
F__|Adozott eredmény 1366 557 1809512| 1304569
G |Mérleg szerint eredmény 0 59512 304 569
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Figpetlen kiinyvvizsgildi jelenids
A Budapest Alapkezeld Zrt. tulajdonosinak

Ebvégertik a Budapest Alapkezeld Zrt. (tovibbiakbar .a Tarsasag™) mellékelt 2007, dvi éves beszamoloidnak a
kilnywvimsgilatit, amely éves beszamold a 2007, december 3 - fordulénapra elkészitett mérleghol - melyben az
eszkizik és forrisok egyezd véghsszege 6644 471 EFt, a mérleg szerinli eredmény OFt — |, &5 az ezen
iddpontial végaidd évre vonatkozd eredménykimutatisbol, valamint kiegdszitd mellékletbal all.

A vezelds feleldezége a pénzigni kimwtatdsokér

Az dves beszimolonak a sramviteli thrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadon dlalinos szdmviteli
elvek szevint tihrténd elkésziidse s valos bemutatisa az Dgyvezetés feleldsséze. Ez a felelissig magiban foglalia
az akir esalisbil, akir hibdbol eredd, Knyeges hibds dllftdsoktd] mentes pénziigyi kimutstdsok efkésziiése és
valis bemutatasa seempontjabol relevdns belsd ellentrzds kinlakivisit, beversidsdét és fenntartisat; a megfeleld
szamviteli politika kivilasztdsit €s atkalmazisdr, valamint az adott kordlmények Kozt dsszend szsmiviteli
becsléselk elkészidsdr,

A kdmyvwizsgadld filelSesige

._-\. mi feleldsségink az éves beszdmold véleményezése az elvégren kinyvvizsgdlat alapidn, vatamint az lzleti
Jelentés &5 a2 dves beszdmold tsszhangjinak meginthése. A kényvvizsgdlarot a magyar Nemzeti Konyvvizmgalati
Stm!m:luk és a kifnyvvizsghlatra vonatkozd — Magyarorszhgon érvényes — tirvények és egyéb jopszabilyok
alapjin hajtotiuk végre. A fentiek megkSvetelik, hogy megfeleljink relevins etikai kvetalményeknek, valamint
hogy & kinywvizsgilatot Ggy tervezzik meg ds vépezaiik e, hogy kelld bizonyossdgot szerezzink arvdl, hogy &
peénzligyi kimutatisok nem tartalmaznak lényeges hibis dllitisokat.

A kan:.r_\rv-izsgﬂat magiban foglalja olyan eljsrisok végrehajidsh, amelyck célia kinyvvizsgalatl bizonyitékot
szerezni & pénzligyi kimutatisokban szerepld Bssuepekril és kizzétételekrl, A kivilasziott cljirdsok, beleérive a
pénzltgyi kimutatisok akir csalashol, akar hibibol eredd, lnyepes hibis dllitisai kockdzatinak febmérdsét is, a
kimyvyizsgald megitélésatdl Mggnek. A kockdzatok ilven felmérésekor a ktmyvvizsgild a pénzlgyi kimutatdsok
Ogyvezerés dltali elkészitdse &5 valds bemutatise szempontjibél relevins belsd ellendrzest azért meérlegeli, hogy
olyan kionyvvizsgilati eljirisokat tervezzen meg, amelyck az adost kirdimények kizBtt megfeleliek, de nem
azért, hogy a Tdrsasag belsd ellenfrzdsénck hatékonysdgira vonatkozdan véleményt mondjon. A kiinyvvizsgdlat
maghban foglalia tovibbd az alkalmazott szémviteli alapelvek meglelelosépének és az gy vezetds sramviteli
beesbésel éssperisépénck. wvalamint a péneilgyl kimutatisok aifogd bemutatisinak értékelését. Az zleti
Jjelentéssel kapesolatos munkink az Gzleti jelentés és sz dves beszdmold Ssszhangjdnak megltéhisére
korlitozddott dx nem lartalmazia cgyéh, a Térsasig nem auditdlt szdmviteli nyilvantaniasaibal levezeten
informacidk dttekintézét,

Megpylzbdéstnk, hogy a mepszerzett kinyvvizsghlati bizonyiték elegendd & megfeleld alapot nyiit a
kimywvizsgildi ziradékunk (véleménylnk) megadisihoz.

Zaraddk fvilemény)

A kdnyvvizsgilal sordn o Budapest Alapkezeld Zrt. éves beszamolojat, annak réseeit &s tételeit, azok kinyveiési
&5 bizonyviani aldtamassasl 2z drvényes nemeett kinyvyizsgalan standardokban foglaltak seermt Felilvizsgilk,
&5 ennek alapjan elegendd éz megfeleld bizonyvossdgol srereatiink amol, hogy az éves beszimolat a szimviteli
wrvényben foglaliak és a Magyarorszagon elfogadott alizlanos sedmviteli elvek szerint késefienek el
Veleményink szerinn az éves beszamold a Budapest Alapkereld Zrt, 2007, december 31 <én fennalld vagyoni,
penziigyi €5 jivedelmi helyvzetécdl meghizhard s valos kepet ad, Az eleti jelentés az eves beszdmold adataival
dssrhanghan vai,

Budapest, 2008, mdrcius | §.

KPMOG Hungdirsa K.
1139 Budapest, Vici at %9,

Kamarg bejegyvrés: 00202
e =, :
John Varsanyi d Apbes Gabor
Pariner Bejegyzent kinyvvizsgild
lpazolviny szim: 0O5E00
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Fiiggetlen kinvvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkereld 2, részvénveseének

Elvégenik o Budapest Alapkezely Zrt (tovahbiakban ,a Tarsasag™) mellekelt 2006, évi éves beszimoldjanak a
kiimswvizsgdlardt, amely éves baszamold a 2006. december 3 1-i forduldnapra elkésziteit mérleghdl — melyben az
eszkdzih €s fomisok egyerd veghisszege 4 788 772 E Fr. a mérleg szerinti eredmény 1 662 281 E Ft nyereség -,
A ezen iddpontial végaddd évre vonatkozd eredménykimutatishal, ¢s a szamyviteli politika meghatirozo clemeit
s nz egyéh magyardsd megjegyvedseket tartalmazo kiegészitd melbékletbol all.

1 vezelds foleldesdoe o pénziignd Kimtaldsokdn
Re 4 pPensig]

Az gves beszamuolonuk o seamviteli Wrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott &ltalinos szamviteli
clvek szerint torténd elkészitése é5 valos bemutatisa az lgyvezetds felelbssége. Bz a feleldsség magaban foglalia
az akir csatishdl, akdr hibabol eredd, lényeges hibds allitasokto|l mentes éves beszimold elkészitdse és valds
bermutatasa szempontjdbol relevins belsd ellendraés kialakitasdt, bevezetését, fenntartasat, meefeleld szamvireli
politika Kivilaszidsar és alkslmazaza, valomint az adott kordlmeénvek kozot dsszerll seamviteli becslések
elkészitésén,

A kimevvizsgals folelissége

A kiinyvvizsgalo feleldssége az éves heszimolt véleményezdse az elvigzent kbnyvvizsgalat alapian, valamint az
zleti jelentés &s nz éves beszimold Gssehongjanak megitédlése, A kinywvizsgalatot a maeyvar Neneti
Kanyvvizsgilatn Standardok és o kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — tirvényvek és epvéb
jogszabdlyok alapjin  hajlottuk végre, A femtick  megkovetelik, hogy megfeleliink bizonyos etikai
kivetelményeknek, valamint hogy o kdnywvizsgdlat terverése és elvdgzése révén kello hizonyossazot
szerezelink arrol, hogy az éves beszimolo nem tartalmaz lényeges hibas-allitasokat.

Az elvégeen kimyyvizsgilat magaban foglaljia olyan cljarisok végrehajrasin amelyek célia konywvizsgilati
bizonyitékar szereani a2 éves beszimoldban seerepld Ssseegekrdl és kizeétételekral, A kivalasztott eljdrasok.
heleérive uz éves beszamold akdr csalasbol, akar hibdbdl eredd, lnyeges hibds allitasai kockazatanok
felméréseit, a kanyvvizsgdlo megitélésétdl Mpgnek, A kockazaok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgdlo az éves
heszamolo Ugyvezetés dltall elkészitése és valds bemutathsa szempontjabdl relevins belso ellendrzest azén
mérlegeli, hogy olvan kinywvizsgalati eljarisokat tervezzen meg, amelyek az sdon kirillmények kiszon
megfeleldek, de nem azér, howy a Tirsasdg belsd ellendradsének hatékonysigdra vonatkozdan véleményt
mondjon. A kfinyyvizsgalat magaban foglalia tovibbi sz alkalinazon szamviteli alapelvek megfelelbségench ¢s
az Ogyvezelds sziamviteli becslései ésszeruscgének, valamint az éves beszimold Aatfogd bemutnrisanak
értckelését. Az lzleti jelentéssel kapesalatos munkdnk a fent emlitett terliletre korlatozodott és nem taralmazia
a Tarsasag  nmem  auditall  szamviteli  nyllvinianisaibol  leverstert informaciok Attekintését
Megpyiizbdésiink, hogy a megszerzent kinyvvizsghlati bizonylték clegendd ds megfeleld alopot nydjr a
kéinyvvizsgalon zaradék (vélemeény) megadasihoz:

hcoige)

Zaradél (vélemény)

{\ ké‘inyvvizggélat soran a Budapest Alapkezel6 Zrt. éves beszdmol6jat, annak részeit &s tételeit, azok konyvelési
és bizonylati alata at az érvényes i kényvvizsgélati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk,
¢s ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamol6t a szamviteli
torvényben foglaltak & a Magyarorszagon elfogadott é&ltalénos szamviteli elvek szerint készitették el.
Véleményiink szerint az éves beszamolé a Budapest Al pkezeld Zrt. 2008. d ber 31-én fennallé vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérsl megbizhaté &s valos képet ad. Az tizleti Jelentés az éves beszamolé adataival
Gsszhangban van.

Budapest, 2009. marcius 19.

KPMG Hungéria Kft.
1139 Budapest, Vaci 4t 99,
Kamarai bejegyzés: 000202

A —

John Varsanyi Médi-Szab6 Zoltan
Partner Bejegyzett konyvvizsgald
Igazolvéany szém: 003247
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VI. MELLEKLET

A LETETKEZELO RESZLETES BEMUTATASA

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

A tdrsasag neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.

Az alapitds ideje: 2008.11.10

Cégbejegyzés: 2008.12.18., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésdg Cg. 01-17-000560
Tevékenységi engedély: Central Bank of Ireland, 2001.05.

Jegyzett téke: 3 millié forint

Alapité: Citibank Europe plc

Alkalmazottak szama: 1347 6

A tdrsasdg vezeto tisztségviselGi:

Fidktelep vezetdk:
Batara Sianturi
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe / Vezérigazgatd

El6z6 munkahelyei: Polymer Processing Institute-ndl kutatdsi asszisztens, Citibank N.A. Indonézidndl elébb auditor,
menedzserasszisztens, azutdn a letétek, pénzdtutaldsok és kliringosztaly vezetdje, kiskereskedelmi banki pénzigyi
kontroller, lakosségi bank pénzigyi igazgatdja, fiokdisztriblcids igazgatd. 1995-96 kozott vezérigazgatd a Citibank
Australia Limited-nél, majd visszatér a jakartai Citibankhoz, ahol kiskereskedelmi banki igazgatd, orszagos disztribu-
cios és értékesitési igazgatd, majd orszdgos maketingigazgatd. 2005 szeptemberétél a Citibank Zrt. lakossdgi Gzlet-
agdnak vezetdje, 2007.augusztus 15-t8l a Citibank Zrt., mint a Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepének
jogel&dje, vezérigazgatdja.

Agostonné dr El6d Bedta

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe / Operdcié és informatikai Ugyvezetd igazgatd

1989 6ta Citibank alkalmazott. Pdlydja soran kilonbdzd operdcids teriletek vezetését latta el mind a nagyvdllalati
és lakossdgi Uzletdgakban (Treasury és értékpapir operdcid, belféldi és nemzetkozi fizetési forgalom, letétkezelés,
lizingoperdcio, hitelezési operdcid, stb). 2007-t8l a lakossdgi Gzletdg operdcid és informatikai vezetdje, majd 2008-
tél ugyanezt a szerepet latja el a bank egészére nézve.

Kordbban dolgozott kilénb6zé banki projekteken (brokertevékenység elinditdsa, lizing operdcié kialakitasa) ill. 3
évig a vdllalati Uzletdg belsdellendrzési tevékenységét vezette.

Giro Zrt Fellgyeld Bizottsdganak tagja
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PUBLIKUS MERLEG ES EREDMENYKIMUTATAS 2007., 2008. ES 2009. EVEKRE

Citibank Europe plc

adatok millié Ft-ban Citibank Zrt. Magyarorszagi Fioktelepe

2007 2008 2009
|ESZKOZOK
Pénzeszkozok 2597 10942 6836
Allampapirok 105 624 168 636 140130
Allampapirok értékelési kulénbozete 179 3910 1566
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 184 367 164 478 155332
Ugyfelekkel szembeni kdvetelések 180 394 188 467 161178
Egyéb értékpapirok - - -
Részvények, részesedések 399 446 446
Immateridlis javak 1224 1481 1465
Tdargyi eszkozok 3541 3356 3402
Egyéb kovetelések 2575 785 1080
Szdrmazékos Ugyletek pozitiv értkelési kilonbdzete 187 414 251341 163 514
Készletek - 3 1
Aktiv idébeli elhatdroldsok 7516 7567 7478
|ESZKOZOK OSSZESEN 675830| 801412 642 428
FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON
Hitelintézetekkel szembeni kitelezettségek 17 041 51608 21515
Ugyfelekkel szembeni kételezettségek 360 682 395255 357 333
Egyéb kotelezettségek 21823 7611 9612
Szdrmazékos Ugyletek negativ értékelési kuldnbozete 193 476 245708 165 897
Passziv id6beli elhatdroldsok 9517 7051 6819
Céltartalékok 2676 2799 2868
Aldrendelt kdlcsontéke 13681 14 298 -
|Forrasok ésszesen 618 896 724 330 564 044
Jegyzett téke 13 005 13005 3
Toketartalék 561 561 13566
Altaldnos tartalék 8 239 9896 -
Eredménytartalék 21079 34627 59 435
Ertékelési tartalék 502 4081 1664
Mérleg szerinti eredmény 13548 14912 3716
|Részvényesi vagyon ésszesen 56 934 77 082 78 384
|FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON OSSZESEN 675830| 801412 642 428
EREDMENYKIMUTATAS
Kapott kamatok és kamatjellegl bevételek 43871 45717 50045
Fizetett kamatok és kamatjellegl réforditdsok 14097 13 846 13085
Kamatkiilénbozet 29774 31871 36960
Egyéb bevételek 402 399 596271 521636
- ebbdl értékelési kilonbozet 170835 275821 247 194
Egyéb koltségek és raforditdsok 413558 607 689 531735
- ebbdl értékelési kulonbozet 171120 278 675 244158
|Adézas elétti eredmény 18 615 20 453 26 861
Adofizetési kotelezettség 3562 3884 5232
Adozott eredmény 15053 16 569 21629
Altaldnos tartalék képzése 1505 1657 -
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre - - -
Jovdhagyott osztalék és részesedés - - 17913
Mérleg szerinti eredmény 13 548 14912 3716
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Kiimyvwiesgildd Jebemtis
A Citibank Zrt. miajdenoshnak

A mogynr Memzeln Komywvizsgalol Stosdardokkal 65 o0 kiaywwizsgiloine vonotkoro
Magyarorszigon drvdiyes — rednyekkel ¥ epyéb jopseablilyokial tssehangban clvégeztik o
Citibank 1, (tovibbinkban “n Bank™) 2007, évi éves bessimiolgjanak a kinyveizsgalatal, amely
dves besmimolibd] kerill leveretésre a 11, oldalon bemutntott, desxesitert adatobal tamalmazd
mérieg &5 eredmenykimutatis. 2008, miscius 25-¢n kelt fgetlen kinyvvizegildi jelentésinkben
kortitozds nélkili véleményl adiunk ki ara nz éves beszlmoliva, amelybdl pr Gsseesien
aclatoknt tnrialmazs mérlepet és eradménykimutatdst készitetdk

Veleményonk szermt o 10, obldalom bemutatodt, Gssresitetl adniokat tartalmnzd mérleg ¢
eredmenykimutnbis  minden lényepes  Gsszeflgrésben  Gsszhangban van azeal az dves
beszimaldval, amelybdl levezetndk aeokat

A Bank mdoti wdoszakban fennalld pénziipyi helvzeiinek és clém mikiidési eredmiényvinck,
valumind kimyvwizsgdlstunk latbkdrének jobb mepértése érdekében sz Usseesiten adacokal
trizlmozd médeget & eredmenyiimutotise egying kell olvasnl azzal az éves besediolival,
amelvbol e leverstiek, valamingax oo vonatkoed kinyvvizsgalai jelentésinkke],

Budapest, 2008, minciss 35,

KPMEG Hunpgann KA.

W: OG0

Henye Istwin
Pastner, bojegveett kimavizsgils
Igazolvany szim: 5674
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Kionyvvizsgildi Jelentés
A Citibank Zrt. tulajdonosanak

A magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal (amelyek minden lényeges vonatkozisban
dsszhangban dllnak a0 Nemzetkiizi Konyvvizsgilati Standardokkal) és a kimyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — tirvényekkel és egyéb jogszbilyokkal dsszhangban
elvégeztiik a Citibank Zrt. (tovibbiakban "a Bank") 2008, évi éves beszimoldjinak a
konyvvizsgilatit. A 2008, évi éves beszamolobdl kerdilt levezetésre a 11 oldalon bemutatott,
lisszesitett adatokat tartalmazd mérleg és eredménykimutatds. 2009, mércius 25-én kelt fiiggetlen
kdnyvvizsgildi jelentésiinkben korlitozis nélkiili véleményt adtunk ki arra az éves beszimoldra,
amelybbl az Osszesitent adatokat tarialmazd mérleget és eredménykimutatist késziterék.

Véleményiink szerint a 11. oldalon bemutatott, OGsszesitett adatokat tartalmazd mérleg és
eredménykimutatds minden lényeges Osszefligeésben Osszhangban van nzzal az éves
beszimoldval, amelybdl levezetiék azokat.

A Bank adott iddszakban fennalld pénziigyi helvzetének és elért mikddési eredményének,
valamint kényvvizsgilatunk hatokdrének jobb megériése érdekében az dsszesitett adatokat
tartalmazd mérleget & eredménykimutatist és a pénadigyi informdcidkat egyiitt kell olvasni azzal
az ¢éves bespimoloval, amelyekbdl azokat leverették, valmmint az arzokra vonatkozd
kinyvvizsgildi jelentéseinkkel.

Budapest, 2009, maircius 25.

KPMG Hungdrin Kft.
i : 000202

Henye Istviin

Partner, bejegyzett kinyvvizsgila
Ignzolviny szim: 005674
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Kinyvvizsgalai Jelentéy

A Cilibenk Burege ple Magynrorssigl Fidktelepe telajdonosinek

A mapar MNemeai Bdnenvizssilal Stasclardokkal (amelyek mdndlen [Gmveges vonaikosisban
dsazhampban dloak a Mempetkdzi . KSmorvizsgilat  Standerdokkal) s o kimyvvizsgilatra
vonatkeed — Magvarorseizon arvényes — Wrvdnyekkel 5 egvéb jogsmabalyokkal dsszhangban
eheégeztik a Cilibank Europe ple Mapyaromeipel Fiddislep [ovibbiakban "a Fiokielep™) 2009,
el dves besmimoddjinnk o kbnywizsgilanie. A 2008, v éves besmi maldbal kerllt bevezetésre n
i1, oldalon bewugaton, Ssazesivelt adacokst malmaed mirber &8 credménvkinniatis, 2000,
mdreiug 5-¢n kelt figgetben kinyvwizsgalol jeleniéetinkban korkiozte ndikall vélamént adnusk
kl arra az dves heszdmolda, omelybdl me Umzesiett adutolst taralnezd mérkopst &5
eredmény kinmsatist kiszieidh

Wilemdnydink seerint 2 01, oldalon bemutatoit, Geszesitett adabokal laralmazé mérdeg &

erediménykinutatis - nuinden  |dnvepes  eefilpgdtben  Daschanuban  vin aseal  ax fwes
beszdmoldval, amelybal leveseltik saokal.

M Fidkiclep ndort iddszakban feiandlld pénaigyi belyzeidnek &s eléot mikides enedmiényénei,
valamint kérmnvizsgilatunk beiokorének jobb megénidse éndekdben ae desmesiien adatoka
tartnkmed mérbegel ds eoadménykimutathst ds o pénaigyl infonmaciiat egyiit kell olvaso sl
az Bves besmimoldvel, amelyvekbdl arckas  leeeetéke valananl ae arckra  venatkond
kfinywvizspilin jelentéeeinkiel

Budapest, B0, midrcis 5,

Pasiner, bejegyzet kinyvvizsgils
lgaecdviny satns THSGTY
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VII. SZAMU MELLEKLET

A BEFEKTETESI ALAPOKRA VONATKOZO SZABALYOK A TORVENY ALAPJAN

Hazai alapokra vonatkozo befektetési szabalyok

275. § (1) A nyilvdnos értékpapir-befektetési alap sajat tékéje a 267. § (1) bekezdésében foglalt eleme-
ken belil kizdrélag az aldbbi eszkdzdkben tarthato:

al tézsdén vagy mds szabdlyozott piacon jegyzett értékpapir;
bl olyan értékpapir, amelynek kibocsatéja kételezettséget vdllalt az adott értékpapirnak a kibocsatdst

kévetd egy éven belili, bdrmely az a) pont szerinti piacok valamelyikére térténd bevezetésére, és a be-
vezetésnek nincs toérvényi vagy egyéb akaddlya;

c) olyan, az a)-b) pontokban meghatdrozott feltételnek meg nem felel§ tagsdgi jogokat megtestesité ér-
tékpapir, amelyre a vételt megel6z6 harminc napon belil folyamatosan legaldbb két befektetési szolgdita-
té nyilvdnos moédon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelenté drfolyamot tett kdzzé;

dl az a)-b) pontokban meghatdrozott feltételnek meg nem felelé, legfeliebb kett6 éves hdtralévs futam-
ideji hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

e) dllampapir;

f) kollektiv befektetési értékpapir;

gl bankbetét;

h) deviza;

i) szdrmaztatott termék;

j) pénzpiaci eszkéz.

2) A befektetési alap sajat tékéje kizdrdlag olyan pénzpiaci eszkézbe fektetheté be, amelynek a piaci
dra naponta megbizhaté és ellenérizhetdé mdédon megdllapithatd.

276.§ (1) Az egy kibocsdté dltal kibocsdtott, té6zsdén vagy mds szabdlyozott piacon jegyzett értékpapir-
oknak, illetve a 275. § b) pontja szerinti értékpapiroknak az alap sajat tékéjére vetitett Gsszértéke nem
haladhatia meg a 20. szému melléklet tdbldzata ,b” sordban az alap fajtdja szerint meghatdrozott érté-
ket, kivéve az Eurdpai Unié vagy az OECD tagdllama dltal kibocsdtott dllampapirokat, a nemzetkdzi
pénzlgyi intézmény dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat, a (8) bekezdésben megha-
tdrozott kotvényeket és a (2) bekezdésben foglalt esetet.

2) Az Eurépai Unié vagy az OECD tagdllama dltal kibocsdtott dllampapirok, a nemzetk6zi pénzigyi in-
tézmény dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és a (8) bekezdésben meghatdrozott két-
vények kivételével az egy kibocsdaté dltal kibocsdtott, tézsdén vagy mds szabdlyozott piacon jegyzett,
megfelelé likviditdssal rendelkezé értékpapiroknak az alap sajdt tékéjére vetitett dsszértéke nem haladhat-
ja meg a 20. szdmu melléklet tabldzata ,a” sordban az alap fajtdja szerint meghatdrozott értéket. Meg-
felel6 likviditassal rendelkez6nek mindsil az a tézsdén jegyzett vagy szabdlyozott piacon forgalmazott ér-
tékpapir, amelynek az utolsé naptdri negyedévben mért napi dtlagos forgalma meghaladja a szdzmillié
forintot.

(3) Az (1) bekezdésben foglalt korldtot meghaladd (2) bekezdés szerinti értékpapirok sajdat tékére vetitett
Osszértéke nem haladhatia meg a 20. szdmu melléklet tdbldzata ,d” sordban az alap fajtdja szerint
meghatdrozott értéket.

(4) Az Eurépai Unié vagy az OECD tagdllama dltal kibocsdtott dllampapirok és a nemzetkbzi pénzigyi
intézmény dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kivételével az egy kibocsdaté diltal kibo-
csdtott, tézsdén vagy mds szabdlyozott piacon nem jegyzett értékpapiroknak és egyéb pénzpiaci eszko-
zOknek az alap sajat tékéjére vetitett Gsszértéke nem haladhatia meg a 20. szdmd melléklet tdbldzata
,C" sordban az alap fajtdja szerint meghatdrozott értéket.

(5] A (4) bekezdés szerinti értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszk6zok sajdt tbkére vetitett Osszértéke
nem haladhatia meg a 20. szdmu melléklet tabldzata ,e” sordban az alap fajtdja szerint meghatdrozott
értéket.

(6) A kollektiv befektetési értékpapirok sajat tékére vetitett dsszértéke nem haladhatia meg a 20. szd-
mu melléklet tabldzata ,f* sordban az alap fajtdja szerint meghatdrozott értéket.
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(7) Az Eurdépai Unié vagy az OECD tagdllama dltal kibocsdtott azonos sorozatba tartozé dllampapirok
és a nemzetkdzi pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott azonos sorozatba tartozd hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok sajdat tékére vetitett dsszértéke nem haladhatia meg a 20. szdmG melléklet tabldzata ,g" so-
raban az alap fajtdja szerint meghatdrozott értéket.

(8) A befektetési alap sajat tékéjének legfeliebb 25 szdzaléka fektetheté be Magyarorszdgon székhellyel
rendelkez6 ugyanazon jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsdtott jelzdloglevélbe, vagy a 85/611/EGK irdnyelv 22.
cikk (4) bekezdésének a székhely orszdg jogrendszerébe tdrténé dtvétele alapjan engedélyezett, az Euro-
pai Unié mdsik tagdllamdban székhellyel rendelkez6, ugyanazon kibocsatd kétvényeibe.

(9) Az (1)-(6) bekezdésben foglaltak szempontjgbdl a nyilvdnos nyilt végl kollektiv befektetési értékpa-
pirokra a t6ézsdén jegyzett értékpapirokra vonatkozé befektetési szabdlyokat kell alkalmazni.

(10) A 275. § bl pontja szerinti értékpapirok Osszesitett ardnya legfeliebb az alap sajat tékéjének har-
minc szdzaléka lehet.

(11) A 275. § b) pontja szerinti értékpapirokra a tézsdén kivili értékpapirokra vonatkozé szabdlyok vo-
natkoznak, amennyiben a kibocsdté kételezettségvdllaldsa ellenére sem térténik meg a kételezettségvalla-
las idépontjat koveté egy éven belil az értékpapirnak a 275. § al pont szerinti piacra térténd bevezeté-
se.

(12) Az alapban lévé nyilvdnos, nyiltvégd, értékpapir alapl kollektiv befektetési értékpapirok esetén az
(1)-(5) és (7)-(8) bekezdésben meghatdrozott limitekbe nem kell beszdmitani az alapban, illetéleg a kollek-
tiv befektetési formdban Iévd értékpapirokat.

20. szadmu melléklet a 2001. évi CXX. térvényhez

nyilvanos, nyilt végl
értékpapir
Sajdt toékére vetitett, egy kibocsdtéra vonatkozd limit

al megfelelben likvid tézsdei értékpapirok 15%
bl egyéb tdzsdei értékpapirok, a 275. § bl pontja szerinti értékpapirok, 10%
nyilvdnos nyilt végl kollektiv befektetési értékpapirok

c) tézsdén nem jegyzett értékpapirok 2%

Sajdt tékére vetitett, Gsszesitett limit

d) ,b” sor szerinti limitet meghaladd, megfelel6en likvid tézsdei értékpapirok 40%

e) tézsdén nem jegyzett értékpapirok 10%

f) kollektiv befektetési értékpapirok, kivéve a nyilvdnos nyilt végl kollektiv 5%
befektetési értékpapirokat

Sajdt tékére vetitett, egyéb limit
g) azonos sorozatba tartozé dllampapirok 35%

Befektetési alapba befekteto alapra vonatkozo eltéro szabdlyok

277. § (1) Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja szerint sajdt tékéjének legaldbb nyolcvan
szdzalékat kivdanja kollektiv befektetési értékpapirokba fektetni, az alap befektetési alapba befekteté be-
fektetési alapnak mindsil, és ezt a tényt a tdjékoztatdban és a réviditett tdjékoztatéban feltiiné maddon
szerepeltetni kell.

2) A nyilvdnos mddon létrehozott, befektetési alapba fektetdé alap portféliéjdban Iévé, nyilvdnos, nyilt
végd, értékpapir alapl kollektiv befektetési értékpapirokat nem kell figyelembe venni a 268. § (1)-(2) be-
kezdésében és a 276. §-ban foglalt szabdlyok alkalmazdsa sordn.

(3) Amennyiben a befektetési alapba fektetd alap a sajat tékéjének legalabb huszondt szdzalékat meg-
haladé mértékben kivdan befektetni egyetlen befektetési alapba, illetve kollektiv befektetési formaba, ak-
kor ezen befektetési alap befektetési politikajat és ezen alapot terhel6 kéltségeket az alap kezelési sza-
bdlyzatdban ismertetni kell.

(4) A befektetési alapba befekteté befektetési alap tdjékoztatéjaban fel kell tintetni az alapra, illetéleg a
befektetéssel érintett mdsik kollektiv befektetési formdra terhelhet6 kezelési dij legnagyobb mértékét,
éves jelentésében pedig az alapra, illetve a mdsik kollektiv befektetési formdra terhelt tényleges kezelési
dij legnagyobb ardnydt.

(5] Az alapkezel6 a befektetési alapba befekteté alap nevében kizérdlag a 272. § (2) bekezdése a), c)
és d) pontjanak megfelel6 szarmaztatott lgyletet kothet.
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