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MEGHATAROZASOK

A befektetési alapokat miikodteto intézményi hattér legfontosabb szereploi

Alapkezelo: az alapkezelé tdrsasdg feladata az alap létrehozatala, a befektetési dontések meghozatala, végrehaj-
tésa és adminisztraldsa, tovdbbd a befektetdk tajékoztatdsa. Fontos, biztonségot ndveld szabdly, hogy az alapkeze-
16 az alap szdmdra értékpapirszdmldt nem vezethet, igy kdzvetlenil nem rendelkezhet az alap eszkozei felett, e fe-
ladat a letétkezel bankra hdrul AEKBV:Ezen megnevezés nem jelenti azt, hogy az Alapkezelé eleget tett a Batv. 154§ (1) be-
kezdésében foglaltak alapjan a Felligyelet iranydban fenndlld, a Batv. rendelkezéseinek valé megfelelésére vonatkozé igazoldsi
kotelezettségének, A megfelelést az Alapkezel6 a Feliigyelet iranydba 2012. dprilis 30-ig kételes igazolni

Letétkezeld: a letétkezeld bank legfontosabb feladata az alap eszkdzeinek drzése, az értékpapirtigyletek technikai
lebonyolitdsa, az alap nettd eszkdzértékének megdllapitdsa és kdzzététele. Feladatainak ellatasdval egyuttal elle-
nérziis az alapkezelé tevékenységét

Forgalmazok: feladatuk a befektetési jegyek forgalmazdsa, a befektetdk informdciokkal, tajékoztatdkkal vald elld-
tésa

Konywvizsgdlo: feladata az alap éves beszamoldjanak auditdldsa, nyilvantartdsainak ellenérzése

Felligyelet: engedélyezi az alapok létrehozataldt, folyamatosan ellenérzi az alapkezeld és a letétkezeld tevékenysé-
gét

Tandacsadok: az alapkezel6 a befektetési alapok portfolidjanak kialakitdsdhoz egyéb tandcsaddkat is igénybe vehet.
Atandcsaddkat be kell mutatni az alap tdjékoztatéjéban

Forrds: Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szovetsége (www.bamosz.hu)

A tdjékoztatoban hasznalt fogalmak

Alapdeviza: az Alap kibocsdtdsi pénzneme

Alapkezel6: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozé engedéllyel rendelkez6, részvénytdrsasag
AKK: Allamadéssag Kezeld Kozpont Zartkorten Miikodd Részvénytdrsasdg

BAMOSZ: Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szévetsége

Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkorl kibocsatdsaval létrehozott és mikddtetett, jogi szemé-
lyiséggel rendelkezé vagyontémeg, amelyet a befektetési alapkezelé a befektetdk dltaldnos megbizdsa alapjdn,
azok érdekében kezel

Befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezeld dltal, a meghirdetett befektetési elveknek megfele-
16 befektetési alap kialakitasa és a befektetési alap portfélidjdban 1évé egyes eszkodzelemeknek (pénzlgyi eszkoz
vagy ingatlan) a befektetési alapkezeld déntése alapjdan, a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez igazo-
dé addsvétele

Befektetési jegy: befektetési alap nevében (javdra és terhére) sorozatban kibocsdtott, vagyoni és egyéb jogokat biz-
tosito, atruhazhatd értékpapir
Befektetd: az a személy, aki a befektetési alapkezelével vagy mds befektetével kotott szerzédés alapjan sajat vagy

mds pénzét, egyéb vagyontdargydt részben vagy egészben a tékepiac, illetve a szabdlyozott piac, tézsde hatdsaitél
teszi fliggbvé, kockaztatja

Torvény (Bat.): 2011. évi CXClIl torvény a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakral

Bszt.: a befektetési vdllalkozdsokrol és az drutdzsdei szolgdltatdkrél, valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek
szabdlyairdl sz6ld 2007. évi CXXXVIIL. torvény

Cstv.: a csédeljardsrol és a felszamoldsi eljarasrol szold 1991. évi XLIX. torvény

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kilon jogszabdlyban meghatdrozott médon, elektronikus Uton létreho-
zott, rogzitett, tovdbbitott és nyilvéntartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithatdé médon tartalmazé adat-
Osszesség

E-nap: a nettd eszkdzérték, illetve az arfolyam érvényességének napja

EMEA: (Europe, the Middle East and Africa) Eurdpa, a Kozel-Kelet és Afrika orszagainak 6sszefoglald elnevezése
EMU: Eurdpai Monetdris Unié tagdllamainak 6sszessége

EU: az Eurdpai Unié tagdllamainak dsszessége



AEKBV alap: (eurépai alap) olyan Magyarorszdgon létrehozott eurdpai befektetési alap, amelynek szabdlyozdasa
megfelel az EU irdnyelveiben foglalt el6irdsoknak, befektetési jegye az EU valamennyi tagdllamdban szabadon for-
galmazhatd

Felligyelet vagy PSZAF: a Pénziigyi Szervezetek Allami Feltigyelete, illetve jogelédei (AETF, AEF)

Forgalmazasi Hely: a Tdjékoztato II. sz. mellékletében felsorolt, sorozatonként meghatdrozott bankfidkok és befek-
tetési vdllalkozds Ggyfélforgalom szdmdra nyitva alld helységei

Forgalmazoé: a befektetési jegyek forgalmazdsdban (értékesitésében és visszavdltdsaban) kozremiikddé befektetési
véllalkozas, hitelintézet

Hazai alap: olyan Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap, mely PSZAF é&ltali engedéllyel rendelkezik, és Ma-
gyarorszdgon szabadon, az eurdépai unié tagdllamaiban kizdrélag a forgalmazd dllam fellgyeleti szervének kulon
engedélyével forgalmazhatd

Hpt. a hitelintézetekrél és a pénzigyi vallalkozdsokrol sz616 1996. évi CXII. térvény
Jegyzési helyek: azonosak a Forgalmazdsi Helyekkel

Kezelési szabalyzat: a befektetési alap kezelése sordn az alap kezelésének kilonos szabdlyait a Batv. 3. szamu mel-
lékletnek megfelel6 - a Felligyelet dltal jovahagyott - kezelési szabdlyzatba kell foglalni, amely az alapkezelé és a
befektetdk kozotti dltaldnos szerz&dési feltételeket tartalmazza.

Kibocsaté: az alap
Kormdnyrendelet: 345/2011. (XIl. 29.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl

Letétkezelés: a pénzigyi eszkoz letéti 6rzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetéleg a torlesztés beszedése és
egyéb kapcsolddd szolgdltatds egylttes nyujtdsa, ideértve az dvadék kezelésével 6sszefliggd szolgdltatdsokat

MNB: Magyar Nemzeti Bank

koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfélidt terheld dsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhata-
roldsokat is

Nyiltvégl befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthat6 befektetési jegyek kertinek folyama-
tos forgalmazdsra

OECD: Gazdasagi Egyuttmkodési és Fejlesztési Szervezet,
Portfolio: az adott alapban 1évé befektetési eszkdzok dsszessége
Portfolioérték: az alapban 1évé befektetési eszkozok dsszességének aktudlis piaci értéke

Tajékoztato: a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz és folyamatos forgalmazdsahoz készitett, a
Fellgyelet dltal jovahagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabdlyzat is része

Tpt.: a tékepiacrél sz6lé 2001. évi CXX. torvény

Egyéb, a Tajékoztatoban haszndlt fogalmak jelentése: a Tdjékoztatéban szerepldé azon fogalmak vonatkozdsd-
ban, melyek meghatdrozdsat sem a Tdjékoztatd 1. pontja, sem a Tdjékoztatd egyéb pontjai nem tartalmazzdk, a
Batv. dltal meghatdrozott definiciék alkalmazanddk

Eszkoz definiciok

Likvid eszkoz: a pénz, a hitelintézettel dllampapirra kotott, felmondhatésdgaban nem korldtozott repd, az dtruhdz-
hatésédgdban nem korldtozott, nyilvanos drjegyzéssel rendelkezd dllampapir, a felmondhatdésdgdban nem korldto-
zott betét, tovébbd az dtruhdzhatdsdgdban nem korldtozott, nyilvanos drjegyzéssel rendelkezé, legfeljebb egyéves
hdatralévd futamidejd, nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir.

Allampapir: a magyar vagy kulfsldi dllam, az MNB, az Eurépai Kézponti Bank, vagy az Eurépai Unié mds tagdllamd-
nak jegybankja dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Bankbetét: a pénzintézetnél elhelyezett pénzt jelenti, melyért a bank kamatot fizet és a befektetett 6sszeggel egytitt
meghatdrozott id6pontban visszafizeti.

Befektetési jegy: befektetési alap nevében sorozatban kibocsdtott értékpapir, amely megtestesiti a befekteté tulaj-
doni hdnyadat az alap vagyondban, igy minden befekteté az dltala birtokolt jegyek aranydban részesedhet az alap
hozamaibol és tékéjébdl

Certifikat: az értékpapirositott szarmazékos termékek, a certifikdtok specidlis, bankok dltal kibocsdtott instrumen-
tumok, amelyek barmely befektetési eszkoz osztdlyra, illetve ezek tetszbéleges kombinacidjéra Iétrehozhatdk
Diszkont kincstarjegy: olyan révidebb futamidejd dllampapir, amely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél ala-
csonyabb, diszkont dron kerdl forgalomba, lejdratkor pedig a névértéket fizeti vissza

ETF: t&ézsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek befektetési jegyeik a részvényekhez hasonléan kdzvetlendl a
tézsdén forognak



Jelzdloglevél: kizdrélag jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsdtott, ingatlannal fedezett, kotvény jellegl értékpapir, amely
a hitelintézet hiteldllomdénydanak finanszirozdséra szolgdl

Kotvény: hitelviszonybdl eredd pénzkovetelést biztositd értékpapir, amelyben a kibocsdtéd arra kételezi magat, hogy
az ott megjelent pénzosszeget, valamint annak elére meghatdrozott kamatdat a kdtvény mindenkori tulajdonosénak
a megjelolt idében és mddon medfizeti

Vallalati kétvény: gazddlkodd szervezet dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Részvény: a részvénytdrsasdgok alapitdsakor vagy alaptékéjik felemelésekor kibocsatott olyan tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapir, amely egyrészt megtestesiti a részvénytdrsasdg alaptékéjének meghatdarozott, a részvény
névértékének megfelelé hdnyaddt, mdsrészt 6nmagdban testesiti meg a részvényes tagsdgi jogait és kotelezettsé-
geit

OTC részvény: t6zsdéken kivili, nem szabdlyozott piacon kereskedett részvény

Tozsdei részvény: a tézsdéken, mint szabdlyozott piacon kereskedett részvény

Warrant: opciés utalvany, amelyet vdllalatok bocsatanak ki Ugy, hogy az opcié tulajdonosa egy elére meghatdro-
zott aron vdsarolhatja meg a vdllalat részvényeit, Ggy, hogy a vallalat a lehivéskor Uj részvényeket bocsdt ki, és a
kotési dijat kozvetlendl megkapja

Egyéb informaciok
A tdjékoztatoban szerepld Alap mikodését és befektetési jegyeinek forgalmazdsat jelenleg a Térvény szabdlyozza.
A tajékoztatoban szereplé Alap felligyeletét a PSZAF latja el.
Atdjékoztatoban szerepld Alap létrehozdsa Magyarorszdgon tortént.
Az Alap részletes befektetési politikdja a jelen Tdjékoztatd I. szdmu mellékletét képezd Kezelési Szabdlyzatban (to-
vdbbiakban: Szabdlyzat) olvashaté.

Az Alap elért éves hozamait a Tdjékoztatd 6.1. pontja tartalmazza. Az Alapok mdltbeli teljesitménye, hozama nem
jelent garancidat a jovébeni teljesitményre, hozamra.



TAJEKOZTATO

A jelen tgjékoztatét (tovabbiakban: Tdjékoztatd) a Budapest Alapkezeld Zrt. a befektetési alapkezeldkrél és a kollektiv
befektetési formakrdl szol6 2011. évi CXCIIl. torvény elSirdsai szerint dllitotta dssze. A Tdjékoztatd kozzétételét a
PSZAF jovahagyta.

1. Abefektetési alapra vonatkozo informadciok

1.1. A befektetési alap neve, tipusa

Az Alap neve: GE Money Nyersanyag Alapok Alapja
Az Alap miikédési formdja, fajtdja, elsédleges eszkdzkategoridja, harmonizécié szerinti tipusa:
Nyilvénos, nyiltvégd, alapok alapja. AEKBV-irdnyelv alapjén nem harmonizdlt befektetési alap

" Ajanlott mini- | 2011. évi | Kockazati | Denomi- | ..., . ... .
*
Alap Tipusa madlis futamid6é | hozam** | besorolds | ndcio Foldrajzi kitettseg
GE Money Nyersanyag Alapok Alapja drupiaci 5év -7,75% magas HUF globalis
* BAMOSZ besorolds alapjan ** tort év nem annualizdlva

Az Alapok multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra.

A befektetési alapra vonatkozd részletes informdcidkat a Kezelési Szabdlyzat 1.1 pontja tartalmazza.

1.2. A befektetési alap nyilvantartdsba vételének datuma. Hatdrozott futamido esetén a futamido végének
feltlintetése

Az Alap nyilvantartdsba vételének datumdra, futamidejére vonatkozd informécidk a Kezelési Szabdlyzat 1.2. pontjé-
ban taldlhatok.

1.3.  Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap kezelési szabdlyzata, valamint a rendszeres
tajékoztatds céljat szolgalo jelentések beszerezhetok

Az Alap kozzétételi helyeire vonatkozo informacidk a Kezelési Szabdlyzat 3.2.. pontjaban taldlhatdk

1.4. A befektetési alapra vonatkozo, befektetoket is érinté adozdsi szabalyok révid leirdsa. Részletes tdjékoz-
tatds arra vonatkozoan, hogy a befektetok részére kifizetett jovedelmet és drfolyamnyereséget terheli-e levonds
a forrasndl

Az adbzdssal kapcsolatos vonatkozé informdciok a Kezelési Szabdlyzat 6. pontjdban talalhaték

1.5. Elszamoldsi és hozamfizetési napok

Az elszdmoldsra és hozamifizetésre vonatkozd informdcidk a Kezelési Szabadlyzat 1.3. pontjdban talalhatdk

1.6. A befektetési alap konyvvizsgdlojanak megnevezése

Az Alap kdnywvizsgdléjdra vonatkozd informdcidk a Kezelési Szabdlyzat 5.4. pontjdban talalhaték

1.7. A befektetési jegyek fajtajanak és fobb jellemzoinek részletezése

» A Befektetok lehetséges kore:

A Befektetési jegyek vasarléi, a mindekor hatydlos devizajogszabdlyok szerint devizalbelfoldi és devizakulfol-
di magdn-, jogi személyek, valamit jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdagi tdrsasdgok is lehetnek.

» A Befektetési jegyek fajtdja, tipusa, fobb jellemzoi
Az Alap nyilvanos, nyiltvég, hatarozatlan futamidejd, alapok alapja.
Forgalombahozatal médja: nyilvanos



Futamidé: hatdrozatlan
Megszerezhett elsédleges eszkozok: értékpapir alap
Harmonizacié: AEKBV -nak nem minésilé

El6dllitasa modja: dematerializalt

BAMOSZ besorolds: drupiaci alap

A befektetoket megilleté jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavaltasi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkozértéken visszavdltani, a jelen Tdjékoztatdban és Kezelési Szabdlyzatban meghatdro-
zottak szerint;

jogosult arra, hogy az Alap esetleges megsziinésekor az adott Alap végelszdmoldsdat kovetéen fennmaradd,
a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnydnak megfelelé mértékben részesuljon;

a befektet® részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a Kiemelt Befeketdi Informdciét, a Ta-
jékoztatdt, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfolijelentést
a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szébeli és elektronikus értékesités
sordn fel kell hivni a figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédd, a Térvényben meghatdrozott jogosultsdgok
gyakorlésdra.

A tdjékoztatot a befektetdk szdmara tartés adathordozén vagy a befektetési alap kozzétételi helyén folya-
matosan elérhetdvé kell tenni, és a tdjékoztatd egy nyomtatott példényat kérésre dijmentesen Gt kell adni

A tulajdon igazolasanak, nyilvantartasanak médja

Az Alap befektetési jegyei dematerializdlt értékpapirként kertilnek forgalomba, ezért az a személy vésarolhatja az
Alap befektetési jegyeit, aki értékpapir-szdmlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazéval szerzédést kotott.
Az értékpapir-szdmlaszerzédéssel a szdmlavezetd kotelezettséget vdllal arra, hogy a vele szerz6dé fél (szdmlatulaj-
donos) tulajdondban d@ll6 értékpapirt a szdmlavezeténél megnyitott értékpapir-szémldn nyilvantartja és kezeli, a
szamlatulajdonos szabdlyszer(i rendelkezését teljesiti, valamint a szdmldn tortént jévdirdsrol, terhelésrél és a szdmla
egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti.

Az Alap megsziinésével kapcsolatos rendelkezések
A Torvény az alabbiakat mondja ki:

A befektetési alap jogutdd nélkiili megsziinése
19. A megszlinési eljaras altalanos szabalyai

55. § (1) A befektetési alappal szembeni megsziinési eljdrds meginditdsardl a befektetési alapkezel6 vagy a Felligyelet hatd-
roz.

(2) Kotelez6 meginditani az eljardst,

al ha a nyilvénos nyilt végl befektetési alap nettd eszkbzértéke 3 hénapon keresztil, dtlagosan nem éri el a hiszmillié fo-
rintot;

bl ha a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativvd valt;

c) ha a befektetési alapkezelé befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta,
dl ha a Fellgyelet kotelezte a befektetési alapkezelét a befektetési alap kezelésének dtaddsdra, azonban a befektetési alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi dt,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a befektetési jegyek visszavdltdsa felfliggesztésének megsziinését
kévetéen a folyamatos forgalmazds feltételei tovdbbra sem biztositottak.

(3) Kilbn hatdrozat nélkil elindul a megsz(inési eljdrds

a) hatdrozott futamidejii befektetési alap futamidejének lejdrtakor; vagy

b) amennyiben a befektet6k az dsszes befektetési jegy visszavaltdsara irdnyuld visszavdltasi megbizdst adtak le.

(4) A befektetési alapkezel6 a megszlinési eljards meginditdsardl hozott hatdrozatdrél haladéktalanul kételes tdjékoztatni a
Felligyeletet, valamint rendkivili kbzzététel Gtjan a befektetéket és a befektetési alap hitelezbit.

(5) A (2) bekezdés c és d) pontja szerinti megszlinési elidrdst a letétkezeld folytatja le.

56. § (1) A megszlinési eljards lefolytatdsa alatt a befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott eltéréssel - az ditald-
nos szabdlyok szerint mikddik.

(2) A megszUinési eljards lefolytatdsa alatt

al a befektetési alap nettd eszkbzértékét havonta egyszer kell megdllapitani és az dltalanos szabdlyok szerint kbzzétenni
azzal, hogy a kozzétételnél meg kell jelélni, hogy az alap megsziinés alatt dll;

bl a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasdt fel kell fliggeszteni, illetve zart végl alap esetében j befektetési jegyeket
nem lehet forgalomba hozni;

8



c) a befektetési alap eszkézeinek értékesitésébdl szarmazé ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizarélag likvid
eszkdzdkbe fektetheté be.
20. Eszkozok értékesitése és a vagyon kifizetése

57. § (1) A megsz(inési eljdrds alatt a befektetési alap vagyondba tartozé pénziigyi eszk6zoket 1 hdnapon belil, az ingatla-
nokat 12 hénapon bellil értékesiteni kell. Az értékesitést a pénzigyi eszk6z6k esetében piaci dron, az ingatlanalap portfélio-
jdban lévé ingatlanok esetében legaldbb az ingatlanértékels dltal meghatdrozott dron kell megkisérelni. Az értékesitésre
megdllapitott hatarid6 a befekteték érdekében a Felligyelet engedélyével pénziigyi eszkézdk esetében 3, ingatlanok eseté-
ben 6 hénappal meghosszabbithaté.

ménytelen eltelte esetén az ingatlanokat nyilvdnos drverésen torténé értékesitésre kell bocsatani. Az drverési felhivast a be-
fektetési alap kbzzétételi helyein az drverés idépontjat legaldbb 10 nappal megelézden meg kell jelentetni.

58. § (1) A befektetési alap tulajdonaba tartozo teljes vagyon értékesitésébdl szarmazé ellenérték befolydsdt és a kotele-
zettségek teljesitését kdvetd 5 munkanapon belll, ingatlanalap esetében 15 munkanapon beliil megsz(inési jelentést kell
késziteni. A megsz(inési jelentést a Felligyelethez be kell nydjtani és ezzel egyidejlileg a befektetdk felé kbzzé kell tenni. A
megszlinési jelentésnek legaldbb a 4. mellékletben foglaltakat kell tartalmaznia. A megsziinési jelentés kbzzétételét kovets-
en a fizetések megkezdhetdk.

(2] A Feltigyelet a megsz(inési jelentés benydjtdsat kévets nappal torli a befektetési alapot a nyilvdntartdsbél. A befektetési
alap a nyilvantartasbdl vald térléssel megszinik.

59. § (1) Pozitiv sajat tékével rendelkezé befektetési alap esetén a befektetési alap eszkézeinek értékesitésébdl befolyt ellen-
értékbél a befektetési alap tartozdsai és kitelezettségei levondsadt kévetben rendelkezésre dllo (pozitiv 6sszegd) téke a be-
fektetéket befektetési jegyeik aranydban illeti meg.

2) A megsz(inési eljdrds idétartama alatt az eszkézok értékesitésébdl szarmazé ellenértékbdl, illetve a befektetési alap
bankszdmldjanak pozitiv egyenlege terhére a befektet6k szamdra el6leg formajdban részkifizetés teljesithetd. A részkifize-
téssel kapcsolatos dontésrél rendkivili kézleményt kell megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes befektetési jegyek nettd
eszkozértékére vetitve, azonos ardnyban kell térténnie. A részkifizetés nem térténhet a befektetési alapot terhelé kétele-
zettségek (a befektetési alappal szembeni hitelezéi igények) fedezetét jelents eszkézok terhére.

(3) A letétkezelé a megsz(inési jelentés Felligyelethez térténé benydjtdsdt kéveté 5 munkanapon belll kételes megkezdeni a
rendelkezésre dll6 dsszeg kifizetését a befektetdk részére, a (2) bekezdés szerinti részkifizetés keretében mdr kifizetett 6sz-
szeg figyelembevételével. A kifizetés kezdetérdl rendkivili kbzleményt kell kbzzétenni. A befektetdk részére kifizetendd dsz-
szeget a letétkezeld elkilonitett letéti szamldn koteles tartani a befektetdk részére torténd kifizetésig.

(4) Negativ sajat tékével rendelkezd befektetési alap megsziinése esetén a hitelez6k kbveteléseit a Cstv. el6irdsai szerinti ki-
elégitési sorrendben, a rendelkezésre dllé 6sszeg erejéig kell kiegyenliteni.

4. melléklet a 2011. évi CXCIII. térvényhez

A megszlinési jelentés kételez6 tartalmi elemei

A megszlinési jelentésnek legaldbb az aldbbiakat kell tartalmaznia:

. az éves jelentés kotelez6 tartalmi elemeit,

. a portfélioban lévd eszk6zok nyilvantartdsi értékét, eszkdzdnkénti bontdsban,
. az egyes értékesitett eszk6z6k befolyt ellenértékeét,

. az esetleges jdrulékos és egyéb bevételeket,

. kotelezettségek teljesitésébdl adddo kifizetéseket,

. a végelszdmolds sordn felmer(ilt koltségeket és felszdmitott dijakat tételesen,
. a befekteték kézott feloszthaté téket,

. az egy befektetési jegyre kifizethetd dsszeget, és

. a kifizetés kezdd napjdt és helyét.

OoOoONOTOLDEWN =

Az Alapkezeld ddnthet az Alap megszintetésérdl, amennyiben sajdt tékéje a létrejottét kovetd hatodik héna-
pot kovetéen fél éven keresztil nem éri el dtlagosan az 500 millié forintot.

Az Alapok egyesiilése, beolvadasa

63. § AEKBV hatdron dtnydléan is egyestilhet mdsik AEKBV-vel.

64. § (1) Az AEKBV-k egyesiiléséhez a Feliigyelet elézetes engedélye sziikséges.

(2) Az engedélykérelemhez a beolvadd AEKBV az aldbbi informdciékat igazolé dokumentumokat kételes a Feliigyelet részé-
re benydjtani:

a) a beolvadd AEKBV és az dtvevd AEKBV alapkezeldje dltal jovahagyott, kézds egyesiilési tervezetet;

bl ha az dtvevé AEKBY mds EGT-Gllamban rendelkezik székhellyel, hatdlyos tdjékoztatéjdt és a 105. § szerinti kiemelt befek-
tet6i informdciokat;

c) a beolvadé és az Gtvevé AEKBV-k letétkezelbinek 66. § szerinti nyilatkozatdt;

d) a tervezett egyestilésrél a beolvadé AEKBV és az dtvevé AEKBV befektetéiknek megadni tervezett informdciokat.

(3) A 2) bekezdés szerinti dokumentumokat mind a beolvadé, mind az dtvevé AEKBV székhelye szerinti tagdllam hivatalos
nyelvének egyikén vagy az illetékes hatésdgok dltal elfogadott nyelven kell benydjtani.

(4) A Fellgyelet a (2) bekezdésben emlitett dokumentumok hidnyos vagy nem megfelel6 benydjtasa esetén, azok kézhezvé-
telét kévetd 10 munkanapon belil kérheti a hidnyok pétlasdt.

(5) Az egyesiilés engedélyezése irdnti kérelem benyujtdsdt kévetéen a Feliigyelet haladéktalanul megkiildi az dtvevs AEKBV
székhelye szerinti tagdllam illetékes hatésagainak a (2) bekezdésben felsorolt dokumentumokrdl készilt mdsolatokat.
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(6) Az egyestlés engedélyezése irdnti kérelem elbirdldsa sordn a Feltigyelet mérlegeli, hogy a javasolt egyesilés soran az
AEKBV-k - a 62. § (4) bekezdés b) pont szerinti egyestilés esetében a beolvadd AEKBV - befektetéi megfelelé tdjékoztatdsban
részestilnek-e. Amennyiben megitélése szerint az AEKBV-k - a 62. § (4) bekezdés b) pont szerinti egyesiilés esetében a beol-
vadd AEKBV - befektetinek tdjékoztatdsa nem megfelels, irdsban kérheti a megadott informdciok pontositdsdt.

(7) Magyarorszdgi székhely(i dtvevé AEKBV és mds EGT-dllamban székhellyel rendelkezé beolvadé AEKBV egyesiilése ese-
tén a Feltgyelet a (2) bekezdésben meghatdrozott dokumentumok mdsolatdnak kézhezvételét kévetd 15 munkanapon be-
liil irdsban kérheti, hogy az Gtvevé AEKBV alapkezelSje az AEKBV befektetéinek nydjtott tdjékoztatdst médositsa, egydttal
tdjékoztatja ezen kérésérdl a beolvadd AEKBV hatdskdrrel rendelkezé feliigyeleti hatdsdgdt. A befektetGknek adott tdjékoz-
tatds médositdsdnak Feliigyelet dltali elfogaddsdrdl a Feliigyelet 20 munkanapon beliil tdjékoztatja a beolvadé AEKBV ha-
tdskorrel rendelkez6 feltigyeleti hatdsdgat.

(8) A Feliigyelet a magyarorszdgi székhely(i beolvadd AEKBV egyesiilésére vonatkozé engedélyt megadja, ha:

al a tervezett egyesilés megfelel az e §-ban és a 65-67. §-ban foglalt kovetelményeknek;

b) az Gtvevd AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjai hatdron dtnydlé forgalmazdsdnak 97. § szerinti bejelentése minden
olyan tagdllamban megtértént, ahol a beolvadé AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjainak forgalmazdsdt is bejelentették:;
c) sem a Feliigyelet, sem az Gtvevé AEKBV székhelye szerinti tagdllam hatdskérrel rendelkezd feliigyeleti hatésdga nem ki-
fogasolta a befektetéknek sz6ld tdjékoztatdst.

(9) A Feltgyelet a (2) bekezdésben meghatdrozott dokumentumok hidnytalan benydjtdsdtdl szamitott 20 munkanapon be-
liil téjékoztatja a beolvadd AEKBV alapkezelbjét az egyestilés engedélyezése irdnti kérelem jévdhagydsdrdl vagy elutasitd-
sdrél, tovdbbd értesiti dontésérél az dtvevé AEKBV székhelye szerinti tagdllam hatdskérrel rendelkezé feliigyeleti hatésd-
gat.

(10) Magyarorszdgi székhely(i dtvevé AEKBV esetén a Feliigyelet - figyelemmel a befektetési alapok befektetési és hitelfelveé-
teli szabdlyairdl sz616 kormdnyrendeletben foglaltakra - engedélyezheti az Gtvevé AEKBV esetében a befektetési szabdlyok-
tél valé dtmeneti eltérést az egyesilés jovahagydsat kdvetd 6 hdnapon keresztil.

65.§ (1) A 64. § (2) bekezdésnek a) pontja szerinti, a beolvadé és az dtvevs AEKBV-k egyesiilésére vonatkozé egyesiilési ter-
vezet tartalmazza:

a) az egyesiilés tipusdnak és az egyestiléssel érintett AEKBV-nek a megjelélését;

b) a tervezett egyesllés hdtterét és indokait;

c) a tervezett egyesiilésnek mind a beolvadé, mind az Gtvevé AEKBV befektetsi tekintetében vdrhaté hatdsat;

dl az eszkézoknek és a kételezettségeknek az dtvdltdsi ardny kiszdmitdsdnak idépontjdban térténé értékelésére vonatko-
zoan elfogadott feltételeit;

e) az Gtvaltdsi ardny szdmitdsi modszerét;

f) az egyestilés hatdlybalépésének tervezett idépontjdt;

g) az eszk6z6k dtruhdzdsdra és a kollektiv befektetési értékpapirok cseréjére alkalmazandé szabdlyokat;

h) amennyiben az egyestilés (j AEKBV létrehozatala mellett térténik, az Gjonnan alapitott dtvevs AEKBY kezelési szabdlyza-
tat, létesit6 okiratat.

(2) A Feliigyelet az (1) bekezdésben felsoroltakon til egyéb adatok igazoldsdt nem kérheti, azonban a beolvadé AEKBV és az
Gtvevd AEKBV alapkezel6jének déntése értelmében az egyesiilési tervezet barmilyen eqyéb, az (1) bekezdésben meghatd-
rozottakon felili adatokkal kiegészithetd.

Az Alapok atalakuldsa

60. § (1) Jelen fejezet szempontjabdl atalakuldsnak mindsil valamely befektetési alap 47. § (1) bekezdése szerinti jellemzéi-
nek megvdltoztatdsa azzal a korldtozdssal, hogy AEKBV nem alakulhat 6t nem AEKBV-vé.

(2) Nyilvanos befektetési alap dtalakuldsa esetében a befektetési alapkezel6 kételes az dtalakulds indokdt, napjat és feltét-
eleit (ideértve az addzdsi kévetkezményeket is) tartalmazé tdjékoztatdt késziteni és azt a Fellgyeletnek jévahagydsra be-
nyujtani. A befektetési alap a modositott tdjékoztatd Felligyelet dltali jévdhagydsdval, az abban meghatdrozott idé6pontban
alakul dt.

(3) A befektetési alapkezelé a Felligyelet (2) bekezdésben meghatdrozott jévdhagydsdnak megszerzését kévetben koteles
az dtalakulds tényét az datalakulds napjdt legaldbb 30 nappal megel6z6en kézzétenni. A kbzzétételt kovetben az dtalakulds
napjat megel6z6 napig bdrmelyik befektetd kérheti befektetési jegyeinek a visszavdltasdt kilén dij vagy egyéb jutalék fel-
szdmitasa nélkil, amelyet az alapkezel6 az dtalakuldst megelézéen elszamol. Zdrt végl alap nyiltvéglivé térténd dtalaku-
ldsa esetén a befektetd az dtalakuldst kévetd 30 napon bellil kérheti befektetési jegyeinek jutalékmentes visszavaltdsat.

(4) Zart végl alap futamidejének meghosszabbitdsa esetén az dtalakulds szabdlyait kell alkalmazni.

(5) A Fellgyelet a befektetbk érdekeinek védelme érdekében, kiilbnGsen indokolt esetben az dtalakulds feltételeit egyedileg
is meghatdrozhatja.

61. § (1) Nyilvdnos befektetési alap zdrtkor(i befektetési alappd térténé alakuldsdnak feltétele, hogy a befektetési jegyeiket
visszavdltani nem kivdnd befekteték mindegyike nyilatkozzon az dtalakulds elfogaddsardl és a befektetési alap befektetdi
megfeleljenek a zartkérl befektetési alap befektetdire vonatkozd korldtozé rendelkezéseknek.

(2) A befektetési alapkezelé a zartkord befektetési alap dtalakuldsdrél a kezelési szabdlyzatnak az abban meghatdrozott
maodon térténé moédositdsdval hatdroz. Az dtalakuldsrél szolé déntést annak hatdlybalépését 10 nappal megelézéen be
kell jelenteni a Felligyeletnek. A zdrtkér( befektetési alap nyilvdnos befektetési alappd torténé dtalakuldshoz a Feliigyelet
engedélye szlikséges. Az dtalakulds Fellgyelet dltali jovahagydsdnak feltétele, hogy a befektetési alapra az dtalakuldst k6-
vetden teljesllienek az e térvénynek a nyilvanos befektetési alapokra vonatkozo feltételei.

Az Alapok ataddasa

54. § (1) A befektetési alapkezel6 az dltala kezelt befektetési alapok kezelését a Feliigyelet el6zetes engedélye alapjan mds,
az adott befektetési alap kezelésére e torvény szerint engedéllyel rendelkezd befektetési alapkezelére dtruhdzhatja.
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(2) A befektetési alapkezeld befektetési alapok kezelésével kapcsolatos kételezettségei dtruhdzdsdra a Ptk. tartozasdtvdlla-
ldsra vonatkozé szabdlyait kell alkalmazni, azzal, hogy a befektetési alap Ptk. 332. § szerinti hozzdjdruldsat a Felligyelet
engedélye potolja.

(3) A (2) bekezdés szerinti kételezettségek dtruhdzdsa sordn az dtruhdzé befektetési alapkezeld az dtruhdzasrél rendelkezd
szerz6dés hatdlybalépése elétt 15 nappal tdjékoztatja a befektetSket

al az étruhdzds szandékardl,

bl a (4) bekezdésben foglaltakrdl, valamint

c) az atvevd befektetési alapkezeld elérhet6ségérdl és a befektetési jegyek forgalmazdsdval kapcsolatos informdciék hoz-
zdférési helyérél.

(4) Az étruhazasrol rendelkez6 szerzédés hatdlybalépésével az dtadé befektetési alapkezelé dltal kezelt és atruhdzdsra ke-
rilt befektetési alapok kezelése az Gtvevé befektetési alapkezel6hoz kerdil.

(5) Az Gtadd befektetési alapkezel6t a befektetési alappal szemben megillet6 jogok tekintetében a Ptk. engedményezésre
vonatkozé szabdlyait kell alkalmazni.

(6] A befektetési alapkezelés dtruhdzdsa kévetkeztében felmeril6 kéltség, dij a befektetési alapra vagy a befektetékre nem
hérithaté dt.

Az Alapkezel6 megsziinése
Az Alapkezel6, a FelUgyelet alapkezelési tevékenységének visszavondsdval, vagy az Alapkezeld felszamola-
séval megszlnhet.

1.8.  Azoknak a t6zsdéknek vagy piacoknak a feltiintetése (ha vannak ilyenek), ahol a befektetési jegyeket
jegyzik, illetve forgalmazzak.

A Befektetési jegyek tézsdei vagy egyéb szervezett piacra torténé bevezetésére nem keril sor.

1.9. A Befektetési jegyek forgalomba hozatalanak és értékesitésének modja, feltételei

A Befektetési jegyek visszavdltdsara és a visszavaltds felfliggesztésére vonatkozd informdcidk a Kezelési Szabdlyzat
1.4. pontjdban taldlhatdk

1.10. A Befektetési jegyek visszavdltasa és visszavaltas felfliggesztése

A Befektetési jegyek visszavdltésdra és a visszavdltdas felfiggesztésére vonatkozd informdciok a Kezelési Szabdlyzat
1.5. pontjdban taldlhatdk

1.11. A hozam megallapitdsa, kifizetése

Az Alap hozamdnak megadllapitasdra, kifizetésére vonatkozd informdciok a Kezelési Szabdlyzat 1.6. pontjdban taldl-
hatok.

1.12. Az Alap célja, befektetési poiltikdja, hitelfelvétele

Az Alap befektetési céljaira, befektetési politikdjara, hitelfelvételére vonatkozé informacidk a Kezelési Szabdlyzat 2.1-
2.3. pontjaiban talalhaték.

1.13. Az eszkozok értékelésének fobb szabalyai

a) Folyészamla

A folydszamlak egyenlege az E napi zarédllomdannyal és az E napig megszolgdlt kamattal keril figyelembe vételre
a nettd eszkdzérték szédmitdsa sordn.

b) Kovetelés-Kotelezettség/Uton lévé pénzek

b/1. A tranzakciobél szdrmazé (eladdskor) kévetelések, (vételkor) kdtelezettségek E napi értékét hozzd kell kalku-
l&Ini az eszkdzok értékéhez. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Gton érvényesithetd kdveteléseket a nettd
eszkdzérték meghatdrozésakor nem lehet figyelembe venni.

b/2. Az E napig kamatot, osztalékot fizets értékpapirok esedékes kamatat, osztalékdt hozzd kell adni az eszkézok
értékéhez.

b/3. Az Alapot E napig terheld egyéb tételeket (pl. szdmla varhatd ésszege, esedékes dijfizetés dsszege), illetve
esetleges varhatd pénzbefolydsokat hozzd kell kalkuldini az eszkdzok értékéhez.

c) Leko6tott betét
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A lekotott betétek esetében a betétek dsszegét az E napig megszolgdlt kamatokkal egyiitt kell figyelembe venni a
nettd eszkozérték szamitdsa sordn.
d) Repoiigyletek

Az eladési és a visszavasarldsi ar kozotti arfolyamnyereség/veszteség idéardnyosan keriil az E napi esedékesség-
gel elszdmoldsra. Ha az értékpapir a repolgylet idészakaban kamatot és/vagy toketorlesztést fizet, ami az Ala-
pokhoz folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapokra engedményezi), Ugy
az idéardnyos drfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyd kamat/téketorlesztés jelenértékét kell hozzdadni. A
jelenérték meghatdrozdsakor E napi bdzisnappal és a jegybanki alapkamattal kell szémolni.

Amennyiben passziv repo esetén az értékpapir kikerdl az Alapok eszkdzei kdzl, a fentieken tal a kikertlési dr és az
aktudlis piaci ar kuldnbségét is érvényesiteni kell az értékelés sordn.
e) Kamatozo értékpapirok

Kuponfizets, nem-diszkont értékpapirok esetén az elsédleges drjegyzéi rendszer (AKK) E napon kdzzétett kézépdr-
folyamén, az E napig felhalmozott kamattal, AKK dltal nem jegyzett értékpapirok esetében az értékpapir jellemzé
piacdnak adatszolgdltatéja (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok, stb.) dltal E napon kozolt kézépdrfolya-
mon E napig felhalmozott kamattal kell értékelni az értékpapirokat.

Amennyiben a fenti drfolyamok nem elérhetéek, akkor az alabbi drak kozil kel azon kell értékelni az értékpapiro-
kat, amely E naphoz képest a legfrissebb, azonos napon jegyzett drfolyam esetében az aldbbi sorrendet is figye-
lembe véve:

= AKK koézéparfolyam

= A jellemzé adatszolgdltatd dra (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok)
» Tézsdei Uzletkotés arfolyama

» Az utolsd Gzletkotés arfolyama.

Diszkont dllamkatvényeket (kincstarjegyeket), illetve egyéb diszkont értékpapirokat az elsédleges drjegyz6i rendszer (AKK)
E napon kozolt kdzépdrfolyama, AKK dltal nem jegyzett értékpapirok esetében az értékpapir jellemz6 piacdnak
adatszolgdltatéja (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok, stb.) dltal € napon kozdlt kdzéparfolyama alapjan
szdmitott hozamokkal, E napra kalkuldlt jelenértéken kell értékelni.

Amennyiben a fenti arfolyamok nem elérhetdek, akkor az alabbi drak kozll azon kell értékelni az értékpapirokat,
amely E naphoz képest a legfrissebb, azonos napon jegyzett arfolyamok esetében az aldbbi sorrendet is figye-
lembe véve:

= AKK kdézéparfolyam

= A jellemzé adatszolgdltatd dra (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok)
» T6zsdei Uzletkotés arfolyama

» Az utolsd Gzletkotés arfolyama.

f) Befektetési jegyek
Befektetési jegyek esetében az értékelés alapja az £ napi, ennek hidnydban a legutolsé elérheté visszavaltdsi érfo-
lyam.

g) Részvények

A részvényeket és az ETF-eket az értékpapirok jellemzé tézsdéinek £ napi, illetve amennyiben az nem tézsdenap,
az azt megel6z6 legutolso tézsdenapi hivatalos zaréarfolyaman kell értékelni

Amennyiben a fenti tézsdei arfolyamok nem elérhetdek, akkor az alabbi drak kozdl azon kell értékelni az értékpa-
pirokat, amely E naphoz képest a legfrissebbek, azonos napon jegyzett drfolyamok esetében az aldbbi sorrendet
is figyelembe véve:

= Tbzsdei zarddrfolyam.

= Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, DataStream, napilapok stb.) dltal kozolt
arfolyam

= Befektetési vallalkozé dltal jegyzett arfolyam
= Az utolsé Uzletkotés drfolyama.

h) Szarmaztatott ligyletek
Hataridés lgyletek
Az értékelés napjdn az dsszes poziciot értékelni kell.
Repo Ugylet esetén - ha a hatdridés eladdsi Ugylet értékpapir-fedezete az Alapok birtokdban van -, akkor az ér-
tékpapir és a pozicié egyltt értékelédik. (Idsd a d) pontban leirt repo Ggyletek értékelését.).
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Hatdridds vasarlds esetén az aldbbiak szerint kell az értékelést elvégezni. Az E nap és a teljesitési idépont kozotti
idé fuggvényében kivalasztott kockdzatmentes piaci benchmark hozambél képzett diszkontrataval a hatdridés
arfolyambdl jelenértéket kell szdmolni az érvényességi napra, majd ezt kell 6sszevetni a fenti értékelési elvek sze-
rint kalkuldlt érvényesség napi piaci arfolyammal. Ezen arfolyam-kilénbozetnek és a kotés névértéken vett nagy-
sdgdnak a szorzata adja a pozici6 értékét (veszteség/nyereség nagysdagat).

Opci6s ugyletek
Az opcib értékelése a hatdridds Ggyletek kiértékelése szerint torténik, azzal a kilonbséggel, hogy az esetleges ér-
tékelési veszteséget az opcid jogosultjanak nem kell figyelembe vennie.
Szdrmaztatott devizatigyletek
e Hatdrid6s devizapozicidk

Hatdridds devizapoziciokat (deviza forwardok) a kétesi drfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival
diszkontdlt E napi értékének, valamint a devizapdr azonnali érfolyamdanak bdzis deviza kamatdval diszkontalt ki-
l6nbségeként kell értékelni.

e Deviza futures

A deviza futures értéke az elszdémoléhdz, illetve az illetékes tézsde dltal az adott lejératra kalkuldlt € napi zaré ar-
folyam és a kotési drfolyam kiulonbsége.

e Devizaopcibék
Devizaopci6 vétele esetén, a pozicid értéke a kotési drfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival disz-

kontdlt E napi értékének, valamint a devizapdr azonnali arfolyamanak kiilénbsége, amennyiben ez pozitiv, illetve
nulla, ha ez az érték negativ.

Devizaopcio eladdsa esetén a pozicio értéke a kotési arfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival disz-
kontdlt £ napi értékének, valamint a devizapdr azonnali drfolyamdnak kilénbsége, amennyiben ez negativ, illetve
nulla, ha ez az érték pozitiv.

i) Szabvanyositott kereskedésii szarmaztatott termékek
Az E napi nyitott poziciékat az adott instrumentumra E napon kozzétett hivatalos elszdmolé ar alapjan kell érté-
kelni.

j) Kélcsonigylet

A kolcsonvevd szerepelteti kdnyveiben sajatjaként az értékpapirt, a kdlcsonbe add értékelési kulonbodzetként mu-
tatja ki kovetelését.

Kélcsénbe adott értékpapir:

A kolcsonzési dijat a futamidd alatt elosztva kell kimutatni. A kélcsénbe adott értékpapirra vonatkozo6 kovetelést a
papir aktudlis piaci drdn szdmitott kdvetelésként kell szdmitdsba venni.

Kélcsénbe vett értékpapir:
A kolcsdnbe vett értékpapir a papir visszaszolgdltatdsdig piaci dron szdmitott kotelezettségként kell figyelembe
venni.

k) Devizdk, illetve nem a bazisdevizaban denomindlt eszkézék

A devizaértékelés elsédleges forrdsa az adatszolgdltaté (Reuters/Bloomberg/Datastream) dltal E napon rogzitett
és kozolt nap végi referencia drfolyama.

Amennyiben valamely devizdra nincs adatszolgaltaté dltal rogzitett arfolyam, a devizaértékelés forrasa a Magyar
Nemzeti Bank E napra, az adott devizdra vonatkozé hivatalos devizadarfolyama.

Amennyiben valamely devizéra nincs hivatalos MNB drfolyam sem, (igy az adott devizanem E napi USD keresztdr-
folyama és az USD/HUF keresztarfolyambdl szamolt drfolyamon kell értékelni.

Amennyiben a fenti arfolyamok nem elérhetéek, akkor az értékelés alapja a Letétkezel6 E napi, adott devizdra vo-
natkozd kdzéparfolyama.

1.14. A befektetési jegyek eladdsi vagy forgalomba hozatali, illetve visszavaltasi aranak meghatdarozasa

A Befeketetési jegyek arfolyamdra és forgalmazdsuk sordn felszédmitott koltségek vonatkozd informdcidk a Kezelési
Szabdlyzat 1.7. pontjdban talalhaték.

1.15. A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasdg, a letétkezel6 vagy harmadik felek részére fizetendo dijak,
valamint a fentiek részére térténo koltségtérités modjanak, 6sszegének és kiszamitasanak leirdsa

Az Alap dltal fizetend§ dijokra vonatkozé informécidk a Kezelési Szabalyzat 2.4. pontjéban talalhatok.
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2. Az alapkezel6 tarsasagra vonatkozo informaciok

A Budapest Alapkezel6 Zrt. -a Budapest Bankcsoport tagja- a vezérigazgaté iranyitdsa alatt all Az operativ vezetést a
vezérigazgato-helyettes végzi. Ennek keretében.a vezérigazgatd-helyettes kdzvetlendl iranyitja a befektetési vezetét,
az Uzlettdmogatdsi vezetdt az intézményi értékesitési vezetdt és a termékmenedzsert. A befektetési vezet( irdnyitdsa
ald 6t, a befektetésekkel foglalkozd szakember tartozik.

Az Uzlettdmogatdsi vezetd iranyitdsa alatt alinak a kovetkezé teriiletek: a cég operativ mikodéséhez és az értékpa-
pir-tranzakciok teljesitéséhez, valamint a portfélio-értékeléshez kapcsoldédd feladatok. Az lzlettdmogatdsi vezetd
tovabbi feladata a pénzigyi, szamviteli és konyvelési tevékenység irdnyitdsa és felligyelete, valamint a jogi és kocka-
zatkezelési jellegUi kérdések koordindldsa. A munkdjat 7 f6 tdmogatja. Az adminisztraciéd (1 f6) munkdjat is feligyeli. A
Budapest Alapkezel6 zrt. 1 f6 belsé ellendrt foglalkoztat, valamint a kockdzatkezelést és a szabdlyoknak valé megfe-
lelést 1-1 f6 tdmogatja a Budapest Bank adott tertletérdl.

A hazai befektetési alapok kialakuldsatél kezdve a Budapest Alapkezeld a piac meghatdrozé szerepldje.
A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zartkoriien Miikod6 Részvénytdrsasag

Rovid neve: Budapest Alapkezel6 zrt.,

Székhelye: 1138 Budapest, Véci Gt 193.

Az alapités ideje: 1992. augusztus 3.

A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsag 1-10-041964/02 sz.

Az Allami Ertékpapir Felligyelet engedélyének szama: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.

A Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyeletének engedélye az Alapkezel6 eurépai befektetési alapot kezeld befektetési
alapkezeltként vald megfelelésérdl: 111/100.006-5/2004.; 2004. augusztus 4.

Uzleti év: A tarsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.

A Tdrsasdg alkalmazottainak szdma: 18 f6 (2012.03.hd)

Az Alapkezeld kezel AEKBV* (eurdpai alap) alapokat.

*: Ezen megnevezés nem jelenti azt, hogy az Alapkezeld eleget tett a Térvény. 154§ (1) bekezdésében foglaltak alapjdn a Feltigyelet
irdnydaban fenndllé, a Batv. rendelkezéseinek valé megfelelésére vonatkozé igazoldsi kbtelezettségének. A megfelelést az Alapkezeld
a Feliigyelet iranydba 2012. dprilis 30-ig kételes igazolni.

Az Alapkezel6 dltal kezelt alapok:

Budapest 2015 Alap Budapest Vildgvalogatott Alapok Alapja

Budapest 2016 Alapok Alapja Budapest Zenit Alapok Alapja

Budapest Abszolit Hozam Alap GE Money Abszolut Kétvény

Budapest Agrar Alapok Alapja GE Money Balancovany Alap

Budapest Allampapir Alap GE Money Chraneny Alap

Budapest Arany Alapok Alapja GE Money EMEA Részvény Alap "EUR" sor.
Budapest Aranytrié Alapok Alapja GE Money EMEA Részvény Alap "HUF" sor.
Budapest Aranytrié 2. Alapok Alapja GE Money EMEA Részvény Alap "CZK" sor.
Budapest Aranytrié 3. Alapok Alapja GE Money Feltorekvé Kotvény Alap "HUF" sor.
Budapest Bonitas Alap GE Money Feltorekvé Kotvény Alap "CZK" sor.
Budapest Bonitas Plus Alap "A" sor. GE Money Feltorekvé Részvény Alap "HUF" sor.
Budapest Bonitas Plus Alap "D" sor. GE Money Feltorekvé Részvény Alap "CZK" sor.
Budapest Dupla Trend Alapok Alapja GE Money Franklin Templeton Alapok Alapja
Budapest Eurd Pénzpiaci Alap "EUR" sor. GE Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alap "EUR" sor.
Budapest Eurd Pénzpiaci Alap "HUF" sor. GE Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alap "HUF" sor.
Budapest Ingatlan Alapok Alapja GE Money Kozép-Eurdpai Részvény "CZK"
Budapest Kotvény Alap GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

Budapest MetdlMix Alapok Alapja GE Money Penezni Alap

Budapest Nemzetkozi Részvény Alap Hatdrtalan Eurdpa Alap

Budapest Pénzpiaci Alap Volksbank Pénzpiaci Alap
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Alapkezel6 fobb szamai:

2007 2008 2009 2010 2011
Jegyzett téke (millié Ft) 500 500 500 500 500
Sajdt toke (M Ft) 1039,5 1099,1 1403,6 27270 n.a.
Adozott eredmény (millié Ft) 1366,6 1809,5 1304,6 13223 n.a.
Munkatdrsak szama (f6) 18 18 17 17 18
Kezelt alapok szdma (db) 27 32 31 33 32
Kezelt alapok vagyona (milliard Ft) 289 208 194 230 214
Kezelt pénztdri vagyon (milliérd Ft) 60 53 64 73 28

A tdrsasdg ligyvezeto és felligyeleti szerve:

A tdrsasdag vezérigazgazoja: Fatér Gyula
A Fellgyel6bizottség tagjai: Szlcs Zoltdn
Fodor Tamds

dr. Batiz Jozsef
A tdrsasag jegyzett tokéje:

Alaptéke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.
Tulajdonos: Budapest Bank Zrt.
Tulajdoni ardny: 100 %

3. Aletétkezelore vonatkozo informaciok

Atdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fioktelepe
Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.

Az alapités ideje: 2008.11.10

Cégbejegyzés: 2008.12.18., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésag Cg. 01-17-000560
Tevékenységi engedély: Central Bank of Ireland, 2001.05.
Tevékenységi kor:

64.19'08 Egyéb monetdris kozvetités (f6tevékenység)

64.91'08 Pénziigyi lizing,

64.99'08 Mdshova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités,
661208 Ertékpapir-, drutézsdei ligynoki tevékenység

66.19'08 Egyéb pénzligyi kiegészit6 tevékenység

66.29'08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége

4. Olyan szerzodéses tandcsado cégekkel vagy kiils6 befektetési tandcsadokkal kapcsolatos informdciok, ame-
lyek dijazdsa a befektetési alap eszkozeibol torténik

Az Alapkezeld az Alap kezelése sordn kilsé befektetési tandcsaddkat nem vesz igényba, ezért ilyen jogcimen az Alap
eszkozeinek terhére nem torténik dijfizetés.

5. A befektet6k részére torténé kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval és a befektetési alappal
kapcsolatos egyéb informaciok kozzétételének méodja

A Befektetbk részére torténd kifizetésekkel, a Befektetési jegyek visszavdltdsdaval és az Alap napi Nettd eszkozértéke,
éves, féléves jelentései, havi portféliéjelentései, az Alapra vonatkozd hivatalos kozlemények és az Alappal kapcsolatos
egyéb informdcidk megtekinthetdk a forgalmazdsi helyeken, a www.bpalap.hu, valamint a Fellgyelet dltal Gzemelte-
tett nyilvanos kozzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.hu oldalon.
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6. Egyéb befektetési informaciok

NEE Volatilitas Hozamok

2011.12.31 2011 (%) 2007 2008 2009 2010 2011*

Budapest 2015 Alap 455,839,458 Ft 0.34%  -- -- -- 0.55* -3.03
Budapest 2016 Alapok Alapja 785,117,113 Ft 0,05%** -- -11.43*  8.17 49 465
Budapest Abszolit Hozam Alap 839,888,591 Ft 1.15%  6.45 -2413 -503 7.75 10.18
Budapest Agrar Alapok Alapja 458,163,004 Ft 0,67%** -- -12.23* 927 9.6 -2.49
Budapest Allampapir Alap 36,174,166,135 Ft 0.09% 6.27 661 887 496  3.42
Budapest Arany Alapok Alapja 3,301,496,454 Ft 1.19%  -- -- - 2.40*  4.27
Budapest Aranytrio Alapok Alapja 738,622,412 Ft 0.01% 1325 1041 799 395 445
Budapest Aranytrio 2. Alapok Alapja 1,880,937,597 Ft 0.01% 59 -066 794 408 460
Budapest Aranytrio 3. Alapok Alapja 735,419,100 Ft 0.01% 1546 -1251 763 403 451
Budapest Bonitas Alap 61,438,458,581 Ft 0.01% 652 721 824 431 481
Budapest Bonitas Plus Alap "A" sor. 4,655,357,080 Ft 0.01% 455 -0.17 197 492 548
Budapest Bonitas Plus Alap "D" sor. 14,420,256,525 Ft 0.01%  -- -- 0.54* 492 548
Budapest Dupla Trend Alapok Alapja 1,004,778,276 Ft 0.01% 183 934 057 408 453
Budapest Eurd Pénzpiaci Alap "EUR" sor. 5,798,063 € 0.06%  -- 0.28* 674 127 277
Budapest Eurd Pénzpiaci Alap "HUF" sor. 665,729,116 Ft 0.67% 358 491 9.06 409 16.01
Budapest Ingatlan Alapok Alapja 2,016,284,672 Ft 0.08%  7.24 -192 -451 518 1.58
Budapest Koétvény Alap 9,167,212,890 Ft 0.36% 515 -0.07 1482 574 164
Budapest MetdlMix Alapok Alapja 1,403,354,186 Ft 0,05%** 0.52* -9.83 2454 753 459
Budapest Nemzetkozi Részvény Alap 919,052,395 Ft 0.90% 261 -30.61 25,5 15.22 -2.46
Budapest Pénzpiaci Alap 42,422,014,207 Ft 0.01% 5.44 6.14 7.41 3.49 3.75
Budapest Vilagvalogatott Alapok Alapja 1,117,230,322 Ft 0.01% 16.86 -18.84 9.85 406 458
Budapest Zenit Alapok Alapja 2,505,601,658 Ft 0.25%  -- -- -- 2.72*  -0.21
GE Money Abszolut Kétvény 6,666,675,029 Ft 0.40%  -- -- -- -- -1,36*
GE Money Balancovany Alap 16,445,554 Ké 0.40%  -- 0.29 -0.47 0.13 -7.84
GE Money Chraneny Alap 81,249,846 K¢ 0.18% -0.85* -7.40 358 206 -3.34
GE Money EMEA Részvény Alap "EUR" sor. 2,258,759 € 137% -- -36.21* 38.44 2155 -18.77
GE Money EMEA Részvény Alap "HUF" sor. 100,537,501 Ft 1.30%  -- -- -- -- -5,01*
GE Money EMEA Részvény Alap "CZK" sor. 201,709 K& 137%  -- -- -- -- -11,13%
GE Money Feltérekvé Kétvény Alap "HUF" sor. 855,103,495 Ft 0.81%  -- -- -- 2.54* 937
GE Money Feltorekvé Koétvény Alap “CzK" sor. 391,563 K¢ 0.62%  -- -- -- -- 1,97*
GE Money Feltorekvé Részvény Alap "HUF" sor. 1,435,552,768 Ft 094%  -- -- -- 9.93* -7.48
GE Money Feltorekvé Részvény Alap "CZK" sor. 288,724 KE 1.01%  -- -- -- --  -10,54*
GE Money Franklin Templeton Alapok Alapja 1,313,524,577 Ft 1.16%  -- -- -- -- 4,71*
GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap "EUR" sor. 350,585 € 135% - | -37.25 2676 12.58 -25.21
GE Money Kozép-Europai Részvény Alap "HUF" sor. 6,803,330,303 Ft 1.05%  8.68 -40.30 29.67 1587 -15.54
GE Money Ko6zép-Eurdpai Részvény "CzK" 125,685 K¢ 131%  -- -- -- - -22,82*
GE Money Nyersanyag Alapok Alapja 2,960,067,546 Ft 0.99%  9.55 -20.57 558 19.76 -7.75
GE Money Penezni Alap 119,762,764 K¢ 0.05%  -- - -- 0.00* 1.72
Hatartalan Eurépa Alap 1,238,729,553 Ft 0.43%  -- -- -1.76  -3.47  0.26
Volksbank Pénzpiaci Alap 292,509,784 Ft 0.01% 6.08 7.00 693 356 413

* tort év (nem annualizdlva)
** a befektetési politika jelentésen vdltozott

6.1. Az Alap maltbeli teljesitményét bemutato legfontosabb adatok

Alap 2011. évi hozam*

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja -7,75%

Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit elsddlegesen szdnjak

Az Alapot azoknak a hosszu tavon - legalébb 6t év - gondolkodé befektetéknek ajdnljuk, akik a betéti kamatokhoz,
valamint a nyersanyagpiac teljesitményéhez képest versenyképes befektetést keresnek.
A befektetés alapkezeld dltal javasolt legrévidebb befektetési idétartama: 5 év.
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Az Alapba torténo befektetéssel jaro kockazati tényezok

A Befekteték szdmdra befektetési dontésik meghozatala elétt elengedhetetlen a kockdzati tényezék attanulma-
nyozdsa.

Az Alapot érint6 kockazatok

Kockdzat Kockdzat mértéke
Altalanos gazdasdgi kockdzat XX
Nyersanyagpiaci és drupiaci kockdzat XX
Kamatlab kockdzat X
Likviditasi kockdzat XX
Szdrmaztatott termékekbdl eredd kockdzat XX
Részvénypiaci kockdzat XX
A piac m(ikddési zavaraibdl eredé kockdzat X
Befektetési dontések kockdazata XX
Ertékelésbd| eredd kockazat XX
Hitelezési kockdazat X
Vallalati kockdzat X
Partnerkockdzat XX
A letétkezeld kockdazata X
IAdopolitikai, ad6zdsi kockdzat XX
Szabdlyozasi kockdzat XX
Politikai kockdzat XX
A nettd eszkozérték megdllapitdsat érinté kockdzatok X
A forgalmazds felfiiggesztésének kockazata X
Az alapok esetleges hatdrozott futamidejlvé alakitdsa X
Az alapok megsz(inésének kockdzata X
Az Alapok megsz(intetésének kockdzata X
Az Alapkezelé mikodésével kapcsolatos kockdzatok X
Arfolyam nem- ismeretébd| adédé kockdzat XX
Devizakockdzat XX
A szdrmaztatott Ugyletek elszdmoldsi kockdzata X
Szdrmaztatott Ugyletekhez kapcsolédéd partner kockdzat X
A szdrmaztatott Ugyletek drfolyam kockdzata X
Alapok Alapja konstrukciébdél eredd kockdzat XX
XX Nagyon jellemzé
X Jellemzé
- Nem jellemzé

Altalénos gazdasdgi kockdzat

A nemzetkdzi pénz- és tékepiacok egyre erdsodé integrdltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régié értékpapirpiacaira
mds orszdgok és régidk tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukdlva, melyek az adott
orszdg makrogazdasdagi adottsagaibdl kiindulva elsd latasra indokolatlannak tlnnek. Ezek a rovid- és kozéptavu
ingadozdsok negativan is befolydsolhatjak az Alap eszkézeinek drfolyamdt.

Nyersanyagpiaci és drupiaci kockazatok

Az Alap befektetései kozott meghatdrozéd ardnyt képviselhetnek az olyan részvények, illetve befektetési alapok, me-
lyek teljesitménye a nyersanyag és drupiactél figg. A nyersanyag és drupiacokhoz kotédd befektetéssel kedvezd
piaci korilmények esetén kiemelked6en magas nyereséget lehet elérni, azonban ezen befektetések kockdzata ma-
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gas, a legkorultekintébb elemzésekkel sem lehet biztonsdggal megjésolni a nyersanyag és darupiaci drfolyamok jové-
beni alakulasat.

Az Alap befektetései kozott szerepelhetnek nyersanyagpiaci, vagy nyersanyagpiac arfolyamdhoz kotott befektetési
eszkdzok.

A nyersanyagok arfolyama vildggazdasdgi, tékepiaci események illetve a kereslet-kindlati hatasok valtozdsa kovet-
keztében jelentdsen is csokkenhet, ami jelentds kockdzatot hordoz, negativan érintheti az Alapot, igy az Alap befekte-
téit kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezelé szaktuddsdaval és eszkdzallokdcids politikajaval
prébalja csdkkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen kisebb-nagyobb részt képviselnek a kamatozé,
illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek arfolyam alakuldsa fligg a piaci hozamszint véltozasatol.

Likviditasi kockdzat

A kordbban megfeleléen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és mélysége bizonyos
korilmények kozott drdmaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidék zdrdsa vagy nyitdsa csak jelentds kereskedési
koltségek és/vagy veszteségek drdn lehetséges.

Szarmaztatott termékekbdl ered6 kockazat

A szarmaztatott termékek specidlis kockdzatokat képviselnek. Az Alap befektetései kozott - korlatozott mértékben és
a jogszabadlyok betartdsaval - szarmaztatott eszk6zok is szerepelhetnek. Ezen termékek likviditasa révid idén belul
jelentésen csokkenhet, valamint jelentds tékedttétellel mikodhetnek. Ezért eléfordulhat, hogy az Alap a nyereségét
nem tudja realizdlni, illetve likviditasi veszteséget kell elkényvelnie. Tovabbd szdrmaztatott Ggyletek esetében felme-
ralhet a nem-teljesités kockdazata.

Részvénypiaci kockazat

Az egyes Alapok befektetései kozott jelentés ardnyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel kiemelke-
déen magas nyereséget lehet elérni, dltaldban azonban a legkoériltekintdbb elemzésekkel sem lehet biztonsaggal
megjosolni a részvénydrfolyamok jévébeni alakuldsdt.

A részvények drfolyama makrogazdasdgi, vallalati, vagy tékepiaci kedvezétlen események hatdsdara jelentésen is
csokkenhet, sét egy adott véllalat csédje esetén a vdllalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alapok befek-
tetdit kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezel§ szaktuddsdval és diverzifikdcids politikajaval ké-
pes csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

A piac miikédési zavaraibol ered6 kockazat

szegmens mukddése, az elszémoldhdzak mikodése) figyelembe vételével és a mikddési kockdzatok felmérésével
alakitja ki. Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek mikodési feltételei drémaian romla-
nak. llyen példaul egy tézsdei szdmitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy tézsdén kivili piacndl az drjegyzési
tevékenység hirtelen felflUggesztése, stb.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezel6 az optimdlisnak tartott értékpapir allomdny kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befekte-
tési dontéseket hoz, melyek vérhatéan kedvezéen befolydsoljdk az Alap teljesitményét. A piaci folyamatok azonban
eltérhetnek az Alapkezelé szakembereinek elemzéseitél, a varakozdsoktdl eltéré hozamokat eredményezhetnek,
amelyek kedvezétlenll befolydsolhatjak az Alap teljesitményét.

Ertékelésbél eredd kockazat

Az Alapkezel6 a térvényi eldirdsok betartasdval Ggy igyekezett meghatdrozni az eszk6zok értékelési szabdlyait, hogy
azok a lehetd legpontosabban tikrézzék az Alapban szerepld befektetések aktudlis piaci értékét. Ennek ellenére elé-
fordulhat, hogy egyes értékpapirok dtmeneti alul- vagy felllértékeltséget mutatnak.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve értékpapir

értékének drasztikus csdkkenéséhez, akdr teljes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezelé bankbetétbe, illetve hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapirokba kizdrélag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd dllam,
intézmény atfogd és részletekbe mend kockdazati elemzését kovetben fekteti az Alap tékéjét. A leggondosabb kiva-
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lasztds ellenére sem zdrhato ki teljes bizonyossdggal ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné véldsa az Alap
futamideje alatt, ami szélséséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csdkkenéséhez vezethet.

Vdllalati kockazat

A vdllalati kotvények és részvények esetében a kibocsdték eredményességérdl kozzétett informdciok sokszor nem
elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Partnerkockazat

Az Alapkezeld az Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbél legmegfelelébb partnerekkel
kapcsolatban lenni. A szigord kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizdrt, hogy a partnerek pénzigyi, illetve
egyéb tipusd nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okoznak az Alap szdmdra.

A letétkezel6 kockazata

Az Alap portfolidjaban szereplé befektetési eszkozoket a Letétkezeld elkldnitett szdmldn tartja nyilvan. A letétkezeld
a meghatdrozott torvényi szabdlyoknak és tékekdvetelményeknek megfelel. A kdrilmények esetleges vdltozdsdbdl
eredd kockdzatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

Adodzdsi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadéd szabdlyok és a befektetési alapok adézdsdra vonatkozd
el6irdsok a jovében véltozhatnak.

Adopolitikai kockdzat

A befektetési célorszdgokban esetlegesen bekdvetkezé adodpolitikai valtozdsok (pl. adéemelés, esetleges adé beveze-
tés, ahol jelenleg nincs) kedvezétlenil befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.

Szabalyozasi kockazat

A pénz- és tdkepiacok szabdlyozdsi kornyezetét az Ugyben illetékes hatdsdgok hatdrozzdk meg. Bdar a szabdlyozd
célja jellemzden a hosszu tdvon stabil és kiszamithaté tékepiaci kdrnyezet, nem kizért, hogy ezek a szabdlyok olyan
hirtelen és olyan mértékben vdltoznak, melyek a korabban kialakitott, és optimdlisnak tartott portfolié dtstrukturdlés-
ra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megné a kockdzata, hogy a portfélié atalakitdsa a megvaltozott szabdlyok
mellett csak jelentds veszteségek dardn lehetséges. llyen szabdlyozdsi valtozas lehet példaul a révidre torténd eladd-
sok tiltdsa, a hatdridés piacok kereskedési feltételeinek valtozdsa, egy devizadrfolyam-rendszer megvdltozdsa, stb.

Politikai kockdzat

A befektetési célorszdgok dltaldnos politikai helyzete a jovében jelentésen vdltozhat, tovabbd az egyes orszdgok
kormdnyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlds korldtozdsa stb.), amelyek kedvezétlenll befolydsol-
hatjdk az adott orszagban kordbban végrehajtott befektetéseket.

A nett6 eszkozérték megdllapitasat érint6 kockazat

Az Alap nett6 eszkdzértékét a Letétkezeld dllapitjia meg. A Letétkezeld torekszik az értékelés pontosségdra, de eléfor-
dulhat, hogy sajét vagy mds kilsd szolgdltatd hibajabdl kifolydlag a nettd eszkdzérték hibdsan kertl megdllapitésra.
Amennyiben a hiba utélag megdllapitdsra keril és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Szabdlyzat 2.5 pontjdban
meghatdrozott hibahatdrok, Ugy az érintett napon tranzakciét lebonyolitd Ugyfelek és az Alap kompenzdldsra kertdl,
amennyiben kar érte 6ket. A kompenzécié semmilyen esetben sem terheli az Alapot.

A forgalmazas felfliggesztésének kockazata

Az Alap forgalmazdsat az Alapkezeld a jogszabdlyokban meghatdrozott esetekben és feltételekkel felfiiggesztheti, igy
a forgalmazds Ujrainditésdig a befekteték nem juthatnak hozzd befektetéseik ellenértékéhez.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak felfliggesztését a Térvény a kovetkezéképpen szabdlyozza:

29. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak sziinetelésére és felfiiggesztésére vonatkozoé altalanos szabdlyok

92. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeliebb 3 munkanapra szlineteltethetd, amennyiben a befektetési jegyek
értékesitése, illetve visszavdltdsa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, illetve a forgalmazd miikodési korében felmerdlé okokbdl
nem végezheté. A szlinetelésrél rendkiviili kbozzététel Gtjan kell tdjékoztatni a befektetéket és haladéktalanul a Feltigyeletet.

(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel a 89. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetben.

93. § (1) A befektetési alapkezel6 a folyamatos forgalmazdst - a vételt és a visszavdltdst egyardnt - kizarélag a befekteték érdeké-
ben, akkor fiiggesztheti fel, ha

al a befektetési alap adott sorozata szerinti netté eszkbzértéke nem dllapithaté meg, igy kiléndsen, ha a befektetési alap sajdt té-
kéje tébb mint 10 szdzalékdra vonatkozéan az adott eszk6z6k forgalmat felfliggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll rendelkezésre
értékelésre alkalmas piaci drfolyam-informdcié;

bl a befektetési alapkezeld, a letétkezel6 vagy a forgalmazd - a 92. § (1) bekezdésben meghatdrozott eset kivételével - nem képes a
tevékenységét ellatni;
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c) a befektetési alap nettd eszkbzértéke negativva vdlt.

(2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavdltasat a befekteték érdekében kizarélag akkor flggesztheti fel, ha a leadott
visszavdltdsi megbizdsok alapjdn a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivdnjdk visszavaltani, amely miatt a befektetési alap
likviditasa - figyelembe véve a befektetési alap eszkbzeinek értékesitésére rendelkezésre dllé id6t - veszélybe kerdil.

(3) A befektetési alapkezel6 az (1) és (2) bekezdésekben meghatdrozott felfiggesztésrél rendkivili kbzzététel utjan haladéktalanul
tdjekoztatja a befektetbket, a Felligyeletet, tovdabbd valamennyi olyan EGT-dllam hatdskérrel rendelkezé felligyeleti hatésdgdt, ahol
a befektetési jegyet forgalmazzdk.

94. §(1) A Felligyelet a befektetdk érdekében felfiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsadt, amennyiben:

al a befektetési alapkezelé nem tesz eleget tajékoztatdsi kételezettségének, vagy

bl a befektetési alap mikddésének térvényben elbirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Fellgyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hidnydban felfiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat
a 93. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavdltdsat a 93. § (2) bekezdésében meghatd-
rozott esetben.

95. § (1) A felfuggesztés idétartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év, minden egyéb befektetési alap esetében legfeljebb 30
nap, azzal, hogy az eszkédzeit legaldbb 20 szdzalékban mds befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a felfliggesztés
idétartama a mégéttes befektetési alap felfliggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Felligyelet indokolt esetben a befektetési alapkeze-
16 kérelmére a felfliggesztést tovabbi 1 éwel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazdsdt a forgalmazdst kivaltd ok megsziinését kdvetben, vagy amennyiben azt a Felligyelet hatdro-
zatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkézértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kbzzé kell tenni.

Az Alap esetleges hatdrozott futamidejiivé alakitasanak kockdzata

Az Alap hatdrozatlan idére jonnek létre. Az Alapkezel a PSZAF engedélyével az Alapot hatdrozott futamidejivé ala-
kithatja. Mivel egy befektetési alap a hatdrozott futamidé végén végelszdmoldssal megsziinik, ezért a befektetdk
esetleg az dltaluk szdndékolt id6 lejarta eldtt kénytelenek befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megszlinésének kockazata

Az Alap megsziinnek abban az esetben, ha az egyes Alap sajdt tékéje hdrom hénapon keresztil atlagosan nem éri el
20 milli6 forintot.

Az Alap megszlintetésének kockdzata

Az Alapkezeld donthet az Alap megszintetésérél, amennyiben sajat tékéje a létrejottét kovetd hatodik hdnapot kove-
téen fél éven keresztll nem éri el dtlagosan az 500 millié forintot.

Az Alapkezelo miikodésével kapcsolatos kockdzatok

Tdrgyi, technikai feltételekbél eredé kockdzat

Az Alapkezel6 rendelkezik a mikodéséhez szikséges tdrgyi, technikai feltételekkel, viszont e kérdlményekben menet
kozben bekovetkezd esetleges valtozasokbdl eredé kockdzatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Személyi feltételekbd! eredd kockdzat

Az Alapkezel6 a tevékenység irdnyitésdra, portfolibkezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére olyan
személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon jogszabdlyban eldirt vizsgdval rendel-
keznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelbkre vonatkozd torvényi eldirdsok, és az ezek alapjan készult belsd
szabdlyzatok alapjén végzi. Mindezektél fliggetlentl fenndlinak a munkavdéllalékkal kapcsolatos személyes kockdza-
tok.

Az Alapkezel6 megszlinése

Az Alapkezeld, a Fellgyelet alapkezelési tevékenységének visszavondsdval, vagy az Alapkezel6 felszdmoldsdval meg-
szlinhet.

Arfolyam nem- ismeretébél adédé kockdzat

Az Alap befektetdi kockdzatot vdllainak azzal, hogy a befektetési jegyek vasarldsakor és visszavdltdsakor nem ismerik
annak arfolyamat (csak késébb valnak ismertté az aznapi drfolyamok, amelyen a tranzakciok teljesilnek), igy az is-
mert arfolyamhoz képest jelentds valtozdsok térténhetnek.

Devizakockdzat

Az Alap eszkozeik egy részét az alapdevizgjatél eltéré devizdban (egyéb deviza) kibocsdtott értékpapirokba is fektet-
heti. Ezen értékpapirok alapdevizdban kifejezett drfolyama fligg az alapdeviza és az egyéb deviza keresztarfolyama-
nak vdltozdsdtdl is. Adott esetben az egyéb devizdban levé befektetés hozamdnak j6 lehet az alapdeviza gyengiilése,
mert az atvaltasbél is haszna szarmazik a befektetének. Forditott esetben, az alapdeviza erésodésekor, a befektetd
hozama csokkenhet, mivel romlik a befektetés alapdevizdban mért teljesitménye.
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A szarmaztatott ligyletekhez kapcsolodo kockazatok
A szdrmaztatott Ugyletek, és a mdgottik lévé tbkepiaci eszkézbk drazdsi és elszamoldsi kockdzata

Ezen eszkozok szdmitdsdban, kozzétételének modjéban bekodvetkezé valtozasok hatdssal lehetnek az eszkoz teljesit-
ményére, igy az Alap dltal elérhetd hozamra is. Szélséséges esetben a tékepiaci eszkozok kereskedését végzé tézsdék
huzamosabb ideig zarva tarthatnak, vagy véglegesen bezdrhatnak, illetve az eszkdzok szdmitdsdt hosszabb idére
felfiggeszthetik, megsziintethetik. Ezekben az esetekben az Alapkezelé a befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek
kizarélagos szem el6tt tartdsaval a szarmaztatott eszkodz eladdjaval Uj elszdmoldsi és drazasi rendben dllapodhat
meg.

Szdrmaztatott Ugyletekhez kapcsol6dé partner kockdzat

Az Alap portfélidjdban 1évé szarmaztatott Ugyletek nem szabvdnyositott (t6zsdén kivili) szerzédések keretében is
kertlhetnek megkdatésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénzligyi szolgdltatdkkal, mivel a szabvdnyositott tézsdei
termékek nem mindig megfelelek a befektetési politikban meghatdrozott célok eléréséhez. Az Alapkezelé gondos
kockdzati elemzésnek veti ald az Alap minden partnerét, akivel tézsdén kivili Ugyletet kot, azonban ennek ellenére
el6fordulhat, hogy a szdrmaztatott Ggyletek megkotésében részt vevé partner fizetdképessége megszlinik a szerzé-
dés érvényességi ideje alatt, és ezdltal nem teljesiti a szerz6désbdl adddo fizetési kotelezettségét az Alap szdmara.

A szdrmaztatott Ugyletek drfolyam kockdzata

Az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen eszkozeinek egy részét szarmaztatott Ugyletek alkotjék. A szdrmazta-
tott eszkodzok piaci drfolyama rendkivil jelentés mértékben ingadozik a mogottes tékepiaci eszkozok arfolyamdnak
valtozdsa flggvényében. Ezdltal a befektetési jegyek darfolyamdnak alakuldsa, amely jelentés mértékben fiigg az
Alapban 1évé szdrmaztatott eszkdzok értékének valtozdsatdl, a futamidé sordn komolyan ingadozhat.

Alapok Alapja konstrukciob6l eredé kockazat

Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fektetd alap. Az Alap ennek kdvetkeztében ki van téve minden
olyan kockdézatnak, amelyek az Alap befektetési politikdjdban, az értékpapirok lehetséges elemei kozott felsorolt be-
fektetési alapokat érintik.

Erintik ezen alapok
- forgalmazasi szabdlyainak, illetve ezen szabdalyok véltozdsanak hatdsa

- forgalmazdsénak esetleges felfliggesztése. Ez az Alapot is kedvezdtlenll érintheti, mely akdr az Alap folyamatos
forgalmazdasanak felflggesztését is eredményezheti. Amennyiben ezen alapok forgalmazasi szabdlyai vdltoz-
nak, ez az Alap forgalmazdsi szabdlyainak valtozasat is maga utdn vonhatja.

- befektetési politikdja, illetve a befektetési politika véltozdsa.
Egyéb kockazatok
Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé dltaldnos befektetdi kockézatok.

6.2. Tovabbi informaciok

A Szabdlyzat médositdsa

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezel6 a Felligyelet engedélyével modosithatja egyoldalian. A Tor-
vény dltal megnevezett esetekben a mddositdsokhoz a Fellgyelet engedélye nem szikséges.

52. § (4) Nem sziikséges a Feltigyelet engedélye a médositdshoz, amennyiben az

al a befektetdt terheld koltségek egyoldali csbkkentését jelenti, vagy a kéltségek szerkezetének vdltoztatdsa esetén azok 6sszesi-
tett mértéke vdltozatlan marad;

bl a forgalmazdsi helyek szdmdnak megvdltozdsdra vonatkozik;

c) jogszabdly-modositds dtvezetését jelenti, kivéve, ha az dtvezetés érinti a befektetési alap befektetési politikdjat, kockdzati jelle-
gét;

d) cégadatok, piaci adatok, vagy a Szt. szerinti beszamold adatainak frissitését szolgdlja;

e) a befektetési alapkezeld vezetd dlldsu személyében, a letétkezeld vezetd dllasi személyében, a kiszervezett tevékenységet vég-
26k személyében bekiovetkezett vdltozds dtvezetését jelenti;

f] a befektetési alapkezelé vezeté dliast személye, a letétkezels vezetd dlldsa személye, a forgalmazd, a befektetési alap kényv-
vizsgdléja, az ingatlanértékels vagy a kiszervezett tevékenységet végzék adataiban bekdvetkezett vdltozds dtvezetését jelenti;

g) a befektetési alap nyilvdntartdsba torténd bejegyzését kdvetben, a jegyzésre, jegyzési garanciavdllaldsra, alul- és taljegyzésre,
valamint a jegyzéshez kapcsolddé allokdciéra vonatkozd rendelkezések tdjékoztatobdl, kezelési szabdlyzatbdl vald torlését jelentik;
h) olyan engedélyhez kotétt vdltozdsokhoz kapcsolédik, amelyhez a Felligyelet az engedélyt korabban megadta

A befektetési alap illikviddé valt eszk6zeinek elkiilonitése
Az Alapkezel6 az aldabbi térvényi szabalyokat figyelembe véve donthet illikvid sorozat létrehozdsardl:
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35. A befektetési alap illikviddé valt eszkbzeinek elkilénitése

103. § (1) Nyilt végl értékpapir-befektetési alap esetében, ha a befektetési alap eszkdzeinek 5 szdzalékdt meghaladd része
illikviddé valt, a befektetési alapkezeld a befektetdk kozotti egyenlé elbdnds elvének biztositdsa és a folyamatos forgalmazds fenn-
Jjegyeknek a befektetési jegyek dllomdnydn belll térténd elkildnitésérdl.

(2) Jelen szakasz vonatkozdsdban illikvidnek minésil az az eszkéz, amely az adott piaci kérdlmények kozétt nem, vagy a piaci for-
galomnak a szokdsos feltételekhez képest jelentls visszaesése miatt csak ardnytalanul nagy veszteséggel lenne értékesitheté, fi-
gyelemmel a befektetési jegyek visszavdltdsi szabdlyaira is.

(3) Az elkulonitésrél sz6lo dontést kovetben az illikvidnek mindsitett eszkdzdket a nettd eszkdzérték-szamitds sordn a befektetési
alap egyéb eszkézeitdl elkilonitetten kell nyilvantartani. Ezzel egyiitt a befektetési alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyeket
befekteténként olyan ardnyban kell megosztani, amilyen ardnyt az illikvid eszkdzdk az alap nettd eszkozértékén belil képviselnek.
A megosztdst kbvetden az illikvid eszk6zGket megtestesitd befektetési jegyeket ,IL” sorozatjellel kell ellatni.

(4) Az illikviddé valt eszkbzbket a nettd eszkézérték-szdmitds szempontjabdl elkilénitetten kell nyilvdntartani, az eszkézok kezelé-
sével kapcsolatos koltségeket ezen eszkézportfélidval szemben lehet elszamolni. Amennyiben a felmeril6 koltségek az illikvid esz-
kézportfélioval szemben nem teljesithet6k, Ggy e kéltségeket atmenetileg a befektetési alapkezeld viseli. Az illikvid eszkbézportfdlié
terhére sem alapkezeldi, sem letétkezel6i, sem forgalmazdsi dij vagy jutalék nem szamithato fel. Az ,IL” sorozatjellel ellgtott befek-
tetési jegyek drfolyamdt az illikvid eszk6zportfélidban nyilvdntartott eszkézék és kételezettségek figyelembevételével kell megdlla-
pitani és kbzzétenni a nettd eszkozérték-szamitdsra vonatkozé dltaldnos szabdlyok szerint.

(5) Az ,IL” sorozatjellel elldtott befektetési jegyek nem visszavdithatdak, kivéve, ha a befektetési alapkezeld felajdnlja a lehetéségét
és a befektet6 hozzdjdrul ahhoz, hogy a visszavdltds ellenértékét a befektetési alapkezel6 az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési
Jjegyek mogottes eszkdzeivel teljesitse.

(6) Az elkdlbnitésre okot add kérilmények megszlinését kovetden az elkildnités részben vagy egészben tdrténd megszintetésérdl
a befektetési alapkezel6 doént, amelynek sordn az ,IL” sorozatjel(i befektetési jegyeket az alap befektetési jegyeire cseréli, a befekte-
tési jegyek aktudlis darfolyamainak megfelelé atvdltdsi ardny szerint.

(7) Az eszkdzék elkilbnitésérdl, az elkilonités részben vagy egészben torténé megsziintetésérdl, illetve az ezzel kapcsolatos dontés
indokdrdl a befektetési alapkezelé a rendkiviili tajékoztatds szabdlyai szerint tdjékoztatja a befektetbket és a Felligyeletet. A befek-
tetési alap éves, féléves jelentésében részletes tdjékoztatdst kell adni az elkildnitett eszk6z6k Gsszetételérdl.

(8] A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsat az elkilénitésrél szol6 déntés kbzzétételével egy id6ben, az elkilénités
végrehajtdsaig fel kell figgeszteni.

Hattér szabalyok

Minden a Tdjékoztatd és a Kezelési Szabdlyzat alapjdn |étrejové jogviszony, szerzédésekben nem szabdlyozott kérdé-
sek tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, a Torvény, tovabba a Polgdri Térvénykdnyv rendelkezései, va-
lamint a Forgalmazok Gzletszabdlyzatai az irdnyaddak. A befektetésekre a mindenkor hatdlyos ad6zdési szabdlyozd-
sok az irdnyadok.

Jogvitdk rendezése

A felmerUl6 vitds kérdéseket a szereplék, igy kilondsen a befektetdk, az Alapkezeld, a Letétkezeld és a Forgalmazdk
egyeztetéses eljards utjén kivanjdk rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra vonat-
kozé szerz6dések rendelkezéseinek megfeleléen jarnak el.

Egyéb informaciok

Az Alaprél, a forgalmazott befektetési jegyekrdl, a befektetési jegyek vasarloinak korérdl, a befekteték jogairdl, a be-
fektetési politikdrél, a nettd eszkozérték szdmitds modjdarol, a tdjékoztatdsi kotelezettségekrdél, az Alapot terheld kolt-
ségekrol és az Alap megsz(inésérdl részletes informdcidkat az Alapkezelési Szabdlyzat tartalmaz. Az Alapkezelbvel és
a Letétkezel6vel szemben a megel6z6 hdrom naptari éven beltl csédeljdrést nem rendeltek el.

7. Egyéb pénzigyi informaciok

Az Alapkezel6 megsziinhet az alapkezelési tevékenységi engedély Felligyeleti visszavondsdval, vagy az Alapkezeld
felszdmoldasaval.

7.1. Az Alapot és a befektetGket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak

Az Alapot érinto koltségek

Az Alapra az aldbbi koltségek kerllnek terhelésre vagy folyamatos elhatdroldssal és idészaki kifizetéssel, vagy felme-
riléskor azonnal:

1. Az Alapkezel6 szolgdltatdsaiért napi szinten az Alap értékelésnapi portfolioértékének (az Alap eszkozeinek aktud-
lis piaci értéke koltséglevonds elétt) legfeljebb a tabldzat Max. Alapkezeldi dij oszlopdban megjeldlt értékének az
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adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapban naponta elhatéroldsra, és minden
hénapban, a tdrgyhénapot kdvetd 5. munkanapig kifizetésre kerdl.

2. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasdnak dijo, amelynek nagysdga az Alapkezeld és a Forgalmazék dltal
kotott egyedi szerz6désben kertl meghatdrozdsra. A forgalmazdsi dij az Alapban naponta elhatérolésra kerl, és
a forgalmazési szerzédésben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisdggal az el6z6 pontban meghatdro-
zott Alapkezeldi dij terhére kerdl kifizetésre.

3. A Letétkezel6 szolgdltatdsaiért napi szinten az Alap értékelésnapi portféliéértékének a lenti tabldzat ,Letétkezeldi
dij” oszlopdban megjeldlt értékének az adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott dij az Alapban na-
ponta elhatdroldsra, minden hénapban, a tdrgyhénapot kévetd 15. munkanapig kiszamlézdsra, a hdnap utolsoé
munkanapjdn pedig kifizetésre kerul.

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezelének jard tranzakcids dijak, valamint a Letétkezeld dltal tovabbhdritott
értékpapir letéti 6rzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezeldi dijjal egyidejlleg, egydsszegben esedékesek.

A Letétkezel6 a nettd eszkozérték megdllapitdsdndl minden hosszabb idészakra vonatkozd, elére kalkuldlhatd
koltséget, lehetéség szerint idébeli elhataroldssal, fokozatosan terheli az Alapra.

A tdjékoztato elkészitésének idépontjéban a dijak az aldbbiak:

Alap Max. Alapkezel6i dij Letétkezeloi dij
GE Money Nyersanyag Alapok Alapja 3% 0,04% min. 50 000 Ft

4. Az Alap Konywvizsgdlojanak fizetend6 dijak és koltségek idéardnyosan kertinek elhatdroldsra és levondsra.
5. Az Alap Konyvel6jének fizetend6 dijak és koltségek idéaranyosan kerllnek elhatdroldsra és levondsra.

6. Az Alap Ugyletei sorén felmertlt értékpapir forgalmazdsi, szémlavezetési és drzési dijak, valamint banki kdltségek
felmertléstkkor, vagy havi elszdmolds sordn kertlnek levondsra, az aktudlis kondiciods listak alapjdn.

7. A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdciokkal, alapkezelési szabdlyzattal, kibocsatdsi tajékoztato-
val valé elldtdsaval 6sszefliggd koltségek felmerdiléstikkor kertlnek levondsra.

8. Az Alap mikddésével kdzvetlenil 6sszefliggd egyéb koltségek (pl. feltgyeleti dij, amelyek napi szinten elhataro-
lasra kertlnek).

9. Az Alap mikodésével tsszefliggésben esetlegesen felmerilé eseti dijak (pl. felugyeleti dij, Keler eljérdsi dij, tajé-
koztaté médositdsdval kapcsolatos dij stb.)

Az Alap éves jelentéseiben a kéltségek felsorolasra kertilnek.

A dijak és koltségek minden egyes elemét az Alapkezel§ egyoldalian modosithatja. Az Alapkezeld a jelen Szabdlyzat-
ban meghatdrozott az alapot érinté minden egyes dij és koltség emelését kizardlag a Pénzlgyi Szervezetek Allami
Fellgyeletének engedélyével vdltoztathatja meg. A koltségek mddositdsdrdl és hatdlyba l1épésérdl hirdetményt kell
kozzétenni.

Felel6sségvallalasi nyilatkozat
A Budapest Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vaci Gt 193.), mint az Alap nevében eljaré alapkezeld a jelen
Felel6sségvdllald nyilatkozattal kijelenti, hogy a Tdjékoztatd a valésdgnak megfelelé adatokat és dllitdsokat tartal-
maz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a befektetési jegyek, valamint az Alap helyzeté-
nek megitélése szempontjdbdl jelentdsséggel birnak.

Kijelenti tovébbd, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a Tdjékoztatd félrevezetd tartalmdval és az informdcié
elhallgatdsaval okozott kar megtéritéséért felel.

Budapest, 2012. madjus 24.

Pazmandi LaszI6 Téth Réka
vezérigazgatd helyttes Uzlettdmogatdsi vezet6
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I. MELLEKLET - KEZELESI SZABALYZAT

1. A befektetési alapra vonatkozo informaciok

1.1. A befektetési alap neve, tipusa
Az Alap neve: GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

Az Alap mtikodési formdja, fajtdja, elsédleges eszkdzkategoridja, harmonizdacioé szerinti tipusa:
Nyilvénos, nyiltvégd, alapok alapja. AEKBV-irdnyelv alapjén nem harmonizdlt befektetési alap

Eléallitasanak médja: dematerilalizdlt
Az alap BAMOSZ besoroldsa: drupiaci alap

Neve GE Money Nyersanyag Alapok Alapja
Elnevezés angolul GE Money Commodity Fund of Funds
Rovid neve GE Money Nyersanyag Alapok Alapja
Ro6vid név angolul GE Money Commodity Fund of Funds
Futamideje hatdrozatlan
Az alapcimlet devizaneme HUF
A sorozatok adatai
.HUF" sorozat | névérték 10 000 HUF | ISIN kéd: HU0000704374

A befektetési jegyek fajtajanak és fébb jellemzdinek részletezése
Nyilvénos, nyiltvégd, alapok alapja
El6dllitasa mddja: dematerializalt

1.2. A befektetési Alap nyilvantartdsba vételének datuma, futamideje

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2006. dprilis 7-i 006/2006.s2amU hatdrozata alapjan, a Térvény szerint Harom Dimen-
zi6 Garantdlt Szadrmaztatott Zartvégl Befektetési Alap elnevezés(, zartvégd, hatdrozott futamidejd, szdrmaztatott
Ugyletekbe befektett értékpapir befektetési alapot hozott létre,

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2009. dprilis 30-i 006/2009. szdmd hatdrozata alapjan kezdeményezte az alap fajtgjd-
nak (zartvéglbdl nyiltvéglvé), futamidejének, nevének, befektetési politikdjdnak mdédositdsat. Az Alap neve Hérom
Dimenzié Pénzpiaci Alapok Alapjara vdltozott.

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2009. december 31-i 003/2009. szdmui hatdrozata alapjén kezdeményezte az alap
nevének, befektetési politikdjénak médositdsét. Az Alap neve GE Money Nyersanyag Alapok Alapjdra vdltozott.

Az Alap nyilvéntartdsba vétele: E-11/110.405-1/2006 sz. hatdrozat 2006.07.26.
Az Alap Fellgyeleti lajstrom szédma: 1111-343

1.3. Elszamoldsi és hozamfizetési napok

A forgalmazds-elszdmoldsi nap* a megbizdst kdvetd munkanap.

A folyamatos forgalmazds sordén a forgalmazd helyek legkésébb a megbizdst kdvetd harmadik munkanapon (forgal-
mazds-teljesitési napon**) teljesitik az gyfélmegbizdsokat.
*Forgalmazds-elszamoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozdéan megdllapitott nettd eszkdzérték alapjdn a leadott kollektiv be-
fektetési értékpapir vételi és visszavaltdsi megbizdsokat elszamoljak, meghatdrozva a teljesitéskor a befektetéknek jaré ellenér-
téket;
**- Forgalmazds-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavdltdsi megbizdsok ellenértékét a befekteték felé
teljesitik, jovdirjak

Az Alap nem fizet hozamot. Az Alapkezeld az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési jegy
tulajdonosok befektetési jegytik hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsdval realizaljdk.

1.4. A Befektetési jegyek forgalomba hozataldnak és értékesitésének madja, feltételei
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Az Alapkezel6 a Forgalmazdkon keresztil az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alap befektetési jegyei-
nek forgalmazésa a Il szdmu mellékletben felsorolt forgalmazd helyeken térténik. Az Alapkezel6 a jovében tovdbbi
forgalmazd helyeket hirdethet meg.

A forgalmazd helyek az dltaluk meghirdetett pénztari érékban minden banki napon kételesek a befektetéktél befek-
tetési jegy vételi vagy visszavdltasi megbizdast felvenni. A befektetéknek lehetéségiik van az Alap befektetési jegyeit
az egyes Forgalmazék dltal Gzemeltetett elektronikus befektetési szolgdltatd rendszeren keresztil is megvenni, illetve
visszavdltani. A befektetd vételi vagy visszavaltasi megbizasaban hatdrozza meg a venni illetve visszavaltani kivant
befektetési jegyek forintértékét vagy darabszdmat az egyes Forgalmazok Uzletszabdlyzata alapjan.

A folyamatos forgalmazds sordén a forgalmazd helyek legkésébb a megbizdst kdvetd harmadik munkanapon (forgal-
mazds-teljesitési napon) teljesitik az Ggyfélmegbizdsokat, a megbizds napjat kdvetd forgalmazdsi napra megdllapi-
tott egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken.

Az elszdmolds értéknapja a megbizdast kovetd forgalmazdsi nap.
Teljesités szempontjabdl a forgalmazdsi nap forgalmazénként értendé.

1.5. A befektetési jegyek visszavaltasanak madja, feltételei, a visszavaltas felfliggesztése

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazdsi napon megvdasdrolhatdk és visszavalthatdék. Minden munkanap for-
galmazdsi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé - a jogszabdlyi eléirasoknak megfeleléen - for-
galmazdsi sziinnapot hirdet ki.

Az Alapkezel6 a Befektetési jegyek visszavaltdsi feltételeit a Befekteték szamdra hdtrdnyos modon kizdrélag Ugy
modosithatja, hogy a Befektetéket a mddositéds hatdlybalépése elétt llegaldbb 30 nappal és 1 forgalmazdés-
elszédmoldsi nappal megelézden tajékoztatja.

Az Alapkezelé donthet a befektési jegyek felflUggesztésérdl a Torvény figyelembe vételével:

29. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak sziinetelésére és felfiiggesztésére vonatkozé altaldnos szabalyok

92. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeliebb 3 munkanapra szlineteltethetd, amennyiben a befektetési jegyek
értékesitése, illetve visszavdltdsa a befektetési alapkezel6, a letétkezeld, illetve a forgalmazé miikodési krében felmeriil6 okokbdl
nem végezheté. A szlinetelésrél rendkiviili kbzzététel Gtjan kell tdjékoztatni a befektetéket és haladéktalanul a Feltigyeletet.

(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel a 89. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetben.

93. § (1) A befektetési alapkezel6 a folyamatos forgalmazadst - a vételt és a visszavdltdst egyardnt - kizarélag a befektetdk érdekeé-
ben, akkor fiiggesztheti fel, ha

al a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkbzértéke nem dllapithatd meg, igy kiléndsen, ha a befektetési alap sajdt té-
kéje tébb mint 10 szdzalékdra vonatkozéan az adott eszk6zok forgalmat felfliggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll rendelkezésre
értékelésre alkalmas piaci drfolyam-informdcio;

bl a befektetési alapkezel6, a letétkezelé vagy a forgalmazé - a 92. § (1) bekezdésben meghatdrozott eset kivételével - nem képes a
tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkbzértéke negativva vdlt.

(2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavdltdsdt a befekteték érdekében kizdrélag akkor flggesztheti fel, ha a leadott
visszavadltdsi megbizdsok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjdk visszavaltani, amely miatt a befektetési alap
likviditdsa - figyelembe véve a befektetési alap eszkbzeinek értékesitésére rendelkezésre dllé id6t - veszélybe kerdil.

(3) A befektetési alapkezelé az (1) és (2) bekezdésekben meghatdrozott felfiggesztésrél rendkiviili kbzzététel utjgn haladéktalanul
tdjekoztatja a befektetbket, a Felligyeletet, tovabbd valamennyi olyan EGT-dllam hatdskérrel rendelkezé felligyeleti hatdsdgdt, ahol
a befektetési jegyet forgalmazzdk.

94. § (1) A Fellgyelet a befektetSk érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt, amennyiben:

al a befektetési alapkezelé nem tesz eleget tdjékoztatdsi kotelezettségének, vagy

bl a befektetési alap mikodésének torvényben elbirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Fellgyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hidnydban felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat
a 93. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavdltdsat a 93. § (2) bekezdésében meghatd-
rozott esetben.

95. § (1) A felfiiggesztés idétartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év, minden egyéb befektetési alap esetében legfeliebb 30
nap, azzal, hogy az eszkézeit legaldbb 20 szdzalékban mds befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a felfliggesztés
idétartama a mégottes befektetési alap felfliggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Feliigyelet indokolt esetben a befektetési alapkeze-
16 kérelmére a felfiiggesztést tovabbi 1 éwel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazdsdt a forgalmazdst kivaltd ok megszlinését kévetben, vagy amennyiben azt a Felligyelet hatdro-
zatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkézértékét a felfiiggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kbzzé kell tenni.

1.6. A hozam megallapitasanak és kifizetésének szabalyai

Az Alap nem hozamfizetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Gjra befekteti.
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1.7. A Befektetési jegyek eladdsi vagy forgalombahozatali illetve visszavaltasi aranak meghatarozdsa

A befektetdknek a befektetetési alappal szemben fenndllé kdvetelése értékét a befektetési alap nettd eszkdzértéke
hatdrozza meg. A befektetési jegyek forgalomba hozatala, folyamatos forgalmazdsa vagy bevondsa sordn a befekte-
tési jegyek vételi és visszavdltdsi arfolyamdt a befektetési jegyek aktudlis egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke alapjan
kell megallapitani.

Az Alappal kapcsolatos informdciék megtekintheték a forgalmazdsi helyeken, a www.bpalap.hu, valamint a Felligye-
let dltal Gzemeltetett nyilvanos kdzzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.hu oldalon.

A nett6 eszkozérték megdllapitasa, szamitasi moédja és gyakorisdga

A Letétkezel6 az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban 1évé befektetések piaci értéke alapjan az Alapot terheld
koltségek levondsa utdn az alap alapdevizdjdban hatdrozza meg.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték az Alap Osszesitett nettd eszkozértékének és a forgalomban lévé
befektetési jegyek szdmdanak hanyadosa a kévetkezdk szerint.

Az E napi netto eszkozertéket (E nap a nettd eszkozérték, illetve az arfolyam érvényességének napja) a Letétkezeld
legkésdbb E+1 (munka)napon dllapitja meg a kdvetkez6 adatok figyelembe vételével:

al E napig megkotodtt tranzakciok alapjan ésszedllitott értékpapir dllomany,

b) E napig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek,

¢l Enapig elhatérolt folyamatos dijak

d) E napig ismertté valt kdvetelések,

e) E napon forgalomban 1évé befektetési jegyek darabszdma (a KELER-ben £ napon nyilvéntartott befekteté-

si jegyek mennyisége).

A portfolioban 1évd befektetések piaci értékét a Tajékoztatd 1.13 pontban lefektetett szabdlyok szerint kell megallapi-
tani.
A befektetési jegyek értékesitésének, visszavdltdsanak modja, feltételei és a forgalmazasahoz kapcsolodo kolt-
ségek

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvdasdrolhatdk és visszavalthatdék. Minden munkanap for-
galmazdsi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé - a jogszabdlyi eléirasoknak megfeleléen - for-
galmazdsi sziinnapot hirdet ki.

A forgalmazds sordn a befektetési jegyek vételi/visszavdltdsi dija nem lehet magasabb, mint a tdbldzatban megjelolt,
a befektetési jegyekre jutd nettd eszkozérték mértéke és az 6sszeg kdzil a nagyobb:

Vételi dij maximum mértéke (%) | Visszavaltdsi dij maximum mértéke (%)
4,0%, de min. 10,000HUF 4,0%, de min. 10,000HUF

Az aktudlis vételi és visszavaltasi dijokat, valamint az egyéb, a befektetéket kdzvetlendl terheld koltségeket a Forgal-
mazok kondiciés listdi tartalmazzdk. A Forgalmazdk kondiciés listdjaban meghatdrozott mérték(, adott idén beldli
visszavdltds esetén felszdmitott (blnteté dij, maximum 2% a mértéke) dijat az Alapkezeld visszaforgathatja az Alap-
ba.

A Letétkezel6 az egy jegyre jutd eszkozértékét 4 tizedesjegy pontossdggal dllapitja meg.
A netto eszkozérték kozzétételének modja, helye

A Letétkezel6 az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékeket minden forgalmazdési napra
vonatkozdan kozli. Teljesités szempontjdbdél a forghalmazdsi nap forgalmazdnként értendé. Az Alap nettd eszkdzérté-
két a Letétkezeld legkésébb a megallapitast kdvetd mdasodik munkanapon megjelenteti az Alap hivatalos hirdetményi
helyein.

Az Alappal kapcsolatos informéciok megtekinthetdék a forgalmazdési helyeken, a www.bpalap.hu, valamint a Fellgye-
let dltal Gzemeltetett nyilvanos kézzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.hu oldalon.

1.8. Az Alapba torténo befektetéssel jaré kockazati tényezok
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A befektet6 a befektetési jegyek vésarlasakor nyilatkozik arrél, hogy ismeri a kezelési szabdlyzatban foglalt feltétele-
ket, kulonos tekintettel a befektetési jegyhez fiz6d6 kockdzatokra, valamint arrél, hogy a befektetés a kockdzatviseld
képességének megfelel.

A fentiek miatt a Befektetok szamara befektetési dontésiik meghozatala el6tt elengedhetetlen a kockdzati té-
nyezok attanulmdnyozasa.

Az Alapot érint6 kockazatok

Kockdzat Kockdzat mértéke
Altalanos gazdasdgi kockézat XX
Nyersanyagpiaci és drupiaci kockdzat XX
Kamatldb kockdzat X
Likviditasi kockdzat XX
Szdrmaztatott termékekbdl eredd kockdazat XX
Részvénypiaci kockdzat XX
A piac miikodési zavaraibdl eredé kockdzat X
Befektetési dontések kockdzata XX
Ertékelésbél eredé kockdzat XX
Hitelezési kockdazat X
\Vdllalati kockdzat X
Partnerkockdzat XX
A letétkezeld kockdzata X
Addpolitikai, ad6zdsi kockdzat XX
Szabdlyozdsi kockdzat XX
Politikai kockdazat XX

A nettd eszkozérték megdllapitdsat érinté kockdzatok X
A forgalmazds felfiiggesztésének kockdazata X
Az alapok esetleges hatdrozott futamidejlvé alakitdsa X
Az alapok megsz(inésének kockdzata X
Az Alapok megsz(intetésének kockdzata X
Az Alapkezelé miikodésével kapcsolatos kockdzatok X
Arfolyam nem- ismeretébdl adédé kockdzat XX
Devizakockdazat XX
A szdrmaztatott Ggyletek elszdmoldsi kockdzata X
Szdrmaztatott Ugyletekhez kapcsolédéd partner kockdzat X
A szdrmaztatott Ggyletek drfolyam kockdzata X
Alapok Alapja konstrukciébél eredd kockdzat XX

XX Nagyon jellemzé

X Jellemzé

- Nem jellemzé

Altalanos gazdasagi kockdzat

A nemzetkdzi pénz- és tékepiacok egyre erdsddé integrdltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régid értékpapirpiacaira
mds orszdgok és régidk tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukdlva, melyek az adott
orszdg makrogazdasdagi adottsagaibdl kiindulva elsé latasra indokolatlannak tlnnek. Ezek a révid- és kozéptdavi
ingadozdsok negativan is befolydsolhatjak az Alap eszkézeinek drfolyamdt.

Nyersanyagpiaci és drupiaci kockazatok
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Az Alap befektetései kozott meghatdrozéd ardnyt képviselhetnek az olyan részvények, illetve befektetési alapok, me-
lyek teljesitménye a nyersanyag és drupiactél figg. A nyersanyag és drupiacokhoz kotédd befektetéssel kedvezd
piaci kordlmények esetén kiemelkedéen magas nyereséget lehet elérni, azonban ezen befektetések kockdzata ma-
gas, a legkorultekintébb elemzésekkel sem lehet biztonsdggal megjésolni a nyersanyag és drupiaci drfolyamok jové-
beni alakulasat.

Az Alap befektetései kozott szerepelhetnek nyersanyagpiaci, vagy nyersanyagpiac arfolyamdhoz kotott befektetési
eszkdzok.

A nyersanyagok arfolyama vildggazdasdgi, tékepiaci események illetve a kereslet-kindlati hatasok valtozdsa kovet-
keztében jelentdsen is csokkenhet, ami jelentds kockdzatot hordoz, negativan érintheti az Alapot, igy az Alap befekte-
téit kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezelé szaktuddsdaval és eszkdzallokdcids politikajaval
prébalja csékkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen kisebb-nagyobb részt képviselnek a kamatozé,
illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek arfolyam alakuldsa fligg a piaci hozamszint véltozasatol.

Likviditasi kockdzat

A korédbban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és mélysége bizonyos
korilmények kozott drdmaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidék zdrdsa vagy nyitdsa csak jelentds kereskedési
koltségek és/vagy veszteségek dran lehetséges.

Szarmaztatott termékekbdl ered6 kockazat

A szdrmaztatott termékek specidlis kockdzatokat képviselnek. Az Alap befektetései kozott - korlatozott mértékben és
a jogszabadlyok betartdsaval - szarmaztatott eszk6zok is szerepelhetnek. Ezen termékek likviditasa révid idén belul
jelentésen csokkenhet, valamint jelentds tékedttétellel mikodhetnek. Ezért eléfordulhat, hogy az Alap a nyereségét
nem tudja realizdlni, illetve likviditasi veszteséget kell elkdnyvelnie. Tovabbd szdrmaztatott Ugyletek esetében felme-
ralhet a nem-teljesités kockdazata.

Részvénypiaci kockazat

Az egyes Alapok befektetései kozott jelentés ardnyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel kiemelke-
déen magas nyereséget lehet elérni, dltaldban azonban a legkdriltekintébb elemzésekkel sem lehet biztonsaggal
megjésolni a részvénydrfolyamok jévébeni alakuldsat.

A részvények drfolyama makrogazdasdgi, vallalati, vagy tékepiaci kedvezétlen események hatdsdara jelentésen is
csokkenhet, st egy adott véllalat csédje esetén a vdllalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alapok befek-
tetdit kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezel§ szaktuddsdval és diverzifikdcids politikajaval ké-
pes csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

A piac miikédési zavaraib6l eredd kockdzat

szegmens mukddése, az elszémolohdzak mikodése) figyelembe vételével és a miikddési kockdzatok felmérésével
alakitja ki. Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek mikodési feltételei drémaian romla-
nak. llyen példaul egy tézsdei szdmitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy tézsdén kivili piacndl az drjegyzési
tevékenység hirtelen felflUggesztése, stb.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezel6 az optimdlisnak tartott értékpapir dllomdny kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befekte-
tési dontéseket hoz, melyek vérhatéan kedvezéen befolydsoljdk az Alap teljesitményét. A piaci folyamatok azonban
eltérhetnek az Alapkezelé szakembereinek elemzéseitél, a varakozdsoktdl eltéré hozamokat eredményezhetnek,
amelyek kedvezétlenll befolydsolhatjak az Alap teljesitményét.

Ertékelésbél eredd kockazat

Az Alapkezel6 a torvényi eldirdsok betartasdval Ggy igyekezett meghatdrozni az eszkozok értékelési szabdlyait, hogy
azok a lehetd legpontosabban tikrézzék az Alapban szerepld befektetések aktudlis piaci értékét. Ennek ellenére elé-
fordulhat, hogy egyes értékpapirok dtmeneti alul- vagy felllértékeltséget mutatnak.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve értékpapir

értékének drasztikus csdkkenéséhez, akdr teljes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezelé bankbetétbe, illetve hitelvi-
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szonyt megtestesité értékpapirokba kizdrélag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsétd dllam,
intézmény atfogd és részletekbe mend kockdazati elemzését kovetben fekteti az Alap tékéjét. A leggondosabb kivd-
lasztds ellenére sem zdrhato ki teljes bizonyossdggal ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné véldsa az Alap
futamideje alatt, ami szélséséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Vallalati kockdazat

A vdllalati kotvények és részvények esetében a kibocséték eredményességérél kdzzétett informdciok sokszor nem
elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Partnerkockazat

Az Alapkezeld az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockdzati szempontbél legmegfelelébb partnerekkel
kapcsolatban lenni. A szigort kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizdrt, hogy a partnerek pénzugyi, illetve
egyéb tipusld nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okoznak az Alap szdmdra.

A letétkezel6 kockazata

Az Alap portfolidjaban szereplé befektetési eszkozoket a Letétkezeld elkllonitett szdmldn tartja nyilvan. A letétkezeld
a meghatdrozott torvényi szabdlyoknak és tékekovetelményeknek megfelel. A kérilmények esetleges vdltozdsdbol
eredd kockdzatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

Adozasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok addzdsdra vonatkozd
el6irasok a jovében vdltozhatnak.

Adopolitikai kockdzat

A befektetési célorszdgokban esetlegesen bekdvetkezé adoépolitikai valtozdsok (pl. adéemelés, esetleges adé beveze-
tés, ahol jelenleg nincs) kedvezétlendl befolydsolhatjak az Alap teljesitményét.

Szabalyozasi kockazat

A pénz- és tbkepiacok szabdlyozdsi kdrnyezetét az Ugyben illetékes hatdsdgok hatdrozzdk meg. Bdar a szabdlyozd
célja jellemzden a hosszu tdvon stabil és kiszamithatd tékepiaci kdrnyezet, nem kizdrt, hogy ezek a szabdlyok olyan
hirtelen és olyan mértékben vdltoznak, melyek a korabban kialakitott, és optimdlisnak tartott portfolié dtstrukturdlés-
ra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megné a kockdzata, hogy a portfélié atalakitdsa a megvaltozott szabdlyok
mellett csak jelentds veszteségek ardn lehetséges. llyen szabdlyozdsi valtozds lehet példaul a révidre torténd eladd-
sok tiltdsa, a hatdridés piacok kereskedési feltételeinek valtozdsa, egy devizadrfolyam-rendszer megvdltozdsa, stb.

Politikai kockdzat

A befektetési célorszdgok dltaldnos politikai helyzete a jovoben jelentésen vdltozhat, tovabbd az egyes orszdgok
kormdnyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlds korldtozdsa stb.), amelyek kedvezétlenil befolydsol-
hatjdk az adott orszagban kordbban végrehajtott befektetéseket.

A netto eszk6zérték megdllapitasat érint6 kockazat

Az Alap nettd eszkdzértékét a Letétkezeld dllapitja meg. A Letétkezel6 torekszik az értékelés pontossdgara, de eléfor-
dulhat, hogy sajét vagy mds kilsd szolgdltatd hibajabdl kifolydlag a nettd eszkdzérték hibdasan kertl megdllapitésra.
Amennyiben a hiba utélag megdllapitdsra kerdl és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Szabdlyzat 2.5 pontjéban
meghatdrozott hibahatdrok, Ugy az érintett napon tranzakciét lebonyolitd Ugyfelek és az Alap kompenzdldsra kertdl,
amennyiben kar érte 6ket. A kompenzdcié semmilyen esetben sem terheli az Alapot.

A forgalmagzas felfiiggesztésének kockazata

Az Alap forgalmazdsat az Alapkezeld a jogszabdlyokban meghatdrozott esetekben és feltételekkel felfiiggesztheti, igy
a forgalmazds Ujrainditésdig a befekteték nem juthatnak hozzd befektetéseik ellenértékéhez.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak felfliggesztését a Torvény a kovetkezdéképpen szabdlyozza:

29. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak sziinetelésére és felfiiggesztésére vonatkozé altaldnos szabalyok

92. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeliebb 3 munkanapra szlineteltethetd, amennyiben a befektetési jegyek
értékesitése, illetve visszavdltdsa a befektetési alapkezel6, a letétkezeld, illetve a forgalmazé miikodési kérében felmeriil6 okokbdl
nem végezhetd. A szlinetelésrél rendkiviili kbozzététel Gtjan kell tdjékoztatni a befektetéket és haladéktalanul a Felligyeletet.

(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel a 89. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetben.

93. § (1) A befektetési alapkezel6 a folyamatos forgalmazadst - a vételt és a visszavdltdst egyardnt - kizarélag a befektetdk érdekeé-
ben, akkor fiiggesztheti fel, ha
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al a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkbzértéke nem dllapithaté meg, igy kiléndsen, ha a befektetési alap sajdt té-
kéje tébb mint 10 szdzalékdra vonatkozéan az adott eszk6z6k forgalmat felfliggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll rendelkezésre
értékelésre alkalmas piaci drfolyam-informdcié;

bl a befektetési alapkezel6, a letétkezelé vagy a forgalmazé - a 92. § (1) bekezdésben meghatdrozott eset kivételével - nem képes a
tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkbzértéke negativvad vdlt.

(2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavdltdsdt a befekteték érdekében kizdrélag akkor flggesztheti fel, ha a leadott
visszavdltdsi megbizdsok alapjdn a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivdnjdk visszavaltani, amely miatt a befektetési alap
likviditasa - figyelembe véve a befektetési alap eszkbzeinek értékesitésére rendelkezésre dllé id6t - veszélybe kerdil.

(3) A befektetési alapkezelé az (1) és (2) bekezdésekben meghatdrozott felfiggesztésrél rendkiviili kbzzététel utjgn haladéktalanul
tdjékoztatja a befektetbket, a Felligyeletet, tovdabbd valamennyi olyan EGT-dllam hatdskérrel rendelkezé felligyeleti hatésdgdt, ahol
a befektetési jegyet forgalmazzdk.

94. §(1) A Felligyelet a befekteték érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt, amennyiben:

al a befektetési alapkezelé nem tesz eleget tajékoztatdsi kételezettségének, vagy

b) a befektetési alap mikddésének térvényben elbirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Fellgyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hidnydban felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat
a 93. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavdltdsat a 93. § (2) bekezdésében meghatd-
rozott esetben.

95. § (1) A felfiggesztés idétartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év, minden egyéb befektetési alap esetében legfeliebb 30
nap, azzal, hogy az eszkédzeit legaldbb 20 szdzalékban mds befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a felfliggesztés
idétartama a mégéttes befektetési alap felfliggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Felligyelet indokolt esetben a befektetési alapkeze-
16 kérelmére a felfiiggesztést tovabbi 1 éwel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazdsat a forgalmazdst kivalté ok megszlinését kdvetben, vagy amennyiben azt a Felligyelet hatdro-
zatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkézértékét a felfiiggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kbzzé kell tenni.

Az Alap esetleges hatdrozott futamidejiivé alakitasanak kockdzata

Az Alap hatdrozatlan idére jonnek létre. Az Alapkezel a PSZAF engedélyével az Alapot hatdrozott futamidejiivé ala-
kithatja. Mivel egy befektetési alap a hatdrozott futamidé végén végelszdmoldssal megsziinik, ezért a befektetdk
esetleg az dltaluk szdndékolt id6 lejarta eldtt kénytelenek befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megszlinésének kockazata

Az Alap megsziinnek abban az esetben, ha az egyes Alap sajdt tékéje hdrom hénapon keresztil atlagosan nem éri el
20 millié forintot.

Az Alap megszlintetésének kockdzata

Az Alapkezel6 donthet az Alap megszintetésérél, amennyiben sajat tékéje a létrejottét kovetd hatodik hdnapot kdve-
téen fél éven keresztll nem éri el dtlagosan az 500 millié forintot.

Az Alapkezelo miikodésével kapcsolatos kockazatok

Targyi, technikai feltételekbdl ered6 kockdzat

Az Alapkezel6 rendelkezik a mikodéséhez szikséges tdrgyi, technikai feltételekkel, viszont e kérdlményekben menet
kozben bekovetkezd esetleges valtozasokbdl eredé kockdzatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Személyi feltételekbd! eredd kockdzat

Az Alapkezel6 a tevékenység irdnyitésdra, portfolibkezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére olyan
személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon jogszabdlyban eldirt vizsgdval rendel-
keznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelbkre vonatkozd torvényi eldirdsok, és az ezek alapjan készult belsd
szabdlyzatok alapjén végzi. Mindezektél fliggetlentl fenndlinak a munkavdllalékkal kapcsolatos személyes kockdza-
tok.

Az Alapkezelo megsziinése

Az Alapkezeld, a Fellgyelet alapkezelési tevékenységének visszavondsdval, vagy az Alapkezel6 felszdmoldsdval meg-
szlinhet.

Arfolyam nem- ismeretébél ad6dé kockazat

Az Alap befektetdi kockdzatot vdllainak azzal, hogy a befektetési jegyek vasarldsakor és visszavdltdsakor nem ismerik
annak arfolyamat (csak késdbb valnak ismertté az aznapi arfolyamok, amelyen a tranzakcidk teljestlnek), igy az is-
mert arfolyamhoz képest jelentds valtozdsok térténhetnek.

Devizakockdzat

Az Alap eszkozeik egy részét az alapdevizdjatél eltéré devizdban (egyéb deviza) kibocsdtott értékpapirokba is fektet-
heti. Ezen értékpapirok alapdevizdban kifejezett drfolyama fligg az alapdeviza és az egyéb deviza keresztarfolyama-
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nak valtozésdtdl is. Adott esetben az egyéb devizdban levé befektetés hozamdnak j6 lehet az alapdeviza gyengiilése,
mert az atvaltasbdl is haszna szdrmazik a befektetének. Forditott esetben, az alapdeviza erésédésekor, a befektetd
hozama csokkenhet, mivel romlik a befektetés alapdevizdban mért teljesitménye.

A szarmaztatott Gigyletekhez kapcsolodo kockdzatok
A szdrmaztatott Ugyletek, és a mdgottik lévé tbkepiaci eszkézbk drazdsi és elszamoldsi kockdzata

Ezen eszkozok szédmitésdban, kozzétételének modjéban bekdvetkezd valtozdsok hatdssal lehetnek az eszkoz teljesit-
ményére, igy az Alap dltal elérhetd hozamra is. Szélséséges esetben a tékepiaci eszkozok kereskedését végzé tézsdék
huzamosabb ideig zarva tarthatnak, vagy véglegesen bezdrhatnak, illetve az eszkdzok szdmitdsdt hosszabb idére
felfiggeszthetik, megszintethetik. Ezekben az esetekben az Alapkezelé a befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek
kizarélagos szem el6tt tartdsaval a szarmaztatott eszkoéz eladdjaval Uj elszdmoldsi és drazasi rendben dllapodhat
meg.

Szdrmaztatott igyletekhez kapcsol6dé partner kockdzat

Az Alap portfélidjdban 1évé szarmaztatott Ugyletek nem szabvdnyositott (t6zsdén kivili) szerzédések keretében is
kertlhetnek megkdtésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénzligyi szolgdltatdkkal, mivel a szabvdnyositott tézsdei
termékek nem mindig megfelelek a befektetési politikaban meghatdrozott célok eléréséhez. Az Alapkezelé gondos
kockdazati elemzésnek veti ald az Alap minden partnerét, akivel tézsdén kivili Ugyletet kot, azonban ennek ellenére
el6fordulhat, hogy a szdrmaztatott Ggyletek megkotésében részt vevé partner fizetdképessége megszlinik a szerzé-
dés érvényességi ideje alatt, és ezdltal nem teljesiti a szerz6désbdl adddoé fizetési kotelezettségét az Alap szdmara.

A szdrmaztatott Ugyletek drfolyam kockdzata

Az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen eszkozeinek egy részét szarmaztatott Ugyletek alkotjék. A szarmazta-
tott eszkodzok piaci drfolyama rendkivil jelentés mértékben ingadozik a mogottes tékepiaci eszkozok arfolyamdnak
valtozdsa flggvényében. Ezdltal a befektetési jegyek darfolyamdnak alakuldsa, amely jelentés mértékben fiigg az
Alapban 1évé szdrmaztatott eszkdzok értékének valtozdsatdl, a futamidé sordn komolyan ingadozhat.

Alapok Alapja konstrukciob6l eredé kockazat

Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fektetd alap. Az Alap ennek kdvetkeztében ki van téve minden
olyan kockézatnak, amelyek az Alap befektetési politikdjdban, az értékpapirok lehetséges elemei kozott felsorolt be-
fektetési alapokat érintik.

Erintik ezen alapok
- forgalmazasi szabdlyainak, illetve ezen szabdalyok véltozdsanak hatdsa

- forgalmazdsénak esetleges felfliggesztése. Ez az Alapot is kedvezdtlenll érintheti, mely akdr az Alap folyamatos
forgalmazdasanak felflggesztését is eredményezheti. Amennyiben ezen alapok forgalmazasi szabdlyai vdltoz-
nak, ez az Alap forgalmazdsi szabdlyainak valtozasat is maga utdn vonhatja.

- befektetési politikgja, illetve a befektetési politika véltozdsa.
Egyéb kockazatok
Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé dltalanos befektetdi kockdzatok.

1.9. A Szabdlyzat médositdsa

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezeld a Felligyelet engedélyével modosithatja egyoldalian. A Tor-
vény dltal megnevezett esetekben a mddositdsokhoz a Fellgyelet engedélye nem szikséges.

52. § (4) Nem sziikséges a Felligyelet engedélye a médositdshoz, amennyiben az

al a befektetdt terheld koltségek egyoldali csbkkentését jelenti, vagy a kéltségek szerkezetének vdltoztatdsa esetén azok 6sszesi-
tett mértéke vdltozatlan marad;

b) a forgalmazdsi helyek szdmdnak megvdltozasdra vonatkozik;

c) jogszabdly-modositds dtvezetését jelenti, kivéve, ha az dtvezetés érinti a befektetési alap befektetési politikdjat, kockdzati jelle-
gét;

d) cégadatok, piaci adatok, vagy a Szt. szerinti beszaémold adatainak frissitését szolgdlja;

e) a befektetési alapkezeld vezetd dlldsu személyében, a letétkezeld vezetd dllasi személyében, a kiszervezett tevékenységet vég-
26k személyében bekiovetkezett vdltozds dtvezetését jelenti;

f] a befektetési alapkezeld vezeté dllasi személye, a letétkezel6 vezetd dlldsi személye, a forgalmazé, a befektetési alap konyv-
vizsgdléja, az ingatlanértékel6 vagy a kiszervezett tevékenységet végzdék adataiban bekdvetkezett vdltozds dtvezetését jelenti;

gl a befektetési alap nyilvdntartdsba térténé bejegyzését kovetben, a jegyzésre, jegyzési garanciavdllaldsra, alul- és taljegyzésre,
valamint a jegyzéshez kapcsolddd allokdciora vonatkozé rendelkezések tdjékoztatdbdl, kezelési szabadlyzatbdl vald torlését jelentik;
h) olyan engedélyhez kotétt vdltozdsokhoz kapcsolddik, amelyhez a Felligyelet az engedélyt korabban megadta.
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2. A Befektetési Alap kezelésének alapvet6 szabalyai

2.1. A befektetési Alap befektetési céljainak leirdsa, befektetési korlatai

Az Alapkezeld az Alap tékéjét kizardlag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdalyos Térvényben és Kormdnyren-
deletben pontosan meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti be, melyek kockazat-
kezelési szempontok alapjan tovdabb szigorithatdak. Az Alapkezel6 a jelen Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési
politika minden elemét kizarélag a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletének engedélyével, a kdzzétételt kovetd 30
nap elteltével véltoztathatja meg.

Az Alapra vonatkozd befektetési ardnyszamok és befektetési korldtok az Alap aktudlis 6sszesitett eszkozértékéhez
viszonyitva értendék.

A Kormdnyrendelet a befektetési limitek esetén az aldbbi szabdlyokat irja el:

26. § Az egyéb, befektetésekre vonatkozé dltalédnos szabdlyokra a 13-14. § rendelkezései megfeleléen iranyaddk.

13. § (1) Az AEKBV nem kételes betartani az e részben foglalt befektetési korldtokat a tulajdondban 1évé atruhazhatd
értékpapirokhoz vagy pénzpiaci eszkdzokhdz tartozo jegyzési jogok gyakorldsa sordn, illetve a korlatoknak az AEKBV-
n kivil allé okbél torténd tallépése esetén. Az AEKBV ilyen tullépés esetén az eladdsi tigyletei sordn - a befektetdk
érdekeinek figyelembevételével - a lehetd leghamarabb, de legkésdbb 90 napon belll kételes megfelelni a fenti kor-
|atoknak.

A toke felhasznaldasdanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak ésszefoglaldsa:

Az Alap célja, hogy az Alapkezel6 dltal ésszerlinek tartott kockdzatvallalas mellett, a nyersanyagpiac tendencidit és
lehet6ségeit hatékonyan kihaszndlva, hosszd tdvon a leheté legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek
vasdrléinak.

Az Alap befektetési piacat jol szemlélteti a nyersanyagokat tomorité Thomson Reuters/Jefferies CRB Index. Az aldbbi
téblazatban Iathatd, hogy az egyes nyersanyagfajtdk milyen sulyt képviselnek ebben az indexben (a Tdjékoztatd ké-
szitésének idépontjaban):

Benzin 5% Buza 1% Aluminium 6%
. Foldgaz 6% Kukorica 6% Ipari alap- | Gyapot 5%
Energia Fiitﬁgluj s% | ©P°" | s;6iabab | 6% anyagok Nikkel 1%
Koolaj 23% Réz 6%
Cukor 5% Marha 6% Arany 6%
e Kakadbab 5% H’oszon- Sertés 1% Ngmes— Eziist 1%

Kavébab 5% dllatok fémek

Narancslé 1%

Az Alap befektetéseinek megoszldsa - a befektetési politikdban meghatdrozott mértékben - eltérhet a fenti index
Osszetételétdl. Az Alap - jellemzéen - a BPH TFI Alapkezeld (amely a Budapest Alapkezelével egyltt a GE Capital Inter-
national Financing Corporation tagja) Nyersanyag alapjénak a befektetési jegyein keresztil teszi elérhetévé a nyers-
anyagpiacokat.

Az Alap a befektetések sordn felmerilé devizakockdzatokat lefedezheti, vagy nyitva is hagyhatja.

Felhivjuk a befekteték figyelmét, hogy az Alapot érintd kockdzati tényezék részletesen a Kezelési Szabdlyzat 1.8. Koc-
kézati tényezok bemutatésra kertlnek.

2.2. A befektetési Alap részletes befektetési politikaja és céljai

Az Alap befektetési politika altal megengedett eszkézei

Eszkozok | Megengedett eszkozok
Likvid eszk6z6k
Készpénz X
Bankbetét X
Allampapirra kétott repo megdllapodds X
Magyar éllampapir X
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Kulfoldi dllampapir X
Egyéb hitelviszonyt megtestesit6 eszk6zok
Vdllalati kotvények
Magyar dllam dltal garantdlt értékpapirok
Kulfoldi dllam dltal garantdlt értékpapirok
Nemzetkozi pl-i szervezetek dltal kibocsdtott értékpapirok
Jelzdloglevelek
Tulajdonviszonyt megtestesit6 és egyéb eszk6z6k
T6zsdei részvények
OTC részvények
Kollektiv befektetési formdk (befektetési jegy, ETF)
Szdrmaztatott Ugyletek (hatdridés, opciés, swap)
Ertékpapir-kolcsonzési tigyletbdl szarmazo kovetelések
Certifikdtok, warrantok
Magyardzat:
X: befektetési politika dltal megengedett eszkdzok
Ures cella: befektetési politika dltal nem megengedett eszkdzok
Amely eszkézbk befektetési aranya jelen kezelési szabdlyzatban nincsen szdmszer(sitve, azok értéke, 0% és 100% k6zé
eshet, korrigdlva a szabdlyzatban meghatdrozott egyéb befektetési hatdrértékekkel.

X|IX|[X|[X|[X

XX | X|X|[X|[X

A likvid eszk6zok és a hitel- P Meghataroz6 lehetséges befek-
Alapok . ) Befektetési célirany .
keret egyiittes aranya tetések
GE Money Nyersanyag (energia, élelmi- BPH FIO Parasolowy Alap BPH
Nyersanyag min 0% szer, ipari alapanyagok, gabo- | Subfundusz Globalny Zywnoéci i
na, haszondllatok, fémek, stb.) Surowcdw Al-alap; Bonitas Alap

Az Alap célja, hogy az Alapkezel® dltal ésszerlinek tartott kockazatvallalds mellett, a nyersanyagpiac tendencidit és
lehetdségeit hatékonyan kihaszndlva, hosszl tdvon a leheté legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek
vasarléinak.

Az Alap nem vehet olyan szdrmaztatott eszkdzt, mely nem tartozik a Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjdban felsoroltak
alé.

A befektetési politika dltal meghatdrozott befektetési szabalyok

e Avisszavdltési igények teljesitése céljdra elkllonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egylttes legkisebb ard-
nya 0%.

«  Kdlfoldi kibocsdaté dltal kibocsatott részvényeket kizdrdlag abban az esetben vesz az Alap, ha azok valamely
tézsdére be vannak vezetve.

e Az Alap értékpapirokbdl és szadrmaztatott Ugyletekbdl szarmazé nyersanyagpiaci kitettsége legaldbb 50%
kell legyen.

e Az Alap nyersanyag piaci kitettsége hosszabb idétdv dtlagdban 80% és 100% kdzott vérhato.

» Az Alap kéthet olyan szdrmaztatott tgyletet, amely a kockdzat csékkentése és/vagy a hatékony portfélié ki-
alakitdsa érdekében sziikséges.

» Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alap befektetéseinek donté hdnyadat a BPH Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasolowy Alap (réviden: BPH FIO Parasolowy; tovabbiakban BPH Fundusz) BPH Subfundusz
Globalny Zywnosci i Surowcéw Al-alapjdnak befektetési jegyei képviseljék.

e Az Alap minimum befektetési jegy allomdnya igazodik a Kormdnyrendeletben leirtakhoz.

Az Alap eszkozallomanydban 20% részesedést meghalado értékpapirok részletes befektetési politikaja, mikodé-
si koltségei

Amennyiben az Alap eszkozeinek legaldbb hisz szdzalékdt kivanja befektetni egyetlen befektetési alapba, illetve
kollektiv befektetési formdba, akkor ezen befektetési alap befektetési politikdjdat és ezen alapot terheld koltségeket az
Alap kezelési szabdlyzatdban ismertetni kell.
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Az Alap eszkdzeinek 20%-ot elérd részét fektetheti az alabbi alapok befektetési jegyeibe:

» BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy Alap (BPH FIO Parasolowy) BPH Subfundusz Globalny
Zywnoéci i Surowcdw Al-alapjanak befektetési jegyei

Felhivjuk a figyelmet, hogy a BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy Alap kezelési szabdlyzata nem érheté el
magyar nyelven!

» Budapest Bonitas Alap befektetési jegyei

Magyarorszagon a befektetési alapok jegyei a Térvény értelmében értékpapirnak mindsulnek. A lengyel befektetési
alapokrol szo6l6 jogszabdlyok alapjdn a befektetési jegyek Lengyelorszdgban nem mindsulnek értékpapirnak. A ,BPH
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy” befektetési alap BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow nev( al-
alapja Lengyelorszagban a BPH TFI Alapkezeld (Tdrsasag) altal a UCITS szabdlyok alapjan létrehozott és engedélye-
zett befektetési alap amely egy EU tagorszdgban tortént engedélyezése utdn, egyszer( regisztraciét kdvetéen sza-
badon forgalmazhatd az EU orszdgaiban. A Budapest Alapkezel6 Zrt. dltal jelen Tajékoztatd modositdsa alapjdn a GE
Money Nyersanyag Alapok Alapja dltal 6sszegydjtott toke jelentds részét a fent emlitett alap al-alapjdban kivanja
elhelyezni. Az Alapok alapjdra vonatkozé specidlis illetve a befektetési alapokra vonatkozé dltalédnos befektetési limi-
tek vonatkozdsdban a ,BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy” befektetési alap BPH Subfundusz Globalny
Zywnosci i Surowcow nev( al-alapja befektetési jegyei az értékpapirok befektetési jegy kategoridban kertinek figye-
lembe vételre tekintettel arra tényre, hogy dltaldnos kdzgazdasdgi és jogi tulajdonsdgai alapjén - leszdmitva hogy
nem értékpapirszamldn van nyilvantartva és ezdltal nem transzferdlhaté - magyarorszdgi jogi értelmezés alapjdn és
szakmai szemmel ebbe a kategdridba illeszkedik.

Figyelembe véve, hogy a lengyelorszdgi jogi értelmezés alapjdn nem mindsilnek értékpapirnak, ebbdél kdvetkezéen a
fent emlitett befektetési alap befektetési jegyei nem értékpapirszdmldn vannak nyilvantartva és ezdltal nem transzfe-
ralhatdak, egy specidlis szerepld a ,transfer agent” (Ugynok) nyilvantartdsdban szerepelnek és nem kerllnek az alap
értékpapirszamldjéra. A nettd eszkozérték kiszdmitdséndl a ,transfer agent” nyilvantartdsdban az alap nevén szerep-
16, naponta leegyeztetett dllomdnyok kerllnek figyelembe vételre.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy Alap bemutatdsa

Az Alap tdjékoztatojanak jovahagyasakor érvényben 1évé BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy Alap
(BPH FIO Parasolowy) BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw Al-alapjanak (BPH Subfundusz) befektetési
politikdja:

Amennyiben a BPH Subfundusz értékpapirokon illetve pénzpiaci eszkdzokon kivil jelentés mértékben mads eszko-
z6kbe fektet akkor is az elsédleges befektetési irdnyokat koveti

Az eszkdzallokdcio alapvetd célja a lehetd legmagasabb hozam elérése a kibocsatoi, kamat- és likviditdsi kocka-
zat elfogadhato szintje mellett. E célbdl a BPH Subfundusz jellemzéen részvény tipusl eszkdzokbe (pl: részvények,
részvényre vdlthatd kdtvények és hasonld kockdazati szinttel rendelkezd pénzigyi eszkdzok, amelyek az élelmiszer
és nyersanyag dgazathoz kotédnek) fektet.

A BPH Subfundusz koteles a nettd eszkozérték legalabb 50%-at a fent emlitett tulajdonviszonyt megtestesitd
részvénytipusul és derivativ eszkdzokbe fektetni, beleértve a BPH Subfundusz Kezelési szabdlyzatanak 9. bekezdé-
sének q, és b, pontjdban szabdlyozott nem sztenderdizdlt derivativ eszkdzoket.

A BPH Subfundusz a nettd eszkozérték legfelijebb 50%-ig fektethet be hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba
(kotvényekbe, kincstdrjegyekbe, vallalati értékpapirokba, jelzdlogkotvényekbe, betétekbe, pénzpiaci eszkdzokbe,
repo-ba, devizakba).

A BPH Subfundusz befektethet élelmiszer és nyersanyag dgazathoz kapcsolddd részvény tipusu eszkdzokbe:

a, élelmiszer és nyersanyagipari cégek részvényeibe

b, az ETF (exchange-traded funds) tipusu befektetési alapok befektetési jegyeibe, valamint az ETN (exchange-

traded notes) tipust értékpapirokba, amelyek meghatdrozott tézsdei drukba vagy tézsdei drukra alapozott szér-
mazékos eszkdzokbe, vagy a tézsdei druk drfolyamat tikrézd arfolyamindexekbe fektetnek be;

c, kulfoldi befektetési alapok befektetési jegyeibe, amelyek meghatdrozott tézsdei druk vagy tézsdei drukra ala-
pozott szarmazékos eszkdzdkre, vagy a tézsdei aruk arfolyamdt tikrozé drfolyamindexekbe fektetnek be;

A lengyel Alap befektethet alapkezelési szabdlyzat 9. bekezdésében meghatdrozott tulajdonjogot megtestesitd ér-
tékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe, amelyekkel a kdvetkezé piacokon kereskednek:

34



a, szabdlyozott kilféldi piacok az OECD alébbi tagdllamaiban: Ausztrdlia, 1zZland, Japdn, Kanada, Dél-Korea, Mexi-
ké, Norvégia, Uj-Zéland, Amerikai Egyesiilt Allamok, Svajc, Térékorszdg.

b, a kdvetkezd OECD orszdgok szabdlyozott piacdn (OECD tagorszagok, a Lengyel Koztdrsasagon és Tagdllam-
okon kivul): Ausztrdlia: Stock Exchange of Newcastle Ltd., Australian Stock Exchange; Izland: Iceland Stock Exc-
hange; Japdan: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange; Kanada: Montreal Stock
Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange; Dél-Korea: Korea Stock Exchange; Mexiko:
Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores); Norvégia: Oslo Stock Exchange; Uj-Zéland: New Zealand
Stock Exchange; Amerikai Egyesult Allamok: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock
Market; Svdjc: Swiss Exchange, BX Berne Exchange; Torokorszdag: Istanbul Stock Exchange.

Py

A hitelviszonyt megtestesitd eszkdzok kivélasztédsanal figyelembe vett f6bb szempontok az BPH Subfundusz port-
foliéjaban:

- a kamatldbak jovébeli alakulasdnak elérejelzései,

- makrogazdasdgi helyzetelemzés,

- a befektetés likviditasa, azaz a gyors kiszallas lehetésége az adott befektetésbdl, és a befektetés gyors kész-
pénzzé alakitdsa.
A részvény tipusl eszkozok kivalasztasandl figyelembe vett f6bb szempontok a portfélidban:
- a cég pénziigyi eredménye,
- az dgazat kildtdsai, amelyben a cég gazdasdgi tevékenységet folytat,
- a cég menedzsmentjének mindsége,
- a cég osztalékpolitikdja.

A BPH Subfundusz féként a lengyel alap Kezelési Szabdlyzatdnak 1.1. pontjaban emlitett részvényekbe és mds,
hasonld kockdzatu élelmiszer- és nyersanyag-agazati eszkdzokbe fektet be. Az élelmiszer- és nyersanyag szekto-
rok valamint ezen szektorok fliggetlen alszektorainak - beleértve a nemesfém és az energiahordozék szektoro-
kat- relativ ardnya a portféliéban, a BPH TFI Alapkezel6 adott dgazatra vonatkozd kdzép-tdvi ndvekedési kilata-
sainak értékelésén alapul.

A BPH Subfundusz dltal kdvetett részvény- vagy hitelviszonyt megtestesito értékpapirok arfolyamindexe,
ezen index és az index dltal leképezett piac megjeldlése

A BPH Subfundusz nem kdveti egyetlen részvények- vagy hitelviszonyt megtestesit® értékpapirok dltalénosan el-
fogadott drfolyamindexének osszetételét sem.

cses

élelmiszer- és nyersanyag-dgazat részvényeibe és a hasonlé kockdazatl eszkozokbe torténd befektetések ered-
ményezik.

A BPH Subfundusz dltal kdthet6 szarmazékos ligyletek - beleértve a nem standard szarmazékos ligyletek - il-
letve ezen ligyletek hatdsa és kockazatai

A BPH Subfundusz befektetési kockazatdnak csokkentése és a BPH Subfundusz befektetési portfélidjdnak haté-
kony kezelése érdekében kothet szdrmazékos Ugyleteket, beleértve a nem standard szarmazékos Ugyleteket. Az
alap Kezelési Szabdlyzatanak 2.1. pontjdban részletezi a szérmazékos lgyletekbe, beleértve a nem standard tgy-
letekbe torténd befektetés kockdzatait, amelyek kedvezétlenil befolydsolhatjdk az elfogadott befektetési politika
végrehajtdsat.

A BPH Subfundusz befektetési jegyeinek visszavdltasaval kapcsolatos meghatdrozott 6sszegli garancia, a ga-
rancia kibocsatoéja és a garancia feltételei

Sem az Alap, sem mds jogi és nem jogi személy nem biztosit garancidt a BPH Subfundusz befektetési jegyeinek
visszavdltdsanak 0sszegére.

Az BPH Subfunduszba torténé befektetést terheld koltségek és dijak mértéke, kiszamitasuk és beszedésiik maod-

ja, valamint a BPH Subfunduszt terhel6 koltségek

A Kezelési szabdlyzatban meghatdrozott, BPH Subfunduszt terhel6 koltségek fajtdi, maximdlis mértéke, kiszamitdsi
modja és felszamitdsa, kilonds tekintettel a BPH Subfundusz alapkezel6jének jutalékpolitikdjara, valamint az egyes
koltségfajtak fedezetéiil szolgdlé kifizetések legkordbbi esedékességére

A BPH Subfunduszt terhelé koltségek fajtdirdl (struktardjarél), maximdlis értékérdl, kiszamitdsi és felszdmitdsi
maodjardl, kilonos tekintettel a térsasdg jutalékpolitikdjdrél, valamint a kulonféle koltségfajtdk kifizetésének legko-
rabbi esedékességérdl a lengyel Alap Kezelési Szabdlyzatdnak 123. szakasza tdjékoztat.
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A BPH Subfundusz mikddésébdl eredd, a lengyel Alap Kezelési Szabdlyzat 123. szakaszanak 1. bekezdésében
megjeldlt koltségeket a BPH Subfundusz sajdt forrdsbdl fedezi. A mikodési koltségek tartalmazzdk a BPH
Subfundusz kezeléséért a BPH TFI Alapkezelének jard jutalékot. A jutalék mértéke éves szinten nem haladhatja
meg a BPH Subfundusz adott évi dtlag Nettd Eszkozértékének 4,0%-dt.

A jutalékok kifizetése legkésdbb a kovetkezé naptdri honap 15. (tizenotodik) napjdn esedékes. A BPH Subfunduszt
terhel6 tovabbi koltségek kifizetésének hatdridejét szerz6dések, a jogszabadlyok vagy az illetékes hatésagok dlla-
pitjak meg. A lengyel Alap Kezelési szabdlyzatanak 123. cikk 4. bekezdése értelmében, a BPH TFI Alapkezeld fizeti
a lengyel alap Kezelési szabdlyzatdnak 123. cikke 1. bekezdésében nem emlitett, BPH Subfunduszt terhelé egyéb
koltségeket, tobbek kozott a Letétkezeld, a Forgalmazd, az FTA (Fiscal and Transfer Agent) és a kdnywvizsgdlé dija-
24sat, melyet a lengyel Alap dltal kotott szerz6dések tartalmaznak. A LetétkezelGvel koétott szerz6dés alapjan a
lengyel Alap e szerz6désbdl eredd kezelési koltségeinek egy részét a BPH TFI Alapkezeld viseli. A brokertevékeny-
séget folytatd cégekkel brokerszolgdltatdsokra kotott szerz6dések egy része olyan zdradékot tartalmaz, mely a
piaci elemzések és tandcsadds téritésmentességérél rendelkezik. Az ezen megdllapoddasokbdl fakadd tovébbi
szolgdltatésok nincsenek befolydssal a lengyel Alap részére szolgdltatdst nydjtd személy dltal beszedett dijakra,
sem a BPH TFI Alapkezel6 dltal felvett, a BPH Subfundusz kezeléséért jaré jutalékra. Az ide vonatkozd hatdlyos
megdllapoddsok nem befolydsoljdk hatrdnyosan az Befekteték érdekét.

Informdcid a Teljes Koltséghdnyad (a tovdbbiakban TKH mutatd) értékérdl, a BPH Subfundusz mikodéséhez kozvet-
lendl nem kapcsolodé koltségek és a BPH Subfundusz adott évi atlag Nettd Eszkozértékének ardnydrdl, tovdbbd a
BPH Subfundusz TKH értékébe nem szdmitott koltségekrél és a tranzakcids dijakrol

A BPH Subfundusz 2009. évre kiszamitott TKH értéke 3,25%
A BPH Subfundusz 2010. évre kiszdmitott TKH értéke 2,69%.

A TKH mutaté a BPH Subfundusz mikodéséhez kozvetlenl nem kapcsolddo koltségek illetve a BPH Subfundusz
adott évi dtlag Nettd Eszkozértékének ardnydt adja meg.

A TKH mutaté értéke a kdvetkezé képlet alapjan kerdl kiszamitdsra: TKH=Kt/RNEt,
ahol:
RNE - a BPH Subfundusz atlag Nettd Eszkdzértéke,

K - a BPH Subfundusz mikodési koltségei, melyeket a befektetési alapok szamvitelérél sz616 részletes el6irasok
tartalmaznak, a kovetkezd koltségek kivételével:

a) tranzakciés dijak, beleértve brékerszolgdltatds utdn fizetendd dijak és jutalékok, és a portfélid dsszetevdinek el-
addsdét vagy vételét érinté adok;

b) felvett hitelek vagy kolcsdnok utdn fizetett kamatok;

c) Szadrmazékos Ugyletekre kotott szerzodések teljesitése sordn fizetett dijak;

d) Befektetési Jegyek megvételével vagy visszavdltdsdval jard koltségek, illetve egyéb, kozvetlenll a Befektetd dl-
tal viselt koltségek;

e) tovdbbi szolgdltatdsok értéke;
t - adatszolgdltatdsi idészak.

A BPH Subfundusz TKH mutatéja nem tartalmazza a kovetkezé koltségeket: tranzakcids dijak (beleértve broker-
szolgdltatds utdn fizetendd dijak és jutalékok, és a portfélié dsszetevdinek eladdsdt vagy vételét érintdé addk) 300
PLN értékben.

A Befektetési Jegyek megvasdrldsa és visszavdltasa utan felszamitott tranzakcios dijak, valamint egyéb, k6z-
vetleniil a Befektet6t terhel6 kéltségek

A BPH Subfundusz alapkezeléje a BPH Subfundusz ,A” tipusu Befektetési Jegyeinek eladdsa utdén tranzakciés dijat
szamol fel, melynek mértéke a befizetett 6sszeg legfeljebb 4%-a. A tranzakciés dij megfizetése az ,A” tipusl Be-
fektetési Jegy megvdsdrlasdnak napjdn esedékes.

A BPH Subfundusz alapkezeléje az ,A”, ,B” és ,P” tipusu Befektetési Jegyek dtvaltdsa és cseréje utdn tranzakciés
dijat szamol fel, melynek mértéke nem haladhatja meg a visszavdéltandd Befektetési Jegyek szdmdnak és az egy
jegyre jutd RNE szorzatdnak 4%-at.

A BPH Subfundusz alapkezel6jénél felszamitott dijakrdl részletesen tdjékoztat a BPH TFI Alapkezelé dltal a Megta-
karitdsi Program Befektetdi Szabdlyzatdnak figyelembevételével kozzétett Dijtabldzat.

A BPH Subfundusz alapkezeléje dijazdsdanak részét képezo teljesitmény ardnyos dij, melynek mértéke a BPH
Subfundusz eredményeitdl fligg, a BPH Subfundusz atlag Netté Eszkozértékének szazalékaban kifejezve

A BPH Subfundusz alapkezelbje jutalékdnak részét képezd teljesitmény ardnyos dij, melynek mértéke a BPH
Subfundusz eredményeitdl fligg, nem kerdl felszdmitdsra.

36



A BPH Subfundusz kezeléséért jaro dijazds maximadlis mértéke

A BPH Subfundusz kezeléséért jaré dijazas mértéke éves szinten nem haladhatja meg a BPH Subfundusz adott évi
atlag Nettd Eszkdzértékének 4,00%-4t.
Ervényben 1évé szerzédések vagy megallapoddsok, amelyek alapjan a BPH Subfundusz miikodési koltségei koz-
vetleniil vagy kézvetve megoszlanak a BPH Subfundusz és a BPH TFI Alapkezel6 vagy mads személy k6zott, bele-
értve azon tovabbi szolgaltatasokat, mint a brokeri tevékenység és az azaltal felszamitott dijak, valamint a BPH
Subfunduszt kezel6 Alapkezel6 jutalékanak mértékére

A lengyel alap Kezelési szabdlyzatdnak 123. cikk 4. bekezdése értelmében, a BPH TFI Alapkezeld fizeti a lengyel
alap Kezelési szabdlyzat 123. cikke 1. bekezdésében nem emlitett BPH Subfunduszt terheld egyéb koltségeket, be-
leértve a Letétkezeld, a Forgalmazd, a tranzakciét bonyolitd igyndk (transfer agent) és a kdnywvizsgdld dijazdsat,
melyet a lengyel Alap dltal kotott szerzédések tartalmaznak. A Letétkezel6vel kotott szerz6dés alapjan a lengyel
Alap e szerz6désbél eredd kezelési koltségeinek egy részét a BPH TFI Alapkezel6 viseli.

A brékertevékenységet folytatd személyekkel, véllalatokkal kotott szerz6dések egy része, amelyek brokerszolgal-
tatdsra vonatkoznak, olyan zdradékot tartalmazhatnak, amely magukban foglalhatnak téritésmentes piaci elem-
2éseket és tandcsadast is.

Az ezen megdllapoddasokbdl fakado tovdbbi szolgdltatdsok nincsenek befolydssal a lengyel Alap részére szolgal-
tatést nyUjtd személy dltal beszedett dijakra, sem a BPH TFI Alapkezel dltal felvett, a BPH Subfundusz kezeléséért
jaré dijazdsra. Az ide vonatkoz6 hatdlyos megdllapoddsok nem befolydsoljék hatrdnyosan a Befektetk érdekeit.

A Budapest Bonitas Alap bemutatasa

Jelen tdjékoztato Feliigyelethez térténé benyujtasakor a Budapest Bonitas Alap hatdlyos befektetési politikdja:

A Bonitas Alap befektetési politikdja:

Eszkdzok | Bonitas
Likvid eszk6z6k

Készpénz X
Bankbetét X
Allampapirra kététt repo megdllapodds X
Magyar allampapir X
Kulfoldi dllampapir X
Egyéb hitelviszonyt megtestesito eszk6zok

Vallalati kétvények X
Magyar dllam dltal garantdlt értékpapirok X
Kulfoldi dllam dltal garantdlt értékpapirok X
Nemzetkozi pl-i szervezetek dltal kibocsatott értékpapirok X
Jelzéloglevelek X
Tulajdonviszonyt megtestesito és egyéb eszk6z6k

Tézsdei részvények

OTC részvények

Kollektiv befektetési formdk (befektetési jegy, ETF)

Szdrmaztatott Ugyletek (hatdridds, opcids, swap) X
Ertékpapir-kolcsénzési tigyletbdl szarmazo kovetelések X
Certifikatok, warrantok

X: a befektetési politika altal megengedett
Ures:  abefektetési politika dltal nem engedett

Az Alap jellemzé eszkéz dsszetétele

Egyéb hitelviszonyt | Vallalati Hatralévo at- Egyéb jellem-
Alap megtestesito esz- | kotvények | lagos futamido | Jellemzo kockdazati kitettség zok
kozok aranya aranya maximum
Bonitas o o . Elsésorban révid futamidejd, ala- Klasszikus
max 50% max 20% 0.75ev csony kamatkockdzatl eszkdzok likviditasi Alap

Amely eszkbz6k befektetési ardnya jelen kezelési szabdlyzatban nincsen szamszerdisitve, azok értéke, 0% és 100% kézé eshet, korri-
gdlva a szabdlyzatban meghatdrozott egyéb befektetési hatdrértékekkel.
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A Bonitas Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsdg elve mellett, a gyakran vdltozé magyar pénz- és tékepiacon a
banki betétekkel versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasdérldinak.

Az Alapkezel6 o befektet6k pénzének biztonsdga érdekében a Bonitas Alap eszkozeit elsésorban dllampapirokba
(kincstarjegyek, dllamkotvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vdllalati kdtvényekbe,
jelzdloglevelekbe, valamint rovid lejaratl betétekbe fekteti be.

Az Alapkezel6 a Bonitas Alap szabad eszkbzeinek minél gyorsabb befektetésére torekszik.

A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejdratd, a fix, illetve valtozd kamatozdsu értékpa-
pirok és konstrukcidk aranydt az Alapkezelé Ggy hatdrozza meg, hogy a nett6 eszkdzérték kevéssé ingadozd néveke-
dése mellett lehetbleg a legmagasabb nyereséget biztositsa a befekteték szamdara.

* A Bonitas Alapban legaldbb 50% a likvid eszkdzok ardnya.

* A Bonitas Alapban az egyéb hitelviszonyt megtestesitd eszkdzok (Id. tdbldzat) ardnya nem haladhatja meg az
50%-ot.

» Az Alapban a vallalati kétvények ardnya nem haladhatja meg a 20%-ot.

Az Alap portféliéjanak hatralévé dtlagos futamideje (duration) nem haladhatja meg a 0,75 évet.

« A Bonitas Alap kizardlag olyan szdrmaztatott Ggyletet kothet, amelyet a kockdzat csokkentése és/vagy a haté-
kony portfoli6 kialakitdsa érdekében szikséges.

A Bonitas Alapot terhelé kéltségek:

A felmerilt (ismertté valt) tételes koltségek teljes egészében az Alapra terhelendék.

Az Alapra az aldbbi koltségek kerllnek terhelésre vagy folyamatos elhatdroldssal és id6szaki kifizetéssel, vagy felme-
raléskor azonnal:

1. Az Alapkezel6 szolgdltatdsaiért napi szinten az Alap értékelésnapi portfolioértékének (az Alap eszkozeinek aktua-
lis piaci értéke koltséglevonds elétt) legfeljebb a tabldzat 2. oszlopdban megjeldlt értékének az adott év napjaival
osztott része. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapban naponta elhatdroldsra, és minden hénapban, a targy-
honapot kévetd 5. munkanapig kifizetésre kerul.

2. Abefektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak dija, amelynek nagysdga az Alapkezelé és a Forgalmazdk dltal
kotott egyedi szerzédésben kertl meghatdrozdsra. A forgalmazdsi dij az Alapban naponta elhatdroldsra kerll, és
a forgalmazési szerz6désben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisédggal az el6z6 pontban meghatdro-
zott Alapkezeldi dij terhére kerdl kifizetésre.

3. A Letétkezel6 szolgdltatdsaiért napi szinten az Alap értékelésnapi portféliéértékének a lenti tabldzat ,Letétkezeldi
dij” oszlopdban megjeldlt értékének az adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott dij az Alapban na-
ponta elhatdroldsra, minden hénapban, a targyhénapot kévetd 15. munkanapig kiszamlézdsra, a hénap utolsoé
munkanapjdn pedig kifizetésre kerul.

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezel6nek jard tranzakcids dijak, valamint a Letétkezel6 dltal tovébbhdritott
értékpapir letéti 6rzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezeldi dijjal egyidejlleg, egydsszegben esedékesek.

A Letétkezeld a nettd eszkozérték megdllapitdsandl minden hosszabb idészakra vonatkozd, elére kalkulalhatéd
koltséget, lehetdség szerint idébeli elhatdroldssal, fokozatosan terheli az Alapra.

A tdjékoztato elkészitésének idépontjdban a dijak az aldbbiak:

Alap Max. Alapkezel6i dij | LetétkezelGi dij
Bonitas 1,50% 0,04%

4. Az Alap Konywvizsgdlojanak fizetend6 dijak és koltségek idéardnyosan kerlinek elhatdroldsra és levonasra.
5. Az Alap Konyvel6jének fizetend6 dijak és koltségek idéaranyosan kerllnek elhatdroldsra és levondsra.

6. Az Alap Ugyletei sordn felmertlt értékpapir forgalmazdsi, szémlavezetési és 6rzési dijak, valamint banki koltségek
felmertléstkkor, vagy havi elszdmolds sordn kertlnek levondsra, az aktudlis kondicios listak alapjdn.

7. A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdcidkkal, alapkezelési szabdlyzattal, kibocsatdsi tajékoztato-
val valé elldtdsaval 6sszefliggé koltségek felmerdléstikkor kertlnek levondsra.

8. Az Alap mikddésével kdzvetlenil 6sszefliggd egyéb koltségek (pl. feltgyeleti dij, amelyek napi szinten elhataro-
lasra kertlnek).

9. Az Alap mikodésével tsszefliggésben esetlegesen felmerilé eseti dijak (pl. felugyeleti dij, Keler eljérdsi dij, tajé-
koztaté moédositdsdval kapcsolatos dij stb.)
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Mivel elképzelhetd, hogy a Bonitas Alap bruttd eszkdzeinek tobb mint 20%-dt helyezi el a Budapest Bankndl betétben,
a Bankrél tovabbi informéciok az aldbbiak szerint érheték el a befekteték szémara: A Budapest Bank Zrt. éves jelenté-
sei, és az évkozi gyorsjelentései a Bank honlapjdn is elérhetéek (http://www.budapestbank.hu/info/irattar/irattar-
evesphp). A rendkivili illetve egyéb tdjékoztatdsok pedig ugyancsak a honlapon taldlhatéak meg
(http://www.budapestbank.hu/info/irattar/irattar-kozl.php).

Az Alap éves jelentéseiben a koltségek felsoroldsra kertilnek.

Az Alapkezelé a jelen Szabdlyzatban meghatdrozott, az alapot érinté dijat és koltséget kizarodlag a Pénzligyi Szerveze-
tek Allami Fellgyeletének engedélyével, a kdzzétételt kdvetd 30 nap elteltével véltoztathatja meg, kivéve, ha ez a
valtozds az Ugyfelet terhel® koltségek egyoldall csokkentését jelenti.

Egyéb informaciok
A szdrmaztatott eszkdzokben meglévd poziciok nem kerdlnek nettésitasra.

A szdrmaztatott Ugyletek értékeléséhez felhaszndlt arinformacié forrdsa a Reuters, a Bloomberg, vagy egyéb hivata-
los adatszolgaltato.

Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap a Kormdnyrendeletben foglalt szabalyok figyelembe vételével vehet fel hitelt:
27. § A hitelfelvételre, az értékpapirkélcsénre, az eszk6z6k megterhelésére a 15. § rendelkezései megfelel6en iranyadok.

15. § (1) Az AEKBV eszkézeinek 10 szdzaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hénapndl révidebb futamidére. Az AEKBV jogosult a hitelfelvé-
telhez évadékot nydjtani. Az AEKBV kétvényt, mds hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsdthat ki

E rendelet alkalmazdsa sordn nem mindsiil hitelfelvételnek az AEKBV-t terheld fizetési kotelezettségre vonatkozd, a forgalmazé
dltal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetsége.

2.3. A befektetési alap tulajdondban lévé pénziigyi eszkozok kolcsonzésének, az eszk6zok terhelhetdségének
szabdlyai

Az Alap a Kormdnyrendeletben foglalt szabdlyok figyelmbe vételével kdlcsondzhet, terhelhet meg eszkdzoket:
27. § A hitelfelvételre, az értékpapirkélcsénre, az eszk6z6k megterhelésére a 15. § rendelkezései megfelel6en iranyadok.

15. § (2) Az AEKBV nem nyujthat pénzkélcsént,nem vdllalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki nem
fizetett pénziigyi eszkdzok vasdrldsadra.

(3) Az AEKBV nem kéthet fedezetlen eladdsi iigyleteket.

(4) Az AEKBV a kezelési szabdlyzatdban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkézei terhére szdrmaztatott ligyleteihez évadékot
nydjtani.(5) Az AEKBV értékpapirkolcson (gylet keretében kolcson vehet, vagy kélcsén adhat értékpapirt, feltéve, hogy annak
lehetbségét és feltételeit a kezelési szabdlyzat tartalmazza. A 8. § szerinti limiteknek valé megfelelés szempontjabdl az egyes ér-
tékpapirok dsszes eszkézén belilli ardnydnak szémitdsakor figyelembe kell venni az AEKBV nevében kélcsonadott értékpapirokat,
nem kell figyelembe venni azonban a kélcsénvett értékpapirt.

2.4. A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasdag, a letétkezelé vagy harmadik felek részére fizetend6 dijak,
valamint a fentiek részére térténd koltségtérités modjanak, 6sszegének és kiszamitasanak leirasa

Az Alapot érintd koltségek

Az Alapra az aldbbi koltségek kertinek terhelésre vagy folyamatos elhatdroldssal és idészaki kifizetéssel, vagy felme-
riléskor azonnal:

1. Az Alapkezel6 szolgdltatdsaiért napi szinten az Alap értékelésnapi portfolioértékének (az Alap eszkdzeinek aktud-
lis piaci értéke koltséglevonds elétt) legfeljebb a tabldzat Max. Alapkezel6i dij oszlopdban megjeldlt értékének az
adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapban naponta elhatdroldsra, és minden
hénapban, a tdrgyhdnapot kdvetd 5. munkanapig kifizetésre kerdl.

2. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak dija, amelynek nagysdga az Alapkezelé és a Forgalmazdk dltal
kotott egyedi szerz6désben kertl meghatdrozdsra. A forgalmazdsi dij az Alapban naponta elhatérolésra kerl, és
a forgalmazdsi szerzédésben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisdggal az el6z6 pontban meghatdro-
zott Alapkezeldi dij terhére kerdl kifizetésre.

3. A Letétkezel szolgdltatdsaiért napi szinten az Alap értékelésnapi portféliéértékének a lenti tabldzat ,Letétkezeldi
dij” oszlopdban megjeldlt értékének az adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott dij az Alapban na-
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ponta elhatdroldsra, minden hénapban, a tdrgyhénapot kévetd 15. munkanapig kiszamlézdsra, a hdnap utolsd
munkanapjdn pedig kifizetésre kerul.

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezelének jard tranzakcids dijak, valamint a Letétkezeld altal tovabbhdritott
értékpapir letéti 6rzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezeldi dijjal egyidejlleg, egydsszegben esedékesek.

A Letétkezel6 a nettd eszkozérték megdllapitdsdndl minden hosszabb idészakra vonatkozd, elére kalkuldlhatd
koltséget, lehetdség szerint idébeli elhatdroldssal, fokozatosan terheli az Alapra.

A tdjékoztato elkészitésének idépontjdban a dijak az aldbbiak:

Alap Max. Alapkezel6i dij Letétkezeldi dij
GE Money Nyersanyag Alapok Alapja 3% 0,04% min. 50 000 Ft

4. Az Alap Konywvizsgdlojanak fizetend6 dijak és koltségek idéardnyosan kertinek elhatdroldsra és levondsra.
5. Az Alap Konyvel8jének fizetendd dijak és koltségek idéaranyosan kerilnek elhatdroldsra és levonasra.

6. Az Alap Ugyletei sordn felmertlt értékpapir forgalmazdsi, szémlavezetési és 6rzési dijak, valamint banki koltségek
felmerulésukkor, vagy havi elszamolds sordn kertlnek levondsra, az aktudlis kondicios listak alapjan.

7. A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdciokkal, alapkezelési szabdlyzattal, kibocsatdsi tajékoztato-
val valé elldtdsaval 6sszefliggé koltségek felmerdléstikkor kertlnek levondsra.

8. Az Alap mUkddésével kdzvetlendl 6sszefliggd egyéb koltségek (pl. felligyeleti dij, amelyek napi szinten elhataro-
l&sra kerdilnek).

9. Az Alap mikodésével dsszefliggésben esetlegesen felmerllé eseti dijak (pl. feltgyeleti dij, Keler eljarasi dij, tajé-
koztaté moédositdsdval kapcsolatos dij stb.)

Az Alap éves jelentéseiben a kéltségek felsoroldsra kertilnek.

A dijak és koltségek minden egyes elemét az Alapkezeld egyoldaldan modosithatja. Az Alapkezeld a jelen Szabdlyzat-
ban meghatdrozott az alapot érinté minden egyes dij és koltség emelését kizardlag a Pénzlgyi Szervezetek Allami
Felugyeletének engedélyével vdltoztathatja meg. A koltségek mddositdsardl és hatdlyba lépésérdl hirdetményt kell
kozzétenni.

2.5. A nett6 eszkozérték megallapitasa, szamitdsi modja, kozzétételének idopontja, maodja, helye

A Letétkezel6 az Alap nettd eszkdzértékét a tulajdondban 1évé befektetések piaci értéke alapjan az Alapot terheld
koltségek levondsa utdn az alap alapdevizdjdban hatdrozza meg.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték az Alap Osszesitett nettd eszkozértékének és a forgalomban lévé
befektetési jegyek szdmdanak hdnyadosa a kovetkezdk szerint.

Az E napi netto eszkozertéket (E nap a nettd eszkozérték, illetve az arfolyam érvényességének napja) a Letétkezeld
legkésébb E+1 (munka)napon dllapitja meg a kovetkezé adatok figyelembe vételével:

a)  E napig megkététt tranzakciok alapjan dsszedllitott értékpapir dllomany,
b) E napig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek,

¢l Enapig elhatérolt folyamatos dijak

d) E napig ismertté valt kdvetelések,

e) E napon forgalomban 1évé befektetési jegyek darabszdma (a KELER-ben £ napon nyilvéntartott befekteté-
si jegyek mennyisége).

A Befektettk részére torténd kifizetésekkel, a Befektetési jegyek visszavdltdsaval és az Alap napi Nettd eszkozértéke,
éves, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozd hivatalos kézlemények és az Alappal kapcsolatos
egyéb informdcidk megtekinthetdk a forgalmazdsi helyeken, a www.bpalap.hu, valamint a Fellgyelet dltal Gzemelte-
tett nyilvanos kozzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.hu oldalon

A portfolioban 1évd befektetések piaci értékét a Tajékoztatd 1.13 pontban lefektetett szabdlyok szerint kell megallapi-
tani.

Hiba a nett6 eszk6zérték megdllapitasaban
A Torvény az aldbbiakat mondja ki:
33. Eljardas a nettd eszkdzérték-szamitdsban bekdvetkezett hiba esetén
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101. § (1) A befektetési alap nettd eszkdzértéke szamitdsdban bekdvetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkdzértéket
a hiba feltdrasat kovetd legkdzelebbi nettd eszkozérték megdllapitéskor a hiba bekdvetkezésének idépontjdra visz-
szamendleges hatdllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap nettd eszkozértéké-
nek egy ezrelékét. A javitds sordn a megdllapitott hiba bekovetkezésének idépontjdban érvényes mértékének megfe-
leléen kell médositani a nettd eszkozértéket minden olyan napra vonatkozdan, amelyet a feltart hiba a késébbiek
sordn érintett. A javitott nettd eszkdzértéket kozzé kell tenni

(2) Nem mind&sul hibanak az olyan hibds piaci drfolyam és adatkozlés, amely nem a befektetési alapkezelé vagy a
letétkezel6 érdekkorében merdlt fel, feltéve, hogy a befektetési alapkezel6 és a letétkezeld a téle elvarhaté gondos-
sdggal jart el a nettd eszkdzérték megdllapitdsa sordn.

(3) Ha befektetési jegy forgalmazdsdra hibds nettd eszkdzértéken kerllt sor, a hibds és a helyes nettd eszkdzérték
szerint szédmitott forgalmazdsi dr kozotti kilonbséget a befektetével 30 napon belll el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibds nettd eszkdzérték-szamitds miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazdsi ar kilonbség mértéke nem éri
el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi ar egy ezrelékét, illetve - ha a kezelési
szabdlyzat ennél kisebb értéket hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott értéket,

b) a hibds és a helyes nettd eszkdzértéken szdmitott forgalmazasi ér kildnbségébdl szarmazé elszdmoldsi kdtelezett-
ség 6sszegszerlen nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, illetve - ha a kezelési szabalyzat ennél ki-
sebb értéket hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megallapitott 6sszeget, vagy

c) a befektetési alapkezeld a nettd eszkdzérték-szamitdsdban feltdrt hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a
befektetési jegy forgalmazdsi ardban keletkezé kilénbségbdl adédé elszdmoldsi kotelezettség kapcsdn a befektetét
terhel® visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsdkkenést a
befektetési alapkezelé vagy a letétkezeld potolja a befektetési alap szdmdra.

Az Alapkezeld donthet Ugy, hogy nem él a befektetékkel szembeni harminc napon belili elszdémoldsi jogdval, ha a
hibds, illetve a javitott &rfolyamok kilénbségbdl adddé elszamoldsi kdtelezettség kapcsdn a befektetdt terheld vissza-
téritési kotelezettség keletkezett. Ebben az esetben az Alapkezelének kotelessége kdrpotolni a tobbi befektet6t, akik
az Alapban vannak, azaz az el nem szdmolt, vissza nem kért 6sszeget az Alapba maradéktalanul be kell fizetnie.

Az Alapkezel6 a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befekteték szdmat, a nettd eszkozértékben keletkezett
hiba nagysdgdt. Az Alapkezelé az adott hiba kompenzacidja esetén az érintett Ugyfelekkel szemben azonos médon
jérel.

A Letétkezel§ az Alap 6sszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket minden forgalmazdsi napra vo-
natkozdan kozli. Teljesités szempontjdbdl a forgalmazdsi nap forgalmazénként értendd. Az Alap nettd eszkozértékét
a Letétkezel6 legkésdbb a megdllapitdst koveté mdsodik munkanapon megjelenteti az Alap hivatalos hirdetményi
helyein.

A Befektettk részére torténd kifizetésekkel, a Befektetési jegyek visszavdltdsaval és az Alap napi Nettd eszkozértéke,
éves, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozd hivatalos kozlemények és az Alappal kapcsolatos
egyéb informdcidk megtekinthetdk a forgalmazdsi helyeken, a www.bpalap.hu, valamint a Fellgyelet dltal Gzemelte-
tett nyilvanos kozzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.hu oldalon

3. Tdjékoztatdsi szabalyok

3.1. Befektetok rendszeres és rendkiviili tajékoztatasanak szabdlyai, annak médja, helye, ideje

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsi kdtelezettségeinek megfeleléen, a Térvényben meghata-
rozottak szerint tajékoztatja befektetdit, illetve a Felligyeletet.

A Befektetbk részére torténd kifizetésekkel, a Befektetési jegyek visszavdéltdsdaval és az Alap napi Nettd eszkozértéke,
éves, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozd hivatalos kozlemények és az Alappal kapcsolatos
egyéb informdcidk megtekinthetdk a forgalmazdsi helyeken, a www.bpalap.hu, valamint a Fellgyelet dltal Gzemelte-
tett nyilvanos kozzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.hu oldalon.

A torvény kovetkezdket mondja ki:

38. A nyilvanos befektetési alap rendszeres tajékoztatdsi, jelentési kbtelezettségei

106. § (1) A befektetési alapkezel6 a nyilvdnossdgot rendszeresen tdjékoztatja az dltala kezelt nyilvdnos befektetési alap vagyoni,
Jjovedelmi helyzetének, miikodésének f6bb adatairdl.

(2) A befektetési alapkezelé az dltala kezelt nyilvdnos zdrt végl befektetési alap esetén az (1) bekezdésben meghatdrozott rendszeres
tdjekoztatdsi kételezettségét a Tpt. V. fejezetében foglaltaknak megfeleléen teljesiti.

(3) A befektetési alapkezeld az dltala kezelt nyilvanos nyiltvégli befektetési alap esetén az (1) bekezdésben meghatdrozott rendszeres
tdjékoztatdsi kételezettségét

a) minden egyes lezdrt pénzigyi évrél éves jelentés,

bl a pénziigyi év els6 6 hdnapjdrdl féléves jelentés,
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c) havi portfélidjelentés formdjdban teljesiti.

(4) A (3) bekezdés szerinti éves és féléves jelentéseket, valamint a havi portfélidjelentést a tdrgyidészak utolsé napjatél szamitott
alabbi idépontokig kell kbzzétenni:

a) az éves jelentést 4 hénapon bellil,

b) a féléves jelentést 2 hdnapon belll,

¢) a havi portféliéjelentést a kbvetkez6é honap 10. munkanapjdig,

és gondoskodni kell arrél, hogy az éves és féléves jelentések legaldbb 5 évig nyilvanosan elérheték legyenek.

107. § (1) A nyilvdnos nyilt végl befektetési alap éves jelentése tartalmazza a befektetési alap eredménykimutatdsdt, jelentést az
adott id6szakban végzett tevékenységekrél és a 6. mellékletben, ingatlanalap esetében tovdbbd a 7. mellékletben meghatdrozott
egyéb adatokat, valamint az 6sszes egyéb olyan lényeges informaciot, amelynek alapjdn a befektet6k véleményt tudnak alkotni a
befektetési alap tevékenységeinek fejlesztésérél és eredményeirdl.

(2) A nyilvdnos nyilt végl befektetési alap féléves jelentése tartalmazza a 6. melléklet I-IV. szakaszdban, tovdbbd ingatlanalap eseté-
ben a 7. melléklet 2-3. szakaszaban meghatdrozott adatokat. Amennyiben a befektetési alap év kézben hozamot fizet, a mérlegnek
tartalmaznia kell az adézott féléves eredményt és a kifizetett vagy felkindlt kézbensé hozamot.

108. § A havi portfdliéjelentés tartalmazza a hénap utolsé nettd eszkdzértéke alapjan:

al a portfélié bemutatdsdt a befektetési politikdban megfogalmazott befektetési célok és limitek szerinti f6bb kategéridknak megfele-
I6en (f6bb eszkozfajtdk, féldrajzi diverzifikdcid, devizdlis megoszIds) illetve, ha a befektetési politikdban ilyen limitek nincsenek megdil-
lapitva, a fébb eszkézfajtdk szerint (részvény, kétvény, befektetési jegy, betét, egyéb eszkdzok),

b) a szdrmaztatott lgyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkéz6kben meglévd nettd bsszesitett kockdzati kitettség
(t6kedttétel) mértékeét,

c) a portfélioban 10 szdzalékndl magasabb részardnyt képvisel eszk6zok (kibocsatok) felsoroldsat,

d) a befektetési alap dsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkézértéket.

109. § A nyilvanos nyilt végli befektetési alap a rendszeres tdjékoztatdsait a tdjékoztatdban, a kezelési szabdlyzatban és a kiemelt
befektetdi informdcioban meghatdrozott médon a befektet6k rendelkezésére bocsdtja, és ezek nyomtatott példdanyadt kérésre dijmen-
tesen eljuttatjia a befektetéknek. A befektetdk tajékoztatdsdval egyidejlileg a tdjékoztatdst a Feltigyelet, valamint kérésre a befekteté-
si alapkezelé székhelye szerinti tagdllam feligyeleti hatdsdga részére is meg kell kildeni.

110. § (1) Az éves jelentésben kdzblt szamviteli informaciokat a befektetési alap kényvvizsgdldjanak felil kell vizsgdlnia. A fellilvizsga-
latnak az aldbbiakat kell magdba foglalnia:

al az eszk6z6k és kotelezettségek idészak végi leltdranak vizsgdlatat,

b) az adott idészakban elszamolt kezelési koltségek ellenbrzését a letétkezel dital adott értékelés alapjan.

(2) Az (1) bekezdésben foglaltakra vonatkozé fliggetlen kénywvizsgdldi jelentést, ideértve barmely esetleges minésitést, az éves jelen-
tésben teljes egészében kdzoini kell.

39. A nyilvanos befektetési alapokra vonatkozé egyéb informaciok kbzzététele, a tajékoztatdsra vonatkozé egyéb szabalyok
111. § (1) A befektetési alapkezel6 vagy megbizdsa alapjan a letétkezel6 kételes az dltala kezelt nyilvdnos befektetési alapok egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkbzértékét a befektetési alap kezelési szabdlyzatdban meghatdrozott médon kdzzétenni minden
olyan napra, amelyre megdllapitdsra kerlil, a megdllapitdst kévetd 2 munkanapon beliil.

(2) A befektetési alapkezeld vagy megbizdsa alapjdn a letétkezel6 a nyilvdnossdg szaémdra kételes biztositani az dltala kezelt nyilvd-
nos befektetési alapok multbeli - ha a befektetési alap legaldbb 5 éve miikédik - 5 éves, ennek hianydban a teljes mikédési idészakra
vonatkozd egy jegyre jutd nettd eszkbzérték adatainak elérhetfségét.

(3) A befektetési alapkezelé a befekteté kérésére dtadja az AEKBV kockdzatkezelésére vonatkozé mennyiségi korldtokra, a kivdlasz-
tott médszerekre és az eszk6zkategoridk kockdzatainak és hozamainak alakuldsdra vonatkozd informdcidt.

112. § (1) A kereskedelmi kommunikacid csak tisztességes, vildgos és egyértelmi lehet, és nem tehet olyan kijelentést, amely cafolja
vagy csokkenti a tdjékoztatoban és a kiemelt befektetdi informdcioban foglaltak jelent6ségét. A kereskedelmi kommunikdaciéban meg
kell jel6ini, hogy a befektetési jegy nyilvanos forgalomba hozataldval, illetve folyamatos forgalmazdsdval kapcsolatosan tdjékoztatd
és kiemelt befektetdi informdcié kbzzétételére kerilt vagy kerll sor, és hogy a tdjékoztatd és a kereskedelmi kommunikdcié hol,
milyen médon, és mds EGT-dllamban székhellyel rendelkezé kollektiv befektetési forma esetében milyen nyelven hozzdférhet6.

(2) A Feligyelet a kereskedelmi kommunikdciot betilthatja, ha annak tartalma ellentétes vagy félrevezetd informaciét tartalmaz a
benydjtott, illetve kézzétételre engedélyezett tdjékoztatoban foglaltakhoz képest, vagy egyébként a tisztességtelen kereskedelmi
gyakorlat Fttv.-ben meghatdrozott tilalmdba (tkozik.

113. § Amennyiben a befektetési alapkezel6 tobb befektetési alapot kezel, a befekteték tdjékoztatdsdra szolgdlo, e fejezet szerinti
dokumentumok egységes szerkezetben is elkészithetdk.

40. A nyilvanos befektetési alapokra vonatkozé rendkiviili tajékoztatasi kotelezettség

114. § (1) A befektetési alapkezeld rendkiviili tdjékoztatdsi kdtelezettsége keretében kételes az dltala kezelt nyilvdanos nyilt végi be-
fektetési alapok mikédésére vonatkozdan honlapjan kdzzétenni, tovdbbd a befektetési jegyek forgalmazdsi helyein nyomtatott
formdban elérhetévé tenni, valamint a Felligyelet részére egyidejlleg megkildeni az aldbbiakban meghatdrozott informdcidkat:

al az dtalakuldsi, egyestlési hirdetményt, legkés6bb 30 nappal az dtalakulds, egyesiilés hatdlybalépése elétt;

b) a kezelési szabdlyzat olyan tartalmd médositdsdt, ami a befektetési szabdlyok vdltozdsat jelenti, legkésébb 30 nappal a hatdlyba-
lépés elétt;

c) a kezelési szabdlyzat olyan tartalmi médositdsdt, ami a hatdrozott futamidd csékkentését jelenti, legkésébb 30 nappal a hatdly-
balépés eldtt;

d) a kezelési szabdlyzat olyan tartalmi moédositdsdt, ami a befektetési jegyek visszavdltdsaval kapcsolatos kéltségek valtozdsat,
valamint a befektetési jegyek visszavdltdsdt érint6 forgalmazdsi szabdlyoknak az elszamoldsi idétartam névekedésével jaré vdltoza-
sait jelenti, a vdltozds hatdlybalépését megelézéen legaldbb 30 nappal;

e) a kezelési szabdlyzat olyan tartalmd mddositdsdt, ami a befektetési jegyek visszavdltdsi lehet6ségének korldtozdsadt jelenti - ide
nem értve a forgalmazds szlinetelésének vagy felfliggesztésének eseteit -, a vdltozds hatdlybalépését megeldzden olyan, legalabb
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30 napos hatdridével, amely lehetdséget ad a befektetéknek arra, hogy a médositds hatdlybalépését megelézden lehetdséglik le-
gyen a befektetési jegyeik visszavdltdsdra;

f) a kezelési szabdlyzat egyéb modositasdt, legkésébb a hatdlybalépés napjdn;

gl a befektetési alapkezelé engedélyének visszavondsat, az engedély visszavondsdra vonatkozé hatdrozat jogerdre emelkedését
kévetd 2 munkanapon belil;

h) a befektetési alapkezelési tevékenység dtaddsdt, legkésébb 15 nappal a hatdlybalépés elétt;

i) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabdlyzat szerint nem automatikus) kifizetésé-
nek idejét, modjdt, legkésébb az esedékesség napjan;

Jj] a befektetési jegyek forgalmazdsdnak felfiggesztését, sziinetelését, illetve Gjrainditasdt, a pénziigyi eszk6zok illikvid részének elku-
I6nitését és annak megszintetését, haladéktalanul;

k) a befektetési alapkezelbvel szembeni felszdmoldsi elidrds meginditdsdt, a felszdmoldst elrendelé végzés jogerére emelkedését
kévetd 2 munkanapon belil;

I} a befektetési alap megsziinésekor a megsz(inési jelentést, annak a Felligyelet részére térténé benydjtdsdval egyidejiileg;

m) hozamfizetés esetét kivéve az egy jegyre jutd nettd eszkbzértéknek az el6z nettd eszkézértékhez képest, illetve napi szamitds
esetén hdrom értékelési napon belll bekovetkezett jelentds (20 szdzalékot meghaladd) mértéki csdkkenésének okdt, legkésébb a
felmerilést kéveté 2 munkanapon belil:

n) a kbzzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kbzzétételi hely vdltozdsdt a vdltozds hatdlybalépését megelézben legaldbb
10 nappal;

ol a forgalmazdsi helyek felsoroldsdban bekévetkezett barmely valtozdst, legkésébb a vdltozds napjdt megel6z6 munkanapon;

p) a forgalmazékban bekdvetkezett bdrmely valtozdst legkésébb a vdltozds napjdt megelézé munkanapon, illetve amennyiben a
felsorolds szlikilésérél az alapkezel6 utélag értesil legkésébb a vdltozds napjdt kévetd 2 munkanapon belil;

gl amennyiben a befektetési alap készit kiemelt befektetdi informdcidt, annak vdltozdsait, a vdltozds befektetdk részére térténd ren-
delkezésre bocsdatdasdval egyidejiileg;

r) a Felugyelet dltal adott engedélyben, illetve a jévdhagyott kezelési szabdlyzatban meghatdrozott feltételektsl vald eltérést, az
eltéréstél szamitott 2 napon beldl;

s) a befektetési alap dltal térténd, a befektetési jegyek visszavdltdsanak fedezetét biztositandod hitelfelvételt, a hitelfelvételt kbvetden
haladéktalanul;

t) a jelen térvényben meghatdrozott egyéb informdcidkat az ott meghatdrozottak szerint.

(2) A befektetési alapkezelé az dltala kezelt nyilvanos zdrt végl befektetési alap esetén az (1) bekezdés szerinti rendkiviili tajékoztatd-
si kitelezettségét a Tpt. V. fejezetében foglaltaknak megfeleléen teljesiti.

(3) A kézzétételi kbtelezettségek hatdridejét a befektetdk érdekeire figyelemmel a Fellgyelet indokolt esetben egyedileg is meghatd-
rozhatja.

(4) Ha az (1) bekezdés szerinti kbzzétételt kbvetd hatdlybalépésre a Felligyelet engedélyének kézhezvételét kéveté 60 napon belil
nem kerdl sor, a hatdlybalépésre csak ismételt engedélyezési eliarast kbvetden kertlhet sor.

3.2. Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap kezelési szabdlyzata, valamint a rendszeres tajé-
koztatas céljat szolgalo jelentések beszerezhetdek

A befektet6 részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a Kiemelt Befeketdi Informaciét, a Tdjékozta-
tét, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befektetd
kérésére téritésmentesen rendelkezésre bocsdtjék a forgalmazoé helyeken. Az Alappal kapcsolatos informdacidék meg-
tekinthetdk a forgalmazdsi helyeken, a www.bpalap.hu, valamint a Fellgyelet dltal Gzemeltetett nyilvdnos kdzzétételi
feltleten, a www.kozzetetelek.hu oldalon.

4. A Kezelési Szabdlyzat jovahagydasa, modositdsa

4.1. Az Alap befektetési politikajanak modositdsi szabalyai

Az Alapkezelé a Batv-ben meghatdrozott befektetési szabdlyok keretin belll , sajat dontése alapjén végez, illetve
végeztet minden olyan tranzakciét (promt, hatdaridés, opcids, szarmazékos és visszavdltdsi Ugyletek) , amivel megité-
lése szerint az Alap eszkozértéke, befektetéseinek hozama novelhetd, az Alap eszkdzértékeinek likviditdsi feltételei
javithatok, illetve a befektetések kockdzata csokkenthetd. Az Alap jelen Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott befek-
tetési politikajanak barmely elemét az Alapkezelé egyoldaltan médosithatja, a valtozdsok csak a Felligyelet engedé-
lyével, a kbzzétételt kovetd 30 nap elteltével Iéphetnek hatdlyba.

4.2. Felligyeleti hatarozatok

- az Alap tgjékoztatdja kozzétételének jovahagydsa: E-111/110.405/2006.sz. hatdrozat, 2006.06.08

- az Alap nyilvantartdsba vétele: E-11/110.405-1/2006 sz. hatdrozat 2006.07.26.

- az Alap &talakitdsa EN-III/EA-64/2009 sz. hatérozat 2009.07.02

EN-III/TTE-156/2010 sz. hatdrozat 2010. dprilis 23. KE-111-50113/2011. 2011. december 8.
PSZAF H-KE-111-206/2012; 2012. janius 22.
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4.3. Alapkezel6i hatarozatok

-Alap létrehozdsa 006/2006 (2006.04.07.)
-Alap fajtdjanak, futamidejének, befektetési politikdjanak, nevének moédositdsa 006/2009 (2009.04.30)
-Alap nevének, befektetési politikdjdnak médositdsa 003/2009 (2009.12.31))

5. K6zrem(ikodo szervek

5.1. Az Alapkezel6 bemutatasa

A tdrsasdag neve: Budapest Alapkezel6 Zartkdrlen Mikodd Részvénytdrsasdg

Rovid neve: Budapest Alapkezel6 Zrt.,

Székhelye: 1138 Budapest, Véci Gt 193.

Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

A tarsasag hatdrozatlan idére alakult.

Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg 1-10-041964/02 sz.

Az Allami Ertékpapir Felligyelet engedélyének szdma: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletének engedélye az Alapkezelé eurdpai befektetési alapot kezel6 befektetési
alapkezeltként valé megfelelésérdl: 111/100.006-5/2004.; 2004. augusztus 4.

Uzleti év: A tarsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.

2007 2008 2009 2010 2011
Jegyzett téke (millié Ft) 500 500 500 500 500
Sajat téke (M Ft) 1039,5 1099,1 1403,6 27270 n.a.
Adozott eredmény (millié Ft) 1366,6 1809,5 1304,6 13223 n.a.
Munkatdrsak szama (f6) 18 18 17 17 18
Kezelt alapok szama (db) 27 32 31 33 32
Kezelt alapok vagyona (millidrd Ft) 289 208 194 230 214
Kezelt pénztari vagyon (millidrd Ft) 60 53 64 73 28

A tdrsasdg Ugyvezetd és fellgyeleti szerve:

A tdrsasdg vezérigazgazoja: Fatér Gyula
A Fellgyel6bizottsdg tagjai: Szlcs Zoltdn
Fodor Tamds

dr. Batiz Jozsef

A tdrsasdg jegyzett tokéje:

Alaptéke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.

Tulajdonos: Budapest Bank Zrt.

Tulajdoni ardny: 100 %

Tevékenyésgi kore: 6712 értékpapir-ugynoki tevékenység, alapkezelés
6602 csoportos nyugdijbiztositds

Az Alapkezel6 dltal kezelt alapok:

Budapest 2015 Alap Budapest Vildgvalogatott Alapok Alapja
Budapest 2016 Alapok Alapja Budapest Zenit Alapok Alapja

Budapest Abszolit Hozam Alap GE Money Abszolut Kétvény

Budapest Agrar Alapok Alapja GE Money Balancovany Alap

Budapest Allampapir Alap GE Money Chraneny Alap

Budapest Arany Alapok Alapja GE Money EMEA Részvény Alap "EUR" sor.
Budapest Aranytrié Alapok Alapja GE Money EMEA Részvény Alap "HUF" sor.
Budapest Aranytri6 2. Alapok Alapja GE Money EMEA Részvény Alap "CZK" sor.
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Budapest Aranytrié 3. Alapok Alapja
Budapest Bonitas Alap

Budapest Bonitas Plus Alap "A" sor.
Budapest Bonitas Plus Alap "D" sor.
Budapest Dupla Trend Alapok Alapja
Budapest Eurd Pénzpiaci Alap "EUR" sor.
Budapest Eurd Pénzpiaci Alap "HUF" sor.
Budapest Ingatlan Alapok Alapja
Budapest Kotvény Alap

Budapest MetdlMix Alapok Alapja
Budapest Nemzetkozi Részvény Alap
Budapest Pénzpiaci Alap

5.2. A Letétkezel6 bemutatasa

GE Money Feltdrekvé Kotvény Alap "HUF" sor.

GE Money Feltorekvé Kotvény Alap "CZK" sor.

GE Money Feltorekvé Részvény Alap "HUF" sor.

GE Money Feltorekvé Részvény Alap "CZK" sor.

GE Money Franklin Templeton Alapok Alapja

GE Money Kdzép-Eurépai Részvény Alap "EUR" sor.
GE Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alap "HUF" sor.
GE Money Kdzép-Eurdpai Részvény "CZK"

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

GE Money Penezni Alap

Hatdrtalan Eurdpa Alap

Volksbank Pénzpiaci Alap

A tdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.

Az alapitds ideje: 2008.11.10

Cégbejegyzés: 2008.12.18., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésag Cg. 01-17-000560

Tevékenységi engedély: Central Bank of Ireland, 2001.05.

Tevékenységi kor:

64.19'08 Egyéb monetdris kozvetités (f6tevékenység)

64.91'08 PénzUgyi lizing,

64.99'08 Mashova nem sorolt egyéb pénzligyi kozvetités,
6612'08 Ertékpapir-, drutézsdei Ugynoki tevékenység

66.19'08 Egyéb pénzigyi kiegészit6 tevékenység

66.29'08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészitd tevékenysége

Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.
Jegyzett t6ke: 3.000.000 Ft

Sajat téke: 77,145 MFt

Alapitd: Citibank Europe plc (100%)
Alkalmazottak szama: 1480 f6 (2011.12.01.)

5.3. A Forgalmazok bemutatdsa

Forgalmazé neve: Budapest Bank zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Véci Gt 193.
Az alapités ideje: 1986. december 15.
Cégbejegyzés:

1987. marcius 16., Févarosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg 01-10-041037/3. sz.

A Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete engedélyének szdma: 41.038-16/2002; 2002. december 27. (befektetési

tevékenységekre)

Tevékenységi kor: A Térsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.

TEAOR

64.19 Egyéb monetdris kdzvetités (fétevékenység)
64.91 Pénzlgyilizing

64.92 Egyéb hitelnyujtds

64.99 Mashovd nem .sorolhatd. egyéb pénzigyi kozvetités

66.12 Ertékpapir-, rutézsdei tigynoki tevékenység
66.19 Egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység

66.29 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége

66.22 Biztositdsi Ggynoki, brokeri tevékenység
A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.

Alaptdke: 19.345.945 eft,
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Sajat téke: 108.035M Ft

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsag tér 7.
Tevékenységi kor:
64.19'08 Egyéb monetdris kozvetités (ftevékenység)
64.91'08 PénzUgyi lizing,
64.99'08 Mdshova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités,
661208 Ertékpapir-, drutézsdei igynoki tevékenység
66.19'08 Egyéb pénzigyi kiegészitd tevékenység
66.29'08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége
Az alapitds ideje: 2008.11.10
Jegyzett téke: 3.000.000 Ft
Sajdt téke: 77,145 MFt.

5.4. A Kdnywvizsgdlo bemutatdasa
A Konywvizsgdlo altalanos adatai

KPMG Hungadria Kft.

Székhelye: 1139 Budapest, Vdci Gt 99.

Kamarai nyilvantartdsi szadma: 000202

Kénywvizsgdld neve/bejegyzési szama:

Csel6tei Istvanné /001136 (lakcime: 2016 Lednyfalu, Rigd utca 1/b.)

6. Ado6zasi szabalyok
6.1. Az Alap ad6zdasa

Magyarorszagon a befektetési alapok a tdrsasdgi adénak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves (pl. kamat-és
osztalékbevételbdl szarmazé) nyereségik utdn Magyarorszdgon nem fizetnek adét. Amennyiben az Alap az dssze-
gyljtott tékét Magyarorszdgon kivil fekteti be, akkor az Alap adéfizetési kotelezettsége az adott befektetés szerinti
orszdg jogszabdlyai és ennek az orszdgnak Magyarorszaggal fenndllé kettés adoztatds elkerllésérél szold egyez-
mény rendelkezéseinek figyelembevételével kerll meghatdrozdésra.

6.2. A befektetok adézasa
Természetes személyek

A Tdjékoztatod aldirasakor hatdlyos személyi jovedelemadérdl szé16 1995. évi CXVII. torvény (tovdbbiakban: SZJA Tor-
vény) értelmében kamatjovedelemnek mindsil a nyilvédnosan forgalomba hozott, a tékepiacrdl széld térvényben
ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, befektetési jegy esetében a magdnszemély tulajdo-
nosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve bevdltaskor visszavaltdskor, az dtruhdzdskor elért bevé-
telbdl az érfolyamnyereségre irdnyadd rendelkezések szerint megdllapitott rész.

*  Magyarorszdgon addugyi illetéséggel rendelkezé magdnszemélyek

Magyarorszagon adoigyi illetéséggel rendelkezd magdénszemélynek a Forgalmazo dltal kifizetett kamatjovedelmet -
jelen Tajékoztatd készitésének idépontjdban - 16% kamatadd terheli, amelynek megfizetésére és bevalldsdra a For-
galmazé kotelezett. Amennyiben a magdnszemélyt kapcsolatok flzik més orszdghoz, az adélgyi illetéség és a jove-
delmet terheld adémérték az adott orszagnak Magyarorszaggal fenndllé kettdés addztatds elkerllésérél sz616 egyez-
mény rendelkezéseinek figyelembevételével kerll meghatdrozdésra.

e Magyarorszdgon addugyi illetéséggel nem rendelkezé magénszemélyek

llyen magdnszemélyek dltaldban a Magyarorszdgon devizakilféldinek mindsilé magdnszemélyek. Addkoteles jove-
delmik az illet8ség szerinti orszdgban addztathatd, figyelemmel ennek az orszdgnak Magyarorszéggal fenndll6 ket-
tés addztatds elkeriilésérdl sz616 egyezményének rendelkezéseire.

Nem von le kamatadét a Forgalmazé abban az esetben, amennyiben a Forgalmazdnak a juttatott kamatjévedelem-
mel kapcsolatban a 2003. évi az ad6zds rendjérdl szold XClI. térvény 7. melléklete szerinti az adéhatdsag felé adat-
szolgdltatési kotelezettsége dll fenn. Alapvetéen azoknak a magdnszemélyeknek juttatott kamatjovedelemrdl kell a
Forgalmazonak adatot szolgdltatnia - tehdt ezeket a jévedelmeket nem terheli a magyar jogszabdlyok szerinti ka-
matadd -, akiknek az dllandé lakcime, ennek hianydban szokdsos tartézkoddsi helye az Eurdépai Unid valamelyik
tagdllamdban (illetve az Unié vonatkozé irdnyelvéhez csatlakozott orszagban) van.
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Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasdgi tarsasagok

e Magyarorszdgon adoéigyi illetéséggel rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi
tdrsasdagok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. tarsasdgi adérdl és osztalékadorodl sz616 térvény hatdlya ald tartozd
személyek)

A befektetési jegyek hozama ezeknél a tdrsasdgokndl az adokoteles bevételt néveli, ami utdn az érvényes magyar
addjogszabdlyok szerint kell az adét megfizetni.

*  Magyarorszdgon adélgyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé gaz-
dasdgi tarsasdgok

A Magyarorszagon adoigyi illetéséggel nem rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé gazda-
sdgi térsasdgok esetében a befektetési jegyek hozama az illetéség szerinti orszdgban addztathatd, figyelemmel en-
nek az orszdgnak Magyarorszaggal fenndlld kettds addztatds elkerllésérél sz6l6 egyezményének rendelkezéseire

Budapest, 2012. majus 24.

Pazmandi L4szl6 Toth Réka
vezérigazgatd helyettes Uzlettdmogatdsi vezetd
Budapest Alapkezel Zrt.
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Il. MELLEKLET - AZ ALAP FORGALMAZO HELYEINEK LISTAJA

Budapest Bank Zrt. fidkjai:

honlap: www.budapestbank.hu

Teriilet / fiok fax nyitva tartds cim
Budapest és Pest Megye
Belvdrosi fiok 269-3235  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1061 Budapest, Andrdssy Ut 12.
Bosnydk téri fiok 222-9248  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1149 Budapest, Nagy Lajos kirdly u. 146.
Budagydngye fiok 275-0869  |H-P:9-17 6ra 1026 Budapest, Pdzsit u. 2.
Budadrsi fidk 23/414-680 |H:8-18,K:8-17, Sz-Cs: 8-16, P: 8-15 6ra 2040 Budaotrs, Szabadsag Gt 91/2.
Csepeli fiok 278-4040  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1212 Budapest Kossuth L.ajos u. 47-49.
Dabasi fiok 29/360-249 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2372 Dabas, Bartdk Béla u. 41.
Délbudai fidk 203-4629  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1119 Budapest, Etele Ut 57.
EMKE fiok 268-1202  H-P:9-17 éra 1072 Budapest, Rakoczi Ut 42.
Erdi fiok 23/368-131 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2030 Erd, Budai Gt 11. Fszt. 1.
Eszakpesti fidk 450-6277  |H-P:8-17 éra 1138 Budapest, Vaci Gt 193.
Godoll6i fiok 28/430-442 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2100 Godoll6, Kossuth Gt 13.
Kirdlyhdgo fiok 224-7060  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1126 Budapest, Kirdlyhdgd tér 18.
Lipbtvarosi fiok 269-4185  |H:8-17,K-SZ:8-16, CS: 8-17, P: 8-15 éra 1054 Budapest, Bathori u. 1.
Monori fidk 29/416-202/26 |H-P: 8-16 6ra 2200 Monor, Kossuth L. u. 73.
Nyugati téri fiok 288-4020  |H:8-17,K-Cs: 8-16, P: 8-15 dra 1132 Budapest, Nyugati tér 4.
Obudai fiok (Kolosy tér) 436-9917  H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1036 Budapest, Bécsi Ut 38-44
Pesterzsébeti fiok 283-0788  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1203 Budapest, Torok Fléris u. 70.
Pestszentlérinci fiok 290-4624  |H-P:8-17 6ra 1184 Budapest, Ull&i Gt 396.
Rdckevei fidk 24/485-652 H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2300 Réckeve, Kossuth Lajos u. 47.
Rdkoskereszturi fiok 256-2712  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1173 Budapest, Pesti Gt 159-163.
Rdkosszentmihdlyi fiok 405-6850  H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1162 Budapest, Rdkosi Ut 128.
Szentendrei fidk 26-311-688 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2000 Szentendre, Dunakorzé 18.
Szigetszentmiklési fiok 24/466-917 H:8-18, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2310 Szigetszentmiklés, Losonczi u. 1.
Vdci fidk 27-311-039 H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2600 Vdc, Koztdrsasag u. 10.
Eszak-Nyugat Mo.
Ajkai fiok 88/204-495 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8401 Ajka, Szabadsag tér 8.
Bicskei fiok 22/350-673 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2060 Bicske, Kossuth tér 7.
Dunadujvdrosi fiok 25/411-443  H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2400 DunaUjvaros, Ddzsa Gyorgy u. 4/b.
Esztergomi fiok 33-412-511 [H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2500 Esztergom, Kossuth Lajos utca 14-18.
Gy6ri fiok 96/511-532 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 9021 Gyér, Bajcsy-Zs. u. 36.
Komdromi fiok 34/342-155  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 2900 Komdrom, Igmandi Gt 19-21.
Mosonmagyarévari fiok 96/219-447 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 9200 Mosonmagyarévdr, Fé u. 22.
Papai fidk 89/321-130 |H:8-16, K: 8-17, Sz-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8500 Pdpa, Szent Laszl6 utca 1.
Soproni fidk 99/511-282 |H-P: 8-16 6ra 9400 Sopron, Szinhdz u. 5.
Székesfehérvari fiok 22/321-818 [H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8000 Székesfehérvdr, Bastya u. 10.
Szombathelyi fiék 94/325-853 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 9700 Szombathely, K8szegi u. 3/a.
Tatabdnyai fiok 34/516-271 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2800 Tatabdnya, Szent Borbdla tér 6.
Veszprémi fidk 88/420-119 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 8200 Veszprém, Budapest Ut 7.

Dél-Nyugat Mo.
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Terllet / fiok fax nyitva tartds cim
Kaposvdri fiok 82/500-666 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 7400 Kaposvdr, F6 u. 3.
Keszthelyi fiok 83/311-290 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8360 Keszthely, Kossuth L. u. 103.
Mohdcsi fiok 69/300-170 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7700 Mohécs, Szabadsdg u. 38
Nagykanizsai fiék 93/311-156 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 19.
Paksi fiok 75/310-942 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7050 Paks, Dézsa Gyorgy Ut 45.
Pécsi fidk 72/506-546 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7621 Pécs, Rakoczi ut 60.
Siéfoki fiok 84/314-776 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8600 Siéfok, Szabadsdg tér 6.
Szekszardi fiok 74/412-503  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7100 Szekszard, Arany Janos u. 23-25.
Zalaegerszegi fiok 92/500-571 |H: 8:30,-17 K-CS: 8:30-16:30, P: 8:30-16 6ra |8900 Zalaegerszeg, Kossuth L. u. 2.
Eszak-Kelet Mo.
Balassagyarmati fiok 35/300-143 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 2660 Balassagyarmat, Rakoczi u. 14.
Berettyoujfalui Fidk 54/405-393 |H-CS: 8-17, P: 8-15 6ra 4100 Berettyoujfalu, Ddzsa u. 24.
Debreceni fiék 52/411-917 H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-17 6ra 4024 Debrecen, Vdr u. 6/a.
Egri fiok 36/410-478 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 3300 Eger, AlImagydr u. 3-5.
Gydngyosi fiok 37/311-982  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3200 Gydngyds, FG tér 19.
Hajdubdszorményi fiok 52/220-112 H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 4220 Hajdubdszérmény, Szent Istvdn tér 2.
Hatvani fiok 37/341-110 H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3000 Hatvan, Kossuth tér 23.
Kazincbarcikai fiok 48/311-001 |H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra 3700 Kazincbarcika, Egressy Béni u. 26.
Kisvardai fiok 45/404-080 |H-K: 8-16, Sz 8-17, Cs: 8-16, P: 8-15 6ra 4600 Kisvarda, Szent Laszld u. 14. fszt. 2.
Mezbkovesdi Fidk 49/312-757 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3400, Mezbkovesd, Mdtyds kirdly u. 79.
Miskolci fiok 46/513-300 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-17 6ra 3530 Miskolc, Széchenyi u. 46.
Nyiregyhdzi fiok 42/315-782 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 4400 Nyiregyhdza, Kossuth tér 3.
Ozdi fiok 48/470-667 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 3600 Ozd, Gyujté tér 1.
Salgétarjani fiok 32/422-488 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3100 Salgétarjan, Losonci Ut 2.
Tiszaujvérosi fiok 49/341-995 |H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra 3580 Tiszaujvaros, Kazinczy u 11.
Dél-Kelet
Bajai fiok 79/428-916 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 6500 Baja, Vordsmarty u. 5. A épllet, fszt. 1.
Békéscsabai fiok 66/443-331 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5600 Békéscsaba, Munkécsy u. 3.
Ceglédi fidk 53/311-879 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2700 Cegléd, Rakoczi Ut 2.
Hodmezévasarhelyi fiok 62/238-801 [H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 6800 Hodmezdvdsdrhely, Szantd Kovécs J. u. 4.
Jaszberényi fiok 57/413-247 H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5100 Jdszberény, Lehel vezér tér 32-33.
Kalocsai fiok 78/467-820 |H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 4ra 6300 Kalocsa, Szent Istvan kirdly u. 57/A. fszt. 16.
Karcagi fiok 59/311-770 H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5300 Karcag, Horvath u. 3. Fszt. 1.
Kecskeméti fiok 76/322-870 |H-P:8-16 6ra 6000 Kecskemét, Rakéczi Ut 3.
Kisk&rosi fiok 78/312-340 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 6200 Kiskoéros, Petdfi tér 18.
Kiskunhalasi fiok 77/420-303 H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 6400 Kiskunhalas, Kossuth L. u. 10.
Nagykdtai Fiok 29/641-383 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2760 Nagykdta, Szabadsdg tér 12
Oroshazi fiék 68/411-329 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5900 Oroshdza, Thokoly u. 15.
Szegedi fidk 62/425-926 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 6720 Szeged, Klauzdl tér 4.
Szolnoki fidk 56/420-857 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5000 Szolnok, H&sok tere 1.
Tiszaftredi fiok 59/351-611 [H-P:8-166ra 5350 Tiszaflred, F6 Ut 36.

Lakossdgi fiok

fax nyitva tartds

cim

Arena Corner lakossdgi fiék

215-9945 |H-P:9-17 éra

1087 Budapest, Hungdria krt 40-44.
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Lakossdgi fiok fax nyitva tartds cim
Balatonbogldri lakossdgi fiok | 85/351-922 [H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {8630 Balatonbogldr, Sétdlo u. 3.
Bartok Béla Gtilakossdgi fiok | 209-1303 |H: 8-15, K,SZ,P: 8-16, CS: 8-17 6ra |1114 Budapest, Bartdk Béla Gt 41.
Békasmegyeri lakossdgi fiok 243-8999 |H:9-18, K-CS: 8-16, P: 8-15 1039 Budapest, Heltai Jend tér 15.
Béke téri lakossdgi fidk 877-8363 |H:8-17,K-CS: 8-16, P:8-15 6ra  |1135 Budapest, Lehel Gt 70-76. F1. ép. fszt. 4.
Bordros téri lakossdagi fiok 210-6656 |H-P:9-17 éra 1096 Budapest, Lechner Odén fasor 1.
Campona lakossdgi fiék 362-2136 [H-P:9-18 déra* 1222 Budapest, Nagytétényi Gt. 37-43.
Debreceni lakossagi fiok 52/320-155 [H: 8-16, K-CS: 9-17, P: 8-16 6ra {4024 Debrecen, Batthydny u. 1
Dibsdi lakossdgi fiok 290-4460 |H:9-18, K-CS:9-17, P: 10-17 6ra 2049 Didsd, Balatoni Gt. 2/a
Dombovdri lakossdagi fiok 74/460-637 [H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {7200 Dombovar, Hunyadi J. tér 19-21.
Dunakeszi lakossdgi fidk 27/390-377 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {2120 Dunakeszi, Fé u. 16
Fogarasi Uti lakossdgi fiék 221-0456 |H:8-17,K-CS:8-16, P: 8-15 6ra  |1148 Budapest, Fogarasi Gt 13.
Garay téri lakossagi fiok 322-8511 |H-P:8-166ra 1076 Bp. Garay tér 20.
Gazdagréti lakossdagi fidok 246-2674 |H-P: 8-16 6ra 1118 Budapest, Rétkoz u. Eleven Center
Gyori lakossagi fiok 96/426-031 |H-P: 9-17 6ra 9023 Gydr, Koddly Zoltan at 23-25.
Gyulai lakossdgi fiok 66/463-047 [H-P: 9-17 4ra 5700 Gyula, Kétegyhdzi u. 4.
Jozsef koruti lakossdgi fiok 215-3201 |H-P:8-16 dra 1085 Budapest, Jézsef korut 36
Kdlvin téri lakossdgi fiok 267-3366 |H-P:9-17 éra 1053 Budapest, Kalvin tér 2.
Kispesti lakossagi fiok 280-1112 |H-P:9-17 éra 1191 Budapest F6 u. 7.
Komléi lakossdgi fiok 72/481-710 [H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {7300 Komlo, Vdroshdz tér 8.
Kébdnyai lakossdgi fiok 260-6735 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-156ra  |1102 Budapest, Kérosi Cs. Sétdny 4.
Margit korati lakossdgi fiok 315-2599 |[H:8-15,K:8-17,52-P:9-17 6ra  |1027 Budapest, Margit krt. 8.
Mdtészalkai lakossagi fiok 44/310-511|H-P: 9-17, Sz: 9-14 éra 4700 Mdtészalka, Alkotmany u. 1/a
Miskolci lakossdgi fiok 46/323-520 |H: 8-16, K-CS: 9-17, P: 8-16 6ra  |3525 Miskolc, Szentpdli u. 1.
Nyirpalota utcai lakossdgi fiok | 410-7777 |H-P:9-17 6ra 1153 Budapest, Nyirpalota u. 2.
Pestszentimrei lakossdgi fiok | 290-8888 [H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1188 Budapest, D6zsa Gyodrgy. u. 2.
Pécsi lakossagi fiok 72/236-344 H-P: 9-17 6ra 7622 Pécs, Rakodczi Ut 28.
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1. MEI:LEKLET -A BEFEKTET’ESI ALAPOKRA VONATKOZO SZABALYOK A
KORMANYRENDELET ALAPJAN

AzAEKBV-nek nem minésiilé befektetési alapokra vonatkozé befektetetési szabalyok (345/2011. (XII: 29.) Korm.
Rendelet

HARMADIK RESZ

AEKBV-NEK NEM MINGSULG BEFEKTETESI ALAPOK BEFEKTETESEIRE VONATKOZO SZABALYOK

IV. FEJEZET

AEKBV-NEK NEM MINGSULG NYILVANOS ERTEKPAPIR BEFEKTETESI ALAPOK BEFEKTETESI SZABALYAI

7. Megengedett eszk6zok kore

17. § (1) Nyilvénos értékpapir befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel - kizarélag az aldbbi eszkbzokbe fektet-
het be:

a) a 2. § (1) bekezdésének a), b), d és d) pontjaban felsorolt dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok,

bl az a) pont szerinti feltételeknek nem megfelel6 egyéb dllampapirok,

¢l a 2. § (1) bekezdésének e) pontjdban felsorolt feltételeknek megfelel6 befektetési alapok befektetési jegyei és egyéb kollektiv be-
fektetési értékpapirok,

d) betét, deviza;

e) szadrmaztatott Ugyletek, beleértve az drualapl szdrmaztatott lgyleteket is, azzal a feltétellel, hogy drualapi szdrmaztatott Ggy-
letek esetében az Uigylet nem zdrulhat fizikai teljesitéssel,

fl a 2. § (1) bekezdésének h) pontjdban felsorolt pénzpiaci eszk6zok.

(2) Az e fejezet hatdlya ald tartozé befektetési alapok eszkdzeinek legfeljebb 10 szdzalékat befektethetik az (1) bekezdésben nem
emlitett értékpapirokba, vagy egyéb pénziigyi eszkbzdkbe. A befektetési alap rendelkezhet jarulékos likvid eszkbzdkkel.

8. Befektetési korlatok a befektetési alap eszkbzeihez viszonyitva

18. § (1) A befektetési alap eszkézeinek 10 szdzalékat fektetheti be ugyanazon kibocsaté dltal kibocsatott atruhdzhatd értékpapir-
okba vagy pénzpiaci eszkdzdkbe.

(2) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 15 szdzalékos korldt alkalmazhaté olyan dtruhdzhaté értékpapirok tekin-
tetében, amelyeket szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszeren forgalmaznak, feltéve, hogy az utolsé naptdri
negyedévben mért napi dtlagos forgalma meghaladja a szazmillié forintot.

(3) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 25 szdzalékos korldt alkalmazhaté Magyarorszdgon székhellyel rendelke-
20 jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsdtott jelzdloglevelek esetében, tovdbbad olyan kétvények esetében, amelyek kibocsdtdja egy tag-
dllamban székhellyel rendelkezé és jogszabdlyndl fogva a kétvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott kilénleges dllami
felligyelet hatdlya alatt G/l hitelintézet, feltéve, hogy ez utébbinak a kétvények kibocsdtdsabdl befolyt dsszegeket jogszabalyndl
fogva olyan eszk6z6kbe kell befektetni, amelyek a kétvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kétvényekhez rendelt kve-
telések kielégitésére, és amelyeket a kibocsdtd felszamoldsa esetén elsé helyen a téke visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifi-
zetésére kell felhaszndlni. Amennyiben a befektetési alap eszkézeinek tobb mint 10 szdzalékdt fekteti az e bekezdés hatdlya ald
tartozo, egy kibocsato dltal ki bocsdtott értékpapirokba, ezeknek a befektetéseknek az dsszértéke nem haladhatja meg a befekte-
tési alap eszkdzeinek 80 szdzalékat.

(4) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 35 szdzalékos korldt alkalmazhaté abban az esetben, ha az dtruhdzhaté
értékpapirok vagy pénzpiaci eszkézék kibocsdatdja vagy garanciavdllaléja egy EGT-dllam, annak helyi hatésdga, harmadik orszdg,
vagy olyan nemzetkézi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tébb EGT-dllam is tagja.

(5) A befektetési alap eszkdzeinek 40 szdzalékdt nem haladhatia meg azon kibocsaték dtruhdzhaté értékpapirjainak és pénzpiaci
eszkdzeinek dsszértéke, amelyekben a befektetési alap dltal térténé befektetések értéke egyenként meghaladja a befektetési alap
eszkézeinek 10 szdzalékdt. Ez nem vonatkozik a prudencidlis felligyelet hatdlya alatt dll6 hitelintézetekben elhelyezett betétekre,
illetve a prudencidlis felligyelet hatdlya alatt dllé hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szarmaztatott Ugyletekre. A (3)-(4) bekezdésben
szabdlyozott értékpapirokat és pénzpiaci eszk6zoket a 40 szdzalékos korldat alkalmazdsa szempontjabél nem kell figyelembe ven-
ni.

19. § A 18. §-ban szerepld korldttdl eltéréen a befektetési alap eszkézeinek akdr 100 szdzalékdt fektetheti EGT-dllam vagy az OECD
tagdllama dltal kibocsdtott vagy garantdlt dllampapirokba és nemzetkézi pénziigyi intézmény dltal kibocsatott vagy garantdlt hi-
telviszonyt megtestesité értékpapirokba, ha eszkbzeinek legfeliebb 35 szdzalékdt fekteti egy adott sorozatba tartozé értékpapirba.
20. § Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal kibo-
csdtott atruhdzhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett beté-
tekbdl, és az adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott lgyletekbél eredé Gsszevont kockdzati kitettség meghaladhatja a befek-
tetési alap eszkbzeinek 20 szdzalékat erre a kezelési szabdlyzatban kifejezetten fel kell hivni a befektetdk figyelmét meghatdrozva
az ebbdl fakadd specidlis kockdzatokat is.

9. Kollektiv befektetési formakba térténé befektetések specidlis szabalyai, alapok alapja

21. § (1) A befektetési alap eszkézeinek legfeljebb 20 szdzalékdt fektetheti egy adott befektetési alap befektetési jegyeibe, vagy
egyéb kollektiv befektetési forma értékpapirjaba.

(2) Ha a befektetési alap mds olyan befektetési jegybe, vagy kollektiv befektetési értékpapirba fektet be, amelyet kbzvetlenil vagy
meghatalmazds alapjan az adott befektetési alap alapkezeldje, vagy azzal szoros kapcsolatban lévé mdsik alapkezel6 kezel - ide-
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értve azt, amikor az alapkezel6 alvadllalkozoként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével kapcsola-
tosan az adott befektetési alapra eladdsi és visszavdltdsi jutalék nem terhelhetd.

(3) Ha a befektetési alap eszkézeinek legaldbb 20 szdzalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba fekteti, kéte-
les kézélIni a tdjékoztatéjaban a sajdt kezelési dija mellett a befektetési célként szerepl6 befektetési alapokat és egyéb kollektiv be-
fektetési formdkat terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb mértékét. A befektetési alap éves jelentésében kézzé kell tenni tovabbd -
a sajat kezelési dija mellett - a tényleges befektetésként szereplé mds befektetési alapokat, egyéb kollektiv befektetési formdkat
terhel6 befektetési alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

(4) A befektetési alap befektetési politikdja rendelkezhet akként, hogy (1) bekezdésben meghatdrozott korldtot meghaladé mérték-
ben fektethet be egy mdsik befektetési alapba, vagy kollektiv befektetési formdba. Ebben az esetben

al a befektetési alap tdjékoztatdjaban ismertetni kell - a kezelési dijakon tdlmenéen - az e kérbe tartozé, befektetési célként szerep-
16 befektetési alapok, egyéb kollektiv befektetési formdk befektetési politikdjat,

bl a befektetési alap éves jelentésében kézzé kell tenni tovdbbd - a befektetési alapnak felszdmitott kezelési dij mértéke mellett - a
tényleges befektetésként szereplé mds befektetési alapokat, egyéb kollektiv befektetési formdkat terhel6 befektetési alapkezelési
dijak mértékét.

(5) A befektetési alap nevében szerepeltetni kell az ,alapba fektetd alap” vagy ,alapok alapja” elnevezést, ha a befektetési alap be-
fektetési politikdja szerint eszkézeinek tébb mint 80 szdzalékdt fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv be-
fektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirokba.

10. Szarmaztatott ligyletekre vonatkozé altalanos szabalyok

22. § (1) A befektetési alap az aldbbi feltételekkel kbthet szdrmaztatott Ugyletet:

a) a szérmaztatott Ugylet a portfélié hatékony kezelésének céljdt szolgdlja,

b) az Ugylet kétése nem jdr a (2) és (3) bekezdésben megdllapitott befektetési korldtok megsértésével,

c) a szdrmaztatott Ugylet értéke nyilvanos darinformdcié alapjdn a netté eszkbzérték-szamitds gyakorisdganak megfelel6en megdil-
lapithaté, tovdbbad a szdrmaztatott lgylet - figyelembe véve a befektetési jegyek visszavdltdsi feltételeit - kell6 idében a megfelelé
piaci dron lezdrhato, elszamolhat,

dl a szdrmaztatott Ugyletekre vonatkozd befektetési szabdlyokat, beleértve a szdrmaztatott Ugylet alapjdul szolgdlé megengedett
eszkozok korét, a befektetési korldtokat, a szdrmaztatott Ugyletek értékelésének a szabdlyait, a kezelési szabdlyzat tartalmazza.

(2) A befektetési alap - szarmaztatott lgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja
meg a befektetési alap nettd eszkbzértékének a kétszeresét. A teljes nettdsitott kockdzati kitettségen a befektetési alap egyes esz-
kézeiben meglévé nettdsitott kockdzati kitettségek abszollt értékeinek Gsszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes eszké-
z6kben meglévé nettositott kockdzati kitettségét az adott eszkéz aktudlis értékének, tovabbd az ugyanezen az eszk6z6n alapuld
szdrmaztatott (gyletekben meglévé kitettségek értékének egybeszamitdsdaval kell megdllapitani, Ugy hogy az ellentétes iranyd
Ugyletekben lévé kitettségeket egymdssal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockdzati kitettségére vonatkozé limit-
nek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkbzeiben meglévéd devizakockdzatok fedezésé céljgbdl kotott szarmaztatott tigyle-
teket figyelmen kivil lehet hagyni.

(3) A befektetési alapnak az egyes eszkozeiben meglévé nettésitott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az e rendeletben vagy
az alap kezelési szabdlyzataban az adott eszkbzre megdllapitott befektetési korldtokat. E szabdly alkalmazdsa soran nem kell fi-
gyelembe venni az indexhez k6tétt szarmaztatott tgyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy dtruhdzhato értékpapir
vagy pénzpiaci eszkéz az adott eszkdzén alapuld szdrmaztatott Ugyletet is tartalmaz.

(4) A befektetési alap a kezelési szabdlyzatban kételes rendelkezni:

al az egyes eszk6zokben meglévd poziciok nettdsitdsi szabdlyairdl, ezen belll az indexekben, egyéb Gsszetett eszkdzékben meglé-
vé poziciok kezelésérdl;

bl a szdrmaztatott Ugyletek értékelési szabdlyairdl, beleértve az értékeléshez felhaszndlini kivant drinformdciok forrasdt;

¢/ amennyiben a szdrmaztatott Ggylet nem tartozik a 2. § (1) bekezdésének g) pontjdban felsoroltak ald, a szdrmaztatott alap keze-
lési szabdlyzataban kilon fel kell hivni erre a befektetdk figyelmét és meg kell hatdrozni a szdrmaztatott tgylet jellemzéit és kockd-
zatat.

2.§(1) Az AEKBV a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel kizdrélag az aldbbi eszkbzékbe fektethet:

al szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott Gtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok,

b) EGT-dllam egyéb rendszeresen m(ik6dé, elismert, nyilvdnos, szabdlyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok és
pénzpiaci eszk6zok,

c) valamely harmadik orszdag tézsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mds, rendszeresen miikodé, elismert, nyilvdnos és szabd-
lyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkézék, amennyiben az adott tézsde vagy kereskedési plat-
form, mint lehetséges befektetési helyszin szerepel az AEKBV kezelési szabdlyzatdban,

d) 1 éven belil forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok, feltéve, hogy

dal) a forgalomba hozatali feltételek kételezettségvallaldst tartalmaznak arra nézve, hogy a kibocsatéd kezdeményezi az értékpapir-
ok valamely, az a), bl vagy ¢ pontban meghatdrozott szabdlyozott piacra illetve kereskedési platformra térténé bevezetését, és

db) a bevezetés a forgalomba hozataltdl szamitott 1 éven belil megtorténik,

e) AEKBV dltal kibocsdtott kollektiv befektetési értékpapirok, vagy eqyéb kollektiv befektetési formdk dltal nyilvdnosan forgalomba
hozott nyilt végli értékpapirok, feltéve, hogy:

ea) az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabdly alapjdn prudencidlis felligyelet hatdlya alatt dll, és ez a Pénzigyi Szervezetek
Allami Feliigyelete (a tovdbbiakban: Feliigyelet) megitélése szerint egyenértékii a kézsségi jogszabdlyokban megdllapitott feliigye-
lettel, és a hatésdgok kézétti megfelelé egylttmiikodés biztositott,

eb) az egyéb kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirok tulajdonosainak védelme egyenértékii az AEKBV befektetési
Jjegyei tulajdonosai szamdra biztositott védelemmel, beleérve az eszkdzdk elkildnitett médon vald kezelésére, a hitelfelvételre, a
kélcsénnydjtdsra, valamint az dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkézék fedezetlen vdsdrldsaira vonatkozé szabdlyokat,

ecl az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérdl félévenként és évenként olyan jelentések készilnek, amelyek lehetévé te-
szik az eszk6zo6k és forrdsok, a bevételek és a raforditdsok, valamint az elszémoldsi idészakban végzett tevékenységek felmérését,
és
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ed) az AEKBV vagy az egyéb kollektiv befektetési forma kezelési szabdlyzata vagy létesitd okirata értelmében ésszességében legfel-
jebb 10 szézalekat lehet befektetni mds AEKBV és eqyéb kollektiv befektetési formdk befektetési jegyeibe,
f] hitelintézeteknél elhelyezett, Iatra sz6l6 vagy felmondhaté, legfeliebb 12 hénapos lejaratu betétek, feltéve, hogy a hitelintézet lé-
tesitd okirat szerinti székhelye valamely tagdllam teriletén taldlhatd, vagy amennyiben a hitelintézet székhelye nem egy tagdllam
tertiletén taldlhatd, olyan prudencidlis szabdlyok hatdlya ald tartozik, amelyek a Felligyelet megitélése szerint egyenértékiiek a ké-
z0sségi jogszabdlyokban megdllapitott elGirdsokkal,
gl az a), b) és c) pontban emlitett szabdlyozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénzigyi eszk6zok, beleértve az ezekkel egye-
nértékl készpénz-elszamoldsu eszk6zoket, tovabbd a tézsdén kivili, nem szabvdnyositott szarmaztatott pénzigyi eszkdzdk (OTC
szdrmaztatott Ugyletek), feltéve, hogy
ga) ezen OTC szdrmaztatott Ugyletek alapul szolgdlé eszkbzei ezen bekezdés hatdlya ald tartozd eszkdzdk, tovdbbad olyan pénz-
tqyi indexek, kamatldbak, devizadrfolyamok vagy valutdk, amelyekbe az AEKBV a kezelési szabdlyzata szerinti befektetési célkit(i-
zései értelmében befektethet,
gb) ezen OTC szdrmaztatott ligyletekben részt vevé Uzletfelek prudencidlis feligyelet hatdlya alatt Gll6 és a Felligyelet dltal engedé-
lyezett kategdridkba tartozé intézmények, tovabba
gc) ezen OTC szdrmaztatott iigyletek megbizhatd és ellenbrizhetd napi értékelése biztositott és az AEKBV kezdeményezésére egy
ellentételezd igylettel barmikor tisztességes piaci értéken eladhatok, felszdmolhatdk vagy lezdrhatok,
h) szabdlyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci eszkézdk, ha maga a forgalomba hozatal vagy a kibocsdtd a befektetdk és
megtakaritdsok védelme érdekében szabdlyozott, és feltéve hogy
ha) ezeknek a pénzpiaci eszkdzdknek a kibocsdtdja vagy garanciavdllaldja kbzponti, regiondlis vagy helyi hatésdg, vagy valamely
tagdllam kdzponti bankja, az Eurdpai K6zponti Bank, az Eurdpai Unié vagy az Eurdpai Beruhdzdsi Bank, egy harmadik orszdg,
vagy egy szévetségi dllam esetében a szévetséget alkotd tagdllamok valamelyike, vagy egy olyan nemzetkézi kézjogi szerv,
amelynek egy vagy tébb tagdllam is tagja,
hb) ezeket a pénzpiaci eszkézoket olyan vdllalkozds bocsdtotta ki, amelynek barmelyik értékpapirjat az a), b) vagy c) pontban meg-
hatdrozott szabdlyozott piacok valamelyikén forgalmazzdk,
hc) a pénzpiaci eszk6z6k kibocsdtdja vagy garanciavdllaléja olyan személy, amely a kézosségi jogszabdlyokban megfogalmazott
feltételeknek megfelelé feltigyelet hatdlya alatt dll, vagy amely a Felligyelet megitélése szerint legaldbb a k6z6sségi jogszabdlyok-
ban megdllapitottal egyenérték( prudencidlis szabdlyok hatdlya alatt dll és azoknak megfelel, vagy
hd) a pénzpiaci eszkbzdket a Fellgyelet dltal felligyelt intézmények bocsdtottdk ki, feltéve, hogy az ilyen értékpapirokba torténd
befektetésekre olyan befektet6-védelem vonatkozik, amely egyenértékii a ha), hb) vagy hc) pontokban meghatdrozott védelemmel,
és a kibocsdto induld tékéje és téketartaléka legaldbb tizmillié eurd, és a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvény szerint bemutatja
és kbzzéteszi éves szamviteli beszamoléit, tovabbd a kibocsdté kifejezetten a csoport finanszirozdsdval foglalkozik olyan vallalko-
zdscsoporton belil, amelynek egy vagy tébb tagja tbézsdére bevezetett gazdasdgi tarsasdg vagy intézmény, vagy banki likviditdsi
keretbdl részestl6 értékpapirrd alakitott eszkézdk finanszirozdsat végzi.
(2) Az AEKBV eszkézeinek legfeliebb 10 szdzalékdt fektetheti az (1) bekezdésben nem emlitett dtruhdzhaté értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkézékbe; és nem vdsdrolhat sem nemesfémeket, sem nemesfémeket megtestesité okiratokat. Az AEKBV-k rendelkez-
hetnek jarulékos likvid eszkézékkel.

1. melléklet a 345/2011. (XIl. 29.) Korm. rendelethez

Osszefoglalé tablazat az értékpapir befektetési alapok 6sszes eszk6zh6z viszonyitott dltalanos befektetési korlatairél

A. B. C. D.
1. AEKBV Egyéb nyilvanos | Zdartkorl értékpa-
értékpapir alap pir alap
2. Egy kibocsaté maximdlis ardnya alapesetben 5% 10% 20%
3. 2. pontbeli limitet meghalad6 kibocsdté maximdlis aranya 3.| 10% 15% 20%
pont figyelembevételével (megfeleléen likvid
papirok esetében)
4. 3. pontba tartozo értékpapirok dsszesitett maximdlis ardnya 40% 40% 100%
5. Egy kibocsatéra vonatkozd limitek indexkdvetd alap esetében 20%, illetve 35% | index index
egyetlen adott | Osszetételétdl Osszetételétdl
kibocsatéra figgd figgd
6. Jelzdloglevelek maximdlis aranya 25% 25% 25%
7. 2. pont szerinti limitet meghaladd mértékd jelzdloglevelek 6ssze- | 80% 80% 100%
sitett maximdlis aranya
8. Egy adott sorozatba tartozé dllampapirok maximalis ardnya 30% 35% 35%
9. Egy adott dllam maximalis aranya 35%, illetve 100% | 100% 100%
6. pont figyelem-
bevétele mellett
10. Egy hitelintézet betéteinek maximdlis ardnya 20% 20% felett kulon | 20% felett kalon
kiemelni a kezelési | kiemelni a kezelési
szabdlyzatban szabdlyzatban
11. Egy adott kollektiv befektetési értékpapir maximalis ardnya | 20% 20% 20%
alapesetben
12. Tokedttétel maximalis mértéke alapesetben 2-szeres 2-szeres Kezelési szabdly-
zat figgd
13. Egyéb, a megengedett eszkdzok korében tételesen nem felsorolt | 10% 10% -
értékpapirok és pénzlgyi eszkozok maximdlis ardnya

54




IV. MELLEK}E'I: -A TAGALLAMOK, |L"LET6LEG ,NEM’ZETKC')ZI INTEZMENYEK,
AMELYEK ERTEKPAPIRJAIBA, ILLETOLEG EGYEB PENZPIACI ESZKOZEIBE AZ ALAP
TOKEJENEK HARMINCOT SZAZALEKAT MEGHALADOAN FEKTET BE, VAGY KiVAN

BEFEKTETNI.

A Kormanyrendelet 19. §-a alapjan a kdvetkezé orszdgokban lehetséges 35% feletti befektetés:

Tagallamok

Nemzetkozi intézmények

Ausztria
Belgium
Bulgaria
Ciprus

Cseh Koztdrsasdg
Ddnia
Egyesult Kirdlysag
Esztorszag
Finnorszdg
Franciaorszdg
Gorogorszdag
Hollandia
irorszag
Lengyelorszdg
Lettorszdg
Litvania
Luxemburg
Magyarorszdg
Mdélta
Németorszdg
Olaszorszdag
Portugdlia
Romdnia
Spanyolorszdg
Svédorszdg
Szlovékia
Szlovénia

A torvény és az e torvény felhatalmazdasa alapjan kiadott
jogszabdlyok alkalmazdasdban nemzetkdzi pénzigyi intéz-
ménynek mindsul:

. az Afrikai Fejlesztési Bank,

. a0z Amerika-kozi Befektetési Tarsasdg,

. 0z Amerika-kozi Fejlesztési Bank,

. az Azsiai Fejlesztési Bank,

. 0z Eurdpai Beruhdzdsi Alap,

. 0z Eurdpai Beruhdzasi Bank,

. 0z Eurdpai Kdzodsség,

. 0z Eurdépa Tandcs Fejlesztési Bankja,

. az Eurépai UjjGépitési és Fejlesztési Bank,

10. az Eszaki Beruhdzdsi Bank,

11. a Fekete-tengeri Kereskedelmi és Fejlesztési Bank,
12. a Karibi Fejlesztési Bank,

13. a Kdzép-amerikai Gazdasdagi Integrdcids Bank,
14. a Nemzetkdzi Beruhdzdsbiztositdsi Ugynokség,
15. a Nemzetkdzi Fizetések Bankja,

16. a Nemzetkdzi Pénzlgyi Tarsasdg,

17. a Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank,
18. a Nemzetkdzi Valutaalap.

O oOo~NOTULL P~ WN
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V. MELLEKLET - HARMADIK ORSZAGOK, MINT LEHETSEGES BEFEKTETESI

HELYSZINEK

A Kormdnyrendelet az a

dbbiakat mondja ki:

17. § (1) Nyilvénos értékpapir befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel - kizdrdlag az alabbi eszk6zokbe fektethet be:
a) a 2. § (1) bekezdésének a), b), ¢l és d) pontjaban felsorolt dtruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok,

2. § (1) Az AEKBV a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel kizdrélag az aldbbi eszkézokbe fektethet:
al szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok,

b) EGT-dllam egyéb rendszeresen mikodé, elismert, nyilvanos, szabdlyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkézok,

c) valamely harmadik orszdg tozsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mds, rendszeresen mikéd6, elismert, nyilvanos és szabalyozott
piacan forgalmazott dtruhdzhatd értékpapirok és pénzpiaci eszkozk, amennyiben az adott tézsde vagy kereskedési platform, mint lehetsé-
ges befektetési helyszin szerepel az AEKBV kezelési szabalyzataban

Az aldbbi orszdgok, illetve t6zsdék lehetséges befektetési helyszinek:

TOZSDEK:

(P) ATHEX

(P) Australian Securities Exchange Limited
(P) BATS Exchange

(P) BM&FBOVESPA

(P) Bolsas y Mercados Espanoles

(P) BVB Group

(P) CBOE Parent

(P) Chi-X

(P) CME Group

(P) Deutsche Borse

(P) Hanoi Exchange

(P) Hong Kong Exchange (HKEX)

(P) ICE Exchange

(P) JSE Ltd

(P) Korea Exchange

(P) London Stock Exchange Group
(P) MTS Group

(P) NASDAQ OMX

(P) Nordic Derivatives Exchange

(P) NYSE Euronext

(P) NYSE Liffe

(P) NYSE-Arca-Amex

(P) NYSE-Euronext-Liffe

(P) OLSO BORS ASA

(P) RTS Exchange

(P) SIX Group

(P) TMX Group

(P) TSE Group

(P) TSX Venture

(P) Wiener Borse

*Dhaka Stock Exchange

*Douala Stock Exchange

*|raq Stock Exchange

Abu Dhabi Securities Exchange

ACE Commodities and Derivatives Exc-
hange of India

Agricultural Futures Exchange of Thailand
AIAF Mercado De Renta Fija

Aktie Torget

Alpha Trading Systems

Alpha Venture

Alternate Investment Market
Amman Stock Exchange

APX Power NL

APX Power UK

APX-ENDEX

ASX 24 (formerly Sydney Futures Exchan-
ge)

ASX PureMatch

Athens Derivatives Exchange
Athens Exchange Alternative Market
Athens Stock Exchange

Australian Securities Exchange
Bahamas International Securities Exc-
hange

Bahrain Bourse

Bahrain Financial Exchange

Baku Stock Exchange

Baltic Exchange

Banja Luka Stock Exchange
Barbados Stock Exchange
Barcelona Stock Exchange

BATS Exchange Options Market
BATS Trading Europe

Bats Trading US

BATS Y Exchange

Beirut Stock Exchange

Belgrade Stock Exchange

Berlin Stock Exchange

Bermuda Stock Exchange

Berne Stock Exchange

Bilbao Stock Exchange

BlueNext

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Bolsa de Comercio de Santiago de Chile
Bolsa De Valores De Caracas

Bolsa de Valores de Colombia
Bolsa de Valores de Quito

Bolsa Electronica de Chile

Bolsa Electronica de Valores de Uruguay
Bolsa Nacional de Valores Costa Rica
Borsa Italiana

Boston Options Exchange
Botswana Stock Exchange

Bourse Regionale des Valeurs Mobilieres
BOVESPA

Bratislava Stock Exchange
Brazilian Mercantile and Futures Exchan-
ge

BSE India

Bucharest Stock Exchange
Budapest Stock Exchange

Buenos Aires Mercato De Valores
Bulgarian Stock Exchange
Burgundy

Bursa Malaysia

C2 Options Exchange

Canadian National Stock Exchange
Cape Verde Stock Exchange
Casablanca Stock Exchange
Cayman Islands Stock Exchange
CBOE Futures Exchange

CBOE Stock Exchange

Channel Islands Stock Exchange
Chi-X Australia

Chi-X Canada

Chi-X Europe

Chi-X Japan

Chicago Board of Trade

Chicago Board Options Exchange
Chicago Climate Futures Exchange
Chicago Mercantile Exchange
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Chicago Stock Exchange

China Financial Futures Exchange
Clearing Corporation of India
CME Globex

Colombo Stock Exchange
COMEX

Continuous Market (SIBE)
Cyprus Stock Exchange

Dalian Commodity Exchange
Damascus Securities Exchange
Dar Es Salaam Stock Exchange
Deutsche Boerse Tradegate
Dubai Financial Market

Dubai Gold and Commodities Exchange
Dubai Mercantile Exchange
Dusseldorf Stock Exchange
Eastern Caribbean Securities Exchange
EDGA Exchange

EDGX Exchange

Egyptian Exchange

Electronic Futures Exchange (ELX)
Energy Exchange Austria
Equiduct Trading

Eris Exchange

Ethiopia Commaodity Exchange
Eurex

Euro Global MTS

Euro MTF

EuroCredit MTS

EuroMTS

European Climate Exchange
European Energy Exchange
European Warrant Exchange
EuroTLX

FINRA ADF

First North Copenhagen

First North Helsinki

First North Iceland

First North Stockholm

Fish Pool ASA

Frankfurt Stock Exchange
Fukuoka Stock Exchange
Georgia Stock Exchange
Gestore del Mercato Elettrico
Ghana Stock Exchange

Global Board of Trade

Green Exchange

GreTai Securities Market
Growth Enterprise Market

GXG Markets

Hamburg Stock Exchange
Hanoi Stock Exchange

Hanoi UPCoM

Hanover Stock Exchange
Hi-MTF

Ho Chi Minh Stock Exchange



Hong Kong Futures Exchange
Hong Kong Mercantile Exchange
Hong Kong Stock Exchange
ICE Futures Canada

ICE Futures Europe

ICE Futures US

Indian Commodity Exchange
Indonesia Commaodity and Derivatives
Exchange

Indonesia Stock Exchange
Instinet Canada Cross
International Martime Exchange
International Securities Exchange
Irish Stock Exchange

Istanbul Gold Exchange
Istanbul Stock Exchange
Jamaica Stock Exchange
Japan Securities Dealers Association
JASDAQ

Johannesburg Stock Exchange
Kansai Commodity Exchange
Kansas City Board Of Trade
Karachi Stock Exchange
Kazakhstan Stock Exchange
Korea Freeboard

Korean Futures Exchange
KOSDAQ

KOSPI Stock Market

Kuwait Stock Exchange

Lao Securities Exchange

Lima Stock Exchange
Liquidnet Canada

Ljubljana Stock Exchange
London Bullion Market

London International

London Metal Exchange
London Stock Exchange
Lusaka Stock Exchange
Luxembourg Stock Exchange
Macedonian Stock Exchange
Madrid Stock Exchange
Malawi Stock Exchange

Malta Stock Exchange

Markit BOAT

Mauritius Stock Exchange
MBNK - Interregional Stock Exchange of
Oil and Gas Industry

MEFF Renta Variable

Mercado a Termino de Buenos Aires
Mercado Abierto Electronico
Mercado De Valores Mendoza
MEXDER Exchange

Mexico Stock Exchange

MFAO Olive Qil Exchange
MICEX

Minneapolis Grain Exchange
Moldova Stock Exchange
Mongolian Stock Exchange
Montenegro Stock Exchange
Montreal Climate Exchange
Montreal Exchange

MTS Austria

MTS Belgium

MTS Czech Republic

MTS Denmark

MTS Finland

MTS France

MTS Germany

MTS Greece

MTS Ireland

MTS Israel

MTS Italy

MTS Netherlands

MTS Portugal

MTS Slovenia

MTS Spain

Multi Commodities Stock Exchange
Multi Commodity Exchange of India
Munich Stock Exchange

Muscat Securities Market

N2EX UK Power Market

Nagoya Stock Exchange

Nairobi Securities Exchange
Namibian Stock Exchange
NASDAQ Capital Market

NASDAQ Dubai

NASDAQ Global Market

NASDAQ Global Select

NASDAQ InterMarket

NASDAQ OMX Armenia

NASDAQ OMX BX

NASDAQ OMX Commodities Exchange
NASDAQ OMX Copenhagen
NASDAQ OMX Futures Exchange
NASDAQ OMX Helsinki

NASDAQ OMX Iceland

NASDAQ OMX PHLX

NASDAQ OMX PSX

NASDAQ OMX Riga

NASDAQ OMX Stockholm

NASDAQ OMX Tallinn

NASDAQ OMX Vilnius

NASDAQ Options Market

NASDAQ OTC

National Commaodity and Derivatives
Exchange India

National Spot Exchange of India
National Stock Exchange

National Stock Exchange of Australia
National Stock Exchange of India
New EuroMTS

New York Mercantile Exchange
New York Stock Exchange

New Zealand Exchange

NEX

Nicaragua Bolsa Valores

Nigerian Stock Exchange

Nile Stock Exchange

Nord Pool Spot

Nordic Derivatives Exchange Finland
Nordic Derivatives Exchange Sweden
Nordic Growth Market

Norwegian OTC Market

NYSE AMEX

NYSE Arca

NYSE Arca Europe

NYSE BondMatch

NYSE Euronext Amsterdam

NYSE Euronext Brussels

NYSE Euronext Lisbon

NYSE Euronext Paris

NYSE Liffe Amsterdam

NYSE Liffe Brussels

NYSE Liffe Lisbon

NYSE Liffe London

NYSE Liffe Paris

NYSE Liffe US

Omega ATS

OMEL Mercado de Electricidad
OMIP Operador De Mercado Iberico De
Energia

One Chicago

Osaka Securities Exchange

OSLO AXESS

OSLO BORS

OTC Bulletin Board

OTC Markets

Pakistan Mercantile Exchange
Palestine Securities Exchange
Panama Stock Exchange

PEX Private Exchange

PFTS Stock Exchange
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Philippine Stock Exchange
PLUS Markets

Polish Power Exchange

Port Moresby Stock Exchange
Power Exchange Central Europe
Power Exchange India Limited
Powernext

Prague Stock Exchange

PURE Trading

Qatar Exchange

Quote MTF

RASDAQ Market

Ringgit Bond Market

Rosario Futures Exchange
Russian Trading System
Rwanda Stock Exchange
Sapporo Securities Exchange
Sarajevo Stock Exchange
Saudi Arabian Stock Exchange
SBI Japannext

Scoach Switzerland

Shanghai Futures Exchange
Shanghai Gold Exchange
Shanghai Stock Exchange
SharesPost Market

Shenzhen Stock Exchange
Sibiu Monetary Financial and
Commodities Exchange

Sigma X ATS

SIGMA X MTF

SIM VSE

Singapore Exchange
Singapore Mercantile Exchange
SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange Europe
Slovak Power Exchange

South African Futures Exchange
South Pacific Stock Exchange
St. Petersburg International Mercantile
Exchange

St. Petersburg Stock Exchange
Stuttgart Stock Exchange
Swaziland Stock Exchange
Taiwan Futures Exchange
Taiwan Stock Exchange

Tel Aviv Stock Exchange
Thailand Futures Exchange
The Stock Exchange of Thailand
Tirana Stock Exchange

TMX Select

Tokyo AIM

Tokyo Commodity Exchange
Tokyo Financial Exchange
Tokyo Grain Exchange

Tokyo Stock Exchange

TOM MTF

Toronto Stock Exchange
TriAct Canada

Trinidad and Tobago Stock Exchange
TSX Venture Exchange

Tunis Stock Exchange

Turkish Derivatives Exchange
Turquoise

Uganda Securities Exchange
Ukrainian Stock Exchange
United Stock Exchange
Valencia Stock Exchange
Vienna Stock Exchange
Warsaw Stock Exchange
XETRA

XETRA International Market
Zagreb Stock Exchange
Zhengzhou Commaodity Exchange
Zimbabwe Stock Exchange



