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1. Altalanos tajékoztatod
A 2003. janudr 1-ét6l életbe Iépett mbddositott 2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol (tovdbbiakban: Torvény) értelmében
mod van rd, hogy az alapkezelék 6sszevont tdjékoztatdt készitsenek.

A Tajékoztatd a kovetkezd Budapest Alapkezeld Rt. dltal kezelt alapok dsszevont tajékoztatoit és kezelési szabdlyzatait
tartalmazza, mely médositést a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete (tovébbiakban: Felligyelet) az aldbbiakban
felsorolt hatdrozataival jovéhagyott:

= Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap - PSZAF E-I11/110.046-18/2005 sz. hatdrozat (2005. december 22.)

= Budapest Bonitas Befektetési Alap - PSZAF 111/110.071-17/2004.sz. hatdrozat (2004. janius 25.)

= Budapest (1) Allampapir Befektetési Alap - PSZAF 111/110.004-25/2004.sz. hatdrozat (2004. junius 25.)

= Budapest Vegyes Befektetési Alap - PSZAF 111/110.035-25/2006.sz. hatdrozat (2006. februdr 20.)

= Budapest Novekedési Részvény Alap - PSZAF 111/110.061-21/2006.sz. hatérozat (2006. februdr 20.))

= Budapest Nemzetkdzi Kotvény Befektetési Alap - PSZAF 111/110.100-23/2006. sz. hatdrozat (2006. méjus 10.)

= Budapest Nemzetkézi Részvény Befektetési Alap - PSZAF 111/110.099-18/2004.sz. hatarozat (2004. janius 25.)
(tovdbbiakban minddsszesen: Alapok)

A Fellgyelet a Tdjékoztatd jovdhagydsa sordn a Tdjékoztatdban szereplé adatok valddisdgdt nem vizsgdlja, s ezért
felel6sséget nem vallal.

ATorvény a kdvetkez&képpen rendelkezik:

,26. § (1) A tgjékoztatonak tartalmaznia kell minden, a kibocsato , illetdleg az értékpapirban foglalt kdtelezettség teljesi-
tésére kezességet (garancidt) vdllald személy piaci, gazdasdgi, pénzlgyi, jogi helyzetének és annak varhaté alakula-
sénak, valamint az értékpapirokhoz kapcsoldd6 jogoknak a befektetd részérdl térténd megalapozott megitéléséhez
szlkséges adatot.”

,26.8 (2) A tdjékoztatéban, illetéleg az arrdl és az értékpapirrdl kdzzétett hirdetményben kdzolt adatnak, adatcsoporto-
sitasnak, dllitasnak, elemzésnek a valésdgnak megfelelének, helytallbnak, az (1) bekezdésben meghatdarozott cél el-
érésére alkalmasnak kell lennie.”

,26. § (3) A tdjékoztatd és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levondsdra alkalmas csoportositdst,
elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely az (1) bekezdésben meghatdrozott cél elérését
veszélyeztetheti.”

29. § (1) Az értékpapir tulajdonosdnak a tdjékoztatd félrevezetd tartalmdval és az informacié elhallgatdséval okozott
kar megtéritéséért a kibocsatd, a forgalmazé (forgalmazdsi konzorcium esetében a vezeté forgalmazd), az értékpapir-
ban foglalt jogokért kezességet (garanciat) vallaldé személy, az ajanlattevd vagy oz értékpapir szabdlyozott piacra
torténd bevezetését kezdeményezé személy felel. A tdjékoztatdban pontosan, egyértelmden azonosithatdé médon
meg kell jeléIni annak a személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba hozatalban betoltott szerepét, valamint
lakcimét/székhelyét, aki/amely a tdjékoztatd vagy annak valamely részének tartalmaért felel. A tdjékoztatdban foglalt
minden informdciéra, illetéleg az informacié hidnydra is ki kell terjednie valamely személy felel6sségvdllalasanak.

(2) A tdjékoztatdt az (1) bekezdés szerint felelés valamennyi személy koteles kilon aldirt felelésségvallaléd nyilatkozattal
ellétni. A nyilatkozatnak tartalmaznia kell azt, hogy a tdjékoztatd a valdsdgnak megfelelé adatokat és allitdsokat tar-
talmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informdcidkat, amelyek az értékpapir, valamint a kibocsatd és az
értékpapirban foglalt kotelezettségért kezességet (garancidt) vallaldé személy helyzetének megitélése szempontjabdl
jelentéséggel birnak.

A Budapest Alapkezeld Rt., székhely: 1138 Budapest, Véci Gt 188., (tovabbiakban: Alapkezeld) és a Budapest Bank Rt.,
székhely: 1138 Budapest, Vdci Ut 188., (tovabbiakban: Vezeté Forgalmazd) egyetemlegesen felelésséget vdllalnak a
Tdjékoztatoban foglaltakért, amit a Tdjékoztatd végén taldalhatd felelésségvallalé nyilatkozat aldirdsdval is megerési-
tenek.

Az Alapkezel fellgyeleti engedélyszama, datuma: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.

A Vezetd Forgalmazé felligyeleti engedélyszdma, datuma: 41.038-16/2002.; 2002. december 27.
A Budapest Bonitas Befektetési Alap ;

a Budapest (1) Allampapir Befektetési Alap;

a Budapest Vegyes Befektetési Alap;

a Budapest Novekedési Részvény Alap;

a Budapest Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap és

a Budapest Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap

letétkezelSje a HVB Bank Hungary Zrt., székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6. felligyeleti engedélyszdma, dé-
tuma: 1-1400/2001. szamd, 2001. augusztus 10.



A Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap

letétkezel6je a Citibank Zrt., székhely: 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7. feligyeleti engedélyszama, datuma: 41.048-
9/2002; 2002. december 20.

A HVB Bank Hungary Zrt. és a Citibank Zrt. egyuttesen tovabbiakban: Letétkezeld.
Az Alapok kdnywvizsgdldja: KPMG Hungdria Kft., székhelye: 1139 Budapest, Vaci Ut 99.
A forgalmazds szerepl8inek részletes bemutatdsara a 3. pontban kertl sor.

Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy az Alapokat érinté kockdzati tényezdk részletesen az 5. pontban kerilnek be-
mutatdsra.

2. Az Alapok dltalanos bemutatdsa

2.1. Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alapkezel6 Igazgatdsdgdnak 1995. mdjus 15-én kelt hatdrozatdval az Alapkezeld a befektetési alapokrél szolé mé-
dositott 1991. évi LXIIl. torvény alapjén, Budapest Szamlafedezeti Befektetési Alap (tovdbbiakban: Pénzpiaci Alap),
elnevezési nyiltvégl értékpapir befektetési alapot hozott Iétre.

Indulds détuma: 1995. oktéber 4. (AETF engedély szdma: 110.046-1/95)

ISIN kbd: HU0000702733

A Pénzpiaci Alap jelenlegi neve: Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap.

A Pénzpiaci Alap roviditett neve: Budapest Pénzpiaci Alap.

(A Pénzpiaci Alap Fellgyeleti lajstrom szama: 1111-10)

A Pénzpiaci Alap a Térvény alapjén nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap.
A Pénzpiaci Alap futamideje a nyilvantartdsba vétel napjdtél hatdrozatlan ideig tart.

A Pénzpiaci Alap befektetési jegyei kizarélag a Vezeté Forgalmazd dltal kibocsdtott dombornyomott bankkdrtydn
(Budapest Befektetési Kartya) keresztil érhetek el. Az V. mellékletben a Budapest Befektetési Kdrtyaszamlarol taldl-
hato egy rovid leirds.

A téke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

A Pénzpiaci Alap egy, a kartyaszdmldk kényelmét biztositd, de annak kamatat meghaladd hozamot elérni kivano,
elsésorban megtakaritdsi eszkdz. A befektetések kialakitédséndl a biztonsdg és a kiszamithatésdg kap kiemelt fontos-
sdgot, ezért az Alapkezeld az 6sszegydijtott tékét rovid lejaratd és alacsony hitelkockdzatot hordozé kamatozd eszko-
z6kbe, diszkontkincstdrjegyekbe, dallamkoétvényekbe, egyéb repoképes értékpapirokba, hitelintézeti betétekbe és
repokonstrukcidkba fekteti.

2.2. Budapest Bonitas Befektetési Alap

Az Alapkezel6 Igazgatdésdganak 1996. december 16-an kelt hatdrozatdval az Alapkezel6 a befektetési alapokrdl sz616
maodositott 1991. évi LXIIl. szdmu térvény alapjan Magyarorszdgon, nyilvdnos médon, Budapest Bonitas Befektetési
Alap (tovdbbiakban: Bonitas Alap) elnevezés, nyiltvégu értékpapir befektetési alapot hozott Iétre.

Indulds détuma: 1997. marcius 3. (APTF engedély szdma: 110.071-1/97)

ISIN kdd: HU0000702725

A Bonitas Alap jelenlegi neve: Budapest Bonitas Befektetési Alap.

A Bonitas Alap roviditett neve: Budapest Bonitas Alap.

(A Bonitas Alap Feltgyeleti lajstrom széma: 1111-35)

A Bonitas Alap a Térvény alapjén nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap.
A Bonitas Alap futamideje a nyilvantartasba vétel napjétél hatarozatlan ideig tart.

A t6ke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

A Bonitas Alap céljo, hogy a legnagyobb biztonsdg elve mellett, a gyakran valtozé6 magyar pénz- és tékepiacon a ban-
ki betétekkel versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasarléinak. A Bonitas Alap eszkdzeit az Alapke-
zel6 ennek megfeleléen alacsony kamat- és hitelkockazatd értékpapirokba fekteti. A portfolié legjavat magyar dllam-
kotvények és kincstdrjegyek alkotjdk, de megtaldlhaték benne hitelintézetekkel kotott visszavdasarldsi megdllapoda-
sok, hitelintézeteknél elhelyezett betétek, jelzaloglevelek, valamit MNB-kotvények is.

2.3. Budapest (1) Allampapir Befektetési Alap

Az Alapkezel6 igazgatésdgdnak 1995. oktdber 16-dn kelt hatdrozatdval az Alapkezelé a befektetési alapokrol sz616
1991. évi LXIIl. torvény alapjén, Budapest Elso Befektetési Alap elnevezés(, zart végl értékpapir befektetési alapot
nyiltvéglvé alakitotta, 1996. februdr 2-ai détummal.



Indulds détuma: 1996. februdr 2. (AETF engedély szédm: 110.004-5/1995)

ISIN kbéd: HU0000702691

Az Allampapir Alap jelenlegi neve Budapest (1) Allampapir Befektetési Alap (tovdbbiakban: Allampapir Alap).
Az Allampapir Alap réviditett neve Budapest Allampapir Alap.

(Az Allampapir Alap Feliigyeleti lajstrom szdma: 1111-13 )

Az Allampapir Alap a Térvény alapjdn nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap.

Az Allampapir Alap futamideje a nyilvéntartdsba vétel napjatél hatarozatlan ideig tart.

A téke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak ésszefoglaldsa:

Az Alapkezelé az Allampapir Alap eszkdzeinek befektetésénél elsésorban a biztonsdgot és az értékmegdrzést tartja
szem el6tt. Az Allampapir Alap eszkdzeit elsésorban a Magyar Allam dltal kibocsétott dllampapirokba, kincstarjegyek-
be, dllamkotvényekbe, dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba fekteti be. A portfélié kialakitdsandl
az Alapkezeld kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy az Allampapir Alap teljes kamatkockazata mérsékelt maradjon.

2.4. Budapest Vegyes Befektetési Alap

Az Alapkezeld Igazgatésdgdnak 1995. janudr 16-an kelt hatdrozatdval az Alapkezelé a befektetési alapokrél szél6
1991. évi LXIII. térvény alapjan, a Civis'95 Befektetési Alap elnevezés(, nyiltvégl értékpapir befektetési alapot hozott
létre.

Indulds détuma: 1995. februdr 24. (AETF engedély szdma: 110.035-1/95)

ISIN kbéd: HU0000702741

A Vegyes Alap jelenlegi neve Budapest Vegyes Befektetési Alap (tovabbiakban: Vegyes Alap).

A Vegyes Alap roviditett neve Budapest Vegyes Alap.

(A Vegyes Alap Fellgyeleti lajstrom szama: 1111-02)

A Vegyes Alap a Torvény alapjan nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap.

A Vegyes Alap futamideje a nyilvéntartdsba vétel napjatdl hatdrozatlan ideig tart.

A t6ke felhaszndldsdnak célia, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

A Vegyes Alap célja, hogy tgyfelei szamdra a részvény- és pénzpiaci befektetések megfelelé kombindciéjdval vonzé
hozamu, de a tiszta részvényalapokndl kisebb kockdzatot hordozé befektetési alternativat nyljtson. Az Alapkezelé a
részvénykivdlasztasndl elsésorban az értékalapu befektetést tartja szem el6tt.

2.5. Budapest Névekedési Részvény Alap

Az Alapkezel6 Igazgatdsdgdnak 1996. szeptember 5-én kelt hatdrozatdval az Alapkezeld a befektetési alapokrdl sz616
1991. évi LXIIl. szdmu torvény alapjan, Budapest Novekedési Befektetési Alap (tovabbiakban: Novekedési Alap) elne-
vezés(, nyiltvégl értékpapir befektetési alapot hozott létre

Indulds détuma: 1996. oktdber 24. (AETF engedély szama: 110.061-1/96)

ISIN kdéd: HU0000702717

A Novekedési Alap jelenlegi neve Budapest Novekedési Részvény Alap.

(A Novekedési Alap Felligyeleti lajstrom szama: 1111-22)

A Novekedési Alap a Térvény alapjdn nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap.

A Novekedési Alap futamideje a nyilvantartdsba vétel napjatél hatdrozatlan ideig tart.

A t6ke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

A Novekedési Alap célja, hogy a befektetési jegyek vasdarldinak a részvénypiacok tendencidit kihaszndlva az Alapkeze-
16 dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett maximdlis hozamot biztositson.

Az Alapkezeld a Novekedési Alap eszkozeit tdlnyomédrészt részvényekbe, valamint - technikai megfontoldsokbdl - dl-
lampapirokba, és egyéb kamatozd értékpapirokba kivanja befektetni. A Novekedési Alap elsésorban az Eurdpai Unid-
hoz felzdrkézéd Magyarorszdg, Lengyelorszdg, és Csehorszdg részvénypiacain fektet be, de portfolidjdban egyéb or-
szadgokban kibocsdtott részvények is szerepelhetnek.

2.6. Budapest Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap

Az Alapkezeld Igazgatdsagdnak 1998. janudr 7-én kelt hatdrozatdval az Alapkezelé a befektetési alapokrol szélé mé-
dositott 1991. évi LXIIl. torvény alapjén, Budapest Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap (tovdbbiakban: Nemzetkozi
Kotvény Alap) elnevezés(, nyiltvégl értékpapir befektetési alapot hozott Iétre.

ISIN kéd: HU0000701560



Indulds détuma: 1998. junius 3. (APTF engedély szdma: 110.100-1/98)

A Nemzetkozi Kotvény Alap jelenlegi neve: Budapest Nemzetkozi Kétvény Befektetési Alap

A Nemzetkdzi Kotvény Alap roviditett neve Budapest Nemzetkozi Kotvény Alap.

(A Nemzetkozi Kotvény Alap Fellgyeleti lajstrom szdma: 1111-63)

A Nemzetkozi Kotvény Alap a Térvény alapjdn nyilvanos, nyiltvégd értékpapir befektetési alap.
A Nemzetkozi Kotvény Alap futamideje a nyilvantartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart.

A téke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

A Nemzetkozi Kotvény Alap célja, hogy tgyfeleinek a forintbefektetések alternativdjaként a devizabetéteket meghala-
ddé hozamu, devizaalapu befektetési lehetéséget nyljtson. A Nemzetkdzi Kétvény Alap a forgalmazds sordn éssze-
gyUjtott tékét elsésorban a Gazdasdgi és Monetdris Unid orszdgainak pénzpiaci eszkdzeibe, valamint ezen orszagok-

jelleggel szerepelhetnek egyéb orszdgok kétvénytipusu befektetései, valamint bankbetétek is.

2.7. Budapest Nemzetko6zi Részvény Befektetési Alap

Az Alapkezel® Igazgatdsdganak 1998. janudr 7-én kelt hatdrozatdval az Alapkezelé a befektetési alapokrél sz616 mo-
dositott 1991. évi LXIIl. torvény alapjan, Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: Nemzetkozi
Részvény Alap) elnevezésU, nyiltvégl értékpapir befektetési alapot hozott Iétre.

ISIN kdd: HU0000701552

Indulds détuma: 1998. jdnius 03. (APTF engedély szama: 110.099-1/98)

A Nemzetkozi Részvény Alap jelenlegi neve Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap.
A Nemzetkdzi Részvény Alap roviditett neve Budapest Nemzetkozi Részvény Alap.

(A Nemzetkdzi Részvény Alap Fellgyeleti lajstrom szdma: 1111-64 )

A Nemzetkdzi Részvény Alap a Térvény alapjan nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap.
A Nemzetkdzi Részvény Alap futamideje a nyilvantartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart.

A téke felhaszndldasdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak dsszefoglaldsa:

A Nemzetkozi Részvény Alap célja, hogy a befektetési jegyek vasdérldinak a nemzetkdzi részvénypiacok tendencidit
kihaszndlva, az Alapkezel6 dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett, maximdlis hozamot biztositson.

Az Alapkezel6 a Nemzetkozi Részvény Alap eszkozeit tilnyomorészt nemzetkodzi részvényekbe, valamint - technikai
megfontoldsokbdl - dllampapirokba, és egyéb kamatoz6 eszkozokbe kivanja befektetni.

Az Alapok mUkddését és befektetési jegyeinek forgalmazasat jelenleg a Térvény szabdlyozza.

Az Alapok részletes befektetési politikdi a jelen Tdjékoztatod I. szamu mellékletét képezd Kezelési Szabdlyzatban (tovdb-
biakban: Szabdlyzat) olvashatéak.

3. A forgalmazas szereploi
Az Alapkezeld olyan részvénytdrsasdg, mely alapkezelbi tevékenységet végez, aminek keretében az dltala kialakitott
portféliékat, a vonatkozo torvények és az dltala meghatdrozott befektetési politika alapjan kezeli.

A Letétkezeld olyan részvénytdrsasdg, mely az alapkezelési tevékenységgel kapcsolatban felmerilé értékpapir- és
pénzmozgdsokat nyilvantartja, kiszdmolja az Alapok nettd eszkdzértékét, és a Torvényben meghatdrozott médon
ellenérzi az Alapkezel6t.

A Forgalmazdk az Alapok befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazdasaban részt vevd befektetési szolgdltatok.

3.1. Az Alapkezel6 bemutatasa

Az Alapkezel6 dltalanos adatai

Atdrsasdg neve: Budapest Alapkezeld Rt., a Budapest Bank-csoport tagja

Székhelye: 1138 Budapest, Vdci Gt 188.

Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

Cégbejegyzés:

1992. oktdéber 12., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg 1-10-041964/02 sz.

Az Allami Ertékpapir Feliigyelet engedélyének szama: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.

Tevékenységi kor:
Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-, és 6nkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak részére
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TEAOR szerint:
» 6712 értékpapir-Ugynoki tevékenység, alapkezelés
» 6602 csoportos nyugdijbiztositds
A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.
Alaptéke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.
Tulajdonos: Budapest Bank Rt.
Tulajdoni ardny: 100 %
Alkalmazottak szama: 16 6

Szervezeti felépités:

A Budapest Alapkezel6é Részvénytdrsasag a vezérigazgatd iranyitdsa alatt dll. A vezérigazgatd kozvetlendl irdnyitja a
befektetési vezetbt, Uzlettdmogatdsi vezetdt és az értékesitési és marketing Uzletdg négyfés csapatdt. A befektetési
vezetd ald négy, a befektetésekkel foglalkozd szakember tartozik.

Az Uzlettdmogatdsi vezetd iranyitdsa alatt dlinak a kbvetkezd terlletek: a cég operativ miikddéséhez és az értékpapir-
tranzakciok teljesitéséhez kapcsolddd feladatok. Az Uizlettdmogatdsi vezetd tovabbi feladata a pénzigyi, szdmviteli és
konyvelési tevékenység irdnyitasa és felligyelete, valamint a jogi és kockdzatkezelési jellegli kérdések koordindldsa. A
munkajét 4 f6 tdmogatja. Az adminisztrdcio és a titkdrsag (1 f6) munkdjat is feligyeli. A Budapest Alapkezeld Rt. 1 f6
belsé ellenért foglalkoztat.

A Budapest Alapkezeld Rt. vezetd tisztségviseldie:
Fatér Gyula vezérigazgatd
2000 decemberétél az Alapkezeld vezérigazgatdja.

Tanulmdnyait 1985-1990. kdzott a Budapesti Kézgazdasagtudomdnyi Egyetemen végezte. Okleveles kozgazddsz
1990.

1990-1991. kdz6tt Csepel Mlvek FémmU Rt.-nél hatdridés arutdzsdei tertleten dolgozott.
1991-1992. k6z6tt a Budapesti Ertéktézsde elemzéje, majd a Bevezetési és forgalomban tartdsi osztdly vezetéje.

1992-2000. koz6tt az Europool Befektetési Alapkezel6 Rt. igyvezetdje, majd vezérigazgatoja.
1995-2003 kdzdtt a Befektetési Alapkezel6k Magyarorszdgi Szévetségének elndke.

1997-2000 kozott az Eurdpai Alapkezel8k Szovetségének (European Federation of Investment Funds and Companies)
igazgatoésagdnak a tagja.

2004 novemberétdl Budapest Bank Rt. igazgatdsdgi tag
2005- t8l BET igazgatésagi tag

Az Alapkezel6 feladatai

= meghatdrozza az Alapok céljgt és megvalositja az Alapok befektetési politikdjat;

= o befekteték érdekeinek, a Térvénynek és a piaci viszonyoknak megfelel6en befekteti az Alapok tékéjét,
majd kezeli az Alapok értékpapir dllomanyat;

= megbizdast ad értékpapir vételre és eladdsra;

= szerzGdést kot és biztositja a folyamatos egyuttmikodést a Forgalmazéval, a Letétkezelbvel és a Konyv-
vizsgdloval;

= koteles minden, az Alapok nettd eszkdzértékeinek megdllapitédséhoz szikséges dokumentumot naponta
megkuldeni a Letétkezel&nek;

= elkésziti és kozzéteszi az Alapok éves és féléves jelentését, az Alapokkal kapcsolatos ¢sszes tdjékoztatdt és

a havi portfélié jelentéseket;
= meghatdrozza az Alapok hozamfizetési politikajdt;

= ellatja az Alapok adminisztréciéjat, kifizeti az Alapokkal kapcsolatos dijakat és kdltségeket;
= mindenkor a vonatkozé térvényeknek megfeleléen jér el.

Az Alapkezel6 pénziigyi, gazdasagi helyzete

A hazai befektetési alapok kialakuldsatédl kezdve a Budapest Alapkezelé a piac meghatdrozd szerepldje. 1998-ig a
legnagyobb piaci szereplé volt, és azdta napjainkig érzi mésodik helyét.
Az Alapkezel6 2002., 2003., 2004. évi mérleg és eredménykimutatdsa a Ill. mellékletben megtaldlhaté.



A Budapest Alapkezelé Rt. f6 adatai (adott év végén)

2000 2001 2002 2003 2004
Jegyzett téke (milli6 Ft) 500 500 500 500 500
Addzott eredmény (millid Ft) 100,3 99,5 899,8 11818 1555,5
Munkatdrsak széma (f6) 16 15 15 15 17
Kezelt alapok szdma (db) 8 8 9 10 13
Kezelt alapok vagyona (milliérd Ft) 1211 1378 1755 169 193
Kezelt pénztari vagyon (millidrd Ft) 8,7 131 17,7 23,1 329

*A 1999. évi eredmény egy per kapcsdn képzett egy milliard forintos céltartalék hatésdra alakult ki. A fent emlitett per
elvesztésekor keletkezett 1,7 milliard forintos fizetési kotelezettség teljesitésébdl kdvetkezéen a 2000. évi eredmény
100,3 millié forint lett.

A Budapest Alapkezel6 Rt. altal 2006 mdrciusaban kezelt alapok adatai:

Budapest (I.) Allampapir Befektetési Alap

Indulds détuma: 1996. februdr 02. (AETF engedély szam: 110.004-5/1995)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatdl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest (Il.) K6tvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 1997. februdr 03. (APTF engedély szam: 110.011-7/1997)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvanos, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatdl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, véllalati kbtvényekbe, bankbetétekbe, fedezett részvényekbe fekteti vagyondt.

Budapest Vegyes Befektetési Alap

Indulds détuma: 1995. februdr 24. (AETF engedély szdma: 110.035-1/95)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatdl hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntéen dllampapirokba, részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyonat.
Hozamfizetés: 1995-ben 30%, 1996-ban 30%, 1997-ben 25%, 1998-ban 20%, 1999-ben 24%.

Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 1995. oktéber 04. (AETF engedély széma: 110.046-1/95)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatél hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Hozamijoévdirds: negyedévente

Budapest Bonitas Alap

Indulds détuma: 1997. marcius 03. (APTF engedély szama: 110.071-1/97)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatdl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.



Budapest N6évekedési Részvény Alap

Indulds détuma: 1996. oktdber 24. (AETF engedély szama: 110.061-1/96)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvanos, névre sz06l6 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntden dllampapirokba, véllalati kdtvényekbe, részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 1998. janius 03. (APTF engedély szama: 110.100-1/98)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, véllalati kbtvényekbe, nemzetkozi dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 1998. jdnius 03. (APTF engedély szama: 110.099-1/98)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvanos, névre sz06l6 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntden dllampapirokba, nemzetkdzi részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Indulds détuma: 2003. mdjus 13. (PSZAF engedély szama: 110.193-1/2003)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvénos, nyiltvégd, névre sz616 értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd alap)
Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatdl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen ingatlan alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonat.

Budapest Garantdlt Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2004. janius 28 - 2006. junius 30-ig tart. (PSZAF engedély széma: 110.212-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zdrtvégd, hatdrozott futamidejl, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint részvénypiaci indexekre, illetve indexkosdrra
sz6l6 opcidkba fekteti vagyondt.

Budapest Aranytrié Garantdlt Szarmaztatott Zdartvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2005. november 7 - 2008. november 7-ig tart. (PSZAF engedély szama: 110.289-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zdrtvégd, hatdrozott futamidejl, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozasu allampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra szélé opcidkba
fekteti vagyondt.

Budapest Aranytri6 2. Garantdlt Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. marcius 2. - 2009. mdrcius 2-ig tart. (PSZAF engedély szama: 110.313-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zdrtvégd, hatdrozott futamidejl, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra szold opcidkba
fekteti vagyondt.

Volksbank Allampapir Alapok Alapja

Indulds détuma: 2002. november 04. (PSZAF engedély szdma: 110.184-1/2002)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvénos, nyiltvégd, névre sz616 értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd alap)
Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen pénzpiaci és kotvény alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyondt.
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Volksbank Euro Kétvény Alapok Alapja

Indulds détuma: 2004. februdr 25. (PSZAF engedély szama: 110.207-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyiltvégd, névre szol6 értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fekteté alap)
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az Alap dontéen nemzetkozi kdtvény alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyondt.

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 2004. oktéber 18. (PSZAF engedély szdma: 110.219-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvénos, nyiltvégd, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap

Indulds détuma: 2005. december 22. (PSZAF engedély szama: 110.300-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyiltvégd, névre sz6ld eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a lengyelorszdgi regisztrdcidé napjatél szdmitott 3 naptdri év és 3 naptdri hdnap végéig tart

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozasu allampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra szélé opcidkba
fekteti vagyonat.

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alap

Indulds détuma: 2005. december 22. (PSZAF engedély szama: 110.301-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, névre sz6ld eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a lengyelorszdgi regisztrdacid napjatdl szdmitott 10 naptdri év és 1 naptdri hdnap végéig tart

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozasu allampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra szélé opcidkba
fekteti vagyonat.

NEE Hozamok (%)
Alap

2006.03.31 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Budapest Allampapir 83,494,205,575 Ft - 2508* 19,73 1882 14,13 981 988 820 452 1063 6,64
Budapest Kétvény 19,942,347,504 Ft - --  1533* 26,78 1845 11,13 1209 936 -039 1320 6,90
Budapest Vegyes 1,155,547,868 Ft 30,02* 28,7 2492 2200 2182 -2,70 -238 542 2166 59 1842
Budapest Pénzpiaci 48,438,455,112 Ft 8,18* 2506 19,69 16,57 13,19 890 855 690 500 935 508
Budapest Bonitas 65,224,809,090 Ft -- - 1263* 1292 932 554 724 748 637 1026 6,00
Budapest N6évekedési Részvény 7,100,742,682 Ft - 8,96* 4220 894 2494 -605 -832 -453 1499 26,29 32,77
Budapest Nemzetkozi Kétvény 635,519,884 Ft - - - 8,30* 501 1096 -005 -1132 574 -3,67 243
Budapest Nemzetkozi Részvény 2220367439 Ft - - .- -1,20* 41,38 -640 -16,97 -32,75 9,54 -506 16,23
Budapest Ingatlan 21900,113414Ft - -- -- - -- -- - - 657* 1221 881
Budapest Garantdlt 918,785,008 Ft - - - - - - - - - - 2047
Budapest Aranytrio 2,254,939,289 Ft - -- -- -- -- -- -- -- -- - 2,45
Budapest Aranytri6 2. 6,904,277,596 Ft - -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
Volksbank Allampapir 214665178 Ft - -- -- - -- - - 134* 092 972 6,05
Volksbank Euro Kétvény 1,149414€ - - - - - - - - - 248* 6,63
Volksbank Pénzpiaci 817,867,595 Ft  -- - - - - - - - - 162 527
GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z
Ochrong Kapitatu Alap** 3,225,896 - - . . . - - - - - -
GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu
Alap** 3,225,896 -- -- -- - -- -- - -- - -- --

* tort év (nem annualizdlva)
**: q deviza: PLN

3.2. Az Alapkezel6 felelossége

,236.§ (2) Az alapkezel6 oz alap mUkodése sordn a befektetdk érdekében a jogszabdlyoknak, mikddési szabalyoknak
és a mindenkor érvényes kezelési szabdlyzatnak megfeleléen kételes eljarni.”

,236.8 (3) A befektetési alapkezeld az egyenlé elbands elve alapjan koteles eljarni a befektetdk tekintetében...”

Az Alapkezel6 jelen Tdjékoztatd keretében az Alapok hozamdra vonatkozéan nem tesz a Térvény 241.§-4ban megha-
tdrozott igéretet.
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Az Alapkezel6 nem tartozik felel6sséggel jelen Tdajékoztatd alapjdén kibocsdtott befektetési jegyek darfolyamdban a
kedvezbtlen piaci mozgdsok és negativ piaci hatdsok miatt bekdvetkezd valtozdsok miatt.

3.3. A Letétkezel6 bemutatasa

A Budapest Bonitas Befektetési Alap ;
a Budapest (1) Allampapir Befektetési Alap;
a Budapest Vegyes Befektetési Alap;
a Budapest Novekedési Részvény Alap;
a Budapest Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap és
a Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap
Letétkezelbiének dltaldnos adatai:
A térsasdg neve: HVB Bank Hungary 2Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
Az alapitds ideje: 1990. janudr 23.
Cégbejegyzés: Févarosi Birdsag, mint Cégbirdésdg Cg. 01-10-041348; 1990. mdrcius 26.
Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelet engedélyének szémar:
1-1523/2003.
Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.
TEAOR szerint:
*  65.12'03 Egyéb monetdris kdzvetités,
65.21'03 Pénzugyi lizing,
65.22'03 Egyéb hitelnyujtés,
65.23'03 Mdshova nem sorolt, egyéb pénziigyi kdzvetités,
67.12'03 Ertékpapir-ligynoki tevékenység, alapkezelés
67.13'03 Mdashova nem sorolt, egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység,
67.20'03 Biztositast, nyugdijalapot kiegészitd tevékenység
A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.
Alaptéke: 24 118,22 milli6 forint
Tulajdonos, tulajdoni ardny:
Bank Austria Creditanstalt AG, Bécs 100%
Alkalmazottak szdma: 12746

lgazgatdsdg tagjai:

DR. REGINA PREHOFER (Bank Austria Creditanstalt AG), WOLFGANG EDELMULLER (Bank Austria Creditanstalt AG);
HARALD VERTNEG (Bank Austria Creditanstalt AG); DR. MATTHIAS KUNSCH (HVB Bank Hungary Zrt. vezérigazgatd); DR.
DOFFEK JANOSNE (HVB Bank Hungary Zrt. vezérigazgaté-helyettes); RACZ TIBOR (HVB Bank Hungary Zrt. vezérigazga-
t6-helyettes); MARKUS WINKLER (HVB Bank Hungary Zrt. vezérigazgaté-helyettes); RALF CYMANEK (HVB Bank Hungary
Zrt. vezérigazgatd-helyettes)

Dr. Regina Prehofer: jogdsz-kozgazddsz, 2003. dprilisa éta a Bank Austria Creditanstalt AG igazgatésdgdnak a multi-
naciondlis vdllaltok, vallalti Ggyfelek, ingatlanfinanszirozés teruletért felelés tagja. Pdlyafutdsét az Oesterreichische
Kontrollbank AG-ndl kezdte 1981-t8l 1987-ig, 1987-ben csatlakozik a Creditanstalt AG jogelédjéhez, ahol nemzetkozi
befektetések és project finance terlleteken dolgozik vezetd beosztésban. 1998 mdrciusatdl a Bank Austria
Creditanstalt Group vezérigazgatdja, a multinaciondlis vdllalatok és termékek vezetbje, 2003. mdrciustdl a vdllalati
Ugyfelek osztdly vezetdje. 2004. janudrjatol pedig tovabbi feladatai kozé tartozik a Kozép-Kelet-Eurdpai régid feltigye-
lete.

Harald Vertneg: banki Gzemgazda, a Bank Austria Creditanstalt AG. Pénzlgyi és Controlling Csoport vezetdje. Pdlydjat
a bécsi Technoldgiai Ipari MUzeumban kezdte, majd 1981-ben Iépett be a CREDITANSTALT AG-hez, ahol elébb informa-
tikusként, majd kontrollerként dolgozott. '992-94-ig a Citibank London alelndke, majd 1994-t8l 1997-ig «a
CREDITANSTALT-ndl kiemelt tgyfélmanager, majd a BA és a CA egyesullésének projektkoordindtora. 1998-99-ben a
Bank Austria Creditanstalt Ukrajna igazgatésdgi eindkhelyettese, majd 2000-t6l a bécsi anyabankban controlling ko-
zépvezetd, illetve vezetdi pozicidkat It el.

Ralf Cymanek: mérndk-kdzgazddsz, 2003. augusztusatdl a Bank Austria Creditanstalt AG Kozép-Kelet-Eurdpai divizid-
jénak vezetdje. Kordbban, 1992-t6l 1998-ig az Andersen Consultingndl dolgozott kilonbozé tertleteken, 1998-tdl
2000-ig a McKinsey & Company munkatérsa ajanlatokért felelés managerként. 2000-tél 2003-ig a PlanetHome AG (a
Hypo Vereinsbank AG lednyvallalata) igazgatdsdgdnak tagja.

Wofgang Edelmuller , kbzgazddsz, a Bank Austria Creditanstalt AG Hitelkezelési Féosztalydnak vezetdje. 1976-ban
csatlakozott a Landerbank AG-hez, a Bank Austria AG egyik el6djéhez. A bank kilénbdzd hitelezéssel foglakozd terlle-
tein dolgozott, igy hossz( évekig a Hosszu Lejdrati Hitelek f6osztdlyan, amelynek végil vezetdie lett, majd a Belfoldi

Austria AG-en belUl
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Dr. Matthias Kunsch, a bécsi kozgazdasdgi egyetemen szerzett kdzgazddsz diplomat, a HVB Bank Hungary Zrt. - a
Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. és a HypoVereinsbank Rt. fuzidjaként létrejott bank - vezérigazgatéja, korab-
ban,1990-t6l a Creditanstalt Rt. Hungary, majd 1998-t6l a BA/CA Hungary Rt. vezérigazgatdja. El6zéleg a
Creditanstalt-Bankverein magyarorszagi képviseletének vezetéjeként, majd a Kézép-Eurépai Nemzetkdzi Bank Rt. (CIB)
vezérigazgatd-helyetteseként dolgozott.

Dr. Doffek Jadnosné: a Pénzligyi és Szamviteli Fiskoldn szerzett diplomdt. A Kbzép-eurdpai Nemzetkozi Bankndl féosz-
télyvezetdként, majd lgyvezetd igazgatdként dolgozott. A Creditanstalt Rt.-nél a véllalati Ggyfeleknek nyujtott szolgal-
tatdsok bevezetése, megszervezése, az Uzletkotés, hitelezés és a hitelképesség vizsgalat irdnyitdsa tartozott feladatko-
rébe. Jelenleg a Bank Austria Creditanstalt Rt. jogutédjdnak, a HVB Bank Hungary Rt.-nek a vezérigazgatd-helyettese.

Rdacz Tibor kdzgazddsz (Budapesti Kézgazdasdgi Egyetem) vegzettsége mellett agrarmérndk diplomaval (Godolldi
Egyetem) és MBA diplomdval (Middlesex University, London) rendelkezik. Banki pdlydjét az OKHB Rt.-nél kezdte. 1992
elejétdl a Unicbankndl (késébb Raiffeisen Bank) kulénb6z6 vezetd pozicidkban dolgozott. 1997-t6l a bank lakossagi
Uzletégdt irdnyitotta Ggyvezetd igazgatdként. 2001. oktodber 1-jétél a HVB Bank Hungary Zrt. Magdnigyfelek és Val-
lalkozdsok tertletét iranyitja, vezérigazgatd-helyettes, a bank Igazgatésdgdanak tagja.

Markus-Stephan Winkler tanulmdnyait a bécsi székhelyld Kbézgazdasdgi Egyetemen végezte, majd részt vett a
Creditanstalt BV vezet&képzd programjdban. 1991-ben kerllt a bécsi Creditanstalt-Bankverein AG Treasury osztalya-
ra, majd késébb Prédgdban a Creditanstalt a.s.Treasury vezet&jének nevezték ki. 1998-tél 2000-ig a csehorszdgi Bank
Austria Creditanstalt Rt.-nél Treasurer, valamint a pragai Bank Austria Wien Company (BAWCO) igazgatdsdgi tagja,
illetve a Szlovéniaban és Romdnidban végrehajtand6 "Treasury 2000" projekt vezetdje. 2000-t8l a budapesti Bank
Austria Creditanstalt Rt. vezérigazgato-helyettese. 2001-t6l a HVB Bank Hungary Zrt. vezérigazgaté helyettese.

A Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap

Letétkezel6iének dltaldnos adatai:

A tdrsasdg neve: Citibank 2rt.

Székhelye: 1051 Budapest, Szabadsdég tér 7.

Az alapitds ideje: 1985. 11. 22.

Cégbejegyzés: 1990. aprilis 02., Févarosi Birdésdg, mint Cégbirdsdg Cg. 01-10-041029
Allami Pénz és Tékepiaci Feliigyelet engedélyének szdma: 41.048-9/2002; 2002. december 20.
Tevékenységi kor: A Tarsasag hitelintézet, amelynek tipusa bank.

Fétevékenység: 6512'03 Egyéb monetdris kozvetités

A cég tevékenysége:

6521'03 Pénziguyi lizing,

6523’03 Mdshova nem sorolt, egyéb pénzligyi tevékenység,

6713’03 Mdashova nem sorolt egyéb pénzlgyi kiegészité tevékenység,

6512’03 Egyéb monetdris kozvetités,

A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.

Alaptéke: 13 004 milli6 forint

Tulajdonos: Citibank Overseas Investment Corporation

Tulajdoni arany: 100%

Alkalmazottak szdma: 1586 6

A tdrsasdg vezeto6 tisztségviseloi:
Igazgatdsdg

Sunil Sreenivasan

belsé igazgatdsdgi tag, vezérigazgatd

(Chief Corporate Officer)

1984 6ta Citigroup alkalmazott. Citibank N.A. New Yorkndl elébb osztdlyvezetd, majd divizibvezetd, végul globdlis szdl-
litmdnyozdsi vezetd. 1994-t6l Citibank N.A. Malaysia-ndl véllalati orszagreferens (country corporate officer), 1998-
2003-ig Citibank N.A. Szingapurndl orszagreferens (Citigroup corporate officer), majd 2003-2004-ig Citigroup Bank
Handlowy Lengyelorszdgndl vezérigazgatd (chief corporate officer.) 2005-t61 Citibank Magyarorszdgndl vezérigazga-
té.

Remeténé Kelemen llona

belsé igazgatdsdgi tag, Ugyvezetd

(Head of Wealth Management)

El6z6 munkahelyei: Magyar Nemzeti Bank deviza Uzletdgvezetd, BNP-Dresdner Bank (Hungdria) Rt. Treasury vezetd.
1998-ban csatlakozott a Citibank Rt-hez, mint Treasury vezetd. Jelenleg a Wealth Management vezetéje.

Pelle Laszlo
belsé igazgatdsdgi tag, Ugyvezetd
(Senior Country Operations Officer)
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1992-t6l 1994-ig a Postabank Rt-nél a bankkdartya osztdly vezetbje, 1994-tél a Citibank Magyarorszdagnal, Citibank
Szingapurnal, Citibank Lengyelorszdgnal és a Bank Handlowy w Warszawie-nél toltott be vezetd tisztségeket. 2002.
novemberétél a Citibank Zrt. igyvezetdje.

Mez6 Gyula

belsé igazgatdsdgi tag, Ugyvezetd

El6z6 munkahelyei: Budapesti MUszaki Egyetem (tudomdnyos segédmunkatars), Du Pont-Conoco Hungary Kft. (lzlet-
ag igazgato), Leo Burnett Budapest Kft. (pénzligyi és gazdasdgi igazgatd), 1998-t6l a Citibank Magyarorszdg lUgyveze-
téje. Jelenleg a lakossdgi pénzigyi igazgato.

Jakab LaszI6

belsé igazgatdsdgi tag, Ugyvezetd

El6z6 munkahelyei: Timber Hill Inc., Budapest Bank (piaci kockdzatvezetd), Eurépai Kereskedelmi Bank (treasurer), Citi-
bank Befektetési és Ertékpapir Rt. (vezérigazgatd), 2001-t6l Citibank Magyarorszagndl ligyvezetd igazgato.

Siba Ignac

belsd igazgatdsdgi tag, Ugyvezetd.

(Chief Financial Officer)

1996 6ta van Citibank Magyarorszdgndl, ahol tébb poziciét is betdltétt. Jelenleg pénzigyi igazgatd.

Katherine Joan Vorisek

kulsé igazgatdsagi tag

(Consumer Bank Head)

1978-t6l a Crocker National Bank helyettes alelndke, majd alelndke. 1986-t6l dolgozott a Citigroup lakossdgi Uzlet-

Ggdndl vezets tisztségekben. 1997 és 2000 kdz6tt az ABN Amro-ndl dolgozott Eszak-Amerikdban, Magyarorszdgon és
Hollandidban. 2001 augusztusatdl a Citibank Zrt. lakossdgi Uzletdgdnak vezetdje.

A Letétkezeld feladatai
= vezeti az Alapok bankszdmlajdt;
» |etétben tartja az Alapok birtokdban 1évé Osszes értékpapirt;
= kiszamitja és kdzzéteszi az Alapok dsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékét;

* nyilvantartja a forgalomban 1év6 befektetési jegyek szdmat, és végzi a befektetési jegyek keletkeztetését és
megsemmisitését a forgalmazdk részére a forgalmi jelentések alapjén;

» elvégzi a hozamfizetéssel kapcsolatos technikai teendéket;
»  elldtja az addsvételi megbizdsok lebonyolitdsdval kapcsolatos banki, technikai teenddket;

»  biztositja, hogy oz Alapok eszkozeit érintd Ugyletekbdl, valamint a befektetési jegyek forgalmazdasabdl szadrma-
26 valamennyi ellenszolgdltatés a szokdsos hatdridén beldl az Alapokhoz kerlljon;

= ellendrzi az Alapkezeld jogszabdlyok és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt szabdalyoknak vald megfelelését;
= tevékenysége sordn fliggetlen modon, kizarélag a befektetdk érdekében jar el;

= elvégez minden, a térvény dltal szdmara elirt feladatot.
A Letétkezel6 megvdltoztatdsa felligyeleti engedélyhez kotott.
A Letétkezel6 2002., 2003. és 2004. évi dsszehasonlitd mérleg adatai a IV. mellékletben megtaldlhatéak.

3.4. Erdekiitkozés, Osszeférhetetlenség

Erdekiitkozés elkeriilésére vonatkozé szabdlyok:

Az Alapkezeld eljdrésdra az érdekutkozések elkertlésére az aldbbi szabdlyok az irdnyadéak:

» oz Alapkezel6 az Alapok mkodtetése sordn a befektetd érdekében a jogszabdlyoknak, mikddési szabalyok-
nak és a mindenkor érvényes Kezelési Szabdlyzatnak megfeleléen koteles eljarni;

» qaz Alapkezeld az egyenlé elbdnds elve alapjdn koteles eljdrni a befektetdk tekintetében;

» oz Alapkezel6 egymadstél elkilonitetten tobb befektetési alapot is Iétrehozhat és kezelhet, melyek vagyonat el-
kulonitetten koteles kezelni és nyilvantartani;

» oz Alapkezel6 az dltala kezelt vagyonrél befektetési alaponként és tgyfelenként elktldnitett nyilvantartdst ko-
teles vezetni.

Osszeférhetetlenség:

Az Alapkezeld vezet6 tisztségviseldje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtdsban résztvevé alkalmazottja,
munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban dllé személye nem lehet kozvetlentl a befektetési alapkezeléshez kap-
csolédé terlleten tevékenykedd tdrsasdgnak az alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban 4ll6
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személye, nevezetesen a Letétkezel6nek, a befektetési dontések végrehajtdsdban kozremlkodé szolgdltatonak, igy
kulonosen a befektetési szolgaltatdnak, mdés befektetési alapkezelének, valamint a befektetési alapkezeld Ggyfelének.

Az a személy, aki esetében ez az 6sszeférhetetlenség fenndll, kdteles azt haladéktalanul a Feligyeletnek jelenteni, és
az 6sszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.

3.5. Az Alapok Kényvvizsgalojanak bemutatdsa

A Konyvvizsgalo altalanos adatai

KPMG Hungdria Kénywvizsgdld, Ado és Kdozgazdasdgi Tandcsadd Kft.
Székhelye: 1139 Budapest, Vaci Gt 99.

Konywvizsgdld neve/bejegyzési szama:

Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap: Kajtar Laszl6 / 000269

Budapest Bonitas Befektetési Alap: Kaijtdr Ldsz6 / 000269

Budapest (1) Allampapir Befektetési Alap: Agdcs Gébor / 005600

Budapest Névekedési Részvény Alap: Kaijtdr LdszI6 / 000269

Budapest Vegyes Befektetési Alap: Boros Judit / 005374

Budapest Nemzetkézi Kotvény Befektetési Alap: Boros Judit / 005374
Budapest Nemzetkézi Részvény Befektetési Alap: Boros Judit / 005374

A Koényvvizsgal6 feladatai

= gz éves beszdmold, a nettd eszkdzérték- és a hozamszdmitds felllvizsgalata
» gz Alapkezeld tevékenységének felllvizsgalata
» afentifelllvizsgdlat eredményének ismertetése a Torvény dltal eléirt esetekben a Feligyelettel.

3.6. A Forgalmazok bemutatdsa

A Vezet6 Forgalmazé neve: Budapest Bank Rt.

Székhelye: 1138 Budapest, Vdci Gt 188.

Az alapitds ideje: 1986. december 15.

Cégbejegyzés:

1987. marcius 16., Févarosi Birésdg, mint Cégbirésdg 01-10-041037/3. sz.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felliigyelete engedélyének szdma: 41.038-16/2002; 2002. december 27. (befektetési
tevékenységekre)

Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.
TEAOR szerint:
*  65.12 Egyéb monetdris kozvetités,
*  65.21 Pénzlgyi lizing,
*  65.22 Egyéb hitelnyujtas
*  65.23 Méshova nem sorolt, egyéb pénzligyi kozvetités,
= 67.12 Ertékpapir-ligynoki tevékenység, alapkezelés
*  67.13 Méshova nem sorolt egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység,
»  67.20 Biztositdst, nyugdijalapot kiegészit6 tevékenység
A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.
Alaptdke: 19.345.945 eft,
Tulajdonos: GE Capital International Financing Corporation
Tulajdoni ardny: 99, 69%
Alkalmazottak szdma: 1700 6

Tovabbi forgalmazo helyek:

BNP Paribas Hungdria Bank Rt.
Székhely: 1055 Budapest, Honvéd u. 20.
Citibank Zrt.
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Székhelye: 1051 Budapest, Szabadsdég tér 7.

Concorde Ertékpapir Zrt.

Székhely: 1123, Budapest Alkotds Gt 50.

ERSTE Bank Befektetési Rt

Székhely: 1075 Budapest, Maddch Imre Gt 13-15.

HVB Bank Hungary Zrt.

Székhely: 1054, Budapest Szabadsdg tér 5-6.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.

Székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Raiffeisen Bank Zrt.

Székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

(A Vezet6 Forgalmazé és a fent felsorolt forgalmazdk tovdbbiakban egyittesen: Forgalmazok)
Az Alapokra részletezett forgalmazoi helyek listdjat a Il. melléklet tartalmazza.

4, Adozas

4.1. Az Alapok adé6zdsa

Az Alapok az éves nyereséguk utan nem fizetnek adét.

4.2. A befekteték addzdasa

A jelenleg hatdlyos adoétorvény értelmében a befektetési jegyek hozama kamatjévedelemnek minésul, amelynek
személyi jovedelemaddja a jelenleg hatdlyos 1995. évi CXVII. Térvény (tovabbiakban: SZJA Térvény) értelmében 0%.

Belfoldi jogi személyeknél a befektetési jegyek hozama addkoteles drbevétellket ndveli, ami utdn az érvényes addjog-
szabdlyok szerint kell adét fizetni.

5. Kockdzati tényezok
5.1. Az Alapokat érintd altalanos kockazatok

Altalénos gazdasdgi kockdzat

A nemzetkozi pénz- és tékepiacok egyre erésodé integrdltsaga miatt egy-egy orszdg, illetve régiéd értékpapirpiacaira
mds orszdgok és régiok tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukdlva, melyek az adott
orszdg makrogazdasdgi adottsdgaibdl kiindulva elsé ldtésra indokolatlannak tlnnek. Ezek a rovid- és kdzéptavd inga-
dozdsok negativan is befolydsolhatjdk az Alapok eszkdzeinek arfolyamat.

Kamatlab kockazat

Az Alapok eszkozei kozott az Alapok befektetési politikdinak megfeleléen kisebb-nagyobb részt képviselnek a kamato-
26, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek arfolyam alakuldsa fligg a piaci hozamszint véltozdsdétol.

Likviditasi kockdazat

Az eszkozok tulnyomd részét képviselé magyar értékpapir piac likviditdsa alacsony lehet, mind a hosszabb lejdrati
kotvények, mind a részvények nagy tételben vald kereskedelme alkalomszer(, eladdsuk esetleg csak veszteséggel
lehetséges.

Vdllalati kockazat

A vdllalati kotvények és részvények esetében a kibocsdték eredményességérdl kozzétett informdcidk sokszor nem
elég részletesek az értékpapir megitéléséhez.

Befektetési dontések kockdazata

Az Alapkezeld az optimdlisnak tartott értékpapir dllomdny kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befektetési
dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen befolydsoljdk az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban
eltérhetnek az Alapkezelé szakembereinek elemzéseitdl, a varakozdsoktol eltéré hozamokat eredményezhetnek, ame-
lyek kedvezétlendl befolydsolhatjdk az Alapok teljesitményét.
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Ertékelésbél ered6 kockazat

Az Alapkezel6 a torvényi eldirasok betartdsdval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkozok értékelési szabalyait, hogy
azok a lehet6 legpontosabban tikrézzék az Alapokban szerepld befektetések aktudlis piaci értékét. Ennek ellenére
eléfordulhat, hogy egyes értékpapirok dtmeneti alul- vagy felllértékeltséget mutatnak.

A netto eszkozérték megallapitasa

Az Alapok nettd eszkdzértékét a Letétkezeld dllapitja meg. A Letétkezeld torekszik az értékelés pontossagdra, de elé-
fordulhat, hogy sajat vagy mds kulsé szolgaltatd hibdjabdl kifolydlag a nettd eszkdzérték hibdsan kertl megdllapitds-
ra. Amennyiben a hiba utélag megdllapitasra kerll és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Szabdlyzat 16. pontjéban
meghatdrozott hibahatdrok, Ggy az érintett napon tranzakciét lebonyolitd Ggyfelek és az Alap kompenzaldsra kerdil-
nek, amennyiben kar érte ket. A kompenzdcié semmilyen esetben sem terheli az Alapot.

Erintett alapok: Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap, Budapest Bonitas Befektetési Alap, Budapest (1) Allampapir Befektetési Alap,
Budapest Novekedési Részvény Alap, Budapest Vegyes Befektetési Alap, Budapest Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap

Adodzasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkoz6 személyi jdvedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok ad6zdsdra vonatkozd
el6irdsok a jovében vdltozhatnak.

5.2. Az egyes Alapokat érint6 egyedi kockazatok

Adopolitikai kockazat

Az egyes Alapok, a befektetési célorszagokban ki lesznek téve az esetlegesen bekovetkezd addpolitikai valtozasoknak
(pl. adbemelés, esetleges add bevezetés, ahol jelenleg nincs).

Erintett alapok: Budapest Novekedési Részvény Alap, Budapest Nemzetkdzi Kétvény Alap, Budapest Nemzetkdzi Rész-
vény Alap

Arfolyam nem- ismeretébél adodé kockézat

Az egyes Alapok befektetdi ki lesznek téve annak, hogy a befektetési jegyek vasarldsakor és visszavaltdsakor nem
ismerik annak drfolyamat (csak nap végén vdlnak ismertté az aznapi arfolyamok, amelyen a tranzakcidk teljestiinek),
igy az ismert, megel6z6 napi arfolyamhoz képest jelentés valtozdsok torténhetnek.

Erintett alapok: Budapest Vegyes Alap, Budapest Novekedési Részvény Alap, Budapest Nemzetkdzi Kétvény Alap,
Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap

Devizakockdzat

Az egyes Alapok eszkdzeinek egy részét kulfoldi devizdban kibocsatott értékpapirba fekteti. Ezen értékpapirok forintdr-
folyama fligg majd a forint és az adott deviza arfolyamanak vdaltozdsatédl. Abban az esetben, ha a forint értéke emel-
kedik a kulfoldi devizdhoz képest, akkor az Alapok birtokdban 1évé kilféldi eszkoz értéke forintban kifejezve csdkken.

Erintett alapok: Budapest Novekedési Részvény Alap, Budapest Nemzetkdzi Kétvény Alap, Budapest Nemzetkdzi Rész-
vény Alap

Politikai kockazat

Az egyes Alapok befektetéseit varhatdan tébb orszagban (befektetési cél orszag) hajtja végre. Ezen orszdgok dltaldnos
politikai helyzete a jovében jelentésen valtozhat, tovdbbd az egyes orszdgok kormdnyai hozhatnak olyan intézkedé-
seket (pl. profit repatridlds korldtozdsa stb.), amelyek kedvezétlendl befolydsolhatjék az adott orszdgban kordbban
végrehajtott befektetéseket.

Erintett alapok: Budapest Novekedési Részvény Alap, Budapest Nemzetkdzi Kétvény Alap, Budapest Nemzetkdzi Rész-
vény Alap
Részvénypiaci kockdzat

Az egyes Alapok befektetései kdzott jelentds ardnyt képviselnek a részvények. A részvénybefektetéssel kiemelkedéen
magas nyereséget lehet elérni, dltaléban azonban a legkdriltekintébb elemzésekkel sem lehet biztonsaggal megjé-
solni a részvénydrfolyamok jovébeni alakuldsat.

A részvények drfolyama makrogazdasdgi, vdllalati, vagy tékepiaci kedvezétlen események hatdsdra jelentdsen is
csokkenhet, st egy adott vallalat csédje esetén a vdllalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alapok befek-
tetdit kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezeld szaktuddsaval és diverzifikacids politikdjaval képes
csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

Erintett alapok: Budapest Vegyes Alap, Budapest Névekedési Részvény Alap, Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap
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6. Hattér szabalyok

Minden a Tdjékoztatd és a Kezelési Szabdlyzat alapjdn létrejové jogviszony, szerz6désekben nem szabdlyozott kérdé-
sek tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, a Torvény, tovdbbd a Polgdri Torvénykonyv rendelkezései, va-
lamint a Forgalmazdk Uzletszabdlyzatai az irdnyaddak. A befektetésekre a mindenkor hatdlyos adézdési szabdlyozdsok
az iranyadok.

7. Jogvitak rendezése

A felmer0ld vitds kérdéseket a szereplék, igy kilondsen a befektetdk, az Alapkezeld, a Letétkezel6 és a Forgalmazdk
egyeztetéses eljards Utjan kivanjak rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra vonat-
kozé szerz&dések rendelkezéseinek megfelel6en jarnak el.

8. Tovabbi informaciok

Az Alapokrél, a forgalmazott befektetési jegyekrdl, a befektetési jegyek vasdarldinak korérél, a befektetdk jogairdl, a
befektetési politikdrél, a nettd eszkdzérték szamitds modjardl, a tdjékoztatdsi kotelezettségekrdl, az Alapokat terheld
koltségekrdél és az Alapok megszlinésérdl részletes informdcidkat az Alapkezelési Szabalyzat tartalmaz. Az Alapkezel6-
vel és a Letétkezel6vel szemben a megel6z6 hdrom naptdri éven belll csédeljdrdst nem rendeltek el.
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9. Felel6sségvallalasi nyilatkozat

A Budapest Alapkezeld Rt. (székhelye: 1138 Budapest, Véci Gt 188.), mint az Alapok nevében eljard alapkezeld, és a
Budapest Bank Rt. (székhelye: 1138 Budapest, Véci Ut 188.), mint forgalmazd a jelen Felelésségvdllald nyilatkozattal
kijelentik, hogy a Téjékoztaté a valdésédgnak megfelelé adatokat és dllitédsokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan
tényeket és informdcidkat, amelyek a befektetési jegyek, valamint az Alapok helyzetének megitélése szempontjabodl
jelentdsséggel birnak.

Kijelentik tovdbbd, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a Tdjékoztatd félrevezetd tartalmdval és az informdciéd
elhallgatésdval okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felelnek.

Budapest, 2006. mdrcius 16.

Budapest Alapkezel6 Rt. Budapest Bank Rt.
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|. MELLEKLET
KEZELESI SZABALYZAT

1. Az Alapok nevei

Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap (Roviditett elnevezés: Budapest Pénzpiaci Alap)

Budapest Bonitas Befektetési Alap (Roviditett elnevezés: Budapest Bonitas Alap)

Budapest (I.) Allampapir Befektetési Alap (Roviditett elnevezés: Budapest Allampapir Alap)

Budapest Vegyes Befektetési Alap (Roviditett elnevezés: Budapest Vegyes Alap)

Budapest Novekedési Részvény Alap

Budapest Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap (Roviditett elnevezés: Budapest Nemzetkdzi Kotvény Alap)
Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap (Roviditett elnevezés: Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap)

2. Az Alapok tipusa, fajtaja és futamideje

Az Alapok nyilvénos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alapok.
Az Alapok futamideje a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart.

3. Az Alapok Alapkezel6i és Felligyeleti hatdrozatai

Budapest Pénzpiaci Alap
A Pénzpiaci Alap létrehozdsa: Alapkezeld Igazgatésdgdnak 1995. mdjus 15-én kelt hatdrozata alapjén
FelUgyeleti hatdrozatok:
- a Pénzpiaci Alap tdjékoztatdja kozzétételének jovahagydsa: 110.046/95.sz. hatdrozat, 1995. szeptember 11.
- a Pénzpiaci Alap nyilvéntartdsba vétele: 110.046-1/95.sz. hatdrozat, 1995. oktdber 4.
- a Pénzpiaci Alap Kezelési Szabalyzatdnak médositasai:

*  110.046-2/97.sz. hatdrozat, 1997. janudr 8.

*  110.046-3/97.sz. hatdrozat, 1997. februdr 12.

»  110.046-4/97.sz. hatdrozat, 1997. augusztus 19.

»  110.046-5/97.sz. hatdrozat, 1997. oktéber 21.

*  110.046-6/99.sz. hatdrozat, 1999. junius 16.

= 110.046-7/99.sz. hatdrozat, 1999. oktéber 25.

»  110.046-8/2000.sz. hatdrozat, 2000. augusztus 31.

»  110.046-9/2000.sz. hatdrozat, 2000. oktdber 13.

»=  110.046-10/2001.sz. hatdrozat, 2001. mdrcius 23.

*  110.046-11/2001.sz. hatdrozat, 2001. jUnius 29.

*=  110.046-12/2001.sz. hatdrozat, 2001. szeptember 17.

*  110.046-13/2001.sz. hatdrozat, 2002. mdrcius 8.

»  110.046-14/2002.sz. hatdrozat, 2002. julius 26.

»  110.046-15/2002.sz. hatdrozat, 2002. november 08.

*  110.046-16/2003.sz. hatdrozat, 2003. augusztus 11.

*  110.046-17/2004. sz. hatdrozat, 2004. junius 25.

»  110.046-18/2005.sz. hatdrozat 2005. december 22.

Budapest Bonitas Alap
A Bonitas Alap Iétrehozdsa: Alapkezeld Igazgatdésdgdanak 1996. december 16-dn kelt hatdrozata alapjdn
FelUgyeleti hatdrozatok:
- a Bonitas Alap tdjékoztatoja kozzétételének jovdhagydsa: 110.071/97.sz. hatdrozat, 1997. februdr
- a Bonitas Alap nyilvantartdsba vétele: 110.071-1/97.sz. hatdrozat, 1997. mdrcius 3.
- a Bonitas Alap Kezelési Szabdlyzatdnak mddositdsai:
*= 110.071-2/97.sz. hatdrozat, 1997. augusztus 19.
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= 110.071-3/97.sz. hatdrozat, 1997. oktéber 21.

»= 110.071-4/99.sz. hatdrozat, 1999. jUnius 17.

» 110.071-5/99.sz. hatdrozat, 1999. november 15.

*= 110.071-6/2000.sz. hatdrozat, 2000. augusztus 31.
= 110.071-7/2000.sz. hatdrozat, 2000. oktober 13.

= 110.071-8/2000.sz. hatdrozat, 2000. november 23.
= 110.071-9/2001.sz. hatdrozat, 2001. janudr 17.

= 110.071-10/2001.sz. hatdrozat, 2001. mdrcius 20.

= 110.071-11/2001.sz. hatdrozat, 2001. junius 27.

= 110.071-12/2001.sz. hatdrozat, 2001. szeptember 17.
= 110.071-13/2002.sz. hatdrozat, 2002. marcius 8.

*= 110.071-14/2002.sz. hatdrozat, 2002. augusztus 16.
= 110.071-15/2002.sz. hatdrozat, 2002. november 08.
= 110.071-16/2003.sz. hatdrozat, 2003. augusztus 11.
= 110.071-17/2004.sz. hatdrozat, 2004. junius 25.

Budapest Allampapir Alap
Az Allampapir Alap létrehozdsa: Alapkezelé igazgatésdgdanak 1992. szeptember 14-én kelt hatdrozata alapjan.
Az Allampapir Alap nyiltvégiivé alakitdsa: Alapkezel igazgatdsédgdnak 1995. oktéber 16-an kelt hatarozata alapjan.
FellUgyeleti hatdrozatok:
- az Allampapir Alap tdjékoztatéja kozzétételének jovahagydsa : 110.004/1992 sz. hatdrozat, 1992. oktdber 16.
- az Allampapir Alap téjékoztatéjanak médositasa: 110.004-1/1992.sz. hatdrozat, 1992. december 04.
- az Allampapir Alap nyilvantartésba vétele: 110.004-2/1992.sz. hatarozat, 1992. december 18.
- az Allampapir Alap nyilvégivé alakitdsa: 110.004-5/95.sz. hatdrozat, 1996. janudr 04.
- az Allampapir Alap Kezelési Szabdlyzatanak médositésai:

*  110.004-3/1993.sz. hatdrozat, 1993. februdr 9.

= 110.004-4/95.sz. hatdrozat, 1995. november 28.

»  110.004-6/96.sz. hatdrozat, 1996. janudr 24.

»  110.004-7/96.sz. hatdrozat, 1996. december 27.

= 110.004-8/97.sz. hatdrozat, 1997. augusztus 19.

» 110.004-9/97.sz. hatdrozat, 1997. oktdber 21.

* 110.004-10/98.sz. hatdrozat, 1998. janudr 20.

*= 110.004-11/99.sz. hatdrozat, 1999. junius 17.

*  110.004-12/2000.sz. hatdrozat, 2000. janudr 24.

= 110.004-13/2000.sz. hatdrozat, 2000. mdjus 23.

= 110.004-14/2000.sz. hatdrozat, 2000. augusztus 31.

»= 110.004-15/2000.sz. hatdrozat, 2000. oktdber 13.

» 110.004-16/2000.sz. hatdrozat, 2000. november 17.

= 110.004-17/2001.sz. hatdrozat, 2001. februdr 15.

»= 110.004-18/2001.sz. hatdrozat, 2001. marcius 23.

*=  110.004-19/2001.sz. hatdrozat, 2001. junius 27.

»  110.004-20/2001.sz. hatdrozat, 2001. szeptember 17.

»=  110.004-21/2002.sz. hatdrozat, 2002. marcius 8.

»  110.004-22/2002.sz. hatdrozat, 2002. augusztus 16.

*  110.004-23/2002.sz. hatdrozat, 2002. november 08.

»  110.004-24/2003.sz. hatdrozat, 2003. augusztus 11.

*  110.004-25/2004.sz. hatdrozat, 2004. junius 25.
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Budapest Vegyes Alap
A Vegyes Alap létrehozdsa: A Budapest Alapkezel6 Rt. igazgatésdgdnak 1995. janudr 16-dan kelt hatdrozata alapjdan
FelUgyeleti hatdrozatok:
- a Vegyes Alap tdjékoztatdja kozzétételének jovahagydsa: 110.035/95.sz. hatdrozat, 1995. janudr 27.
- a Vegyes Alap nyilvantartdsba vétele: 110.035-1/95.sz. hatdrozat, 1995. februdr 24.
- a Vegyes Alap Kezelési Szabdlyzatdnak modositdsai:

= 110.035-2/95.sz. hatdrozat, 1995. februdr 22.

= 110.035-3/95.sz. hatdrozat, 1995. junius 06.

= 110.035-4/95.sz. hatdrozat, 1995. junius 21.

= 110.035-5/97.sz. hatdrozat, 1997. mdjus 30.

» 110.035-6/97.sz. hatdrozat, 1997. oktdber 21.

= 110.035-7/98.sz. hatdrozat, 1998. junius 17.

»=  110.035-8/99.sz. hatdrozat, 1999. julius 22.

»  110.035-9/99.sz. hatdrozat, 1999. julius 30.

»= 110.035-10/2000.sz. hatdrozat, 2000. dprilis 11.

»= 110.035-11/2000.sz. hatdrozat, 2000. mdjus 17.

»= 110.035-12/2000.sz. hatdrozat, 2000. mdjus 21.

*= 110.035-13/2000.sz. hatdrozat, 2000. augusztus 23.

*= 110.035-14/2000.sz. hatdrozat, 2000. augusztus 31.

»= 110.035-15/2000.sz. hatdrozat, 2000. oktdber 13.

»= 110.035-16/2001.sz. hatdrozat, 2001. februdr 26.

»= 110.035-17/2001.sz. hatdrozat, 2001. marcius 28.

= 110.035-18/2001.sz. hatdrozat, 2001. julius 25.

»= 110.035-19/2001.sz. hatdrozat, 2001. szeptember 17.

»  110.035-20/2002.sz. hatdrozat, 2002. marcius 08.

»= 110.035-21/2002.sz. hatdrozat, 2002. november 08.

»  110.035-22/2003.sz. hatdrozat, 2003. mdjus 08.

»= 110.035-23/2003.sz. hatdrozat, 2003. augusztus 11.

»  110.035-24/2004.sz. hatdrozat, 2004. junius 25.

» 110.035-25/2006.sz. hatdrozat, 2006. februdr 20.

Budapest N6évekedési Részvény Alap
A Novekedési Alap létrehozdsa: Alapkezeld Igazgatdésdgdanak 1996. szeptember 5-én kelt hatdrozata alapjdan.
FellUgyeleti hatdrozatok:
- a Novekedési Alap tdjékoztatdja kbzzétételének jovahagydsa: 110.061/96.sz. hatdrozat, 1996. oktdber 7.
- a Novekedési Alap nyilvantartdsba vétele: 110.061-1/96.sz. hatdrozat, 1996. oktdber 24.
- a Novekedési Alap Kezelési Szabdlyzatdnak médositdsai:

»= 110.061-2/97.sz. hatdrozat, 1997. augusztus 19.

»= 110.061-3/97.sz. hatdrozat, 1997. oktdber 19.

»= 110.061-4/98.sz. hatdrozat, 1997. janudr 9.

»= 110.061-5/99.sz. hatdrozat, 1999. junius 16.

»= 110.061-6/99.sz. hatdrozat, 1999. november 11.

»= 110.061-7/2000.sz. hatdrozat, 2000. februdr 22.

= 110.061-8/2000.sz. hatdrozat, 2000. mdjus 17.

*= 110.061-9/2000.sz. hatdrozat, 2000. mdjus 23.

*= 110.061-10/2000.sz. hatdrozat, 2000. augusztus 31.

= 110.061-11/2000.sz. hatdrozat, 2000. oktdber 13.

= 110.061-12/2001.sz. hatdrozat, 2001. februdr 15.

= 110.061-13/2001.sz. hatdrozat, 2001. marcius 23.
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*= 110.061-14/2001.sz. hatdrozat, 2001. junius 27.

= 110.061-15/2001.sz. hatdrozat, 2001. szeptember 17.
= 110.061-16/2002.sz. hatdrozat, 2002. marcius 8.

= 110.061-17/2002.sz. hatdrozat, 2002. augusztus 16.
*= 110.061-18/2002.sz. hatdrozat, 2002. november 08.
*= 110.061-19/2003.sz. hatdrozat, 2003. augusztus 11.
*=  110.061-20/2004.sz. hatdrozat, 2004. junius 25.

= 110.061-21/2006.sz. hatdrozat, 2006. februdr 20.

Budapest Nemzetkozi Kétvény Alap

A Nemzetkozi Kotvény Alap létrehozdsa: Alapkezeld igazgatdsagdnak 1998. janudr 7-én kelt hatdrozata alapjdn
FellUgyeleti hatdrozatok:

- o Nemzetkozi Kotvény Alap tdjékoztatdja kozzétételének jovahagydsa: 110.100/98.sz. hatdrozat, 1998. mdjus 19.
- a Nemzetkozi Kétvény Alap nyilvantartdsba vétele: 110.100-1/98.sz. hatdrozat, 1998. jdnius 3.

- a Nemzetkozi Kotvény Alap befektetési jegyeinek kinyomtatdsa: 311.168/1998 hatdrozat, 1998.oktober 15.

- a Nemzetkodzi Kotvény Alap befektetési jegyeinek eladdsdnak és visszavdltdsdnak felfliggesztése: 110.100-
13/2001.sz. hatdrozat, 2001. &prilis 26.

- a Nemzetkdzi Kotvény Alap Kezelési Szabdalyzatdnak médositdsai:
= 110.100-2/99.sz. hatdrozat, 1999. janudr 25.
* 110.100-3/99.sz. hatdrozat, 1999. junius 16.
*= 110.100-4/99.sz. hatdrozat, 1999. oktéber 21.
= 110.100-5/2000.sz. hatdrozat, 2000. februdr 22.
*= 110.100-6/2000.sz. hatdrozat, 2000. dprilis 6.
»= 110.100-7/2000. sz. hatdrozat, 2000. dprilis 18.
*= 110.100-8/2000.sz. hatdrozat, 2000. mdjus 17.
*= 110.100-9/2000.sz. hatdrozat, 2000. augusztus 31.
*= 110.100-10/2000.sz. hatdrozat, 2000. oktéber 10.
*= 110.100-11/2000.sz. hatdrozat, 2000. oktéber 13.
*= 110.100-12/2001.sz. hatdrozat, 2001. februdr 15.
= 110.100-14/2001.sz. hatdrozat, 2001. jUnius 27.
= 110.100-15/2001.sz. hatdrozat, 2001. szeptember 17.
= 110.100-16/2001.sz. hatdrozat, 2001. szeptember 21.
*= 110.100-17/2002.sz. hatdrozat, 2002. mdrcius 8.
* 110.100-18/2002.sz. hatdrozat, 2002. augusztus 16
*= 110.100-19/2002.sz. hatdrozat, 2002. november 08.
*= 110.100-20/2003.sz. hatdrozat, 2003. februdr 28.
*= 110.100-21/2003.sz. hatdrozat, 2003. augusztus 11.
*= 110.100-22/2004.sz. hatdrozat, 2004. jUnius 25.

Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap

A Nemzetkdzi Részvény Alap létrehozdsa: Alapkezel® Igazgatdsagdnak 1998. janudr 7-én kelt hatdrozata alapjan.
FelUgyeleti hatdrozatok:

- a Nemzetkozi Részvény Alap tdjékoztatoja kozzétételének jovdhagydsa: 110.099/98.sz. hatdrozat, 1998. mdjus 19.
- a Nemzetkozi Részvény Alap nyilvantartasba vétele: 110.099-1/98.sz. hatdrozat, 1998. junius 3.

- a Nemzetkdzi Részvény Alap befektetési jegyeinek eladésdnak és visszavdltédsénak felfliggesztése: 110.099-
10/2001.sz. hatdrozat, 2001. dprilis 26.

- a Nemzetkozi Részvény Alap Kezelési Szabdlyzatdnak médositdsai:
»=  110.099-2/99.sz. hatdrozat, 1999. junius 16.
» 110.099-3/99.sz. hatdrozat, 1999. oktdber 21.
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»=  110.099-4/2000.sz. hatdrozat, 2000. februdr 22.

»=  110.099-5/2000.sz. hatdrozat, 2000. dprilis 18.

»=  110.099-6/2000.sz. hatdrozat, 2000. mdjus 17.

»= 110.099-7/2000.sz. hatdrozat, 2000. augusztus 31.
»=  110.099-8/2000.sz. hatdrozat, 2000. oktéber 10.

»=  110.099-9/2000.sz. hatdrozat, 2000. oktober 13.

»= 110.099-10/2001.sz. hatdrozat, 2001. februdr 15.

*=  110.099-12/2001.sz. hatdrozat, 2001. junius 27.

*= 110.099-13/2001.sz. hatdrozat, 2001. szeptember 17.
»  110.099-14/2002.sz. hatdrozat, 2002. marcius 8.

= 110.099-15/2002.sz. hatdrozat, 2002. augusztus 16.
*  110.099-16/2002.sz. hatdrozat, 2002. november 08.
*= 110.099-17/2003.sz. hatdrozat, 2003. augusztus 11.
*=  110.099-18/2004.sz. hatdrozat, 2004. junius 25.

4. Az Alapok lizleti éve

Az Alapok Gzleti éve a naptdri évvel megegyezé.

5. Az Alapkezelo

Atdrsasdg neve: Budapest Alapkezeld Rt., a Budapest Bank-csoport tagja
Székhelye: 1138 Budapest, Vdci Gt 188.

6. A Letétkezeld

A Budapest Bonitas Befektetési Alap ;

a Budapest (1) Allampapir Befektetési Alap;

a Budapest Vegyes Befektetési Alap;

a Budapest Novekedési Részvény Alap;

a Budapest Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap és
a Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap letétkezeldje:
A térsasdg neve: HVB Bank Hungary 2rt.
Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.

A Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap letétkezelje:
A Tdarsasdag neve: Citibank 2rt.

Székhely: 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

7. Az Alapok befektetési politikai

Az Alapkezel6 az Alapok tékéjét kizardlag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Toérvényben pontosan
meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti be. Az Alapkezeld a jelen Szabdlyzatban
meghatdrozott befektetési politikakat csak a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének engedélyével, a kozzétételt
kovetd 30 nap elteltével vdltoztathatja meg.

Az egyes Alapokra vonatkozd befektetési aranyszdmok és befektetési korlatok az Alapok aktudlis 0sszesitett nettd
eszkozértékéhez viszonyitva értendok.

7.1. Budapest Pénzpiaci Alap

A Pénzpiaci Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsdg elve mellett, a bankkartya konstrukcidkkal sszevetve verseny-
képes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasarldinak.

Az Alapkezel6 a Pénzpiaci Alap eszkozeinek befektetésénél elsésorban a biztonsdgot és az értékmegdrzést tartja szem
el6tt. Az Alapkezel6 a befekteték pénzének biztonsaga érdekében a Pénzpiaci Alap eszkozeit kizdrdlag dllampapirokba
(kincstarjegyek, dllamkotvények), dllamilag garantdlt illetve jegybankképes értékpapirokba, vallalati kétvényekbe,
jelzdloglevelekbe, valamint révid lejaratu betétekbe fekteti be.

Az Alapkezeld a Pénzpiaci Alap szabad pénzeszkdzeinek azonnali befektetésére torekszik.
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A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszl lejdraty, a fix, illetve véltozd kamatozasu értékpa-
pirok és konstrukciék ardnydt az Alapkezeld Ugy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkozérték kevéssé ingadozd ndveke-
dése mellett lehetbleg a legmagasabb nyereséget biztositsa a befekteték szdmara.

Az értékpapir dllomdny lehetséges elemei (befektetési eszkdzok):

= Diszkont kincstarjegyek

»  Kamatozo kincstérjegyek

= Fix és vdltozé kamatozdsu Allamkotvények

=  MNB-k&tvények

= Vdllalati kotvények

= Jelzdloglevelek

»  Szarmaztatott Ugyletek
A Pénzpiaci Alapban legaldbb 15% a likvid eszkdzok (IGtraszold betét, repo, max. 3 hdnapos banki betét, dllampapir,
készpénz) ardnya.
A Pénzpiaci Alap kéthet olyan kamatldbon alapulé szdrmaztatott Ugyletet, amelyet a kockdzat csokkentése és/vagy a
likviditds javitdsa és/vagy a Pénzpiaci Alap hozamdnak novelése érdekében sziikségesnek tart.

7.2. Budapest Bonitas Alap
A Bonitas Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsdag elve mellett, a gyakran vdltozé magyar pénz- és tékepiacon a ban-
ki betétekkel versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasarléinak.

Az Alapkezeld a befekteték pénzének biztonsdga érdekében a Bonitas Alap eszkdzeit kizardlag dllampapirokba (kincs-
tdarjegyek, dllamkatvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vdllalati kdtvényekbe, jelzalog-
levelekbe, valamint rovid lejaratl betétekbe fekteti be.

Az Alapkezeld a Bonitas Alap szabad eszkdzeinek minél gyorsabb befektetésére torekszik.

A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszd lejaratd, a fix, illetve valtozé kamatozdsi értékpa-
pirok és konstrukcidk ardnydt az Alapkezelé Ugy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkozérték kevéssé ingadozd néveke-
dése mellett lehetdleg a legmagasabb nyereséget biztositsa a befekteték szdmara.

Az értékpapir dllomany lehetséges elemei (befektetési eszkdzok):

= Diszkont kincstarjegyek

»  Kamatozo kincstérjegyek

= Fix és vdltozé kamatozdsu Allamkotvények

=  MNB-k&tvények

= Vdllalati kotvények

= Jelzdloglevelek

»  Szarmaztatott Ugyletek
A Bonitas Alapban legaldbb 15% a likvid eszk6zok (Iatraszél6 betét, repo, max. 3 hénapos banki betét, dllampapir,
készpénz) ardnya.
A Bonitas Alap kothet olyan kamatldbon alapulé szdrmaztatott Ugyletet, amelyet a kockdzat csokkentése és/vagy a
likviditds javitdsa és/vagy a Bonitas Alap hozamdnak novelése érdekében sziikségesnek tart.

7.3. Budapest Allampapir Alap

Az Allampapir Alap célja, hogy alacsony kockazat vdllaldsa mellett versenyképes hozamot biztositson a befektetési
jegyek vasarléinak.

Az Alapkezeld az Allampapir Alap eszkdzeinek befektetésénél elsésorban a biztonsdgot és az értékmegdrzést tartja
szem el6tt.

Az Allampapir Alap eszkdzeit elsésorban dllampapirokba, kincstérjegyekbe, dllamkatvényekbe, dllamilag garantdlt,
illetve jegybankképes értékpapirokba fekteti be.

A mindenkori kamatfeltételek figgvényében a rovid, illetve hosszl lejaratd, a fix, illetve véltozd kamatozasu értékpa-
pirok és konstrukciék ardnydt az Alapkezelé Ugy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkozérték kevéssé ingadozd néveke-
désének biztositdsa mellett a leheté legmagasabb nyereséget biztositsa a befekteték szamdra.

Az értékpapir dllomdny lehetséges elemei (befektetési eszkdzok):

= Diszkont kincstarjegyek
»  Kamatozo kincstdrjegyek

*  Fix és vdltozé kamatozdsu Allamkotvények
MNB-kotvények
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= Egyéb, dllamilag garantalt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
= Befektetési jegyek
*  Szdarmaztatott Ggyletek

Az dllampapirok és a jegybanki kdtvények ardnya az Allampapir Alapban minimum 50%, és a tézsdén kiviili, dllampa-
pirnak nem mind&sulé értékpapirok vésdarlaskori részardnya nem haladja meg a 10%-ot.

Az Allampapir Alapban legaldbb 15% (Iatraszol6 betét, repo, max. 3 hénapos banki betét, dllampapir, készpénz) a likvid
eszkozok aranya.

Az Allompopjr Alap kothet olyan szdrmaztatott Ugyletet, amelyet a kockdzat csokkentése és/vagy a likviditds javitdsa
és/vagy az Allampapir Alap hozamdnak novelése érdekében sziikségesnek tart.

7.4. Budapest Vegyes Alap

A Vegyes Alap célja, hogy a befektetés tipusdhoz illeszkedé biztonsdg mellett a gyakran valtozé6 magyar pénz- és
tékepiacon is magas, az inflaciot kovetd (értékmegdrzd) vagy azt meghaladd hozamot biztositson a befektetési jegyek
vasarléinak.

Az Alapkezel6 a Vegyes Alap eszkozeinek befektetésénél elsésorban a biztonsagot és az értékmegdrzést, illetve a limi-
télt kockdzatvallalds mellett minél nagyobb hozam elérését tartja szem el6tt.

A Vegyes Alap dtlagosan fele-fele ardnyban dllampapirokbdl, egyéb kamatozéd eszkdzokbdl és magas hozamd, féleg
részvénybefektetésbdl 4llé vegyes portfolidbol tevédik dssze.

Az értékpapir dllomdny lehetséges elemei (befektetési eszkdzok):

=  Tbzsdei részvények

= QOTCrészvények

= Diszkont kincstarjegyek

»  Kamatozo kincstérjegyek
»  Fix és vdltozé kamatozdsu Allamkotvények
=  MNB-k&tvények

= Vdllalati kotvények

= Jelzdloglevelek

= Befektetési jegyek

»  Kdarpbtlasi jegyek

»  Szarmaztatott Ugyletek

A tézsdén kivili, dllampapirnak nem mindsilé értékpapirok vasdrlaskori részardnya a Vegyes Alapban nem haladja
meg a 20%-ot.

A Vegyes Alapban feltlinhetnek befektetési jegyek, véllalati kbtvények is. A tézsdei és tézsdén kivili részvények ardnya
nem haladhatja meg az 55%-ot.

A Vegyes Alapban legaldbb 10% a likvid eszkdzok (Iatraszold betét, repo, max. 3 hdnapos banki betét, dllampapir,
készpénz) ardnya.

A Vegyes Alap kéthet olyan szdrmaztatott Ugyletet, amelyet a kockdzat cstkkentése és/vagy a likviditds javitdsa
és/vagy a Vegyes Alap hozamdnak novelése érdekében sziikségesnek tart.

7.5. Budapest Novekedési Részvény Alap
A Novekedési Alap célja, hogy a részvénypiacok tendencidit kihaszndlva az Alapkezel6 dltal ésszerlinek tartott kockd-
zatvdllalas mellett, lehetbleg a legmagasabb hozam biztositdsa a befektetési jegyek vasarldinak.

Az Alapkezel6 a Novekedési Alap eszkdzeit részvényekbe, valamint dllampapirokba, és egyéb kamatozd értékpapirok-
ba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszer(i kockdzatvdllaldsra, és ezen ésszer( kockdzat mellett meg-
szerezhet6 legmagasabb hozam elérésére torekszik.

A Novekedési Alap vagyondnak legnagyobb részét a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett, Magyarorszagon bejegyzett
tdrsasdgok részvényeibe, illetve magyar dllamkoétvényekbe fekteti, de az Eurdpai Unidhoz csatlakozni kivand orszd-
gok, elsésorban Csehorszdg és Lengyelorszdg részvénypiacainak értékpapirjai, valamint egyéb kilfoldi részvények is
helyet kaphatnak a Névekedési Alap értékpapir allomdanyban.

Az értékpapir dllomdny lehetséges elemei (befektetési eszkdzok):

=  Tbzsdei részvények
= QOTCrészvények
= Diszkont kincstarjegyek
»  Kamatozo kincstérjegyek
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*  Fix és vdltozé kamatozdsu Allamkotvények
=  MNB-k&tvények

= Vdllalati kotvények

= Jelzdloglevelek

= Befektetési jegyek

»  Kdrpétlasi jegyek

=  Nemzetkdzi pénzligyi szervezetek kotvényei
»  Szdrmaztatott Ggyletek

A Novekedési Alap a Torvény korlatozdasait és eldirdsait figyelembe véve a hazai tézsdén és tézsdén kivil forgalmazott
részvényekbe és a hazai t6zsdén forgalmazott kilfoldi részvényekbe, valamint mads elismert tézsdén jegyzett részvé-
nyekbe kivan fektetni. A kilfoldi kibocsatd dltal kibocsatott részvényeket kizarélag abban az esetben vesz a Noveke-
dési Alap, ha azok valamely elismert tézsdére be vannak vezetve.

Az Alapkezel® féként az Eurépai Unidhoz csatlakozni készild orszagokra (Magyarorszdg, Lengyelorszdg, Csehorszag)
kivén koncentrdlni. Ezen orszdgok kozil az elsédleges befektetési célpont Magyarorszdag.

A részvénybefektetések magukban foglaljdk a letéti igazoldsokba (depository receipts) vald befektetést. llyenek példa-
ul az American Depository Receipt (ADR), vagy a Global Depository Receipt (GDR).

A Novekedési Alap kiegészitd jelleggel, a Térvény korldtozdsait figyelembe véve fektethet allamkotvényekbe, vallalati
kotvényekbe, valamint jelzaloglevelekbe.

Az Alapkezel6 az dllamkatvények, illetve véllalati kotvények részardnyat a Novekedési Alapban 10 %-ban maximalizal-
ja.

Ezen korldtozasba nem tartoznak bele a Magyar Allamkotvények, a Magyar Nemzeti Bankndl repoképes egyéb érték-
papirok, valamint a hitelintézeteknél elhelyezett betétek, ill. a vellk kotott visszavdsarldsi megallapoddsok (repok).

A Novekedési Alapban legaldbb 5% a likvid eszkdzok (Iatraszélo betét, repo, max. 3 hdnapos banki betét, dllampapir,
készpénz) ardnya.

A Novekedési Alap kothet olyan szdrmaztatott Ugyletet, amelyet a kockazat csokkentése és/vagy a likviditas javitasa
és/vagy a Novekedési Alap hozamdnak névelése érdekében sziikségesnek tart.

7.6. Budapest Nemzetkézi Kétvény Alap

A Nemzetkdzi Kétvény Alap céljo, hogy tékéjét a nemzetkdzi pénz- és kotvénypiacokon diverzifikdaltan befektesse, és a
piacon elérhetd atlagos hozamot elérje vagy meghaladja. A Nemzetkozi Kotvény Alap befektetési lehetdséget kivan
nydjtani a magyar kotvénypiac kockdzati karakterisztikdjatol 1ényegesen eltérd kockdzati jelleggel rendelkezd kot-
vénypiacokra.

A Nemzetkozi Kétvény Alap a folyamatos forgalmazds sordn 6sszegyjtott tékét elsésorban a Gazdasdgi és Monetdris
Unid egyes orszagainak pénzpiaci eszkdzeibe, valamint ezen orszdgokban kibocsatott kdtvényekbe, kincstdrjegyekbe,
és letéti jegyekbe kivanja fektetni.

Az értékpapir dllomdny lehetséges elemei (befektetési eszkdzok):

= Allamkétvények

= Vdllalati kotvények

= Pénzpiaci eszkdzok (kincstarjegyek, letéti jegyek, repok, betétek stb.), bankkozi kihelyezések
= Jelzdloglevelek

»  Nemzetkdzi pénzligyi szervezetek dltal kibocsdtott kdtvények

=  MNB-k&tvények

= Befektetési jegyek

»  Szarmaztatott Ugyletek

A Nemzetkozi Kétvény Alapban meghatdarozé jelleggel - minimum 50% - Eurdban kibocsdtott kamatozd eszkozok
vannak, de a Nemzetkozi Kétvény Alap tarthat egyéb, nem Euréban denomindlt befektetési eszkozt is.

A Nemzetkozi Kétvény Alapban legaldbb 5% a likvid eszkozok (IGtraszold betét, max. 3 hdnapos banki betét, dllampa-
pir, készpénz) ardnya.

A Nemzetkozi Kotvény Alap kothet olyan szdrmaztatott tUgyletet, amelyet a kockdzat csékkentése és/vagy a likviditds
javitdsa és/vagy a Nemzetkozi Kotvény Alap hozamdnak névelése érdekében szikségesnek tart.

7.7. Budapest Nemzetké6zi Részvény Alap

A Nemzetkdzi Részvény Alap célja, hogy, t6kéjét a nemzetkdzi részvénypiacokon diverzifikdltan befektetve, a piacon
elérhetd atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja.
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A Nemzetkozi Részvény Alap a folyamatos forgalmazds sordn 6sszegyljtott tékét elsésorban elismert kilfoldi tézs-
dékre bevezetett részvényekbe kivanja fektetni.

Az értékpapir dllomdny lehetséges elemei (befektetési eszkdzok):

= KUIfoldi és hazai részvények

= Diszkont kincstarjegyek

»  Kamatozo kincstérjegyek

»  Fix és vdltozé kamatozdsu Allamkotvények
=  MNB-k&tvények

= Vdllalati kotvények

= Jelzdloglevelek

= Befektetési jegyek

= QOTCrészvények

=  Nemzetkdzi pénzlgyi szervezetek kotvényei
»  Szdarmaztatott Ggyletek.

A Nemzetkozi Részvény Alap a Torvény korlatozdsait és elbirdsait figyelembe véve kilpiaci tézsdén jegyzett, illetve a
hazai tézsdén és tézsdén kivil forgalmazott részvényekbe és a hazai tézsdén forgalmazott kilféldi részvényekbe ki-
van fektetni. A kilfoldi kibocsdtéd dltal kibocsatott részvényeket kizdrélag abban az esetben vesz a Nemzetkdzi Rész-
vény Alap, ha azok legaldbb egy elismert tézsdére be vannak vezetve.

A Nemzetkozi Részvény Alap kiegészité jelleggel a Térvény korldtozdsait figyelembe véve fektethet hazai és kulfoldi
allamkotvényekbe, illetve véllalati kbtvényekbe is.

A Nemzetkdzi Részvény Alapba kerllhetnek a mindenkori devizaszabdlyozasnak megfelelé olyan kulfoldi kotvények,
amelyek kereskedése a kilpiaci t6zsdéken torténik, illetve a hazai tézsdén és tézsdén kivili kereskedelemben forgal-
mazott hazai kotvények és a hazai tézsdén forgalmazott kilféldi kotvények.

A kotvények kozott lehetnek atvdltoztathatd kotvények is.

A Nemzetkozi Részvény Alapban legaldbb 5% a likvid eszkozok (Iatraszdld betét, max. 3 hdnapos banki betét, allam-
papir, készpénz) ardnya.

A Nemzetkozi Részvény Alap kéthet olyan szdrmaztatott Ggyletet, amelyet a kockazat csokkentése és/vagy a likvidi-
tds javitdsa és/vagy a Nemzetkozi Részvény Alap hozamdnak novelése érdekében sziikségesnek tart.

7.8. Az Alapokra vonatkozoé befektetési szabalyok a Térvény alapjan

Az ebben a pontban felsorolt befektetési korldtok a Térvény értelmében mindegyik Alapra érvényesek. A befektetdk
eligazoddsdnak segitése érdekében kiemeltiik azokat a befektetési korldtokat és szabdlyokat, amelyek az egyes Ala-
pok esetén az adott befektetési politikdja alapjan tényleges korlatot jelenthetnek.

Az egyes Alapok -az aldbbi tabldzat szerint- sajdt tékéje kizdrolag az aldbbi eszkdzokben tarthaté:
a) tézsdén vagy mads elismert piacon jegyzett értékpapir;

b) olyan értékpapir, amelynek kibocsdtdja kotelezettséget vdllalt az adott értékpapirnak a kibocsétdst kovetd
egy éven bellli, barmely az a) pont szerinti piacok valamelyikére torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akaddlya;

c) olyan, az a)-b) pontokban meghatdrozott feltételnek meg nem feleld tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir,

amelyre a vételt megel6z6 harminc napon beltl folyamatosan legaldabb két befektetési szolgdltatd nyilvanos
modon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd drfolyamot tett kozzé;

d) az a)-b) pontokban meghatdrozott feltételnek meg nem feleld, legfeljebb kettd éves hatralévé futamidejd hi-
telviszonyt megtestesitd értékpapir;

e) dllampapir;
f)  kollektiv befektetési értékpapir;
gl bankbetét;

h) deviza;

i) szdrmaztatott termék.

jl pénzpiaci eszkoz.
Alapok alblc|d]e |[f |g|h]|i|[]
Bp. Pénzpiaci v |V vV Vi iviv]|v
Bp. Bonitas v v v | v vVivi|vi v
Bp. Allampapir v v Viviiviiviviv]v




Bp. Vegyes VIivIvVvIivI|IVvI|IVI VIV IV IV
Bp. Novekedési VI VI IVIVIVIVIVIVI V]|V
Bp. Nk. Kotvény vV Vivi|iviivi|ivIiv|v
Bp. Nk. Részvény VIivIVvIVIVvIvIiIVIVIVIV

Az Alapkezel6 az Alapok részére nem vdsdrolhat:
= sqjdt maga dltal kibocsdtott értékpapirt;

= oz alapkezel6 kapcsolt véllalkozdasai dltal kibocsdtott értékpapirt, a nyilvanos drjegyzéssel rendelkezd érték-
papirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendd értékpapirokat.

Az Alapkezel6 a tulajdondban 1évé befektetési eszkdzoket az Alapokba nem helyezheti el, és nem vasdrolhat befekte-
tési eszkdzt az Alapoktdl.

Az Alapkezeld a kapcsolt vdllalkozdsai tulajdondban lévé befektetési eszkdzoket az Alapokba nem helyezheti el, a
nyilvanos drjegyzéssel rendelkezd értékpapirok és a fél évnél révidebb lejaratd dllampapirok kivételével, ideértve az
elismert értékpapirpiacra bevezetett értékpapirokat.

Az Alapok sajdt tékéje kizardlag olyan pénzpiaci eszkozbe fektethetd be, amelynek a piaci dra naponta megbizhatd és
ellenérizheté médon megallapithatd.

Az Alapkezeld az egyes Alapok sajat tékéjét nem fektetheti be ugyanazon Alap dltal kibocsdatott befektetési jegybe.

Ha az Alapkezelé az Alapok sajét tékéjét olyan mds kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjdba
fektetik be, amelyet az Alapkezel6 vagy azzal szoros kapcsolatban lévé mdsik alapkezeld kezel - ideértve azt az esetet
is, amikor az alapkezeld alvallalkozoként kezeli az adott Alapot -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével kap-
csolatosan az adott Alapra eladdsi és visszavaltdsi jutalék nem terhelheté. Erintett Alapok: Budapest Allampapir Alap,
Budapest Vegyes Alap, Budapest Névekedési Részvény Alap, Budapest Nemzetkozi Kotvény Alap, Budapest Nemzet-
kozi Részvény Alap

1. Az egyes Alapok egyetlen kibocsdtéban sem szerezhetnek 10%-ot meghaladd kozvetlen, illetéleg kdzvetett tulajdoni
részesedést, illetve 10%-ot meghaladd szavazati jogot megtestesitd értékpapirt. Erintett Alapok: Budapest Vegyes
Alap, Budapest Novekedési Részvény Alap, Budapest Nemzetkozi Részvény Alap

2. Az egyes Alapok egyenként nem szerezhetik meg az egy kibocsatétdl szdrmazé hitelviszonyt megtestesitd értékpa-
pirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok tobb mint 20%-4t, kivéve az OECD tagdllamok dltal kibocsétott dllampapirt.

3. Az OECD tagdllamok dltal kibocsdtott azonos sorozatd dllampapirok sajat tokére vetitett sszértéke nem haladhatja
meg az egyes Alapok sajat tékéjének 35%-at. Erintett Alapok: Budapest Bonitas Alap, Budapest Pénzpiaci Alap, Buda-
pest Allampapir Alap, Budapest Vegyes Alap, Budapest Nemzetkdzi Kétvény Alap

4. Az egy kibocsatd dltal kibocsatott, tézsdén vagy mdés elismert értékpapirpiacon jegyzett értékpapiroknak, illetve a
fejezet b) pontja szerinti értékpapiroknak az egyes Alapok sajdt tékéjére vetitett dsszértéke nem haladhatja meg a
10%-ot, kivéve az OECD tagdllam daltal kibocsétott dllampapirokat, a 11. bekezdésben meghatdrozott kdtvényeket és
az 5. bekezdésben foglalt esetet. Erintett Alapok: Budapest Vegyes Alap, Budapest Névekedési Részvény Alap, Buda-
pest Nemzetkdzi Részvény Alap

5. Az OECD tagdllam dltal kibocsatott dllampapirok és a 11. bekezdésben meghatdrozott kdtvények kivételével az egy
kibocsato dltal kibocsatott, tézsdén vagy mds elismert értékpapirpiacon jegyzett, megfeleld likviditdssal rendelkezé
értékpapiroknak az egyes Alapok sajdt tékéjére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg a 15%-ot. Megfelel® likvidités-
sal rendelkezének mindsul az a tézsdén jegyzett vagy elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapir, amelynek az
utolsé naptdri negyedévben mért napi atlagos forgalma meghaladja a szazmillié forintot. Erintett Alapok: Budapest
Vegyes Alap, Budapest Novekedési Részvény Alap, Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap

6. A 4. bekezdésben foglalt korldtot meghaladd 5. bekezdés szerinti értékpapirok sajdt tokere vetitett dsszértéke nem
haladhatja meg a 40%-ot. Erintett Alapok: Budapest Vegyes Alap, Budapest Novekedési Részvény Alap, Budapest
Nemzetkozi Részvény Alap

7. Az OECD tagdllam dltal kibocsdtott allampapirok kivételével az egy kibocsdtoé dltal kibocsatott, tézsdén vagy mas
elismert értékpapirpiacon nem jegyzett értékpapiroknak és egyéb pénzpiaci eszk6zoknek az egyes Alapok sajat toké-
jére vetitett dsszértéke nem haladhatja meg a 2%-ot. Erintett Alapok: Budapest Vegyes Alap, Budapest Névekedési
Részvény Alap, Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap

8. A 7. bekezdés szerinti értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok sajat tokére vetitett dsszértéke nem haladhatja
meg a 10%-ot. Erintett Alapok: Budapest Vegyes Alap, Budapest Névekedési Részvény Alap, Budapest Nemzetkozi
Részvény Alap

9. A kollektiv befektetési értékpapirok sajat tékére vetitett sszértéke nem haladhatja meg az 5%-ot. Erintett Alapok:
Budapest Allampapir Alap, Budapest Vegyes Alap, Budapest Novekedési Részvény Alap, Budapest Nemzetkdzi Kot-
vény Alap, Budapest Nemzetkozi Részvény Alap

10. Az OECD tagdllam dltal kibocsdtott azonos sorozatba tartozé dllampapirok sajat tokére vetitett osszértéke nem
haladhatja meg a 35%-ot. Erintett Alapok: Budapest Bonitas Alap, Budapest Pénzpiaci Alap, Budapest Allampapir Alap,
Budapest Nemzetkdzi Kotvény Alap
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11. Az egyes Alapok sajat tékéjének legfeljebb 25-%-a fektethetd be Magyarorszagon székhellyel rendelkezé ugyan-
azon jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsatott jelzdloglevélbe, vagy a 85/611/EGK irdnyelv 22. cikk (4) bekezdésének a
székhely orszdg jogrendszerébe torténé dtvétele alapjan engedélyezett, az Eurdpai Unié mdsik tagdllamdban szék-
hellyel rendelkez8, ugyanazon kibocsatd kétvényeibe. Erintett Alapok: Budapest Bonitas Alap, Budapest Pénzpiaci
Alap, Budapest Allampapir Alap, Budapest Nemzetkdzi Kotvény Alap

12. A 4.-9. bekezdésben foglaltak szempontjabdl a nyilvanos nyilt végu kollektiv befektetési értékpapirokra a tézsden
jegyzett értékpapirokra vonatkozd befektetési szabdlyokat kell alkalmazni. Erintett Alapok: Budapest Allampapir Alap,
Budapest Vegyes Alap, Budapest Névekedési Részvény Alap, Budapest Nemzetkozi Kotvény Alap, Budapest Nemzet-
kozi Részvény Alap

13. A fejezet b) pontja szerinti értékpapirok dsszesitett aranya legfeliebb az Alapok sajat tékéjének 30%-a lehet.

14. A fejezet b) pontja szerinti értékpapirokra a tézsdén kivili értékpapirokra vonatkozd szabdlyok vonatkoznak,
amennyiben a kibocsdtd kotelezettségvdllaldsa ellenére sem torténik meg a kotelezettségvallalds idépontjat kovetd
egy éven belll az értékpapirnak a fejezet a) pont szerinti piacra torténd bevezetése.

15. Az Alapokban lévé nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir alapu kollektiv befektetési értékpapirok esetén a 4.-8. és 10.-11.
bekezdésben meghatdrozott limitekbe nem kell beszamitani az Alapokban, illetéleg a kollektiv befektetési formdban
lévé értékpapirokat. Erintett Alapok: Budapest Allampapir Alap, Budapest Vegyes Alap, Budapest Névekedési Részvény
Alap, Budapest Nemzetkozi Kotvény Alap, Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap

A befektetési szabdlyoknak vasarlaskor kell megfelelni, az egyes portfolié-elemek tgyletkotéskori piaci értékének az
Alapok Ugyletkdtéskori sajat tékéjére vetitett ardnya alapjan.

Az Alapkezel6 koteles a befektetési korldtoknak megfelel6 helyzetet harminc napon belll helyredllitani, ha a Térvény-
ben meghatdrozott befektetési korldtok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak kordlményei miatt elére nem
ldthatd okbol nem érvényesitheték.

Ha az értékelési drak vdltozdsa, illetve a visszavdltdsok kovetkeztében az Alapokban valamely portfolio-elem ardnya
jelent&sen (tobb mint 25%-al) meghaladja a Térvény eléirdsait, az Alapkezelé koteles harminc napon beldl legaldbb a
Torvényben megengedett szintre csdkkenteni az adott portfolié-elem ardnyat.

7.9. Az Alapoknal a visszavaltdsi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszk6zok és a hitelkeret egylittes
legkisebb aranyai

Az Alapokndl a visszavaltdsi igények teljesitése céliara elkilonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egyuttes legkisebb
ardnyat Alaponként a kévetkez6 tdblazat mutatja:

Alap %
Pénzpiaci 15%
Bonitas 15%
Allampapir 15%
Vegyes 10%
Novekedési 5%
Nemzetkdzi Kotvény 5%
Nemzetkodzi Részvény 5%

7.10. Szarmaztatott ligyletekre vonatkozo szabalyok a Térvény alapjan

Szdrmaztatott Ugyletnek tekintjuk az értékpapirokra, értékpapirokon alapuld tézsdei szabvanyositott szdrmazékos
termékekre, kamatlabra, devizara kotott hataridds, opcids és swap-Ugyleteket. Nem mindstinek hatdridés Ggyletnek
azok az Ugyletek, amelyek a tézsdei prompt Ugyleteknél, illetve 6 tézsdenapndl nem hosszabb teljesitési idét tartal-
maznak, valamint a jegyzések és az aukcidkon kotott Ugyletek. Az aldbb felsorolt korldtozasok nem vonatkoznak a
hitelintézettel adllampapirra kétdtt repo tgyletekre.
Az Alapkezeld az Alapok nevében csak olyan szdrmaztatott lgyletet kothet, amely:

= csokkenti az egyes befektetésekbdl fakadd kockdzatokat (fedezeti Ggylet),

»  nyitott szdrmaztatott Ggylet lezardsat eredményezi,

=  csokkenti az alap befektetési céljainak megfeleld portfolid kialakitdsdnak koltségeit (portfélié hatékony kialaki-

tdsal,

»  kockdzatmentes bevételt eredményez (arbitrdzs).

A befektetési korldtoknak valé megfelelés szempontjdbdél az értékpapirra, illetve indexre kétoétt hatdridés Ugyleteket az
alapul szolgdld eszkdz piaci drfolyamdn, az opcids szerzédéseket pedig az alapul szolgald eszkdz piaci arfolyama és
az opcié deltatényezdjének szorzatdn kell figyelembe venni.
Az bsszetett szdrmaztatott Ugyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.
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A tbzsdei hatdridés tgyleteket és a tézsdén kivali hataridés Ggyleteket az alapul szolgdld eszkodz és az Ugylet dltal
generdlt fiktiv vagy valds pénzdramlds osszetételeként kell kezelni.

A nem forintban denomindlt poziciékat a Szabdlyzatban meghatdrozott drfolyamon forintra atszédmitva kell figyelem-
be venni.

Az Alapkezelé nem kothet az Alapok javara olyan Ugyletet, amely Torvény 273.§-a szerinti nettésitdsi szabalyok al-
kalmazdsaval révid nettd poziciét eredményezne.

Az Alapoknak folyamatosan rendelkeznie kell a szérmaztatott hosszl pozicidi dsszesitett kdtési arfolyama és a mar
befizetett valtozdletét kulonbsége szdz szdzalékanak megfeleld beszamitdsi értékd likvid eszkozzel, a befektetési je-
gyek visszavdltdsat biztositod likvid eszkozokon felll. A beszdmitdsi érték a latraszélé vagy legfeljebb harminc napra
lekotott bankbetét esetén megegyezik a betét dsszegével; egyéb likvid eszkoz esetén pedig a likvid eszkoz piaci értéke
nyolcvandt szdzalékdval.

A szdrmaztatott Ugyletek nem nettdsitott, dsszesitett - a Szabdlyzat szerint szdmitott - piaci értéke nem haladhatja
meg az Alapok sajat tékéjének a harminc szdzalékat.

Az el6z6 bekezdés szerinti korlatba nem szdmitandd bele a hitelintézettel dllampapirra kotott repo tgylet, és az arfo-
lyamkockdzat csokkentésére kdtodtt szarmaztatott tgylet.

8. Az Alapok sajat tokéje

Az Alapok sajdt tékéje az egyes Alapok Osszesitett nettd eszkozértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban
lévé befektetési jegyek nettd eszkozértékének (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) és darabszémdnak a szorzatdval.

Az Alapok forgalomban |évd befektetési jegyeinek szdma és ezzel az Alapok sajat tékéjének dsszege a befektetési
jegyek forgalmazdsa kovetkeztében folyamatosan valtozhat. A forgalomban 1évé befektetési jegyek mennyiségének
fels¢ korldtja nincs.

9. A befektetési jegyek

Az Alapkezel6 a forgalmazas sordn Alaponként korldtlan darabszdmu, egyenként 1 forint névértékd, visszavdlthato,
névre sz616, dematerializdlt befektetési jegyeket hoz forgalomba.

Az Alapok befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kerilnek forgalomba, ezért az a személy vasarolhatja az
Alapok befektetési jegyeit, aki értékpapir-szamlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazéval szerzédést kotott.

Az értékpapirszamla értékpapir-szdmlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szdmlaszerzédéssel a szdmlavezetd kotele-
zettséget vdllal arra, hogy a vele szerzédé fél (szdmlatulajdonos) tulajdondban @ll6 értékpapirt a szamlavezeténél
megnyitott értékpapir-szdmldan nyilvantartja és kezeli, a szdmlatulajdonos szabdlyszerl rendelkezését teljesiti, vala-
mint a szdmldn tértént jévairdsrol, terhelésroél és a szdmla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti.

A dematerializdlt értékpapir olyan névre szél6 értékpapir, amelynek nincs sorszdma, a tulajdonos nevét, egyértelm
azonositdsdara szolgdld adatokat pedig az értékpapirszdmla tartalmazza. A befektetési jegy fizikailag nem kertl ki-
nyomtatdsra, éppen ezért fizikai formaban nem kérheté ki.

10. A befektetési jegy vasarlok kére

Az Alapok - kivétel a Pénzpiaci Alap - befektetési jegyeit a folyamatos forgalmazds sordn devizabelféldi és devizakdil-
foldi magdn- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi tdrsasdgok vasdrolhatjdk.

A Pénzpiaci Alap befektetési jegyeit a Vezetd Forgalmazé altal kibocsdtott Befektetési Kartya segitségével lehet meg-
vasarolni és visszavdltani. A Pénzpiaci Alap befektetési jegyeit a forgalmazds sordn devizabelfoldi és devizakilfldi
magdnszemélyek vasarolhatjdk, a Vezetd Forgalmazo6 Befektetési Kartydra is vonatkozd Uzletszabdlyzata szerint.

11. A befektetési jegyek tulajdonosait megilleto jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

* jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkozértéken visszavdltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdarozottak szerint;

» jogosult arra, hogy az egyes Alapok megsz(inésekor az adott Alap végelszamoldsat kévetéen fennmarado, a
koltségekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnydnak megfelelé mértékben részesiljon;

» qa befektet6 részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdasa sordn a réviditett tdjékoztatot, a Tdjékoztatdt,
a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfolidjelentést a befektetd kéré-
sére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szébeli és elektronikus értékesités soran fel kell hivni a be-
fektet6 figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

» q befektetési jegynek az adott befekteté szamdra elsé alkalommal torténd értékesitésekor az adott Alap Keze-
lési Szabdlyzatat és roviditett tajékoztatojdat téritésmentesen 4t kell adni, az adott Alap Tdjékoztatdjat, a legutdbbi
éves és féléves jelentését a befektetd kérésére ingyenesen rendelkezésére kell bocsétani;
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* jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsoldédd, a Térvényben meghatdrozott jogosultsdgok
gyakorldasara.

(A befektettk téjékoztatdsa cimU részben a tdjékoztatdsi kotelezettségek részletezésre kertinek.)

12. A befektetési jegyek forgalmazasi szabdlyai

Az Alapkezel6 a Forgalmazokon keresztil az Alapok nevében befektetési jegyeket forgalmaz.

Az Alapok befektetési jegyeinek forgalmazdsa a Il. szamu mellékletben felsorolt forgalmazoé helyeken, az dltaluk meg-
hirdetett pénztari érakban térténik.

Az Alapkezeld a jovEben tovébbi forgalmazoé helyeket hirdethet meg.

A befektetdknek lehetéségik van az Alapok befektetési jegyeit a Il. mellékletben feltlintetett egyes Forgalmazék dltal
Uzemeltetett elektronikus befektetési szolgaltatd rendszeren keresztll is megvenni, illetve visszavdltani.

12.1. Az el6re drjegyzett alapok folyamatos forgalmazdsa

Elére drjegyzett alapok:

»  Budapest Pénzpiaci Alap. A Pénzpiaci Alap befektetési jegyei kizardlag a Vezetd Forgalmazd dltal kibocsdtott
dombornyomott bankkdartydn (Budapest Befektetési Kartya) keresztil érhetéek el. Az V. mellékletben o Buda-
pest Befektetési Kdrtyaszamldrél taldlhatd egy rovid leirds.

»  Budapest Bonitas Alap
= Budapest Allampapir Alap

A forgalmazo6 helyek minden banki napon kételesek a befektetéktél befektetési jegy vételi, vagy eladdsi megbizdst
felvenni. A forgalmazé helyek legkésébb a megbizds napjdt kdveté munkanapon teljesitik az tgyfélmegbizdsokat, a
megbizds napjdra kiszdmolt egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken, amely az eléz6 forgalmazasi napon kerdlt kiszémo-
ldsra, és a Letétkezel6 a megdllapitdst koveté mdsodik munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken (lasd. 16.
pontban).

A befekteté vételi vagy eladdsi megbizdsdban hatdrozza meg a venni vagy eladni kivént befektetési jegyek darab-
szamat vagy forintértékét az egyes Forgalmazék tzletszabdlyzata alapjan.

A vételi megbizds leaddsakor a befektetének a vételi dijjal novelt teljes vételdrat egy 6sszegben a Forgalmazdk pénz-
tardba be kell fizetni, vagy az dsszeget at kell utalni a Forgalmazokndl vezetett Ggyfélszamldra. Atutalds esetén a
megbizds megaddsakor ellenbérzésre kerll, hogy megérkezett-e az atutalt 6sszeg az Ggyfél pénzszdmldjdra. A Forgal-
mazokndl megvasarolt befektetési jegyeket legkésébb a vésdrlds napjat kovetd munkanapon irjak jové a befektetd
értékpapir vagy tékeszamldjan a Forgalmazdk tzletszabdlyzatai alapjén.

A befektetési jegy teljes vételaranak rendelkezésre kell dlinia az tUgyfél adott forgalmazéndl vezetett pénzszdmidgjén,
részteljesités nincs.

Eladdsi megbizds megaddsakor a befektetd jogosult a visszavdltott befektetési jegyek visszavdltdsi dijjal csokkentett
ellenértékét legkésébb a megbizds napjat koveté munkanapon a Forgalmazokndl (a Forgalmazok készpénzfelvételi
szabdlyai szerint) egydsszegben felvenni vagy dtutaltatni. A Forgalmazok az eladdsi megbizds megaddsa napjan
megterhelik a visszavdltott befektetési jegyekkel a befektetd értékpapir vagy tékeszamldjat, a Forgalmazdk Uzletsza-
balyzatai alapjan.

Eladdsi megbizds megaddsakor a befektetd az adott forgalmazd helynél vezetett értékpapir szdmldjén kell, hogy le-
gyen a teljes visszavdltani kivant értékpapir mennyiség, részteljesités nincs.

12.2. Az utélag arjegyzett alapok folyamatos forgalmazasa
Utélag drjegyzett alapok:

»  Budapest Vegyes Alap

»  Budapest Novekedési Részvény Alap

»  Budapest Nemzetkozi Kétvény Alap

»  Budapest Nemzetkozi Részvény Alap

A forgalmazd helyek minden banki napon kotelesek a befektetéktdl befektetési jegy vételi, vagy eladdsi megbizdst
felvenni. A forgalmazé helyek legkésébb a megbizdst kovetd mdsodik munkanapon teljesitik az tUgyfélmegbizdsokat, a
megbizds napjara kiszémolt egy jegyre jutd nettd eszkozértéken, amely aznap (megbizds napjdn) délutdn kerdl kiszd-
moldsra, és a Letétkezel6 a megdllapitdst kbveté mdsodik munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken (ldsd a
16. pontban)

A befektetd vételi vagy eladdsi megbizdsdban hatdrozza meg a venni vagy eladni kivant befektetési jegyek forintér-
tékét, vagy darabszédmdt az egyes Forgalmazok Gzletszabdlyzata alapjdn.
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A vételi megbizds leaddsakor a befektetének a vételi dijjal novelt teljes vételdrat egy 6sszegben a Forgalmazdk pénz-
tardba be kell fizetni, vagy az dsszeget at kell utalni a Forgalmazokndl vezetett Ggyfélszamldra. Atutalds esetén a
megbizds megaddsakor ellendrzésre kerll, hogy megérkezett-e az atutalt sszeg az Ggyfél pénzszdmildjdra. A Forgal-
mazokndl megvasarolt befektetési jegyeket legkésdébb a megbizas napjat kovetd masodik munkanapon irjak jévé a
befektet6 értékpapir vagy tékeszamldjan, a Forgalmazok Gzletszabalyzatai alapjan.

A befektetési jegy teljes vételaranak rendelkezésre kell dlinia az Ugyfél adott forgalmazéndl vezetett pénzszdmigjén,
részteljesités nincs.

Eladdsi megbizds megaddsakor a befektetd jogosult a visszavdltott befektetési jegyek visszavdltdsi dijjal csokkentett
ellenértékét legkésébb a megbizds napjat kdvetd masodik munkanapon a Forgalmazékndl (a Forgalmazdk készpénz-
felvételi szabdlyai szerint) egydsszegben felvenni vagy Gtutaltatni.

A befektetének lehetésége van a Vezet6 Forgalmazdndl, és a Vegyes Alap esetében az Erste Bank Befektetési Rt.-nél a
forintban megadott megbizdsdban meghatdrozott forintérték teljes 6sszegét a megbizds napjan (a fenti forgalmazok
készpénzfelvételi szabdlyai szerint) elélegként egydsszegben felvenni vagy dtutaltatni. Abban az esetben, ha az 6sszeg
tébb mint a befektetd értékpapir vagy tékeszamldjan 1évé Osszes befektetési jegyeinek legutolséd rendelkezésre dall6
egy jegyre jutd nettd eszkozértékkel kalkuldlt forintértékének 90%-a, a felvehetd eléleg maximdlis 6sszege is ennyji. (A
Budapest Bank Rt. dltal Gzemeltetett elektronikus befektetési szolgdltatd rendszer esetében ettdl a szabdlytdl el lehet
térni.) A kllonbdzet elszdmoldsara legkésébb a megbizas napjdat kovetd masodik munkanapon kerdl sor.

A Forgalmazdk a megbizdas adott napi teljesitésekor, megterhelik az eladott befektetési jegyekkel a befekteté értékpa-
pir vagy tékeszamldjat az Gzletszabdlyzatuk alapjan.

Eladdasi megbizds megaddsakor a befektetd az adott forgalmazd helynél vezetett értékpapir szdmldjén kell, hogy le-
gyen a teljes visszavdltani kivant értékpapir mennyiség, részteljesités nincs.

12.3. A forgalmazdshoz kapcsolodo dijak

A forgalmazds sordn a befektetési jegyek eladdsi dra (front dij) megegyezik a megvdsdrolni kivant befektetési jegyek
darabszamanak és az aznapra kiszamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzatdval. A befektetési je-
gyek eladdsi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzérték tabldzatban megjeldlt mér-
téke, illetve 1.000 db 1 Ft névérték( befektetési jegy napi nettd eszkdzértéke kdzil a nagyobb.

Alap Eladdsi dij maximum mértéke (%)
Budapest Bonitas Befektetési Alap 3,0%
Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap 3,0%
Budapest (1) Allampapir Befektetési Alap 3,0%
Budapest Vegyes Befektetési Alap 3,5%
Budapest Novekedési Részvény Alap 6,0%
Budapest Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap 3,0%
Budapest Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap 3,0%

A visszavdltds sordn a befektetési jegyek visszavdltdsi dra megegyezik a visszavdltani kivant befektetési jegyek darab-
szamdnak és az aznapra kiszdmolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzatdval. A visszavdltdsi dij nem
lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzérték 3%-a, illetve 1.000 db 1 Ft névértékd befektetési
jegy napi nettd eszkdzértéke kozil a nagyobb.

Ebbdl a Forgalmazok kondicids listdjéban meghatdarozott mértékd, meghatdrozott idén beldli visszavdltés esetén fel-
szdmitott (blntetd)dijat az Alapkezeld visszaforgathatja az Alapokba.

Az aktudlis eladdsi és visszavaltasi dijokat, valamint az egyéb befektetéket kdzvetlenil terhelé koltségeket a Forgal-
mazok kondiciés listdi tartalmazzak.

13. A befektetési jegyek forgalmazdasdanak felfiiggesztése
A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt az Alapkezeld kizardlag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befekteték
érdekében az aldbbi rendkivili esetekben, a Feligyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett fliggesztheti fel:

= az egyes Alapok nettd eszkdzértéke nem dllapithatd meg, igy kilondsen, ha az Alapok sajat tékéje tobb mint
10%-dra vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmdt felfliggesztik, vagy

= aforgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.
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A forgalmazdast a kivaltd ok megsziinésével vagy a Feligyelet felhivasdra haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési jegyek forgalmazasat fel lehet fiiggeszteni, ha az egyes Alapok megsz(inését, illetve beolvaddsat jova-
hagyo felligyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Fellgyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb 10 napra felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazd-
sat, ha az Alapkezelé nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kotelezettségnek, vagy ha azt a befekteték érdekeinek védelme
egyébként sziikségessé teszi.

14. Hozam

Az Alapok - a Pénzpiaci Alap kivételével- nem fizetnek hozamot. Az Alapkezeld az Alapok befektetésein elért nyereséget
Ujra befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegyik hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) vissza-
valtasaval realizdljék.

A Pénzpiaci Alap hozamdnak mértéke és kifizetésének maédja:

A Pénzpiaci Alap minden naptdri negyedév végén fizet hozamot. A hozam mértéke a Pénzpiaci Alap negyedéves téke-
novekménye.

A Pénzpiaci Alap negyedévi tokendvekménye a kdvetkezd naptdri negyedév elsé munkanapjat megelézé hét utolsd
munkanapjdra, mint értéknapra szamitott nett6 eszkdzérték és a Pénzpiaci Alapra kibocsdtott forgalomban 1évé be-
fektetési jegyek dssznévértékének kilonbozete, amennyiben pozitiv.

Hozamfizetéskor az Alapkezelé megbizdsabdl a Vezetd Forgalmazé véltozatlanul minden befektetének a befektetési
jegyeire jutd tékendvekményén Gjabb befektetési jegyeket vasdrol.

Garancia:

A Budapest Bank Rt. a Pénzpiaci Alap éves teljesitményére garanciat vdllal a Lakossdgi Forint Bankszdmla és Bankkar-
tya Altaldnos Szerzédési Feltételeiben foglaltaknak megfelelen. A garancia idészak minden év oktdber 1-étél a kdvet-

kez6 év szeptember 30-dig tart. A garancia mértéke a Budapest Bank Rt. dltal garancia-negyedévekre meghirdetett
hozamszintek szémtani dtlaga.

15. Az Alapokat érinto koltségek

A felmerdlt (ismertté valt) tételes koltségek teljes egészében az Alapokra terhelenddk.
Az Alapokra az aldbbi koltségek kerilnek terhelésre:

1. Az Alapkezel6 szolgdltatdsaiért napi szinten az egyes Alapok értékelésnapi portfélidértékének* legfeljiebb a tabld-
zat 1. oszlopdban megjelolt értékének az adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott kezelési dij az Ala-
pokban naponta elhatdaroldsra, és minden hénapban, a targyhdénapot kovetd 5. munkanapig kifizetésre kerdl.

2. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak dija, amelynek nagysaga az Alapkezel6 és a Forgalmazok dltal
kotott egyedi szerz6désben kerll meghatdarozasra. A forgalmazdési dij az Alapokban naponta elhataroldsra kertdil,
és a forgalmazdsi szerz6désben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisaggal az el6z6 pontban meghatd-
rozott Alapkezeléi dij terhére kerdl kifizetésre.

3. A Letétkezel6 szolgdltatasaiért napi szinten az Alapok értékelésnapi portféliGértékének* a tdblézat 2. oszlopdban
megjelolt értékének az adott év napjaival osztott része, az igy megadllapitott dij az Alapokban naponta elhatdrolds-
ra, minden hénapban, a tdrgyhdnapot kovetd 15. munkanapig pedig levondsra kerdl.

*(portfolidérték: az Alapok eszkozeinek aktudlis piaci értéke)

Alap 1. 3.
Pénzpiaci 2,50% 0,03%
Bonitas 1,50% 0,04%
Allampapir 1,50% 0,039%
Vegyes 2,00% 0,07%
Novekedési 2,00% 0,07%
Nemzetkozi Kotvény 1,75% 0,13%
Nemzetkdzi Részvény 2,00% 0,13%

4. Az Alapok Konywvizsgdlojanak fizetendd dijak és koltségek idéaranyosan kerllnek levondsra.

5. Az Alapok tgyletei sordn felmerilt értékpapir forgalmazdsi, szdmlavezetési és 6rzési dijak, valamint banki koltsé-
gek felmeruléstikkor, vagy havi elszdmolds sordn kertinek levondsra, az aktudlis kondicios listédk alapjén.

6. A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdciokkal, alapkezelési tdjékoztatoval vald elldtdsdval Gssze-
flgg6 koltségek felmerdléstikkor kerllnek levondsra.
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7. Az Alap mikodésével kozvetlendl 6sszefliiggd egyéb koltségek (pl. 0,03%-os felligyeleti dij, amely napi szinten
elhatdroldasra kerdl).

Az Alapok éves jelentéseiben a koltségek felsoroldsra kertinek.

16. A netto eszkozérték megdllapitdsa, szamitdsi modja, kozzétételének idépontja, modja, helye
A Letétkezel6 az Alapok nettd eszkozértékét a tulajdondban 1évé befektetések piaci értéke alapjan forintban hatdrozza
meg, az Alapokat terheld koltségek levondsa utdn.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték az Alapok mindenkori nettd eszkdzértékének és a befektetési jegyek
szamdnak hdnyadosa a kévetkezék szerint.

» g Budapest Pénzpiaci Alap,
* g Budapest Bonitas Alap és
» g Budapest Allampapir Alap esetében,

a T napi nett6 eszkdzértéket (T a forgalmazds napja) a Letétkezeld T-1 (munkalnapon dllapitjia meg a kovetkezé adatok
figyelembe vételével:

a) T-1nap 16,00 6rdig tudomdsdra jutott T-2 kdtésnapi, valamint a T-1 kétésnapi tranzakcidk - amelyeknél a kotés-
nap megegyezik a teljesités napjdval - alapjan dsszedllitott értékpapir dllomdny,

b) T-1nap 16,00 6rdig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek,

c) T napig elhatdrolt folyamatos dijak (alapkezeldi, letétkezel 6i, kdnyvvizsgald, felligyeleti dij)

d) T-1nap 16,00 érdig ismertté valt kdvetelések,

e) T-1 napon forgalomban 1évd befektetési jegy darabszdm (a KELER-ben nyilvantartott befektetési jegyek mennyi-
sége).

» g Budapest Vegyes Alap,

» g Budapest Novekedési Részvény Alap,

» g Budapest Nemzetkozi Kétvény Alap és

» g Budapest Nemzetkozi Részvény Alap esetében,

a T napi nettd eszkdzértéket (T a forgalmazas napja) a Letétkezeld T (munkalnapon dllapitjia meg a kdvetkezd adatok
figyelembe vételével:

a) T nap 16,00 6rdig tudomdsdra jutott T-1 kotésnapi, valamint a T kétésnapi tranzakcidk - amelyeknél a kdtésnap
megegyezik a teljesités napjéval - alapjan dsszedllitott értékpapir dllomdny,

b) T nap 16,00 6raig ismertté valt tételes koltségek, kdtelezettségek,
c) T napig elhatdrolt folyamatos dijak (alapkezeldi, letétkezel8i, kdnyvvizsgald, feliigyeleti dij)
d) Tnap 16,00 érdig ismertté vdlt kdvetelések,

el T napon forgalomban lévd befektetési jegy darabszdm (a KELER-ben nyilvdntartott befektetési jegyek mennyisé-
gel.

Az értékpapir dllomdnyban lévé befektetések piaci értékét a 22. pontban lefektetett szabdlyok szerint kell megdllapi-
tani.

Az Alapok nett6 eszkozértékének meghatdrozdsa az aldbbi hibahatdarok figyelembevételével torténik:

Alap tipusa hibahatdr
Pénzpiaci +0,1%
Hazai Kotvény +0,1%
Vegyes +0,2%
Hazai Részvény +0,3%
Nemzetkdzi Részvény +0,5%

Amennyiben az Alapok nettd eszkdzértékének megdllapitdsa a fenti hibahatdrt meghaladéan tévesen torténik és
ebbdl az Ugyfelet vagy az Alapokat kdr éri, Ugy kompenzdldsban részesllnek, mely kompenzdcié semmilyen esetben
sem terheli az Alapot.

A nettd eszkozérték kbzzétételének id6pontja, mddja, helye

A Letétkezel6 az egyes Alapok és az egy befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzértéket minden forgalmazdsi napra
megadllapitja.

Az egyes Alapok nettd eszkozértékét a Letétkezeld a megdllapitdst koveté mdasodik munkanapon megjelenteti az Ala-
pok hivatalos hirdetményi helyein. (Idsd kovetkezd pont)
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17. A befektetok tajékoztatasa

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsi kotelezettségeinek megfeleléen, a Térvényben meghatd-
rozottak szerint tdjékoztatja befektetdit, illetve a Felugyeletet.

A Budapest Bonitas Befektetési Alap ;

a Budapest (1) Allampapir Befektetési Alap és

a Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap hivatalos hirdetményi helyei:

a Magyar Tékepiac cim(i orszdgos napilap és a Magyar Tékepiac honlapja (www.magyartokepiac.hu).
A Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap;

a Budapest Vegyes Befektetési Alap;

a Budapest Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap és

a Budapest Novekedési Részvény Alap hivatalos hirdetményi helyei:

Az Alapkezel6 honlapja (www.bpalap.hu), valamint a Budapest Bank Rt, mint vezetd forgalmazé honlapja
(www.budapestbank.hu ).

Az Alapok Tdjékoztatojat és az Alapok Kezelési Szabalyzatdt, a roviditett tajékoztatdkat, valamint az éves és féléves
jelentéseket az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befektetdk, illetve kéréstikre ingyenesen rendelkezéstkre bo-
csatjék.

Az Alapkezelé minden egyes Alapra havonta portféliéjelentést készit a hénap utolsd forgalmazdsi napjéra megdllapi-
tott nettd eszkozértékek alapjén, amelyeket a megdllapitds napjat kévetd tizedik forgalmazdsi naptél a Forgalmazdk-
ndl, és a székhelyén hozzaférhetdvé teszi, és a befekteték kérésére kotelezéen dtadja, egyuttal megkuldi a Felligyelet
részére.

Az Alapok féléves jelentéseit minden év junius 30-at kovet6 45, az éves jelentéseket minden Gzleti év végét kovetd 120
napon belll kell a Térvény szerint elkésziteni, a Felligyeletnek megkdldeni és nyilvénosségra hozni.

A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatét, a Tajékoztatdt, a Keze-
lési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befektetd kérésére téri-
tésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szébeli és elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a befektetd
figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

18. Az Alapok megszlinése

Az Alapkezel6 donthet az egyes Alapok megsziintetésérél, amennyiben sajdt tékéje a létrejottét kdvetd hatodik hona-
pot kovetben fél éven keresztll nem éri el dtlagosan a 300 millié forintot.

Az Alapok a Felligyelet dltal vezetett nyilvantartdsbél valod torléssel szlinnek meg.
Az egyes Alapok megsz(inését a Felligyelet hatdrozatban elrendeli, ha az Alapok sajdt tékéje negativ.

Az Alapokat meg kell szlintetni, ha az Alapkezel6 jogutdd nélkdl megszinik, a tevékenységi engedélyét visszavonjdk,
vagy ha az alapkezelést masik alapkezelé nem vdllalja el, illetve, ha az egyes Alapok sajat tékéje huzamosan (hdrom
honapon keresztdl) atlagosan nem éri el a hdszmillié forintot. Az Alapok megsz(inésekor az Alapkezel6 1 hénapon belll
értékesiti az Alapok befektetési eszkozeit. Az alapok megsziinési jelentésére a Toérvény 257. § (7) bekezdése az irany-
ado. Az értékesitést kovetd 6t napon belll az Alapkezelé megszlinési jelentést koteles késziteni, és azt benyujtani a
Fellgyelethez. Ezt kovetden a Letétkezel6 10 napon belll megkezdi a rendelkezésre alld 6sszeg (értékesitésbdl befolyt
0sszeg csokkentve az alap tartozdsaival és kotelezettségeivel) kifizetését a befektetéknek a Torvény elbirdsainak meg-
felel6en, részletes elszdmolds bemutatdsdval.

A felszamoldsi eljdrds befejezése utan megmaradt vagyon, befektetési jegyeik névértékének ardnyaban, szétosztdsra
kerUl a befektetési jegyek tulajdonosai kozott.

19. Az Alapok atalakulasa

Atalakuldsnak minésil az Alapok fajtdjanak, tipusanak vagy futamidejének a megvdltoztatdsa. Az egyes Alapok nem
alakulhatnak zdartvégl nyilvénos befektetési alappd, illetve csak az 6sszes befekteté hozzdjaruldsaval alakulhat t
24rtkord befektetési alappd.

Az Alapkezeld az dtalakulds indokdt, napjat és feltételeit tartalmazd tajékoztatot koteles a Felligyeletnek jovahagydsra
benyujtani. Az Alapkezel6 a Felligyeleti engedély megszerzését kovetéen koteles az dtalakulds tényét az egyes Alapok
hirdetményi helyein, az dtalakulés napjat legaldbb harminc nappal megelézéen kozzétenni.

20. Az Alapok beolvaddsa
Az Alapkezel6 a Fellgyelet jovdhagydsaval kezdeményezheti az Alapok beolvaddsat. Az Alapkezel6 koteles beolvaddsi
téjékoztatdt késziteni, és azt nyilvénosségra hozni.

Kizarélag hasonlé befektetési politikaval rendelkez, valamint azonos fajtdjd és tipusi alapok olvadhatnak egybe.
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A beolvadds sordn meg kell jeldlni a jogutdd alapot. Az egyes Alapoknak nem lehet a jogutdda zartvégl befektetési
alap.

A beolvaddsrél szo6ld tdjékoztatdban be kell mutatni a beolvadds indokdt, a beolvadd alapok befektetési politikdjat, a
nettd eszkozértékek és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékek alakuldsdt, az értékelési szabalyokat, a beolvadas ha-
térnapjdt, az dtvaltasi névérték meghatdrozasat, a beolvadds feltételeit és a befektetési jegy tulajdonosainak teendéit.
A beolvaddsi tdjékoztatonak tartalmaznia kell a jogutdd befektetési alap Térvény szerinti teljes kezelési szabdlyzatdt.

A jogutod befektetési alap alapkezel6je a fellgyeleti engedély megszerzését kdvetéen a beolvadds napjat legalabb
harminc nappal megelézéen kdteles a beolvadds tényét a beolvadd befektetési alap hirdetményi helyein kozzétenni.

A beolvadds értéknapjén meg kell dllapitani a beolvadé alap befektetési jegyeinek - a jogutdd befektetési alap befek-
tetési jegyének névértékére dtszamitott - egy jegyre jutd napi nettd eszkdzértékét. Az alapkezels és a forgalmazé a
jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzértékeknek megfeleld atvaltési
ardnyban - jovdirja a beolvadé befektetési alap befektetési jegy tulajdonosainak a forgalmazéndl vezetett értékpapir-
szamldgjan.

A jogutdd alapkezelé a beolvadésrol, a befektetési alapok beolvaddsdnak napjara érvényes portféliéjarol jelentést
készit, melyet a beolvaddst kéveté nyolc munkanapon belll kételes megkuldeni a Felligyeletnek, valamint mind a
jogutdd, mind a jogeléd befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegyek forgalmazdsi helyein a befekteték rendelke-
zésére bocsdtani. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfélikban 1évé eszkozok tételes felsoroldsdt, azok értékét; az
Osszesitett nettd eszkozértékeket; a befektetési jegyek darabszédmat, az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérté-
ket, az gtvdltdsi aranyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezeldje és konyvvizsgdléja is aldirja.

21. Az Alapok ataddsa

Az Alapkezel6 az Alapokat kizdrélag mds befektetési alapkezeld részére adhatja dt, ehhez a Feligyelet engedélye
szlkséges, és a befektetdket az dtaddsrol tdjékoztatni kell a nyilvanos kdzzétételi helyeken.

22. Az egyes elemek értékelési modszerei

a) Folydszdmla
» A Budapest Pénzpiaci Alap,
» g Budapest Bonitas Alap és
= a Budapest Allampapir Alap esetében:

A folydszamlén v eszkdzok T-1 napig megszolgdlt kamata és a T-2 napi zdrédallomdny kerdl elszdmoldsra, majd a
tényleges havi zarlat alapjdén kerdl sor az esetleges korrekcié elszamoldsara.

* A Budapest Vegyes Alap,

» g Budapest Novekedési Részvény Alap,

» g Budapest Nemzetkozi Kétvény Alap és

» g Budapest Nemzetkozi Részvény Alap esetében:

A folydszamldan lévé eszkdzok T napig megszolgdlt kamata és a T-1 napi zdrédllomdany kerll elszdmoldsra, majd a
tényleges havi zarlat alapjén kerdl sor az esetleges korrekcié elszamoldsara.

b) Uton 1évé pénzek

b/1. Eladdskor, vételkor a fenndllo kdvetelések, kotelezettségek T napi varhatd értékét hozzd kell adni, vagy le kell
vonni az eszkdzok értékébdl. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Gton érvényesithetd koveteléseket nem lehet
a nett6 eszkozérték meghatdrozdasakor figyelembe venni.

b/2.
= A Budapest Pénzpiaci Alap,
= @ Budapest Bonitas Alap és
= o Budapest Allampapir Alap esetében:

Az egyes Alapok dltal kibocsatott sajdt befektetési jegyeinek T-2 napig tortént forgalmazdsdbdél fakadéd kovetelé-
sek/kotelezettségek egyenlegét hozzd kell adni/le kell vonni a fenti Alapok eszkozeinek értékébdl.

*  ABudapest Vegyes Alap,

* g Budapest Novekedési Részvény Alap,

* g Budapest Nemzetkozi Kétvény Alap és

» g Budapest Nemzetkozi Részvény Alap esetében:

Az egyes Alapok dltal kibocsdtott sajat befektetési jegyeinek T-1 napig tortént forgalmazdsdbdél fakadd kovetelé-
sek/kotelezettségek egyenlegét hozza kell adni/le kell vonni a fenti Alapok eszkozeinek értékébdl.
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c) Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgdlt kamatokkal egyditt kell figyelembe venni a nettd
eszkdzérték szdmitasa sordn.

d) Repolgyletek

Az eladdsi és a visszavdsarldsi ar kozotti drfolyamnyereség / veszteség idéardnyosan kertl T napi esedékességgel
elszdmoldsra. Ha az értékpapir a repolgylet idészakdban kamatot és/vagy téketorlesztést fizet, ami az Alapokhoz
folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapokra engedményezi), Ugy az idéard-
nyos drfolyamnyereséghez / veszteséghez a befolyd kamat / téketorlesztés jelenértékét kell hozzdadni. A jelenérték
meghatdrozdsakor T napi bazisnappal és a kéthetes jegybanki betéti kamattal kell szamolni.

Amennyiben passziv repo esetén az értékpapir kikerll az Alapok eszkozei kdzll, a fentieken tdl a kikerllési ar és az
aktudlis piaci ar kilonbségét is érvényesiteni kell az értékelés sordn.
e) Kamatozé értékpapirok

A kuponfizetd nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a kévetkezd
nettd arfolyamok kdzll a legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben tobb legfrissebb drfolyamadat is publikdlt ezek
kozUl ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

*  Amagyar értékpapirok esetén az elsédleges drjegyzéi rendszer (AKK) legutolso elérhetd kdzép arfolyama.
»  Alegfrissebb elérhetd tézsdei zdréarfolyam (amennyiben 16:30 6rdig az adott napi zdréarfolyam elérhetd)

= Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatédja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kozolt, az értéke-
lést megel6z6 legutolso elérheté drfolyam (16:00-16:15 kozott)

» Az utols6 Uzletkotés drfolyama.

= Diszkont dllamkdtvényeket (kincstdrjegyeket) az aldbbiakban felsoroltak kozll a legfrissebb drfolyam alapjan
szamitott hozamokkal kalkuldlt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is publikalt
ezek kdzUl ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

= Amagyar értékpapirok esetén az elsédleges drjegyzéi rendszer (AKK) legutolsé elérhetd kézép arfolyama.
= Alegfrissebb elérhetd t6zsdei zaréarfolyam (amennyiben 16:30 6rdig az adott napi zéréarfolyam elérhetd).

= Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kdzolt, az értéke-
lést megel6zd legutolsd elérhetd drfolyam (16:00-16:15 kozott)

» Az utols6 Uzletkotés drfolyama.

»  Egyéb diszkont értékpapirok esetén az értékelés alapja a kovetkezd drfolyamok alapjdn szamitott hozamokkal
kalkuldlt jelenértékek kozul a legfrissebb. Amennyiben tébb legfrissebb drfolyamadat is publikélt ezek kdzil ugyanar-
ra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

= Alegfrissebb elérhetd tézsdei zaréarfolyam (amennyiben 16:30 6rdig az adott napi zdréarfolyam elérhetd).

= Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatédja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kozolt, az értéke-
lést megel6z6 legutolso elérheté drfolyam (16:00-16:15 kozott)

= Az utols6 Uzletkotés drfolyama.

f) Befektetési jegyek
= Az értékelés alapja a legutolsé elérhetd visszavdltdsi drfolyam.

g) Részvények, karpotldsi jegy
Részvényeket, karpotlasi jegyeket az aldbbiakban felsoroltak kozll a legfrissebb drfolyamon kell értékelni. Amennyji-

ben tébb legfrissebb drfolyamadat is 16:30 6rdig elérhetd ezek kozul ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is
figyelembe kell venni:

= Az értékpapir jellemz tézsdéjének értékelés tézsdenapi hivatalos zéré drfolyama.

= Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) dltal kdzolt az értékelést
megel6z6 legutolsé elérhetd drfolyama (16:00-16:15 kozott)

= Befektetési vdllalkozd dltal jegyzett arfolyam
= Utolso Uzletkotés drfolyama

h) Szarmazékos tgyletek
Hatdridds Ggyletek

Az értékelés napjén az Osszes pozicidt értékelni kell. Repo Ugylet esetén - ha a hatdridés eladdsi tgylet
értékpapirfedezete az Alapok birtokdban van -, akkor az értékpapir és a pozicié egyutt értékelédik. (Isd.: a d., pontban
leirt repoligyletek értékelését.). Hatdridds vasdrldsesetén az aldbbiak szerint kell az értékelést elvégezni. Az érvényes-
ségi nap és a teljesitési id8pont kozotti id6 fliggvényében kivdlasztott kockdzatmentes piaci benchmark hozambdl
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képzett diszkontrdtdval a hatdridés arfolyambdl jelenértéket kell szamolni az érvényességi napra, majd ezt kell 6ssze-
vetni a fenti értékelési elvek szerint kalkuldlt érvényesség napi piaci drfolyammal. Ezen drfolyam-kiilénbozetnek és a
kotés névértéken vett nagysdgdnak a szorzata adja a pozicid értékét (veszteség/nyereség nagysdgat).

Opcids Ugyletek
Az opciods dijat koltségként/bevételként a befolyds napjan teljes egészében el kell szdmolni. Az eszkdz értékelése pedig

a hataridés Ggyletek kiértékelése szerint torténik, azzal a kilénbséggel, hogy az opci6 jogosultjdnak nem kell az eset-
leges értékelési veszteséget figyelembe venni.

(Szdrmazékos devizaligyletekre vonatkozd eltéré szabdlyokat ldsd az I) bekezdésben)

i) szabvanyositott kereskedés(i szarmazékos termékek (3 hé dkj, BUX)

Az érvényesség napi nyitott pozicidkat az adott instrumentumra kdzzétett utolsd hivatalos elszdmold ér alapjan kell
értékelni.

j) Kélesonigylet

A kolcsonvevd szerepelteti kdnyveiben sajdtjaként az értékpapirt, a kolcsdnbe add értékelési kilonbozetként mutatja
ki kovetelését.

Kolcsdnbe adott értékpapir:

A kolcsonzési dijat esedékességkor egy 6sszegben vagy a futamidé alatt elosztva kell kimutatni. A kélcsonbe adott
értékpapirra vonatkozd kdvetelést a papir aktudlis piaci aran szamitott kovetelésként kell szamitdsba venni.

Kolcsdnbe vett értékpapir:

A kolcsdnbe vett értékpapirral szemben a papir visszaszolgdltatdsdig piaci dron szédmitott kdtelezettségként kell figye-
lembe venni.

k) Deviza
A Budapest Nemzetkdzi Kotvény Alap esetében:

Az Alapok devizdjatol eltéré, mds devizaban denomindlt eszkdzoket, koveteléseket, stb. az Alapok bdzisdevizdjdara kell
atszamitani a kdvetkezé drfolyamok valamelyikén az aldbbi sorrendben:

1. Az Alapok értékelésekor a Reuters/Bloomberg adatszolgdltatéd dltal kozolt deviza/forint kbzép arfolyama.

2. A Magyar Nemzeti Bank legfrissebb hivatalos devizadarfolyama.

3. A Letétkezel® értékeléskori aktudlis kdzép arfolyama.

4. Amennyiben valamely devizdra nincs a 1-3. pontban meghatdrozott drfolyam, Ugy az adott devizanem USD ke-

resztdrfolyama és az USD/HUF keresztarfolyambél szémolt arfolyamon kell értékelni.

5. A deviza jellemzd piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) dltal kézolt az értékeléskori
legutolsé elérhetd arfolyama.

A Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap;

a Budapest Bonitas Befektetési Alap;

a Budapest (1) Allampapir Befektetési Alap;

a Budapest Vegyes Befektetési Alap;

a Budapest Novekedési Részvény Alap és

a Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap esetében:

Az Alapok devizdjatol eltérdé, mds devizdban denomindlt eszkdzoket, kdveteléseket, stb. az Alapok bazisdevizdjéra kell
atszamitani a kovetkezé drfolyamok valamelyikén az aldbbi sorrendben:

1. A Magyar Nemzeti Bank hivatalos devizadrfolyama.

Amennyiben az MNB hivatalos devizadrfolyama és a bankkozi kozép arfolyam kozott 1%-ndal nagyobb mértéka elté-
rés lehet az EUR/HUF és az USD/HUF arfolyamokban, akkor a Letétkezelé 3 az aldbbiakban meghatdrozott drjegyz6tél
kér be kétoldali drat a fenti két devizdra. A portfolid eszkdzeit azok kozéparfolyamainak atlagan kell értékelni.

Arjegyzék: ING Bank Rt., HVB Bank Hungary Rt., Deutsche Bank Rt.

2. A Letétkezel6 aktudlis kozép drfolyama.

Amennyiben valamely devizara nincs hivatalos arfolyam, Ugy az adott devizanem USD keresztarfolyama (Reuters
16:00) és az USD/HUF keresztdarfolyambdl szamolt drfolyamon kell értékelni.

3. Adeviza jellemzd piacdnak adatszolgdltatoja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) dltal kézolt az értékeléskori
legutolsé elérhetd arfolyama
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) Sz&drmazékos devizalgyletek

Hatdridds devizapoziciok

Hatdridés devizapozicidkat (deviza forwardok) a kotési arfolyamnak a vonatkozéd devizak pénzpiaci kamataival disz-
kontalt mai értékének, valamint a devizapar azonnali drfolyamdnak kilonbségeként kell értékelni.

Deviza futures

A deviza futures értéke az elszamoldhdz, illetve az illetékes tézsde dltal az adott lejératra kalkuldlt zaré drfolyam és a
kotési arfolyam kilonbsége.

Devizaopciok

Devizaopcid vétele esetén, a pozicié értéke a kotési arfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival diszkon-

télt mai értékének, valamint a devizapdr azonnali érfolyamdnak kilénbsége, amennyiben ez pozitiv, illetve nulla, ha ez
az érték negativ.

Devizaopci6 eladdsa esetén a pozicid értéke a kotési drfolyamnak a vonatkozé devizdk pénzpiaci kamataival diszkon-
télt mai értékének, valamint a devizapdr azonnali érfolyamdnak kilénbsége, amennyiben ez negativ, illetve nulla, ha
ez az érték pozitiv.

23. Hitelfelvétel, eszk6zok megterhelése

a. Az Alapkezel6 az egyes Alapok értékpapir dllomdnydban 1évé eszkozoket - a b), c), d) bekezdésekben meghataro-
zott eseteket kivéve - zdlogjoggal vagy egyéb mddon nem terhelheti meg, és az Alapok nevében kotvényt vagy mds,
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirt nem bocsathat ki.

b. Az Alapkezel6 az egyes Alapok befektetési jegyeinek visszavaltdsa céljabdl jogosult hitelt felvenni az Alapok nevé-
ben, az Alapok sajdt tékéjének legfeliebb tiz szazaléka erejéig, legfelijebb harmincnapos lejdrati idészakra. Az Alapkeze-
16 jogosult az Alapok eszkdzei terhére az Alapok nevében édvadékot nydjtani a hitel fedezeteként.

c. Az Alapkezeld a Torvényben eléirt feltételekkel az egyes Alapok értékpapirjait legfeljebb a sajdt téke harminc szd-
zaléka erejéig az Alapok nevében kdlcsonadhatja.

d. Az Alapkezeld az Alapok szarmaztatott Ggyleteihez jogosult az Alapok nevében az Alapok eszkdzei terhére dvadé-
kot nyujtani.

e. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszk6zok megvasarldsat, és a c) bekezdésben fog-
laltakat kivéve az Alapkezel6 az Alapok eszkdzeinek terhére kolcsont nem nyujthat és harmadik személy részére ga-
ranciét nem vdllalhat.

f. Az bvadékba, illetve kdlcsonbe adott - egyébként likvid eszkdznek mindsuld - értékpapir nem mindsdl a befekteté-
si jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkoznek.

g. Az egyes értékpapirok sajat tékén bellli ardnydnak szamitdsakor figyelembe kell venni az egyes Alapok nevében
kolcsdnadott értékpapirokat, nem vehetd figyelembe azonban kdlcsdnvett értékpapir.

h. Az Alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely nincs az Alapok tulajdondban.

24. A Szabdlyzat modositdsa

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezelé egyoldalian a Felligyelet engedélyével médosithatja. A Tor-
vény 236. §-anak (5) bekezdésében megnevezett esetekben a médositdsokhoz nem szlikséges a Felligyelet engedé-

lye.
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Il. MELLEKLET

AZ ALAPOK FORGALMAZO HELYEINEK LISTAJA

Budapest Bank Rt (vezetd forgalmazo)

BNP Paribas Hungdria Bank Rt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.

ERSTE Bank Befektetési Rt

Concorde Ertékpapir Rt.

HVB Bank Hungary Rt.

Raiffeisen Bank Rt.

Citibank Zrt.
Budapest Pénzpiaci Alap v
Budapest Bonitas Alap Vivi|Y vivi|v
v ivi iv |V VI IV |V |VvV

Budapest Allampapir Alap

Budapest Novekedési Rész-
vény Alap

Budapest Nemzetkdzi Kot-
vény Alap

Budapest Nemzetkozi Rész-
vény Alap

Budapest Vegyes Alap

Budapest Bank Rt. fidkjai:
Belvdrosi fidk
Bordros téri fiok
Bosnydk téri fiok
Budagyodngye fidk
Csepeli fiok

Délbudai fidk

EMKE fidk
Eszakpesti fiok
Fogarasi Gti fiok
Gazdagréti fiok
Kirdlyhagoé fiok
K&bdnyai fiok
Lipotvarosi fidk
Nyugati téri fiék
Obudai fiok
Pesterzsébeti fidk
Pestszentldrinci fiok
Rdkoskereszturi fiok
Rdkosszentmihdlyi fiok
Ajkai fiok

Bajai fiok
Balassagyarmati fidk
Balatonbogldri fidk
Békéscsabai fidk
Budadrsi fidk

Bicskei fiok

Ceglédi fiok

Daboasi fidk
Debreceni fidk

1061 Budapest, Andrdassy at 12.

1096 Budapest, Lechner Odén fasor 1-2.
1149 Budapest, Nagy Lajos kiraly u.146.
1026 Budapest, Pazsit u. 2.

1211 Budapest, Kossuth L. u. 47-49.
1119 Budapest, Etele Gt 57.

1072 Budapest, Rakdczi Ut 42.

1138 Budapest, Vdci Ut 188.

1148 Budapest, Fogarasi Gt 12-14.

1118 Budapest, Rétkoz u. 7. (Eleven Center)
1126 Budapest, Kiralyhago tér 18.

1102 Budapest, Kérosi Csoma sétany 4.
1054 Budapest, Bathori u.1.

1131 Budapest Nyugati tér. 4-5.

1033 Budapest, Bécsi Ut 38-44.

1203 Budapest, Torok Fléris u. 70.

1184 Budapest, Ull&i Gt 396.

1173 Budapest, Pesti u. 159-163.

1162 Budapest, Rakosi Ut 128.

8401 Ajka, Szabadsdg tér 8.

6500 Baja, Déry F. sétdny 1-3.

2660 Balassagyarmat, Rakoéczi u. 14.
8630 Balaton-bogldr, Sétdlé u.3.

5600 Békéscsaba, Munkdcsy Ut 3.

2040 Budadrs, Szabadsdg Gt 91.

2060 Bicske, Kossuth tér 7.

2700 Cegléd, Rakéczi at 2.

2372 Dabas, Bartok B. u. 41.

4024 Debrecen, Var u. 6/a
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Dunaujvarosi fiok 2400 Dunaujvdros, Dézsa Gy. Ut 4/b

Egri fiok 3300 Eger, Aimagyar u. 3-5.
Esztergomi fiok 2500 Esztergom, Széchenyi tér 18-20.
Erdi fiok 2030 Erd, Budai t 11.

Godollsi fiok 2100 G6doll6, Szabadsdg tér 6.
Gyongyosi fidk 3200 Gyongyods, FE tér 19.

Gybri fiok 9021 Gydr, Bajcsy-Zs. u. 36.
Jaszberényi fidk 5100 Jészberény, Lehel vezér tér 32-33
Hajduboszorményi fiok 4220 Hajdubodszormény, Szent Istvan tér 2.
Hatvani fiok 3000 Hatvan, Kossuth tér 23.
Hodmezdvdsdrhelyi fidk 6800 H6dmezbévasdrhely, Szanté Kovdcs Janos u. 4.
Kaposvdri fiék 7400 Kaposvdr, Fé u. 3.

Kecskeméti fiok 6000 Kecskemét, Rakdczi Gt 3.
Keszthelyi fiok 8360 Keszthely, Kossuth u. 103.
Kisk&rosi fiok 6201 Kiskdros, Petdfi tér 18.
Kiskunhalasi fiok 6400 Kiskunhalas, Kossuth u. 10.
Miskolci fiok 3530 Miskolc, Széchenyi u. 46

Monori fiék 2200 Monor, Kossuth L. u. 73.
Mosonmagyarévari fidk 9200 Mosonmagyaroévar, F6 u. 22.
Nagykanizsai fidk 8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 19.
Nyiregyhdzi fiék 4400 Nyiregyhdza, Bessenyei tér 17.
Orosha@zi fiok 5900 Oroshdza, Thékoly u.15.

Paksi fiok 7030 Paks, Dézsa Gyorgy Ut 45.
Papai fiok 8500 Pdpa, Szent Istvan utca 1.

Pécsi fiok 7621 Pécs, Rakdczi Gt 60.

Rdckevei fiok 2300 Rdckeve, Kossuth L. u. 47.
Salgétarjani fidk 3100 Salgétarjan, Losonci Ut 2.
Soproni fidk 9400 Sopron, Szinhdz u. 5.

Szegedi fiok 6720 Szeged, Klauzdl tér 4.
Szekszdrdi fiok 7100 Szekszdérd, Garay tér 4.
Szentendrei fiék 2000 Szentendre, Duna korz6 18.
Székesfehérvari fidk 8002 Székesfehérvadr, Béstya u. 10.
Szigetszentmiklési fiok 2310 Szigetszentmiklds, Losonczi u.1.
Szolnoki fiok 5000 Szolnok, H&sok tere 1.
Szombathelyi fidk 9700 Szombathely, Készegi u. 3/a
Tatabdnyai fidk 2800 Tatabdnya, Szent Borbdla tér 6.
Tiszafuredi fiok 5350 Tiszafured, F6 u. 36.
Tiszaujvérosi fiok 3580 Tiszaujvdros, Kazincy u. 11.
Vdci fiok 2600 Vdc, Koztdrsasdg u. 10.
Veszprémi fik 8200 Veszprém, Brusznyai A. u. 26.
Zalaegerszegi fiok 8900 Zalaegerszeg, Kossuth u. 2.

Budapest Bank Rt. elektronikus értékesitési rendszere

A Concorde Ertékpapir Zrt.:
Budapesti fiok 1123, Budapest Alkotds Ut 50.
Concorde Ertékpapir Rt. elektronikus értékesitési rendszere

A BNP Paribas Hungdria Bank Rt. fiokhaldzata:
1055 Budapest, Honvéd u. 20.

Magyar Takarékszévetkezeti Bank Rt. ligynokhalézata:
Budapesti fidk:
1122 Budapest, Petényi koz 10..
ALBA Takarékszovetkezet
8000 Székesfehérvar, Varkorat 11.
2400 Dunaujvaros, Apdczai Cs. J. u. 4-6.
8060 Mor, Vértes u. 8.
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Dunafoldvdr és Vidéke Takarékszdvetkezet

7030 Paks, Rékdczi u. 5-7.

7030 Paks, Téncsics u. 4.
Esztergom és Vidéke Takarékszovetkezet

2500 Esztergom, Bajcsy-Zsilinszky Endre u. 11.

1054 Budapest, Aulich u. 7.
Fékusz Takarékszovetkezet

6000 Kecskemét, Szabadsdg tér 3/a.

6120 Kiskunmajsa, F6 Gt 57.

6449 Mélykuat, Petdfi tér 3.
Haldszi Takarékszovetkezet

9023 Gyor, Liszt F. u. 34.

9200 Mosonmagyaroévar, Magyar u. 17-21.
Gyongyods-Mdtra Takarékszovetkezet

3200 Gyongyos, Kocsag u. 32/3.
Hdaromkd Takarékszovetkezet

3100 Salgétarjan, Klapka Gy. Ut 1.
Kis-Raba menti Takarékszovetkezet

9330 Kapuvdr, F6 tér 21.

9024 Gybr, Riesz Frigyes u. 11/a.
Mohdcs és Vidéke Takarékszovetkezet

7621 Pécs, Citrom u. 5.

7700 Mohdcs, Radnéti Itp. 3.

7700 Mohdcs, Szabadsdg Ut 18. 1/20.
Monor és Vidéke Takarékszovetkezet

2230 Gyomrd, Tancsics M. u. 82.

1056 Budapest, Szabadsag tér 14..

2220 Vecsés, Telepi Gt 50/a.
Orgovdny és Vidéke Takarékszovetkezet

6000 Kecskemét, Trombita u. 6.
Partiscum XI. Takarékszovetkezet

6720 Szeged, Horvath Mihdly u. 1/8.
Polgdri Takarékszovetkezet

4026 Debrecen, Péterfia u. 4.

4400 Nyiregyhdza, OrszdgzdészI6 tér 3.
Rajka és Vidéke Takarékszovetkezet

9200 Mosonmagyaroévdar, Paldnk u. 8.
Savaria Takarékszévetkezet

9700 Szombathely, Petéfi Sandor u. 18.
Szigetvdr és Vidéke Takarékszovetkezet

7900 Szigetvar, Jozsef Attila u. 19.

7634 Pécs, Pafrany u. 2/a.

7321 Pécs, Bajcsy-Zsilinszky u. 7.

7300 Komlo, Véroshdz tér 5.

6000 Kecskemét, Dobd krt. 15.
Tata és Vidéke Takarékszovetkezet

2890 Tata, Ady Endre Gt 17.

2890 Tata, Keszthelyi Gt 2/a.
Volgység-Hegyhdt Takarékszovetkezet

7100 Szekszdrd, Széchenyi Ut 62.

43



Zalavoélgye Takarékszovetkezet
8900 Zalaegerszeg, Kossuth L. u. 54.
CE Broker Pénzugyi Tandcsado Rt.

1123 Budapest, Alkotds u. 39/C B. ép. |. em.

S.C.l. Forex Kft.
1054 Budapest, Vértanuk tere 1.1 em. 5.

ERSTE Bank Befektetési Rt.:
1075 Budapest, Maddch Imre Gt 13-15.

HVB Bank Hungary 2Zrt.

1054 Budapest, Nagyséndor J. u. 10.

1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1028 Budapest, Hidegkuti Gt 167.

1036 Budapest, Lajos u. 48-66.

1052 Budapest, Fehérhajoé u. 5.

1054 Budapest, Alkotmdny u. 4.

1065 Budapest, Nagymezd u. 44.

1097 Budapest, Konyves K. krt. 12-14. (Lurdy hdz)
1111 Budapest, Ldgymdnyosi u. 1-3.

1123 Budapest, Alkotds u. 50.

1139 Budapest, Vdaci Ut 99.

1191 Budapest, Ull6i Gt 201. (Europark)
1123 Budapest, Akotdas Ut 50. NONSTOPBANK
1123 Budapest, Alkotds Ut 50. Telefonbank
5600 Békéscsaba, Kossuth Lajos tér 2/A
2040 Budaors, Szabadsdg at 49.

4024 Debrecen, Kossuth Lajos u. 25-27.
3300 Eger, Bajcsy-Zs. u. 2.

9021 Gydr, Arpad at 45.

7400 Kaposvar, Dézsa Gyorgy u. 1.

6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 8.

3545 Miskolc, Hunyadi Gt 3.

9200 Mosonmagyaroévdr, F6 u. 6.

4400 Nyiregyhdza, Dézsa Gyorgy ut 1-3.
7621 Pécs, Mdria u. 3.

9400 Sopron, Frankenburg u. 2/A

6722 Szeged, Kossuth Lajos sugarut 18-20.
8000 Székesfehérvér, Budai Ut 1.

5000 Szolnok, Baross Gdbor Gt 27.

9700 Szombathely, Készegi Ut 30-32.

2800 Tatabdnya, Szent Borbdla tér 2.

2046 Torokbdlint, DEPO-Raktdarvdros

8200 Veszprém, Ovdros tér 7.

8900 Zaloegerszeg, Kovdcs Kdroly tér 1/A

Citibank 2Zrt.

1123 Budapest, Alkotds Ut 11.
1016 Budapest, Hegyalja Gt 7-13.
1051 Budapest, Vorosmarty tér 4.
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1036 Budapest, Lajos u. 76-80.
1054 Budapest, Bathory u. 12.
1134 Budapest, Vdaci Ut 35.

2600 Vdc, Kaptalan u. 6.

5000 Szolnok, Kossuth Lajos u. 7.
7100 Szekszdrd, Bezerédi u. 2.

8900 Zalaegerszeg, Kossuth Lajos u. 25-27.

3300 Eger, Dedk Ferenc u. 1.

3527 Miskolc, Bajcsy-Zsilinszky u. 1-3.
4025 Debrecen, Piac u. 51.

4400 Nyiregyhdza, Bethlen Gébor u. 1.
6722 Szeged, Nagy Jend u. 1.

8200 Veszprém, Brusznyai Arpéd u. 6.
9021 Gybr, Kirdly u. 14.

8002 Székesfehérvdr, Liszt Ferenc u. 1.
7621 Pécs, Jokai tér 2.

9700 Szombathely, Kossuth Lajos u. 10.

6000 Kecskemét, Petéfi S. u. 1.
7400 Kaposvar, Fé u. 7.
5600 Békéscsaba, Munkdcsy u. 3.

Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
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Il. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO RT. PUBLIKUS MERLEGE 2002., 2003. ES 2004. EVRE

(adatok ezer forintban)

Sorsz. |A tétel megnevezése 2002.12.31 | 2003.12.31 | 2004.12.31
1 A. Befektetett eszk6z6k (02.+08.+14. sor) 28,653 22,676 25,303
2 |. IMMATERIALIS JAVAK (03.-07. sorok) 13,685 9,879 5473
3 Vagyoni értékd jogok 161 36 8
4 Uzleti vagy cégérték
5 Szellemi termékek 13,524 9,843 5,465
6 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
7 Alapitds-dtszervezés aktivdlt értéke
8 II. TARGYI ESZKOZOK (09.-13. sorok) 14,669 12,621 19,777
9 Ingatlanok
10  |MdUszaki berendezések, gépek, jarmdvek 159 373 2,122
11 |Egyéb berendezések, felszerelések, jarmdvek 14,510 12,248 15,030
12 |Beruhdzdasok 0 0 2,625
13 |Beruhdzdsokra adott elélegek
14 IIl. BEFEKTETETT PENZUGY! ESZKOZOK (15.-18. sorok) 299 176 53
15  |Részesedések
16  |Ertékpapirok
17 |Egyéb tartésan adott kdlcson 299 176 53
18  |Hosszu lejarati bankbetétek
19 B. Forgoeszk6z6k (20.+27.+33.4+37. sorok) 2,166,382 2,606,095 2,913,847
20 |l KESZLETEK (21.-26. sorok)
21  |Anyagok
22 |Aruk
23 |Készletre adott el6legek
24 |Allatok
25  |Befejezetlen termelés és félkész termékek
26 |Késztermékek
27 II. KOVETELESEK (28.-32. sorok) 157,671 157,965 215,727
28  |Kovetelések druszdllitdsbol és szolgdltatdsokbdl (vevEk) 144,734 147,668 156,286
29  |Kovetelések kapcsolt vdllalkozdssal szemben 81 0 125
30 |Jegyzett, de még be nem fizetett téke
31  |Alapitdkkal szembeni kovetelések
32 Egyéb kovetelések 12,856 10,297 59,316
33 [lll. ERTEKPAPIROK (34.-36. sorok| 2,001,689 2,443,995 2,696,924
34 |Eladdsra vasdrolt kdtvények
35  |Sajat részvények, Gzletrészek, eladdsra vasarolt részvények
36  |Forgatdsi céld hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 2,001,689 2,443,995 2,696,924
37 IV. PENZESZKOZOK (38.-39. sorok) 7,022 4,135 1,196
38  |Pénztar, csekkek 0 0 0
39 Bankbetétek 7,022 4,135 1,196
40 |C. Aktiv id6beli elhataroldsok 140 4,410 23,341
41 ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (1.+19.+40. sor) 2,195,175 2,633,181 2,962,491
42 D. Sajat t6ke (43.-47. sorok) 709,632 1,041,451 1,196,960
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43 |. JEGYZETT TOKE 500,000 500,000 500,000
44 |Il. TOKETARTALEK

45 IIl. EREDMENYTARTALEK 109,791 209,632 541,451
46 |IV.ELOZO EVEK ATHOZOTT VESZTESEGE

47 V. MERLEG SZERINTI EREDMENY 99,841 331,819 155,509
48 E. Céltartalékok (49.-51. sorok) 640,328 640,328 269,000
49  |1. Céltartalék a varhatd veszteségekre

50 |2.Céltartalék a varhaté kotelezettségekre 640,328 640,328 269,000
51 |3. Egyéb céltartalék

52 F. Kotelezettségek (53.+60. sor) 842,722 874,462 1,419,755
53 |I.HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (54-59. sorok)

54  |Beruhdzdsi és fejlesztési hitelek

55  |Egyéb hosszu lejaratd hitelek

56  |Hosszu lejdratra kapott kolcsonok

57  |Tartozdsok kotvénykibocsatdsbél

58 |Alapitékkal szembeni kotelezettség

59  |Egyéb hosszl lejaratu kotelezettségek

60 IIl. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (61-67. sorok) 842,722 874,462 1,419,755
61  |Vevotdl kapott el6legek

62  |Kotelezettségek druszdllitasbdl és szolgdltatdsbdl (szallitdk) 3,626 7,619 6,650
63  |Vdltotartozdsok

64  |Rovid lejaratd hitelek

65  |Rovid lejaratd kolcsonok

66  |Rovid lejaratl kotelezettségek kapcsolt vdll. szemben 804,347 852,330 1,400,604
67  |Egyéb rovid lejératu kotelezettségek 34,749 14,513 12,501
68 |G. Passziv id6beli elhataroldsok 2,493 76,940 76,776
82 FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 2,195,175 2,633,181 2,962,491
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A BUDAPEST ALAPKEZELO RT. PUBLIKUS EREDMENYKIMUTATASA AZ 2002. 2003.

2004. EVRE

(adatok ezer forintban)

sorsz. 2002.12.31. 2003.12.31. 2004.12.31.
| Ertékesités nettd drbevétele 1,587,522 1,925,876 1,618,236
I Egyéb bevételek 26,722 4,856 563,902
I |Aktivalt sajat teljesitmények értéke
IV |Anyagjellegl raforditdsok 225,039 295,907 283,251
V. |Személyi jellegl raforditdsok 205,678 244,422 246,319
VI |Ertékcsokkenési leiras 16,245 16,538 9,218
VIl |Egyéb raforditdsok 219,695 53,324 137,564
A |Uzemi (Uzleti) tevékenység eredménye 947,587 1,320,541 1,505,786
VIl |Pénziigyi miveletek bevételei 113,960 122,566 274,180
IX  |Pénzlgyi mlveletek réforditdsai 123 213 88
B  |Pénzlgyi mlveletek eredménye 113,837 122,353 274,271
C  |Szokdsos vdllalkozdsi eredmény 1,061,424 1,442,894 1,780,057
D  |Rendkivili eredmény
E Addzds el6tti eredmény 1,061,424 1,442,894 1,779,557
F Addzott eredmény 899,841 1,181,819 1,555,509
G  |Mérleg szerint eredmény 99,841 331,819 155,509
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IV. MELLEKLET

A LETETKEZELO PUBLIKUS OSSZEHASONLITO MERLEGADATAI A 2002., 2003. ES

2004. EVEKRE

Atdrsasdg neve: HVB Bank Hungary Rt.

(adatok millié Ft-ban)

Eszk6zok 2002 2003 2004
Készpénz, nosztroszdmldk, kovetelések a Jegybankkal szem- 49,292 38,715 71,528
ben

Kereskedési célli pénzigyi eszkdzok 3,836 20,876 11,097
Kovetelések hitelintézetekkel szemben 59,771 90,264 150,555
Ugyfeleknek folydsitott hitelek 384,502 480,545 597,303
Kamat- és egyéb aktiv elhatdrolds 8,127 11,578 10,776
Egyéb eszkozok 386 498 2,780
Befektetési célu kotvények 51,273 69,823 75,524
Részesedések 10,099 9,566 2,828
Immateridlis javak és targyi eszkdzok 11,579 12,439 21,907
Eszk6z6k 6sszesen 578,865 734,304 944,298
Forrasok

Jegybankkal szemben fenndll6 kdtelezettségek 44 21 -
Kereskedési céll pénzlgyi kotelezettségek 758 349
Hitelintézetekkel szembeni kdtelezettségek 140,166 220,807 295,759
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 345,514 405,870 465,005
Kibocsdtott kdtvények - 45,024
Alarendelt kolcsdnok 16,093 17,889 16,777
Egyéb céltartalékok 841 820 1,252
Kamat- és egyéb passziv elhatdrolds 2,441 4,171 10,813
Egyéb kotelezettségek 6,874 7416 10,593
Forrasok 6sszesen 511,973 656,994 845,572
Sajat toke

Jegyzett t8ke 24,118 24,118 24,118
Toketartalék 3,296 3,296 3,900
Altaldnos tartalék 5,329 5,933 7,971
Altalénos kockdzati céltartalék 5,505 7,065 8,822
Eredménytartalék 28,644 36,898 53,915
Sajat téke 6sszesen 66,892 77,310 98,726
Forrasok és sajat toke dsszesen 578,865 734,304 944,298
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Atdrsasdg neve: Citibank Zrt.

(adatok millié Ft-ban)

Eszk6zok 2002 2003 2004
Pénzeszkozok 11,926 6,179 16,619
Allampapirok 29,944 34,660 95,347
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 87,121 121,186 76,437
Ugyfelekkel szembeni kdvetelések 166,485 164,718 152,014
Egyéb értékpapirok 165 187 -
Részvények, részesedések 236 282 381
Immateridlis javak 1,301 974 1,027
Targyi eszk6zok 2,512 2,830 3,434
Egyéb kovetelések 3,112 2,573 2,593
Készletek 17 - -
Aktiv idébeli elhatdaroldsok 16,411 29,768 58,571
Eszk6zok Gsszesen 319,230 363,357 406,449
Forrdsok

Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 13,267 35,528 25,555
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 247,099 244,243 258,776
Egyéb kotelezettségek 7,275 6,747 7,462
Passziv id6beli elhatdroldsok 17,508 31,111 55,188
Céltartalékok 2,587 2913 3,851
Aldrendelt kdlcsontéke - - -
Forrasok 6sszesen 287,736 320,541 350832
Jegyzett téke 13,005 13,005 13,005
Toketartalék 561 561 561
Altalanos tartalék 4,322 5,454 6,734
Eredménytartalék 5,635 13,606 23,796
Mérleg szerinti eredmény 7971 10,190 11,521
Részvényesi vagyon 6sszesen 31,494 42,816 55617
Forrasok és részvényesi vagyon 6sszesen 319,230 363,357 406,449
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V. MELLEKLET
TAJEKOZTATO A BUDAPEST BEFEKTETESI KARTYASZAMLAROL

A Budapest Bank a Befektetési Kartyaszdmlat azon Ggyfelek részére alakitotta ki, akik révidebb-hosszabb megtakari-
tésaikat a Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap befektetési jegyeiben szeretnék elhelyezni. A Budapest Bank kdartya-
szamla révén biztositja befektetdinek a gyors, rugalmas és hatékony hozzaférést a Pénzpiaci Alap befektetési jegyei-
hez, valamint a gyors és hatékony hozzéférést a befektetésekben elhelyezett 6sszegekhez.

Befektetési Kartyaszdmla nyitdst a Budapest Bank fidkjaiban lehet kezdeményezni. A Befektetési Kartyaszdmla nyitas
el6tt a Budapest Bank fidk koteles a befektetd rendelkezésére bocsatani a Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap jelen
téjékoztatdjat.

Befektetési Kartyaszamla nyitasdnak feltételei:

- ,Budapest Befektetési Kartyaszerzédés, valamint Ugyfélszamla, befektetési kartyaszdmla, értékpapirszdmla és bizo-
mdnyosi szerz6dés a Budapest Pénzpiaci Befektetési Jegyek vonatkozdsdban” cimi szerzédés aldirdsa . (Roviden:
Budapest Befektetési Kartyaszerzédés)

- Utlevél vagy személyi igazolvdny mésolat

- nyitdskor minimum 50.000.-Ft. kezdd befizetés, amely a befektetés teljes ideje alatt dvadékként szolgal.

- 3.500.-Ft. éves kartyadij befizetése.

A Befektetési Kartyaszerzédés szerint a Budapest Bank a befektetének Befektetési Kartyaszdmldt nyit. E szdmla hasz-
ndlatdhoz a Budapest Bank biztositja:

- a Bank fiékjaiban torténd befizetés és pénzfelvét lehetéségét

- a szamldra valoé utalds lehetdségét

A Befektetési Kartyaszamla haszndlatdnak mindenkori kondiciés listdja a Budapest Bank fidkjaiban tekintheté meg. A
kértyahaszndlat kondiciéi a jovében véltozhatnak.

A Befektetési Kartyaszdmldra a Budapest Bank nem fizet kamatot. A kartydk hozamat a kdrtya mogott alld, Budapest
Pénzpiaci Befektetési Alap biztositja Ugy, hogy a kdrtyaszamldn lebonyolitott napi tranzakcidk eredményeként a
szamla napi pozitiv egyenlegét a Budapest Bank datvezeti az ligyfél Budapest Bankndl vezetett Ugyfélszamildjara. A
Szdmlatulajdonos és a Budapest Bank kozétti Budapest Befektetési Kartyaszerzddés értelmében az Ugyfélszamldn
jovairt 6sszegbdl a Budapest Bank automatikusan befektetési jegyeket vasdrol. Ha a Kértyaszamla egyenlege a napi
zardskor negativ, Ugy a Budapest Bank a sziikséges dsszeggel automatikusan megterheli a Szamlatulajdonos Ugyfél-
szamldjat. A terheléshez sziikséges fedezetet a Budapest Bank a sziikséges befektetési jegyek visszavaltasabdl fedezi.
A Budapest Bank a befektetd dltal vasdarolt befektetési jegyek nyilvéntartdsdra szolgdléd tgyfélszdmla vezetéséért nem
szamol fel dijat.
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