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JEGYZESI INFORMACIOK

A létrehozand6 Alap rovid bemutatdsa

Az Alapkezeld a Vezérigazgatd 2012. julius. 10-i hatdlyd, 04/2012. szdmU vezérigazgatdi hatdrozata alapjan, a Tor-
vény szerint Budapest Horizont 2. Tékevédett Alap elnevezés( alapot hoz létre.

Az Alap neve: Budapest Horizont 2. Tokevédett Alap

Az Alap befektetési jegyeinek ISIN kédja: HUO000711650

A Kiemelt Befeketetdi Informacié, a Tdjékoztatd és a Kezelési szabdlyzat kdzzétételének jovahagydsa: PSZAF H-KE-IlI-
352/2012.2012. augusztus 29.

A befektetési jegyek tulajdonosait megilletd jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

1. jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltdasi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkozértéken visszavdltani, a jelen Tdjékoztatdban és Kezelési Szabdlyzatban meghataro-
zottak szerint;

2. jogosult arra, hogy az Alap esetleges megszlinésekor az adott Alap végelszdmoldsdt kdvetéen fennmaradd,
a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnydnak megfelelé mértékben részesuljon;
3. a befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a Kiemelt Befeketdi Informaciét, a

Tajékoztatdt, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfélibjelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szobeli és elekt-
ronikus értékesités sordn fel kell hivni a figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

4. jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédd, a Térvényben meghatdrozott jogosultsdgok
gyakorléséra.
5. A tdjékoztatot a befektetdk szdmara tartés adathordozén vagy a befektetési alap kozzétételi helyén folya-

matosan elérhetdvé kell tenni, és a tajékoztatd egy nyomtatott példanydt kérésre dijmentesen at kell adni.
A jegyzési hely

Az Alap befektetési jegyei a Budapest Bank Nyrt. II. szdmd mellékletben felsorolt fiékjaiban, a pénztdri érdkban vasa-
rolhatéak.

A jegyzési idoszak

2012. szeptember 17-t6l 2012. oktdber 12-ig a jegyzési helyeken.
A jegyzési ar

A befektetési jegyeket diszkont aron lehet jegyezni. A befektetési jegyek névértéke 1 Ft, azaz egy forint. Egy befektetd
daltal minimdlisan jegyezheté mennyiség 10 000 db, azaz tizezer darab. A diszkont édr minden napra meghatdrozdsra
kerUl, és hozzaférhetd a Tajékoztatoban, valamint a nyilvanos ajanlattételben is:

2012.09.17 | 0.9970 Ft| 2012.09.24| 0.9979 Ft| 2012.1001| 0.9988 Ft| 2012.10.08 | 0.9996 Ft
2012.09.18| 0.9971Ft| 2012.09.25| 0.9980 Ft| 2012.10.02| 0.9989 Ft| 2012.10.09 | 0.9998 Ft
2012.09.19| 0.9973 Ft| 2012.09.26 | 0.9981Ft| 2012.10.03| 0.9990 Ft| 2012.10.10| 0.9999 Ft
2012.09.20| 0.9974 Ft| 2012.09.27 | 0.9983 Ft| 2012.10.04| 0.9991Ft| 2012.10.11 1.0000 Ft
2012.09.21| 0.9978 Ft| 2012.09.28 | 0.9986 Ft| 2012.10.05| 0.9995Ft| 2012.10.12 1.0000 Ft

A jegyzésre jogosultak kére

Az Alap befektetési jegyeit a Budapest Bank Zrt.. fidkjaiban devizabelfoldi és devizakdilféldi magdan- és jogi személyek,
valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi tarsasdgok vasarolhatjak.

A jegyzéshez kapcsolodo koltségek

A befektetdket kozvetlenll érintd, jegyzéskor fizetendd dij nincs. Az Alapot terheld koltségek részletes bemutatdsdra a
Kezelési Szabdlyzat 2.4 pontjdban kerdl sor.

Taljegyzés

A kibocsétd maximum 4,9 Mrd Ft 6ssznévértéki jegyzést fogad el.
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Tualjegyzés esetén kovetendo allokacio

Tuljegyzés esetén a jegyzés lezardsdat kovetd banki napon allokdciéra kerll sor. Az allokdcié jegyzésardnyos elven
torténik, és valamennyi érvényes jegyzés részt vesz benne. Az egyazon befektetd dltal kilénb6zé idépontokban adott
jegyzések nem kerllnek 6sszevondsra.

A rendszer kiszdmitja az egy jegyzésre jutd ardnyos darabszdmot, a tortdarabszamokat a rendszer lekerekiti. Ameny-
nyiben a maximum mennyiség eléréséhez a maradék elosztdsa még sziikséges, a fennmaradé darabszdm a jegyzé-
sek idérendje szerint keril kiosztdsra egyesével.

Az el nem fogadottként fennmaradé befektetési jegy igényeknek megfelelé6 darabszdmok utdn befizetett jegyzési
0sszegeket az Alapkezelé az eredménytelen jegyzés utdni elszdmoldsrol a jegyzés, fizetés pontban foglaltak szerint
utalja vissza a befektetéknek. Tuljegyzés esetén az allokdcié eredményérél a Forgalmazo allokdcids értesitét juttat el
a befektetékhoz.

Aluljegyzés

A kibocsatas meghilsul, ha az Alap minimdlis induld sajat tékéje - minimum 200,000,000 Ft, azaz kettészazmillid
forint-, a jegyzés zarénapjdig nem kerll lejegyzésre.

Ervénytelen jegyzés
A kovetkezd esetekben a jegyzés érvénytelen:
» ajegyzésiiv nem felel meg a formai és tartalmi kévetelményeknek,
» qajegyzés ellenértéke a jegyzéskor a jegyzési iven megjeldlt szdmlaszdmon nem kerdl jovéirdsra,
» ajegyzd személy nem rendelkezik érvényes jegyzési ivvel,l
* ajegyzés nem a jegyzési idészak alatt, vagy nem a jegyzési helyen torténik,
* ajegyzés belelitkozik a Tajékoztatd vagy egyéb jogszabdly rendelkezéseibe.

A jegyzés, fizetés maodja

A befektetési Jegyeketjegyezm személyesen, vagy meghatalmazott képviseld Utjén lehet. A meghatalmazést teljes
bizonyitd ereji magdnokiratba, vagy kozokiratba kell foglolnl A meghatalmazdst a befektetd tgyfélszamldja felett
rendelkezésre jogosultiak) aldirdsdval elldtva kell megadni és abban részletesen meg kell hatdrozni a meghatalmazds
tartalmdt (o meghatalmazott rendelkezési jogosultsdganak kereteit), idébeli hatalyat. A meghatalmazés szikséges
eleme a befekteté Ugyfél azonositd szdmlaszama.

A jegyzés a jegyzési iv aldirdsdval térténik. A nyilatkozat aldirdsat kovetden a jegyzési nyilatkozat nem vonhaté vissza.
A jegyzési iv aldirdsaval a jegyzé feltétlen kotelezettséget vallal a lejegyzett befektetési jegyek megvdsdrlésdéra. Tekin-
tettel arra, hogy a befektetési jegyek dematerializalt értékpapirként kerllnek forgalomba, jegyzés csak olyan sze-
mélyt6l fogadhatd el, aki értékpapir-szdmlavezetésre jogosult értékpapir-forgalmazdval (Forgalmazd) szerzédést
kotott. A jegyzési iv aldirasdval egy idében a jegyzd a befektetési jegyek diszkontdrdt fizeti meg.

A jegyzési iv aldirasdval egy idében a jegyz6 a jegyzett befektetési jegyek ellenértékét a jegyzési helyen készpénzben
befizeti, vagy dtutalja a Forgalmazéndl vezetett, jegyzési iven megjeldlt szamldara. Atutaldssal torténé fizetés esetén a
jegyzés akkor minésil érvényesnek, ha a jegyzett befektetési jegyek kibocsdatdsi dra a jegyzéskor a fenti szdmlan
rendelkezésre dll. A jegyzett befektetési jegyek ellenértékét a jegyzési hely a jegyzést kdveté napon dtutalja az Alap
Letétkezel6nél vezetett 10800007- 80000000- 12934009 szadmd, elkuldnitett letéti szamldjéra.

A Citibank Europe plc Magyarorszdagi Fioktelepe, mint Letétkezel6 a jegyzés folyaman az Alap nyilvantartasba
vételéig a jegyzésre befolyt 6sszeget elkiilonitett letéti szamlan tartja, amely szadmldra az Alap nyilvantartasba
vételéig a Letétkezel6 az Alapkezel6tol terhelésre szol6 megbizast nem fogad el. A jegyzés eredményérdl a jegy-
zési hely (Forgalmazd) az Alap nyilvantartasba vételét kovet6 5 napon beliil postai Gton, irasban teljesitési igazo-
last kild a befektet6knek.

A befizetett 6sszeq visszafizetésére vonatkozd eljdrds el nem fogadott jegyzés esetén:

Aluljegyzés kovetkeztében, vagy érvénytelen jegyzés miatt el nem fogadott jegyzés esetén a jegyzési idészak utolsd
napjdt kovetd 5 naptdri napon belil az Alapkezel6 a Letétkezeldn keresztll kotelezéen kifizeti a Befektetd dltal befize-
tett 0sszeget a jegyzés helyén kamat- és levondsmentesen, a jegyzési iv bemutatdsa ellenében a jegyzének, vagy
meghatalmazottjanak. A befizetett 6sszeget a Letétkezelé a Forgalmazon keresztil a befektetd Ugyfélszamldjdra
téritésmentesen visszavezeti.




Az Alap indulasdat kdvetden az alap jegyei szabadon forgalmazhatéak, illetve transzferalhatéak.
Jegyzési garancia

Az Alap minimdlis t6kéjének lejegyzésére harmadik személy, jegyzési garancidt nem vallal.

Az Alap nyilvantartasba vétele

A jegyzés sikeres lezarésat kovetéen az Alapkezelé haladéktalanul kezdeményezi az Alap nyilvdntartdsba vételét a
Torvény 48.8 (4) bekezdése rendelkezései szerint. Az Alap a nyilvantartdsba vétellel jon létre. Az Alap miikddését és
befektetési jegyeinek forgalomba hozataldt jelenleg a Térvény szabdlyozza.

Az Alap futamideje

Az Alap a nyilvantartasba vétellel jon Iétre.
A forgalmazds elsd napja a tékevédett peridédus indulénapja.

A tokevédett periddus futamideje: A tékevédett periddus induldsdnak napja a nyilvantartdsba vételt kovetden, legké-
s6bb a hetedik munkanap - errél kilon kézleményben tdjékoztatjuk a befektetéket -, és a periddus induldsi naptjatol
szdmitott hdrom év +3 napig tart (amennyiben ez a nap munkasziineti napra esne, Ugy a tékevédett peridédus vége
az azt kovetd elsé munkanap).

A pénzpiaci periodus az Alap tékevédett periddusdnak lejaratat kdveté napon indul és hatdrozatlan futamideig tart.
Az Alapkezelének a pénzpiaci periddus alatt lehetdsége van - jogszabdlyi eldirdsok betartdsa mellett - a befektetési
politikdt megvdltoztatni, és Ujabb tokevédett, vagy tékepiaci periddust kialakitani.



MEGHATAROZASOK

A befektetési alapokat miikédteto intézményi hattér legfontosabb szerepldi

Alapkezel6: az alapkezeld tdrsasdg feladata az alap létrehozatala, a befektetési dontések meghozatala, végrehaj-
tésa és adminisztraldsa, tovdbbd a befektetdk tajékoztatdsa. Fontos, biztonségot ndveld szabdly, hogy az alapkeze-
16 az alap szdmdra értékpapirszdmldt nem vezethet, igy kdzvetlentl nem rendelkezhet az alap eszkozei felett, e fe-
ladat a letétkezel& bankra harul AEKBV: Ezen megnevezés nem jelenti azt, hogy az Alapkezeld eleget tett a Batv. 154§ (1) be-
kezdésében foglaltak alapjan a Feliigyelet iranydban fenndllé, a Batv. rendelkezéseinek valé megfelelésére vonatkozé igazoldsi
kotelezettségének, A megfelelés igazoldsdhoz sziikséges nyilatkozatokat az Alapkezeld a Fellgyelet irdnydba 2012. dprilis 30-ig
megkdildte.

Letétkezelo: a letétkezeld bank legfontosabb feladata az alap eszkdzeinek érzése, az értékpapirtgyletek technikai
lebonyolitdsa, az alap nettd eszkdzértékének megdllapitdsa és kdzzététele. Feladatainak ellatasdval egyuttal elle-
nérziis az alapkezelé tevékenységét

Forgalmazok: feladatuk a befektetési jegyek forgalmazdsa, a befektetdk informdciokkal, tajékoztatdkkal vald elld-
tésa
Konywvizsgdlo: feladata az alap éves beszamoldjanak auditdldsa, nyilvantartdsainak ellendrzése

Felligyelet: engedélyezi az alapok létrehozataldt, folyamatosan ellenérzi az alapkezeld és a letétkezeld tevékenysé-
gét

Tandacsadok: az alapkezel6 a befektetési alapok portfolidjanak kialakitdsdhoz egyéb tandcsaddkat is igénybe vehet.
A tandcsaddkat be kell mutatni az alap tdjékoztatéjéban

Forrds: Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szévetsége (www.bamosz.hu)

A tdjékoztatoban hasznalt fogalmak

Alapdeviza: az Alap kibocsdtdsi pénzneme

Alapkezel6: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozé engedéllyel rendelkez6, részvénytdrsasag
AKK: Allamadéssag Kezeld Kozpont Zartkérien Miikodé Részvénytdrsasdg

BAMOSZ: Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szoévetsége

Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkorl kibocsatdsdval létrehozott és mikodtetett, jogi szemé-
lyiséggel rendelkezé vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezelé a befektetdék dltalénos megbizdsa alapjdn,
azok érdekében kezel

Befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezeld dltal, a meghirdetett befektetési elveknek megfele-
16 befektetési alap kialakitasa és a befektetési alap portfélidjdban 1évé egyes eszkozelemeknek (pénzlgyi eszkoz
vagy ingatlan) a befektetési alapkezeld déntése alapjdén, a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez igazo-
dé addsvétele

Befektetési jegy: befektetési alap nevében (javdra és terhére) sorozatban kibocsdatott, vagyoni és egyéb jogokat biz-
tosito, atruhazhatd értékpapir
Befektetd: az a személy, aki a befektetési alapkezelével vagy mds befektetével kotott szerz6dés alapjan sajat vagy

mds pénzét, egyéb vagyontdargydt részben vagy egészben a tdékepiac, illetve a szabdlyozott piac, tézsde hatdsaitél
teszi fligg6vé, kockaztatja

Torvény (Bat.): 2011. évi CXClIl torvény a befektetési alapkezeldkrél és a kollektiv befektetési formakrol

Bszt.: a befektetési vdllalkozasokroél és az drutdzsdei szolgdltatdkrél, valamint az dltaluk végezhets tevékenységek
szabdlyairdl szold 2007. évi CXXXVIIL. torvény

Cstv.: a csddeljardsrol és a felszamoldsi eljarasrol szold 1991. évi XLIX. térvény

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kilon jogszabdlyban meghatdrozott médon, elektronikus Uton létreho-
zott, rogzitett, tovdbbitott és nyilvéntartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithatdé médon tartalmazé adat-
Osszesség

E-nap: a nettd eszkdzérték, illetve az arfolyam érvényességének napja

EMEA: (Europe, the Middle East and Africa) Eurépa, a Kozel-Kelet és Afrika orszagainak 6sszefoglald elnevezése
EMU: Eurbpai Monetdris Unié tagdllamainak 6sszessége

EU: az Eurdpai Unié tagdllamainak dsszessége

AEKBV alap: (eurépai alap) olyan Magyarorszdgon létrehozott eurdpai befektetési alap, amelynek szabdlyozdsa
megfelel az EU irdnyelveiben foglalt el6irdsoknak, befektetési jegye az EU valamennyi tagdllamdban szabadon for-
galmazhatd

Felligyelet vagy PSZAF: a Pénziigyi Szervezetek Allami Feltigyelete, illetve jogelédei (AETF, AEF)
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Forgalmazasi Hely: a Tdjékoztato II. sz. mellékletében felsorolt, sorozatonként meghatdrozott bankfidkok és befek-
tetési vdllalkozds Ggyfélforgalom szdmdra nyitva allé helységei

Forgalmazoé: a befektetési jegyek forgalmazdsdban (értékesitésében és visszavdltdsaban) kozremiikddé befektetési
vadllalkozds, hitelintézet

Hazai alap: olyan Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap, mely PSZAF é&ltali engedéllyel rendelkezik, és Ma-
gyarorszdgon szabadon, az eurépai unié tagdllamaiban kizdrélag a forgalmazd dllam feligyeleti szervének kulon
engedélyével forgalmazhatd

Hpt. a hitelintézetekrél és a pénzigyi vallalkozdsokrol sz616 1996. évi CXII. térvény
Jegyzési helyek: azonosak a Forgalmazdsi Helyekkel

Kezelési szabalyzat: a befektetési alap kezelése sordn az alap kezelésének kilonos szabdlyait a Batv. 3. szamu mel-
lékletnek megfelel6 - a Felligyelet dltal jovdhagyott - kezelési szabdlyzatba kell foglalni, amely az alapkezel6 és a
befektetok kozotti dltaldnos szerzédési feltételeket tartalmazza.

Kibocsaté: az alap
Kormdnyrendelet: 345/2011. (XIl. 29.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl

Letétkezelés: a pénziigyi eszkoz letéti 6rzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetéleg a torlesztés beszedése és
egyéb kapcsolddd szolgdltatds egylttes nyUjtésa, ideértve az dvadék kezelésével 6sszefliggé szolgdltatdsokat

MNB: Magyar Nemzeti Bank

Nett6 eszkozérték: a befektetési alap portfélidjdban szerepld eszkdzok - ideértve a kolcsdnbe addsbél szarmazd
koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfélidt terheld dsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhata-
roldsokat is

Nyiltvégl befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthat6 befektetési jegyek kertinek folyama-
tos forgalmazdsra

OECD: Gazdasagi Egyuttmkodési és Fejlesztési Szervezet,

Portfolio: az adott alapban 1évé befektetési eszkdzok dsszessége

Portfolioérték: az alapban 1évé befektetési eszk6zok dsszességének aktudlis piaci értéke

Tajékoztato: a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz és folyamatos forgalmazdsdhoz készitett, a
Fellgyelet dltal jovahagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabdlyzat is része

Tpt.: a tékepiacrél sz6lé 2001. évi CXX. torvény

Egyéb, a Tajékoztatoban haszndlt fogalmak jelentése: a Tdjékoztatéban szerepldé azon fogalmak vonatkozdsd-
ban, melyek meghatdrozdsat sem a Tdjékoztatd 1. pontja, sem a Tdjékoztatd egyéb pontjai nem tartalmazzdk, a
Batv. dltal meghatdrozott definiciék alkalmazanddk

Eszkoz definiciok

Likvid eszkoz: a pénz, a hitelintézettel dllampapirra kotott, felmondhatésdgaban nem korldtozott repd, az dtruhdz-
hatésdgdban nem korldtozott, nyilvanos drjegyzéssel rendelkezd dllampapir, a felmondhatdésagdban nem korldto-
zott betét, tovébbd az dtruhdzhatdsdgdban nem korldtozott, nyilvanos drjegyzéssel rendelkezé, legfeljebb egyéves
hatralévd futamidejd, nyilvdnosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesit® értékpapir.

Allampapir: a magyar vagy kulfsldi dllam, az MNB, az Eurépai Kézponti Bank, vagy az Eurépai Unié mds tagdllamd-
nak jegybankja dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Bankbetét: a pénzintézetnél elhelyezett pénzt jelenti, melyért a bank kamatot fizet és a befektetett 6sszeggel egyiitt
meghatdrozott id6pontban visszafizeti.

Befektetési jegy: befektetési alap nevében sorozatban kibocsdtott értékpapir, amely megtestesiti a befekteté tulaj-
doni hdnyadat az alap vagyondban, igy minden befekteté az dltala birtokolt jegyek aranydban részesedhet az alap
hozamaibol és tékéjébdl

Certifikat: az értékpapirositott szarmazékos termékek, a certifikdtok specidlis, bankok dltal kibocsdtott instrumen-
tumok, amelyek barmely befektetési eszkoz osztdlyra, illetve ezek tetsz6éleges kombinacidjéra létrehozhatdk
Diszkont kincstarjegy: olyan révidebb futamidejd dllampapir, amely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél ala-
csonyabb, diszkont dron kerdl forgalomba, lejdratkor pedig a névértéket fizeti vissza

ETF: t&ézsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek befektetési jegyeik a részvényekhez hasonléan kdzvetlendl a
tézsdén forognak

Jelzdloglevél: kizdrélag jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsdtott, ingatlannal fedezett, kotvény jellegl értékpapir, amely
a hitelintézet hiteldllomdénydanak finanszirozdséra szolgdl



Katvény: hitelviszonybdl eredd pénzkovetelést biztositd értékpapir, amelyben a kibocsdtéd arra kételezi magat, hogy
az ott megjelent pénzosszeget, valamint annak elére meghatdrozott kamatdt a kdtvény mindenkori tulajdonosénak
a megjelolt id6ben és mddon medfizeti

Vallalati kétvény: gazddlkodd szervezet dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Részvény: a részvénytdrsasdgok alapitdsakor vagy alaptékéjik felemelésekor kibocsatott olyan tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapir, amely egyrészt megtestesiti a részvénytdrsasag alaptékéjének meghatdrozott, a részvény
névértékének megfelelé hdnyaddt, mdsrészt 6nmagdban testesiti meg a részvényes tagsdgi jogait és kotelezettsé-
geit

OTC részvény: t6zsdéken kivili, nem szabdlyozott piacon kereskedett részvény

Tozsdei részvény: a tézsdéken, mint szabdlyozott piacon kereskedett részvény

Warrant: opcids utalvany, amelyet vdllalatok bocsatanak ki Ugy, hogy az opcié tulajdonosa egy elére meghatdro-
zott aron vdsarolhatja meg a vdllalat részvényeit, Ggy, hogy a vdllalat a lehivéskor Gj részvényeket bocsdt ki, és a
kotési dijat kozvetlendl megkapja

Egyéb informaciok
Atdjékoztatoban szerepld Alap mikodését és befektetési jegyeinek forgalmazdsat jelenleg a Térvény szabdlyozza.
A tajékoztatoban szereplé Alap felligyeletét a PSZAF latja el.
Atdjékoztatoban szerepld Alap létrehozdsa Magyarorszdgon tortént.
Az Alap részletes befektetési politikdja a jelen Tdjékoztatd I. szdmu mellékletét képezd Kezelési Szabdlyzatban (to-
vabbiakban: Szabdlyzat) olvashatb.

Az Alap elért éves hozamait a Tdjékoztatd 6.4. pontja tartalmazza. Az Alapok mdltbeli teljesitménye, hozama nem
jelent garancidat a jovébeni teljesitményre, hozamra.

TAJEKOZTATO

A jelen tdjékoztatoét (tovdbbiakban: Tajékoztatd) a Budapest Alapkezeld Zrt. a befektetési alapkezeldkrél és a kollektiv
befektetési formakrol szol6 2011. évi CXCIIl. térvény eldirdsai szerint dllitotta Gssze. A Tdjékoztatd kozzétételét a
PSZAF jévahagyta.

1. A befektetési alapra vonatkozo informdciok
1.1. A befektetési alap neve, tipusa

Az alap neve Budapest Horizont 2. Tékevédett Alap
Az Alap miikdési formaja, fajtdja, elsédleges eszkézkategoridja, harmonizdcié szerinti tipusa: nyilvanos nyiltvé-
gd, értékpapir alap, AEKBV-irdnyelv alapjan nem harmonizdlt befektetési alap

Tipusa* | Ajanlott min. futamidd | 2011. évi hozam | Kockdzati besorolds | Denomindcid | Jellemz6 kockazati kitettség

tékevédett 3év - kozepes HUF fejlett részvény

* BAMOSZ besorolds alapjan **: 16rt év, nem annualizalt
Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidat a jovébeli teljesitményre, hozamra.

A befektetési alapra vonatkozd részletes informdcidkat a Kezelési Szabdlyzat 1.1 pontja tartalmazza.

1.2. A befektetési alap nyilvantartdsba vételének datuma. Hatdrozott futamido esetén a futamido végének
feltlintetése

Az Alap nyilvantartdsba vételének datumdra, futamidejére vonatkozd informécidk a Kezelési Szabdlyzat 1.2. pontjé-
ban taldlhatok.

1.3. Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap kezelési szabdlyzata, valamint a rendszeres
tdjékoztatds céljat szolgal6 jelentések beszerezhetok

Az Alap kozzétételi helyeire vonatkozé informdciok a Kezelési Szabdlyzat 3.2. pontjdban taldlhatok



1.4. A befektetési alapra vonatkozo, befektetoket is érinté adozdsi szabalyok révid leirdsa. Részletes tdjékoz-
tatds arra vonatkozoan, hogy a befektetok részére kifizetett jovedelmet és drfolyamnyereséget terheli-e levonds
a forrasndl

Az adbzdssal kapcsolatos vonatkozé informdciok a Kezelési Szabdlyzat 6. pontjdban talalhaték

1.5. Elszamoldsi és hozamfizetési napok

Az elszdmoldsra és hozamifizetésre vonatkozé informdciok a Kezelési Szabdlyzat 1.3. pontjdban taldlhatok

1.6. A befektetési alap konyvvizsgdlojanak megnevezése

Az Alap kdnywvizsgdléjdra vonatkozd informdcidk a Kezelési Szabdlyzat 5.4. pontjdban talalhaték

1.7. A befektetési jegyek fajtajanak és fobb jellemzdinek részletezése, kiilénos tekintettel az aldabbiakra:

» A Befektetok lehetséges kore:

A Befektetési jegyek vasdrléi, a mindekor hatydlos devizajogszabdlyok szerint devizalbelfoldi és devizakulfol-
di magdn-, jogi személyek, valamit jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdagi tdrsasdgok is lehetnek.

» A Befektetési jegyek fajtdja, tipusa, fobb jellemz6i
Az Alap nyilvanos, nyiltvég, hatarozatlan futamidejd, értékpapir befektetési alap
Forgalombahozatal médja: nyilvanos
Futamidé: hatérozatlan
Megszerezhet6 elsédleges eszkozok: értékpapir
Harmonizdcié: AEKBV-nek (eurépai alap) nem minésiilé alap
El6dllitasa modja: dematerializalt
BAMOSZ kategbria: t6kevédett
* A befektetoket megilleto jogok
A befektetési jegyek minden tulajdonosa
e jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavaltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy

jegyre jutd nettd eszkozértéken visszavdltani, a jelen Tdjékoztatoban és Kezelési Szabdlyzatban meghataro-
zottak szerint;

e jogosult arra, hogy az Alap esetleges megsz(inésekor az adott Alap végelszamoldsdat kdvetden fennmaradd,
a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni aranydnak megfelelé mértékben részesuljon;

» abefektetd részére a befektetésijegy folyamatos forgalmazdasa soran a Kiemelt Befeketdi Informéciét, a Ta-
jékoztatdt, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést
a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szébeli és elektronikus értékesités
sordn fel kell hivni a figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

* jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédé, a Térvényben meghatdrozott jogosultsdgok
gyakorldsara.

* A tdjékoztatdt a befektetdk szamdra tartdés adathordozon vagy a befektetési alap kdzzétételi helyén folya-
matosan elérhetdvé kell tenni, és a tdjékoztatd egy nyomtatott példénydt kérésre dijmentesen at kell adni
» Atulajdon igazolasanak, nyilvantartasanak modja

Az Alap befektetési jegyei dematerializdlt értékpapirként kertinek forgalomba, ezért az a személy vésarolhatja az
Alap befektetési jegyeit, aki értékpapir-szémlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazéval szerzédést kotott.
Az értékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezetd kotelezettséget vdllal arra, hogy a vele szerzédé fél (szamlatulaj-
donos) tulajdondban dall6 értékpapirt a szdmlavezeténél megnyitott értékpapir-szémldn nyilvantartja és kezeli, a
szdmlatulajdonos szabdlyszer( rendelkezését teljesiti, valamint a szdmldn tértént jévairdsrol, terhelésrél és a szdmla
egyenlegérdl a szdmlatulajdonost értesiti.

* Az Alap megsziinésével kapcsolatos rendelkezések
A Torvény az alabbiakat mondja ki:

A befektetési alap jogutdd nélkiili megsziinése
19. A megszlinési eljards altalanos szabalyai
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55. § (1) A befektetési alappal szembeni megsziinési eljdrds meginditdsardl a befektetési alapkezel6 vagy a Felligyelet hatd-
roz.

(2) Kotelez6 meginditani az eljardst,

al ha a nyilvanos nyilt végl befektetési alap nettd eszkbzértéke 3 hénapon keresztil, atlagosan nem éri el a haszmillié fo-
rintot;

bl ha a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativvd valt;

c) ha a befektetési alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta,

dl ha a Fellgyelet kotelezte a befektetési alapkezelét a befektetési alap kezelésének dtaddsdra, azonban a befektetési alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi dt,

el ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a befektetési jegyek visszavdltdsa felfliggesztésének megsziinését
kévetéen a folyamatos forgalmazds feltételei tovdbbra sem biztositottak.

(3) Kilén hatdrozat nélkil elindul a megsz(inési eljdrds

al hatdrozott futamidejii befektetési alap futamidejének lejartakor; vagy

b) amennyiben a befektet6k az dsszes befektetési jegy visszavaltdsara irdnyuld visszavdltdasi megbizdst adtak le.

(4) A befektetési alapkezel6 a megszlinési eljards meginditdsardl hozott hatdrozatdrél haladéktalanul kételes tdjékoztatni a
Felligyeletet, valamint rendkivili kbzzététel Utjdn a befektetbket és a befektetési alap hitelezéit.

(5) A (2) bekezdés c és d) pontja szerinti megsz(inési elidrdst a letétkezeld folytatja le.

56. § (1) A megszlinési eljards lefolytatdsa alatt a befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott eltéréssel - az ditald-
nos szabdlyok szerint mikaédik.

(2) A megszUinési eljards lefolytatdsa alatt

al a befektetési alap nettéd eszkbzértékét havonta egyszer kell megdllapitani és az dltalanos szabdlyok szerint kbzzétenni
azzal, hogy a kbzzétételnél meg kell jeldlni, hogy az alap megsziinés alatt dll;

bl a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasdt fel kell fliggeszteni, illetve zart végl alap esetében j befektetési jegyeket
nem lehet forgalomba hozni;

c) a befektetési alap eszkézeinek értékesitésébdl szarmazé ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizarélag likvid
eszkdzokbe fektethetd be.

20. Eszkozok értékesitése és a vagyon kifizetése

57. § (1) A megsz(inési eljdrds alatt a befektetési alap vagyondba tartozé pénziigyi eszk6zoket 1 hdnapon belil, az ingatla-
nokat 12 hénapon bellil értékesiteni kell. Az értékesitést a pénziigyi eszk6z6k esetében piaci dron, az ingatlanalap portfélio-
jdban lévé ingatlanok esetében legaldbb az ingatlanértékels dltal meghatdrozott dron kell megkisérelni. Az értékesitésre
megdllapitott hatarid6 a befekteték érdekében a Felligyelet engedélyével pénziigyi eszkézdk esetében 3, ingatlanok eseté-
ben 6 hénappal meghosszabbithaté.

ménytelen eltelte esetén az ingatlanokat nyilvdnos drverésen torténé értékesitésre kell bocsatani. Az drverési felhivast a be-
fektetési alap kbzzétételi helyein az drverés idépontjat legaldbb 10 nappal megelézden meg kell jelentetni.

58. § (1) A befektetési alap tulajdonaba tartozoé teljes vagyon értékesitésébdl szarmazé ellenérték befolydsdt és a kotele-
zettségek teljesitését kdvetd 5 munkanapon belll, ingatlanalap esetében 15 munkanapon beliil megsz(inési jelentést kell
késziteni. A megsz(inési jelentést a Felligyelethez be kell nydjtani és ezzel egyidejlileg a befektetdk felé kbzzé kell tenni. A
megszlinési jelentésnek legaldbb a 4. mellékletben foglaltakat kell tartalmaznia. A megsziinési jelentés kbzzétételét kovets-
en a fizetések megkezdhetdk.

(2) A Feltigyelet a megsz(inési jelentés benydjtdsat kévets nappal torli a befektetési alapot a nyilvdntartdsbél. A befektetési
alap a nyilvantartasbdl vald térléssel megszinik.

59. § (1) Pozitiv sajat tékével rendelkezé befektetési alap esetén a befektetési alap eszkézeinek értékesitésébdl befolyt ellen-
értékbél a befektetési alap tartozdsai és kitelezettségei levondsdt kévetben rendelkezésre dllo (pozitiv 6sszegd) téke a be-
fektetéket befektetési jegyeik aranydban illeti meg.

2) A megszinési eljdrds idétartama alatt az eszkézok értékesitésébbl szarmazé ellenértékbdl, illetve a befektetési alap
bankszdmldjanak pozitiv egyenlege terhére a befektet6k szamdra el6leg formajdban részkifizetés teljesithetd. A részkifize-
téssel kapcsolatos dontésrél rendkivili kézleményt kell megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes befektetési jegyek nettd
eszkozértékére vetitve, azonos ardnyban kell térténnie. A részkifizetés nem térténhet a befektetési alapot terhelé kétele-
zettségek (a befektetési alappal szembeni hitelezéi igények) fedezetét jelents eszkézok terhére.

(3) A letétkezelé a megsz(inési jelentés Felligyelethez térténé benydjtdsdt kéveté 5 munkanapon belll kbteles megkezdeni a
rendelkezésre dll6 dsszeg kifizetését a befektetdk részére, a (2) bekezdés szerinti részkifizetés keretében mdr kifizetett 6sz-
szeg figyelembevételével. A kifizetés kezdetérdl rendkivili kbzleményt kell kbzzétenni. A befektetdk részére kifizetendd dsz-
szeget a letétkezeld elkilonitett letéti szamldn koteles tartani a befektetdk részére torténd kifizetésig.

(4) Negativ sajat tékével rendelkezd befektetési alap megsziinése esetén a hitelez6k kbveteléseit a Cstv. el6irdsai szerinti ki-
elégitési sorrendben, a rendelkezésre dllé 6sszeg erejéig kell kiegyenliteni.

4. melléklet a 2011. évi CXCIII. térvényhez

A megszlinési jelentés kételez6 tartalmi elemei

A megszlinési jelentésnek legaldbb az aldbbiakat kell tartalmaznia:

. az éves jelentés kotelez6 tartalmi elemeit,

. a portfélioban lévé eszk6zok nyilvantartdsi értékét, eszkdzdnkénti bontdsban,
. az egyes értékesitett eszk6zok befolyt ellenértékeét,

. az esetleges jarulékos és egyéb bevételeket,

. kotelezettségek teljesitésébdl adddo kifizetéseket,

. a végelszamolds sordn felmer(lt koltségeket és felszamitott dijakat tételesen,
. a befektetdk kozott feloszthatd tékeét,

NOOLd~AWN R
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8. az egy befektetési jegyre kifizethet6 dsszeget, és

9. a kifizetés kezd6 napjat és helyét.
Az Alapkezel6 donthet az Alap megsziintetésérél, amennyiben sajat tokéje a Iétrejottét kovetd hatodik honapot ko-
vetéen fél éven keresztll nem éri el dtlagosan az 500 millié forintot.

Az Alapok egyesiilése, beolvadasa

78. § (1) Az AEKBV-nek nem mindsiilé befektetési alapok, tovdbbd olyan magyarorszdgi székhely(i AEKBV-k egyesiilésére,
amelyek egyikének befektetési jegyeit sem hoztdk mds EGT-dllamban forgalomba, a 63-77. §-ban foglaltak irdnyadok a (2)-
(7) bekezdésekben meghatdrozott eltéréssel.

(2) E térvény szerint nyilvantartdsba vett befektetési alap kizdrélag mdsik, e térvény szerint nyilvdntartdsba vett befektetési
alappal egyesiilhet.

(3) Nyilvdnos alapok esetében azonos miikédési formdju, tovdbbd harmonizdcidjukat és elsédleges eszkbzkategdridjukat
tekintve azonos tipust alapok egyestlhetnek.

(4) Nyilvanos alapok esetében, a beolvadd befektetési alap befektetési jegy tulajdonosai vonatkozdsaban az datalakulds
szabdlyait is megfeleléen alkalmazni kell, amennyiben az egyesllés e befektet6kre nézve az dtalakuldssal egyenértékd val-
tozdssal jar.

(5) A beolvadd és az dtvevd alapok befektetési jegy tulajdonosainak az egyesiléssel kapcsolatos tdjékoztatdsa maodjdra e
térvény dltaldnos, illetve az adott alap kezelési szabdlyzatdnak befekteték tdjékoztatdsdra vonatkozd rendelkezései alkal-
mazandok.

(6) Zartkérd alap beolvaddsa esetében nem szikséges a Felligyelet elézetes engedélye, amennyiben az alap kezelési sza-
bdlyzata az alapkezelét feljogositja e déntés meghozataldra, vagy e déntést a befektetési jegy tulajdonosok adott aranyud
tébbségi hatdrozatdhoz koti. Zartkérl alap kezelési szabdlyzata korldtozhatja a befektetési jegy tulajdonosok 73. § (1) be-
kezdése szerinti jogait.

(7) Nem kell a 64. § (2) bekezdés, a 68. § (1) bekezdés, a 73. § (1) bekezdés, a 77. § (4) bekezdés elbirdsait alkalmazni abban
az esetben, ha egy (1) bekezdés szerinti befektetési alap az egyesulés sordn ugyanazon befektetési alapkezel6 és letétkeze-
16 altal kezelt mdsik befektetési alapnak az egyesilés soran Gjonnan létrehozott részalapjava alakul, feltéve, hogy

a) az Gjonnan létrehozott részalap kizdrélag az adott befektetési alap eszkdzeit és kitelezettségeit veszi dt,

b) az egyeslilés nem okoz vdltozdst a befektetési alap nettd eszkdzértékében,

c) az egyesilés nem érinti az adott befektetési alap kezelésének feltételeit és a befekteték egyéb jogait.

63. § AEKBV hatdron Gtnyuléan is egyesiilhet mdsik AEKBV-vel.

64. § (1) Az AEKBV-k egyesiiléséhez a Feliigyelet elézetes engedélye sziikséges.

(2) Az engedélykérelemhez a beolvadd AEKBV az aldbbi informdcidkat igazolé dokumentumokat kételes a Feliigyelet részé-
re benydjtani:

a) a beolvadé AEKBV és az dtvevd AEKBV alapkezeldje dital jovahagyott, kézds egyesiilési tervezetet;

b) ha az dtvevé AEKBV mds EGT-dllamban rendelkezik székhellyel, hatdlyos tdjékoztatdjdt és a 105. § szerinti kiemelt befek-
tet6i informdciokat;

c) a beolvadé és az dtvevé AEKBV-k letétkezelSinek 66. § szerinti nyilatkozatdt;

d) a tervezett egyestilésrél a beolvadd AEKBV és az dtvevd AEKBV befektetSiknek megadni tervezett informdciékat.

(3) A 2) bekezdés szerinti dokumentumokat mind a beolvadé, mind az dtvevé AEKBV székhelye szerinti tagdllam hivatalos
nyelvének egyikén vagy az illetékes hatésdgok dltal elfogadott nyelven kell benydjtani.

(4) A Fellgyelet a (2) bekezdésben emlitett dokumentumok hidnyos vagy nem megfelel6 benyujtasa esetén, azok kézhezvé-
telét kévetd 10 munkanapon belil kérheti a hidnyok pétlasat.

(5) Az egyesiilés engedélyezése irdnti kérelem benyljtdsét kévetSen a Feliigyelet haladéktalanul megkiildi az dtvevé AEKBY
székhelye szerinti tagdllam illetékes hatésagainak a (2) bekezdésben felsorolt dokumentumokrél készilt masolatokat.

(6) Az egyesllés engedélyezése irdnti kérelem elbirdldsa sordn a Felligyelet mérlegeli, hogy a javasolt egyesilés sordn az
AEKBV-k - a 62. § (4) bekezdés b) pont szerinti egyesiilés esetében a beolvadé AEKBV - befektetéi megfelels tdjékoztatdsban
részesiilnek-e. Amennyiben megitélése szerint az AEKBV-k - a 62. § (4) bekezdés b) pont szerinti egyesiilés esetében a beol-
vadd AEKBV - befektetinek tdjékoztatdsa nem megfelels, irdsban kérheti a megadott informdciok pontositdsdt.

(7) Magyarorszdgi székhely(i tvevs AEKBV és mds EGT-dllamban székhellyel rendelkezé beolvadd AEKBV egyestilése ese-
tén a Fellgyelet a (2) bekezdésben meghatdrozott dokumentumok mdsolatdnak kézhezvételét kévetd 15 munkanapon be-
liil irdsban kérheti, hogy az Gtvevé AEKBV alapkezelSje az AEKBV befektetéinek nydjtott tdjékoztatdst médositsa, egydttal
tdjékoztatja ezen kérésérdl a beolvadé AEKBV hatdskorrel rendelkezé feliigyeleti hatésdgdt. A befektetéknek adott tdjékoz-
tatds médositdsdnak Feliigyelet dltali elfogaddsdrdl a Feliigyelet 20 munkanapon beliil tdjékoztatja a beolvadd AEKBV ha-
tdskarrel rendelkez6 feltigyeleti hatdsdgat.

(8) A Feliigyelet @ magyarorszdgi székhely(i beolvadd AEKBV egyesiilésére vonatkozé engedélyt megadija, ha:

al a tervezett egyesilés megfelel az e §-ban és a 65-67. §-ban foglalt kévetelményeknek;

b) az Gtvevd AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjai hatdron dtnydlé forgalmazdsdnak 97. § szerinti bejelentése minden
olyan tagdllamban megtértént, ahol a beolvadd AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjainak forgalmazdsdt is bejelentették;
c) sem a Feliigyelet, sem az Gtvevé AEKBV székhelye szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezé feliigyeleti hatésdga nem ki-
fogasolta a befektetéknek szold tdjékoztatdst.

(9) A Feltgyelet a (2) bekezdésben meghatdrozott dokumentumok hidnytalan benyujtdsatél szamitott 20 munkanapon be-
liil tajékoztatia a beolvadd AEKBV alapkezeldjét az egyesiilés engedélyezése irdnti kérelem jévéhagydsdrdl vagy elutasitd-
sdrél, tovdbbd értesiti dontésérél az dtvevs AEKBV székhelye szerinti tagdllam hatdskérrel rendelkezé feliigyeleti hatésd-
gat.
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(10) Magyarorszdgi székhely(i dtvevd AEKBV esetén a Feliigyelet - figyelemmel a befektetési alapok befektetési és hitelfelveé-
teli szabdlyairdl sz616 kormdnyrendeletben foglaltakra - engedélyezheti az Gtvevs AEKBV esetében a befektetési szabdlyok-
tél valé dtmeneti eltérést az egyesilés jovahagydsdt kévetd 6 hdnapon keresztil.

65. § (1) A 64. § (2) bekezdésnek a) pontja szerinti, a beolvadé és az dtvevé AEKBV-k egyesiilésére vonatkozé egyestilési ter-
vezet tartalmazza:

a) az egyesiilés tipusdnak és az egyestiléssel érintett AEKBV-nek a megjelélését;

bl a tervezett egyesllés hdtterét és indokait;

c) a tervezett egyesiilésnek mind a beolvadd, mind az Gtvevé AEKBV befektetsi tekintetében vdrhaté hatdsat;

d) az eszkéz6knek és a kdtelezettségeknek az Gtvdltdsi ardny kiszadmitdsdnak idépontjdban térténd értékelésére vonatko-
z6an elfogadott feltételeit;

e) az Gtvaltdsi ardny szdmitdsi modszerét;

f] az egyestilés hatdlybalépésének tervezett idépontjdt;

g) az eszk6z6k dtruhdzdsdra és a kollektiv befektetési értékpapirok cseréjére alkalmazandé szabdlyokat;

h) amennyiben az egyestilés (j AEKBV Iétrehozatala mellett térténik, az Gjonnan alapitott dtvevd AEKBY kezelési szabdlyza-
tt, létesit6 okiratdt.

(2) A Feliigyelet az (1) bekezdésben felsoroltakon tdl eqyéb adatok igazoldsdt nem kérheti, azonban a beolvadé AEKBV és az
Gtvevd AEKBV alapkezel6jének déntése értelmében az egyesiilési tervezet barmilyen eqyéb, az (1) bekezdésben meghatd-
rozottakon feliili adatokkal kiegészithet6.

Az Alapok atalakuldsa

60. § (1) Jelen fejezet szempontjabdl atalakulasnak mindsil valamely befektetési alap 47. § (1) bekezdése szerinti jellemzéi-
nek megvdltoztatdsa azzal a korldtozdssal, hogy AEKBV nem alakulhat Gt nem AEKBV-vé.

(2) Nyilvanos befektetési alap dtalakuldsa esetében a befektetési alapkezelb kételes az dtalakulds indokdt, napjat és feltét-
eleit (ideértve az addzdsi kovetkezményeket is) tartalmazé tdjékoztatdt késziteni és azt a Felligyeletnek jévahagydsra be-
nydjtani. A befektetési alap a médositott tdjékoztatd Felligyelet dltali jévdhagydsdval, az abban meghatdrozott idé6pontban
alakul at.

(3) A befektetési alapkezeld a Felligyelet (2) bekezdésben meghatdrozott jévdhagydsdnak megszerzését kovetben kbteles
az dtalakulds tényét az datalakulds napjdt legaldbb 30 nappal megel6z6en kézzétenni. A kbzzétételt kovetben az dtalakulds
napjdat megel6z6 napig barmelyik befektetd kérheti befektetési jegyeinek a visszavdltasat kilén dij vagy egyéb jutalék fel-
szamitdasa nélkil, amelyet az alapkezel6 az datalakuldst megelézéen elszamol. Zart végl alap nyiltvéglivé térténd dtalaku-
ldsa esetén a befektetd az dtalakuldst kévetd 30 napon bellil kérheti befektetési jegyeinek jutalékmentes visszavaltdsat.

(4) Zart véguli alap futamidejének meghosszabbitdsa esetén az dtalakulds szabdlyait kell alkalmazni.

(5) A Feltgyelet a befektet6k érdekeinek védelme érdekében, kiilbnGsen indokolt esetben az dtalakulds feltételeit egyedileg
is meghatdrozhatja.

61. § (1) Nyilvdnos befektetési alap zdrtkor(i befektetési alappd térténé alakuldsdnak feltétele, hogy a befektetési jegyeiket
visszavdltani nem kivano befekteték mindegyike nyilatkozzon az dtalakulds elfogaddsadrél és a befektetési alap befektetdi
megfeleljenek a zartkérd befektetési alap befektetdire vonatkozd korldtozé rendelkezéseknek.

(2) A befektetési alapkezeld a zartkord befektetési alap dtalakuldsdrél a kezelési szabdlyzatnak az abban meghatdrozott
maodon térténé modositdsdval hatdroz. Az dtalakuldsrél szold déntést annak hatdlybalépését 10 nappal megelézéen be
kell jelenteni a Felligyeletnek. A zdrtkér( befektetési alap nyilvdnos befektetési alappd torténé dtalakuldshoz a Feliigyelet
engedélye szlikséges. Az dtalakulds Fellgyelet dltali jovahagydsdnak feltétele, hogy a befektetési alapra az dtalakuldst k6-
vetden teljesllienek az e térvénynek a nyilvdnos befektetési alapokra vonatkozé feltételei.

Az Alapok ataddasa

54. § (1) A befektetési alapkezel6 az dltala kezelt befektetési alapok kezelését a Feliigyelet el6zetes engedélye alapjan mds,
az adott befektetési alap kezelésére e torvény szerint engedéllyel rendelkezd befektetési alapkezelére dtruhdzhatja.

(2) A befektetési alapkezeld befektetési alapok kezelésével kapcsolatos kételezettségei dtruhdzdsdra a Ptk. tartozdasdtvdlla-
ldsra vonatkozoé szabdlyait kell alkalmazni, azzal, hogy a befektetési alap Ptk. 332. § szerinti hozzdjdruldsdt a Felligyelet
engedélye potolja.

(3) A (2) bekezdés szerinti kételezettségek dtruhdzdsa sordn az dtruhdzé befektetési alapkezeld az dtruhdzasrél rendelkezd
szerz6dés hatdlybalépése elétt 15 nappal tdjékoztatja a befektetbket

al az Gtruhdzds szandékaral,

bl a (4) bekezdésben foglaltakrdl, valamint

c) az dtvevd befektetési alapkezels elérhetéségérdl és a befektetési jegyek forgalmazdsdval kapcsolatos informdcidk hoz-
zdférési helyérél.

(4) Az étruhazasrol rendelkez6 szerzé6dés hatdlybalépésével az dtadé befektetési alapkezelé dltal kezelt és atruhdzdsra ke-
rilt befektetési alapok kezelése az dtvevé befektetési alapkezel6héz kerdil.

(5) Az Gtadd befektetési alapkezel6t a befektetési alappal szemben megillet6 jogok tekintetében a Ptk. engedményezésre
vonatkozé szabdlyait kell alkalmazni.

(6) A befektetési alapkezelés dtruhdzdsa kédvetkeztében felmeril6 kéltség, dij a befektetési alapra vagy a befektetékre nem
hérithato dt.

Az Alapkezel6 megsziinése

Az Alapkezeld, a Fellgyelet alapkezelési tevékenységének visszavondsdval, vagy az Alapkezel6 felszdmoldsdval meg-
szlinhet.
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1.8.  Azoknak a tézsdéknek vagy piacoknak a feltiintetése (ha vannak ilyenek), ahol a befektetési jegyeket
jegyzik, illetve forgalmazzak.

A Befektetési jegyek tézsdei vagy egyéb szervezett piacra térténd bevezetésére nem kerdl sor.

1.9. A Befektetési jegyek forgalomba hozatalanak és értékesitésének modja, feltételei

A Befektetési jegyek forgalomba hozataldnak és értékesitésének médja, feltételeire vonatkozé informécidk a Kezelési
Szabdlyzat 1.4. pontjdban talalhaték.

1.10. A Befektetési jegyek visszavdltasa és visszavaltas felfliggesztése

A Befektetési jegyek visszavdltdsara és a visszavaltds felfliggesztésére vonatkozd informdcidk a Kezelési Szabdlyzat
1.5. pontjdban taldlhatok.

1.11. A hozam megallapitdasa, kifizetése

Az Alap hozamdnak megdllapitdsara, kifizetésére vonatkozd informaciok a Kezelési Szabdlyzat 1.6. pontjéban taldl-
hatok.

1.12. Az Alap célja, befektetési poiltikdja, hitelfelvétele

Az Alap befektetési céljaira, befektetési politikajara, hitelfelvételére vonatkozé informdciék a Kezelési Szabdlyzat 2.1-
2.3. pontjaiban talalhaték.

1.13. Az eszk6zok értékelésének fobb szabalyai

a) Folyészamla
A foly6szamlak egyenlege az £ napi zarédllomannyal és az E napig megszolgdlt kamattal kertl figyelembe vételre
a nettd eszkdzérték szdmitasa sordn.

b) Kovetelés-Kotelezettség/Uton Iévé pénzek
b/1. A tranzakciobél szarmazé (eladdskor) kévetelések, (vételkor) kdtelezettségek E napi értékét hozza kell kalku-
l&Ini az eszkozok értékéhez. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Uton érvényesithetd koveteléseket a nettd
eszkozérték meghatdrozdsakor nem lehet figyelembe venni.
b/2. Az E napig kamatot, osztalékot fizets értékpapirok esedékes kamatat, osztalékdt hozzd kell adni az eszkézok
értékéhez.
b/3. Az Alapot E napig terheld egyéb tételeket (pl. szdmla varhaté dsszege, esedékes dijfizetés 6sszege), illetve
esetleges varhatd pénzbefolydsokat hozzd kell kalkuldini az eszkdzok értékéhez.

c) Lekotott betét

c1) 3 honapnal révidebb futamidore lekotott betét és valtozé kamatozasu lekotott betét

A betét névértékét az E napig megszolgdlt, de még nem kifizetett kamatokkal egyiitt kell figyelembe venni a netté
eszkdzérték szamitdsa sordn.

c2) 3 honapnal hosszabb futamidédre lekotott fix kamatozdsua betét

A lekatott betét értékelés napi (E) értéke a lejard betét és kamatainak E napra szdmitott jelenértéke. A jelenérték sza-
mitds sordn a betét lejaratdnak napjan esedékes téke és kamat egylttes értékét az értékelés napjdara kell visszadisz-
kontdIni a lejarat napjahoz legkdzelebb lejaré magyar dllamkoétvény (referencia kétvény) hozamdval, éves kamatos
kamatatszdmitdssal.

A referencia kétvény hozama az AKK dltal £ napon a referencia kdtvényre jegyzett vételi és eladdsi hozamok kozépér-
téke. Amennyiben E napon jegyzett hozam ezen kotvényre nem érhetd el, akkor az elérhetd legfrissebb AKK dltal a
referencia kotvényre jegyzett vételi és eladdsi hozamok kdzépértékét kell alkalmazni.

d) Repoiigyletek

Az eladdsi és a visszavasarlasi ar kdzotti drfolyamnyereség/veszteséq iddaranyosan keriil az € napi esedékesség-
gel elszdmoldsra. Ha az értékpapir a repolgylet idészakaban kamatot és/vagy toketorlesztést fizet, ami az Ala-
pokhoz folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapokra engedményezi), Ugy
az idéardnyos drfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyd kamat/téketorlesztés jelenértékét kell hozzaadni. A
jelenérték meghatdrozdsakor E napi bazisnappal és a jegybanki alapkamattal kell szémolni.
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Amennyiben passziv repo esetén az értékpapir kikertl az Alapok eszkdzei kdzil, a fentieken tdl a kikerllési dr és az
aktudlis piaci ar kuldnbségét is érvényesiteni kell az értékelés sordn.
e) Kamatozo, diszkont értékpapirok

Kuponfizets, nem-diszkont értékpapirok esetén az elsédleges drjegyz&i rendszer (AKK) E napon kdzzétett kdzépdr-
folyamén, az E napig felhalmozott kamattal, AKK dltal nem jegyzett értékpapirok esetében az értékpapir jellemzé
piacdnak adatszolgdltatéja (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok, stb.) dltal E napon kézdlt kézéparfolya-
mon E napig felhalmozott kamattal kell értékelni az értékpapirokat.

Amennyiben a fenti drfolyamok nem elérhetéek, akkor az aldbbi drak kozil kel azon kell értékelni az értékpapiro-
kat, amely E naphoz képest a legfrissebb, azonos napon jegyzett drfolyam esetében az aldbbi sorrendet is figye-
lembe véve:

= AKK kozépdrfolyam

= A jellemzé adatszolgdltatd dra (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok)

» Tézsdei Uzletkotés arfolyama

» Az utolsd Gzletkdtés arfolyama.
Diszkont dllamkétvényeket (kincstdriegyeket), iletve egyéb diszkont ertekpapirokat az elsGdleges arjegyzGi rendszer (AKK)
E napon kozolt kdzéparfolyama, AKK dltal nem jegyzett értékpapirok esetében az értékpapir jellemzd piacanak
adatszolgdltatoja (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok, stb.) altal & napon kozélt kézépdrfolyama alapjan
szamitott hozamokkal, E napra kalkuldlt jelenértéken kell értékelni.

Amennyiben a fenti arfolyamok nem elérhetéek, akkor az alabbi drak kozdl azon kell értékelni az értékpapirokat,
amely E naphoz képest a legfrissebb, azonos napon jegyzett arfolyamok esetében az aldbbi sorrendet is figye-
lembe véve:

= AKK kdézépdrfolyam
= A jellemzé adatszolgdltatd dra (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok)
» Tézsdei Uzletkotés arfolyama
» Az utolsd Gzletkotés arfolyama.
f) Befektetési jegyek

Befektetési jegyek esetében az értékelés alapja az £ napi, ennek hidnyaban a legutolsé elérheté visszavaltdsi érfo-
lyam.

g) Részvények
A részvényeket és az ETF-eket az értékpapirok jellemzé tézsdéinek E napi, illetve amennyiben az nem tézsdenap,
az azt megeléz6 legutolsd tézsdenapi hivatalos zaréarfolyaman kell értékelni

Amennyiben a fenti tézsdei arfolyamok nem elérhetéek, akkor az aldbbi arak kozul azon kell értékelni az értékpa-
pirokat, amely E naphoz képest a legfrissebbek, azonos napon jegyzett érfolyamok esetében az aldbbi sorrendet
is figyelembe véve:

= Tb6zsdei zarddrfolyam.

= Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, DataStream, napilapok stb.) dltal kdzolt
arfolyam

= Befektetési vallalkozé dltal jegyzett arfolyam
= Az utolsé Uzletkotés drfolyama.
h) Szarmaztatott ligyletek- nem szabvanyositott (OTC)
Hataridés Ugyletek
Az értékelés napjdn az 6sszes poziciot értékelni kell.
Repo Ugylet esetén - ha a hatdridés eladdsi tgylet értékpapir-fedezete az Alapok birtokdban van -, akkor az ér-
tékpapir és a pozicié egytt értékelédik. (Iasd a d) pontban leirt repo lgyletek értékelését.).

Hatdrid6s vasarlds esetén az aldbbiak szerint kell az értékelést elvégezni. Az E nap és a teljesitési idépont ko-
z6tti futamidének megfelelé kockdzatmentes piaci kamatlabbol képzett diszkontrdtdval a hataridés arfolyambdél
jelenértéket kell szdmolni az értékelési napra, majd ezt kell dsszevetni a fenti értékelési elvek szerint kalkuldlt ér-
vényesség napi piaci drfolyammal. Ezen darfolyam-kulonbozetnek és a kotés névértékének a jelenértékének a
szorzata adja a pozicié értékét (veszteség/nyereség nagysagat).

Opci6s lgyletek

Az opcib értékelése a hatdridds Ugyletek kiértékelése szerint térténik, azzal a kilénbséggel, hogy az esetleges ér-
tékelési veszteséget az opcid jogosultjanak nem kell figyelembe vennie.

Struktardlt termékek, dsszetett opcids gyletek
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Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak kdzil a legfrissebb (legutolsé napi) drfolyam. Amennyiben tobb drfolyam-
adat elérheté az értékelés napjara, illetve ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet kell figyelembe venni:

«  Utols6 Uzletkotés arfolyama.

e atermék drjegyzdjének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgdltaté oldaldn publi-
kdlt, illetdleg az Alapkezeld kérésére hivatalosan megkildott kétoldali arjegyzés kdzépértéke (szamitott
kozéparfolyam)

e Az adott szdrmaztatott eszkdz elismert értékelési médszerével szamitott elméleti drfolyama, a mogottes
eszkozok arfolyamdnak figyelembevételével, és a szamitds dokumentdlasdval,

Szdrmaztatott devizaligyletek

*  Hatdridbs devizapoziciok
Hatdridés devizapozicidkat (deviza forwardok) a kétési drfolyamnak a vonatkozé devizdk pénzpiaci kamataival

diszkontdlt E napi értékének, valamint a devizapdr azonnali érfolyamdénak bézis deviza kamataval diszkontdlt kii-
l6nbségeként kell értékelni.

e Deviza futures

A deviza futures értéke az elszdémoléhdz, illetve az illetékes tézsde dltal az adott lejératra kalkuldlt € napi zaré ar-
folyam és a kotési érfolyam kuldnbsége.

+  Devizaopcidk
Devizaopci6 vétele esetén, a poziciod értéke a kotési drfolyamnak a vonatkozd devizak pénzpiaci kamataival disz-

kontdlt E napi értékének, valamint a devizapdr azonnali arfolyamanak kiilénbsége, amennyiben ez pozitiv, illetve
nulla, ha ez az érték negativ.

Devizaopci6 eladdsa esetén a pozicid értéke a kdtési drfolyamnak a vonatkozd devizék pénzpiaci kamataival disz-
kontalt E napi értékének, valamint a devizapdr azonnali drfolyamdnak kulénbsége, amennyiben ez negativ, illetve
nulla, ha ez az érték pozitiv.

i) Szabvanyositott kereskedésii szarmaztatott termékek

Az £ napi nyitott pozicidkat az adott instrumentumra £ napon kdzzétett hivatalos elszamold ér alapjan kell érté-
kelni.

j) Kdlcsoniigylet

A kodlcsonvevd szerepelteti konyveiben sajatjaként az értékpapirt, a kdlcsénbe adé értékelési kilonbozetként mu-
tatja ki kovetelését.

Kélcsénbe adott értékpapir:

A kolcsdnzési dijat a futamidd alatt elosztva kell kimutatni. A kélcsdnbe adott értékpapirra vonatkozd kdvetelést a
papir aktudlis piaci drén szdmitott kdvetelésként kell szdmitdsba venni.

Kélcsénbe vett értékpapir:

A kolcsdnbe vett értékpapir a papir visszaszolgdltatdsdig piaci dron szdmitott kotelezettségként kell figyelembe
venni.

k) Devizdk, illetve nem a bazisdevizdban denominalt eszkdzok

A devizaértékelés elsédleges forrdsa az adatszolgdltaté (Reuters/Bloomberg/Datastream) dltal E napon rogzitett
és kozolt nap végi referencia drfolyama.

Amennyiben valamely devizdra nincs adatszolgaltaté dltal rogzitett arfolyam, a devizaértékelés forrasa a Magyar
Nemzeti Bank E napra, az adott devizdra vonatkozé hivatalos devizadarfolyama.

Amennyiben valamely devizéra nincs hivatalos MNB darfolyam sem, Ggy az adott devizanem E napi USD keresztar-
folyama és az USD/HUF keresztarfolyambdl szamolt drfolyamon kell értékelni.

Amennyiben a fenti arfolyamok nem elérhetéek, akkor az értékelés alapja a Letétkezeld E napi, adott devizara vo-
natkozd kdzéparfolyama.

1.14. A befektetési jegyek eladdsi vagy forgalomba hozatali, illetve visszavaltasi aranak meghatdarozasa
A Befeketetési jegyek arfolyamdra és forgalmazdsuk sordn felszédmitott koltségek vonatkozd informdcidk a Kezelési

Szabdlyzat 1.7. pontjdban talalhaték.

1.15. A befektetési alap dltal az alapkezel6 tarsasdg, a letétkezel6 vagy harmadik felek részére fizetendo dijak,
valamint a fentiek részére térténo koltségtérités modjanak, 6sszegének és kiszamitasdanak leirdsa

Az Alap dltal fizetend§ dijokra vonatkozé informécidk a Kezelési Szabalyzat 2.4. pontjéban talalhatok.
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2. Az alapkezel6 tarsasagra vonatkozo informaciok

A Budapest Alapkezel6 Zrt. -a Budapest Bankcsoport tagja- a vezérigazgaté iranyitdsa alatt all Az operativ vezetést a
vezérigazgato-helyettes végzi. Ennek keretében.a vezérigazgatd-helyettes kdzvetlendl iranyitja a befektetési vezetét,
az Uzlettdmogatdsi vezetdt az intézményi értékesitési vezetdt és a termékmenedzsert. A befektetési vezet( irdnyitdsa
ald 6t, a befektetésekkel foglalkozd szakember tartozik.

Az Uzlettdmogatdsi vezetd iranyitdsa alatt alinak a kovetkezé teriiletek: a cég operativ mikodéséhez és az értékpa-
pir-tranzakciok teljesitéséhez, valamint a portfélio-értékeléshez kapcsoldédd feladatok. Az lzlettdmogatdsi vezetd
tovabbi feladata a pénzigyi, szamviteli és konyvelési tevékenység irdnyitdsa és felligyelete, valamint a jogi és kocka-
zatkezelési jellegUi kérdések koordindldsa. A munkdjat 7 f6 tdmogatja. Az adminisztraciéd (1 f6) munkdjat is feligyeli. A
Budapest Alapkezel6 zrt. 1 f6 belsé ellendrt foglalkoztat, valamint a kockdzatkezelést és a szabdlyoknak valé megfe-
lelést 1-1 f6 tdmogatja a Budapest Bank adott tertletérdl.

A hazai befektetési alapok kialakuldsatél kezdve a Budapest Alapkezel6 a piac meghatdrozé szerepldje.
A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zartkoriien Miikod6 Részvénytdrsasag

Rovid neve: Budapest Alapkezel6 zrt.,

Székhelye: 1138 Budapest, Véci Gt 193.

Az alapités ideje: 1992. augusztus 3.

A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsag 1-10-041964/02 sz.

Az Allami Ertékpapir Felligyelet engedélyének szama: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.

A Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyeletének engedélye az Alapkezel6 eurépai befektetési alapot kezeld befektetési
alapkezeltként vald megfelelésérdl: 111/100.006-5/2004.; 2004. augusztus 4.

Uzleti év: A tarsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.

A Tdrsasdg alkalmazottainak szdma: 18 f6 (2012.03.hd)

Az Alapkezeld kezel AEKBV* (eurdpai alap) alapokat.

*: Az Alapkezelé kezel AEKBV (eurépai alap) alapokat. Ezen megnevezés nem jelenti azt, hogy az Alapkezels eleget tett a 2011.
CXCIlIl. sz. térvény 154. § (1) bekezdésében foglaltak alapjdn a Felligyelet irdnydban fenndllé, az emlitett paragrafus rendelkezéseinek
valé megfelelésére vonatkozé igazoldsi kételezettségének. A megfelelés igazoldsdhoz sziikséges nyilatkozatokat az Alapkezel6 a

Felligyelet iranydba 2012. dprilis 30-ig megkdildte.

Az Alapkezel6 altal kezelt alapok (sorozatonként bemutatval:

Budapest 2015 Alap

Budapest 2016 Alapok Alapja

Budapest Abszolit Hozam Alap
Budapest Agrar Alapok Alapja

Budapest Allampapir Alap

Budapest Arany Alapok Alapja
Budapest Aranytrié Alapok Alapja
Budapest Aranytri6 2. Alapok Alapja
Budapest Aranytrié 3. Alapok Alapja
Budapest Bonitas Alap

Budapest Bonitas Plus Alap "A" sor.
Budapest Bonitas Plus Alap "D" sor.
Budapest Dupla Trend Alapok Alapja
Budapest Eurd Pénzpiaci Alap "EUR" sor.
Budapest Eurd Pénzpiaci Alap "HUF" sor.
Budapest Horizont Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégu
Befektetési Alap

Budapest Horizont 2. Tékevédett Alap
Budapest Ingatlan Alapok Alapja
Budapest Kotvény Alap

Budapest MetdlMix Alapok Alapja
Budapest Nemzetkozi Részvény Alap

Alapkezel6 fobb szamai:

Budapest Pénzpiaci Alap

Budapest Vildgvalogatott Alapok Alapja
Budapest Zenit Alapok Alapja

GE Money Abszolut Kétvény

GE Money Balancovany Alap

GE Money Chraneny Alap

GE Money EMEA Részvény Alap "EUR" sor.

GE Money EMEA Részvény Alap "HUF" sor.

GE Money EMEA Részvény Alap "CZK" sor.

GE Money Feltorekvé Kotvény Alap "HUF" sor.
GE Money Feltorekvé Kotvény Alap "CZK" sor.
GE Money Feltorekvé Kotvény Alap "USD" sor
GE Money Feltérekvé Részvény Alap "HUF" sor.
GE Money Feltorekvé Részvény Alap "CZK" sor.
GE Money Franklin Templeton Alapok Alapja

GE Money Kdzép-Eurépai Részvény Alap "EUR" sor.

GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap "HUF" sor.

GE Money Kozép-Eurdpai Részvény "CZK"
GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

GE Money Konzervativni Alap

Hatdrtalan Eurdpa Alap

Volksbank Pénzpiaci Alap
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2007 2008 2009 2010 2011
Jegyzett téke (millid Ft) 500 500 500 500 500
Sajat téke (M Ft) 1039,5 1099,1 1403,6 27270 n.a.
Addzott eredmény (millié Ft) 1366,6 1809,5 1304,6 13223 n.a.
Munkatdrsak szama (f6) 18 18 17 17 18
Kezelt alapok szdma (db) 27 32 31 33 32
Kezelt alapok vagyona (milliard Ft) 289 208 194 230 214
Kezelt pénztdri vagyon (millidrd Ft) 60 53 64 73 28

A tdrsasdg ligyvezeto és felligyeleti szerve:

A tarsasdg vezérigazgazoja: Fatér Gyula
A Fellgyel6bizottsdg tagjai: Szlics Zoltan
Akos Tamads

dr. Batiz Jozsef
A tdrsasdag jegyzett tokéje:

Alaptéke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.
Tulajdonos: Budapest Bank Zrt.
Tulajdoni ardny: 100 %

3. Aletétkezel6re vonatkozo informaciok

A tdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.

Az alapitds ideje: 2008.11.10

Cégbejegyzés: 2008.12.18., Fvdrosi Birdsdg, mint Cégbirésag Cg. 01-17-000560
Tevékenységi engedély: Central Bank of Ireland, 2001.05.
Tevékenységi kor:

64.19'08 Egyéb monetdris kozvetités (fétevékenység)

64.91'08 Pénzlgyi lizing,

64.99'08 Mdshova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités,
661208 Ertékpapir-, drutézsdei igynoki tevékenység

66.19'08 Egyéb pénzigyi kiegészitd tevékenység

66.29'08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészitd tevékenysége

4. Olyan szerzédéses tandcsadoé cégekkel vagy kiilsé befektetési tandcsadokkal kapcsolatos informdciok, ame-
lyek dijazasa a befektetési alap eszkozeibol térténik

Az Alapkezel6 az Alap kezelése sordn kilsd befektetési tandcsaddkat nem vesz igényba, ezért ilyen jogcimen az Alap
eszkdzeinek terhére nem torténik dijfizetés.

5. A befektet6k részére torténé kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval és a befektetési alappal
kapcsolatos egyéb informaciok kozzétételének modja

A BefektetOk részére torténd kifizetésekkel, a Befektetési jegyek visszavdltdsdval és az Alap napi Nettd eszkozértéke,
éves, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozd hivatalos kozlemények és az Alappal kapcsolatos
egyéb informdcidk megtekinthetdk a forgalmazdsi helyeken, a www.bpalap.hu, valamint a Fellgyelet dltal Gzemelte-
tett nyilvanos kozzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.hu oldalon.

6. Egyéb befektetési informaciok

6.1. Az Alap mdltbeli teljesitményét bemutato legfontosabb adatok
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Az alapnak multbeli teljesitménye még nincs, ezért nem mutathaté be.

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
GE
GE
GE
GE
GE
GE
GE
GE
GE
GE
GE
GE

GE
GE

GE
GE

Money
Money
Money
Money
Money
Money
Money
Money
Money
Money
Money
Money
Money
Money
Money
Money
Hatdrtalan

2015 Alap

2016 Alapok Alapja

AbszolGat Hozam Alap

Agrar Alapok Alapja

Allampapir Alap

Arany Alapok Alapja

Aranytrié Alapok Alapja

Aranytrio 2. Alapok Alapja

Aranytrié 3. Alapok Alapja

Bonitas Alap

Bonitas Plus Alap "A" sor.

Bonitas Plus Alap "D" sor.

Dupla Trend Alapok Alapja

Euré Pénzpiaci Alap "EUR" sor.

Euré Pénzpiaci Alap "HUF" sor.

Ingatlan Alapok Alapja

Horizont Tokevédett Alap

Koétvény Alap

MetdlMix Alapok Alapja

Nemzetkodzi Részvény Alap

Pénzpiaci Alap

Vilagvdlogatott Alapok Alapja

Zenit Alapok Alapja
Abszollit Koétvény
Balancovany Alap
Chraneny Alap
EMEA Részvény Alap "EUR" sor.
EMEA Részvény Alap "HUF" sor.
EMEA Részvény Alap "CZK" sor.
Feltérekvo Kotvény Alap "HUF" sor.
Feltérekvé Kotvény Alap "CzZK" sor.
Feltérekvé Részvény Alap "HUF" sor.
Feltrekvé Részvény Alap "CZK" sor.
Franklin Templeton Alapok Alapja

Ko6zép-Europai Részvény "CzK"
Nyersanyag Alapok Alapja
Konzervativni Alap

Eurépa Alap

Volksbank Pénzpiaci Alap

* tort év (nem annualizdlva)
** a befektetési politika jelentésen valtozott

Ko6zép-Europai Részvény Alap "EUR" sor.
Ko6zép-Europai Részvény Alap "HUF" sor.

NEE

2012.06.30

303,293,490
780,352,375
823,474,918
316,389,820
32,215,929,070
3,909,415,502
738,622,412
1,492,910,315
567,271,301
52,070,786,590
4,782,644,093
14,397,479,341
572,317,928
11,794,609
720,554,110
1,518,905,442
3,998,633,534
9,422,253,420
978,555,478
650,773,846
39,343,838,184
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7,948,856,927
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Ft
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€
Ft

1,378,742 KE
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Ft

1,430,118 K¢

1,740,802,804
287,456
5,865,320,626

Ft
€
Ft

529,402 K¢

2,373,307,876

Ft

647,916,543 KC

1,241,458,939
341,416,168

Ft
Ft

Volatilitas

2011 (%)

0.34%
0,05%**
1.15%
0,67%**
0.09%
1.19%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.06%
0.67%
0.08%

0.36%
0,05%**
0.90%
0.01%
0.01%
0.25%
0.40%
0.40%
0.18%
1.37%
1.30%
1.37%
0.81%
0.62%
0.94%
1.01%
1.16%
1.35%
1.05%
1.31%
0.99%
0.05%
0.43%
0.01%

Hozamok

2007 2008 2009
-- -11.43* 8.17
6.45 -24.13 -5.03
-- -12.23* 9.27
6.27 6.61 8.87
13.25 10.41 7.99
59 -0.66 7.94
15.46 -12.51 7.63
6.52 7.21 8.24
455  -0.17 1.97
-- -- 0.54*
1.83 9.34 0.57
-- 0.28* 6.74
3.58 491 9.06
724 -192 -451
5.15 -0.07 14.82
0.52* -9.83 24.54
2.61 -30.61 25.5
5.44 6.14 7.41
16.86 -18.84 9.85
-- 0.29 -0.47
-0.85*  -7.40 3.58
-- -36.21* 38.44

S -

-- -37.25 26.76
8.68 -40.30 29.67
9.55 -20.57 558
-- -- -1.76
6.08 7.00 6.93

2010

0.55*
4.9
7.75
9.6
4.96
2.40*
3.95
4.08
4.03
4.31
4.92
4.92
4.08
1.27
4.09
5.18
574
7.53
15.22
3.49
4.06
2.72*
0.13
2.06
21.55

2011~

-3.03
4.65
10.18
-2.49
3.42
4.27
4.45
4.60
451
481
5.48
5.48
453
2.77
16.01
1.58
1.64
459
-2.46
3.75
458
-0.21
-1,36*
-7.84
-3.34
-18.77
-5,01*
-11,13*
9.37
1,97+
-7.48
-10,54*
4,71*
-25.21
-15.54
-22,82*
-7.75
1.72
0.26
413

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit elsédlegesen szdnjak

Az alapot magas kockdzattlré hajlanddésdggal rendelkezd Ggyfeleinknek ajdnljuk, akik befektetett tokéjukon 3 éves
id6tartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének realizalni.

A befektetés alapkezel6 dltal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 3 év

Az Alapba torténo befektetéssel jaro kockazati tényezok
A Befektetbk szadmara befektetési dontésiik meghozatala el6tt elengedhetetlen a kockézati tényezék dttanulmdnyo-

zdsa.
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Kockdzat Budapest Horizont 2. Tékevédett Alap

Aluljegyzés kockdazata X
Addzasi kockdzat X
Adébpolitikai kockdazat X
Altaldnos gazdasdagi kockazat X
Arfolyam nem- ismeretébél adédé kockdzat XX
A részvénypiacok darfolyamkockdazata XX
Kamatléb kockazat X
Likviditdsi kockdazat X
Az Alap tékevédelme X
Hitelezési kockdzat X
Befektetési dontések kockdzata X
A forgalmazés felfliggesztésének kockdzata X
A piac mdkodési zavaraibdél eredé kockdzat X
Ertékelésbél ereds kockdzat X
Vdllalati kockdzat XX
Partnerkockdzat XX
A letétkezel6 kockazata X
Szabdlyozdsi kockazat X
Politikai kockazat X
A nettd eszkozérték megdllapitdsat érinté kockazat X
Az Alap esetleges hatdarozott futamidejlvé alakitdsdnak kockdzata X
Az Alap megszlnésének kockdzata X
Az Alap megszlintetésének kockazata X
Az Alapkezeld miikodésével kapcsolatos kockazatok X
Az Alapkezelé megsz(inése X
A szdrmaztatott Ugyletek arfolyam kockdzata XX
Az értékpapir- és tékepiacok 6sszeomldsdnak arazdsi, értékelési kockdzata X
Szdrmaztatott Ugyletekhez kapcsolddd partner kockazat XX
Részesedési mutatd / Ertékelési sv nem ismeretének kockazata XX
Szdrmaztatott Ggyletek megkotésének kockazata

A szdrmaztatott Ugyletekhez kapcsolddé szerz6désekbél szarmazd kockdzat

Egyéb kockazatok X

XX | Nagyon jellemzé
X | Jellemzé
- | Nem jellemzé

Aluljegyzés kockazata

Az Alap befektetési jegyeinek kibocsatdsa meghilsul abban az esetben, ha az Alap minimdlis indulé alaptékéje, azaz
200,000,000 Ft a jegyzési id6szak zdrdnapjdig nem kerUl lejegyzésre.

Adozasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok addzdsdra vonatkozd
el6irdsok a jovében vdltozhatnak, ami negativan érintheti a befektetési jegyek tulajdonosait.

Adopolitikai kockazat

A befektetési célorszdgokban esetlegesen bekdvetkezé adoépolitikai valtozdsok (pl. adéemelés, esetleges ad6 beveze-
tés, ahol jelenleg nincs) kedvezétlendl befolydsolhatjak az Alap teljesitményét.

Altalénos gazdasdgi kockdzat

A nemzetkdzi pénz- és tékepiacok egyre erdsddo integrdltsadga miatt egy-egy orszdg, illetve régié értékpapirpiacaira
mds orszdgok és régidk tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukdlva, melyek az adott
orszdg makrogazdasdagi adottsagaibdl kiindulva elsé latasra indokolatlannak tlnnek. Ezek a rovid- és kozéptdavi
ingadozdsok negativan is befolydsolhatjak az Alap eszkdzeinek drfolyamdt.

Arfolyam nem- ismeretébél adédé kockdzat
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Az Alap befektetdi kockdzatot vallalnak azzal, hogy a befektetési jegyek vasdarlasakor és visszavaltdsakor nem ismerik
annak arfolyamat (csak késébb valnak ismertté az aznapi drfolyamok, amelyen a tranzakciok teljesilnek), igy az is-
mert arfolyamhoz képest jelentds valtozdsok térténhetnek.

A részvénypiacok arfolyamkockazata

A tékepiaci eszkdzokre dltaldnossdgban igaz, hogy azok kockdzatos eszkdzok, mivel arfolyamuk a piaci folyamatok
flggvényében jelentdsen ingadozhat. Mivel az Alap befektetési politikdja szerint eszkozei kozott részvénypiaci eszko-
z6khoz kotott szarmaztatott Ugyletek is szerepelnek, ezen piacok drfolyam ingadozdasa kézvetlen hatdssal van az
Alap befektetési jegyeinek drfolyam alakuldsara. A részvénypiaci eszkdzok arfolyamdénak ingadozdsa miatt az Alap
befektetési jegyeinek arfolyama (egy jegyre jutd nettd eszkodzértéke) az Alap futamideje alatt a névérték ald is eshet.
Szélséséges esetben el6fordulhat, hogy a részvénypiaci arfolyamok az Alap futamideje alatt gy mozognak, hogy az
Alap lejaratakor az Alap nem tud hozamot biztositani a befektetéknek.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen magas részt képviselhetnek a kamatozo, illetve
diszkont tipusu befektetések, melyek piaci drfolyamat elsésorban a piaci hozamszint hatdrozza meg. Ezért a befekte-
tési jegyek drfolyamanak alakuldsa nagymértékben fligghet a piaci hozamszint valtozdsétél. A piaci hozamszint val-
tozdsa a kamatozé és szarmaztatott eszkozok arfolyamvdltozdsdan keresztil negativan befolydsolhatja az Alap be-
fektetési jegyeinek darfolyamat az Alap futamideje alatt.

Devizadrfolyam kockazat

Az Alapban a szdrmaztatott Ggyletek mogott 1évé tékepiaci eszkdzok kilfoldi devizaban denomindlt eszkdzok. A mo-
gottes eszkozok drfolyamdnak alakuldsa kulfoldi devizdban van kifejezve, forintra dtszédmitott hozamuk Iényegesen
eltérhet a sajdt devizdjukban szdmitott hozamtél. Az Alap dltal kétott szdrmaztatott Ggylet ezt a kockdzatot semlege-
siti, igy a tékepiac teljesitményétdl fliggé hozam flggetlen a devizadrfolyamok alakulésatédl, az minden esetben az
adott eszkdz sajat devizdjéban szdmitott teljesitményéhez kotott. Az Alap eszkdzeinek értékére a devizadrfolyam
alakuldsa nincs kdzvetlen hatdssal, tehdt az nem jelent kozvetlen kockdzati tényezét a befektetdk szamara.

Likviditasi kockdzat

kivanatosnak, azaz nehéz rdjuk eladoét/vevét taldlni. llyen piaci korilmények kozétt a portfélidban lévs, eladni kivant
egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet, esetlegesen csak a kordbbi értékiknél alacsonyabb drfo-
lyamon értékesithet&ek, ami a befektetési jegyek értékét negativan befolydsolhatja.

Az Alap tékevédelme

Az Alap tékevédelme a tékevédett periddus lejdratdnak napjén az Alap befektetési jegyeinek névértékére vonatkozd
védelem, melyet a befektetési politika tdmaszt ald és biztosit. A befektetési politika biztositja, hogy lejaratkor - fligget-
lendl a részvénypiac futamidé alatt elért teljesitményétdl - az Alap nettd eszkozértéke ne legyen alacsonyabb az Alap
befektetési jegyeinek névértékénél, igy ezen a napon a befektetdk legaldbb a tulajdonukban |évé befektetési jegyek
névértékét visszakapjdk.

Jelen tdjékoztatéban megnevezett egyes kockdzati tényezék bekodvetkezése esetén szélséséges esetben eléfordul-
hat, hogy a befektetési politika dltal igért tékevédelem nem valésul meg.

A befektetési politika dltal igért tékevédelem feltétele, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési alapok vonatkoza-
séban Iényeges, kedvezbtlen és el nem harithatd jogszabdlyi valtozds ne kdvetkezzen be. llyen valtozdsnak szdmit
példdul, amennyiben az alapok adéalanyokkd valnak és tarsasagi vagy bérmilyen mdés - a kibocsdtds idépontjdban
nem ismert - allami vagy helyi adét kell fizetnitk, illetve amennyiben valamely hatdésag vagy harmadik személy felé
jogszabalyban eldirt médon - a kibocsatds idépontjdban nem ismert - dijat, téritést kdtelesek teljesiteni. Az Alap sza-
mdra kedvezbtlen jogszabdlyi valtozds bekdvetkezése esetén eléfordulhat, hogy a befektetési politika dltal igért toke-
védelem nem valdsul meg.

A tokevédelmet, azaz hogy a tokevédett periddus lejaratakor az Alap egy jegyre jutd arfolyama ne legyen ala-
csonyabb, mint a befektetési jegy névértéke kizardlag a befektetési politika biztositja, arra az Alapkezeld, vagy
mds, harmadik személy garanciat nem vallal.

Hitelezési kockazat

Az Alap portfoliojat jelentds mértékben meghatdrozé befektetési eszkozok, a bankbetétek és a hitelviszonyt megtes-
tesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fizetéskép-
akdr teljes megszlinéséhez vezethet. Az Alapkezeld bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba
kizarélag gondos mérlegelés, a pénzintézet illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogéd és részletekbe mend
kockdazati elemzését kdvetden fekteti az Alap tékéjét. A leggondosabb kivdlasztds ellenére is teljes bizonyosséggal
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nem zdarhatd ki ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné véldsa az Alap futamideje alatt, ami szélséséges eset-
ben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet. Egy ilyen szélséséges esetben a befektetési
politika nem képes a tékevédelmet biztositani.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezel6 az optimdlisnak tartott értékpapir dllomdny kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befekte-
tési dontéseket hoz, melyek vérhatéan kedvezéen befolydsoljak az Alap teljesitményét. A piaci folyamatok azonban
eltérhetnek az Alapkezelé szakembereinek elemzéseitél, a varakozdsoktdl eltéré hozamokat eredményezhetnek,
amelyek kedvezétlenll befolyasolhatjdk az Alap teljesitményét.

A forgalmagzas felfliggesztésének kockazata

Az Alapok forgalmazdasdat az Alapkezelé a jogszabalyokban meghatdrozott esetekben és feltételekkel felfUggesztheti,
igy a forgalmazas Ujrainditdsdig a befekteték nem juthatnak hozzd befektetéseik ellenértékéhez.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak felfliggesztését a Torvény a kovetkezéképpen szabdlyozza:

29. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak sziinetelésére és felfiiggesztésére vonatkozoé altalanos szabdlyok

92. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeliebb 3 munkanapra szlineteltethetd, amennyiben a befektetési jegyek
értékesitése, illetve visszavdltdsa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, illetve a forgalmazd miikodési korében felmeriil6 okokbdl
nem végezhetd. A szlinetelésrél rendkiviili kbzzététel Gtjdn kell tdjékoztatni a befektetéket és haladéktalanul a Felligyeletet.

(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel a 89. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetben.

93. § (1) A befektetési alapkezel6 a folyamatos forgalmazdst - a vételt és a visszavdltdst egyardnt - kizardlag a befekteték érdeké-
ben, akkor fiiggesztheti fel, ha

al a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkbzértéke nem dllapithatd meg, igy kiléndsen, ha a befektetési alap sajdt té-
kéje tébb mint 10 szdzalékdra vonatkozéan az adott eszk6zok forgalmat felfliggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll rendelkezésre
értékelésre alkalmas piaci drfolyam-informdcié;

b) a befektetési alapkezel6, a letétkezelé vagy a forgalmazé - a 92. § (1) bekezdésben meghatdrozott eset kivételével - nem képes a
tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkbzértéke negativvad vdlt.

(2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavdltdsdt a befekteték érdekében kizdrélag akkor flggesztheti fel, ha a leadott
visszavdltdsi megbizdsok alapjdn a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivdnjdk visszavaltani, amely miatt a befektetési alap
likviditasa - figyelembe véve a befektetési alap eszkbzeinek értékesitésére rendelkezésre dllé id6t - veszélybe kerdil.

(3) A befektetési alapkezelé az (1) és (2) bekezdésekben meghatdrozott felfiggesztésrél rendkiviili kbzzététel utjgn haladéktalanul
tdjekoztatja a befektetbket, a Felligyeletet, tovdabbd valamennyi olyan EGT-dllam hatdskérrel rendelkezé felligyeleti hatésdgdt, ahol
a befektetési jegyet forgalmazzdk.

94. §(1) A Felligyelet a befekteték érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt, amennyiben:

al a befektetési alapkezelé nem tesz eleget tajékoztatdsi kételezettségének, vagy

bl a befektetési alap mikodésének térvényben elbirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Fellgyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hidnydban felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat
a 93. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavdltdsat a 93. § (2) bekezdésében meghatd-
rozott esetben.

95. § (1) A felfiggesztés idétartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év, minden egyéb befektetési alap esetében legfeliebb 30
nap, azzal, hogy az eszkédzeit legaldbb 20 szdzalékban mds befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a felfliggesztés
idétartama a mégdéttes befektetési alap felfliggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Felligyelet indokolt esetben a befektetési alapkeze-
16 kérelmére a felfiggesztést tovabbi 1 éwel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazdsdt a forgalmazdst kivaltd ok megsziinését kdvetben, vagy amennyiben azt a Felligyelet hatdro-
zatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkézértékét a felfiiggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kbzzé kell tenni.

A befektetési jegyek kereskedése felfiiggesztésre kerllhet, amennyiben a befektetési alap illikviddé vélt eszkdzeinek
elkulonitésérél dontés szuletik:

103. § (8) A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsat az elkiilénitésrél sz6l6 dontés kozzétételével egy idében, az elki-
I6nités végrehajtdsdig fel kell figgeszteni.

A piac miikédési zavaraibol ered6 kockazat

Az Alapkezel6 a befektetési alapok portfélidit a relevans tékepiaci infrastruktira (az adott tézsdei és tézsdén kivil
piaci szegmens mikodése, az elszdmoldhdzak mikodése) figyelembe vételével és a mikodési kockdzatok felmérésé-
vel alakitja ki. Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek mikodési feltételei dramaian rom-
lanak. llyen példdaul egy tézsdei szdmitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy tézsdén kivili piacndl az drjegyzési
tevékenység hirtelen felflUggesztése, stb.

Ertékelésbél eredd kockazat
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Az Alapkezeld a torvényi eldirdsok betartdsaval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési szabdlyait, hogy
azok a lehetd legpontosabban tikrézzék az Alapban szerepld befektetések aktudlis piaci értékét. Ennek ellenére el6-
fordulhat, hogy egyes értékpapirok dtmeneti alul- vagy felllértékeltséget mutatnak.

Vdllalati kockazat

A vdllalati kotvények és részvények esetében a kibocsatok eredményességérdl kozzétett informdcidk sokszor nem
elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Partnerkockdzat

Az Alapkezel§ az Uzletkdtés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbél legmegfelelébb partnerekkel
kapcsolatban lenni. A szigord kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizdrt, hogy a partnerek pénzigyi, illetve
egyéb tipusd nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okoznak az Alap szdmdra.

A letétkezel6 kockazata

a meghatdrozott torvényi szabdlyoknak és tékekdvetelményeknek megfelel. A korilmények esetleges vdltozdsdbol
eredd kockdzatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

Szabalyozasi kockazat

A pénz- és tbkepiacok szabdlyozdsi kdrnyezetét az Ugyben illetékes hatdsdgok hatdrozzdk meg. Bdr a szabdlyozd
célja jellemzden a hosszu tdvon stabil és kiszamithatd tékepiaci kdrnyezet, nem kizdrt, hogy ezek a szabdlyok olyan
hirtelen és olyan mértékben vdltoznak, melyek a kordbban kialakitott, és optimdlisnak tartott portfoli6
atstrukturdldsra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megnd a kockézata, hogy a portfélié dtalakitdsa a megvdl-
tozott szabdlyok mellett csak jelentés veszteségek aran lehetséges. llyen szabdlyozdsi valtozds lehet példdul a révidre
torténd eladasok tiltdsa, a hatdridés piacok kereskedési feltételeinek valtozdasa, egy devizadrfolyam-rendszer meg-
vdaltozdsa, stb.

Politikai kockdzat

A befektetési célorszdgok dltaldnos politikai helyzete a jovében jelentésen vdltozhat, tovabbd az egyes orszdgok
kormdnyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlés korldtozdsa stb.), amelyek kedvezétlenill befolydsol-
hatjdk az adott orszagban kordbban végrehajtott befektetéseket.

A nett6 eszkozérték megdllapitasat érint6 kockazat

Az Alapok nettd eszkozértékét a Letétkezeld dllapitja meg. A Letétkezeld térekszik az értékelés pontossdgara, de eld-
fordulhat, hogy sajdt vagy més kilsé szolgdltatd hibdjabdl kifolydlag a nettd eszkdzérték hibdsan kertl megdllapitds-
ra. Amennyiben a hiba utélag megdllapitdsra keril és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Szabdlyzat 2.5 pontjdban
meghatdrozott hibahatdrok, Ugy az érintett napon tranzakciét lebonyolitd Ggyfelek és az Alapok kompenzdldsra ke-
ralnek, amennyiben kdr érte 6ket. A kompenzdcié semmilyen esetben sem terheli az Alapokat.

Az Alap esetleges hatdrozott futamidejiivé alakitasanak kockdzata

Az Alap hatdrozatlan idére jonnek létre. Az Alapkezel a PSZAF engedélyével az Alapot hatdrozott futamidejivé ala-
kithatjo. Mivel egy befektetési alap a hatdrozott futamidé végén végelszdmoldssal megsziinik, ezért a befektetdk
esetleg az dltaluk szdndékolt id6 lejarta elbtt kénytelenek befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megszlinésének kockazata

Az Alap megsz(nik abban az esetben, ha az Alap sajat tékéje hdrom honapon keresztil dtlagosan nem éri el 20 millié
forintot.

Az Alap megszlintetésének kockdzata

Az Alapkezeld donthet az Alap megszintetésérél, amennyiben sajat tékéje a létrejottét kovetd hatodik hdnapot kove-
téen fél éven keresztll nem éri el Gtlagosan az 500 millié forintot.

Az Alapkezelo miikodésével kapcsolatos kockazatok

Tdrgyi, technikai feltételekbél eredé kockdzat
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Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez szikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kortlményekben menet
kozben bekovetkezd esetleges valtozasokbdl eredé kockdzatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Személyi feltételekbd! eredd kockdzat

Az Alapkezel6é a tevékenység irdnyitdsdra, portfolidkezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére olyan
személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon jogszabdlyban eldirt vizsgdval rendel-
keznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezel&kre vonatkozé torvényi eldirdsok, és az ezek alapjan készult belsd
szabdlyzatok alapjén végzi. Mindezektdél fliggetlentl fenndlinak a munkavdllalékkal kapcsolatos személyes kockdza-
tok.

Az Alapkezelo megsziinése

Az Alapkezel6 megsziinhet az alapkezelési tevékenységi engedély Felligyeleti visszavondsdval, vagy az Alapkezeld
felszdmoldasaval.

A szarmaztatott ligyletekhez kapcsolodo kockazatok
A szarmaztatott tGgyletek arfolyam kockdzata

Az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen eszkozeinek egy részét szarmaztatott Ugyletek alkotjék. A szdrmazto-
tott eszkozok piaci drfolyama rendkivil jelentés mértékben ingadozik a mdgottes tékepiaci eszkdzok arfolyamdnak
valtozdsa flggvényében. Ezdltal a befektetési jegyek darfolyamdnak alakuldsa, amely jelentés mértékben fiigg az
Alapban lévé szdrmaztatott eszkdzok értékének valtozdsdtél, a futamidd soran komolyan ingadozhat. Szélséséges
esetben eléfordulhat, hogy a mogéttes tékepiaci eszkdzok (részvények) arfolyam mozgdsa olyan mértékd és irdnyl a
futamid® alatt, hogy az Alap dltal - a tékevédett periddus lejaratkori hozamanak biztositédsdara kotott opcids struktira
lejaratkori kifizetése nulla, azaz nem bizotsit hozamot a befektetéknek.

Az értékpapir- és tékepiacok 6sszeomlasdnak drazdsi, értékelési kockazata

Szélséséges esetben eléfordulhat, hogy az érintett tékepiaci eszkdzokben, vagy azok kereskedését végzé tézsdék
piacdan olyan szélsdséges arfolyam véltozds kdvetkezik be az eszkdzok értékelésének, elszémoldsdnak napjan, hogy
az piaci 6sszeomldsnak tekinthetd. Az ilyen esetekben az érintett eszkoz értéke redlis mdédon nem hatdrozhatd meg,
illetve az nem tukrozi megfeleléen a tényleges piaci folyamatokat és darfolyamot, igy az érintett eszkdz értékének
meghatdrozdsa ilyen esetben az 6sszeomldst kdvetd elsé értékelésre alkalmas napon torténik, az Alapkezelé dltal, a
befektetési jegy tulajdonosok érdekinek kizarélagos szem elétt tartdsdval, meghatdrozott szabdlyok szerint.

Szdrmaztatott ligyletekhez kapcsol6dé partner kockdzat

nek megkotésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénziigyi szolgdltatdkkal, mivel a szabvanyositott tézsdei termékek
nem megfeleléek a befektetési politikdban meghatdrozott célok eléréséhez. Az Alapkezelé gondos kockdzati elem-
zésnek veti ald az Alap minden partnerét, akivel tézsdén kivili Ugyletet két, azonban ennek ellenére eléfordulhat,
hogy a szdrmaztatott Ugyletek megkdtésében részt vevé partner fizetéképessége megsziinik a szerzédés érvényes-
ségi ideje alatt, és ezdltal nem teljesiti a szerz6désbél adodé fizetési kotelezettségét az Alap szdmara. Ez rendkivil
széls6séges esetben akdr azt is eredményezheti, hogy a tékevédett peridédus lejaratakor az Alap eszkozértéke nem
biztosit hozamot a befektetéknek.

Részesedési mutato / Ertékelési sv nem ismeretének kockdzata

Az Alap a tokepiac teljesitményébdl a portfolioban lévé Gsszetett opcids struktlra értéke, illetve lejaratkori kifizetése
Gtjan részesedik. A jegyzési id6szak sordn a befekteték még nem ismerik a Részesedési mutatd / Ertékelési sdv pon-
tos értékét, az legkésdbb az Alap induldsakor kerl meghirdetésre.

Amennyiben a piaci kamatszint csokken, illetve a tékepiaci arfolyam-ingadozds vdltozik az opcids szerzédés megko-
téséig, az Alap dltal vasdrolandd opcids struktira dra novekedhet. Ez szélséséges esetben akdr nagyon alacsony
Részesedési mutatd / Ertékelési sav elérését eredményezheti, azaz hogy az Alap, és ezen keresztill a befektetdk a
tékepiaci érfolyammozgds figgvényében kisebb hozambél részesiilhetnek.

Szdrmaztatott ligyletek megkotésének kockazata

Az Alap szdrmaztatott Ugyleteket kizdrélag olyan partner pénzintézettel, befektetési bankkal két, mely pénzintézetet
(befektetési bankot) az Alapkezel6 elzetesen gondos kockdzati elemzésnek vetett ald, és megitélése szerint elfogad-
haté kockdzatl partnernek mindsil. Tovdbbd az Alap kizarélag olyan szerzédéses feltételekkel kdét szarmaztatott
Ugyletet, mely szerz6dés nemzetkdzi piaci szabvdnyoknak megfelel, és az Alap befektetdinek érdekeit megfeleléen
védi és szolgdlja.

Szélséséges piaci korialmények kozott eléfordulhat, hogy az Alapkezelé nem taldl olyan pénzintézeti (befektetési ban-
ki) partnert valamely szdrmaztatott Ugylet megkotéséhez, mely kockdzatdt elfogadhatdnak értékeli, és/vagy nem tud
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olyan szerz6déses feltételekben megdllapodni elfogadhatd kockdzatl partnerrel, mely az Alap befektetbinek érdekeit
megfeleléen védi és szolgdlja. Egy ilyen helyzetben az Alap nem tudja megkotni a befektetési politikdban meghatdro-
zott - tékepiaci kitettséget biztositd - szdrmaztatott lgyletet, ezdltal a befektetési politika nem tudja biztositani az
igért hozamlehetdséget, csak a tékevédelmet.

llyen esetben az Alapkezel6 kételes 10 munkanapon beltl médositani, és a Feligyelethez jovahagydsra benyUjtani az
Alap befektetési politikdjat a kialakult piaci helyzetnek megfeleléen, valamint a Tdjékoztatd és Kezelési szabdlyzat
modositasdnak kezdeményezésérdl értesiteni a befektetéket.

llyen esetben a befektetési politika médositdsanak hatdlyba |épéséig az Alap befektetési eszkdzei pénzpiaci eszkdzok,
igy az Alap kockdazata is a pénzpiaci alapok kockazataval megegyezé.

A szarmaztatott Gigyletekhez kapcsolodo szerzédésekbdl szarmazoé kockazat

Az Alap kizarélag olyan szerzédéses feltételekkel kot szadrmaztatott Ugyletet, mely szerz6dés nemzetkdzi piaci szab-
vanyoknak megfelel, és az Alap befektetSinek érdekeit megfeleléen védi és szolgdlja. Ezen nemzetkdzileg elfogadott
szabvdnyok tartalmaznak olyan - mindkét szerzéd6 félre egységesen vonatkozd kitételeket - melyek bekodvetkezésé-
re az Alapkezel nem bir befolydssal. llyen kitétel bekovetkezése (példdul a szerz6d6 fél székhelye szerinti orszdg
hitelbesoroldsdnak drasztikus romldsa) esetén eléfordulhat, hogy a szerz6dé partner - a szerz6dés dltal lehetdvé tett
jogdval élve felbonthatja a megkotott és még le nem jart szerzédést. llyen esetben egy a szerzdés dltal megnevezett
elszamold Ugyndk (calculation agent) - az aktudlis piaci drfolyamok alapjdn végzett - szdmitdsai alapjan kotelesek a
szerz6dé felek egymdssal elszamolni.

Egy ilyen kivételes helyzet bekdvetkezése esetén eléfordulhat, hogy az Alapkezelé nem tud - a befektetési politikdban
leirt célok elérésének megfeleld - Ujabb szarmaztatott termékre vonatkozé szerzédést kotni harmadik partnerrel, igy
a befektetési politika szerinti hozam, vagy szélséséges esetben a befektetési politika dltal igért tékevédelem nem
teljesdl.

Egyéb kockazatok
Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé dltaldnos befektetdi kockdzatok.

6.2. Tovabbi informaciok

A Szabdlyzat médositdsa

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezel6 a Felligyelet engedélyével modosithatja egyoldalian. A Toér-
vény dltal megnevezett esetekben a mddositdsokhoz a Felligyelet engedélye nem szikséges.

52. § (4) Nem sziikséges a Feltigyelet engedélye a médositdshoz, amennyiben az

al a befektetdt terheld koltségek egyoldali csdkkentését jelenti, vagy a kéltségek szerkezetének vdltoztatdsa esetén azok 6sszesi-
tett mértéke vdltozatlan marad;

bl a forgalmazdsi helyek szdmdnak megvdltozdsdra vonatkozik;

c) jogszabdly-médositds dtvezetését jelenti, kivéve, ha az dtvezetés érinti a befektetési alap befektetési politikdjat, kockdzati jelle-
gét;

d) cégadatok, piaci adatok, vagy a Szt. szerinti beszamold adatainak frissitését szolgdlja;

e) a befektetési alapkezeld vezeté dlldsu személyében, a letétkezeld vezetd dlidsi személyében, a kiszervezett tevékenységet vég-
26k személyében bekiovetkezett vdltozds dtvezetését jelenti;

f] a befektetési alapkezelé vezeté dliast személye, a letétkezelS vezetd dlldsa személye, a forgalmazd, a befektetési alap kényv-
vizsgdléja, az ingatlanértékel6 vagy a kiszervezett tevékenységet végzdk adataiban bekévetkezett vdltozas dtvezetését jelenti;

g) a befektetési alap nyilvdntartdsba torténd bejegyzését kdvetben, a jegyzésre, jegyzési garanciavdllaldsra, alul- és taljegyzésre,
valamint a jegyzéshez kapcsolddé allokdciéra vonatkozd rendelkezések tdjékoztatobdl, kezelési szabdlyzatbdl vald torlését jelentik;
h) olyan engedélyhez kotétt vdltozdsokhoz kapcsolddik, amelyhez a Felligyelet az engedélyt kordbban megadta

A befektetési alap illikviddé valt eszk6zeinek elkiilonitése

Az Alapkezel6 az aldbbi térvényi szabdlyokat figyelembe véve ddnthet illikvid sorozat Iétrehozdsérdl:

35. A befektetési alap illikviddé valt eszkbzeinek elkilénitése

103. § (1) Nyilt végl értékpapir-befektetési alap esetében, ha a befektetési alap eszkdzeinek 5 szdzalékdt meghaladd része
illikviddé valt, a befektetési alapkezeld a befekteték k6z6tti egyenlé elbdnds elvének biztositdsa és a folyamatos forgalmazds fenn-
Jjegyeknek a befektetési jegyek dllomdnydn belll térténd elkildnitésérdl.

(2) Jelen szakasz vonatkozdsdban illikvidnek minésil az az eszkdz, amely az adott piaci kérdlmények kdzétt nem, vagy a piaci for-
galomnak a szokdsos feltételekhez képest jelentGs visszaesése miatt csak ardnytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd, fi-
gyelemmel a befektetési jegyek visszavdltdsi szabdlyaira is.

(3) Az elkulonitésrél sz6l6 dontést kdvetden az illikvidnek mindsitett eszkdzoket a nettd eszkdzérték-szamitds sordn a befektetési
alap egyéb eszkézeitdl elkilonitetten kell nyilvantartani. Ezzel egyiitt a befektetési alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyeket
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befekteténként olyan ardnyban kell megosztani, amilyen ardnyt az illikvid eszkdzék az alap nettd eszkbzértékén beliil képviselnek.
A megosztdst kdvetden az illikvid eszk6z0ket megtestesitd befektetési jegyeket ,IL” sorozatjellel kell elltni.

(4) Az illikviddé valt eszk6zoket a nettd eszkézérték-szamitds szempontjabdl elkilénitetten kell nyilvdntartani, az eszkéz6k kezelé-
sével kapcsolatos koltségeket ezen eszkdzportfdlidval szemben lehet elszamolni. Amennyiben a felmeril6 kéltségek az illikvid esz-
kézportfolidval szemben nem teljesithet6k, Ggy e kéltségeket dtmenetileg a befektetési alapkezeld viseli. Az illikvid eszkbzportfolié
terhére sem alapkezeldi, sem letétkezel6i, sem forgalmazdsi dij vagy jutalék nem szamithato fel. Az ,IL” sorozatjellel ellatott befek-
tetési jegyek drfolyamdt az illikvid eszk6zportfélioban nyilvantartott eszkézék és kételezettségek figyelembevételével kell megdlla-
pitani és kbzzétenni a nettd eszkézérték-szamitdsra vonatkozé dltaldnos szabdlyok szerint.

(5) Az ,IL” sorozatjellel elldtott befektetési jegyek nem visszavdithatéak, kivéve, ha a befektetési alapkezeld felajdnlja a lehetéségét
és a befekteté hozzdjdrul ahhoz, hogy a visszavdltds ellenértékét a befektetési alapkezel6 az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési
Jjegyek mogéttes eszkézeivel teljesitse.

(6) Az elkilonitésre okot add kérilmények megszlinését kbvetben az elkildnités részben vagy egészben torténé megszintetésérdl
a befektetési alapkezel6 dont, amelynek sordn az ,IL” sorozatjel(i befektetési jegyeket az alap befektetési jegyeire cseréli, a befekte-
tési jegyek aktudlis arfolyamainak megfelelé dtvdltasi ardny szerint.

(7) Az eszkdzbk elkilbnitésérdl, az elkilénités részben vagy egészben torténé megsziintetésérdl, illetve az ezzel kapcsolatos déntés
indokdrdl a befektetési alapkezelé a rendkiviili tajékoztatds szabdlyai szerint tajékoztatja a befektetbket és a Felligyeletet. A befek-
tetési alap éves, féléves jelentésében részletes tdjékoztatdst kell adni az elkiilénitett eszk6z6k Gsszetételérdl.

(8] A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsdt az elkilénitésrél sz0l6 déntés kbzzétételével egy id6ben, az elkildnités
végrehajtdsdig fel kell figgeszteni.

Hattér szabalyok

Minden a Tdjékoztatd és a Kezelési Szabdlyzat alapjdn |étrejovd jogviszony, szerz6désekben nem szabdlyozott kérdé-
sek tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, a Torvény, tovabbda a Polgdri Torvénykdnyv rendelkezései, va-
lamint a Forgalmazok Gzletszabdlyzatai az irdnyaddak. A befektetésekre a mindenkor hatdlyos ad6zdési szabdlyozd-
sok az irdnyadok.

Jogvitdk rendezése

A felmerUl6 vitds kérdéseket a szerepl6k, igy kilondsen a befektetdk, az Alapkezeld, a Letétkezeld és a Forgalmazdk
egyeztetéses eljards utjén kivanjdk rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra vonat-
kozé szerz6dések rendelkezéseinek megfeleléen jarnak el.

Egyéb informaciok

Az Alaprél, a forgalmazott befektetési jegyekrol, a befektetési jegyek vésarloinak kérérdl, a befekteték jogairdl, a be-
fektetési politikdrél, a nettd eszkozérték szdmitds modjdarol, a tdjékoztatdsi kotelezettségekrél, az Alapot terheld kolt-
ségekrol és az Alap megsz(inésérdl részletes informdcidkat az Alapkezelési Szabdlyzat tartalmaz. Az Alapkezelbvel és
a Letétkezel6vel szemben a megel$z6 hdrom naptari éven beltl csédeljdrést nem rendeltek el.

7. Egyéb pénzigyi informaciok

Az Alapkezel6 megszlinhet az alapkezelési tevékenységi engedély Felligyeleti visszavondsdval, vagy az Alapkezeld
felszamoldasaval.

7.1. Az Alapot és a befektetGket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak

Az Alapot érintd koltségek
= Alapkezel6i dij.

Az Alapkezel6i dij az Alap 6ssznévértékének legfeljebb 3%-a éves szinten. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapban
naponta idéardnyosan elhatdrolasra kertdil.

Az alébbiakban felsorolt minden tovdbbi koltség nem az Alapot terheli, azokat az Alap, a cash-flow alakuldsatél fug-
gden, a fenti Alapkezeli dij terhére fizeti ki.

Forgalmazoi dij

LetétkezelGi dij

FelUgyeleti engedélyezés dija;

Keler dijak;

Egyéb a létrehozdssal kapcsolatos koltségek.

Az Alap Kdnywvizsgaldjanak, kdnyvelbjének fizetendd dijak és kdltségek.

Az Alap Ugyletei soran felmerilt értékpapir forgalmazdsi, szdmlavezetési és 6rzési dijak, opcids dijak,
valamint banki koltségek, az aktudlis kondiciés listdk alapjdn.
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0 A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informacidkkal, alapkezelési téjékoztatdval vald elldtd-
sdval 6sszefliggd koltségek.

0 Az Alap miikodésével kozvetlenll 6sszefliggd egyéb koltségek (pl. feltigyeleti dij - ami Tdjékoztatd
készitésének idépontjdban 0,025%-, amelyek napi szinten elhatdroldsra kertlnek).

Az Alapkezeldi dij terhére felmerilé koltségek azok felmerilésekor kertinek kifizetésre, a tovdbbi elhatdrolt Alapkeze-
I6i dij minden negyedévben, a targynegyedévet kdvetd 10. munkanapig kerdl kifizetésre, figyelembe véve az Alap
cash-flow alakuldsat.

Az Alapot kozvetlendl terhelik az esetleges addk, az Alap bejegyzését kovetden felmerilé hatdsag vagy harmadik
személy felé jogszabalyban elirt médon fizetendd dijak, téritések, ide nem értve a felligyeleti dijat.

Az Alap tékevédett alapbél pénzpiaci alappd torténd befektetési politika dtalakitdsdhoz (tovdbbiakban dtalakitds)
kapcsolddod koltségek:

» Az Alap dtalakitdskori alapkezeléi dija: az Alap tékevédett periddus utolsd értékelésnapi portfélié értékének*
legfeljebb 1%-a. Az Alap futamidejének utolsd nettd eszkdzérték meghatdrozdsakor kerll levondsra, és kifize-
tésre.

» Az Alap megsziinéséhez kapcsolddd egyéb dijak.
*(portfolio érték: az Alap eszkdzeinek aktudlis piaci értéke)
Az Alap éves jelentésében a koltségek felsoroldsra kertlnek.

A dijak és koltségek minden egyes elemét az Alapkezel§ egyoldalian modosithatja. Az Alapkezeld a jelen Szabdlyzat-
ban meghatdrozott az alapot érintd minden egyes dij és koltség emelését kizardlag a Pénzligyi Szervezetek Allami
Felugyeletének engedélyével vdltoztathatja meg. A koltségek mddositdsardl és hatdlyba lépésérdl hirdetményt kell
kozzétenni.

Felelésségvallalasi nyilatkozat
A Budapest Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 193.), mint az Alap nevében eljaré alapkezel6 a jelen
Felel6sségvdllalé nyilatkozattal kijelenti, hogy a Tdjékoztatd a valésdgnak megfelelé adatokat és dllitdsokat tartal-

maz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a befektetési jegyek, valamint az Alap helyzeté-
nek megitélése szempontjabdl jelentdsséggel birnak.

Kijelenti tovdbbd, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a Tdjékoztatd félrevezetd tartalmadval és az informdcié
elhallgatdsaval okozott kar megtéritéséért felel.

Budapest, 2012. julius 31.

Rozek Réka Toth Agnes
Uzlettdmogatdsi vezetd Uzlettdmogatdsi munkatars
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KEZELESI SZABALYZAT

1. A befektetési alapra vonatkozo informaciok

1.1. A befektetési alap neve, tipusa

Az Alap neve: Budapest Horizont 2. Tkevédett Alap

Az Alap miikédési formdija, fajtdja, elsédleges eszkdzkategoridja, harmonizacid szerinti tipusa:
NyiltvégU, nyilvanos, értékpapir, AEKBV-irdnyelv alapjdn nem harmonizdlt befektetési alap
Eléallitasanak maédja: dematerilalizdlt

Az alap BAMOSZ besoroldsa: tékevédett

Futamideje: hatarozatlan

Neve Budapest Horizont 2. Tékevédett Alap
Elnevezés angolul Budapest Horizont 2. Capital Protected Fund
Révid neve Budapest Horizont 2. Tékevédett Alap

Ro6vid név angolul Budapest Horizont 2. Capital Protected Fund
Az alap devizaneme és cimlete | HUF | 1Ft
ISIN kod: HU0000711650

A befektetési jegyek fajtajanak és fobb jellemzoinek részletezése
Nyilvénos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap
Elbdllitasa modja: dematerializalt

1.2. A befektetési Alap nyilvantartdsba vételének datuma, futamideje

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2012. julius 10-i hatdlyd, 04/2012. szamU vezérigazgatdi hatdrozata alapjan, a Tor-
vény szerint Budapest Horizont 2. Tékevédett Alap elnevezésli alapot hoz létre.

A hirdetény, Kiemelt Befeketetdi Informacio, valamint aTdjékoztato és Kezelési szabalyzat kdzzétételének jovahagya-
sa: PSZAF H-KE-111-352/2012. 2012.08.29.

Az Alap nyilvantartdsba vétele: H-KE-111-XXX/2012. 2012. XXXX XX.
Az alap induldsanak datuma: 2012. XXXX XX.

1.3. Elszamoldsi és hozamfizetési napok

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti,. A befektetési jegy
tulajdonosok befektetési jegytk hozamadt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsdval realizdljék.

1.4. A Befektetési jegyek forgalomba hozatalanak és értékesitésének madja, feltételei

Az Alapkezel6 a Forgalmazdkon keresztil az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az alap befektetési jegyei
minden forgalmazdsi napon megvdsdrolhaték. Minden munkanap forgalmazdsi nap, kivétel azok a munkanapok,
amelyekre a forgalmazd - a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleléen - forgalmazdsi sziinnapot hirdet ki.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsa a Il szdmu mellékletben felsorolt forgalmazoé helyeken torténik. Az Alap-
kezel6 a jovEben tovabbi forgalmazoé helyeket hirdethet meg.

A forgalmazd helyek az dltaluk meghirdetett pénztdari érdkban minden banki napon kételesek a befektetéktél befek-
tetési jegy vételi megbizdst felvenni. A befektetéknek lehetéségiik van az Alap befektetési jegyeit az egyes Forgalma-
26k dltal Uzemeltetett elektronikus befektetési szolgdltatd rendszereken keresztll is megvenni. A befektetd vételi
megbizdsdban hatdrozza meg a venni kivant befektetési jegyek forintértékét, vagy darabszdmat az egyes Forgalma-
26k Uzletszabdlyzata alapjdn.

A forgalmazé helyek legkésébb a megbizést kdvetd harmadik munkanapon teljesitik az tgyfélmegbizdsokat, a meg-
bizds napjat kovetd forgalmazdsi napra megdllapitott egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken, amely megbizds napjét
koveté masodik munkanapon délutan kerul kiszdmoldsra, és a Letétkezel6 a megdllapitdst koveté mdsodik munka-
napon jelenteti meg a hirdetményi helyeken.

Az Alapkezel6 a Befektetési jegyek visszavdltdsi feltételeit a Befekteték szdmadra hdtrdnyos maédon kizdrélag dgy moédosit-
hatja, hogy a Befektetéket a modositds hatdlybalépése el6tt llegaldbb 30 nappal és 1 forgalmazés-elszdmoldsi nappal
megeléz&en tdjékoztatja.
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1.5. A befektetési jegyek visszavaltasanak madja, feltételei, a visszavaltas felfliggesztése

Az Alapkezel6 a Forgalmazdkon keresztll az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az alap befektetési jegyei
minden forgalmazasi napon visszavdlthatok. Minden munkanap forgalmazdsi nap, kivétel azok a munkanapok, ame-
lyekre a forgalmazd - a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleléen - forgalmazdsi sziinnapot hirdet ki.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdasa a Il szamu mellékletben felsorolt forgalmazé helyeken torténik. Az Alap-
kezel6 a jovEben tovabbi forgalmazoé helyeket hirdethet meg.

A forgalmazd helyek az dltaluk meghirdetett pénztari érékban minden banki napon kételesek a befektetéktél befek-
tetési jegy visszavdltdsi megbizdst felvenni. A befektetéknek lehetéségik van az Alap befektetési jegyeit az egyes
Forgalmazok dltal Gzemeltetett elektronikus befektetési szolgdltatd rendszereken keresztil is visszavdltani. A befekte-
t6 visszavaltdsi megbizdsdban hatdrozza meg a venni vagy visszavdltani kivant befektetési jegyek forintértékét, vagy
darabszamat az egyes Forgalmazok Uzletszabdlyzata alapjan.

A forgalmazd helyek legkésébb a megbizdst koveté harmadik munkanapon teljesitik az Ggyfélmegbizdsokat, a meg-
bizds napjat kovetd forgalmazdsi napra megdllapitott egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken, amely megbizds napjét
koveté masodik munkanapon délutdn kerul kiszdmoldsra, és a Letétkezel6 a megdllapitdst koveté mdsodik munka-
napon jelenteti meg a hirdetményi helyeken.

Az Alapkezel6 a Befektetési jegyek visszavdltdsi feltételeit a Befekteték szdmadra hdtrdnyos maédon kizdrélag gy moédosit-
hatja, hogy a Befektetéket a modositds hatdlybalépése el6tt llegaldbb 30 nappal és 1 forgalmazés-elszdmoldsi nappal
megelézéen tdjékoztatja.

Az Alapkezel6 donthet a befektési jegyek felflUggesztésérdl a Torvény figyelembe vételével:

29. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak sziinetelésére és felfiliggesztésére vonatkozé altaldnos szabalyok

92. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeliebb 3 munkanapra szlineteltethetd, amennyiben a befektetési jegyek
értékesitése, illetve visszavdltdsa a befektetési alapkezel6, a letétkezeld, illetve a forgalmazé miikodési korében felmeriil6 okokbdl
nem végezhetd. A szlinetelésrél rendkiviili kbozzététel Gtjan kell tdjékoztatni a befektetéket és haladéktalanul a Felligyeletet.

(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel a 89. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetben.

93. § (1) A befektetési alapkezel6 a folyamatos forgalmazadst - a vételt és a visszavdltdst egyardnt - kizarélag a befektetdk érdekeé-
ben, akkor fiiggesztheti fel, ha

al a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkbzértéke nem dllapithatd meg, igy kiléndsen, ha a befektetési alap sajdt té-
kéje tébb mint 10 szdzalékdra vonatkozéan az adott eszk6zok forgalmat felfliggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll rendelkezésre
értékelésre alkalmas piaci drfolyam-informdcié;

b) a befektetési alapkezel6, a letétkezelé vagy a forgalmazé - a 92. § (1) bekezdésben meghatdrozott eset kivételével - nem képes a
tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkbzértéke negativvad vdlt.

(2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavdltasdt a befekteték érdekében kizdrélag akkor flggesztheti fel, ha a leadott
visszavdltdsi megbizdsok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjdk visszavaltani, amely miatt a befektetési alap
likviditasa - figyelembe véve a befektetési alap eszkbzeinek értékesitésére rendelkezésre dllé id6t - veszélybe kerdil.

(3) A befektetési alapkezelé az (1) és (2) bekezdésekben meghatdrozott felfiggesztésrél rendkiviili kbzzététel utjgn haladéktalanul
tdjekoztatja a befektetbket, a Felligyeletet, tovabbd valamennyi olyan EGT-dllam hatdskérrel rendelkezé felligyeleti hatdsdgdt, ahol
a befektetési jegyet forgalmazzdk.

94. § (1) A Fellgyelet a befektetSk érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt, amennyiben:

al a befektetési alapkezelé nem tesz eleget tdjékoztatdsi kotelezettségének, vagy

bl a befektetési alap mikddésének térvényben elbirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Fellgyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hidnydban felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat
a 93. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavdltdsat a 93. § (2) bekezdésében meghatd-
rozott esetben.

95. § (1) A felfiggesztés idétartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év, minden egyéb befektetési alap esetében legfeliebb 30
nap, azzal, hogy az eszkézeit legaldbb 20 szdzalékban mds befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a felfliggesztés
idétartama a mdégdéttes befektetési alap felfliggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Felligyelet indokolt esetben a befektetési alapkeze-
16 kérelmére a felfiiggesztést tovabbi 1 éwel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazdsdt a forgalmazdst kivaltd ok megszlinését kévetben, vagy amennyiben azt a Fellgyelet hatdro-
zatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkézértékét a felfiiggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kbzzé kell tenni.

A befektetési jegyek kereskedése felfliggesztésre kerllhet, amennyiben a befektetési alap illikviddé vélt eszkdzeinek
elkilonitésérél dontés szuletik:

103. § (8) A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsat az elkilénitésrél sz616 dontés kbzzétételével egy idbben, az elki-
I6nités végrehajtdsdig fel kell figgeszteni.
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1.6. A hozam megallapitasanak és kifizetésének szabalyai

Az Alap nem hozamfizetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot UGjra befekteti.

1.7. A Befektetési jegyek eladdsi vagy forgalombahozatali illetve visszavaltasi aranak meghatarozdsa

A befektet6knek a befektetetési alappal szemben fenndlld kdvetelése értékét a befektetési alap nettd eszkozértéke
hatdrozza meg. A befektetési jegyek forgalomba hozatala, folyamatos forgalmazdsa vagy bevondsa sordn a befekte-
tési jegyek vételi és visszavdltdsi arfolyamdt a befektetési jegyek aktudlis egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke alapjan
kell megallapitani.

A netto eszkozérték megdllapitdsa, szamitasi modja és gyakorisdga

A Letétkezeld az Alapok nettd eszkozértékét a tulajdonaban 1évd befektetések piaci értéke alapjan az Alapokat terhe-
16 koltségek levondsa utdn az alap alapdevizdjaban hatdrozza meg.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték az Alapok Osszesitett nettd eszkozértékének és a forgalomban lévé
befektetési jegyek szamdanak hdnyadosa a kdvetkezdk szerint.

Az E napi netto eszkozertéket (E nap a nettd eszkozérték, illetve az drfolyam érvényességének napja) a Letétkezeld
legkésébb E+1 (munka)napon dllapitja meg a kovetkezé adatok figyelembe vételével:

a)  E napig megkétstt tranzakcidk alapjan dsszedllitott értékpapir dllomany,
b) E napig ismertté vdlt tételes koltségek, kotelezettségek,

c) Enapig elhatdrolt folyamatos dijak

d) E napig ismertté valt kdvetelések,

e) E napon forgalomban 1évé befektetési jegyek darabszdma (a KELER-ben E napon nyilvantartott befektetési
jegyek mennyisége).

A portfolioban lévé befektetések piaci értékét a Tdjékoztatd 1.13 pontban lefektetett szabdlyok szerint kell megallapi-
tani.

A Letétkezel® az egy jegyre jutd eszkdzértékét 4 tizedesjegy pontossdggal dllapitja meg.

A befektetési jegyek eladasaval vagy forgalomba hozatalaval, illetve visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott
koltségek

A forgalmazds sordn a befektetési jegyek vételi/visszavdltdsi dija nem lehet magasabb, mint a tdbldzatban megjeldlt,
a befektetési jegyekre jutd nettd eszkozérték mértéke és az 6sszeg kdzil a nagyobb:

Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke 5,0%, de min. 10.000 HUF

Az aktudlis vételi és visszavaltasi dijokat, valamint az egyéb, a befektetéket kdzvetlendl terheld koltségeket a Forgal-
mazok kondiciés listdi tartalmazzdk. A Forgalmazdk kondiciés listdjaban meghatdrozott mértékii (de maximum 2%),
adott id6n bellli visszavdltds esetén felszamitott (biintetd) dijat az Alapkezelé visszaforgathatja az Alapba.

A netto eszkozérték kozzétételének modja, helye

A Letétkezel6 az egyes Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékeket minden forgalmazdsi
napra vonatkozdan kozli. Teljesités szempontjdbdl a forghalmazdési nap forgalmazénként értendé. Az Alap nettd esz-
kozértékét a Letétkezeld legkésdbb a megdllapioddst koveté mdsodik munkanapon megjelenteti az Alap hivatalos
hirdetményi helyein.

1.8. Az Alapba torténd befektetéssel jaro kockazati tényezok

A befektetd a befektetési jegyek vasdarldsakor nyilatkozik arrél, hogy ismeri a kezelési szabdlyzatban foglalt feltétele-
ket, ktlonods tekintettel a befektetési jegyhez fiz6d6 kockdzatokra, valamint arrél, hogy a befektetés a kockdzatviseld
képességének megfelel.

A fentiek miatt a Befektet6k szamdra befektetési dontésiik meghozatala elétt elengedhetetlen a kockdzati tényezdk
attanulmanyozdésa.

Kockdzat Budapest Horizont 2. Tokevédett Alap
Aluljegyzés kockdazata X
Addzasi kockdzat X
Adédpolitikai kockdazat X
Altaldnos gazdasdgi kockazat X
Arfolyam nem- ismeretébél adédé kockdzat XX
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xX

A részvénypiacok drfolyamkockazata
Kamatléb kockdazat

Likviditdsi kockazat

Az Alap tékevédelme

Hitelezési kockdzat

Befektetési dontések kockdzata

A forgalmazaés felfliggesztésének kockdzata
A piac mdkodési zavaraibdél eredé kockdzat

X | X [ X [X[X[X|X |X

Ertékelésbdl eredé kockdzat

x<
x

Vdllalati kockazat

x<
x

Partnerkockdzat

A letétkezel6 kockazata

Szabdlyozdsi kockdazat

Politikai kockazat

A nettd eszkozérték megdllapitdsat érinté kockazat

Az Alap esetleges hatdarozott futamidejlvé alakitdsdnak kockdzata
Az Alap megszinésének kockdzata

Az Alap megszlintetésének kockdzata

Az Alapkezeld miikodésével kapcsolatos kockazatok

X [ X | X |X | X |[X|[X |[X|[X

Az Alapkezelé megsz(inése

A szdrmaztatott Ugyletek drfolyam kockdzata
Az értékpapir- és tékepiacok 6sszeomldsdnak arazdsi, értékelési kockdazata
Szdrmaztatott Ggyletekhez kapcsoldédd partner kockazat

<
xX

x

x<
x

<
xX

Részesedési mutatd / Ertékelési sGv nem ismeretének kockdzata

Szdrmaztatott Ggyletek megkdtésének kockazata
A szdrmaztatott Ugyletekhez kapcsolddé szerzédésekbdél szarmazd kockdzat
Egyéb kockazatok X
XX | Nagyon jellemzé
X | Jellemzd
- | Nem jellemzé

Aluljegyzés kockazata

Az Alap befektetési jegyeinek kibocsatdsa meghilsul abban az esetben, ha az Alap minimdlis indulé alaptékéje, azaz
200,000,000 Ft a jegyzési idészak zaronapjdig nem kerUl lejegyzésre.

Adozdsi kockdzat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok adézdésdra vonatkozd
el6irdsok a jovében vdltozhatnak, ami negativan érintheti a befektetési jegyek tulajdonosait.

Adopolitikai kockazat

A befektetési célorszdgokban esetlegesen bekdvetkezé adoépolitikai valtozdsok (pl. adéemelés, esetleges add beveze-
tés, ahol jelenleg nincs) kedvezétlenil befolyasolhatjdk az Alap teljesitményét.

Altalanos gazdasdgi kockdzat

A nemzetkdzi pénz- és tékepiacok egyre erdsddo integrdltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régid értékpapirpiacaira
mds orszdgok és régidk tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukdlva, melyek az adott
orszdg makrogazdasdgi adottsagaibdl kiindulva elsé latasra indokolatlannak tlnnek. Ezek a révid- és kozéptdavi
ingadozdsok negativan is befolydsolhatjak az Alap eszkézeinek drfolyamdt.

Arfolyam nem- ismeretébél adédé kockazat

Az Alap befektetdi kockdzatot vdllainak azzal, hogy a befektetési jegyek vasarldsakor és visszavdltdsakor nem ismerik
annak arfolyamat (csak késdbb valnak ismertté az aznapi arfolyamok, amelyen a tranzakciok teljestlnek), igy az is-
mert arfolyamhoz képest jelentds valtozdsok térténhetnek.

A részvénypiacok arfolyamkockazata

A tékepiaci eszkdzokre dltaldnossdgban igaz, hogy azok kockdzatos eszkdzok, mivel drfolyamuk a piaci folyamatok
flggvényében jelentdsen ingadozhat. Mivel az Alap befektetési politikdja szerint eszkozei kozott részvénypiaci eszko-

31



26khoz kotott szarmaztatott Ggyletek is szerepelnek, ezen piacok drfolyam ingadozdasa kdzvetlen hatdssal van az
Alap befektetési jegyeinek drfolyam alakuldsara. A részvénypiaci eszkdzok arfolyamdénak ingadozdsa miatt az Alap
befektetési jegyeinek arfolyama (egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) az Alap futamideje alatt a névérték ald is eshet.
Szélséséges esetben el6fordulhat, hogy a részvénypiaci arfolyamok az Alap futamideje alatt gy mozognak, hogy az
Alap lejératakor az Alap nem tud hozamot biztositani a befektetéknek.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen magas részt képviselhetnek a kamatozo, illetve
diszkont tipusu befektetések, melyek piaci drfolyamat elsésorban a piaci hozamszint hatdrozza meg. Ezért a befekte-
tési jegyek drfolyamanak alakuldsa nagymértékben fligghet a piaci hozamszint valtozdsétél. A piaci hozamszint val-
tozdsa a kamatozd és szarmaztatott eszkozok arfolyamvdltozdsdan keresztll negativan befolydsolhatja az Alap be-
fektetési jegyeinek arfolyamat az Alap futamideje alatt.

Devizadrfolyam kockazat

Az Alapban a szdrmaztatott Ugyletek mogott 1évé tékepiaci eszkdzok kulfoldi devizdban denomindlt eszkdzok. A mo-
gottes eszkozok drfolyamdnak alakuldsa kulfoldi devizdban van kifejezve, forintra dtszdmitott hozamuk Iényegesen
eltérhet a sajdt devizdjukban szdmitott hozamtél. Az Alap dltal kétott szdrmaztatott Ugylet ezt a kockdzatot semlege-
siti, igy a tékepiac teljesitményétdl figgé hozam flggetlen a devizadrfolyamok alakulésatédl, az minden esetben az
adott eszkdz sajat devizdjdban szdmitott teljesitményéhez kotott. Az Alap eszkdzeinek értékére a devizadrfolyam
alakuldsa nincs kdzvetlen hatdssal, tehdt az nem jelent kozvetlen kockdzati tényezét a befektetdk szamara.

Likviditasi kockdzat

Az Alap portféliéjdba tartozd eszkdzok likviditdsa, forgalomképessége bizonyos idészakokban alatta maradhat a
kivdnatosnak, azaz nehéz rdjuk eladoét/vevét taldlni. llyen piaci korilmények kozott a portfélidban lévs, eladni kivant
egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet, esetlegesen csak a kordbbi értékiknél alacsonyabb drfo-
lyamon értékesithet&ek, ami a befektetési jegyek értékét negativan befolydsolhatja.

Az Alap tékevédelme

Az Alap tékevédelme a tékevédett periddus lejaratanak napjdn az Alap befektetési jegyeinek névértékére vonatkozéd
védelem, melyet a befektetési politika tdmaszt ald és biztosit. A befektetési politika biztositja, hogy lejaratkor - fligget-
lendl a részvénypiac futamidé alatt elért teljesitményétdl - az Alap nettd eszkozértéke ne legyen alacsonyabb az Alap
befektetési jegyeinek névértékénél, igy ezen a napon a befektetdk legaldbb a tulajdonukban |évé befektetési jegyek
névértékét visszakapjék.

Jelen tdjékoztatéban megnevezett egyes kockdzati tényezék bekdvetkezése esetén szélséséges esetben eléfordul-
hat, hogy a befektetési politika dltal igért tékevédelem nem valésul meg.

A befektetési politika dltal igért t6kevédelem feltétele, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési alapok vonatkoza-
séban Iényeges, kedvezbtlen és el nem harithatd jogszabdlyi valtozds ne kdvetkezzen be. llyen valtozdsnak szdmit
példdul, amennyiben az alapok adéalanyokkd valnak és tarsasagi vagy barmilyen mds - a kibocsdtds idépontjdban
nem ismert - allami vagy helyi adét kell fizetnitk, illetve amennyiben valamely hatdésag vagy harmadik személy felé
jogszabalyban eldirt médon - a kibocsatds idépontjdban nem ismert - dijat, téritést kdtelesek teljesiteni. Az Alap sza-
madra kedvezdtlen jogszabdlyi vdltozds bekovetkezése esetén eléfordulhat, hogy a befektetési politika dltal igért toke-
védelem nem valdsul meg.

A tokevédelmet, azaz hogy a tokevédett periddus lejaratakor az Alap egy jegyre jutd arfolyama ne legyen ala-
csonyabb, mint a befektetési jegy névértéke kizardlag a befektetési politika biztositja, arra az Alapkezeld, vagy
mds, harmadik személy garanciat nem vallal.

Hitelezési kockazat

Az Alap portfoliojat jelentds mértékben meghatdrozé befektetési eszkozok, a bankbetétek és a hitelviszonyt megtes-
tesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fizetéskép-
akdr teljes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezeld bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba
kizarélag gondos mérlegelés, a pénzintézet illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogd és részletekbe mend
kockdazati elemzését kdvetden fekteti az Alap tékéjét. A leggondosabb kivdlasztds ellenére is teljes bizonyosséggal
nem zdrhatd ki ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné vdéldsa az Alap futamideje alatt, ami szélséséges eset-
ben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet. Egy ilyen szélséséges esetben a befektetési
politika nem képes a tékevédelmet biztositani.

Befektetési dontések kockdzata

Az Alapkezel6 az optimdlisnak tartott értékpapir dllomdny kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befekte-
tési dontéseket hoz, melyek vérhatéan kedvezéen befolydsoljak az Alap teljesitményét. A piaci folyamatok azonban
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eltérhetnek az Alapkezel§ szakembereinek elemzéseitél, a varakozdsoktdl eltéré hozamokat eredményezhetnek,
amelyek kedvezétlenll befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.

A forgalmazas felfliggesztésének kockazata

Az Alapok forgalmazdasdat az Alapkezelé a jogszabalyokban meghatdrozott esetekben és feltételekkel felfiggesztheti,
igy a forgalmazas Ujrainditdsaig a befekteték nem juthatnak hozzd befektetéseik ellenértékéhez.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak felfliggesztését a Torvény a kovetkezéképpen szabdlyozza:

29. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak sziinetelésére és felfiiggesztésére vonatkozoé altalanos szabdlyok

92. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeliebb 3 munkanapra szlineteltethetd, amennyiben a befektetési jegyek
értékesitése, illetve visszavdltdsa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, illetve a forgalmazd miikodési korében felmerdilé okokbdl
nem végezheté. A szlinetelésrél rendkiviili kozzététel Gtjan kell tdjékoztatni a befektetéket és haladéktalanul a Feltigyeletet.

(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel a 89. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetben.

93. § (1) A befektetési alapkezel6 a folyamatos forgalmazdst - a vételt és a visszavdltdst egyardnt - kizardlag a befekteték érdeké-
ben, akkor fiiggesztheti fel, ha

al a befektetési alap adott sorozata szerinti netté eszkbzértéke nem dllapithaté meg, igy kiléndsen, ha a befektetési alap sajdt té-
kéje tébb mint 10 szdzalékdra vonatkozdan az adott eszkb6z6k forgalmat felfliggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll rendelkezésre
értékelésre alkalmas piaci drfolyam-informdcio;

bl a befektetési alapkezeld, a letétkezels vagy a forgalmazd - a 92. § (1) bekezdésben meghatdrozott eset kivételével - nem képes a
tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkbzértéke negativvad vdlt.

(2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavdltasat a befekteték érdekében kizarélag akkor flggesztheti fel, ha a leadott
visszavdltdsi megbizdsok alapjdn a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivdnjdk visszavaltani, amely miatt a befektetési alap
likviditasa - figyelembe véve a befektetési alap eszkbzeinek értékesitésére rendelkezésre dllé id6t - veszélybe kerdil.

(3) A befektetési alapkezel6 az (1) és (2) bekezdésekben meghatdrozott felfiggesztésrél rendkivili kbzzététel tjan haladéktalanul
tdjékoztatja a befektetbket, a Felligyeletet, tovdabbd valamennyi olyan EGT-dllam hatdskérrel rendelkezé felligyeleti hatésdgdt, ahol
a befektetési jegyet forgalmazzdk.

94. §(1) A Felligyelet a befektetdk érdekében felfiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt, amennyiben:

al a befektetési alapkezelé nem tesz eleget tajékoztatdsi kételezettségének, vagy

bl a befektetési alap mikddésének térvényben elbirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Felugyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hidnydban felfiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat
a 93. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavdltdsat a 93. § (2) bekezdésében meghatd-
rozott esetben.

95. § (1) A felfuggesztés idétartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év, minden egyéb befektetési alap esetében legfeljebb 30
nap, azzal, hogy az eszkédzeit legaldbb 20 szdzalékban mds befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a felfliggesztés
idétartama a mégéttes befektetési alap felfliggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Felligyelet indokolt esetben a befektetési alapkeze-
16 kérelmére a felfliiggesztést tovabbi 1 éwel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazdsdt a forgalmazdst kivalté ok megsziinését kdvetben, vagy amennyiben azt a Felligyelet hatdro-
zatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkézértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és k6zzé kell tenni.

A befektetési jegyek kereskedése felfliggesztésre kerllhet, amennyiben a befektetési alap illikviddé vélt eszkdzeinek
elkllonitésérdl dontés sziletik:

103. § (8) A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsat az elkilénitésrél sz616 dontés kozzétételével egy idében, az elki-
I6nités végrehajtdsadig fel kell fiiggeszteni.

A piac miikédési zavaraib6l ered6 kockdzat

Az Alapkezeld a befektetési alapok portféliéit a relevans tékepiaci infrastruktdra (az adott tézsdei és tézsdén kivil
piaci szegmens mikddése, az elszamoldhdzak mikodése) figyelembe vételével és a mikodési kockdzatok felmérésé-
vel alakitja ki. Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek mikodési feltételei dramaian rom-
lanak. llyen példdaul egy tézsdei szdmitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy tézsdén kivili piacndl az drjegyzési
tevékenység hirtelen felflUggesztése, stb.

Ertékelésbél eredd kockazat

Az Alapkezel6 a torvényi eldirdsok betartasdval Ggy igyekezett meghatdrozni az eszk6zok értékelési szabdlyait, hogy
azok a lehetd legpontosabban tikrézzék az Alapban szerepld befektetések aktudlis piaci értékét. Ennek ellenére el6-
fordulhat, hogy egyes értékpapirok dtmeneti alul- vagy felllértékeltséget mutatnak.

Vdllalati kockazat

A vdllalati kotvények és részvények esetében a kibocséték eredményességérél kdzzétett informdciok sokszor nem
elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.
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Partnerkockazat

Az Alapkezel§ az Uzletkdtés és befektetés sordn igyekszik hitelkockézati szempontbél legmegfelelébb partnerekkel
kapcsolatban lenni. A szigort kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizdrt, hogy a partnerek pénzugyi, illetve
egyéb tipusd nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okoznak az Alap szdmdra.

A letétkezel6 kockazata

a meghatdrozott torvényi szabdlyoknak és tékekovetelményeknek megfelel. A korilmények esetleges vdltozdsdbol
eredd kockdzatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

Szabalyozasi kockazat

A pénz- és tdkepiacok szabdlyozdsi kornyezetét az Ugyben illetékes hatdsdgok hatdrozzdk meg. Bdar a szabdlyozd
célja jellemzden a hosszu tdvon stabil és kiszamithatd tékepiaci kdrnyezet, nem kizdrt, hogy ezek a szabdlyok olyan
hirtelen és olyan mértékben vdltoznak, melyek a kordbban kialakitott, és optimdlisnak tartott portfoli6
atstrukturdldsra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megnd a kockdzata, hogy a portfélié dtalakitdsa a megvdl-
tozott szabdlyok mellett csak jelentés veszteségek ardn lehetséges. llyen szabdlyozdsi valtozds lehet példdul a révidre
torténd eladasok tiltdsa, a hatdridds piacok kereskedési feltételeinek véltozdasa, egy devizadrfolyam-rendszer meg-
vdaltozdsa, stb.

Politikai kockdzat

A befektetési célorszdgok dltaldnos politikai helyzete a jovoben jelentésen vdltozhat, tovabbd az egyes orszdgok
kormdnyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlés korldtozdsa stb.), amelyek kedvezétlenll befolydsol-
hatjdk az adott orszagban kordbban végrehajtott befektetéseket.

A nett6 eszkozérték megdllapitasat érint6 kockazat

Az Alapok nettd eszkdzértékét a Letétkezeld dllapitja meg. A Letétkezeld tdrekszik az értékelés pontosségadra, de eld-
fordulhat, hogy sajdt vagy més kilsé szolgdltatd hibdjabdl kifolydlag a nettd eszkdzérték hibdsan kertl megdllapitds-
ra. Amennyiben a hiba utélag megdllapitdsra keril és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Szabdlyzat 2.5 pontjdban
meghatdrozott hibahatdrok, Ugy az érintett napon tranzakciét lebonyolitd Ggyfelek és az Alapok kompenzdldsra ke-
ralnek, amennyiben kar érte 6ket. A kompenzdcié semmilyen esetben sem terheli az Alapokat.

Az Alap esetleges hatdrozott futamidejtivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatdrozatlan idére jonnek létre. Az Alapkezel a PSZAF engedélyével az Alapot hatdrozott futamidejivé ala-
kithatjo. Mivel egy befektetési alap a hatdrozott futamidé végén végelszdmoldssal megszlinik, ezért a befektetdk
esetleg az dltaluk szdndékolt id6 lejarta eldtt kénytelenek befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megszlinésének kockazata

Az Alap megsz(nik abban az esetben, ha az Alap sajat tékéje hdrom hénapon keresztil Gtlagosan nem éri el 20 millié
forintot.

Az Alap megsztintetésének kockdzata

Az Alapkezeld donthet az Alap megszintetésérél, amennyiben sajat tékéje a létrejottét kovetd hatodik hdnapot kove-
téen fél éven keresztll nem éri el dtlagosan az 500 millié forintot.

Az Alapkezel6 mtikédésével kapcsolatos kockazatok

Tdrgyi, technikai feltételekbél eredé kockdzat

Az Alapkezel6 rendelkezik a mikodéséhez szikséges tdrgyi, technikai feltételekkel, viszont e koérilményekben menet
kozben bekovetkezd esetleges valtozasokbdl eredé kockdzatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Személyi feltételekbd! eredd kockdzat

Az Alapkezel6é a tevékenység irdnyitdsdra, portfolidkezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére olyan
személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon jogszabdlyban eldirt vizsgdval rendel-
keznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezel&kre vonatkozé torvényi eldirdsok, és az ezek alapjan készult belsd
szabdlyzatok alapjén végzi. Mindezektél fliggetlentl fenndlinak a munkavdéllalékkal kapcsolatos személyes kockdza-
tok.
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Az Alapkezelo megsziinése

Az Alapkezeld megszlinhet az alapkezelési tevékenységi engedély Fellgyeleti visszavondsdval, vagy az Alapkezelé
felszamolasaval.

A szarmaztatott lGigyletekhez kapcsolodo kockdzatok
A szarmaztatott ligyletek arfolyam kockdzata

Az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen eszkdzeinek egy részét szdrmaztatott Ggyletek alkotjdk. A szdrmazta-
tott eszkodzok piaci drfolyama rendkivil jelentés mértékben ingadozik a mogottes tékepiaci eszkozok arfolyamdnak
valtozdsa flggvényében. Ezdltal a befektetési jegyek darfolyamdnak alakuldsa, amely jelentés mértékben fiigg az
Alapban 1évd szarmaztatott eszkozok értékének valtozasdtol, a futamidé sordn komolyan ingadozhat. Szélséséges
esetben eléfordulhat, hogy a mogéttes tékepiaci eszkdzok (részvények) arfolyam mozgdsa olyan mértékd és irdnyl a
futamidé alatt, hogy az Alap dltal - a tékevédett periddus lejaratkori hozamanak biztositdsdara kotott opcids struktira
lejaratkori kifizetése nulla, azaz nem bizotsit hozamot a befektetéknek.

Az értékpapir- és tékepiacok 6sszeomlasdnak drazdsi, értékelési kockazata

Szélséséges esetben eléfordulhat, hogy az érintett tékepiaci eszkdzokben, vagy azok kereskedését végzé tézsdék
piacdan olyan szélséséges drfolyam véltozds kovetkezik be az eszkdzok értékelésének napjdn, hogy az piaci 6sszeom-
ldsnak tekinthetd. Az ilyen esetekben az érintett eszkoz értéke redlis médon nem hatdrozhaté meg, illetve az nem
tikrozi megfeleléen a tényleges piaci folyamatokat és arfolyamot, igy az érintett eszkoz értékének meghatdarozdsa
ilyen esetben az 6sszeomldst kovetd elsd értékelésre alkalmas napon torténik, az Alapkezeld dltal, a befektetési jegy
tulajdonosok érdekinek kizarélagos szem elétt tartasdval, meghatdrozott szabdlyok szerint.

Szdrmaztatott tigyletekhez kapcsol6doé partner kockdzat

Az Alap portfélijdban 1évé szdrmaztatott Ugyletek nem szabvdnyositott (tézsdén kivili) szerzédések keretében kerl-
nek megkotésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénziigyi szolgdltatdkkal, mivel a szabvényositott tézsdei termékek
nem megfeleléek a befektetési politikdban meghatdrozott célok eléréséhez. Az Alapkezelé gondos kockézati elem-
zésnek veti ald az Alap minden partnerét, akivel tézsdén kivili Ugyletet koét, azonban ennek ellenére eléfordulhat,
hogy a szdrmaztatott Ugyletek megkdtésében részt vevé partner fizetéképessége megsziinik a szerzédés érvényes-
ségi ideje alatt, és ezdltal nem teljesiti a szerz8désbél adodé fizetési kotelezettségét az Alap szdmara. Ez rendkivil
széls6séges esetben akdr azt is eredményezheti, hogy a tékevédett peridédus lejaratakor az Alap eszkozértéke nem
biztosit hozamot a befektet&knek.

Részesedési mutatd / Ertékelési sv nem ismeretének kockdzata

Az Alap a tokepiac teljesitményébdl a portfolioban lévé Gsszetett opcids struktlra értéke, illetve lejaratkori kifizetése
Gtjan részesedik. A jegyzési id6szak sordn a befekteték még nem ismerik a Részesedési mutato / Ertékelési sav pon-
tos értékét, az legkésdbb az Alap induldsakor kerll meghirdetésre.

Amennyiben a piaci kamatszint csokken, illetve a tékepiaci arfolyam-ingadozds vdltozik az opcids szerzédés megko-
téséig, az Alap dltal vasdrolandé opcids struktira dra novekedhet. Ez szélséséges esetben akdr nagyon alacsony
Részesedési mutatd / Ertékelési sav elérését eredményezheti, azaz hogy az Alap, és ezen keresztil a befektetdk a
tékepiaci érfolyammozgds fuggvényében kisebb hozambél részesiilhetnek.

Szdrmaztatott ligyletek megkotésének kockazata

Az Alap szdrmaztatott Ggyleteket kizdrélag olyan partner pénzintézettel, befektetési bankkal kot, mely pénzintézetet
(befektetési bankot) az Alapkezel6 elézetesen gondos kockdzati elemzésnek vetett ald, és megitélése szerint elfogad-
haté kockdzatl partnernek minésil. Tovdbbd az Alap kizarélag olyan szerzédéses feltételekkel kot szarmaztatott
Ugyletet, mely szerz6dés nemzetkdzi piaci szabvdnyoknak megfelel, és az Alap befektetdinek érdekeit megfeleléen
védi és szolgdlja.

Szélséséges piaci korilmények kozott eléfordulhat, hogy az Alapkezelé nem taldl olyan pénzintézeti (befektetési ban-
ki) partnert valamely szdrmaztatott Ugylet megkotéséhez, mely kockdzatdt elfogadhatdnak értékeli, és/vagy nem tud
olyan szerz6déses feltételekben megdllapodni elfogadhatd kockdzatl partnerrel, mely az Alap befektetbinek érdekeit
megfeleléen védi és szolgdlja. Egy ilyen helyzetben az Alap nem tudja megkotni a befektetési politikdban meghatdro-
zott - tékepiaci kitettséget biztositd - szdrmaztatott lgyletet, ezdltal a befektetési politika nem tudja biztositani az
igért hozamlehetéséget, csak a tékevédelmet.

llyen esetben az Alapkezel6 kételes 10 munkanapon beltl médositani, és a Feligyelethez jovahagydsra benyUjtani az
Alap befektetési politikdjat a kialakult piaci helyzetnek megfeleléen, valamint a Tdjékoztatd és Kezelési szabdlyzat
modositasdnak kezdeményezésérdl értesiteni a befektetéket.

llyen esetben a befektetési politika mddositdsanak hatdlyba |épéséig az Alap befektetési eszkdzei pénzpiaci eszkdzok,
igy az Alap kockdazata is a pénzpiaci alapok kockazataval megegyezé.
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A szarmaztatott ligyletekhez kapcsolodo szerzédésekbadl szarmazo kockazat

Az Alap kizarélag olyan szerzédéses feltételekkel két szarmaztatott Ggyletet, mely szerz6dés nemzetkozi piaci szab-
vanyoknak megfelel, és az Alap befektetéinek érdekeit megfeleléen védi és szolgdlja. Ezen nemzetkozileg elfogadott
szabvdnyok tartalmaznak olyan - mindkét szerzéd6 félre egységesen vonatkozd kitételeket - melyek bekodvetkezésé-
re az Alapkezeld nem bir befolydssal. llyen kitétel bekdvetkezése (példdul a szerz6d6 fél székhelye szerinti orszdg
hitelbesoroldsdnak drasztikus romldsa) esetén eléfordulhat, hogy a szerz6dé partner - a szerz6dés dltal lehetdvé tett
jogdval élve felbonthatja a megkotott és még le nem jart szerzédést. llyen esetben egy a szerzddés dltal megnevezett
elszamold Ugyndk (calculation agent) - az aktudlis piaci drfolyamok alapjan végzett - szdmitdsai alapjan kotelesek a
szerz6dé felek egymdssal elszamolni.

Egy ilyen kivételes helyzet bekdvetkezése esetén eléfordulhat, hogy az Alapkezel nem tud - a befektetési politikdban
leirt célok elérésének megfeleld - Ujabb szarmaztatott termékre vonatkozd szerzédést kotni harmadik partnerrel, igy
a befektetési politika szerinti hozam, vagy szélséséges esetben a befektetési politika dltal igért tékevédelem nem
teljesdl.

Egyéb kockazatok

Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé dltaldnos befektetdi kockdzatok.

A Szabdlyzat médositdsa

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezelé a Feligyelet engedélyével médosithatja egyoldaldan. A Tor-
vény dltal megnevezett esetekben a mddositdsokhoz a Fellgyelet engedélye nem szikséges.

52. § (4) Nem sziikséges a Felligyelet engedélye a médositdshoz, amennyiben az

al a befektetdt terheld koltségek egyoldali csdkkentését jelenti, vagy a kéltségek szerkezetének vdltoztatdsa esetén azok 6sszesi-
tett mértéke vdltozatlan marad;

b) a forgalmazdsi helyek szdmdnak megvdltozdsdra vonatkozik;

c) jogszabdly-médositds dtvezetését jelenti, kivéve, ha az dtvezetés érinti a befektetési alap befektetési politikdjat, kockdzati jelle-
gét;

d) cégadatok, piaci adatok, vagy a Szt. szerinti beszaémold adatainak frissitését szolgdlja;

e) a befektetési alapkezeld vezeté dlldsu személyében, a letétkezeld vezetd dlidsi személyében, a kiszervezett tevékenységet vég-
26k személyében bekiovetkezett vdltozds dtvezetését jelenti;

f] a befektetési alapkezeld vezeté dllast személye, a letétkezel6 vezetd dlldsi személye, a forgalmazé, a befektetési alap konyv-
vizsgdléja, az ingatlanértékel6 vagy a kiszervezett tevékenységet végzdk adataiban bekédvetkezett vdltozas dtvezetését jelenti;

gl a befektetési alap nyilvdntartdsba térténé bejegyzését kovetben, a jegyzésre, jegyzési garanciavdllaldsra, alul- és tuljegyzésre,
valamint a jegyzéshez kapcsolddd allokdciora vonatkozé rendelkezések tdjékoztatdbdl, kezelési szabadlyzatbdl vald torlését jelentik;
h) olyan engedélyhez kotétt vdltozdsokhoz kapcsolddik, amelyhez a Felligyelet az engedélyt korabban megadta.

2. A Befektetési Alap kezelésének alapvet6 szabdlyai

2.1. A befektetési Alap befektetési céljainak leirdsa, befektetési korlatai

Az Alapkezelé az Alap tékéjét kizardlag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben és Kormdny
Rendeletben pontosan meghatdarozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti be, melyek kocka-
zatkezelési szempontok alapjan tovdbb szigorithatdéak. Az Alapkezeld a jelen Szabdlyzatban meghatdrozott befekte-
tési politika minden elemét kizarélag a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyeletének engedélyével, a kdzzétételt kove-
t6 30 nap elteltével valtoztathatja meg.

Az Alapra vonatkoz6 befektetési ardnyszamok és befektetési korldtok az Alap aktudlis dsszesitett eszkozértékéhez
viszonyitva értendék.

A Kormanyrendelet a befektetési limitek esetén az aldbbi szabdlyokat irja el6:

13. § (1) Az AEKBV nem kételes betartani az e részben foglalt befektetési korlgtokat a tulajdondban 1évé Gtruhdzhaté
értékpapirokhoz vagy pénzpiaci eszkdzokhdz tartozé jegyzési jogok gyakorldsa sordn, illetve a korlatoknak az AEKBV-
n kivil all6 okbdl térténd tallépése esetén. Az AEKBV ilyen tallépés esetén az eladdsi tigyletei sordn - a befektetdk
érdekeinek figyelembevételével - a lehetd leghamarabb, de legkésdbb 90 napon belll kételes megfelelni a fenti kor-
I&dtoknak.

A toke felhasznalasdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak dsszefoglaldsa:

Az Alap célja a tokevédett periodus alatt

Az Alap célja, hogy alacsony kockdzatd, a téke megovdsat elétérbe helyezd, de az alacsony kockdzathoz tdrsuld
pénzpiaci hozamoknal magasabb hozampotencidllal rendelkezd tokepiaci befektetési lehetéséget nydjtson a be-
fektetési jegyek tulajdonosainak. Az alacsony kockdézat kizdrdlag a tékevédett peridédus teljes futamideje tekinteté-
ben valdsul meg.

A jelen gazdasdgi és pénzlgyi vdlsdg kozepette meglehetésen bizonytalan és megjoésolhatatlan, hogy az elkovet-
kez6 néhdany évben mely részvénypiaci régidk, szektorok, vagy részvények darfolyamai lesznek képesek szdmottevé és
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trendszerl novekedésre, illetve lesznek-e egydltaldn ilyen eszkdzok. Nagy annak a valdészinlsége, hogy a rész-
vénypiaci arfolyamok tovabbra is folytatjak jelenleg is megfigyelhetd oldalazé mozgdsukat, rovid tadva emelkedé és
esd idészakokkal. Ezt a kiszamithatatlan, meghatdrozd irdny nélkili - oldalazd - részvénypiacra vonatkozé vdara-
kozdst kivanja az Alap a befekteték szdmara a befektetési politikdja altal kiakndzni.

Az Alap befektetési céljat megvaldsito befektetési konstrukcié bemutatasa

Az Alap a tékevédett periédus induléstol kezd6dé 3 éves idészak alatt egy elére meghatdrozott éves kuponrdta egy
naptdri napra esd részét halmozza fel minden olyan naptdri napon, amikor a részvénypiacot reprezentdld 20 nem-
zetkdzi részvénybdl alld kosdér minden elemének arfolyama egy elére meghatdrozott értékelési sdvon belll zar.
Amennyiben a részvénykosar bdrmely eleme az értékelési sdvon kivil zar, aznapra nem halmozédik kupon az Alap
szamdra. Az egyes részvényekre vonatkozd értékelési sav kozépértékei az Alap induldsakor kerllnek elészor rogzi-
tésre, majd évente - a részvényarfolyamok mozgdsdhoz igazodva - Gjra rogzitésre kerlinek, ezzel biztositva ho-
zamot egy jelentésebb piaci drfolyammozgast kdvetden is.

Az Alap hozamat a tékevédett periddus lejdratakor a naponta felhalmozott és a tékevédett peridédus lejaratanak nap-
jén az Alap szdmdra egy 6sszegben jévairt kupon biztositja, mely biztositasdra az Alap a tékevédett periddus induld-
sakor egy Osszetett opcids struktlrdt vasarol. (részletesen Id. Kezelési Szabdlyzat 2.2 A befektetési Alap részletes be-
fektetési politikdja és céljai pontban a Hozam cim alatti informormacidkat) Az Alap teljesitményébdl a befek-tetdk
befektetési jegylk visszavdltdsa Gtjan részesedhetnek.

Az elére meghatdrozott éves kuponrdta mértéke 12%, melyet az Alapkezel6é a piaci paraméterek (forint hozamok,
részvény drfolyamok volatilitdsa, korreldciéja, stb.) drasztikus megvdltozdsa esetén - kizarélag a befekteték szd-
mdra kedvezd irdnyban és kizdrélag az Alap tékevédett periédusanak induldsanak napjdig - megemelhet.

Az értékelési sav mértéke (+/- X), azaz a részvények rogzitett kozépértékeitdl szamitott +/- X érték - varhatéan 25%
lesz, azonban a piaci paraméterek véltozdsanak fuggvényében az Alapkezelének lehetésége van - kizardlag a téke-
védett periddus induldsénak napjdig - modositani ezt az értéket.

Az Alapkezel6 hirdetményben teszi kbzzé az éves kuponrdta és értékelési sdv végleges értéket, legkésébb az Alap
induldsdt megel6z6 munkanapon.

Az Alap a jegyzés és forgalmazds sordn dsszegydjtott tékének tdlnyomé részét a tbke megdrzése és a tékevédett
periodus lejaratdra igért tékevédelem biztositdsa érdekében biztonsdgos befektetési eszkdzokbe, bankbetétbe,
és/vagy dllampapirba fekteti. A téke bankbetétben elhelyezett része varhatdéan a Budapest Bank Zrt.-nél elhelye-zett
rovid- és hosszu lejératd betétként kerdl lekotésre.

A naponta halmozédoé kupon - mely a tékevédett periddus lejaratakor egydsszegben kerdl kifizetésre az Alap szdma-
ra - kifizetésének biztositdsdra az Alap a Tdjékoztatéban leirtaknak megfeleléen 6sszetett opcids struktlrdt vasarol.
Felhivjuk a befektetdk figyelmét, hogy az Alapot érinté kockdzati tényezbék részletesen a Kezelési Szabdlyzat 1.8. Koc-
kézati tényezdk bemutatésra kerllnek.

Az Alap befektetési politika valtozasa a tékevédett periodus lejaratat kévetéen

Az Alap befektetési céljat a tékevédett periddus futamideje alatt valdsitia meg. Ennek megfeleldéen a befektetési poli-
tika, a befektetett eszkozok a tékevédett periddus lejdratdat kovetéen modosul.

Az Alap célja a tokevédett periddus lejaratat kévetden

A tékevédett periddust kovetd pénzpiaci periddus elsé napjatdl hatdrozatlan ideig az Alap célja, hogy olyan biztonsa-
gos befektetési lehetéséget nyljtson a befekteték szamdra, mely alacsony kockazat mellett a bankbetétekhez ha-
sonld varhatd hozamot biztosit. Az Alapkezelének a pénzpiaci periédus alatt lehetésége van - jogszabdlyi eldirdsok
betartdsa mellett - a befektetési politikdt megvdltoztatni, és Ujabb tékevédett, vagy tékepiaci periddust kialakitani.

2.2. A befektetési Alap részletes befektetési politikaja és céljai

Az Alap befektetési politika dltal megengedett eszkozei
A lehetséges befektetési eszkozok az alap szamara

Az Alap az 6sszegyjtott tékéjétaz aldbbi eszkdzokbe fekteti:
e Pénzszdmla, Bankbetét, lekotott betét, repo megdllapodas

«  Diszkont kincstarjegyek

+  Kamatoz6 kincstdrjegyek

¢ Fix ésvdltozd kamatozdsi magyar allamkotvények

*  MNB kotvények

«  Szdrmaztatott és opcids Ugyletek (a tékevédett periddus alatt a meghatdrozott tékepiaci teljesitménybdl vald
részesedés biztositasara, vagy kizdardlag fedezeti céllal)

*  Abefektetési jegyek ardnya 0%.
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Amely eszkdzbk befektetési ardnya jelen kezelési szabadlyzatban nincsen szdmszerdsitve, azok értéke, 0% és 100% kézé eshet, kor-
rigdlva a szabdlyzatban meghatdrozott egyéb befektetési hatdrértékekkel.

Az Alap nem vehet olyan szdrmaztatott eszkdzt, mely nem tartozik a Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjdban felsoroltak
ald.

Mivel eléreldthatolag az Alap eszkdzeinek tébb mint 20%-at helyezi el a Budapest Bankndl betétben, a Bankrél to-
vabbi informacidk az aldbbiak szerint érheték el a befekteték szamdra: A Budapest Bank Zrt. tdjékoztatdsai, az éves
jelentések, és az évkozi gyorsjelentések a Bank honlapjdn is elérhetéek
(http://www.budapestbank.hu/info/irattar/irattar-eves.php). A rendkivili illetve egyéb tdjékoztatdsok pedig ugyan-
csak a honlapon taldlhatéak meg (http://www.budapestbank.hu/info/irattar/irattar-kozl.php).

Az Osszetett opcios struktira kifizetését meghatdarozo részvények felsoroldasa

A részvénypiaci érfolyammozgds fliggvényében naponta halmozddd, és a tékevédett periddus lejdratakor egy 6sz-
szegben jovdirt kupon biztositasdra az Alap induldsdt kdvetden vételi opcids struktdrat vasdrol.

Az Alap dltal vésdrolt opcibs struktira kifizetése a tékevédett periddus lejdratakor az egyes részvények futamidd
alatti drfolyammozgdsatdl fligg a Kezelési Szabdlyzat Hozam fejezetében leirtak szerint.

Az Osszetett opcids struktlra mogotti részvények rovid ismertetése:

név Bloomberg kod orszdg ipardag
1 BMW BMW GY Equity Német Autd
2 Daimler AG DAl GY Equity Német Autb
3 Volkswagen AG VOW3 GY Equity | Német Autbd
4 Iberdrola SA IBE SM Equity Spanyol Energia
5 Repsol SA REP SM Equity Spanyol Energia
6 Carrefour SA CA FP Equity Francia Nem tartés fogyasztési javak
7 AXA SA CS FP Equity Francia Pénzlgy
8 Vinci SA DG FP Equity Francia Ipar
9 StGobain SGO FP Equity Francia Ipar
10 Schneider Electric SA SU FP Equity Francia lpar
11 Enel SpA ENEL IM Equity Olasz Energia
12 Generali SpA G IM Equity Olasz Pénzlgy
13 ING NV INGA NA Equity Holland Pénzlgy
14 ArcelorMittal MT NA Equity Holland lpar
15 WalMart Stores Inc WMT UN Equity USA Nem tartds fogyasztdsi javak
16 General Electric Co GE UN Equity USA lpar
17 Google Inc GOOG UW Equity | USA IT
18 Toyota Motor Corp 7203 JT Equity Japdan Autb
19 NTT DoCoMo Inc 9437 JT Equity Japdan Telekommunikdcié
20 TDK Corp 6762 JT Equity Japdan lpar

A 20 részvény a fejlett orszdgok legnagyobb és legismertebb vdllalatai kozul kertlt kivalasztésra.
A befektetési politika dltal meghatdrozott befektetési szabalyok

e Az Alapban - amennyiben a jogszabdlyok ezt lehetévé teszik - lehet hatdridés allamkotvény kontraktus.

» Az Alap kothet olyan szdrmaztatott Ggyletet, amely a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony portfélié kialaki-
tésa érdekében szikséges.

« Abefektetési jegyek maximdlis ardnya 0%

Az Alap tékevédelme

Az Alap tékevédelme a tékevédett periddus lejaratakor az Alap befektetési jegyeinek névértékére vonatkozé védelem,
melyet a befektetési politika tdmaszt ald és biztosit. A befektetési politika biztositja, hogy lejdratkor - flggetlendl a
részvénypiac futamidé alatt elért teljesitményétél - az Alap nettd eszkozértéke ne legyen alacsonyabb az Alap befek-
tetési jegyeinek névértékénél, igy a befekteték legaldbb a tulojdonukban |évé befektetési jegyek névértékét vissza-
kapjdak. Jelen tajékoztatéban megnevezett egyes kockdzati tényezdkre a befektetési politikanak nincs kihatdsa, igy
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széls6éséges esetben el6fordulhat, hogy ezek bekdvetkezése esetén a befektetési politika dltal igért tékevédelem nem
valésul meg.

A befektetési politika dltal biztositott tokevédelem feltétele, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési alapok vonat-
kozésdban lényeges, kedvezétlen és el nem hdrithat6 jogszabdlyi valtozds ne kovetkezzen be. llyen véltozdsnak szd-
mit példdul, amennyiben az alapok addalanyokkd vélnak és tarsasdgi vagy bdrmilyen mas - a kibocsatds idépontja-
ban nem ismert - allami vagy helyi adét kell fizetnitk, illetve amennyiben valamely hatésag vagy harmadik személy
felé jogszabdlyban eléirt mdédon - a kibocsdtds idépontjdban nem ismert - dijat, téritést kotelesek teljesiteni. Ezen
események barmelyikének bekodvetkezése esetén a befekteték szamdra a téke visszafizetését az Alap lejaratakor a
befektetési politika nem biztositja.

A tokevédelmet, azaz hogy a tokevédett periddus lejaratakor az alap eqy jegyre jutd arfolyama ne legyen ala-
csonyabb, mint a befektetési jegy névértéke kizardlag a befektetési politika biztositja, arra az Alapkezeld, vagy
mds, harmadik személy garanciat nem vallal.

Hozam

Az Alap befektetési politikdja - a Szabdlyzatban meghatdrozott futamidé alatt - az Alap induldsakor elére kiszdmitha-
té minimum hozamot nem biztosit. Az Alap tékevédett periédus alatt elért hozamat a portfolidban 1évd dsszetett
opcibs struktlra értéke, illetve lejaratkori kifizetése hatdrozza meg. A befektetési politika dltal meghatarozott hoza-
mot a befekteték a tékevédett periddus lejdratakor befektetési jegyeik visszavdltdsdval realizalhatjdk.

Az 6sszetett opcios struktira kifizetése

Az Alap eszkdzeinek kisebb hdnyada egy - kdzvetlenll az Alap tékevédett periédusanak kezdete el6tt kotott - dssze-
tett opcids pozicié. Az Alap dltal vasdrolt opcids struktira kifizetését a tékevédett periddus lejaratakor az Alap névér-
téke, és a struktira futamideje alatt felhalmozott Kupon hatérozza meg:

opcios struktira futamideje: Induldsa megegyezik a tékevédett periédus induldsanak napjaval, lejarata az induldsat
koveté harmadik év a struktira induldsénak napjéval megegyezé naptdri napja, amennyiben ez nem munkanap, az
azt kdvetd elsé munkanap.

névérték: Az Alap befektetési jegyeinek teljes névértéke az opcids struktira lejaratakor. (Az Alapkezelé az opcids
struktlra névértékét folyamatosan médositja az Alap forgalmazdasdaval 6sszhangban.)

futamido alatt felhalmozott Kupon: a befektetési politikdban leirt (Id. Az Alap befektetési politikgja) 20 nemzetkozi
részvény drfolyammozgdsa figyelembevételével szdmitott %-os érték, mely Kupon az Alap szdmara kerdl kifizetésre
az opcibs struktdra lejdratakor. A struktira futamideje alatt felhalmozott Kupon az évente felhalmozott kuponok 6sz-
szege, mely az aldbbi képlet alapjan kertl meghatdrozdsra a struktira lejdratakor:

Kupon = részkupon(1) + részkupon(2) + részkupon(3),
ahol
részkuponli] - az évente felhalmozddd kuponok értéke (i=1, 2, 3),

melyek értéke az aldbbiak szerint kerll meghatdrozdsra:

A hdrom elére meghatdrozott megfigyelési napon a befektetési politikdban meghatdrozott 20 részvény arfolyama
rogzitésre kertl. A megfigyelési napot kdvetd megfigyelési periodus minden egyes naptdri napjan az éves Kuponrdta
egy napra es6é hanyada halmozddik fel, amennyiben mind a 20 (befektetési politikdban leirt) részvény napi zaré arfo-
lyama a rogzitett részvénydrfolyam korili értékelési sdvon belll van. Amennyiben bdrmely részvény drfolyama az
értékelési savon kivil zdr, akkor aznapra nem halmozédik kupon az Alap szdmara. A részvények arfolyamdnak rogzi-
tésére évente egyszer - a megfigyelési napokon kerdl sor.

megfigyelési napli] - a tékevédett peridédus induldsénak napja (i=1), és az ezzel a nappal megegyezd naptdri napok a
kovetkez6 két évben (i= 2, 3)

megfigyelési periédus(i) - a megfigyelési naplil-t kbvetd nappal kezdddd és megfigyelési napli+1)-vel végz6dé éves
periddus (i=1, 2, 3). A 3. megfigyelési periddus utolsé napja az opciods struktira lejaratédnak napja

Kuponrdta - elére meghatdrozott éves kamat (%), mely legkisebb értéke 12%, és mely végleges értékét az Alapkezeld
legkésébb a tokevédett periddus induldsédnak napjaig meghirdeti,

Ertékelési sdv - a részvények rogzitett arfolyama korli +/-%-os érték, mely varhaté értéke 25%, és mely végleges
értéket az Alapkezel§ legkésébb a tékevédett periddus induldsdnak napjdig meghirdeti,

]

Nfelhalmozott (l)

részkupon(i) = [Kuponrata * -
Nisszes (1)

39



ahol

Nfehaimozott(i) — 0z i-edik megfigyelési periodus azon naptdri napjainak szama, melyeken minden egyes részvény a
megfelel6 Ertékelési savon belll zart, azaz

Részvényy;, (i) * (1 — Ertékelési Sav) < Részvény,,(i) < Részvénys;, (i) » (1 + Ertékelési Sav),

Részvénysxnli) - az n-ik részvény i-edik megfigyelési napon rogzitett drfolyama (n=1-20, i=1-3),
Részvényinli) - az n-ik részvény zardarfolyma az i-edik megfigyelési periddus t napjan (n = 1-20, i=1-3),

Nesszes(i) - az i-edik megfigyelési periddus naptdri napjainak szama.

Amennyiben valamely fentiek szerint meghatdrozott megfigyelési nap nem munkanap, akkor az azt kévetd elsé for-
galmazdsi nap lesz az adott évre vonatkozd megfigyelési nap.

Amennyiben valamely részvénynek nincs zaré arfolyama egy megfigyelési napon, akkor a megfigyelési napot meg-
el6z6 legutolso hivatalos zarddrfolyama lesz az adott részvény adott periédusra rogzitett drfolyama.

Amennyiben valamely részvénynek nincsen t napon zdré arfolyama, akkor a t napot megelézé legutolsé hivatalos
24ré arfolyama lesz az adott részvény t napra vonatkozé zaré drfolyamais.

A fentiekben leirt szdmitds alapjdn az Alap dltal vasarolt opcids struktira kifizetése az aldbbi képlettel definidlhaté:

Opcios struktura kifizetése = Névérték * futamido alatt felhalmozott Kupon.
Szdmpélda 2

Az elére meghatdrozott Kuponrdta a példaban legyen 12%, az Ertékelési Sav pedig 25%.

A részvénydrfolyamok mozgdsdra hdrom lehetséges kimenetet feltételezve (pozitiv, normal, negativ) az opciés struk-
tdra az aldbbi Kupont biztositja az Alap szdmdra a tékevédett periddus lejaratakor:

1. Szcenarié — normal részvénypiaci volatilitas, normal szcenarid

normdl scenarié

megfigyelési periodusli) Nfelhaimozotti) Nasszesli) Részkupon(i)
1. 59 365 1.94%
2. 270 366 8.85%
3. 294 364 9.69%

ossz.: 20.48%

2. Szcenarid — alacsony részvénypiaci volatilitas, optimista szcenario

optimista scenario

megfigyelési periodusli) Nfelhaimozottfi) Nasszesli) Részkuponli)
1. 319 365 10.49%
2. 299 366 9.80%
3. 345 364 11.37%

0ssz.: 31.66%

3. Szcendrid — magas részvénypiaci volatilitds, pesszimista szcenarié

2 A Téjékoztatoban szereplé példa szdmadatai kizérélag a szdmitdsok szemléltetését szolgdljdk, azok nincsenek dsszefliggésben a
jovében varhaté drfolyammozgdsokkal és az Alapkezel6 varakozdasaivall
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pesszimista scenarid
megfigyelési periodusli) Nrethaimozottfi) Nésszes(i) Részkupon(i)
1 66 365 2.17%
2. 86 366 2.82%
3. 48 364 1.58%
0ssz.: 6.57%

A hdrom szdmpélda adatai alapjan tehdt a tékevédett periddus lejaratakor az opcids struktdra dltal biztositott Kupon
kifizetés, mely a befekteték szamdra - befektetési jegyeik visszavdltdsa Utjan - a hozamot biztositja, az aldbbi:

1. Normdl szcendrié: 20,48%
2. Optimista szcendrié:  31,66%
3. Pesszimista szcendrio: 6,57%

A fent kiszamitott hozamok a kamatad6, forgalmazdsi kéltségek (vételi, eladdsi, atvaltasi dij), szamlavezetési és
egyéb koltségek levonadsa elott értendok.

Egyéb informaciok

A szdrmaztatott eszkdzokben meglévé poziciék nem kerlinek nettésitdsra.

A szarmaztatott Ugyletek értékeléséhez felhaszndlt arinformacioé forrdsa a Reuters, a Bloomberg, vagy egyéb hivata-
los adatszolgaltato.

Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap a Kormdnyrendeletben szerepl6 szabdlyok figyelembe vételével vehet fel hitelt:
27. § A hitelfelvételre, az értékpapirkdlcsénre, az eszkézék megterhelésére a 15. § rendelkezései megfelel6en irdnyadok.

15. § (1) Az AEKBV eszkézeinek 10 szézaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hénapndl révidebb futamiddre. Az AEKBV jogosult a hitelfelvé-
telhez évadékot nydjtani. Az AEKBV kétvényt, mds hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsdthat ki

E rendelet alkalmazdsa sordn nem mindsil hitelfelvételnek az AEKBV-t terheld fizetési kbtelezettségre vonatkozé, a forgalmazé
dltal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetsége.

2.3. A befektetési alap tulajdondban lévo pénziigyi eszkozok kolcsonzésének, az eszk6zok terhelhetoségének
szabdlyai

Az Alap a Kormdnyrendeletben szerepld szabdlyok figyelembe vételével kdlcsondzhet, terhelhet meg eszkdzoket:
27. § A hitelfelvételre, az értékpapirkdlcsénre, az eszk6z6k megterhelésére a 15. § rendelkezései megfelel6en irdnyadok.

15. § (2) Az AEKBV nem nyujthat pénzkélcsént,nem vdllalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki nem
fizetett pénzligyi eszkdzok vasdrldsadra.

(3) Az AEKBV nem kéthet fedezetlen eladdsi igyleteket.

(4) Az AEKBV a kezelési szabdlyzatdban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkézei terhére szdrmaztatott ligyleteihez évadeékot
nydjtani.(5) Az AEKBV értékpapirkélcson (gylet keretében kélcsén vehet, vagy kélcsén adhat értékpapirt, feltéve, hogy annak
lehetbségét és feltételeit a kezelési szabdlyzat tartalmazza. A 8. § szerinti limiteknek valé megfelelés szempontjabdl az egyes ér-
tékpapirok dsszes eszkézon belilli ardnydnak szémitdsakor figyelembe kell venni az AEKBV nevében kélcsénadott értékpapirokat,
nem kell figyelembe venni azonban a kélcsénvett értékpapirt.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozdsdban a jogszabdlyi kereteken til tovabbi szabdlyokat nem hatdroz meg.

2.4. A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasdag, a letétkezel6 vagy harmadik felek részére fizetend6 dijak,
valamint a fentiek részére térténo koltségtérités modjanak, 6sszegének és kiszamitasanak leirdsa

Az Alapot érinto koltségek

= Alapkezel6i dij.
Az Alapkezeldi dij az Alap 6ssznévértékének legfeliebb 3%-a éves szinten. Az igy megallapitott kezelési dij az Alapban
naponta idéardnyosan elhatdrolasra kertdil.
Az al@bbiakban felsorolt minden tovabbi kéltség nem az Alapot terheli, azokat az Alap, a cash-flow alakuldsatél fug-
gben, a fenti Alapkezeldi dij terhére fizeti ki.
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Forgalmazoi dij

LetétkezelGi dij

FelUgyeleti engedélyezés dija;

Keler dijak;

Egyéb a létrehozdssal kapcsolatos koltségek.

Az Alap Konywvizsgdldjanak, kdnyvelbjének fizetendd dijak és koltségek.

O O O O o o o

Az Alap Ugyletei sordn felmerdlt értékpapir forgalmazdsi, szamlavezetési és 6rzési dijak, opcids dijak, va-
lamint banki kdltségek, az aktudlis kondiciés listak alapjén.

0 Akozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdcidkkal, alapkezelési tdjékoztatoval vald ellatasaval
0sszefliggd koltségek.

0 Az Alap mikodésével kdzvetlentl 6sszefliggd egyéb koltségek (pl. felugyeleti dij - ami Tajékoztatd készi-
tésének idépontjdban 0,025%-, konyveldi dij , amelyek napi szinten elhatdroldsra kerdinek).

Az Alapkezeldi dij terhére felmerld koltségek azok felmerilésekor kertinek kifizetésre, a tovdbbi elhatdrolt Alapkeze-
I6i dij minden negyedévben, a targynegyedévet kdvetd 10. munkanapig kerdl kifizetésre, figyelembe véve az Alap
cash-flow alakuldsat.

Az Alapot kozvetlenll terhelik az esetleges adok, az Alap bejegyzését kdvetden felmeriilé hatdésdg vagy harmadik
személy felé jogszabalyban elirt médon fizetendd dijak, téritések, ide nem értve a felligyeleti dijat.

Az Alap tékevédett alapbdl pénzpiaci alappd torténd befektetési politika atalakitdsdhoz (tovabbiakban dtalakitdas)
kapcsolddod koltségek:

Az Alap dtalakitdskori alapkezel6i dija: az Alap tékevédett periddus utolsd értékelésnapi portfolié értékének* legfel-
jebb 1%-a. Az Alap futamidejének utolsd nettd eszkozérték meghatdrozdsakor kerll levondsra, és kifizetésre.
*(portfolid érték: az Alap eszkozeinek aktudlis piaci értéke)

= Az Alap megszlnéséhez kapcsolédd egyéb dijak.
Az Alap éves jelentésében a koltségek felsoroldsra kertlnek.

A dijak és koltségek minden egyes elemét az Alapkezel6 egyoldaldan médosithatja. Az Alapkezeld a jelen Szabalyzat-
ban meghatdrozott az alapot érintd minden egyes dij és koltség emelését kizardlag a Pénzligyi Szervezetek Allami
Felugyeletének engedélyével vdltoztathatja meg. A koltségek mddositdsardl és hatdlyba lépésérdl hirdetményt kell
kozzétenni.

2.5. A nett6 eszkozérték megallapitasa, szamitdsi modja, kozzétételének idopontja, maodja, helye

A Letétkezeld az Alapok nettd eszkozértékét a tulajdondban lévd befektetések piaci értéke alapjan az Alapokat terhe-
16 koltségek levondsa utdn az alap alapdevizdjaban hatdrozza meg.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték az Alapok dsszesitett nettd eszkdzértékének és a forgalomban 1évé
befektetési jegyek szdmdanak hdnyadosa a kévetkezdk szerint.

Az E napi netto eszkozertéket (E nap a nett6 eszkdzérték, illetve az arfolyam érvényességének napja) a Letétkezeld
legkésébb E+1 (munka)napon dllapitja meg a kovetkezé adatok figyelembe vételével:

a)  E napig megkétstt tranzakcidk alapjan dsszedllitott értékpapir dllomany,
b) E napig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek,
¢l Enapig elhatdrolt folyamatos dijak
d) E napig ismertté valt kdvetelések,
e) E napon forgalomban 1évé befektetési jegyek darabszdma (a KELER-ben £ napon nyilvéntartott befekteté-
si jegyek mennyisége).

A portfolioban lévé befektetések piaci értékét a Tdjékoztatd 1.13 pontban lefektetett szabdlyok szerint kell megallapi-
tani.

Hiba a nett6 eszk6zérték megdllapitasaban
A Torvény az aldbbiakat mondja ki:
33. Eljards a nettd eszkdzérték-szamitdsban bekovetkezett hiba esetén

101. § (1) A befektetési alap nettd eszkdzértéke szamitdsdban bekdvetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkdzértéket
a hiba feltdrasat kovet6 legkdzelebbi nettd eszkozérték megdllapitdskor a hiba bekdvetkezésének idépontjdra visz-
szamendleges hatdllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap nettd eszkozértéké-
nek egy ezrelékét. A javitds sordn a megdllapitott hiba bekovetkezésének idépontjdban érvényes mértékének megfe-
leléen kell médositani a nettd eszkozértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltart hiba a késébbiek
sordn érintett. A javitott nettd eszkdzértéket kozzé kell tenni
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(2) Nem mind&sul hibanak az olyan hibds piaci drfolyam és adatkozlés, amely nem a befektetési alapkezelé vagy a
letétkezel6 érdekkorében merdlt fel, feltéve, hogy a befektetési alapkezeld és a letétkezeld a téle elvarhaté gondos-
sdggal jart el a nettd eszkdzérték megdllapitdsa sordn.

(3) Ha befektetési jegy forgalmazdsdra hibds nettd eszkdzértéken kerllt sor, a hibds és a helyes nettd eszkdzérték
szerint szédmitott forgalmazdsi dr kdzotti kilonbséget a befektetével 30 napon belll el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibds nettd eszkdzérték-szamitds miatti, eqy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ér kilénbség mértéke nem éri
el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi ar egy ezrelékét, illetve - ha a kezelési
szabdlyzat ennél kisebb értéket hatdroz meg - a kezelési szabalyzatban megdllapitott értéket,

b) a hibds és a helyes nettd eszkdzértéken szdmitott forgalmazasi ér kilonbségébdl szarmazé elszdmoldsi kotelezett-
ség 6sszegszerlen nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, illetve - ha a kezelési szabdlyzat ennél ki-
sebb értéket hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megallapitott dsszeget, vagy

c) a befektetési alapkezeld a nettd eszkdzérték-szamitdsdban feltart hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a
befektetési jegy forgalmazdsi ardban keletkezé kilonbségbdl adodé elszdmoldsi kotelezettség kapcsdn a befektetét
terhel6 visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsdkkenést a
befektetési alapkezelé vagy a letétkezel® potolja a befektetési alap szdmdra.

Az Alapkezeld donthet Ugy, hogy nem él a befektetékkel szembeni harminc napon belili elszdémoldsi jogdval, ha a
hibds, illetve a javitott drfolyamok kilénbségbdl adddéd elszamoldsi kotelezettség kapcsdn a befektetét terheld vissza-
téritési kotelezettség keletkezett. Ebben az esetben az Alapkezelének kotelessége kdrpotolni a tobbi befektetét, akik
az Alapban vannak, azaz az el nem szdmolt, vissza nem kért 6sszeget az Alapba maradéktalanul be kell fizetnie.

Az Alapkezel6 a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befekteték szdmdt, a nettd eszkozértékben keletkezett
hiba nagysdgat. Az Alapkezelé az adott hiba kompenzacidja esetén az érintett Ugyfelekkel szemben azonos médon
jarel.

A Letétkezel6 az egyes Alapok Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket minden forgalmazdsi
napra vonatkozéan kozli. Teljesités szempontjabdl a forgalmazdsi nap forgalmazéonként értendd. Az egyes Alapok
nettd eszkozértékét a Letétkezeld legkésdébb a megdllapitést kdvetd mdasodik munkanapon megjelenteti az Alapok
hivatalos hirdetményi helyein.

A BefektetOk részére torténd kifizetésekkel, a Befektetési jegyek visszavdltdsdval és az Alap napi Nettd eszkozértéke,
éves, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozd hivatalos kozlemények és az Alappal kapcsolatos
egyéb informdcidk megtekinthetdk a forgalmazdsi helyeken, a www.bpalap.hu, valamint a FellUgyelet dltal Gzemelte-
tett nyilvanos kdzzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.hu oldalon.

A befektetési alap illikviddé valt eszk6zeinek elkiilonitése

Az Alapkezel6 az aldabbi térvényi szabalyokat figyelembe véve donthet illikvid sorozat létrehozdsardl:

35. A befektetési alap illikviddé valt eszkézeinek elkilénitése

103. § (1) Nyilt végl értékpapir-befektetési alap esetében, ha a befektetési alap eszkdzeinek 5 szdzalékdt meghaladd része
illikviddé valt, a befektetési alapkezelé a befekteték k6z6tti egyenlé elbdnds elvének biztositdsa és a folyamatos forgalmazds fenn-
tartdsa érdekében donthet az illikviddé vdlt eszkézéknek a befektetési alap portféliéjan, illetve az azokat megtestesité befektetési
Jjegyeknek a befektetési jegyek dllomdnydn belll térténé elkildnitésérdl.

(2) Jelen szakasz vonatkozdsdban illikvidnek minésil az az eszkdz, amely az adott piaci kérdlmények kdzétt nem, vagy a piaci for-
galomnak a szokdsos feltételekhez képest jelentds visszaesése miatt csak ardnytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd, fi-
gyelemmel a befektetési jegyek visszavdltdsi szabdlyaira is.

(3) Az elkulonitésrél sz6l6 dontést kdvetden az illikvidnek mindsitett eszkdzoket a nettd eszkdzérték-szamitds sordn a befektetési
alap egyéb eszkézeitdl elkilonitetten kell nyilvantartani. Ezzel egyiitt a befektetési alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyeket
befekteténként olyan ardnyban kell megosztani, amilyen ardnyt az illikvid eszkdzék az alap nettd eszkozértékén belil képviselnek.
A megosztdst kdvetden az illikvid eszk6z6ket megtestesitd befektetési jegyeket ,IL” sorozatjellel kell elltni.

(4) Az illikviddé valt eszk6zoket a nettd eszkézérték-szamitds szempontjabdl elkilénitetten kell nyilvdntartani, az eszkéz6k kezelé-
sével kapcsolatos koltségeket ezen eszkézportfolidval szemben lehet elszamolni. Amennyiben a felmeril6 koltségek az illikvid esz-
kézportfolidval szemben nem teljesithet6k, Ggy e kéltségeket dtmenetileg a befektetési alapkezeld viseli. Az illikvid eszkbzportfolié
terhére sem alapkezeldi, sem letétkezelbi, sem forgalmazdsi dij vagy jutalék nem szamithato fel. Az ,IL” sorozatjellel ellatott befek-
tetési jegyek drfolyamdt az illikvid eszk6zportfélidban nyilvdntartott eszkézék és kételezettségek figyelembevételével kell megdlla-
pitani és kbzzétenni a nettd eszkézérték-szamitdsra vonatkozé dltaldnos szabdlyok szerint.

(5) Az ,IL” sorozatjellel elldtott befektetési jegyek nem visszavdithatéak, kivéve, ha a befektetési alapkezeld felajdnlja a lehetéségét
és a befektet6 hozzdjdrul ahhoz, hogy a visszavdltds ellenértékét a befektetési alapkezel6 az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési
Jjegyek mogéttes eszkézeivel teljesitse.

(6) Az elkilonitésre okot add kérilmények megszlinését kovetben az elkildnités részben vagy egészben torténé megszintetésérdl
a befektetési alapkezel6 dént, amelynek sordn az ,IL” sorozatjel(i befektetési jegyeket az alap befektetési jegyeire cseréli, a befekte-
tési jegyek aktudlis arfolyamainak megfelelé dtvdltasi ardny szerint.
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(7) Az eszkdzbk elkilbnitésérdl, az elkilénités részben vagy egészben térténé megsziintetésérdl, illetve az ezzel kapcsolatos déntés
indokdrdl a befektetési alapkezelé a rendkiviili tajékoztatds szabdlyai szerint tajékoztatja a befektetbket és a Felligyeletet. A befek-
tetési alap éves, féléves jelentésében részletes tdjékoztatdst kell adni az elkilénitett eszk6z6k Gsszetételérdl.

(8] A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsat az elkilénitésrél szol6 déntés kbzzétételével egy id6ben, az elkilénités
végrehajtdsdig fel kell figgeszteni.

3. Tdjékoztatdsi szabalyok

3.1. Befektetok rendszeres és rendkiviili tajékoztatasanak szabdlyai, annak médja, helye, ideje

Az Alapkezeld minden rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsi kdtelezettségeinek megfeleléen, a Térvényben meghata-
rozottak szerint tajékoztatja befektetdit, illetve a Felligyeletet.

A Befektettk részére torténd kifizetésekkel, a Befektetési jegyek visszavdltdsaval és az Alap napi Nettd eszkozértéke,
éves, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozd hivatalos kozlemények és az Alappal kapcsolatos
egyéb informdcidk megtekinthetdék a forgalmazdsi helyeken, a www.bpalap.hu, valamint a Fellgyelet dltal Gzemelte-
tett nyilvanos kozzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.hu oldalon.

A torvény kovetkezdket mondja ki:

38. A nyilvanos befektetési alap rendszeres tajékoztatdsi, jelentési kételezettségei

106. § (1) A befektetési alapkezelé a nyilvdnossdgot rendszeresen tdjékoztatja az dltala kezelt nyilvdnos befektetési alap vagyoni,
Jjovedelmi helyzetének, miikodésének f6bb adatairdl.

(2) A befektetési alapkezeld az dltala kezelt nyilvdnos zdrt végl befektetési alap esetén az (1) bekezdésben meghatdrozott rendsze-
res tdjékoztatdsi ktelezettségét a Tpt. V. fejezetében foglaltaknak megfeleléen teljesiti.

(3) A befektetési alapkezel6 az dltala kezelt nyilvdnos nyiltvégl befektetési alap esetén az (1) bekezdésben meghatdrozott rendsze-
res tdjékoztatdsi ktelezettségét

a) minden egyes lezdrt pénzligyi évrél éves jelentés,

b) a pénzlgyi év els6 6 honapjdrdl féléves jelentés,

c) havi portféliéjelentés formdjaban teljesiti.

(4) A (3) bekezdés szerinti éves és féléves jelentéseket, valamint a havi portfélidjelentést a tdrgyidészak utolsé napjdtédl szamitott
alabbi idépontokig kell kbzzétenni:

al az éves jelentést 4 hénapon belll,

b) a féléves jelentést 2 honapon belll,

¢) a havi portfélidjelentést a kévetkezé hénap 10. munkanapjdig,

és gondoskodni kell arrél, hogy az éves és féléves jelentések legalabb 5 évig nyilvdnosan elérheték legyenek.

107. § (1) A nyilvdnos nyilt végl befektetési alap éves jelentése tartalmazza a befektetési alap eredménykimutatdsdt, jelentést az
adott id6szakban végzett tevékenységekrél és a 6. mellékletben, ingatlanalap esetében tovabbd a 7. mellékletben meghatdrozott
egyéb adatokat, valamint az 6sszes egyéb olyan lényeges informdciét, amelynek alapjdn a befekteték véleményt tudnak alkotni a
befektetési alap tevékenységeinek fejlesztésérél és eredményeirdl.

(2) A nyilvanos nyilt végli befektetési alap féléves jelentése tartalmazza a 6. melléklet I-IV. szakaszdban, tovdbbd ingatlanalap ese-
tében a 7. melléklet 2-3. szakaszdban meghatdrozott adatokat. Amennyiben a befektetési alap év kézben hozamot fizet, a mérleg-
nek tartalmaznia kell az adézott féléves eredményt és a kifizetett vagy felkindlt kézbensé hozamot.

108. § A havi portfdlidjelentés tartalmazza a hdnap utolsoé nettd eszkézértéke alapjan:

al a portfdlié bemutatdsdt a befektetési politikdban megfogalmazott befektetési célok és limitek szerinti f6bb kategéridknak megfe-
leléen (f6bb eszkézfajtak, foldrajzi diverzifikacio, devizdlis megoszIds) illetve, ha a befektetési politikdban ilyen limitek nincsenek
megdllapitva, a f6bb eszkbzfajtdk szerint (részvény, kotvény, befektetési jegy, betét, eqyéb eszk6zok),

b) a szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkbzékben meglévd nettd dsszesitett kockdzati kitettség
(t6kedttétel) mértéket,

c) a portfélioban 10 szdzalékndl magasabb részardnyt képviselb eszkézék (kibocsatok) felsoroldsat,

dl a befektetési alap dsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékét.

109. § A nyilvanos nyilt végul befektetési alap a rendszeres tdjékoztatdsait a tdjékoztatoban, a kezelési szabdlyzatban és a kiemelt
befektetdi informdacidban meghatdrozott médon a befekteték rendelkezésére bocsdtja, és ezek nyomtatott példanydt kérésre dij-
mentesen eljuttatja a befektetdknek. A befektet6k tdjékoztatdsdval egyidejlleg a tajékoztatdst a Felligyelet, valamint kérésre a be-
fektetési alapkezelé székhelye szerinti tagdllam felligyeleti hatdsdga részére is meg kell kiildeni.

110. § (1) Az éves jelentésben kdzélt szamviteli informdcidkat a befektetési alap kénywvizsgdléjanak feldl kell vizsgdinia. A felilvizs-
gdlatnak az aldbbiakat kell magaba foglalnia:

a) az eszk6zo6k és kotelezettségek idszak végi leltdranak vizsgadlatat,

b) az adott id6szakban elszdmolt kezelési kéltségek ellenbrzését a letétkezels dltal adott értékelés alapjan.

(2) Az (1) bekezdésben foglaltakra vonatkozé flggetlen kénywvizsgdloi jelentést, ideértve bdrmely esetleges mindsitést, az éves je-
lentésben teljes egészében kozdini kell.

39. A nyilvanos befektetési alapokra vonatkozo egyéb informaciok kozzététele, a tajékoztatdsra vonatkozo egyéb szabalyok

111. § (1) A befektetési alapkezeld vagy megbizdsa alapjdn a letétkezelé kételes az ditala kezelt nyilvdnos befektetési alapok egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét a befektetési alap kezelési szabdlyzatdban meghatdrozott médon kbzzétenni minden
olyan napra, amelyre megdllapitdsra kerll, a megdllapitdst kbveté 2 munkanapon beldil.
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(2) A befektetési alapkezel6 vagy megbizdsa alapjdn a letétkezel6 a nyilvdnossdg szdmdra kételes biztositani az dltala kezelt nyil-
vdnos befektetési alapok multbeli - ha a befektetési alap legaldbb 5 éve mikddik - 5 éves, ennek hidnydban a teljes mikodési idé-
szakra vonatkozé egy jegyre jutd nettd eszkdzérték adatainak elérhetéségét.

(3) A befektetési alapkezeld a befektetd kérésére dtadja az AEKBV kockdzatkezelésére vonatkozé mennyiségi korldtokra, a kivdlasz-
tott modszerekre és az eszkbzkategoridk kockdzatainak és hozamainak alakuldsdra vonatkozé informdciét.

112. § (1) A kereskedelmi kommunikdcié csak tisztességes, vildgos és egyértelmdi lehet, és nem tehet olyan kijelentést, amely céfol-
ja vagy cs6kkenti a tdjékoztatéban és a kiemelt befektet6i informdciéban foglaltak jelentéségét. A kereskedelmi kommunikdcidban
meg kell jelélni, hogy a befektetési jegy nyilvanos forgalomba hozataldval, illetve folyamatos forgalmazdsdval kapcsolatosan tdjé-
koztatd és kiemelt befektetdi informdcid kbzzétételére kerdlt vagy kerll sor, és hogy a tdjékoztato és a kereskedelmi kommunikacié
hol, milyen médon, és mds EGT-dallamban székhellyel rendelkezd kollektiv befektetési forma esetében milyen nyelven hozzdférhet6.
(2) A Felligyelet a kereskedelmi kommunikdciét betilthatja, ha annak tartalma ellentétes vagy félrevezetd informdciét tartalmaz a
benydijtott, illetve kbzzétételre engedélyezett tdjékoztatoban foglaltakhoz képest, vagy egyébként a tisztességtelen kereskedelmi
gyakorlat Fttv.-ben meghatdrozott tilalmdba Gtkézik.

113. § Amennyiben a befektetési alapkezeld tobb befektetési alapot kezel, a befektet6k tdjékoztatdsdra szolgdld, e fejezet szerinti
dokumentumok egységes szerkezetben is elkészithetdk.

40. A nyilvanos befektetési alapokra vonatkozé rendkiviili tajékoztatdsi kételezettség

114. § (1) A befektetési alapkezelé rendkivili tdjékoztatdsi kbtelezettsége keretében kételes az dltala kezelt nyilvanos nyilt végl be-
fektetési alapok miikédésére vonatkozéan honlapjan kézzétenni, tovabbd a befektetési jegyek forgalmazdsi helyein nyomtatott
formdban elérhetévé tenni, valamint a Feliigyelet részére egyidejlileg megkdldeni az aldbbiakban meghatdrozott informdciokat:

al az Gtalakuldsi, egyestlési hirdetményt, legkésébb 30 nappal az dtalakulds, egyesilés hatdlybalépése elétt;

bl a kezelési szabdlyzat olyan tartalmd médositdsat, ami a befektetési szabadlyok vdltozdsadt jelenti, legkésébb 30 nappal a hatdly-
balépés elétt;

c) a kezelési szabdlyzat olyan tartalmi médositdsdt, ami a hatdrozott futamidé csékkentését jelenti, legkésébb 30 nappal a ha-
tdlybalépés elétt;

dl a kezelési szabdlyzat olyan tartalmd maédositdsat, ami a befektetési jegyek visszavdltdsdval kapcsolatos kéltségek valtozdsdt,
valamint a befektetési jegyek visszavdltdasat érinté forgalmazdsi szabdlyoknak az elszamoldsi id6tartam névekedésével jaré vdlto-
zdsait jelenti, a vdltozds hatdlybalépését megel6z6en legaldbb 30 nappal;

el a kezelési szabdlyzat olyan tartalmid médositdsat, ami a befektetési jegyek visszavdltdsi lehet6ségének korlatozdsdt jelenti - ide
nem értve a forgalmazds szinetelésének vagy felfliggesztésének eseteit -, a vdltozds hatdlybalépését megelézbéen olyan, legaldbb
30 napos hatdridével, amely lehetéséget ad a befektetéknek arra, hogy a médositds hatdlybalépését megelézden lehet6ségik le-
gyen a befektetési jegyeik visszavdltdsdra;

f] a kezelési szabdlyzat egyéb médositdsdt, legkésébb a hatdlybalépés napjdn;

g) a befektetési alapkezelé engedélyének visszavondsdt, az engedély visszavondsdra vonatkozé hatdrozat jogerére emelkedését
kévetd 2 munkanapon bellil;

h) a befektetési alapkezelési tevékenység dtaddsdt, legkésébb 15 nappal a hatdlybalépés elétt;

i} a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabdlyzat szerint nem automatikus) kifizetésé-
nek idejét, médjdt, legkésébb az esedékesség napjan;

j) a befektetési jegyek forgalmazdsdnak felfliggesztését, sziinetelését, illetve Gjrainditdsdt, a pénzigyi eszkdzok illikvid részének el-
kalonitését és annak megsziintetését, haladéktalanul;

k) a befektetési alapkezelbvel szembeni felszdmoldsi eljdras meginditdsdt, a felszdmoldst elrendel6 végzés jogerére emelkedését
kévetd 2 munkanapon bellil;

I} a befektetési alap megszlinésekor a megsz(inési jelentést, annak a Felligyelet részére torténd benydjtdsdval egyidejiileg;

m) hozamfizetés esetét kivéve az egy jegyre jutd nettd eszk6zértéknek az el6z6 nettd eszkézértékhez képest, illetve napi szamitds
esetén hdrom értékelési napon belil bekévetkezett jelentés (20 szdzalékot meghaladd) mértékd csékkenésének okdt, legkésébb a
felmerdilést kéveté 2 munkanapon beldl;

n) a kozzétételi kbtelezettségek teljesitésére igénybe vett kbzzétételi hely valtozdsdt a valtozds hatdlybalépését megel6zden lega-
labb 10 nappal;

ol a forgalmazdsi helyek felsoroldsaban bekévetkezett barmely valtozdst, legkésébb a vdltozds napjdt megel6z6 munkanapon;

p) a forgalmazékban bekoévetkezett barmely vdltozdst legkésébb a vdltozds napjdt megel6z6 munkanapon, illetve amennyiben a
felsorolds sz(ikilésérél az alapkezelé utélag értesil legkésébb a vdltozds napjdt kéveté 2 munkanapon belil:

gl amennyiben a befektetési alap készit kiemelt befektetbi informdcidt, annak vdltozdsait, a vdltozds befektetbk részére térténd
rendelkezésre bocsdatdsdval egyidejlileg;

rl a Feltgyelet dltal adott engedélyben, illetve a jovahagyott kezelési szabdlyzatban meghatdrozott feltételektdl vald eltérést, az
eltéréstdl szamitott 2 napon beldl;

s) a befektetési alap dltal térténd, a befektetési jegyek visszavdltdsdnak fedezetét biztositandd hitelfelvételt, a hitelfelvételt kovets-
en haladéktalanul;

t) a jelen térvényben meghatdrozott egyéb informdcidkat az ott meghatdrozottak szerint.

(2) A befektetési alapkezeld az dltala kezelt nyilvanos zdrt végl befektetési alap esetén az (1) bekezdés szerinti rendkivili tdjékozta-
tdsi kotelezettségét a Tpt. V. fejezetében foglaltaknak megfeleléen teljesiti.

(3) A kézzétételi kételezettségek hatdridejét a befektetdk érdekeire figyelemmel a Feligyelet indokolt esetben egyedileg is meghata-
rozhatja.

(4) Ha az (1) bekezdés szerinti k6zzétételt kbvetd hatdlybalépésre a Felligyelet engedélyének kézhezvételét kbvets 60 napon belll
nem kerdil sor, a hatdlybalépésre csak ismételt engedélyezési eljardst kévetéen kerlilhet sor.

3.2. Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap kezelési szabdlyzata, valamint a rendszeres tajé-
koztatas céljat szolgalo jelentések beszerezhetoek
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A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a Kiemelt Befeketdi Informaciét, a Téjékozta-
tét, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfolidjelentést a befektetd
kérésére téritésmentesen rendelkezésre bocsdtjdk a forgalmazoé helyeken. Az Alappal kapcsolatos informaciék meg-
tekinthetdk a forgalmazdsi helyeken, a www.bpalap.hu, valamint a Fellgyelet dltal Gzemeltetett nyilvdnos kdzzétételi
felUleten, a www.kozzetetelek.hu oldalon.

4. A Kezelési Szabdlyzat jovahagydasa, modositdsa

4.1. Az Alap befektetési politikajanak modositdsi szabalyai

Az Alapkezel6 a Torvényben meghatdrozott befektetési szabalyok keretin belll , sajat dontése alapjan végez, illetve
végeztet minden olyan tranzakciét (promt, hataridds, opcids, szarmazékos és visszavdltdsi Ugyletek) , amivel megité-
lése szerint az Alap eszkozértéke, befektetéseinek hozama novelhetd, az Alap eszkdzértékeinek likviditdsi feltételei
javithatok, illetve a befektetések kockdzata csokkenthetd. Az Alap jelen Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott befek-
tetési politikajanak barmely elemét az Alapkezelé egyoldaltian médosithatja, a valtozdsok csak a Felligyelet engedé-
lyével, a kdzzétételt kovetd 30 nap elteltével Iéphetnek hatdlyba.

4.2. Felligyeleti hatarozatok

H-KE-111-352/2012 (2012. augusztus 29.)

4.3. Alapkezel6i hatarozatok

= Az Alap létrehozdsa 04/2012 (2012.07.10)

5. Kdzrem(ikédo szervek

5.1. Az Alapkezel6 bemutatdasa

A tarsasdag neve: Budapest Alapkezel6 Zartkdrlen Mikodd Részvénytdrsasdg

Rovid neve: Budapest Alapkezel6 Zrt.,

Székhelye: 1138 Budapest, Véci Gt 193.

Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

A tarsasdag hatdrozatlan idére alakult.

Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsag 1-10-041964/02 sz.

Az Allami Ertékpapir Felligyelet engedélyének szama: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletének engedélye az Alapkezelé eurdpai befektetési alapot kezel6 befektetési
alapkezeltként vald megfelelésérdl: 111/100.006-5/2004.; 2004. augusztus 4.

Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.

2007 2008 2009 2010 2011
Jegyzett téke (millié Ft) 500 500 500 500 500
Sajat toke (M Ft) 1039,5 1099,1 1403,6 27270 4015,2
Addzott eredmény (millid Ft) 1366,6 1809,5 1304,6 1322,3 1288,2
Munkatdrsak szama (f6) 18 18 17 17 18
Kezelt alapok szdma (db) 27 32 31 33 32
Kezelt alapok vagyona (milliard Ft) 289 208 194 230 214
Kezelt pénztdri vagyon (milliérd Ft) 60 53 64 73 28

A tdrsasdg Ugyvezetd és fellgyeleti szerve:

A tarsasdg vezérigazgazoja: Fatér Gyula
A Fellgyel6bizottsdg tagjai: Szlcs Zoltdn
Akos Tamads

dr. Batiz Jozsef
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A tdrsasdg jegyzett tékéje:

Alaptéke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.

Tulajdonos: Budapest Bank Zrt.
Tulajdoni ardny: 100 %

Tevékenyésgi kore: 6712 értékpapir-ugyndki tevékenység, alapkezelés

6602 csoportos nyugdijbiztositds

Az Alapkezel6 altal kezelt alapok (sorozatonként):

Budapest 2015 Alap

Budapest 2016 Alapok Alapja

Budapest Abszolit Hozam Alap
Budapest Agrar Alapok Alapja

Budapest Allampapir Alap

Budapest Arany Alapok Alapja
Budapest Aranytrié Alapok Alapja
Budapest Aranytri6 2. Alapok Alapja
Budapest Aranytrié 3. Alapok Alapja
Budapest Bonitas Alap

Budapest Bonitas Plus Alap "A" sor.
Budapest Bonitas Plus Alap "D" sor.
Budapest Dupla Trend Alapok Alapja
Budapest Eurd Pénzpiaci Alap "EUR" sor.
Budapest Eurd Pénzpiaci Alap "HUF" sor.
Budapest Horizont Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvég
Befektetési Alap

Budapest Horizont 2. Tékevédett Alap
Budapest Ingatlan Alapok Alapja
Budapest Kotvény Alap

Budapest MetdlMix Alapok Alapja
Budapest Nemzetkozi Részvény Alap

5.2. A Letétkezel6 bemutatasa

Budapest Pénzpiaci Alap

Budapest Vildgvalogatott Alapok Alapja
Budapest Zenit Alapok Alapja

GE Money Abszolut Kétvény

GE Money Balancovany Alap

GE Money Chraneny Alap

GE Money EMEA Részvény Alap "EUR" sor.

GE Money EMEA Részvény Alap "HUF" sor.

GE Money EMEA Részvény Alap "CZK" sor.

GE Money Feltdrekvé Kotvény Alap "HUF" sor.
GE Money Feltorekvé Kotvény Alap "CZK" sor.
GE Money Feltorekvé Kotvény Alap "USD" sor
GE Money Feltorekvé Részvény Alap "HUF" sor.
GE Money Feltorekvé Részvény Alap "CZK" sor.
GE Money Franklin Templeton Alapok Alapja
GE Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alap "EUR" sor.

GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap "HUF" sor.
GE Money Kozép-Eurdpai Részvény "CZK"

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

GE Money Konzervativni Alap

Hatdrtalan Eurdpa Alap

Volksbank Pénzpiaci Alap

A tdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.

Az alapitds ideje: 2008.11.10

Cégbejegyzés: 2008.12.18., Fvdrosi Birdsdg, mint Cégbirésag Cg. 01-17-000560

Tevékenységi engedély: Central Bank of Ireland, 2001.05.

Tevékenységi kor:

64.19'08 Egyéb monetdris kozvetités (f6tevékenység)

64.91'08 PénzUgyi lizing,

64.99'08 Mashova nem sorolt egyéb pénzligyi kozvetites,
6612'08 Ertékpapir-, drutézsdei igynoki tevékenység

66.19'08 Egyéb pénzigyi kiegészitd tevékenység

66.29'08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége

Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.
Jegyzett t6ke: 3.000.000 Ft

Sajat téke: 77,145 MFt

Alapité: Citibank Europe plc (100%)
Alkalmazottak szama: 1480 f6 (2011.12.01.)

5.3. A Forgalmazok bemutatdsa

Forgalmazé neve: Budapest Bank zrt.
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Székhelye: 1138 Budapest, Véci at 193.

Az alapités ideje: 1986. december 15.

Cégbejegyzés:

1987. marcius 16., Févarosi Birdsdg, mint Cégbirésdg 01-10-041037/3. sz.
A Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete engedélyének szama: 41.038-16/2002; 2002. december 27. (befektetési
tevékenységekre)

Tevékenységi kor: A Térsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.

TEAOR

64.19 Egyéb monetdris kdzvetités (fétevékenység)

64.91 Pénzlgyilizing

64.92 Egyéb hitelnyujtds

64.99 Mashové nem .sorolhatd. egyéb pénzlgyi kozvetités

66.12 Ertékpapir-, drutézsdei ligynoki tevékenység

66.19 Egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység

66.29 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége

66.22 Biztositdsi Ggynoki, brokeri tevékenység

A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.

Alaptdke: 19.345.945 eft,

Sajat téke: 108.035M Ft

5.4. A Konywvizsgdlo bemutatdasa
A Konywvizsgdlo dltalanos adatai

KPMG Hungdria Kft.

Székhelye: 1139 Budapest, V4ci Gt 99.

Kamarai nyilvantartdsi szadma: 000202

Konywvizsgdld neve/bejegyzési szama:

Henye Istvdn / 005674 (lakcime: 1037 Budapest, Z4zmara utca 8.)

6. Adozasi szabalyok
6.1. Az Alap ad6zdasa

Magyarorszagon a befektetési alapok a tdrsaségi adénak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves (pl. kamat-és
osztalékbevételbdl szarmazé) nyereségik utdn Magyarorszdgon nem fizetnek adét. Amennyiben az Alap az &ssze-
gyljtott tékét Magyarorszdgon kivil fekteti be, akkor az Alap adéfizetési kotelezettsége az adott befektetés szerinti
orszdg jogszabdlyai és ennek az orszdgnak Magyarorszdggal fenndllé kettés adoztatds elkerllésérél szold egyez-
mény rendelkezéseinek figyelembevételével kerll meghatdrozdésra.

6.2. A befektetok adézdsa
Természetes személyek

A Tdajékoztatd aldirdsakor hatdlyos személyi jovedelemadorol szold 1995. évi CXVII. térvény (tovdbbiakban: SZJA Tor-
vény) értelmében kamatjovedelemnek mindsil a nyilvédnosan forgalomba hozott, a tékepiacrél szold tdrvényben
ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, befektetési jegy esetében a magdnszemély tulajdo-
nosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve bevaltdskor visszavdltdskor, az dtruhdzdaskor elért bevé-
telbdl az &rfolyamnyereségre irdnyadd rendelkezések szerint megdllapitott rész.

*  Magyarorszdgon addugyi illetéséggel rendelkezé magdnszemélyek

Magyarorszagon adodgyi illetéséggel rendelkezd magdnszemélynek a Forgalmazo dltal kifizetett kamatjovedelmet -
jelen Tajékoztatd készitésének idépontjdban - 16% kamatadd terheli, amelynek megfizetésére és bevalldséra a For-
galmazo kotelezett. Amennyiben a magénszemélyt kapcsolatok flzik més orszdghoz, az adélgyi illetéség és a jove-
delmet terhelé adémérték az adott orszagnak Magyarorszaggal fenndllé kettds addztatds elkerllésérél sz016 egyez-
mény rendelkezéseinek figyelembevételével kerll meghatdrozdésra.

*  Magyarorszdgon addugyi illetéséggel nem rendelkezé magdnszemélyek

llyen magdnszemélyek dltaldban a Magyarorszdgon devizakilféldinek mindsilé magdnszemélyek. Addkoteles jove-
delmik oz illetéség szerinti orszdgban addztathatd, figyelemmel ennek az orszdgnak Magyarorszdggal fenndll6 ket-
t6s addztatds elkeriilésérodl sz616 egyezményének rendelkezéseire.

Nem von le kamatadoét a Forgalmazoé abban az esetben, amennyiben a Forgalmazénak a juttatott kamatjévedelem-
mel kapcsolatban a 2003. évi az ad6zds rendjérdl szolé XClI. térvény 7. melléklete szerinti az adéhatdsag felé adat-
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szolgdltatési kotelezettsége dll fenn. Alapvetéen azoknak a magdnszemélyeknek juttatott kamatjovedelemrdl kell a
Forgalmazonak adatot szolgdltatnia - tehdt ezeket a jévedelmeket nem terheli a magyar jogszabdlyok szerinti ka-
matadd -, akiknek az dllandé lakcime, ennek hianydban szokdsos tartézkoddsi helye az Eurdépai Unid valamelyik
tagdllamdban (illetve az Unié vonatkozé irdnyelvéhez csatlakozott orszagban) van.

Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasdgi tarsasagok

*  Magyarorszdgon adoéigyi illetéséggel rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi
térsasdagok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. tarsasdgi adérdl és osztalékadorodl sz616 térvény hatdlya ald tartozd
személyek)

A befektetési jegyek hozama ezeknél a tdrsasdgokndl az adokoteles bevételt néveli, ami utdn az érvényes magyar
addjogszabdlyok szerint kell az adét megfizetni.

*  Magyarorszdgon adélgyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé gaz-
dasdgi tarsasdgok

A Magyarorszdgon adougyi illetéséggel nem rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé gazda-
sdgi térsasdgok esetében a befektetési jegyek hozama az illetéség szerinti orszadgban addztathatd, figyelemmel en-
nek az orszdgnak Magyarorszaggal fenndlld kettds addztatds elkerllésérél sz6ld egyezményének rendelkezéseire

Budapest, 2012. julius 31.

Rozek Réka Toth Agnes
Uzlettdmogatdsi vezetd Uzlettdmogatdsi munkatars
Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Il. MELLEKLET

AZ ALAP FORGALMAZO HELYEINEK LISTAJA

‘ Budapest Bank Zrt.

| \/‘ honlap: www.budapestbank.hu |

Terilet

Aréna Corner

Fidk cime

1087 Budapest, Hungdria kdrat 40-44.

Nyitva tartds

H-P:9-17

Bartok Béla Ut

1114 Budapest, Bartok Béla Ut 41.

H:8-15; K,Sz,P: 8-16; CS: 8-17

Békdsmegyer 1039 Budapest, Heltai Jend tér 15. H:9-18, K-CS:8-16,P:8-15.
Béke tér 1135 Budapest, Lehel Gt 70-76. H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15
Belvdros 1061 Budapest, Andrdssy Gt 12. H: 8-17, K-CS: 8-16, P:8-15
Bordros tér 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 1-2. H-P:9-17

Bosnydk 1149 Budapest, Nagy Lajos kirdly u. 146. H: 8-17, K-CS: 8-16, P:8-15
Budagydngye 1026 Budapest, Pdzsit u. 2. H-P. 9-17

Campona 1222 Budapest Nagytétényi u. 37-43. H-P 9-18

Csepel 1212 Budapest, Kossuth L. u. 47.-49. H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15
Délbuda 1119 Budapest, Etele Ut 57. H.8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15
Dunakeszi 2120 Dunakeszi, F6 u. 16. H:8-17 K-CS:8-16,P:8-15
Emke 1072 Budapest, Rakoczi Ut 42. H-P. 9-17

Eszakpest 1138 Budapest, Vdci Ut 193 H-P: 8-17

Fogarasi Ut 1148 Budapest, Fogarasi Ut 13. H: 8-17, K-CS: 8-16, P:8-15
Gazdagrét 1118 Budapest, Rétkdz u. Eleven Center H-P: 8-16

Jozsef korut 1085 Budapest, Jozsef korit 36. H-P: 8-16

Kdlvin tér 1053 Budapest, Kdlvin tér 2. H-P. 9-17

Kirdlyhdgd 1126 Budapest, Kirdlyhdgé tér 18. H: 8-17, K-CS: 8-16, P:8-15
Kispest 1191 Budapest, F6 utca 7. H-P:9-17

Kébdnya 1102 Budapest, Kérosi Csoma sétdny 4. H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15
Lipétvaros 1054 Budapest, Bathori u. 1. H:8-17,K-Sz: 8-16, Cs: 8-17; P: 8-15
Margit kordt 1027 Budapest, Margit krt. 8. H:8-15,K:8-17,5Z-P. 9-17
Nyirpalota Gt 1153 Budapest, Nyirpalota u. 2. H-P. 9-17

Nyugati tér 1131 Budapest, Nyugati tér. 4-5. H: 8-17,K-Cs: 8-16, P: 8-15
Obuda 1023 Budapest, Lajos utca 30. H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15
Pesterzsébet 1203 Budapest, Torok Fléris u. 70. H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15

Pestszentimre

1188 Budapest Dbzsa Gyodrgy u. 2.

H:8-17,K-CS:8-16,P:8-15

Pestszentlérinc

1184 Budapest, UllSi Ut 396.

H:P:9-17

Rdkoskeresztur

1173 Budapest, Pesti Ut 159-163.

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15

Rdkosszentmihdly

1162 Budapest, Rakosi Ut 128.

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15

Solymdar

2083 Solymér, Terstydnszky O. u. 100.

H: 8-17; K.Cs: 8-16; P:8-15

Ujpest

1042 Budapest, Arpdd Gt 57-59

H:8-17,K-CS:8-16,P:8-15

Vac

2600 Vdc, Koztdrsasdag u. 10.

H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15

Baja 6500 Baja, Vérérsmarty u. 5/a fszt/1 H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15
Békéscsaba 5600 Békéscsaba, Munkdcsy u. 3 ( Eurépa Héz) H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15
Cegléd 2700 Cegléd, Rakoczi Ut 2. H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15
Dabas 2372 Dabas, Bartdk Béla u. 41. H: 8-17, K-CS: 8-16, P:8-15
Hodmezévasdrhely | 6800 Hodmez8vasdrhely, Dr. Rapcsdk Andrés u. 4. | H: 8-17, K-CS: 8-16, P:8-15
Jészberény 5100 Jészberény, Lehel vezér tér 32-33. H: 8-17, K-CS: 8-16, P:8-15
Kalocsa 6300 Kalocsa, LIstvan kiraly u. 57/a H-SZ: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15
Kecskemét 6000 Kecskemét, Rdkdczi Ut 3. H:8-17;K-Cs:8-16,P:8-15
Kiskdros 6200 Kiskéros, Petdfi tér 18. H: 8-17, K-Cs:8-16, P: 8-15
Kiskunhalas 6400 Kiskunhalas, Kossuth L. u. 10. H: 8-17, K-CS: 8-16, P:8-15
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Monor 2200 Monor, Kossuth Lajos u. 73. H-P: 8-16

Nagykdta 2760 Nagykdta, Szabadsdag tér 12. H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15
Oroshdza 5900 Oroshéza, Thokoly u. 15. H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15
Rdckeve 2300 Réckeve, Kossuth Lajos u. 47. H:8-17;K-Cs:8-16;P:8-15
Szeged 6720 Szeged, Klauzdl tér 4. H:8-17; K-CS:8-16; P: 8-15

Szigetszentmiklds

2310 Szigetszentmiklés, Losonczi u. 1.

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15

Szolnok

Balassagyarmat

5000 Szolnok, HOsok tere 1.

2660 Balassagyarmat, Rakdczi u. 14.

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15

H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15

Berettyoujfalu

4024 Berettyoujfalu, Ddzsa Gy. u. 24.

H: 8-17; K-CS:8-16; P: 8-15

Debrecen 4024 Debrecen, Vér u. 6/a. H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-17
Debrecen || 4024 Debrecen, Batthydny u. 1. H: 8-16, K-CS: 9-17, P: 8-16
Eger 3300 Eger, Almagyar Gt 3-5. H: 8-17, K-CS: 8-16, P:8-15
Godollé 2100 Godoll6, Kossuth Gt 13. H: 8-17, K-CS: 8-16, P:8-15
Gyongyods 3200 Gyodngyos, F6 tér 19. H: 8-17, K-CS: 8-16, P:8-15
HajdUiboszormény | 4220 Hajdubdszérmény, Szent Istvdn tér 2. H: 8-17, K-CS: 8-16, P:8-15
Hatvan 3000 Hatvan, Kossuth tér 23. H:8-17,K-Cs:8-16;P:8-15
Kazincbarcika 3700 Kazincbarcika, Egressy Béni u. 26. H: 8-17, K-CS: 8-16, P:8-15
Karcag 5300 Karcag, Horvath Ferenc u.3. H: 8-17, K-CS: 8-16, P:8-15
Kisvérda 4600 Kisvérda, Szent Ldszl6 u. 14. H-K: 8-16, 52:8-17,CS:8-16, P:8-15
Mezbkovesd 3400 Mezbkovesd, Mdatyds kirdly at 79. H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15
Miskolc 3530 Miskolc, Széchenyi u. 46. H:8-17;K-Cs: 8-16,P:8-17
Miskolc |l 3525 Miskolc, Szentpdli u. 1. H: 8-16; K-CS: 9-17; P:8-16
Nyiregyhdza 4400 Nyiregyhdza, Kossuth Lajos tér 1-3. H:8-17,K-Cs:8-16,P:8-15
Ozd 3600 Ozd, Gyujto tér 1. H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15
Salgétarjan 3100 Salgdtarjan, Losonci Ut 2. H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15
Tiszafured 5350 Tisztafured, F6 Ut 36. H-P: 8-16

Tiszaljvdros 3580 Tiszaujvaros, Kazinczy Ut 12. H-SZ: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15

Balatonbogldr

8630 Balatonbogldr, Sétalé u. 3.

H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15

Dombévdr 7200 Dombovdr, Hunyadi J. tér 19-21. H: 8-17; K.Cs: 8-16; P:8-15

Kaposvér 7400 Kaposvdr, F6 u. 3. H: 8-17, K-CS: 8-16, P:8-15
Keszthely 8360 Keszthely, Kossuth Lajos u. 103. H: 8-17, K-CS: 8-16, P:8-15
Komld 7300 Komld, Varoshdz tér 8. H: 8-17; K.Cs: 8-16; P:8-15

Mohdcs 7700 Mohécs, Szabadsdg utca 38. H.8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15
Nagykanizsa 8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 19. H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15
Paks 7050 Paks, Ddzsa Gyorgy Ut 45. H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15
Pécs 7621 Pécs, Rakoczi Ut 60. H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15
Pécs I 7622 Pécs, Rdkdczi Ut 28. H-P. 9-17

Siéfok 8600 Sidfok, Szabadsdg tér 6. H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15
Szekszdrd 7100 Szekszdrd, Arany Jénos u. 23-25. H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15

Zalaegerszeg

8900 Zalaegerszeg, Kossuth Lajos u. 2.

H: 8:30-17, K-CS: 8:30-16:30, P: 8:30-16

Ajka 8401 Ajka, Szabadsdg tér 8. H: 8-17, K-CS: 8-16, P:8-15
Bicske 2060 Bicske, Kossuth tér 7. H.8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15
Budadrs 2040 Budadrs, Szabadség Ut 91. H:8-17, K-CS::8-16,P:8-15
Dunaujvéros 2400 DunaUjvaros, Dozsa Gyorgy u. 4/b. H: 8-17, K-CS: 8-16, P:8-15
Erd 2030 Erd, Budai Ut 11. H:8-17, K-CS: 8-16, P:8-15
Esztergom 2500 Esztergom, Széchenyi tér 18-20. H: 8-17, K-CS: 8-16, P:8-15
Gyor 9021 Gyér, Bajcsy-Zsilinszky u. 36. H: 8-17, K-CS: 8-16, P:8-15
Gyor i 9023 Gyér, Koddly Zoltén Gt 23-25. H-P:. 9-17

Komdrom 2900 Komdrom, Igmadndi dt 19-21 H: 8-17, K-CS: 8-16, P:8-15
Mosonmagyardvdr | 9200 Mosonmagyardvdr, Fé u. 22. H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15
Pdpa 8500 Pdpa, Szent L. u. 1. H: 8-16, K: 8-17, SZ-CS: 8-16, P: 8-15




Sopron 9400 Sopron, Szinhdz u. 5. H-P: 8-16

Székesfehérvar 8002 Székesfehérvar, Bastya u. 10. H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15
Szentendre 2000 Szentendre, Duna korzé 18. H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15
Szombathely 9700 Szombathely, Készegi u. 3/a. H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15
Tatabdnya 2800 Tatabdnya, Szent Borbdla tér 6. H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15
\Veszprém 8200 Veszprém, Budapest Ut 7. H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15
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Il. MELLEKLET

A BEFEKTETESI ALAPOKRA VONATKOZO SZABALYOK A KORMANYRENDELET
ALAPJAN

AZAEKBV-nek nem minésiilé befektetési alapokra vonatkozoé befektetetési szabdlyok (345/2011. (XII: 29.) Korm.
Rendelet

HARMADIK RESZ

AEKBV-NEK NEM MINGSULG BEFEKTETESI ALAPOK BEFEKTETESEIRE VONATKOZO SZABALYOK

IV. FEJEZET

AEKBV-NEK NEM MINGSULG NYILVANOS ERTEKPAPIR BEFEKTETESI ALAPOK BEFEKTETESI SZABALYAI

7. Megengedett eszk6zok kore

17. § (1) Nyilvdnos értékpapir befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel - kizdrdlag az aldbbi eszkézokbe fektet-
het be:

a) a 2. § (1) bekezdésének a), b), d és d) pontjaban felsorolt dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok,

b} az a) pont szerinti feltételeknek nem megfelel6 egyéb dllampapirok,

¢l a 2. § (1) bekezdésének e) pontjdban felsorolt feltételeknek megfelel6 befektetési alapok befektetési jegyei és egyéb kollektiv be-
fektetési értékpapirok,

d) betét, deviza;

e) szdrmaztatott Ugyletek, beleértve az drualapt szdrmaztatott lgyleteket is, azzal a feltétellel, hogy drualapi szdrmaztatott Ggy-
letek esetében az Uigylet nem zdrulhat fizikai teljesitéssel,

fl a 2. § (1) bekezdésének h) pontjdban felsorolt pénzpiaci eszkdzok.

(2) Az e fejezet hatdlya ald tartozé befektetési alapok eszkdzeinek legfeljebb 10 szdzalékat befektethetik az (1) bekezdésben nem
emlitett értékpapirokba, vagy egyéb pénziigyi eszkbzdkbe. A befektetési alap rendelkezhet jarulékos likvid eszkbzdkkel.

8. Befektetési korlatok a befektetési alap eszkbzeihez viszonyitva

18. § (1) A befektetési alap eszkézeinek 10 szdzalékat fektetheti be ugyanazon kibocsdté dital kibocsdtott atruhdzhaté értékpapir-
okba vagy pénzpiaci eszkdzdkbe.

(2) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 15 szdzalékos korldt alkalmazhaté olyan dtruhdzhaté értékpapirok tekin-
tetében, amelyeket szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszeren forgalmaznak, feltéve, hogy az utolsé naptdri
negyedévben mért napi dtlagos forgalma meghaladja a szazmillié forintot.

(3) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 25 szdzalékos korldt alkalmazhaté Magyarorszdgon székhellyel rendelke-
20 jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsdtott jelzdloglevelek esetében, tovabbd olyan kétvények esetében, amelyek kibocsatéja egy tag-
dllamban székhellyel rendelkezé és jogszabdlyndl fogva a kétvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott kilénleges dllami
felligyelet hatdlya alatt G/l hitelintézet, feltéve, hogy ez utébbinak a kétvények kibocsdtdsabdl befolyt 6sszegeket jogszabalyndl
fogva olyan eszk6z6kbe kell befektetni, amelyek a kdtvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kétvényekhez rendelt kove-
telések kielégitésére, és amelyeket a kibocsdtd felszamoldsa esetén elsé helyen a téke visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifi-
zetésére kell felhaszndlni. Amennyiben a befektetési alap eszkézeinek tobb mint 10 szdzalékdt fekteti az e bekezdés hatdlya ald
tartozo, egy kibocsdté dltal ki bocsdtott értékpapirokba, ezeknek a befektetéseknek az dsszértéke nem haladhatja meg a befekte-
tési alap eszkdzeinek 80 szdzalékat.

(4) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 35 szdzalékos korldt alkalmazhaté abban az esetben, ha az dtruhdzhaté
értékpapirok vagy pénzpiaci eszkézék kibocsdtoja vagy garanciavdllaléja egy EGT-dllam, annak helyi hatésdga, harmadik orszdg,
vagy olyan nemzetkézi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tébb EGT-dllam is tagja.

(5) A befektetési alap eszkdzeinek 40 szdzalékdt nem haladhatia meg azon kibocsdték dtruhdzhaté értékpapirjainak és pénzpiaci
eszkbzeinek dsszértéke, amelyekben a befektetési alap dltal térténé befektetések értéke egyenként meghaladja a befektetési alap
eszkdzeinek 10 szdzalékdt. Ez nem vonatkozik a prudencidlis felligyelet hatdlya alatt dll6 hitelintézetekben elhelyezett betétekre,
illetve a prudencidlis felligyelet hatdlya alatt dllé hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szarmaztatott lgyletekre. A (3)-(4) bekezdésben
szabdlyozott értékpapirokat és pénzpiaci eszk6zoket a 40 szdzalékos korlat alkalmazdsa szempontjabdl nem kell figyelembe ven-
ni.

19. § A 18. §-ban szerepld korlattdl eltéréen a befektetési alap eszkézeinek akdr 100 szdzalékdt fektetheti EGT-dllam vagy az OECD
tagdllama dltal kibocsdtott vagy garantdlt dllampapirokba és nemzetkozi pénziigyi intézmény dltal kibocsdtott vagy garantdlt hi-
telviszonyt megtestesité értékpapirokba, ha eszkbzeinek legfeliebb 35 szdzalékdt fekteti egy adott sorozatba tartozé értékpapirba.
20. § Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal kibo-
csdtott atruhdzhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzdkbe tdrténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett beté-
tekbdl, és az adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott lgyletekbél eredé 6sszevont kockdzati kitettség meghaladhatja a befek-
tetési alap eszkbzeinek 20 szdzalékat erre a kezelési szabdlyzatban kifejezetten fel kell hivni a befektetdk figyelmét meghatdrozva
az ebbdl fakadd specidlis kockdzatokat is.

9. Kollektiv befektetési formakba térténé befektetések specidlis szabalyai, alapok alapja
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21. § (1) A befektetési alap eszkézeinek legfeljebb 20 szdzalékdt fektetheti egy adott befektetési alap befektetési jegyeibe, vagy
egyéb kollektiv befektetési forma értékpapirjaba.

(2) Ha a befektetési alap mds olyan befektetési jegybe, vagy kollektiv befektetési értékpapirba fektet be, amelyet kbzvetlenil vagy
meghatalmazds alapjdn az adott befektetési alap alapkezeldje, vagy azzal szoros kapcsolatban lévé mdsik alapkezel6 kezel - ide-
értve azt, amikor az alapkezel alvadllalkozdként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével kapcsola-
tosan az adott befektetési alapra eladdsi és visszavdltdsi jutalék nem terhelhetd.

(3) Ha a befektetési alap eszkozeinek legaldbb 20 szdzalékdt mds befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba fekteti, kdte-
les kézéIni a tdjékoztatéjaban a sajdt kezelési dija mellett a befektetési célként szerepl6 befektetési alapokat és egyéb kollektiv be-
fektetési formdkat terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb mértékét. A befektetési alap éves jelentésében kézzé kell tenni tovabbd -
a sajat kezelési dija mellett - a tényleges befektetésként szereplé mds befektetési alapokat, egyéb kollektiv befektetési formdkat
terhel6 befektetési alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

(4) A befektetési alap befektetési politikdja rendelkezhet akként, hogy (1) bekezdésben meghatdrozott korldtot meghaladé mérték-
ben fektethet be egy mdsik befektetési alapba, vagy kollektiv befektetési formdba. Ebben az esetben

al a befektetési alap tdjékoztatdjaban ismertetni kell - a kezelési dijakon tdlmenéen - az e kérbe tartozé, befektetési célként szerep-
16 befektetési alapok, egyéb kollektiv befektetési formdk befektetési politikdjat,

b) a befektetési alap éves jelentésében kézzé kell tenni tovdbbd - a befektetési alapnak felszamitott kezelési dij mértéke mellett - a
tényleges befektetésként szereplé mds befektetési alapokat, egyéb kollektiv befektetési formdkat terhel6 befektetési alapkezelési
dijak mértékét.

(5) A befektetési alap nevében szerepeltetni kell az ,alapba fektetd alap” vagy ,alapok alapja” elnevezést, ha a befektetési alap be-
fektetési politikdja szerint eszkézeinek tébb mint 80 szdzalékdt fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv be-
fektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirokba.

10. Szarmaztatott ligyletekre vonatkozé dltalanos szabalyok

22. § (1) A befektetési alap az alabbi feltételekkel kbthet szdrmaztatott Ugyletet:

al a szdrmaztatott Ugylet a portfdlié hatékony kezelésének céljdt szolgdlja,

bl az lgylet kétése nem jar a (2) és (3) bekezdésben megdllapitott befektetési korldtok megsértésével,

c) a szdrmaztatott Ugylet értéke nyilvanos drinformdcié alapjdn a netté eszkbzérték-szamitds gyakorisdganak megfelel6en megdil-
lapithatd, tovdbbd a szdrmaztatott Ugylet - figyelembe véve a befektetési jegyek visszavdltdsi feltételeit - kell6 idében a megfelelé
piaci dron lezdrhatd, elszamolhaté,

dl a szdrmaztatott Ugyletekre vonatkozd befektetési szabdlyokat, beleértve a szdrmaztatott Ugylet alapjdul szolgdlé megengedett
eszkozOk korét, a befektetési korldtokat, a szarmaztatott igyletek értékelésének a szabdlyait, a kezelési szabdlyzat tartalmazza.

(2) A befektetési alap - szdrmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja
meg a befektetési alap nettd eszkbzértékének a kétszeresét. A teljes nettdsitott kockdzati kitettségen a befektetési alap egyes esz-
kézeiben meglévé nettdsitott kockdzati kitettségek abszollt értékeinek ésszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes eszké-
z6kben meglévd nettdsitott kockdzati kitettségét az adott eszkéz aktudlis értékének, tovabbd az ugyanezen az eszk6z6n alapuld
szdrmaztatott (gyletekben meglévé kitettségek értékének egybeszamitdsdaval kell megdllapitani, Ugy hogy az ellentétes iranyud
Ugyletekben lévé kitettségeket egymdssal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockdzati kitettségére vonatkozo limit-
nek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkbzeiben meglévd devizakockdzatok fedezésé céljabdl kotott szarmaztatott tgyle-
teket figyelmen kivil lehet hagyni.

(3) A befektetési alapnak az egyes eszkézeiben meglévd nettésitott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az e rendeletben vagy
az alap kezelési szabdlyzatdban az adott eszkdzre megdllapitott befektetési korlatokat. E szabdly alkalmazdsa sordn nem kell fi-
gyelembe venni az indexhez k6tétt szarmaztatott tgyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy dtruhdzhato értékpapir
vagy pénzpiaci eszkéz az adott eszkézén alapuld szarmaztatott Ugyletet is tartalmaz.

(4) A befektetési alap a kezelési szabdlyzatban kételes rendelkezni:

al az egyes eszk6zokben meglévd poziciok nettdsitdsi szabdlyairdl, ezen belll az indexekben, egyéb Gsszetett eszkdzékben meglé-
vé pozicidk kezelésérdl;

b) a szdrmaztatott lgyletek értékelési szabdlyairdl, beleértve az értékeléshez felhaszndini kivant drinformdciok forrasdt;

¢/ amennyiben a szdrmaztatott Ggylet nem tartozik a 2. § (1) bekezdésének g) pontjdban felsoroltak ald, a szdrmaztatott alap keze-
lési szabdlyzatdban kilon fel kell hivni erre a befekteték figyelmét és meg kell hatdrozni a szarmaztatott tgylet jellemzéit és kockd-
zatat.

2.§(1) Az AEKBV a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel kizdrélag az aldbbi eszkbzékbe fektethet:

a) szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott atruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszk6zoKk,

b) EGT-dllam egyéb rendszeresen m(ik6dé, elismert, nyilvdnos, szabdlyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok és
pénzpiaci eszk6zok,

c¢) valamely harmadik orszdg tézsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mds, rendszeresen miikodé, elismert, nyilvdnos és szabd-
lyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkézék, amennyiben az adott tézsde vagy kereskedési plat-
form, mint lehetséges befektetési helyszin szerepel az AEKBV kezelési szabdlyzatdban,

d) 1 éven belil forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok, feltéve, hogy

dal) a forgalomba hozatali feltételek kételezettségvallaldst tartalmaznak arra nézve, hogy a kibocsatéd kezdeményezi az értékpapir-
ok valamely, az a), bl vagy ¢ pontban meghatdrozott szabdlyozott piacra illetve kereskedési platformra torténé bevezetését, és

db) a bevezetés a forgalomba hozataltdl szdmitott 1 éven belil megtérténik,

e) AEKBV dltal kibocsdtott kollektiv befektetési értékpapirok, vagy eqyéb kollektiv befektetési formdk dltal nyilvdnosan forgalomba
hozott nyilt végli értékpapirok, feltéve, hogy:
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ea) az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabdly alapjan prudencidlis felligyelet hatdlya alatt dll, és ez a Pénzlgyi Szervezetek
Allami Feliigyelete (a tovébbiakban: Feliigyelet) megitélése szerint eqgyenértékii a kéz6sségi jogszabdlyokban megdllapitott feliigye-
lettel, és a hatésdgok kézétti megfeleld egylttmiikodés biztositott,

eb) az egyéb kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirok tulajdonosainak védelme egyenértékii az AEKBV befektetési
Jjegyei tulajdonosai szamdra biztositott védelemmel, beleérve az eszkdzék elkilbnitett modon vald kezelésére, a hitelfelvételre, a
kélcsénnydjtdsra, valamint az dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkézék fedezetlen vdsdrldsaira vonatkozé szabdlyokat,

ecl az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérdl félévenként és évenként olyan jelentések készilnek, amelyek lehetévé te-
szik az eszk6zok és forrdsok, a bevételek és a rdforditdsok, valamint az elszamoldsi idészakban végzett tevékenységek felmérését,
és

ed) az AEKBV vagy az egyéb kollektiv befektetési forma kezelési szabdlyzata vagy létesits okirata értelmében ésszességében legfel-
jebb 10 szézalékdt lehet befektetni mds AEKBV és eqyéb kollektiv befektetési formdk befektetési jegyeibe,

f] hitelintézeteknél elhelyezett, Iatra sz6l6 vagy felmondhaté, legfeliebb 12 hénapos lejdratu betétek, feltéve, hogy a hitelintézet lé-
tesité okirat szerinti székhelye valamely tagdllam tertletén taldlhatd, vagy amennyiben a hitelintézet székhelye nem egy tagdllam
tertletén taldlhatd, olyan prudencidlis szabdlyok hatdlya ald tartozik, amelyek a Felligyelet megitélése szerint egyenértékiiek a k-
z0sségi jogszabdlyokban megdllapitott elSirdsokkal,

g) az a), b) és c) pontban emlitett szabdlyozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénzigyi eszk6zok, beleértve az ezekkel egye-
nértékl készpénz-elszdmoldsu eszk6z6ket, tovabbd a tézsdén kivili, nem szabvdnyositott szarmaztatott pénzigyi eszkdzék (OTC
szdrmaztatott (gyletek), feltéve, hogy

ga) ezen OTC szdrmaztatott Ugyletek alapul szolgdld eszkbzei ezen bekezdés hatdlya ald tartozd eszkbzok, tovabbd olyan pénz-
tigyi indexek, kamatldbak, devizadrfolyamok vagy valutdk, amelyekbe az AEKBV a kezelési szabdlyzata szerinti befektetési célkitii-
zései értelmében befektethet,

gb) ezen OTC szdrmaztatott Ugyletekben részt vevé Uzletfelek prudencidlis feligyelet hatdlya alatt Gll6 és a Fellgyelet dltal engedé-
lyezett kategdridkba tartozé intézmények, tovabba

gc) ezen OTC szdrmaztatott ligyletek megbizhaté és ellendrizhetd napi értékelése biztositott és az AEKBV kezdeményezésére egy
ellentételezé (igylettel barmikor tisztességes piaci értéken eladhatdk, felszamolhatdk vagy lezarhatok,

h) szabdlyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci eszkézék, ha maga a forgalomba hozatal vagy a kibocsdté a befekteték és
megtakaritdsok védelme érdekében szabdlyozott, és feltéve hogy

ha) ezeknek a pénzpiaci eszkézbéknek a kibocsatdja vagy garanciavdllaldja kézponti, regiondlis vagy helyi hatésag, vagy valamely
tagdllam kdzponti bankja, az Eurépai K6zponti Bank, az Eurépai Unié vagy az Eurépai Beruhdzdsi Bank, egy harmadik orszdg,
vagy egy szévetségi dllam esetében a szévetséget alkotd tagdllamok valamelyike, vagy egy olyan nemzetkézi kbzjogi szerv,
amelynek egy vagy tébb tagdllam is tagja,

hb) ezeket a pénzpiaci eszkézoket olyan vdllalkozds bocsdtotta ki, amelynek bdarmelyik értékpapirjat az a), b) vagy c) pontban meg-
hatdrozott szabdlyozott piacok valamelyikén forgalmazzdk,

hc) a pénzpiaci eszkdzdk kibocsatéja vagy garanciavdllaldja olyan személy, amely a kéz6sségi jogszabalyokban megfogalmazott
feltételeknek megfelelé feltigyelet hatdlya alatt all, vagy amely a Felligyelet megitélése szerint legaldbb a k6z6sségi jogszabdlyok-
ban megdllapitottal egyenértékii prudencidlis szabdlyok hatdlya alatt dll és azoknak megfelel, vagy

hd) a pénzpiaci eszkbzéket a Feltgyelet dltal felligyelt intézmények bocsdtottdk ki, feltéve, hogy az ilyen értékpapirokba torténd
befektetésekre olyan befektet6-védelem vonatkozik, amely egyenértéki a ha), hb) vagy hc) pontokban meghatdrozott védelemmel,
és a kibocsato induld tékéje és téketartaléka legaldbb tizmillié eurd, és a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvény szerint bemutatja
és kdzzéteszi éves szamviteli beszamoldit, tovdbbad a kibocsatd kifejezetten a csoport finanszirozdsdaval foglalkozik olyan vdllalko-
zdscsoporton belil, amelynek egy vagy tébb tagja tézsdére bevezetett gazdasdgi tdrsasdg vagy intézmény, vagy banki likviditdsi
keretbél részestlé értékpapirrd alakitott eszkézék finanszirozdsat végzi.

(2) Az AEKBV eszkézeinek legfeljebb 10 szdzalékdt fektetheti az (1) bekezdésben nem emlitett Gtruhdzhaté értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkézokbe; és nem vdsdrolhat sem nemesfémeket, sem nemesfémeket megtestesité okiratokat. Az AEKBV-k rendelkez-
hetnek jarulékos likvid eszk6zokkel.
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IV. MELLEKLET

A TAGALLAMOK, ILLETOLEG ~NEMZETKOZI ~ INTEZMENYEK, AMELYEK
ERTEKPAPIRJAIBA, ILLETOLEG EGYEB PENZPIACI ESZKOZEIBE AZ ALAP
TOKEJENEK HARMINCOT SZAZALEKAT MEGHALADOAN FEKTET BE, VAGY KiVAN

BEFEKTETNI.

Tagdllamok Nemzetkozi intézmények
Ausztria A tdrvény és az e torvény felhatalmazdsa alapjdn kiadott
Belgium jogszabdlyok alkalmazdsdban nemzetkdzi pénzigyi intéz-
Bulgaria ménynek mindsul:
Ciprus 1. az Afrikai Fejlesztési Bank,
Cseh Koztdrsasdg 2. az Amerika-kozi Befektetési Tarsasdg,
Ddnia 3. az Amerika-kozi Fejlesztési Bank,
Egyesult Kirdlysag 4. az Azsiai Fejlesztési Bank,
Esztorszag 5. az Eurdpai Beruhdézési Alap,
Finnorszdg 6. az Eurépai Beruhdzdsi Bank,
Franciaorszdg 7. az Eurépai Kdzosség,
Gorogorszdg 8. az Eurdpa Tandcs Fejlesztési Bankia,
Hollandia 9. az Eurépai UjjGépitési és Fejlesztési Bank,
frorszag 10. az Eszaki Beruhdzdsi Bank,
Lengyelorszdg 11. a Fekete-tengeri Kereskedelmi és Fejlesztési Bank,
Lettorszdg 12. a Karibi Fejlesztési Bank,
Litvania 13. a Kézép-amerikai Gazdasdgi Integrdcids Bank,
Luxemburg 14. a Nemzetkozi Beruhdzasbiztositdsi Ugyndkség,
Magyarorszdg 15. a Nemzetkdzi Fizetések Bankja,
Mdlta 16. a Nemzetkdzi Pénzlgyi Tarsasdg,
Németorszdg 17. a Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank,
Olaszorszag 18. a Nemzetkdzi Valutaalap.
Portugdlia
Romania
Spanyolorszdg
Svédorszdg
Szlovakia
Szlovénia
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