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TAJEKOZTATO

A jelen tajékoztatot (tovabbiakban: Tajékoztato) a Budapest Alapkezeld Zrt. a tékepiacrdl sz616 2001. évi CXX. tor-
vény el6irdsai szerint dllitotta 6ssze. A Tajékoztatd kdzzétételét a PSZAF jovahagyta.

1. A befektetési alapokat miikédteto intézményi hattér legfontosabb szereploi:

Alapkezel6: Az alapkezel6 tarsasdg feladata az alap létrehozatala, a befektetési dontések meghozatala, végrehaj-
tésa és adminisztrdldsa, tovabbd a befektetdk tdjékoztatdsa. Fontos, biztonsdgot ndveld szabdly, hogy az alapkeze-
16 az alap szdmara értékpapirszamldt nem vezethet, igy kozvetlentl nem rendelkezhet az alap eszkozei felett, e
feladat a letétkezelé bankra hdrul.

Letétkezelo: A letétkezel6 bank legfontosabb feladata az alap eszkdzeinek 6rzése, az értékpapiriigyletek technikai
lebonyolitdsa, az alap nettd eszkozértékének megdllapitdsa és kozzététele. Feladatainak ellatdsdaval egydttal ellen-
Orziis az alapkezel6 tevékenységét.

Forgalmazok: feladatuk a befektetési jegyek forgalmazdsa, a bekteték informdciokkal, tajékoztatdkkal valé ellata-
sq.

Kénywvizsgalo: feladata az alap éves beszamoldjanak auditdldsa, nyilvdnartdsainak ellenérzése.

Felligyelet: Engedélyezi az alapok létrehozataldt, folyamatosan ellendrzi az alapkezeld és a letétkezeld tevékenysé-
gét.

Tandacsadok: az alapkezel6 a befektetési alap portfoldjanak kialakitdsdhoz egyéb tandcsaddkat is igénybe vehet. A
tandcsadokat szintén be kell mutatni az alap tdjékoztatéjdban.

Forrds: Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetsége (www.bamosz.hu)

Meghatdarozasok:

Alapdeviza: az Alap kibocsdtdsi pénzneme

Az Alapdeviza az egyes alapokndl forint, a GE Money EMEA Alapndl és a Budapest Novekedési Részvény ,EUR” soro-
zatandl euro

Alapkezel6: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezd, részvénytdrsasdg
[a Budapest Alapkezel Zrt. (adatait Idsd a Tdjékoztatd 4.1 pontjdban, valamint a lll. szému mellékletben)]

Alap sajat tékéje: az Alap sajat tékéje induldskor a befektetési jegyek névértékének és darabszdmdnak szorzatdval
egyezik meg, miikddése sordn a sajat téke az Alap dsszesitett nettd eszkozértékével azonos

AKK: Allamadéssdg Kezelé Kozpont Zdartkorten Miikodd Részvénytdrsasdg,

Befektetési Alap: befektetési jegyek nyilvdnos vagy zdrtkord kibocsatdsaval létrehozott és mikodtetett, jogi szemé-
lyiséggel rendelkezé vagyontémeg, amelyet a befektetési alapkezelé a befektetdék dltaldnos megbizdsa alapjén,
azok érdekében kezel

Befektetési alapkezelési tevékenység: o befektetési alapkezeld dltal, a meghirdetett befektetési elveknek megfe-
lel6 befektetési alap kialakitdsa és a befektetési alap portfolidjdban 1évé egyes eszkdzelemeknek (pénzligyi eszkéz
vagy ingatlan) a befektetési alapkezeld dontése alapjan, a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez igazo-
doé addsvétele

Befektetési Jeqy: befektetési alap nevében (javdra és terhére) sorozatban kibocsdatott, vagyoni és egyéb jogokat
biztositd, dtruhazhaté értékpapir
Befektetd: az a személy, aki a befektetési alapkezelével vagy mads befektetével kotott szerzédés alapjan sajdt vagy

mds pénzét, egyéb vagyontdargydt részben vagy egészben a tdkepiac, illetve a szabdlyozott piac, tézsde hatdsaitdl
teszi figgbvé, kockdztatja

Bszt.: a befektetési vdllalkozasokrol és az drutézsdei szolgdltatokrol, valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek
szabdlyairdl sz6ld 2007. évi CXXXVIII. torvény

Dematerializdlt értékpapir: az e torvényben és kilon jogszabdlyban meghatdrozott médon, elektronikus Gton
létrehozott, rogzitett, tovébbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithatdé médon tartalmazo
adatosszesség

Feliigyelet vagy PSZAF: a Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete, illetve jogelédei

Forgalmazdsi Hely: a Tdjékoztatd II. sz. mellékletében felsorolt, sorozatonként meghatdrozott bankfiékok és befek-
tetési vdllalkozds tgyfélforgalom szamdra nyitva all6 helységei

Forgalmazd: a Befektetési Jegyek forgalmazdsdban (értékesitésében és visszavaltdsdban) kozremikddd befekteté-
si vdllalkozds, hitelintézet

Hpt. a hitelintézetekrél és a pénziigyi véllalkozdsokrol sz6lé 1996. évi CXII. torvény
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Jegyzési Helyek: azonosak a a Forgalmazdsi Helyekkel

Kezelési Szabadlyzat: A befektetési alap kezelése sordn az alap kezelésének kilonods szabdlyait a Tpt. 16. szamu
mellékletnek megfelel6 - a Fellgyelet dltal jovahagyott - kezelési szabdlyzatba kell foglalni, amely az alapkezel és a
befektet6k kozotti dltaldnos szerzédési feltételeket tartalmazza. A befekteté a befektetési jegyek vasarldsakor nyi-
latkozik arrél, hogy ismeri a kezelési szabdlyzatban foglalt feltételeket.

Kibocsaté: az Alap
Letétkezelés: a pénzlgyi eszkoz letéti érzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetéleg a torlesztés beszedése és
egyéb kapcsolddé szolgdltatds egylttes nydjtdsa, ideértve az dvadék kezelésével 6sszefliggd szolgdltatasokat

Likvid eszk6z: a pénz, hitelintézettel dllampapirra kotott, felmondhatdsdgdban nem korlatozott repd, az atruhdzha-
tésdgdaban nem korldtozott, barmikor pénzzé tehetd dllampapir, tovabba a felmondhatésédgdban nem korldtozott
bankbetét

MNB: Magyar Nemzeti Bank

Nettd eszkozérték: a befektetési alap portfélidjaban szereplé eszkézok - ideértve a kolcsénbe addsbdl szdrmazd
koveteléseket is - értéke, csokkentve a portféliot terheld 6sszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhata-
rolésokat is

Nyilt végli befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavdlthatd befektetési jegyek kertinek folya-
matos forgalmazdsra

OECD: Gazdasdgi Egyuttmkodési és Fejlesztési Szervezet,

Tdjékoztatd: a Befektetési Jegyek nyilvdnos forgalomba hozataldhoz és folyamatos forgalmazdsahoz készitett, a
Fellgyelet dltal jovahagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabdlyzat is része

Térvény (Tpt.): a tékepiacrél szol6 2001. évi CXX. torvény
Vezet6 forgalmazo: Budapest Bank Nyrt.

Egyéb, a Tdjékoztatdban haszndlt fogalmak jelentése A Tdjékoztatdban szereplé azon fogalmak vonatkozdsdban,
melyek meghatdrozdsdt sem a Tdjékoztatd 1. pontja, sem a Tdjékoztatd egyéb pontjai nem tartalmazzdk, a Tpt.
daltal meghatdrozott definicidk alkalmazandék.




A Nyilvanos ajanlattétel adatai

A jegyzésben részt vevo Alap révid bemutatdsa

1. Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2010. augusztus 17-én kelt 06/2010. szdmU vezérigazgatdi hatdrozata alap-
jén, a Térvény szerint Budapest Arany Alapok Alapja elnevezés(, nyiltvégd, értékpapir befektetési alapot
hoz létre
ISIN kéd: HU0000709290
A Budapest Arany Alap a Térvény alapjdn nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap.

Az Alap Téjékoztatojanak, kdzzétételének jdvahagydsa: PSZAF EN-II/TTE-359/2010 2010. szeptember 10.
Az Alap letétkezelje: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

A befektetési jegyek tulajdonosait megillet6 jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

» jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavaltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéken visszavaltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint;

» jogosult arra, hogy az Alap megsziinésekor az Alap végelszamoldasat kdvetden fennmaradd, a kdltségekkel
csokkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnydnak megfelelé mértékben részesiljon;

» qa befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatdt, a Tdjékozta-
tét, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befektetd
kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités soran fel kell
hivni a figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

» jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédé, a Térvényben meghatdrozott jogok gya-
korlésdra;
» qaz Alapra kibocsdtott befektetési jegynek az adott befekteté szamdra elsé alkalommal térténd értékesitése-
kor az Alap Kezelési Szabdlyzatdt és Roviditett Tdjékoztatdjat a befektetéknek téritésmentesen 4t kell adni, az
Alap Tdjékoztatdjdt, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre
kell bocsatani. A befektetd kilon nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok atvételére vonatkozéan, vagy

b) arrél, hogy a fenti dokumentumok részére torténé ataddsardl lemond, vagy

c) arrél, hogy a dokumentumok ataddsat elektronikus Gton kéri.

(A befektettk tdjékoztatdsa cimi részben a tdjékoztatdsi kotelezettségek részletezésre kerilnek.)

A jegyzési hely

A befektetési jegyek a Budapest Bank Nyrt. Il. szamU mellékletben felsorolt fidkjaiban, a pénztéri 6rakban jegyezhe-
tok.

A jegyzési ar
A befektetési jegyeket diszkont dron lehet jegyezni. A befektetési jegyek névértéke 1 Ft, azaz egy forint. Egy befekte-

té dltal minimdlisan jegyezheté darab 10000 db, azaz tizezer darab. A diszkont dr minden napra meghatdrozdsra
kerUl, és hozzdférhet6 a Tajékoztatdban, valamint a nyilvdnos ajdnlattételben:

2010.09.20 0.9984 Ft] 2010.09.27 0.9991 Ft| 2010.10.04 0.9997 Ft
2010.09.21 0.9985 Ft| 2010.09.28 0.9991 Ft| 2010.10.05 0.9997 Ft
2010.09.22 0.9986 Ft] 2010.09.29 0.9992 Ft| 2010.10.06 0.9998 Ft
2010.09.23 0.9987 Ft| 2010.09.30 0.9993 Ft| 2010.10.07 0.9999 Ft
2010.09.24 0.9988 Ft| 2010.10.01 0.9994 Ft| 2010.10.08 1.0000 Ft

A jegyzési idoszak
2010. szeptember 20-tél 2010. oktdber 08-ig a jegyzési helyeken.
A jegyzésre jogosultak kére

Az Alap befektetési jegyeit a Budapest Bank Nyrt. fiékjaiban devizabelféldi és devizakulféldi magdén- és jogi szemé-
lyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi tdrsasagok vasdarolhatjdk.



A jegyzéshez kapcsolodo kéltségek

A befektetket kdzvetlendl érint6, jegyzéskor fizetendd dij nincs. Az Alapot terhel® koltségek részletes bemutatdsdra
a Tajékoztatoban kerdl sor.

Taljegyzés
A kibocsaté tuliegyzést korldtozds nélkil elfogad.

Aluljegyzés

A kibocsatas meghitsul, ha az Alap minimdlis indul6 sajat tékéje minimum 200.000.000 Ft, azaz kettészdzmillid
forint, a jegyzés zarénapjdig nem kerUl lejegyzésre.

Ervénytelen jegyzés
A kovetkezd esetekben a jegyzés érvénytelen:
* ajegyzésiiv nem felel meg a formai és tartalmi kbvetelményeknek,
* ajegyzés ellenértéke a jegyzéskor a jegyzési iven megjeldlt szamlaszamon nem kerl jévdirdsra,
* ajegyz6 személy nem rendelkezik érvényes jegyzési ivvel,!
* ajegyzés nem a jegyzési idészak alatt, vagy nem a jegyzési helyen torténik,
* ajegyzés beleltkozik a Tdjékoztatd vagy egyéb jogszabdly rendelkezéseibe.

A jegyzés, fizetés méodja

A befektetési jegyeket jegyezni személyesen, vagy meghatalmazott képviseld Gtjan lehet. A meghatalmazdst teljes
bizonyit6 ereji magdnokiratba, vagy kozokiratba kell foglalni. A meghatalmazdst a befekteté tUgyfélszdmldja felett
rendelkezésre jogosult(ak) algirasaval ellatva kell megadni és abban részletesen meg kell hatérozni a meghatalma-
zds tartalmdt (a meghatalmazott rendelkezési jogosultsdgdnak kereteit), idébeli hatdlyat. A meghatalmazds szik-
séges eleme a befekteté Ugyfél azonositd szamlaszdma.

A jegyzés a jegyzési iv aldirdsdaval torténik. A nyilatkozat aldirdsat kdvetden a jegyzési nyilatkozat nem vonhaté
vissza. A jegyzési iv aldirasdval a jegyz6 feltétlen kotelezettséget vdllal a lejegyzett befektetési jegyek megvdsarldsa-
ra. Tekintettel arra, hogy a befektetési jegyek dematerializalt értékpapirként kertinek forgalomba, jegyzés csak
olyan személytél fogadhatd el, aki értékpapir-szdmlavezetésre jogosult értékpapir-forgalmazéval (Forgalmazo)
szerz6dést kotott. A jegyzési iv aldirdsdval egy idében a jegyz6 a befektetési jegyek diszkontdardt fizeti meg.

A jegyzési iv aldirédsdval egy idében a jegyzd a jegyzett befektetési jegyek ellenértékét a jegyzési helyen készpénz-
ben befizeti, vagy Gtutalja a Forgalmazéndl vezetett, jegyzési iven megjeldlt szamldra. Atutaldssal torténé fizetés
esetén a jegyzés akkor minésul érvényesnek, ha a jegyzett befektetési jegyek kibocsdtdsi dra a jegyzéskor a fenti
szamldn rendelkezésre dll. A jegyzett befektetési jegyek ellenértékét a jegyzési hely a jegyzést kdvetd napon dtutalja
az Alap Letétkezel6nél vezetett

Budapest Arany Alapok Alapja 10800007 - 50000000 - 10946018 szdmu jegyzésre elkilonitett szamldjdara

A Citibank Europe plc Magyarorszdagi Fioktelepe, mint Letétkezel6 a jegyzés folyaman az Alapok nyilvantartas-
ba vételéig a jegyzésre befolyt 6sszeget elkiilonitett letéti szamldn tartja, amely szamldra az Alapok nyilvan-
tartasba vételéig a Letétkezel6 az Alapkezel6tdl terhelésre szol6 megbizast nem fogad el. A jegyzés eredmé-
nyérdl a jegyzési hely (Forgalmazo) az Alap nyilvantartdsba vételét kovetd 5 napon beliil postai Gton, irdsban
teljesitési igazoldst kiild a befektetoknek.

A befizetett 6sszeg visszafizetésére vonatkozo eljaras el nem fogadott jegyzés esetén:

Aluljiegyzés kovetkeztében, vagy érvénytelen jegyzés miatt el nem fogadott jegyzés esetén a jegyzési idészak utolsd
napjét kovetd 5 naptdri napon belll az Alapkezel® a Letétkezeldn keresztil ktelez&en kifizeti a Befektetd dltal befi-
zetett 6sszeget a jegyzés helyén kamat- és levondsmentesen, a jegyzési iv bemutatdsa ellenében a jegyzének, vagy
meghatalmazottjdnak. A befizetett 6sszeget a Letétkezeld a Forgalmazdn keresztil a befektetd tUgyfélszamldjara
téritésmentesen visszavezeti.

Az Alapok induldsdat kdvetéen az alap jegyei szabadon forgalmazhatéak, illetve transzferdlhatéak.

Jegyzési garancia

Az Alap minimdlis tékéjének lejegyzésére harmadik személy, jegyzési garancidt nem vdllal.

1 (Ervényesnek minésil az a jegyzési iv, amelybdl a jegyz6, vagy meghatalmazottja személyi azonossaga, valamint a
jegyzett befektetési jegy darabszdma egyértelmien megdllapithatd, és azt a jegyzd személy, valamint a Forgalma-
z6 aldirdsaval ellatta.)



Az Alap nyilvantartasba vétele
A jegyzés sikeres lezarasat kovetéen az Alapkezelé Torvény 253.§-anak rendelkezései szerint haladéktalanul kez-
deményezi az Alap nyilvantartasba vételét.

Az Alap a nyilvantartdsba vétellel jon létre. Az Alap mikddését és befektetési jegyeinek forgalomba hozataldt jelen-
leg a Térvény szabdalyozza.

Az Alap futamideje

Az Alap a nyilvantartdsba vétel napjat kovetd 3. munkanaptél indulnak, futamidejiik hatdrozatlan ideig tart.

Az Alapok bemutatdasa

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2006. dprilis 7-i 006/2006.szdmU vezérigazgatdi utasitdsa alapjdan, a Torvény szerint
Hd&rom Dimenzi6 Garantdlt Szdrmaztatott Zartvégl Befektetési Alap elnevezés(, zdartvégl, hatdrozott futamidejd,
szarmaztatott Ugyletekbe befektetd értékpapir befektetési alapot hozott létre, és a nyilvantartdsba vételt kbvetéen
kezdeményezte a tékepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. torvény alapjén a befektetési jegyeknek tézsdei bevezetését.

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2009. dprilis 30-i 006/2009. szdmU vezérigazgatdi utasitdsa alapjdn kezdeményezte
az alap fajtéjanak (zartvégbdl nyiltvéglivé), futamidejének, nevének, befektetési politikdjénak modositdsat, vala-
mint a papirok tézsdei értékpapirlistdjarol vald torlését. Az Gtalakulds napja 2009. augusztus 4-e volt, a befektetési
jegyek forgalmazdsa 2009. augusztus 5-t8l folyamatos. Az Alap neve Hdrom Dimenzié Pénzpiaci Alapok Alapjdra
valtozott.

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2009. december 31-i 003/2009. szamu vezérigazgatdi hatdrozata alapjan kezdemé-
nyezi az alap nevének, befektetési politikdjanak médositdsat.

Az Alap neve: GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

Az Alap roviditett neve: GE Money Nyersanyag Alap

Az Alap befektetési jegyeinek ISIN kédja: HU0O000704374 (Az Alap Fellgyeleti lajstrom szama: 1111-343)
Az Alap a Térvény alapjan nyilvanos, nyiltvégU, hatarozatlan futamidejd, alapok alapja.

A téke felhasznalasanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglalasa:

Az Alap célja, hogy az Alapkezel6 dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett, a nyersanyagpiac tendencidit és
lehetéségeit hatékonyan kihaszndlva, hossza tdvon a lehetd legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek
vasarléinak.

Az aldbbi tdbldzatban Iathatd, hogy az egyes nyersanyagfajtak milyen sdlyt képviselnek - az alap befektetési piacat be-
mutatd - Thomson Reuters/Jefferies CRB Indexben (2009.12.31.).

Benzin 5% Biiza 1% Aluminium B%
. Fildgdz 5% Kukorico A% Ipari alap- | Gyapot %
Energia Fiitbolaj 5% G $zdjabab 5% anyagok Mikkel 1%
Kiolaj 23% Réz B%
Cukor 5% Marha B% Arany B%
Elelmiszer Kaokodhab 5% H}uszun— Sertés 1% M%mes— Eziist 1%

Kavébab 524 dllatok fémek

Marancslé 1%

A GE Money Nyersanyag Alapok Alapja befektetéseinek megoszldsa - a befektetési politikdban meghatdrozott mértékben - eltérhet az
Thomson Reuters/Jefferies CRB Indexétdl. Az Alap - jellemzéen - a BPH TFI Alapkezel6 (amely a Budapest Alapkezelével egyltt a GE
Capital tagja) Nyersanyag alapjanak a befektetési jegyein keresztiil teszi elérhetévé a nyersanyagpiacokat.

Az Alap multbeli hozama

Az Alap multbeli hozamdnak bemutatdsa a V. szamu mellékletben talalhato.

A befektet6k azon tipusanak meghatdarozasa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

Az Alapot azoknak a hosszd tdvon - legaldbb 6t év - gondolkod6 befektetéknek ajanljuk, akik a betéti kamatokhoz,
valamint a nyersanyagpiac teljesitményéhez képest versenyképes befektetést keresnek.



Az Alap futamideje

Az Alap futamideje 2006. augusztus 4-én kezd6dott, a 2009. augusztus 4-i dtalakuldst kovetéen az alap hatdrozat-
lan futamidejd.

Az Alap sajat tokéje
Az Alap sajat tékéje az dsszesitett nettd eszkdzértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban lévd befektetési
jegyek nettd eszkozértékének (egy jegyre jutd nettd eszkodzérték) és darabszdmdnak a szorzatdval.

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szdma és ezzel az Alap sajdt tokéjének tsszege a befektetési jegyek
forgalmazésa kovetkeztében folyamatosan vdltozhat. A forgalomban v befektetési jegyek mennyiségének felsd
korldtja nincs.

Hozamfizetés

Az Alap nem fizet hozamot. Az elért hozamot a befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegyik visszavéltdsaval
realizdljék.

Budapest Arany Alapok Alapja

Az Alapkezeld a Vezérigazgatd 2010. augusztus 17-i 06/2010.szamu vezérigazgatdi utasitdsa alapjan, a Torvény

szerint Budapest Arany Alapok Alapja elnevezés(, nyiltvégU, hatdrozatlan futamidejd, értékpapir befektetési alapot
hozott |étre.

Az Alap neve: Budapest Arany Alapok Alapja
Az Alap befektetési jegyeinek ISIN kodja: HU0000709290 (Az Alap Feltgyeleti lajstrom szama: 1111-XXX)
Az Alap a Torvény alapjén nyilvanos, nyiltvég, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

A toke felhaszndlasdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglalasa:

Az alap lehetévé teszi, hogy a befekteték az arany dranak, valamint az aranyrészvények arfolyamvaltozasabol ré-
szeslljenek. Az alap a befektetéseit Ugy alakitja ki, hogy portfolidjanak jelentés részét kdzvetlenll az arany drahoz
kotédd befektetések tegyék ki, mig a portfolié kisebb része aranybdnydkba, illetve az ipardg egyéb vdllalatainak
részvényeibe, valamint az ilyen részvényeket tartalmazé kollektiv befektetési formdkba kertl. Az alap a fennmarado,
varhatéan 10% alatti részt likvid eszkozokben tartja. Az alap a befektetések soran felmerilé devizakockdazatokat
lefedezheti, vagy nyitva is hagyhatja.

Az Alap multbeli hozama

Az Alap multbeli hozamdnak bemutatdsa a V. szamu mellékletben talalhato.

A befektet6k azon tipusanak meghatdarozasa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

A hosszabb tavon gondolkodd befektetének elényds befektetési forma, akik szeretnék a tékéjliket olyan befektetésben elhelyezni,
ami jelentésen kotédik az aranyhoz, az arany piaci értékéhez. Mivel az arany értéke naprél napra vdltozik, igy a magasabb hozam
reményében az Gtlagosndl nagyobb kockdzatot is fel kell vallalnia a befektetéknek. A Budapest Arany Alapok Alapjéval a befekte-
t6k részesedhetnek az arany, mint nemesfém teljesitményébdl, amely védelmet nydjthat az inflaciéval szemben.

Az aldbbi felsorolasban lathatd, hogy milyen médon fektethet aranyba.

- T6zsdén kereskedett alapokon keresztil, amelyek fizikai aranyba, bdnyavéllalatok részvényeibe, vagy hatdridés Ggylete-
ken keresztll fektetnek aranyba
- Bdanyavdllalatok részvényein keresztdl
- Hatdridés Ugyleteken keresztll
A befektetés alapkezel6 dltal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 5 év.

Az Alap futamideje

Az Alap a nyilvantartdsba vétel napjat kovetd 3. munkanaptél indulnak, futamidejiik hatdrozatlan ideig tart.
Az Alap sajat tokéje
Az Alap sajat tékéje az dsszesitett nettd eszkozértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban Iévé befektetési

jegyek nettd eszkozértékének (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) és darabszdmdnak a szorzatdval.

Az Alap forgalomban 1évé befektetési jegyeinek szama és ezzel az Alap sajat tékéjének 0sszege a befektetési jegyek
forgalmazdsa kovetkeztében folyamatosan vdltozhat. A forgalomban |évd befektetési jegyek mennyiségének felsd
korldtja nincs.



Hozamfizetés

Az Alap nem fizet hozamot. Az elért hozamot a befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegyik visszavdéltdsaval
realizdljék.

A forgalmazas szereploi

Az Alap Alapkezelgje

Budapest Alapkezeld zZrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vdci Gt 193))
Az Alapkezel6 felligyeleti engedélyszama, datuma: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.
Az Alapkezeld alapitdsa: 1992. augusztus 3. (Alapitd Okirat)
Tevékenységi kor:

6712 értékpapir-lgynoki tevékenység, alapkezelés

6602 csoportos nyugdijbiztositds

Cégbejegyzés szama: Cg. 01-10-041964

TEAOR szerint: 66.30 Alapkezelés

A térsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptari évvel.

Alapt6ke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.
Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt.

Tulajdoni ardny: 100 %

Alkalmazottak szama: 18 f6

Szervezeti felépités:

A Budapest Alapkezel§ Zrt. a vezérigazgatd-helyettes irdnyitasa alatt éll. A vezérigazgatd-helyettes kdzvetlendl
irédnyitja a befektetési vezet6ét, Uzlettdmogatdsi vezet6t és intézményi értékesitési vezetbt, termék menedzsert. A
befektetési vezetd ald ot, a befektetésekkel foglalkozé szakember tartozik.

Az Uzlettdmogatdsi vezetd irdnyitdsa alatt dlinak a kdvetkezd terlletek: a cég operativ mikddéséhez és az értékpa-
pir-tranzakciék teljesitéséhez, valamint a portfélié-értékeléshez kapcsolddo feladatok. Az Gzlettdmogatdsi vezetd
tovabbi feladata a pénzigyi, szamviteli és konyvelési tevékenység irdnyitdsa és felligyelete, valamint a jogi és koc-
kdzatkezelési jellegl kérdések koordindldsa. A munkdjat 6 f6 tdmogatja. Az adminisztrdcié (1 f6) munkdjat is fel-
Ggyeli. A Budapest Alapkezeld Zrt. 1 f6 belsd ellenért foglalkoztat, valamint a kockdzatkezelést és a szabdlyoknak
valé megfelelést 1-1 f6 tdmogatja a Budapest Bank adott tertletérdl.

A Budapest Alapkezeld Zrt. vezet{ tisztségviseldje:

Fatér Gyula vezérigazgatd
2000 decemberétél az Alapkezel6 vezérigazgatdja.

Tanulmdnyait 1985-1990. kozott a Budapesti Kozgazdasdgtudomdnyi Egyetemen végezte. Okleveles kézgazddsz
1990.

1990-1991 kozott Csepel Mlvek FémmU Rt.-nél hatdridés drutézsdei tertileten dolgozott.

1991-1992 kézétt a Budapesti Ertéktézsde elemzéje, majd a Bevezetési és forgalomban tartdsi osztdly vezetéje.
1992-2000 kozott az Europool Befektetési Alapkezeld Rt. Ugyvezetbje, majd vezérigazgatdja.

1995-2003 kozott a Befektetési Alapkezelk Magyarorszdgi Szévetségének elndke.

1997-2000 kozdtt az Eurdpai Alapkezel6k Szdvetségének (European Federation of Investment Funds and
Companies) igazgatésaganak a tagja.

2004 novemberétdl Budapest Bank Rt. igazgatdsdgi tag
2005-2008 BET igazgatdsdgi tag

Az Alapkezel6 feladatai

= meghatdrozza az Alap céljgt és megvaldsitja az Alap befektetési politikdjat;

= o befekteték érdekeinek, a Térvénynek és a piaci viszonyoknak megfeleléen befekteti az Alap tokéjét,
majd kezeli az Alap értékpapir dllomdnydt;

= megbizdast ad értékpapir vételre és eladdsra;

= szerzGdést kot és biztositja a folyamatos egylttmiikddést a Forgalmazdval, a Letétkezelbvel, kdnyveld-
vel, és a Kdnywvizsgdloval;
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=, az Alap nettd eszkdzértékének megdllapitdsdhoz szikséges dokumentumot naponta megkdildi a Le-
tétkezel6knek;

= elkésziti és kozzéteszi az Alap éves és féléves jelentését, az Alappal kapcsolatos dsszes tdjékoztatot és a
havi portfélié jelentéseket;
=  meghatdrozza az Alap hozamfizetési politikdjdt;

= ellatja az Alap adminisztrdciojat, kifizeti az Alappal kapcsolatos dijakat és koltségeket;
= mindenkor a vonatkozé torvényeknek megfeleléen jar el.

Az Alapkezel6 pénziigyi, gazdasdgi helyzete

A hazai befektetési alapok kialakuldsatol kezdve a Budapest Alapkezeld a piac meghatdrozd szerepléje.
Az Alapkezeld 2007., 2008. és 2009. évi mérleg és eredmény kimutatdsa a lll. mellékletben megtaldlhaté.

A Budapest Alapkezel6 zrt. f6 adatai (adott év végén)

2005 2006 2007 2008 2009
Jegyzett téke (milli6 Ft) 500 500 500 500 500
Addzott eredmény (millid Ft) 13137 1662,3 1366,6 1809,5 1304,6
Munkatdrsak szama (f6) 16 18 18 18 18
Kezelt alapok szdma (db) 16 22 27 32 31
Kezelt alapok vagyona (milliérd Ft) 254 249 289 208 194
Kezelt pénztari vagyon (milliard Ft) 43,0 52,2 60 53 64

A Budapest Alapkezel6 Zrt. dltal 2009. augusztusaban kezelt alapok adatait ldsd a VI. szémud mellékletben

Az Alapok Vezeto Forgalmazéja

Budapest Bank Nyrt. (székhely: 1138 Budapest, Vaci Gt 193.)
A Vezetd Forgalmazo felligyeleti engedélyszdma, datuma: 41.038-16/2002.; 2002. december 27.
Cégbejegyzés:
1987. marcius 16., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésdg 01-10-041037/3. sz.
Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.
TEAOR szerint:
*  65.12 Egyéb monetdris kdzvetités,
»  65.21 Pénzlgyi lizing,
*  65.22 Egyéb hitelnydjtds
*  65.23 Mdshova nem sorolt, egyéb pénziigyi kozvetités,
»  67.12 Ertékpapir-Ugynoki tevékenység, alapkezelés
*  67.13 Mdshova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység,
»  67.20 Biztositdst, nyugdijalapot kiegészitd tevékenység
A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tdrsasdg Gzleti éve azonos a naptdri évvel.
Alaptdke: 19.345.945 eFt,
Tulajdonos: GE Capital International Financing Corporation
Tulajdoni ardny: 99, 69%
Alkalmazottak szama: 2600 &
A forgalmazdasi helyek listdja az II. szdmud mellékletben részletes felsoroldsra kerdil.
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Az Alapok Letétkezeloje

A tdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe
Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.
Az alapitds ideje: 2008.11.10
Cégbejegyzés: 2008.12.18., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésdg Cg. 01-17-000560
Tevékenységi engedély: Central Bank of Ireland, 2001.05.
Tevékenységi kor:
6419'08 Egyéb monetdris kdzvetités (fotevékenység)
6491'08 Pénziigyi lizing,
6499'08 Mdashova nem sorolt egyéb pénzlgyi kbzvetités,
661208 Ertékpapir-, drutézsdei ligynoki tevékenység
6619'08 Egyéb pénzlgyi kiegészit6 tevékenység
6629'08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége
Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.
Jegyzett téke: 3 millié forint
Alapité: Citibank Europe plc
Alkalmazottak szama: 1274 6
A tdrsasdg vezeto tisztségviselGi:

Fidktelep vezetdk:
Batara Sianturi
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe / Vezérigazgatd

El6z6 munkahelyei: Polymer Processing Institute-ndl kutatdsi asszisztens, Citibank N.A. Indonézidndl elébb auditor,
menedzserasszisztens, azutdn a letétek, pénzdtutaldsok és kliringosztaly vezetdje, kiskereskedelmi banki pénziigyi
kontroller, lakosségi bank pénzigyi igazgatdja, fiokdisztriblcids igazgatd. 1995-96 kozott vezérigazgatd a Citibank
Australia Limited-nél, majd visszatér a jakartai Citibankhoz, ahol kiskereskedelmi banki igazgaté, orszdgos disztriba-
cios és értékesitési igazgatd, majd orszdgos maketingigazgatd. 2005 szeptemberétél a Citibank Zrt. lakossdgi Gzlet-
agdnak vezetdje, 2007.augusztus 15-t8l a Citibank Zrt., mint a Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepének
jogelddje, vezérigazgatdja.

Agostonné dr El6d Bedta

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe / Operdcié és informatikai Ugyvezetd igazgatd

1989 6ta Citibank alkalmazott. Pdlydja soran kulonbdzd operdcids teriletek vezetését latta el mind a nagyvdllalati
és lakossdgi Uzletdgakban (Treasury és értékpapir operdcid, belféldi és nemzetkozi fizetési forgalom, letétkezelés,
lizingoperdcio, hitelezési operdcid, stb). 2007-t8l a lakossdgi Gzletdg operdcid és informatikai vezetdje, majd 2008-
tél ugyanezt a szerepet latja el a bank egészére nézve.

Kordbban dolgozott kulonbodzé banki projekteken ( brokertevékenység elinditdsa, lizing operdcié kialakitdsa) ill. 3
évig a vdllalati Uzletdg belsdellendrzési tevékenységét vezette.

Giro Zrt Fellgyeld Bizottsdganak tagja

A GE Money Nyersanyag Alapok Alapja Kényvvizsgaldja:
KPMG Hungdria Kft. (székhelye: 1139 Budapest, Vaci Gt 99.)
Konywizsgdlo neve/bejegyzési szama: Rézsai Rezsé / 005879

A Budapest Arany Alapok Alapja Kényvvizsgaloja

KPMG Hungdria Kft. (székhelye: 1139 Budapest, Vaci Gt 99.)
Kénywizsgdld neve/bejegyzési szama: Dr.Csemniczky Janosné/003093
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Kockdzati tényezdk

A folyamatos forgalmazas felfiiggesztése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsénak felfliggesztését a Térvény a kdvetkezéképpen szabdlyozza:

249. § (1) A nyilt végli befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy adott sorozatdba tartozé befektetési
jegy folyamatos forgalmazdsdt az alapkezel6 kizdrdlag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befektet6k érde-
kében, az aldbbi rendkiviili esetekben, a Felligyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett felfiggesztheti, ha
al az alap adott sorozata szerinti nettd eszkbzértéke nem dllapithaté meg, igy kilénésen ha az alap sa-
Jat toékéje tobb mint tiz szdzalékdra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmat felfiggesztik, vagy

b} a forgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.

2) A forgalmazdst a kivdlté ok megszinésével vagy a Felligyelet felhivdsdra haladéktalanul folytatni kell.
(3) Az alapkezel6 az (1) bekezdésben meghatdrozott felfliggesztésrél haladéktalanul tdjékoztatia valameny-
nyi olyan tagdllam hatdskdrrel rendelkezé hatésdgadt, amelyben a befektetési jegyet forgalmazzdk.

250. § A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt fel lehet flggeszteni, ha a befektetési alap meg-
szlintetését, illetve beolvaddsdt jovdhagyd felligyeleti engedély ezt tartalmazza.

251. § (1) A Felugyelet meghatdrozott idére, de legfeliebb tiz napra felfliggesztheti az adott sorozatot al-
kot befektetési jegy folyamatos forgalmazdsdat, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kétele-
zettségének.

2) A befektetési alapkezel6 kérelmére a Felligyelet meghatdrozott idére, de legfeliebb szdznyolcvan napra
felfliggesztheti a befektetési alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavdltdsdt, ha
azt a befektetdk érdekeinek védelme sziikségessé teszi, igy kuléndsen, ha:

al tiz egymdst kévet6é forgalmazdsi nap alatt a visszavdltott és visszavditani kért befektetési jegyek &ssz-
értéke eléri a befektetési alap - adott id6szak els6 napjdn érvényes - nettd eszkdzértékének tiz szdzalé-
kdat, mely szdmitds sordn a visszavdltani kért, és még vissza nem vdltott befektetési jegyet a visszavdl-
tdsra sz6l6 megbizds felvétele napjan érvényes nettd eszkdzértéken kell figyelembe venni,

bl hisz egymdst koveté forgalmazdsi nap alatt a forgalomban levd befektetési jegyek darabszdma tiz
szdzalékkal csékkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavdltdsdt biztositd likvid eszkdzdk ardnya a visszavdltdsok kévetkeztében a
befektetési alap sajat tékéjének tizenét szdzaléka ald csdkkent.

A befektetési alapkezel6 a befektetési jegy folyamatos visszavdltds felfliggesztésére vonatkozd kérelmet az
al-c) pontban meghatdrozott valamelyik feltétel bekévetkeztét kbveté &t forgalmazasi napon beliil kezde-
ményezheti.

(3) A Feligyelet a befektet6k érdekében az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén beliil barmikor, erre
iranyulé kérelem nélkil is dénthet a visszavdltds felfliggesztésének megsziintetésérdl, meghatdrozva a
visszavdltds kezdbnapjat. Ha a felfliggesztés megsziintetését az alapkezel6 az (5) bekezdésben meghatd-
rozott hatdridén beldl kéri, azt a Felligyelet elrendeli.

[4) A Feligyelet a (2) és (3] bekezdés alapjan elbterjesztett kérelem elbirdldsardl legkésébb két forgalma-
zdsi napon belil dént.

(5] Ha a (2) bekezdés a)-c) pontigban meghatdrozott felfiiggesztési feltételek bdrmelyike alapjén elhatdro-
zott felfliggesztés fenndlldsanak idétartama eléri a szdznyolcvan napot, a Felligyelet hatdrozatban elren-
deli a befektetési alap megsziintetését.

Altalanos gazdasdgi kockazat

A nemzetkdzi pénz- és tékepiacok egyre erésddd integréltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régié értékpapirpiacai-
ra mds orszdgok és régidk tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukdlva, melyek az adott
orszdg makrogazdasdgi adottsdgaibdl kiindulva elsé ldtésra indokolatlannak tlnnek. Ezek a révid- és kdzéptavu
ingadozdsok negativan is befolydsolhatjdk az Alap eszkozeinek arfolyamat.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikajdnak megfeleléen - kdzvetlendl, és a likviditdsi és pénzpiaci be-
fektetési alapokon keresztil kbzvetve - kisebb-nagyobb részt képviselnek a kamatozo, illetve diszkont értékpapirok,
valamint a kamatozd befektetési eszkdzok, ezért a befektetési jegyek drfolyamalakuldsa fligg a piaci hozamszint
vdltozdsatol.

Likviditasi kockazat

Az eszkdzok jelentds részét képviselé nemzetkdzi értékpapir- és arupiacok kdzil némelyek likviditédsa alacsony lehet.
A kordbban megfeleléen likvidnek tartott piacok szélessége és mélysége bizonyos korilmények kozott dramaian
romolhat, és ilyenkor bizonyos poziciék zardsa vagy nyitdsa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy vesztesé-
gek ardn lehetséges.
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Hitelezési kockdazat

drasztikus csokkenéséhez, akdr elértéktelenedéséhez vezethet. Az Alapkezelé bankbetétbe, illetve hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokba kizérélag gondos mérlegelés, a pénzintézet illetve értékpapirt kibocsatd dllam, intéz-
mény dtfogd és részletekbe mend kockdazati elemzését kdvetben fekteti az Alap tékéjét. A leggondosabb kivalasztds
ellenére is teljes bizonyossaggal nem zarhaté ki ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valdsa, ami szélsésé-
ges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Vdllalati kockazat

A vadllalati kdtvények és részvények esetében a kibocsdték eredményességérdl kdzzétett informacidok sokszor nem
elég részletesek az értékpapir megitéléséhez.

Az eszkdzok értékelésébdl ered6 kockazat

Az Alapkezeld a torvényi elirasok betartésdval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési szabdlyait,
hogy azok a lehetd legpontosabban tikrozzék az Alapban szerepld eszkézok aktudlis piaci értékét. Ennek ellenére
eléfordulhat, hogy egyes eszkdzok dtmeneti alul- vagy feltlértékeltséget mutatnak, ami befolydsolhatja a befekte-
tési jegyek értékét.

Befektetési dontések kockdzata

Az Alapkezeld az optimadlisnak tartott értékpapir dllomdny kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befekte-
tési dontéseket hoz, melyek vérhatéan kedvezden befolydsoljdk az Alap teljesitményét. A piaci folyamatok azonban
eltérhetnek az Alapkezelé szakembereinek elemzéseitdl, a vérakozdsoktol eltéré hozamokat eredményezhetnek,
amelyek kedvezétlenil befolyasolhatjdk az Alap teljesitményét.

Adodzasi kockdazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok adézésdra vonatkozd
el6irdsok a jovében vdltozhatnak, ami negativan érintheti a befektetési jegyek tulajdonosait.

Szabalyozasi kockdzat

A pénz- és tékepiacok szabdlyozdsi kdrnyezetét az Ugyben illetékes hatésagok hatdrozzak meg. Bér a szabdlyozéd
célja jellemzden a hosszu tdvon stabil és kiszdmithatd tékepiaci kdrnyezet, nem kizart, hogy ezek a szabdlyok hirte-
len és olyan mértékben vdaltoznak, melyek a kordbban kialakitott és optimadlisnak tartott portfolid dtstruktdrdlésra
kényszeritik az Alapkezel6t. Ebben az esetben annak is megné a kockdzata, hogy a portolié atalakitdsa a megvdlto-
zott szabdlyok mellett csak jelentds veszteségek drdn lehetséges. llyen szabdlyozasi valtozds lehet példaul a rovidre
torténd eladdsok (shortolds) tiltdsa, a hatdridés piacok kereskedési feltételeinek valtozdsa, egy devizadrfolyam-
rendszer megvaltozdsa, stb.

A piac miikédési zavaraibol ered6 kockdzat

A portfolidkat a relevdns tékepiaci infrastruktdra (0z adott tézsdei és tézsdén kivil piaci szegmens mikodése, az
elszamoléhdzak mikodése) felmérésével és a mikodési kockazatok felmérésével alakitjuk ki. Emellett mégis meg-
torténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek mikodési feltételei drdmaian romlanak. llyen példdul egy tézsdei
szamitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy tézsdén kivili piacndl az arjegyzési tevékenység hirtelen felfliggesz-
tése, stb.

Partnerkockdazat

Az Alapkezel6 az Uzletkdtés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbél legmegfelelébb partnerekkel
kapcsolatban lenni. A szigorl kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénzigyi,
illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okoznak az alap szamara.

El6fordulhat az is, hogy a partner nem az elére megadott idépontra, azaz késedelmesen teljesit, mely szintén befo-
lydsolhatja a befektetési jegyek drfolyamdat.

Letétkezeloi kockazat

Az Alapkezeld a letétkezel6 kivdlasztdsa sordn igyekszik a legmegfelel6bb partnereket kivalasztani. A szigorl kockd-
zati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizdrt, hogy a letétkezelé pénzigyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken
mennek keresztll, mely kdzvetetten veszteségeket okoz az alap szdmdra.
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A nett6 eszk6zérték megadllapitasat érinté kockazat

Az Alap nettd eszkdzértékét a Letétkezel6 dllapitja meg. A Letétkezel® torekszik az értékelés pontossdgdra, de el6-
fordulhat, hogy sajdt vagy mds kiilsé szolgdltatd hibdjabdl kifolydlag a nettd eszkdzérték hibdsan kertl megdllapi-
tésra. Amennyiben a hiba utdlag megdllapitdsra kertl és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Szabdlyzat 14. pontja-
ban meghatdrozott hibahatdrok, és a hibds nettd eszkdzértéken befektetési jegy forgalmazdsara kerdilt sor, a hibds
és a helyes nettd eszkdzérték szerint szadmitott forgalmazdsi ar kdzétti kuldnbséget a befektetdvel legfeljebb har-
minc napon belll el kell szdmolni. A kompenzdcié semmilyen esetben sem terheli az Alapot.

Szdrmaztatott Gigyletekbdl ered6 kockdzat

A szdrmaztatott Ugyletek specidlis kockdzatokat képviselnek. Az Alap befektetései kdzott - korldtozott mértékben és
a jogszabdlyok betartdsdval - szdrmaztatott eszkdzok is szerepelhetnek. Ezen termékek likviditdsa révid idén beldl
jelentésen csokkenhet, valamint jelentés tékedttétellel mikodhetnek. Ezért eléfordulhat, hogy az adott Alap a nye-
reségét nem tudja realizdlni, illetve likviditasi veszteséget kell elkdnyvelnie. Az Alapkezelé gondos kockdzati elem-
zésnek veti ald az Alap minden partnerét, mindezek ellenére a szdrmaztatott lgyletek esetében felmertlhet a
nemteljesités kockdzata.

Adopolitikai kockazat

Az Alap a befektetési célorszagokban ki lesz téve az esetlegesen bekdvetkezé addpolitikai valtozdsoknak (pl. adé-
emelés, esetleges ado6 bevezetés, ahol jelenleg nincs).

Arfolyam nem- ismeretébél adédo kockazat

Az Alap befektetdi ki lesznek téve annak a kockdzatnak, hogy a befektetési jegyek vételi és visszavaltdsi megbizasa-
inak megaddsakor még nem ismerik azt az arfolyamot, melyen a tranzakcié ténylegesen teljestlni fog, és a teljest-
lés napjdig az ismert, megel6z6 napi drfolyamhoz képest akdr jelentds drfolyamvdltozds is torténhet.

Devizakockdazat

Az Alap eszkozeinek jelentds részét kilfoldi devizdban kibocsdtott értékpapirba fekteti. Ezen értékpapirok értékelési
arfolyama flgg majd oz adott deviza drfolyamdnak valtozasatol, ezdltal hatdssal van a befektetési jegyek drfo-
lyamdra.

Politikai kockdzat

Az Alap befektetéseit varhatdan tébb orszdgban (befektetési cél orszag) hajtja végre. Ezen orszdgok dltaldnos politi-
kai helyzete a jovében jelentdsen vdltozhat, tovabbd az egyes orszdgok kormdnyai hozhatnak olyan intézkedéseket
(pl. profit repatrialds korlatozdsa stb.), amelyek kedvezétlendl befolyasolhatjdk az adott orszagban kordbban végre-
hajtott befektetéseket.

Arupiaci kockazat

Az Alap befektetései kozott meghatdrozd ardnyt képviselhetnek az olyan részvények, illetve befektetési alapok,
melyek teljesitménye az drupiacoktél fligg. Az drupiacokhoz kotédé befektetéssel kiemelkedéen magas nyereséget
lehet elérni, dltaldban azonban a legkoriltekintdbb elemzésekkel sem lehet biztonsdggal megjésolni az drupiaci
arfolyamok jovébeni alakulésdt.

A drupiaci termékek drfolyama makrogazdasdgi, politikai, véllalati, vagy egyéb kedvezdtlen események hatdsdra
jelentésen is csokkenhet, igy az Alap befektetdit kdzvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezeld szak-
tuddsaval és diverzifikdciés politikdjéval képes csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

Részvénypiaci kockazat

Az Alap befektetései kdzott kisebb-nagyobb ardnyt képviselhetnek a részvények, illetve a részvénykitettséget nydijtd
befektetési alapok. A részvénybefektetéssel kiemelkedéen magas nyereséget lehet elérni, dltaléban azonban a
legkoriltekintébb elemzésekkel sem lehet biztonsdggal megjésolni a részvénydarfolyamok jovébeni alakuldsat.

A részvények arfolyama makrogazdasdgi, vdllalati, vagy tékepiaci kedvezétlen események hatdsdra jelentésen is
csokkenhet, s6t egy adott vdllalat csédje esetén a vdllalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap befek-
tetdit kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezelé szaktuddasdval és diverzifikaciés politikdjaval
képes csdkkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

Alapok Alapja konstrukciobdl eredo kockazat

Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fekteté alap. Az Alap ennek kodvetkeztében ki van téve minden
olyan kockdzatnak, amelyek az Alap befektetési politikdjaban, az értékpapirok lehetséges elemei kozott felsorolt
befektetési alapokat érintik.
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Erintik ezen alapok
- forgalmazasi szabdlyainak, illetve ezen szabalyok vdltozdsdnak hatdsa

- forgalmazasanak esetleges felfliggesztése. Ez az Alapot is kedvezétlentl érintheti, mely akdr az Alap folya-
matos forgalmazdasanak felfliggesztését is eredményezheti. Amennyiben ezen alapok forgalmazdési szabd-
lyai véltoznak, ez az Alap forgalmazdsi szabdlyainak valtozasat is maga utdn vonhatja.

- befektetési politikdja, illetve a befektetési politika véltozdsa.
A felsorolt kockdzatok befolydsolhatjdk az Alap teljesitményét.

Egyéb kockdzatok

Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé dltalanos befektetdi kockazatok.

Adozas
Az Alap adozdsa

Az Alap az éves nyeresége utdn nem fizet adét.

A befektetok addzdasa

A jelenleg hatdlyos adétorvény értelmében a befektetési jegyek hozama kamatjévedelemnek mindsil, amely utdn a
jelenleg hatdlyos 1995. évi CXVII. Torvényben (SZJA Torvény) foglalt feltételekkel személyi jovedelemadét kell fizetni.

Belfoldi jogi személyeknél a befektetési jegyek hozama addkoteles arbevételiket noveli, ami utdn a mindenkor ha-
tdlyos adodjogszabdlyok szerint kell adét fizetni (igy kuldndsen a 1996. évi LXXXI. torvény a tdrsasagi adérél és az
osztalékadordl, és a 2006. évi LIX. torvény az dllamhdztartds egyensulydt javitd kilonadordl és jaradékrol).

A jegyzési id6szak alatt megszerzett jovedelem kamatjévedelemnek mindsul. Ebbe a kérbe tartozik a diszkont jegy-
2és sordn a jegyzési idészak tartamdra kapott téke utdni jovedelem.

Kulfoldi befektetékre az adott orszdg addjogszabdlyai az irdnyaddak.

Hattér szabalyok

Minden a Tdjékoztatd és a Kezelési Szabdlyzat alapjdn |étrejovd jogviszony, szerzédésekben nem szabdlyozott kér-
dések tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, a Térvény, tovébbd a Polgdri Térvénykonyv rendelkezései,
valamint a Forgalmazok Uzletszabadlyzatai az irdnyaddak. A befektetésekre a mindenkor hatdlyos adézdsi szabdlyo-
24sok az irdnyadok.

Jogvitdk rendezése

A felmeril6 vitas kérdéseket a szerepldk, igy kulondsen a befekteték, az Alapkezeld, a Letétkezel6 és a Forgalmazdk
egyeztetéses eljdrds Utjén kivanjék rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra vo-
natkozd szerzédések rendelkezéseinek megfelel6en jarnak el.

Tovabbi informaciok
Az Alaprél, a forgalmazott befektetési jegyekrdl, a befektetési jegyek vasarldinak korérél, a befekteték jogairdl, a
befektetési politikdrél, a nettd eszkdzérték szamitds maodjardl, a tdjékoztatdsi kotelezettségekrél, az Alapot terheld

koltségekrél és az Alap megsz(inésérdl részletes informdciokat az Alapkezelési Szabdlyzat tartalmaz. Az Alapkezeld-
vel és a Letétkezel6vel szemben a megelézé harom naptdri éven belll csédeljdrdst nem rendeltek el.
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Felel6s személyek a Tajékoztatoban kézolt informaciokra vonatkozoéan

A Budapest Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vdci Gt 193.), mint az Alap nevében eljaré alapkezeld (Alapke-
zel6), és a Budapest Bank Nyrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vdaci Gt 193.), mint forgalmazé (Vezetd Forgalmazo), mint
a Tdjékoztatdban szerepld informdcidkért egyetemlegesen felelésséget vdllald felek a jelen Felelésségvallaléd nyilat-
kozattal kijelentik, hogy az elvérhaté gondosség mellett, a lehetd legjobb tuddsuk szerint a Téjékoztatéban szerepld
informdciok megfelelnek a tényeknek, nem hallgatnak el olyan tényeket és informdcidkat, amelyek az Alapkezeld és
az Alap helyzetének megitélése szempontjabdl jelentésséggel birnak, valamint nem mellézik azon kérilmények
bemutatdsat, amelyek befolydsolhatndk az informdcidkbél levonhatd fontos kdvetkeztetéseket.

Budapest, 2010. augusztus 17.

Budapest Alapkezel§ Zrt. Budapest Bank Nyrt.
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|. MELLEKLET
KEZELESI SZABALYZAT

Hatdlyba lépés napja: 2010. szeptember 20.

1. Az Alapok nevei

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja kordbbi nevén: Hdrom Dimenzié Pénzpiaci Alapok Alapja.
Roviditett neve: GE Money Nyersanyag Alap
Budapest Arany Alapok Alapja

2. Az Alapok tipusa, fajtaja és futamideje

2.1. GE Money Nyersanyag Alap

Az Alapkezeld a Vezérigazgatd 2006. dprilis 7-i 006/2006.s2dm0 vezérigazgatdi utasitdsa alapjdan, a Toérvény szerint
Hd&rom Dimenzié Garantdlt Szadrmaztatott Zartvégl Befektetési Alap elnevezés(, zartvégl, hatdrozott futamidejd,
szarmaztatott Ugyletekbe befektetd értékpapir befektetési alapot hozott létre, és a nyilvantartdsba vételt kdvetéen
kezdeményezte a tékepiacrél szold 2001. évi CXX. torvény alapjén a befektetési jegyeknek tézsdei bevezetését.

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2009. dprilis 30-i 006/2009. szdmu vezérigazgatdi utasitdsa alapjdn kezdeményezte
az alap fajtéjanak (zartvégbdl nyiltvéglvé), futamidejének, nevének, befektetési politikgjénak moddositasat, vala-
mint a papirok tézsdei értékpapirlistdjarol vald torlését. Az dtalakulds napja 2009. augusztus 4-e volt, a befektetési
jegyek forgalmazasa 2009. augusztus 5-t6l folyamatos forgalmazdssal torténik.

Az Alapkezelé a Vezérigazgatd 2009. december 31-i 003/2009. szdmu vezérigazgatoéi hatdrozata alapjan kezdemé-
nyezi az alap nevének, befektetési politikdjanak médositdsat.

Az Alap neve: GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

Az Alap roviditett neve: GE Money Nyersanyag Alap

Az Alap befektetési jegyeinek ISIN kédja: HUO000704374 (Az Alap Fellgyeleti lajstrom szama: 1111-343)
Az Alap a Térvény alapjan nyilvanos, nyiltvégU, hatarozatlan futamidejd, alapok alapja.

Fellgyeleti hatarozatok:

- az Alap Tdjékoztatdja, Kezelési Szabdlyzata kozzétételének jovdhagydsa: E-111/110.405/2006. szamd hatdrozat;
2006. junius 8.

- az Alap nyilvantartdsba vétele: E-111/110.405-1/2006. szdmU hatdrozat; 2006. julius 26.
- Az Alap Gtalakitdsa: EN-III/EA-64/2009. szamU hatdrozat, 2009. julius 2.
2.2. Budapest Arany Alapok Alapja

Az Alapkezeld a Vezérigazgatd 2010. augusztus 17-i 06/2010.szamu vezérigazgatdi utasitdsa alapjan, a Torvény
szerint Budapest Arany Alapok Alapja elnevezés(, nyiltvégU, hatdrozatlan futamidejd, értékpapir befektetési alapot
hozott |étre.

Az Alap neve: Budapest Arany Alapok Alapja

Az Alap befektetési jegyeinek ISIN kodja: HU0000709290 (Az Alap Feltgyeleti lajstrom szama: 1111-XXX)
Az Alap a Torvény alapjén nyilvanos, nyiltvég, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

FellUgyeleti hatarozatok:

- az Alap Td@jékoztatoja, Kezelési Szabdlyzata kdzzétételének jovéhagydsa:

- az Alap nyilvantartdsba vétele: EN-III//TTE-359/2010.

3. Az Alapok iizleti éve

Az Alapok Uzleti éve a naptdri évvel megegyezd.

4. Az Alapkezel6

A tarsasdg neve: Budapest Alapkezel6 zrt. (tovdbbiakban: Alapkezeld), a Budapest Bank-csoport tagja
Székhelye: 1138 Budapest, VAci ut 193.
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5. A Letétkezel6

A tdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe (tovdbbiakban: Letétkezeld)
Székhelye: 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

6. Az Alapok befektetési politikdja
Az Alapkezel6 az Alap tékéjét kizardlag a jelen Kezelési Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben ponto-
san meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti be.

Az Alapkezel§ a jelen Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési politika minden elemét csak a Pénzlgyi
Szervezetek Allami Felligyeletének (mint az Alap szabdlyozé hatésdgdnak) engedélyével, a kozzétételt kovetd 30
nap elteltével valtoztathatja meg.

Az Alapra vonatkozé befektetési ardnyszdmok és befektetési korldtok az Alap aktudlis dsszesitett nettd eszkozérté-
kéhez viszonyitva értendok.

6.1. GE Money Nyersanyag Alap

Az Alap célja
Az Alap célja, hogy az Alapkezeld dltal ésszerlinek tartott kockdzatvallalds mellett, a nyersanyagpiac tendencidit és
lehetéségeit hatékonyan kihaszndlva, hossza tdvon a lehetd legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek
vasarléinak.
6.1.1. Az értékpapir dllomany lehetséges elemei
Az Alap az dsszegyjtott tokét kizardlag az aldbbi eszkdzdkbe fekteti:

= Befektetésijegyek 80-100%

= Részvény, ETF 0-20%

= Certifikdtok 0-20%

= Vdllalati kétvény 0-20%

= Jelzdloglevelek 0-20%

= Bankbetét, lekdtott betét: 0-20%

= Diszkont kincstarjegyek: 0-20%

»  Kamatozb kincstdrjegyek: 0-20%

= Allamkétvények: 0-20%

»  Nemzetkdzi pénzligyi szervezetek kotvényei 0-20%

= MNB kotvények: 0-20%

= Visszavasarldsi megdllapodds (felmondhatatlansagdban nem korldtozott repd): 0-20%

Az Alapkezel6 az Alap nevében csak olyan szdrmaztatott Ggyletet kdthet, amely
- csokkenti az egyes befektetésekbdl fakadd kockdzatokat (fedezeti Ugylet),
- kockdzatmentes bevételt eredményez (arbitrdzs), vagy
- nyitott szadrmaztatott Ggylet lezdrdsat eredményezi.
Az Alapkezel torekszik arra, hogy az Alap befektetéseinek donté hdnyaddt a BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Parasolowy (BPH FIO Parasolowy) Alap (tovdbbiakban BPH Fundusz) BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i
Surowcdw Al-alapjanak befektetési jegyei képviseljék.

Az Alap esetében a visszavdltdsi igények teljesitése céljdra elkilonitett likvid eszkdzok és hitelkeret egyuttes legki-
sebb ardnya: minimum 0%

Az Alap sajat tékéjén belll a likvid eszkozok és a hitelkeret egyiittes ardnya a mindenkori torvényi korldtok kozott,
de maximum 30%.

Az Alap minimum befektetési jegy dllomanya igazodik a Térvényben leirtakhoz (80%).
Az Alap értékpapir allomanydban 25% részesedést meghalado értékpapirok részletes befektetési politikdja,
muikoédési kéltségei

Amennyiben az Alap a sajat tékéjének legaldbb huszonot szdzalékdt meghaladd mértékben kivan befektetni egyet-
len befektetési alapba, illetve kollektiv befektetési formdba, akkor ezen befektetési alap befektetési politikdjat és
ezen alapot terhel6 koltségeket az Alap kezelési szabdlyzatédban ismertetni kell.
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* BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (BPH FIO Parasolowy) Alap BPH Subfundusz Globalny
Zywnosci i Surowcdw Al-alapjanak befektetési jegyei

= Budapest Bonitas Befektetési Alap befektetési jegyei

Magyarorszdgon a befektetési alapok jegyei a Tpt. értelmében értékpapirnak mindsilnek. A lengyel befektetési
alapokrél sz6l6 jogszabdlyok alapjan a befektetési jegyek Lengyelorszdgban nem mindsulnek értékpapirnak. A ,BPH
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy” befektetési alap BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow nev(
al-alapja Lengyelorszdgban a BPH TFI Alapkezeld (Tdrsasdg) dltal a UCITS szabdlyok alapjdn létrehozott és engedé-
lyezett befektetési alap amely egy EU tagorszdgban tortént engedélyezése utdn, egyszer( regisztrdciot kovetben
szabadon forgalmazhatd az EU orszdgaiban. A Budapest Alapkezeld Zrt. dltal jelen Tdjékoztaté médositdsa alapjan
a GE Money Nyersanyag Alapok Alapja dltal sszegyijtott tke jelentds részét a fent emlitett alap al-alapjaban ki-
vanja elhelyezni. Az Alapok alapjdra vonatkozé specidlis illetve a befektetési alapokra vonatkozé dltaldnos befekte-
tési limitek vonatkozdsdban a ,BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy” befektetési alap BPH Subfundusz
Globalny Zywnosci i Surowcow nev( al-alapja befektetési jegyei az értékpapirok befektetési jegy kategérid-
ban kertlnek figyelembe vételre tekintettel arra tényre, hogy dltaldnos kézgazdasdgi és jogi tulajdonsagai alapjdan -
leszamitva hogy nem értékpapirszamldn van nyilvantartva és ezdltal nem transzferdlhatd - magyarorszdgi jogi
értelmezés alapjan és szakmai szemmel ebbe a kategdridba illeszkedik.

Figyelembe véve, hogy a lengyelorszdgi jogi értelmezés alapjdn nem minésilnek értékpapirnak, ebbdl kdvetkezéen
a fent emlitett befektetési alap befektetési jegyei nem értékpapirszémlan vannak nyilvantartva és ezdltal nem
transzferdlhatoak, egy specidlis szereplé a ,transfer agent” (igynok) nyilvantartdséban szerepelnek és nem kerdl-
nek az alap értékpapirszamldjara. A nettd eszkozérték kiszamitasandl a ,transfer agent” nyilvantartdsdban az alap
nevén szerepl®, naponta leegyeztetett dllomdnyok kerllnek figyelembe vételre.

Az Alap tdjékoztatéjanak jévahagydsakor érvényben lévé BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (BPH
FIO Parasolowy) Alap BPH Subfundusz Globalny 2ywnosci i Surowcéw Al-alapjanak (Al-alap) befektetési politi-
kaja:

Amennyiben az Al-alap értékpapirokon illetve pénzpiaci eszk6zokon kivil jelentés mértékben mds eszkozokbe
fektet akkor is az elsédleges befektetési irdnyokat koveti

Az eszkdzallokdcid alapvetd célja a lehetd legmagasabb hozam elérése a kibocsatdi, kamat- és likviditasi kocka-
zat elfogadhat6 szintje mellett. E célbdl az Al-alap jellemzéen részvény tipusu eszkozokbe (pl: részvények, rész-
vényre vdalthatd kotvények és hasonld kockdzati szinttel rendelkezd pénzigyi eszkdzok, amelyek az élelmiszer és
nyersanyag dgazathoz kotédnek) fektet.

Az Al-alap koteles a nettd eszkdzérték legaldbb 50%-at a fent emlitett tulajdonviszonyt megtestesitd részvényti-
pusU és derivativ eszkozokbe fektetni, beleértve az Al-alap Kezelési szabdlyzatdnak 9. bekezdésének a, és b,
pontjaban szabdlyozott nem sztenderdizdlt derivativ eszkdzoket.

Az Al-alap a nett6 eszkozérték legfeliebb 50%-ig fektethet be hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba (kotvé-
nyekbe, kincstdrjegyekbe, vdllalati értékpapirokba, jelzdlogkdtvényekbe, betétekbe, pénzpiaci eszkdzokbe, repo-
ba, devizdkba).

Az Al-alap befektethet élelmiszer és nyersanyag dgazathoz kapcsolodo részvény tipusu eszkozokbe:

a, élelmiszer és nyersanyagipari cégek részvényeibe

b, az ETF (exchange-traded funds) tipusu befektetési alapok befektetési jegyeibe, valamint az ETN (exchange-

traded notes) tipusu értékpapirokba, amelyek meghatdrozott tézsdei drukba vagy tézsdei drukra alapozott szar-
mazékos eszkdzokbe, vagy a tézsdei druk drfolyamdt tikrozd arfolyamindexekbe fektetnek be;

c, kulfoldi befektetési alapok befektetési jegyeibe, amelyek meghatdrozott tézsdei druk vagy tézsdei arukra ala-
pozott szdrmazékos eszkdzokre, vagy a tézsdei druk arfolyamdt tikrdzd arfolyamindexekbe fektetnek be;

Az Alap befektethet alapkezelési szabdlyzat 9. bekezdésében meghatdrozott tulajdonjogot megtestesité érték-
papirokba és pénzpiaci eszkozokbe, amelyekkel a kovetkezé piacokon kereskednek:

a, szabdlyozott kilfoldi piacok az OECD aldbbi tagdllamaiban: Ausztrdlia, 1zland, Japdn, Kanada, Dél-Korea, Me-
xikd, Norvégia, Uj-Zéland, Amerikai Egyesult Allamok, Svajc, Torokorszdg.

b, a kdvetkezé OECD orszdgok szabdlyozott piacdn (OECD tagorszdgok, a Lengyel Kdztdrsasdgon és Tagdllam-
okon kivil): Ausztrdlia: Stock Exchange of Newcastle Ltd., Australian Stock Exchange; Izland: Iceland Stock
Exchange; Japdn: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange; Kanada: Montreal
Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange; Dél-Korea: Korea Stock Exchange; Mexi-
kd: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores); Norvégia: Oslo Stock Exchange; Uj-Zéland: New
Zealand Stock Exchange; Amerikai Egyesiilt Allamok: American Stock Exchange, New York Stock Exchange,
Nasdaq Stock Market; Svajc: Swiss Exchange, BX Berne Exchange; Térékorszdg: Istanbul Stock Exchange.
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- a kamatldbak jovébeli alakuldsdnak elérejelzései,
- makrogazdasdgi helyzetelemzés,

- a befektetés likviditdsa, azaz a gyors kiszdallas lehetésége az adott befektetésbdl, és a befektetés gyors kész-
pénzzé alakitdsa.

A részvény tipusu eszkozok kivalasztésdanal figyelembe vett fébb szempontok a portféliéban:

- a cég pénzugyi eredménye,

- az dgazat kilatasai, amelyben a cég gazdasdgi tevékenységet folytat,

- a cég menedzsmentjének mindsége,

- a cég osztalékpolitikdja.
Az Al-alap féként a lengyel alap Kezelési Szabdlyzatdnak 1.1. pontjdban emlitett részvényekbe és mds, hasonld
kockdazatl élelmiszer- és nyersanyag-dgazati eszkdzdkbe fektet be. Az élelmiszer- és nyersanyag szektorok va-
lamint ezen szektorok figgetlen alszektorainak - beleértve a nemesfém és az energiahordozdk szektorokat- re-

lativ aranya a portféliéban, az Alapkezeld adott dgazatra vonatkozd kdzép-tdvi ndvekedési kildtdsainak értéke-
lésén alapul.

Az Al-alap dltal kovetett részvény- vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirok arfolyamindexe, ezen in-
dex és az index altal leképezett piac megjeldlése

Az Al-alap nem kdveti egyetlen részvények- vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok dltalanosan elfogadott
arfolyamindexének dsszetételét sem.

e

szer- és nyersanyag-agazat részvényeibe és a hasonld kockdazatl eszkdzokbe torténd befektetések eredménye-
zik.

Az Al-alap altal kothet6 szarmazékos ligyletek - beleértve a nem standard szarmazékos ligyletek - illetve
ezen ligyletek hatdasa és kockazatai

Az Al-alap befektetési kockdzatdnak csokkentése és az Al-alap befektetési portfélidjdnak hatékony kezelése ér-
dekében kdthet szarmazékos Ugyleteket, beleértve a nem standard szdrmazékos Ugyleteket. Az alap Kezelési
Szabdlyzatdnak 2.1. pontjdban részletezi a szdrmazékos lgyletekbe, beleértve a nem standard tgyletekbe tor-
ténd befektetés kockdzatait, amelyek kedvezétlenll befolydsolhatjdk az elfogadott befektetési politika végrehaj-
tasat.
Az Al-alap befektetési jegyeinek visszavaltasaval kapcsolatos meghatdrozott 6sszegli garancia, a garancia
kibocsatodja és a garancia feltételei

Sem az Alap, sem mds jogi és nem jogi személy nem biztosit garancidt az Al-alap befektetési jegyeinek vissza-
valtasanak 6sszegére.

Az Al-alapba térténé befektetést terhel6 kéltségek és dijak mértéke, kiszamitasuk és beszedésiik modja, va-
lamint az Al-alapot terhel6 koltségek

A Kezelési szabdlyzatban meghatdrozott, Al-alapot terheld koltségek fajtdi, maximdlis mértéke, kiszdmitasi médja
és felszdmitdsa, kulonos tekintettel az Al-alap alapkezeléjének jutalékpolitikdjdra, valamint az egyes koltségfajtdk
fedezetéll szolgald kifizetések legkordbbi esedékességére
Az Al-alapot terheld kdltségek fajtdirdl (struktardjardl), maximalis értékérdl, kiszamitdsi és felszdmitdsi médjérdl,
kulonos tekintettel a tarsasdag jutalékpolitikdjarol, valamint a kilonféle koltségfajtak kifizetésének legkorabbi
esedékességérél az Alap Kezelési Szabdlyzatdnak 123. szakasza tdjékoztat.

Az Al-alap mikodésébdl eredd, az Alap Kezelési Szabdlyzat 123. szakaszdnak 1. bekezdésében megjeldlt koltsé-
geket az Al-alap sajdt forrdsbol fedezi. A miikddési koltségek tartalmazzdk az Al-alap kezeléséért az Alapkezel6-
nek jar6 jutalékot. A jutalék mértéke éves szinten nem haladhatja meg az Al-alap adott évi dtlag Nettd Eszkdzér-
tékének 4,0%-at.

A jutalékok kifizetése legkésdbb a kovetkezd naptdri hdnap 15. {tizendtodik) napjan esedékes. Az Al-alapot ter-
held tovdbbi kdltségek kifizetésének hatdridejét szerzédések, a jogszabdlyok vagy az illetékes hatdségok dllapit-
jék meg. Az Alap Kezelési szabdlyzatdnak 123. cikk 4. bekezdése értelmében, az Alapkezeld fizeti a lengyel alap
Kezelési szabdlyzatdnak 123. cikke 1. bekezdésében nem emlitett, Al-alapot terhel6 egyéb koltségeket, tébbek
kozott a Letétkezeld, a Forgalmazo, az FTA (Fiscal and Transfer Agent) és a konywvizsgdld dijozdsdt, melyet az
Alap dltal kotott szerz6dések tartalmaznak. A Letétkezel6vel kotott szerz8dés alapjan az Alap e szerzédésbdl

21



eredd kezelési koltségeinek egy részét az Alapkezeld viseli. A brokertevékenységet folytatod cégekkel brokerszol-

gdltatésokra kotott szerz6dések egy része olyan zdradékot tartalmaz, mely a piaci elemzések és tandcsadds té-
ritésmentességérdl rendelkezik. Az ezen megdllapoddsokbdl fakadd tovdbbi szolgdltatdsok nincsenek befolyds-

sal az Alap részére szolgdltatdst nyljté személy dltal beszedett dijakra, sem az Alapkezelé dltal felvett, az Al-alap
kezeléséért jaro jutalékra. Az ide vonatkozé hatdlyos megdllapoddasok nem befolydsoljdk hatranyosan az Befek-
tet6k érdekét.

Informdcié a Teljes Kéltséghdnyad (a tovdbbiakban TKH mutato) értékérdl, az Al-alap befektetéimiikodéséhez
kozvetlenll nem kapcsolodé koltségek és az Al-alap adott évi dtlag Nettd Eszkozértékének ardnydrél, tovdbbd az
Al-alap TKH értékébe nem szdmitott koltségekrél és a tranzakcids dijakrol

Az Al-alap 2008. évre kiszdmitott TKH értéke 0,0146.*
* Az adatok az Al-alap 2008. december 16. és 31. kdzétti idészakra vonatkoznak.

A TKH mutatd az Al-alap mikodéséhez kozvetlendl nem kapcsolddo koltségek illetve az Al-alap adott évi dtlag
Nett6 Eszkozértékének ardnydt adja meg.

ATKH mutatd értéke a kovetkez képlet alapjan kerl kiszamitdsra: TKH=Kt/RNEt,
ahol:
RNE - az Al-alap dtlag Nettd Eszkdzértéke,

K - az Al-alap miikddési koltségei, melyeket a befektetési alapok szamvitelérél sz616 részletes eléirdsok tartal-
maznak, a kdvetkez6 koltségek kivételével:

a) tranzakcios dijak, beleértve brokerszolgaltatds utdn fizetendd dijak és jutalékok, és a portfolié dsszetevbinek
eladdsdt vagy vételét érintd adok;

b) felvett hitelek vagy kolcsonok utdn fizetett kamatok;

c) Szarmazékos Ugyletekre kotott szerzédések teljesitése sordn fizetett dijak;

d) Befektetési Jegyek megvételével vagy visszavdltdsdval jard koltségek, illetve egyéb, kozvetlenll a Befektetd
daltal viselt koltségek;

e) tovdbbi szolgdltatdsok értéke;
t - adatszolgdltatési iddszak.

Az Al-alap TKH mutatéja nem tartalmazza a kdvetkezd koltségeket: tranzakcids dijak (beleértve brokerszolgdlta-
tas utdn fizetendd dijok és jutalékok, és a portfélié tsszetevbinek eladdsat vagy vételét érinté adok) 300 PLN ér-
tékben.
A Befektetési Jegyek megvdsarlasa és visszavaltasa utdan felszamitott tranzakcios dijak, valamint egyéb, kéz-
vetlen(il a Befektet6t terheld koltségek
Az Al-alap alapkezeléje az Al-alap ,A" tipuslU Befektetési Jegyeinek eladdsa utdn tranzakcios dijat szdmol fel,
melynek mértéke a befizetett 0sszeg legfeljebb 4%-a. A tranzakcids dij megfizetése az ,A” tipusu Befektetési
Jegy megvdsdrldsanak napjan esedékes.
Az Al-alap alapkezeléje az A", ,B" és ,P" tipusu Befektetési Jegyek atvdltdsa és cseréje utdn tranzakcios dijat
szdmol fel, melynek mértéke nem haladhatja meg a visszavdltand6 Befektetési Jegyek szdmdnak és az egy
jegyre jutd RNE szorzatanak 4%-at.
Az Al-alap alapkezeléjénél felszédmitott dijakrél részletesen tdjékoztat az Alapkezelé dltal a Megtakaritdsi Prog-
ram Befektetdi Szabdlyzatdnak figyelembevételével kozzétett Dijtdbldzat.
Az Al-alap alapkezel6je dijazasdnak részét képezo teljesitmény ardnyos dij, melynek mértéke az Al-alap
eredményeitdl fiigg, az Al-alap atlag Netto Eszk6zértékének szazalékaban kifejezve
Az Al-alap alapkezeléje jutalékdnak részét képezé teljesitmény ardnyos dij, melynek mértéke az Al-alap eredmé-
nyeitdl flgg, nem keril felszdmitdasra.
Az Al-alap kezeléséért jaro dijazdas maximdlis mértéke
Az Al-alap kezeléséért jard dijazds mértéke éves szinten nem haladhatja meg az Al-alap adott évi atlag Nettd
Eszkozértékének 4,00%-4t.
Ervényben 1év6 szerzédések vagy megallapoddsok, amelyek alapjan az Al-alap miikodési koltségei kozvetle-
niil vagy kozvetve megoszlanak az Al-alap és az Alapkezel6 vagy mas személy k6zott, beleértve azon tovabbi
szolgaltatasokat, mint a brokeri tevékenység és az azaltal felszamitott dijak, valamint az Al-alapot kezel6
Alapkezel6 jutalékanak mértékére

Az alap Kezelési szabdlyzatdnak 123. cikk 4. bekezdése értelmében, az Alapkezeld fizeti a lengyel alap Kezelési
szabdlyzat 123. cikke 1. bekezdésében nem emlitett Al-alapot terhel6 egyéb koltségeket, beleértve a Letétkezeld,
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a Forgalmazé, a tranzakciét bonyolitd Gigynok (transfer agent) és a kdnywvizsgdlé dijazdsat, melyet az Alap dltal
kotott szerzédések tartalmaznak. A LetétkezelGvel kotott szerz6dés alapjan az Alap e szerz6désbdl eredé keze-
lési koltségeinek egy részét az Alapkezeld viseli.

A brokertevékenységet folytatd személyekkel, vdallalatokkal kotott szerzédések egy része, amelyek brokerszol-
gdltatésra vonatkoznak, olyan zdradékot tartalmazhatnak, amely magukban foglalhatnak téritésmentes piaci
elemzéseket és tandcsaddst is.

Az ezen megdllapoddsokbdl fakadd tovdbbi szolgdltatasok nincsenek befolydssal az Alap részére szolgdltatdst
nyUjté személy dltal beszedett dijokra, sem az Alapkezeld dltal felvett, az Al-alap kezeléséért jaré dijazdsra. Az
ide vonatkozd hatdlyos megadllapoddsok nem befolydsoljak hdtranyosan a Befektetdk érdekeit.

Az Alap tdjékoztatojanak jovahagyasakor érvényben Iévé Bonitas Alap befektetési politikaja:

Befektetési stratégia
A Bonitas Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsdg elve mellett, a gyakran vdltozé magyar pénz- és tékepiacon a
banki betétekkel versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vésérldinak.

Az Alapkezelé a befekteték pénzének biztonséga érdekében a Bonitas Alap eszkdzeit kizdrélag dllampapirokba
(kincstarjegyek, dllamkotvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vdllalati kotvényekbe,
jelzdloglevelekbe, valamint révid lejdratl betétekbe fekteti be.

Az Alapkezeld a Bonitas Alap szabad eszkozeinek minél gyorsabb befektetésére torekszik.

A mindenkori kamatfeltételek fUggvényében a révid, illetve hosszu lejdratd, a fix, illetve vdltozé kamatozdsd érték-
papirok és konstrukciék aranyat az Alapkezelé Ugy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkozérték kevéssé ingadozd
novekedése mellett lehetdleg a legmagasabb nyereséget biztositsa a befekteték szamara.

Az értékpapir dllomany lehetséges elemei (befektetési eszkozok):

= Diszkont kincstdrjegyek

»  Kamatozo kincstarjegyek

»  Fix és valtozé kamatozdsa Allamkotvények

=  MNB-k&tvények

»  Vdllalati kdtvények

= Jelzdloglevelek

»  Szarmaztatott Ugyletek
A Bonitas Alapban legaldbb 15% a likvid eszkdzok (Iatraszdl6 betét, repo, max. 3 hdnapos banki betét, dllampapir,
készpénz) ardnya.
A Bonitas Alap kéthet olyan kamatldbon alapuld szarmaztatott Ugyletet, amelyet a kockdzat csokkentése és/vagy
a likviditas javitdsa és/vagy a Bonitas Alap hozamdnak novelése érdekében szikségesnek tart.

A Bonitas Alapot terheld koltségek:

A felmerdlt (ismertté valt) tételes koltségek teljes egészében az Alapokra terhelenddk.
Az Alapra az alébbi koltségek kertinek terhelésre:

1. Az Alapkezel§ szolgdltatdsaiért napi szinten az egyes Alapok értékelésnapi portfélidértékének (az Alapok esz-
kozeinek aktudlis piaci értéke) legfeljebb a tdbldzat 2. oszlopdban megjeldlt értékének az adott év napjaival osz-
tott része. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapokban naponta elhatéroldsra, és minden hénapban, a targy-
honapot kdvetd 5. munkanapig kifizetésre kerdl.

2. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak dija, amelynek nagysdga az Alapkezel6 és a Forgalmazdk
altal kotott egyedi szerzédésben kertl meghatdrozdsra. A forgalmazasi dij az Alapokban naponta elhatdroldsra
kerul, és a forgalmazasi szerzédésben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisdggal az el6z6 pontban
meghatdrozott Alapkezeli dij terhére kerUl kifizetésre.

3. A Letétkezel8 szolgdltatdsaiért napi szinten az Alapok értékelésnapi portfolibértékének (az Alapok eszkozei-
nek aktudlis piaci értéke) a tabldzat 3. oszlopdban megjeldlt értékének az adott év napjaival osztott része, az igy
megadllapitott dij az Alapokban naponta elhatdaroldsra, minden hénapban, a tdrgyhénapot kévetd 15. munka-
napig pedig levondsra kerdl.

Alap 2. 3.
Bonitas 1,50% 0,04%

4. Az Alapok Kénywvizsgdldjanak fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan kerllnek levondsra.
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5. Az Alapok Ugyletei soran felmerult értékpapir forgalmazdsi, szdmlavezetési és 6rzési dijak, valamint banki
koltségek felmertlésikkor, vagy havi elszamolds sordn kertlnek levondsra, az aktudlis kondiciés listak alapjan.

6. A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdcidkkal, alapkezelési tdjékoztatdval vald ellatasaval sz-
szefliggd koltségek felmerlléstkkor kerlilnek levondsra.

7. Az Alap mUkddésével kdzvetlendl dsszefliggd egyéb koltségek (pl. felligyeleti dij, amely napi szinten elhatdro-
l&sra kerdl).

6.2. Budapest Arany Alapok Alapja

Az alap befektetési politikajanak célja, hogy a befektetési jegy tulajdonosok részesiljenek a fizikai arany nemzetkozi
piacokon vett dremelkedésének hatdsaibdl. Ez jelenti magdanak az arany drdnak alakuldsat, de jelenti az aranyhoz
kotédd ipardgakban (banydszat, feldolgozds, stb.) mikddd cégek részvénydrfolyamanak véltozasat is. Az alap ezért
olyan t6zsdén, vagy egyéb nyilvénos piacon jegyzett befektetési alapokba, kétvényekbe, certifikdtokba, illetve
szarmaztatott termékekbe fektet, melyek dralakuldsa kozvetlendl az arany drvéltozdsatédl figg, és melyet kiegészit-
het az aranyhoz kotédé iparagakban mikédd vdllalatok részvényeivel, illetve ezeket tartalmazd befektetési alapok
jegyeivel is. Az alap a befektetések sordn felmerilé devizakockdazatokat lefedezheti, vagy nyitva is hagyhatja. Az
alap igy 6sszességében az aranypiac kockdzatdt futja, az arany dr emelkedésébdl részesil, annak visszaesésekor
pedig veszteséget szenved el.

A portfolié lehetséges elemei:

szamlapénz 0-100%

bankbetét 0-100%

allampapir fedezete mellett kotott repo 0-100%

allampapirok és jegybankok dltal kibocsatott kamatozé eszkdzok 0-100%
gazddlkodo és nemzetkdzi pénzligyi szervezetek dltal kibocsdtott kotvények 0-100%
tézsdei részvények 0-100%

befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési formak, beleértve a tézsdén jegyzett befektetési alapok
(ETF-ek) jegyeit is 0-100%

= certifikdtok 0-100%

»  szdrmaztatott Ggyletek

= értékpapir-kolcsonzésbdl szarmazd kovetelések 0-30%

Az alap portfoli6jaban a befektetési alapok, és az egyéb kollektiv befektetés formdk egylttes ardnya varhatéan
meghaladja a 80 szdzalékot. A portfolié tékedttételes, valamint netté révid pozicidét nem vehet fel.

Az alap vagyondnak 25%-ot meghaladé részét fektetheti az Amerikai Egyesilt Allamokban bejegyzésre kerilt SPDR
Gold Trust (424 Madison Avenue, 3rd Floor, New York, New York 10017) befektetési alapba. Az alap célja a fizikai
arany drvéltozdsanak lekovetése.

A SPDR® Spider Gold Trust alap bemutatdsa, befektetési politikdja

Az SPDR® Spider Gold Trust (ISIN: US78463V1070) alapot azon célbdl hoztdk Iétre, hogy kényelmes és
koltséghatékony befektetési lehetéséget nydjtson azok szamdra, akik vagyonuk egy részét aranyba szeretnék elhe-
lyezni. Az alap kezeléje a State Street Global Advisors (State Street Financial Center 1 Lincoln Street Boston, MA,
02111-900). Az alap letétkezel&je a HSBC Bank USA, N.A,, A letétkezel6 feladata az alap dltal megvasarolt aranyru-
dak tdroldsa, valamint a befektetési jegyek kibocsdtdsakor illetve bevondsakor fellépé aranyvdsdrldsok illetve -
eladdsok lebonyolitédsa. Az alap a befektetési jegyek értékesitésébdl befolyt dsszeget 400. 0z London Good Delivery
Bars arany vasarldsdra forditja, mely 6rzését a késébbiekben a letétkezeld bonyolitja le.

Az alap Ugynevezett tézsdén jegyzett befektetési alap (ETF), melyet a NYSE Arca kereskedési rendszerbe vezettek be.
Az alap alapkezelési dija éves szinten 0,40%, mely abban az esetben, ha az alap eszkdzértéke 338 millié dollér alé
stllyed, ennél magasabb is lehet.

Kockazati faktorok

» gz arany kindlati és keresleti viszonyai kozotti viszony rendkivil ingadozé, mely révid idé alatt rendkivili
mértékben tudja valtoztatni az arany drdt; a termelés bizonytalansdgai, a jegybankok aranyeladdsai, va-
lamint az ipari és ékszerkészitési célu kereslet vdltozdsai egyardnt kockdzatot jelentenek;

» gz aranytermeld orszagok politikai kockdzataiban bekdvetkezett véltozdsok;

= adevizdk, kilonos tekintettel a dolldr és a forint kozti drfolyamvdltozdsra;
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» azinflaciés varakozdsok;

= befektetési céll kereslet valtozdsa a nyersanyag-alapok és a magas tékedattétellel mdkodé intézmények
részérdl;

= arészvénypiacok, valamint a portfolioban szerepld részvények drfolyamkockazata;

» q portfolibban szerepld vdllalatok, valamint ETF-ek dltal vasdrolt vdllalatok mdkodési, pénzigyi, addzdsi
kockazatai;

» addzdsi kockdzatok;

» qazalap dltal vésdrolt befektetési alapok és ETF-ek mikodéséhez, elszémoldsdhoz, és pénzigyi eredménye-
ihez kapcsolddoé kockdzatok.

7. Az Alapokra vonatkoz6 befektetési szabalyok a Térvény alapjdn

277. § (1) Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja szerint sajdt tékéjének legaldbb nyolcvan
szdzalékat kivanja kollektiv befektetési értékpapirokba fektetni, az alap befektetési alapba befekteté befek-
tetési alapnak minésil, és ezt a tényt a tdjékoztatéban és a réviditett tdjékoztatéban feltiind moddon
szerepeltetni kell.
2) A nyilvdnos médon létrehozott, befektetési alapba fekteté alap portféliéjgban lévé, nyilvanos, nyilt vé-
gl, értékpapir alapl kollektiv befektetési értékpapirokat nem kell figyelembe venni a 268. § (1)-2) bekez-
désében és a 276. §-ban foglalt szabdlyok alkalmazdsa sordn.
(3) Amennyiben a befektetési alapba fekteté alap a sajat tékéjének legalabb huszonét szdzalékdt megha-
ladé mértékben kivdn befektetni egyetlen befektetési alapba, illetve kollektiv befektetési formdba, akkor
ezen befektetési alap befektetési politikdjdt és ezen alapot terheld koltségeket az alap kezelési szabdlyza-
tdban ismertetni kell.
(4) A befektetési alapba befektetd befektetési alap tdjékoztatdjaban fel kell tintetni az alapra, illetéleg a
befektetéssel érintett mdsik kollektiv befektetési formdra terhelheté kezelési dij legnagyobb mértékét, éves
Jjelentésében pedig az alapra, illetve a mdsik kollektiv befektetési formdra terhelt tényleges kezelési dij
legnagyobb ardnyat.
(5) Az alapkezelé a befektetési alapba befekteté alap nevében kizardlag a 272. § (2) bekezdése a), c) és
dl pontjdnak megfelelé szdrmaztatott Ugyletet kéthet.

8. Hozamfizetés

Az Alapok a futamidé alatt nem fizet hozamot. Az elért hozamot a befektetési jegy tulajdonosok a befektetési jegyiik
visszavaltasaval realizdljgk.

9. Az Alapok sajat tokéje

Az Alapok sajdt tékéje az dsszesitett nettd eszkozértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban lévé befekteté-
si jegyek nettd eszkozértékének (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) és darabszamanak a szorzatdval.

10. A befektetési jegyek

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kertinek forgalomba, ezért az a személy vésdrolhatja az
Alap befektetési jegyeit, aki az értékpapir-szdmlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazéval szerzédést
kotott.

Az értékpapirszamla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezetd kote-
lezettséget vdllal arra, hogy a vele szerz6d6 fél (szdmlatulajdonos) tulajdondban &llé értékpapirt a szamlavezeténél
megnyitott értékpapir-szamldn nyilvéntartja és kezeli, a szémlatulajdonos szabdlyszer( rendelkezését teljesiti, va-
lamint a szamldn tortént jévairdsrél, terhelésrél és a szamla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti.

A dematerializalt értékpapir, olyan névre sz6lé értékpapir, amelynek nincs sorszama, a tulajdonos nevét, egyértelma
azonositdsdara szolgdlé adatokat pedig az értékpapirszdmla tartalmazza. A befektetési jegy fizikailag nem kerdl
kinyomtatdsra, éppen ezért fizikai formdban nem kérhetd ki.

10.1. GE Money Nyersanyag Alap

Az Alapkezel6 a forgalomba hozatal sordn egyenként 10,000 Ft, azaz tizezer forint névérték, nyiltvégl, névre sz6l6,
dematerializdlt befektetési jegyet hozott forgalomba.

10.2. Budapest Arany Alapok Alapja

Az Alapkezelé a forgalomba hozatal sordn egyenként 1 Ft, azaz egy forint névértékd, nyiltvégd, névre szélo,
dematerializdlt befektetési jegyet hozott forgalomba.

11. A befektetési jegy vasarlok kére

Az Alapok befektetési jegyeit a forgalomba hozatal sordn devizabelfoldi és devizakilféldi magdn- és jogi személyek,
valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi tdrsasagok vasarolhatjdk.

12. A befektetési jegyek tulajdonosait megilleto jogok
A befektetési jegyek minden tulajdonosa

» jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavaltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéken visszavaltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint;
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» jogosult arra, hogy az Alap megsziinésekor az Alap végelszamoldasat kévetden fennmaradd, a koltségekkel
csokkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnydnak megfelel6 mértékben részesiljon;

=  a befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatdt, a Tdjékozta-
tét, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befekte-
t6 kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités sordn fel
kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

» jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédd, a Térvényben meghatdrozott jogosultsé-
gok gyakorldsara.

= gz Alapra kibocsdtott befektetési jegynek az adott befekteté szamdra elsé alkalommal torténd értékesitése-

kor az Alap Kezelési Szabdlyzatdt és Roviditett Tajékoztatdjat a befektetdknek téritésmentesen at kell adni, az
Alap Tajékoztatojdt, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre
kell bocsatani. A befektetd kilon nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok atvételére vonatkozéan, vagy

b) arrél, hogy a fenti dokumentumok részére torténé ataddsardl lemond, vagy

c) arrél, hogy a dokumentumok ataddsat elektronikus Gton kéri.

(A befektettk tdjékoztatdsa cimi részben a tdjékoztatdsi kotelezettségek részletezésre kerilnek.)

13. A befektetési jegyek forgalmazasi szabdlyai
Az Alapkezeld a Forgalmazékon keresztll az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz.

Az Alapok befektetési jegyeinek forgalmazdsa a Il. szamu mellékletben felsorolt forgalmazasi helyeken, az dltaluk
meghirdetett pénztdri 6rédkban torténik.

Az Alapkezeld a jovEben tovdbbi forgalmazdsi helyeket hirdethet meg.

A forgalmazasi helyek minden forgalmazdasi napon kételesek a befektetktdl befektetési jegy vételi, vagy visszavdl-
tdsi megbizdst felvenni. A forgalmazasi helyek legkésébb a megbizdst kovetdé hatodik munkanapon teljesitik az
Ggyfélmegbizasokat, a megbizds napjét kovetd napra kiszdmolt egy jegyre jutd nettd eszkozértéken, amely a meg-
bizds napjdt kdvetd mdésodik napon kerdl kiszdmoldsra, és a Letétkezelé a megdllapitdst kdveté mdsodik munkana-
pon jelenteti meg a hirdetményi helyeken (Iédsd a 16. pontban).

A befektetd vételi vagy visszavdltdsi megbizdsdban hatdrozza meg a venni vagy eladni kivant befektetési jegyek
forint értékét, vagy darabszdmdt az egyes Forgalmazok Uzletszabdlyzata alapjan.

A vételi megbizds leaddsakor a befektetének a vételi dijjal novelt teljes vételdrat egydsszegben a Forgalmazdk
pénztdrdba be kell fizetni, vagy az 6sszeget at kell utalni a Forgalmazékndl vezetett tigyfélszamldra. Atutalds esetén
a megbizds megaddsakor ellenérzésre kerll, hogy megérkezett-e az atutalt 6sszeg az Ugyfél pénzszdmldjara. A
Forgalmazdknal megvdsdrolt befektetési jegyeket legkésébb a megbizas napjdt kovetd hatodik munkanapon irjak
jova a befektetd értékpapirszdmldjdn, a Forgalmazdk Uzletszabdlyzatai alapjan.

Visszavdltdsi megbizds megaddsakor a befektetd jogosult a visszavdltott befektetési jegyek visszavdltdsi dijjal csok-
kentett ellenértékét legkésébb a megbizds napjdt kovetd hatodik munkanapon a Forgalmazoéknal (a Forgalmazok
készpénzfelvételi szabdlyai szerint) egydsszegben felvenni vagy dtutaltatni.

Amennyiben a forgalmazé Uzletszabdlyzata vagy a kondiciés listdja tartalmazza az eldleg felvételének lehetdségét,
akkor a befektetének lehetésége van a Vezeté Forgalmazéndl megadott megbizasdban meghatdrozott forint érték
teljes 6sszegét a megbizds napjdn (a fenti forgalmazok készpénzfelvételi szabdlyai szerint) elélegként egydsszegben
felvenni vagy dtutaltatni. Abban az esetben, ha az 6sszeg nagyobb, mint a befektetd értékpapirszamldjan 1évé 6sz-
szes befektetési jegyeinek legutolsé rendelkezésre 4llé egy jegyre jutd nettd eszkozértékkel kalkuldlt forintértékének
maximum 90%-q, a felvehetd el6leg maximdlis dsszege is ennyi. (A Budapest Bank Nyrt. dltal Gzemeltetett elektro-
nikus befektetési szolgdltatd rendszer esetében ettdl a szabalytdl el lehet térni) A kilonbozet elszamoldsara legké-
s6bb a megbizds napjat kovetd hatodik munkanapon kerdl sor.

A Forgalmazdk az Gzletszabdlyzatuk alapjén a megbizds adott napi teljesitésekor megterhelik az eladott befektetési
jegyekkel a befektetd értékpapirszdmldjdt.

Visszavdltdsi megbizds megaddsakor a befekteté az adott forgalmazasi helynél vezetett értékpapir szamldjén kell,
hogy legyen a teljes visszavdltani kivant értékpapir mennyiség, részteljesités nincs.

14. A forgalmazdashoz kapcsolodo dijak
14.1. GE Money Nyersanyag Alap

A forgalmazds sordn a befektetési jegyek vételi dra megegyezik a megvésdrolni kivént befektetési jegyek darab-
szamdnak és az aznapra kiszamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzatdval. A befektetési jegyek
vételi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkozértékének 6,0%-q, illetve 1 db befekte-
tési jegy napi nettd eszkdzértéke kozil a nagyobb.
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A visszavdltds sordn a befektetési jegyek visszavdltdsi ara megegyezik a visszavdltani kivant befektetési jegyek
darabszamdnak és az aznapra kiszémolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzatdval. A visszavaltdsi
dij nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzérték 3%-q, illetve 1 db befektetési jegy napi
nettd eszkdzértéke kdzil a nagyobb.

Ebbdl a Forgalmazék kondiciés listdjéban meghatdrozott mértékd, meghatdrozott idén beldli (5 napon beldli) visz-
szavdltds esetén felszamitott (buntetd) dijat (maximum 2%) az Alapkezel$ visszaforgathatja az Alapba.

14.2. Budapest Arany Alapok Alapja

A forgalmazds sordn a befektetési jegyek vételi dra megegyezik a megvdsarolni kivant befektetési jegyek darab-
szamdanak és az aznapra kiszamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzatdval. A befektetési jegyek
vételi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzértékének 6,0%-aq, illetve 1000 db be-
fektetési jegy napi nettd eszkdzértéke kozul a nagyobb.

A visszavdltds sordn a befektetési jegyek visszavdltdsi ara megegyezik a visszavdltani kivant befektetési jegyek
darabszamdnak és az aznapra kiszémolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzatdval. A visszavaltdsi
dij nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkozérték 3%-a, illetve 1000 db befektetési jegy
napi nettd eszkozértéke kdzil a nagyobb.

Ebbdl a Forgalmazdk kondiciés listdjéban meghatdrozott mértékd, meghatdrozott idén beldli (5 napon beldli) visz-
szavdltds esetén felszamitott (buntetd) dijat (maximum 2%) az Alapkezel$ visszaforgathatja az Alapba.

Az aktudlis vételi és visszavdltdsi dijakat, valamint az egyéb, a befektetdket kozvetlendl terheld koltségeket a For-
galmazok a forgalmazdsi helyeken elérheté kondicids listdja tartalmazzak.

15. A befektetési jegyek forgalmazasdnak felfliggesztése
A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsénak felfliggesztését a Térvény a kdvetkezéképpen szabdlyozza:

249. § (1) A nyilt végli befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy adott sorozatdba tartozé befektetési
jegy folyamatos forgalmazdsdt az alapkezel6 kizdrdlag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befekteték érde-
kében, az aldbbi rendkiviili esetekben, a Felligyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett felfiggesztheti, ha
al az alap adott sorozata szerinti nettd eszkbzértéke nem dllapithaté meg, igy kilénésen ha az alap sa-
Jat toékéje tobb mint tiz szdzalékdra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmat felfiggesztik, vagy

b} a forgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.

2) A forgalmazdst a kivalté ok megszinésével vagy a Felligyelet felhivdsdra haladéktalanul folytatni kell.
(3) Az alapkezel6 az (1) bekezdésben meghatdrozott felfliggesztésrél haladéktalanul tdjékoztatia valameny-
nyi olyan tagdllam hatdskdrrel rendelkezé hatésdgadt, amelyben a befektetési jegyet forgalmazzdk.

250. § A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt fel lehet flggeszteni, ha a befektetési alap meg-
szlintetését, illetve beolvaddsdt jovdhagyd felligyeleti engedély ezt tartalmazza.

251. § (1) A Felugyelet meghatdrozott idére, de legfeliebb tiz napra felfliggesztheti az adott sorozatot al-
kot befektetési jegy folyamatos forgalmazdsdat, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kétele-
zettségének.

2) A befektetési alapkezel6 kérelmére a Felligyelet meghatdrozott idére, de legfeliebb szdznyolcvan napra
felfliggesztheti a befektetési alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavdltdsdt, ha
azt a befektetdk érdekeinek védelme sziikségessé teszi, igy kuléndsen, ha:

al tiz egymdst kéveté forgalmazdsi nap alatt a visszavdltott és visszavditani kért befektetési jegyek &ssz-
értéke eléri a befektetési alap - adott id6szak els6 napjdn érvényes - nettd eszkdzértékének tiz szdzalé-
kdat, mely szdmitds sordn a visszavdltani kért, és még vissza nem vdltott befektetési jegyet a visszavdl-
tdsra sz6l6 megbizds felvétele napjan érvényes nettd eszkdzértéken kell figyelembe venni,

b) hisz egymdst koveté forgalmazdsi nap alatt a forgalomban levd befektetési jegyek darabszdma tiz
szdzalékkal csékkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavdltdsdt biztositd likvid eszkdzdk ardnya a visszavdltdsok kévetkeztében a
befektetési alap sajat tékéjének tizenét szdzaléka ald csdkkent.

A befektetési alapkezel6 a befektetési jegy folyamatos visszavdltds felfliggesztésére vonatkozd kérelmet az
al-c) pontban meghatdrozott valamelyik feltétel bekévetkeztét kbveté &t forgalmazasi napon beliil kezde-
ményezheti.

(3) A Feligyelet a befektet6k érdekében az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén beliil barmikor, erre
iranyulé kérelem nélkil is dénthet a visszavdltds felfliggesztésének megsziintetésérdl, meghatdrozva a
visszavdltds kezdbnapjat. Ha a felfliggesztés megsziintetését az alapkezel6 az (5) bekezdésben meghatd-
rozott hatdridén belil kéri, azt a Felligyelet elrendeli.

[4) A Feligyelet a (2) és (3] bekezdés alapjan elbterjesztett kérelem elbirdldsardl legkésébb két forgalma-
zdsi napon belil dént.
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(5) Ha a (2) bekezdés a)-c) pontjdban meghatdrozott felfiggesztési feltételek bdrmelyike alapjan elhatdro-
zott felfliggesztés fenndlldsanak idétartama eléri a szdznyolcvan napot, a Felligyelet hatdrozatban elren-
deli a befektetési alap megsziintetését.

Az Alapokat érint6 kéltségek

A felmerdlt (ismertté valt) tételes koltségek teljes egészében az Alapra terhelendék.

Az Alapkezel® a térvényi szabdlyok figyelembevételével a kdzvetlen és kdzvetett koltségeket egyoldaliian médosit-
hatja.

Az Alapkezel6 rendkivili tdjékoztatds keretében koteles a befektetési jegy visszavdltdsdval kapcsolatos, a befektetd
fizetési kotelezettségének valtozdsat legkésdbb a hatdlybalépés elétt harminc nappal kbzzétenni.

Az Alapra az alébbi folyamatos mikddéshez kapcsolddd koltségek kertinek terhelésre:

1. Az Alapkezel6 szolgdltatésaiért napi szinten az Alap értékelésnapi portféliGérték (az Alap eszkézeinek aktudlis
piaci értéke) legfeljiebb 2%-dnak az adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapban
naponta elhatdroldsra.

2. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak dija, amelynek nagysdga az Alapkezeld és a Forgalmazok
daltal kotott egyedi szerzédésben keril meghatdrozasra. A forgalmazdsi dij az Alapban naponta elhatdroldsra
kerUl, és a forgalmazasi szerz6désben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisdggal az elézé pontban
meghatdrozott Alapkezeldi dij terhére kerul kifizetésre.

3. Az Alappal kapcsolatos letétkezel6i feladatok elldtasdért a Letétkezeldt dijak és jutalékok illetik meg.

A Letétkezel6t megilletd letétkezelési dij a portfolibértékének (az Alapok eszkdzeinek aktudlis piaci értéke)
0,04%-a, de minimum havonta 50 000 Ft.

4. Az Alap Kénywvizsgdlojanak fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan kertinek levondsra.

5. Az Alap Ugyletei sordn felmerult értékpapir forgalmazdsi, szamlavezetési és 6rzési dijak, valamint banki koltsé-
gek felmerulésikkor, vagy havi elszdmolds sordn kertlnek levondsra, az aktudlis kondiciés listdk alapjan.

6. A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informaciékkal, alapkezelési tdjékoztatéval vald ellatdsaval dssze-
flggd koltségek felmeriléstikkor kerllnek levondsra.

7. Az Alap mikodésével kozvetlenll dsszefliggd egyéb koltségek (pl. felugyeleti dij - ami Tdjékoztatd készitésnek
idépontjdban 0,025%-, konyveléi dij , amelyek napi szinten elhatdroldsra kertlnek).

Az Alap megsz(inéséhez kapcsolddé koltségek
16. A netto eszkozérték megallapitdsa, szamitdsi modja, kézzétételének idépontja, médja, helye, a hibds nettod
eszkozérték szamitds miatt sziikséges elszamoldsi szabalyok
A Letétkezeld az Alap nettd eszkozértékét az Alap tulajdondban 1évé befektetések piaci értéke alapjan naponta
forintban hatdrozza meg, az Alapot terheld koltségek levondsa utdan.
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték az Alap mindenkori nettd eszkozértékének és a befektetési jegyek
szdmdnak hanyadosa a kovetkezdk szerint.
A Letétkezel8 minden munkanapra (T nap) T+1 (munkalnapon dllapitja meg az Alap nettd eszkdzértékét, és az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket, a kdvetkezé adatok figyelembe vételével:

» T+1 nap 17,00 érdig tudomdsara jutott tranzakcidk - amelyeknél a kétésnap megegyezik a teljesités napjd-

val alapjan dsszedllitott értékpapir- és betétdllomany,

» T+1nap 17,00 6rdig ismertté valt tételes kdltségek, kotelezettségek,

»  T+1 napig elhatdrolt folyamatos dijak (alapkezeldi, letétkezeldi, kdnywvizsgald, felligyeleti dij)

» T+1nap 17,00 6rdig ismertté valt kovetelések,

= T+1 napon forgalomban 1évé befektetési jegy darabszam (a KELER-ben nyilvdntartott befektetési jegyek

mennyisége)

Az értékpapir dllomdnyban 1évé befektetések piaci értékét a 21. pontban lefektetett szabdlyok szerint kell megdlla-
pitani.
A befektetési alap nettd eszkozértéke szdmitdsdban bekdvetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkdzértéket a hiba
feltardasat kovetd legkozelebbi nettd eszkozérték megdllapitdskor a hiba bekovetkezésének idépontjdra visszame-
néleges hatdllyal javitani kell. A javitds sordn a hibds nettd eszkozértéket a helyes értékre kell mddositani minden
olyan napra vonatkozdan, amelyen nettd eszkdzérték kiszamitasara kerdlt sor, s amelyet a feltdrt hiba érintett.
Ha hibds egy jegyre jutd nettd eszkozértéken (arfolyam) befektetési jegy forgalmazdsara kerllt sor, a hibds és a

helyes nettd eszkozérték szerint szdmitott forgalmazdsi ar (arfolyam) kozotti kuldnbséget a befektetével legfeliebb
harminc napon beldl el kell szamolni, kivéve ha
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a) a hibds nettd eszkozérték szamitas miatt el6dllt egy befektetési jegyre vonatkozé forgalmazdsi ar (arfolyam) és a
helyes nettd eszkdzértéken egy befektetési jegyre szdmitott forgalmazasi ér (arfolyam) kilonbségének a mértéke
nem éri el az egy ezrelékét;

b) a hibds és a helyes nettd eszkdzértéken szdmitott forgalmazdsi ar (&rfolyam) kildnbségbdl szarmazd elszamoldsi
kotelezettség 6sszegszerlien nem haladja meg befekteténként az ezer forintot vagy

Az Alapkezel6 donthet Ugy, hogy nem él a befektetdkkel szembeni harminc napon bellli elszdmoldsi jogdval, ha a
nettd eszkozérték szamitdsdban feltart hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a befektetési jegy forgalma-
zési dréban (arfolyam) keletkezd kuldnbségbdl adddd elszamoldsi kdtelezettség kapcsdan a befektetét terheld visz-
szatéritési kotelezettség keletkezett.

Az Alapkezel6 a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befekteték szdmdt, a nettd eszkdzértékben keletkezett
hiba nagysdgat. Az Alapkezelé az adott hiba kompenzdcidja esetén az érintett Ugyfelekkel szemben azonos médon
jérel.

17. A nett6 eszkozérték kozzétételének idépontja, modja, helye

A Letétkezeld az Alap és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket minden munkanapra (T nap) T+1 (mun-
kajnapon dllapitja meg.

Az Alap nett6 eszkozértékét a Letétkezelé a megdllapitdst koveté mdsodik munkanapig megjelenteti az Alap hivata-
los hirdetményi helyein. (Idsd kdvetkez6 pont)

18. A befektetok tdjékoztatdsa

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsi kotelezettségeinek megfeleléen, a Térvényben megha-
tdrozottak szerint tajékoztatja befektetdit.

A hivatalos hirdetményi helyek az Alapkezelé honlapja (www.bpalap.hu), valamint a Budapest Bank Nyrt, mint for-
galmazd honlapja (www.budapestbank.hu).

Az Alap Tdjékoztatojat és az Alap Kezelési Szabdlyzatdt, valamint az éves és féléves jelentéseket az értékesitési he-
lyeken tekinthetik meg a befektetdk, illetve kérésiikre ingyenesen rendelkezésikre bocsatjdk.

Az Alapkezel6é az Alapra a hénap utolsd forgalmazasi napjdra megdllapitott nettd eszkdzértékek alapjén havonta
portfélidjelentést készit, amelyet a megdllapitds napjat kovetd tizedik forgalmazdsi naptdl a Forgalmazdkndl, és a
székhelyén hozzdaférhetdvé tesz, és a befektetdk kérésére kotelezéen atad, egyuttal megkildi a Fellgyelet részére.

Az Alap féléves jelentéseit minden év junius 30-4t kdvetd 45, az éves jelentéseket minden Uzleti év végét kdvetd 120
napon belll kell a Térvény szerint elkésziteni, a Felligyeletnek megkuldeni és nyilvédnosségra hozni.

A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatot, a Tajékoztatodt, a
Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befektetd kérésére
téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szébeli és elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a befekte-
t6 figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

Az Alapra kibocsdtott befektetési jegynek az adott befektetd szamara elsé alkalommal térténd értékesitésekor az
Alap Kezelési Szabdlyzatdt és Roviditett Tdjékoztatdjat a befektetdknek téritésmentesen at kell adni, az Alap Téjé-
koztatdjat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani.
A befektet6 kulon nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok dtvételére vonatkozéan, vagy

b) arrél, hogy a fenti dokumentumok részére torténé ataddsardl lemond, vagy

c) arrél, hogy a dokumentumok dtaddsat elektronikus Gton kéri.

19. Az Alapok megsziinése

Az Alapkezel6 donthet az Alap megszintetésérél, amennyiben sajdt tokéje fél éven keresztil nem éri el dtlagosan a
300 millié forintnak megfeleld értéket.

Az Alap a Fellgyelet dltal vezetett nyilvantartasbél valé térléssel szlinik meg.
Az Alap megszlnését a Fellgyelet hatarozatban elrendeli, ha az Alap sajdt tékéje negativ.

Az Alapot meg kell sziintetni, ha az Alapkezel6 jogutod nélkil megszlnik, a tevékenységi engedélyét visszavonjdk,
vagy ha az alapkezelést masik alapkezeld nem vdllalja el, illetve, ha az Alap sajdt tékéje huzamosan (hdrom héna-
pon keresztll) dtlagosan nem éri el a hdszmillié forintot. Az Alap megsziinésekor az Alapkezelé 1 hénapon beldl
értékesiti az Alap befektetési eszkdzeit. Az alap megszlinési jelentésére a Torvény 257. § (7) bekezdése az iranyadé.
Az értékesitést kdvetd ot napon belll az Alapkezelé megsziinési jelentést koteles késziteni, és azt benydijtani a Fel-
Ugyelethez. Ezt kbvetben a Letétkezelé 10 napon belll megkezdi a rendelkezésre 4llé 6sszeg (értékesitésbél befolyt
0sszeg csokkentve az alap tartozdsaival és kotelezettségeivel) kifizetését a befektetéknek a Térvény elbirdsainak
megfelelen, részletes elszdmolds bemutatdsdval.

A felszamoldsi eljards befejezése utan megmaradt vagyon, befektetési jegyeik névértékének ardnydban, szétosztds-
ra kerdl a befektetési jegyek tulajdonosai kozott.
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20. Az Alapok atalakuldasa
Atalakulasnak minéstl az Alap fajtajanak, tipusdnak vagy futamidejének a megvdltoztatdsa.

Nyilvénosan létrehozott befektetési alap csak az 6sszes befektetd hozzdjdruldsdval alakulhat at zartkorl befekteté-
si alappad.

Zértvégd, hatdrozott futamidejl befektetési alap nem alakulhat &t zartvégl hatdrozatlan futamidejl befektetési
alappa.

Az Alapkezel6 az dtalakulds indokdt, napjdt és feltételeit tartalmazéd tajékoztatot koteles a Felligyeletnek jovaha-
gydsra benyujtani. Az Alapkezel6 a Felligyeleti engedély megszerzését kovetben koteles az dtalakulds tényét az
Alap hirdetményi helyein, az datalakulds napjat legaldbb harminc nappal megelézéen kdzzétenni. A Felligyelet a
befekteték érdekeinek védelmében, kilondsen indokolt esetben az dtalakulds feltételeit egyedileg is meghatdroz-
hatja.

21. Az Alapok beolvadasa

Az Alapkezel6 a Fellgyelet jovdhagydsdval kezdeményezheti az Alap beolvaddsdt. Az Alapkezeld koteles beolvaddsi
téjékoztatdt késziteni, és azt nyilvanossagra hozni.

Kizarélag hasonlé befektetési politikdval rendelkezd, valamint azonos fajtdju és tipusu alapok olvadhatnak egybe.

A beolvadds sordn meg kell jeldlni a jogutdd alapot. Ha a jogutdd alap hatdrozott futamidejd, akkor a beolvadas
napjatél szédmitott hatralévé futamideje nem haladhatja meg a beolvadé alap futamidejét, és nem lehet révidebb
egy naptdri évnél.

A beolvaddsrol sz616 tdjékoztatoban be kell mutatni a beolvadds indokdt, a beolvadé alapok befektetési politikdjat,
a beolvadds hatarnapjat, a beolvadds feltételeit, a befektetési jegy tulajdonosainak teendéit, valamint -befektetési
jegy sorozatonként- az alapok nettd eszkdzértékeinek és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékek alakuldsat, az érté-
kelési szabdlyokat és az atvaltdsi névérték meghatdrozdsdt. A beolvaddsi tdjékoztatonak tartalmaznia kell a jog-
utdd befektetési alap Térvény szerinti teljes kezelési szabdlyzatat.

A jogutdd befektetési alap alapkezeléje a feligyeleti engedély megszerzését kdvetéen a beolvadds napjat legaldbb
harminc nappal megelézéen koteles a beolvadds tényét a beolvadé befektetési alap hirdetményi helyein kozzéten-
ni.

A beolvadds értéknapjdan befektetési jegy sorozatonként meg kell dllapitani a beolvadé alap befektetési jegyeinek -
a jogutdd befektetési alap befektetési jegyének névértékére dtszadmitott - egy jegyre jutd napi nettd eszkozértékét.
Az alapkezeld és a forgalmazé a jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozértékeknek megfelelé dtvdltdsi ardnyban - jévdirja a beolvadd befektetési alap befektetési jegy tulajdonosai-
nak a forgalmazéndl vezetett értékpapir-szamildjan.

A jogutdd alapkezeld a beolvaddsrél, a befektetési alapok beolvaddsdnak napjdra érvényes portfolidjéardl jelentést
készit, amelyet a beolvaddst koveté nyolc munkanapon belll kételes megkuldeni a Fellgyeletnek, kézzétenni a
jogutdd befektetési alap forgalmazéjénak honlapjan, valamint mind a jogutéd, mind a jogeléd befektetési alapra
kibocsdtott befektetési jegyek forgalmazdsi helyein a befekteték rendelkezésére bocsdtani. A jelentésnek tartal-
maznia kell a portféliokban 1év6 eszkdzok tételes felsoroldsat, azok értékét; tovébbd - befektetési jegy sorozaton-
ként - az Osszesitett nettd eszkozértékeket; a befektetési jegyek darabszamadt, az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéket, az dtvdltdsi aranyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezelbje és kdnywvizsgdldja is aldirja.

22. Az Alapok dtadasa

Az Alapkezelé az Alapot kizarélag mas befektetési alapkezeld részére adhatja at, ehhez a Fellgyelet engedélye
szlkséges, és a befektetoket az dtaddsrél tajékoztatni kell a nyilvdnos kozzétételi helyeken.

23. Az Alapkezel6 megsziinése

Az Alapkezeld, a Fellgyelet alapkezelési tevékenységének visszavondsdval, vagy az Alapkezeld felszamolasaval
megszUnik.

A befektetési alapkezel® felszdmoldsa sordn a csédeljdrésrol, a felszdmoldsi eljdrésrol és a végelszamoldasrél 1991.
évi XLIX. torvény szabdlyait a Térvényben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni. Ennek megfeleléen befektetési alapke-
zel6 tdarsasdg felszamoldjanak a birdsdg csak a Felligyelet dltal a hitelintézetekrél és pénziigyi szolgdltatdkrél sz6ld
1996. évi CXII. torvény alapjan létrehozott kdzhasznd tarsasdgot jeldlheti ki.

A befektetési alapkezeld altal kezelt portfolibkban 1évd eszkdzok nem képezik a befektetési alapkezel tulajdonat, az
a befektetési alapkezeld hitelezbinek kielégitésére nem vehetd igénybe.

24. Az egyes értékpapir elemek értékelési modszerei
a) Folydszamla

A folydszdmldn lévé eszkdzok értékelési (T) napig megszolgdlt kamata és a T-1 napi zéré dllomdnya kerdl elszamo-
ldsra, majd a tényleges havi zarlat alapjén kerdl sor az esetleges korrekcié elszdmoldsara.

b) Uton 1évé pénzek
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b/1. Eladdskor, vételkor a fenndlld kovetelések, kotelezettségek T napi varhatd értékét hozzd kell adni, vagy le
kell vonni az eszkdzok értékébdl. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Uton érvényesithetd koveteléseket
nem lehet a nettd eszkdzérték meghatdrozdsakor figyelembe venni.

b/2. Az Alap dltal kibocsdtott sajat befektetési jegyeinek T napig tortént forgalmazdsabdl fakadd kovetelé-
sek/kotelezettségek egyenlegét hozzd kell adni/le kell vonni a fenti Alap eszkozeinek értékébdl.

c) Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betét dsszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyutt kell figyelembe venni a nettd
eszkdzérték szdmitdsa sordn.

d) Repoligyletek

Az eladdsi és a visszavasarldsi ar kozotti drfolyamnyereség / veszteség idéardnyosan kerll T napi esedékességgel
elszdmoldsra. Ha az értékpapir a repougylet idészakdban kamatot és/vagy téketorlesztést fizet, ami az Alaphoz
folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapra engedményezi), Ugy az idéara-
nyos drfolyamnyereséghez / veszteséghez a befolyd kamat / téketorlesztés jelenértékét kell hozzdadni. A jelenérték
meghatdrozdsakor T napi bazisnappal és a kéthetes jegybanki betéti kamattal kell szdmolni.

Amennyiben passziv repo esetén az értékpapir kikerll az Alap eszkozei kdzl, a fentieken tal a kikerdilési dr és az
aktudlis piaci ar ktlonbségét is érvényesiteni kell az értékelés sordn.

e) Kamatozé értékpapirok

A kuponfizeté nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a kovetkezd
nettd arfolyamok kozul a legfrissebbet (T napig) figyelembe venni. Amennyiben tobb legfrissebb darfolyamadat is
publikdlt ezek kdzul ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

«  Amagyar értékpapirok esetén az elsédleges darjegyz6i rendszer (AKK) legutolsé elérhetd kézép arfolyama.
*  Alegfrissebb elérhetd tézsdei zarédrfolyam

* Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgaltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) altal kdzolt, az érté-
kelést megel6z6 legutolso elérhetd drfolyam (16:00-16:15 kozott)

e Azutolsé Uzletkotés arfolyama.

Diszkont allamkatvényeket (kincstarjegyeket) az aldbbiakban felsoroltak kozul a legfrissebb (T napig) drfolyam alap-
jén szamitott hozamokkal kalkuldlt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tébb legfrissebb drfolyamadat is publi-
kdlt ezek kdzll ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

«  Amagyar értékpapirok esetén az elsédleges drjegyz6i rendszer (AKK) legutolsé elérhetd kézép drfolyama.
* Alegfrissebb elérhetd t8zsdei zarédrfolyam (amennyiben 16:30 6rdig az adott napi zarddarfolyam elérhetd).

« Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatédja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) altal kézolt, az érté-
kelést megel6zé legutolsé elérheté drfolyam (16:00-16:15 kdzott)

*  Azutolsé Uzletkotés arfolyama.
Egyéb diszkont értékpapirok esetén az értékelés alapja a kdvetkezé arfolyamok alapjén szdmitott hozamokkal kalkuldit

jelenértékek kozll a legfrissebb (T napig). Amennyiben tobb legfrissebb drfolyamadat is publikdlt ezek kdzal ugyanar-
ra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

*  Alegfrissebb elérhetd tézsdei zarédrfolyam (amennyiben 16:30 6rdig az adott napi zarddrfolyam elérhetd).

* Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) altal kdzolt, az érté-
kelést megel6z6 legutolso elérhetd drfolyam (16:00-16:15 kozott)

e Az utolsé Uzletkotés arfolyama.
f) Szarmazékos Ugyletek

Hatdrid6s Ugyletek

Az értékelés napjéra az Osszes pozicidt értékelni kell. Repo Ugylet esetén - ha a hatdridés eladdsi Ugylet
értékpapirfedezete az Alapok birtokdban van -, akkor az értékpapir és a pozicié egyutt értékelédik. (Isd.: a d., pont-
ban leirt repolgyletek értékelését.). Hataridds vasarlds esetén az aldbbiak szerint kell az értékelést elvégezni. Az
érvényességi nap és a teljesitési idépont kozotti idé figgvényében kivdlasztott kockdzatmentes piaci benchmark
hozambol képzett diszkontrataval a hataridés drfolyambdl jelenértéket kell szdmolni az érvényességi napra, majd
ezt kell 6sszevetni az érvényesség napi piaci drfolyammal. Ezen drfolyam-kulonbozetnek és a kotés névértéken vett
nagysdgdnak a szorzata adja a pozicié értékét (veszteség/nyereség nagysagat).
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Opcids ugyletek

Az opciods dijat koltségként/bevételként a befolyds napjdan teljes egészében el kell szamolni. Opcids pozicidk értéke-
lését a Letétkezel§ az Alapban levé Ugyletek paramétereinek megfeleld pozicidkra kapott piaci drjegyzés alapjén
értékeli. Amennyiben ilyen drjegyzés nem elérhet6, akkor a Bloomberg™ rendszeren szamolt Black-Scholes modell
alapjan értékeli.

(Szdrmazékos devizalgyletekre vonatkozo eltéré szabdlyokat Idsd az i) bekezdésben)

g) Szabvdnyositott kereskedésU szarmazékos termékek (3 ho dkj, BUX)

Az érvényesség napi nyitott poziciokat az adott instrumentumra kdzzétett utolsé hivatalos elszamold ar alapjan kell
értékelni.

h) Deviza

Az Alap devizdjatol eltérd, mdas devizdban denomindlt eszkdzoket, koveteléseket, sth. az Alap bdazisdevizdjdra kell
atszamitani a kovetkezé érfolyamok valamelyikén az alabbi sorrendben:

* A Magyar Nemzeti Bank hivatalos devizadrfolyama.
» Az Alap értékelésekor a Reuters/Bloomberg adatszolgdltaté dltal kozolt deviza/eurdkozép arfolyama.
e A letétkezeld aktudlis kozép arfolyama.

e Amennyiben valamely devizara nincs hivatalos arfolyam, Ggy az adott devizanem USD keresztdrfolyama
(Reuters 16:00) és az USD/HUF keresztarfolyambél szémolt arfolyamon kell értékelni.

i) Szdrmazékos devizalgyletek

Hatdridbs devizapoziciok

Hatdridés devizapoziciékat (deviza forwardok) a kotési arfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival
diszkontalt mai értékének, valamint a devizapdr azonnali arfolyamdnak kulénbségeként kell értékelni.

Deviza futures

A deviza futures értéke az elszdmoldéhdz, illetve az illetékes tézsde dltal az adott lejaratra kalkuldlt zaré drfolyam és
a kotési arfolyam kulonbsége.

Devizaopciok
Devizaopcid vétele esetén, a pozicid értéke a kotési arfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival disz-

kontalt mai értékének, valamint a devizapdar azonnali arfolyamanak kilénbsége, amennyiben ez pozitiv, illetve nulla,
ha ez az érték negativ.

Devizaopcid eladdsa esetén a pozicié értéke a kotési drfolyamnak a vonatkozé devizdk pénzpiaci kamataival disz-
kontalt mai értékének, valamint a devizapdr azonnali arfolyamdnak kilénbsége, amennyiben ez negativ, illetve
nulla, ha ez az érték pozitiv.

j) Befektetési jegyek
Az értékelés alapja az értékelés napjan 16 éra 30 perckor elérheté legutolsé drfolyam.

k) Részvények

Részvényeket az aldbbiakban felsoroltak kozul a legfrissebb arfolyamon kell értékelni. Amennyiben tobb legfrissebb
arfolyamadat is 16:45 6rdig elérhet6 ezek kozul ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

= Az értékpapir jellemzd tézsdéjének értékelés tézsdenapi hivatalos zérd arfolyama.

= Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) dltal kdzolt az értéke-
lést megel6z6 legutolso elérheté drfolyama (16:00-16:15 kdzott)

= Befektetési vdllalkozo dltal jegyzett arfolyam
= Utolsé Uzletkotés arfolyama

25. Hitelfelvétel, eszkdzok megterhelése

a. Az Alapkezelé az Alap értékpapir dllomanydban lévé eszkozoket - a b), c), d) bekezdésekben meghatdrozott
eseteket kivéve - zdlogjoggal vagy egyéb mddon nem terhelheti meg, és az Alap nevében kdtvényt vagy mds, hitel-
viszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsdthat ki.

b. Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeinek visszavdltdsa céljabdl jogosult hitelt felvenni az Alap nevében, az
Alap sajat tokéjének legfeljebb tiz szazaléka erejéig, legfeliebb harmincnapos lejérati idészakra. Az Alapkezel6 jogo-
sult az Alap eszkozei terhére az Alap nevében évadékot nyUjtani a hitel fedezeteként.

c. Az Alapkezel6 a Térvényben eldirt feltételekkel az Alap értékpapirjait legfeljebb a sajdt téke harminc szdzaléka
erejéig az Alap nevében kolcsdnadhatja.
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d. Az Alapkezelé az Alap szdrmaztatott Ugyleteihez jogosult az Alap nevében az Alap eszkdzei terhére dvadékot
nydjtani.

e. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok megvdsarldsdt, és a c) bekezdésben
foglaltakat kivéve az Alapkezelé az Alap eszkozeinek terhére kdlcsont nem nyujthat és harmadik személy részére
garancidt nem vdllalhat.

f. Az dvadékba, illetve kdlcsdnbe adott - egyébként likvid eszkdznek mindsuld - értékpapir nem minésil a befek-
tetési jegyek visszavdltdsdat biztositd likvid eszkdznek.

g. Az egyes értékpapirok sajat tékén beldli aranydnak szdmitasakor figyelembe kell venni az Alap nevében kol-
csonadott értékpapirokat, nem vehet6 figyelembe azonban kélcsdnvett értékpapir.

h. Az Alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely nincs az Alap tulajdondban.

26. A Szabalyzat modositdsa

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezel6 egyoldaldan a Felligyelet engedélyével médosithatja. A Tor-
vény 236. §-dnak (5) bekezdésében megnevezett esetekben a mddositdsokhoz nem sziikséges a Fellgyelet enge-
délye.
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Il. MELLEKLET

AZ ALAP FORGALMAZASI HELYEINEK LISTAJA - FORGALMAZOK

Budapest Bank Nyrt. (Vezetd Forgalmazd)

Citibank Europe plc Magyarorszdagi Fidktelepe

Tertilet / fiok fax nyitva tartds

cim

Budapest és Pest Megye

Belvarosi fiok 269-3235 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1061 Budapest, Andrdssy Ut 12.
Bosnydk téri fiok 222-9248 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1149 Budapest, Nagy Lajos kirdly u. 146.
Budagyongye fidk 275-0869 H-P:9-17 6ra 1026 Budapest, Pazsit u. 2.

Budaorsi fiok 23/414-680  H:8-18,K:8-17, Sz-Cs: 8-16, P: 8-15 6ra 2040 Budadrs, Szabadsdg Gt 91/2.
Csepeli fiok 278-4040 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1212 Budapest Kossuth L.ajos u. 47-49.
Dabasi fiok 29/360-249  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2372 Dabas, Bartok Béla u. 41.
Délbudai fiok 203-4629 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1119 Budapest, Etele Ut 57.

EMKE fiok 268-1202 H-P: 9-17 éra 1072 Budapest, Rakdczi Gt 42.

Erdi fiok 23/368-131  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 2030 Erd, Budai at 11. Fszt. 1.
Eszakpesti fiok 450-6277 H-P: 8-17 6ra 1138 Budapest, Vdci Gt 193.

Godollgi fiok 28/430-442  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2100 Godollé, Kossuth at 13.
Kiralyhago fiok 224-7060 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1126 Budapest, Kirdlyhdgd tér 18.
Lipétvdrosi fiok 269-4185 H: 8-17, K-SZ: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 éra 1054 Budapest, Bathori u. 1.

Monori fidk 29/416-202/26 [H-P: 8-16 6ra 2200 Monor, Kossuth L. u. 73.

Nyugati téri fiok 288-4020 H: 8-17, K-Cs: 8-16, P: 8-15 6ra 1132 Budapest, Nyugati tér 4.
Obudai fiok (Kolosy tér) 436-9917 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1036 Budapest, Bécsi Ut 38-44
Pesterzsébeti fiok 283-0788 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1203 Budapest, Térok Fléris u. 70.
Pestszentl6rinci fidk 290-4624 H-P: 8-17 6ra 1184 Budapest, Ull&i Gt 396.

Rackevei fidk 24/485-652  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2300 Rdckeve, Kossuth Lajos u. 47.
Rdakoskereszturi fiok 256-2712 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1173 Budapest, Pesti Gt 159-163.
Rdakosszentmihalyi fidk 405-6850 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1162 Budapest, Rdkosi Ut 128.
Szentendrei fiok 26-311-688  [H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2000 Szentendre, Dunakorzd 18.
Szigetszentmikldsi fiok 24/466-917  |H: 8-18, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2310 Szigetszentmiklos, Losonczi u. 1.
Vaci fiok 27-311-039  H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2600 Vdc, Koztdrsasag u. 10.

Eszak-Nyugat Mo.

Ajkai fiok 88/204-495  |H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8401 Ajka, Szabadsag tér 8.

Bicskei fiok 22/350-673  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2060 Bicske, Kossuth tér 7.
Dunaujvarosi fidk 25/411-443  |H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2400 Dunatjvdros, Dézsa Gyorgy u. 4/b.
Esztergomi fidk 33-412-511  |H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2500 Esztergom, Kossuth Lajos utca 14-18.
Gyori fiok 96/511-532  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 9021 Gyér, Bajcsy-Zs. u. 36.

Komdromi fiok 34/342-155  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 2900 Komdrom, lgmandi Gt 19-21.
Mosonmagyarévdri fiok 96/219-447  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 9200 Mosonmagyarévdr, Fé u. 22.
Pépai fiok 89/321-130  |H: 8-16, K: 8-17, Sz-CS: 8-16, P: 8-15 dra 8500 Pdapa, Szent Laszl6 utca 1.

Soproni fiok 99/511-282  |H-P:8-16 6ra 9400 Sopron, Szinhdz u. 5.
Székesfehérvdri fidk 22/321-818  |H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8000 Székesfehérvar, Bastya u. 10.
Szombathelyi fiok 94/325-853 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 9700 Szombathely, Készegi u. 3/a.
Tatabdnyai fiok 34/516-271  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 2800 Tatabdnya, Szent Borbdla tér 6.
Veszprémi fiok 88/420-119  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 8200 Veszprém, Budapest Ut 7.
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Tertilet / fiok fax nyitva tartas cim
Dél-Nyugat Mo.
Kaposvdri fiék 82/500-666  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 7400 Kaposvdr, F6 u. 3.
Keszthelyi fiok 83/311-290  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 8360 Keszthely, Kossuth L. u. 103.
Mohdcsi fidk 69/300-170  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 7700 Mohdcs, Szabadsdg u. 38
Nagykanizsai fiok 93/311-156  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 19.
Paksi fiok 75/310-942  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7050 Paks, Dbzsa Gyorgy Ut 45.
Pécsi fiok 72/506-546  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7621 Pécs, Rakdczi Ut 60.
Siéfoki fidok 84/314-776  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 8600 Si6fok, Szabadsdg tér 6.
Szekszardi fiok 74/412-503 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7100 Szekszard, Arany Janos u. 23-25.
Zalaegerszegi fiok 92/500-571  |H: 8:30,-17 K-CS: 8:30-16:30, P: 8:30-16 6ra 8900 Zalaegerszeg, Kossuth L.. u. 2.
Eszak-Kelet Mo.
Balassagyarmati fiok 35/300-143  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 2660 Balassagyarmat, Rakdczi u. 14.
Berettyoujfalui Fidk 54/405-393  |H-CS: 8-17, P: 8-15 6ra 4100 Berettydujfalu, Dézsa u. 24.
Debreceni fidk 52/411-917  |H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-17 6ra 4024 Debrecen, Vdr u. 6/a.
Egri fiok 36/410-478  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 3300 Eger, Almagydr u. 3-5.
Gyongyosi fidk 37/311-982  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 3200 Gyongyos, F6 tér 19.
Hajdubdszérményi fidk 52/220-112  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 4220 Hajdubodszérmény, Szent Istvan tér 2.
Hatvani fiék 37/341-110  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 3000 Hatvan, Kossuth tér 23.
Kazincbarcikai fiok 48/311-001  |H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra 3700 Kazincbarcika, Egressy Béni u. 26.
Kisvardai fiok 45/404-080  |H-K: 8-16, Sz: 8-17, Cs: 8-16, P: 8-15 6ra 4600 Kisvarda, Szent LdszI6 u. 14. fszt. 2.
Mezdkovesdi Fidk 49/312-757  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 3400, Mezbkovesd, Mdtyas kirdly u. 79.
Miskolci fidk 46/513-300  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-17 dra 3530 Miskolc, Széchenyi u. 46.
Nyiregyhdzi fiok 42/315-782  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 4400 Nyiregyhdza, Kossuth tér 3.
Ozdi fiok 48/470-667  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 3600 Ozd, GyUjto tér 1.
Salgétarjani fiok 32/422-488  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 3100 Salgétarjdn, Losonci Ut 2.
Tiszaudjvarosi fiok 49/341-995  |H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra 3580 Tiszautjvaros, Kazinczy u 11.
Dél-Kelet
Bajai fiok 79/428-916  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 6500 Baja, Vorésmarty u. 5. A épllet, fszt. 1.
Békéscsabai fidk 66/443-331  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 5600 Békéscsaba, Munkdcsy u. 3.
Ceglédi fiok 53/311-879  |H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2700 Cegléd, Rdkoczi Ut 2.
Hédmezévasdrhelyi fiok 62/238-801  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 6800 Hodmezbvasdarhely, Szanté Kovdcs J. u. 4.
Jdszberényi fidk 57/413-247  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5100 Jészberény, Lehel vezér tér 32-33.
Kalocsai fidk 78/467-820  |H-Sz 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra 6300 Kalocsa, Szent Istvan kirdly u. 57/A. fszt. 16.
Karcagi fiok 59/311-770  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5300 Karcag, Horvéth u. 3. Fszt. 1.
Kecskeméti fiok 76/322-870  H-P: 8-16 6ra 6000 Kecskemét, Rakoczi Ut 3.
Kisk&rosi fidk 78/312-340  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 6200 Kiskdros, Petdfi tér 18.
Kiskunhalasi fiok 77/420-303 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 6400 Kiskunhalas, Kossuth L. u. 10.
Nagykdtai Fiok 29/641-383  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2760 Nagykata, Szabadsag tér 12
Oroshdzi fiok 68/411-329  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5900 Oroshdza, Thokoly u. 15.
Szegedi fiék 62/425-926  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 6720 Szeged, Klauzdl tér 4.
Szolnoki fiok 56/420-857  H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5000 Szolnok, HEsok tere 1.
Tiszafuredi fiok 59/351-611  |H-P:8-16 6ra 5350 Tiszaflred, F6 Ut 36.

Lakossagi fiok fax nyitva tartds cim
Arena Corner lakossdgi fiok 215-9945  |H-P: 9-17 6ra 1087 Budapest, Hungdria krt 40-44.
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Lakossagi fiok fax nyitva tartds cim
Balatonbogldri lakossdgi fidk 85/351-922 [H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8630 Balatonbogldr, Sétdlo u. 3.
Bartok Béla Uti lakossdgi fiok 209-1303 [H: 8-15,K,SZ,P: 8-16, CS: 8-17 6ra 1114 Budapest, Bartdk Béla Ut 41.
Békdsmegyeri lakossdgi fiok 243-8999 [H:9-18, K-CS: 8-16, P: 8-15 1039 Budapest, Heltai Jend tér 15.
Béke téri lakossdgi fiok 877-8363 [H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1135 Budapest, Lehel Gt 70-76. F1. ép. fszt. 4.
Bordros téri lakossdgi fiok 210-6656 [H-P:9-17 dra 1096 Budapest, Lechner Odén fasor 1.
Campona lakossdgi fiok 362-2136 |H-P: 9-18 6ra* 1222 Budapest, Nagytétényi Ut. 37-43.
Debreceni lakossdgi fiok 52/320-155 H: 8-16, K-CS: 9-17, P: 8-16 6ra 4024 Debrecen, Batthydny u. 1
Di6sdi lakossdgi fiok 290-4460 |[H:9-18, K-CS:9-17, P: 10-17 6ra 2049 Didsd, Balatoni at. 2/a
Dombdévdri lakossdgi fiok 74/460-637 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7200 Dombovar, Hunyadi J. tér 19-21.
Dunakeszi lakossdgi fiok 27/390-377 H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2120 Dunakeszi, F6 u. 16
Fogarasi ti lakossdgi fiok 221-0456 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1148 Budapest, Fogarasi Gt 13.
Garay téri lakossdagi fiok 322-8511 |H-P:8-16 6ra 1076 Bp. Garay tér 20.
Gazdagréti lakossagi fiok 246-2674  |H-P: 8-16 6ra 1118 Budapest, Rétkoz u. Eleven Center
Gy6ri lakossagi fiok 96/426-031 [H-P:9-17 dra 9023 Gydr, Koddly Zoltdn Ut 23-25.
Gyulai lakossagi fiok 66/463-047 [H-P:9-17 dra 5700 Gyula, Kétegyhdzi u. 4.
Jozsef koruti lakossdgi fiok 215-3201 |H-P: 8-16 6ra 1085 Budapest, Jozsef korut 36
Kdlvin téri lakossdgi fiok 267-3366 |H-P:9-17 6ra 1053 Budapest, Kdlvin tér 2.
Kispesti lakossagi fiok 280-1112 |H-P:9-17 6ra 1191 Budapest Fé u. 7.
Komloi lakossdgi fidk 72/481-710 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 7300 Komlé, Varoshaz tér 8.
Kébdnyai lakossdgi fiok 260-6735 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1102 Budapest, Kérosi Cs. Sétany 4.
Margit korati lakossdagi fiok 315-2599 |H: 8-15, K: 8-17, SZ-P: 9-17 6ra 1027 Budapest, Margit krt. 8.
Mdtészalkai lakossdgi fidk 44/310-511 |H-P:9-17, Sz: 9-14 dra 4700 Mdtészalka, Alkotmany u. 1/a
Miskolci lakossdgi fiok 46/323-520 |H: 8-16, K-CS: 9-17, P: 8-16 6ra 3525 Miskolc, Szentpdli u. 1.
Nyirpalota utcai lakossdgi fiok 410-7777 |H-P:9-17 6ra 1153 Budapest, Nyirpalota u. 2.
Pestszentimrei lakossdgi fiok 290-8888 [H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1188 Budapest, D6zsa Gyodrgy. u. 2.
Pécsi lakossdgi fidk 72/236-344 |H-P: 9-17 6ra 7622 Pécs, Rakdczi Ut 28.
Solymadri lakossdgi fiok 26/361-236 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2083 Solymadr, Terstydnszky Odén u. 100
Ujpesti lakossagi fiok 370-3427 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1042 Budapest, Arpad Gt 57-59. Fszt. 1.
Vdrpalotai lakossdgi fiok 88/371-556 [H-P:9-17, Sz: 10-15 6ra 8100 Vdrpalota, Fehérvéri u. 17.

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

1123 Budapest, Alkotds ut 11.

1016 Budapest, Hegyalja Ut 7-13.
1051 Budapest, Vorosmarty tér 4.

1036 Budapest, Lajos u. 76-80.
1054 Budapest, Bathory u. 12.
1134 Budapest, Vaci Gt 35.
2600 Vdac, Kdptalan u. 6.

5000 Szolnok, Kossuth Lajos u. 7.

7100 Szekszdard, Bezerédi u. 2.

8900 Zalaegerszeg, Kossuth Lajos u. 25-27.

3300 Eger, Dedk Ferenc u. 1.

3527 Miskolc, Bajcsy-Zsilinszky u. 1-3.

4025 Debrecen, Piac u. 51.

4400 Nyiregyhdza, Bethlen Gabor u. 1.

6722 Szeged, Nagy Jend u. 1.

8200 Veszprém, Brusznyai Arpad u. 6.

9021 Gyér, Kirdly u. 14.

8002 Székesfehérvdar, Liszt Ferenc u. 1.
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7621 Pécs, JOkai tér 2.

9700 Szombathely, Kossuth Lajos u. 10.
6000 Kecskemét, Petdfi S. u. 1.

7400 Kaposvdr, F6 u. 7.

5600 Békéscsaba, Munkdcsy u. 3.
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ll. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. PUBLIKUS MERLEGE ES EREDMENYKIMUTATASA 2007.,

2008., ES 2009. EVRE
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Sorsz. |ESZKOZOK 2007.12.31] 2008.12.31] 2009.12.31
1 |A.BEFEKTETETT ESZKOZOK /02.+10.+18. sor/ 25 566 42 412 36 124
2 l. IMMATERIALIS JAVAK /03.-09. sorok/ 1290 634 15878
10 |1l TARGYI ESZKOZOK /11.-17. sorok/ 24276 41778 20 246
18 |IIl. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK /19.-26. sor/ 0 0 0
27 |B. FORGOESZKOZOK /28.4+35.+43.+49. sor/ 6514 874 3576387 3213675
28 |I. KESZLETEK /29.-34. sorok/ 0 0 0
35 |Il. KOVETELESEK /36.+42. sorok/ 324786 77 515 146 068

43 |lll. ERTEKPAPIROK /44.-48. sor/ 6 097 475 32609391 3056302
49 [IV. PENZESZKOZOK /50.-51. sorok/ 92613 237 933 11 305
52 |C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK /53.-55. sor/ 104 031 351765 244 224
56 |ESZKOZOK /AKTIVAK/ OSSZESEN /01.4+27.4+52./ 6644 471 3970564| 3494023

Sorsz. |Forrdsok 2007.12.31] 2008.12.31] 2009.12.31
57 |D.SAJAT TOKE /58.,64.-68.,71. sorok/ 1039 546 1099058| 1403627
58 |I. JEGYZETT TOKE /59.-62. sorok/ 500 000 500 000 500 000
64 |Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE /-/

65 |lll. TOKETARTALEK
66 |IV. EREDMENYTARTALEK 539 546 536 546 593 083
67 |V.LEKOTOTT TARTALEK 3000 5975
68 |VI. ERTEKELESI TARTALEK /69.-70. sorok/
71 |VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 0 59512 304 569
72 |E. CELTARTALEKOK /73.-75. sorok/ 908 513 908 513 908 513
76 |F. KOTELEZETTSEGEK /77.+81.+90. sor/ 4 569 045 1795540 1020279
77 |l HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK /78.-80. sorok/
81 |Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /82.-89. sorok/
90 |Il. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /91.,93.-101. sorok/ 4569 045 1795540 1020279
102 |G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK /103.-105. sor/ 129 367 167 453 161 604
106 |FORRASOK /PASSZIVAK/ OSSZESEN /57.472.+76.+102. sor/ 6644 471 3970564| 3494023
SOrsz. 2007.12.31|] 2008.12.31| 2009.12.31
| |Ertékesités nettd drbevétele 3073927 3211249 2329783
[l |Aktivdlt sajat teljesitmények értéke
Il |Egyéb bevételek 32511 64901 38 747
IV JAnyagjellegl raforditdsok 686 917 805 308 548 875
V  |Személyijellequ raforditdsok 332165 368571 380570
VI |Ertékcsokkenési leirds 8 046 8 699 8736
VIl |Egyéb raforditdsok 564 087 78 165 58 092
A |Uzleti tevékenység eredménye 1515223 2015407 1372257
VIl |Pénzigyi miveletek bevétele 315 353 313 946 269 486
IX |Pénzlgyi muveletek réforditésai 34564 86 668 24 362
B__|Pénziigyi miiveletek eredménye 280 789 227278 245 124
C |Szokdasos vallalkozdsi eredmény 1796012| 2242685| 1617381
D |Rendkivili eredmény -50 0
E |Addzas el6tti eredmény 1796012| 2242635| 1617381
F |Adbzott eredmény 1366 557 1809512 1304569
G [Mérleg szerint eredmény 0 59512 304 569
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Fitgpetlen kiinyvvizsgildi jelentds
A Budapest Alapkezeld Zrt. tulgjdonosdnak

Elvégeaiilk a Budapest Alapkezeld Zri. (tovabbiakban .a Tarsusag™) melldkelt 2007, évi dves beszdmolojanak 3
kilny vvizsgalatit, amely éves beszamohd a 2007. december 3 1-i fordulonapra elkészitett mérleghtl - melyben az
eszhiiziik és forrisok cgyezd végieszege 6644 471 EFy, a mérleg szerinti eredmény O0Fr — , é5 a7 ezen
iddipontial vegziidi évre vonatkord eredménykimutatisbol, valamint kiegésaind mellékletbol ail.

A vezetés feleldisége a pdnzigni kimutatasokérs

Az dves beszimoldnak a sramviteli thrvényben foglaltak és & Magyarorszagon elfogadon dalinos szdmviteli
elvek szerint thriénd elkészitdse ds valos bemutatisa az igyvezetés feleldssége. Ez a felelfsség magiban fozlalia
az akdr cealishol, akdr hibibol eredd, Knyepes hibds dllitdsokié] mentes pénrligyl kimutatisok elkésziidse ds
valds bemutatasa szempontjabol relevins belsd ellentirrés kialakivisit, bevezstdsét és fenntartisat; a megfelehd
szamviteli politika kivilaszisat &5 alkalmazisdl, valimint az adott kérdlmények kizdnl ésszeni srdmviteli
becslések elkdszidssr,

A kidmevwizsgdle fefeldssege

A mi felelbsségink az éves beszimold vélemémyezése az elvégren kimyvvizspilat alapidn, vatamint az Uzleti
Jelentés &5 a2 éwes beszimold dmsrhangjinak megitélése. A kbnyvvizsgilan & magyar Memeeti Konyvvizsgalati
Stundm:luk és 8 konyvvizgilatra vonatkozd — Magyarorszhgon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapfin hajtottuk végre. A fentiek megktivetelik, hogy megfeleljink relevans ctikai kbvetelményeknek, valamint
hegy & kinyvvizsgilatot Gey tervezzik meg ¢s vépezalik el, hogy kelld bizonyossdgor szerezzank amol, hogy a
penzigyl kimuiatisok nem tartalmaznak lényeges hilids llitisokat.

A ki.'my}w-izsgﬂnt magiban foglalja olyan elidrisok végrehajidst, amelyek célja kimyvvizsgdlat] bizonvitékot
szerezni a penzligyi kimutatisokban sperepllh Gsszepekrdl és kizadtételekrdl, A kivilasziot eljfrisok, beleértve g
pénzibgyi kimutatisok akdr csalasbol, akar hilibdl eredd, énycges hibas dllitdsai kockdzatinak felhnérésés is, a
kdinyvvizsgild meghélésétdl Mggnek. A kockdzaok ilyen felménésekor a kinyvvizsgdld a pénzilgyi kimutatdsok
Ngyvezetés dltali elkészitése és valds bemutatase szempontjibol relevins belsd cllendrzdst azért mérlegeli, hogy
olyan korywvizsgilati clidrisokat tervezzen meg, amelyck az adott kriimények kizin megfeieliek, de nem
azért, hogy a Tarsasdg belsd ellendrzdsénck hatékonységira vonatkozdan véleményt mondjon. A kinyvvizsgslat
magiban foglatia tovibbd az alkalmazott szdmviteli alapelvek meglelelasépének és az Ogyvererss sekmviteli
beeslésel dsszerisépének, valamint 8 pénefigyi kimutatisok dtfogd bemutatésinak érickelését. Az nzleti
Jelentéssel kapesolatos munkink az Ozletl jelentés és az dves beszdmold Ssszhangjsnak megitslésére
korlitozddodt és nem taralmazta egych, & Térsasig nem auditdl szimviteli nyilvintariasaibel levezeten
informaciok dttekintését

Mepgylizbdésink, hogy 4 megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték elegendd &2 megfeleld alapor nydit a
kimywvizsgaldi zdradékunk (vélemeény Onk) megadasihoz.

Zaradék fvilemény)

A knyvvizsgalal soran a Budapest Alapkezeld Zri. éves beszamolojat, annak részeit és téeleit, azok kbnyvebési
€5 bizonvian aldtimaszidsdl az frvényes nemeeti kinyvvizsgalan standardokban foolaltak seerimt Felillvizsgalik,
&5 ennek alapjan elegendd & mepfeleld bzonvosshipel seereatiink armdl, hogy az éves beszamolot a szimviteli
tervénvben foglalak és a8 Magvarorszagon elfopadott Altalanos szamviteli elvek szerint késezitenék el
Veéleményink szering oz éves beszamold a Budapest Alapkeseld Zrt. 2007, december 3=én fennmalld vagyvoni,
pénziigyi €5 jivedetmi helyzetéedl meghizhatd s valos képer ad, Az lzleti jelentés a2z éves beszimold adataival
dsszhanghan van,

Budapese, 2008, mércius |§,

KPMOG Hungarsa K
1139 Budapest, Wici it 98,

Kamaral bejegyrés: DO0202
i N -
John Warsanyi H Apdes Gabor
Partner Bejegyeent kinyvvizsgild
lgazolviny wam: (5600
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Fiiggetlen kimyvvizsgilai jelentés L

A Budapest Alapkezeld 71, részvényesének

Elvégeztik a Budapest Alapkezeld Zrt. (tovibbiakban ,.a Thrsasde™) mellékelt 2008, évi éves beszimoldjinak a
konyvvizsgdlatat, amely éves beszimold a 2008. december 31-i forduldnapra elkészitett mérleghd! - melyben az
eszkizdk és forrdsok egyezd véglisszege 3.970.564 EFt, a mérleg szerinti eredmény 59.512 E Ft nycreség — , és
az ezen iddponttal végzbdd évre vonatkozd eredménykimutatishal, valamint kiepészitth mellékiethdl all,

A vezetds feleldssége a pénziieyi k

Az éves beszamolének a szimviteli thrvényben foglaltak és a Magywrorszigon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint thirténd elkészitése és valos bemutatisa az lgyverelds feleldssége. Ex a feleltsség mapdban foglalja
az akir csalisbol, akir hibdbal credd, lényeges hibas dllitasoktd] mentes pénziigyi kimutatasok elkészilése és

valés bemutatdsa szempontjabal relevins belsd ellendrzés kialakitdsar, b &8 La felel
amviteli politika kival it ¢s alkalmazasit, valamint az adott kirGlmények kizdtt ésszeri szdmviteli
becslések elkészitését.

A komyvwizsgdio feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszimols véleményeaése az elvégzet kdnyvvizsgélat alapjin, valamint az dzlet
jelentés és az éves beszimold Gsszhangjinak megitélése. A kibnyvvizsgalatot a magyar Nemzeli Konyvvizagalati
Standardok ¢és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — tirvények és egyéb jogszabilyok
alapjdn hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljiink relevins etikai kévetelményeknek, valamint
hogy a kinyvvizsgilatot Ugy tervezziik meg és vigezzitk el, hogy kelld hizonyossigot szerezzink arrdl, hogy o
pénziigyi ki asok nem fartal k lényeges hibds allitisokat.

A kényvvizsgilat magdban foglalia olyan eljarfsok végrehajtisat, amelyek célja konyvvizsgilati bizonyfiskot
szerezni a pénzligyi kimutatdsokban seerepld o krdl és k lekrl. A kivilaszton eljgrasok, beleérive a
pénziigyi kimutatdsok akir csalishol, akir hibibol eredt, lényeges hibds allitisai kockazatinak felmeénését is, a
kinyvvizsgilo megitélésérdl figgnek. A kockizatok ilyen felmérésekor a kiinyvvizsgdld o pénziigyi kimutatisok
Agyvezetés dltali elkészitése és valos bemutatisa szempontjabol relevins belsh ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kinyvvizsgilati eljardsokat tervezzen meg, amelyek 2z adott kiiritimények kizbtt megfelelock, de nem
azért, hogy a Tirsasdg belsd cllendrzdsének hatékanysigira vonatkozdan véleményt mondjon. A kidnyvvizsgalat
magdban foglalja tovibbi oz allalmazott szimviteli alapelvek megfeleliségének és az Ggyvesetés szamviteli
beeslései ésszerfiségének lamint & pénziigyi limutatisok atfopd bemutatisinal értékelését. Az (zlefi
jelentéssel kapesolatos munkdnk az dizleti jelentés és az éves beszdmold dsszhangjénak  megitélésére
korlatoz6dott és nem tartalmazta egyéh, a Tarsasig nem awditilt szamviteli nyilvantartisaibol levezetet
informébciok Aitckintését

Meggybzodésink, hogy a kinyyvizsgdlati bizonyiték elependd és megfel alapot nyijt a
kinyvvizsgiloi zaradékunk (véleményiink) megaddsahoz.

hcalge)

Zaradék (vélemény)

A kényvvizsgalat soran a Budapest Alapkezeld Zrt. éves beszdmol6jat, annak részeit &s tételeit, azok konyvelési
és bizonylati al4ta asat az érvényes i kdnyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgéltuk,
¢s ennek alapjén elegends ¢s megfeleld bizonyossagot szereztiink arrl, hogy az éves beszamol6t a szdmviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint készitették el.
Véleményiink szerint az éves beszamolé a Budapest Alapkezelé Zrt. 2008. december 31-é4 fennallé vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérsl megbizhaté és valos képet ad. Az tizleti jelentés az éves beszamolé adataival
Osszhangban van.

Budapest, 2009. mércius 19.
KPMG Hungéria Kft.

1139 Budapest, Véci 1t 99.
Kamarai bejegyzés: 000202

=

—_— >
S
John Varsanyi Miédi-Szab6 Zoltan
Partner Bejegyzett konyvvizsgald

Igazolvany szam: 003247
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IV. MELLEKLET

A LETETKEZELO PUBLIKUS OSSZEHASONLITO MERLEGADATAI ES
EREDMENYKIMUTATASAI A 2007., 2008. ES 2009. EVEKRE

Citibank Europe plc
adatok millié Ft-ban Citibank Zrt. Magyarorszdgi Fiéktelepe
2007 2008 2009

[ESZKGZOK

Pénzeszkzok 2597 10 942 6836
Allampapirok 105624| 168636 140 130
Allampapirok értékelési kiilonbozete 179 3910 1566
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 184367 164 478 155332
Ugyfelekkel szembeni kdvetelések 180 394 188 467 161178
Egyéb értékpapirok - - -
Részvények, részesedések 399 446 446
Immateridlis javak 1224 1481 1465
Targyi eszkdzok 3541 3356 3402
Egyéb kovetelések 2575 785 1080
Szdrmazékos Ugyletek pozitiv értkelési kilonbozete 187 414 251 341 163 514
Készletek - 3 1
Aktiv id&beli elhatdroldsok 7516 7567 7478
[ESZKOZOK OSSZESEN 675830 801412 642 428
FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON

Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 17 041 51608 21515
Ugyfelekkel szembeni kitelezettségek 360 682 395 255 357 333
Egyéb kotelezettségek 21823 7611 9612
Szdrmazékos Ugyletek negativ értékelési kilonbozete 193 476 245 708 165 897
Passziv id8beli elhatdroldsok 9517 7051 6819
Céltartalékok 2676 2799 2 868
Aldrendelt kdlcsontdke 13 681 14 298 -
|Forrasok 6sszesen 618 896 724 330 564 044
Jegyzett toke 13005 13 005 3
Toketartalék 561 561 13566
Altalénos tartalék 8239 9896 -
Eredménytartalék 21079 34627 59 435
Ertékelési tartalék 502 4081 1664
Mérleg szerinti eredmény 13 548 14912 3716
|Részvényesi vagyon 6sszesen 56 934 77 082 78 384
|FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON OSSZESEN 675830 | 801412 642 428
EREDMENYKIMUTATAS

Kapott kamatok és kamatjellegl bevételek 43871 45717 50 045
Fizetett kamatok és kamatjellegi réforditdsok 14097 13 846 13085
Kamatkilonbozet 29774 31871 36960
Egyéb bevételek 402 399 596 271 521636
- ebbdl értékelési kilonbodzet 170835 275821 247 194
Egyéb koltségek és réforditdsok 413558 607 689 531735
- ebbdl értékelési kilonbozet 171120 278 675 244 158
|Adozas el6tti eredmény 18 615 20 453 26 861
Adofizetési kotelezettség 3562 3884 5232
Adodzott eredmény 15053 16 569 21629
Altaldnos tartalék képzése 1505 1657 -
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésrg - - -
Jovahagyott osztalék és részesedés - - 17913
Mérleg szerinti eredmény 13548 14912 3716
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Kinyvvizsgildd Jelentées
A Clitibank Zrr. mlajdenoshnak

A mogyar Nemoo Kdmywviesgilot Siasdardokkal 65 oo kfayvvimgiloia  vonotkoso
Magyarorszigon  drvdnyes — wrvdnyvekkel € epydb jogszabilyokial tssehangban clvépeztik o
Citibank &0, {tovibbiakban "n Bank™) 2007, évi édves bessamlajanak a binyvwimaalatal, amely
évies besmimodohd] kel leveretésre a 11, oldalon bemutntob, Ssezesitett adatokal tamalmazd
merteg s eredménvicimutatis. 2008, mircios 2 5-¢n kel flgoetlen konyvwizsgalai jelentésinkben
kortitozds néikillyn véleméoyl adiunk ki arra e dves - bessimelora, amelybal ae Gsseesien
nclmtoknt tnrialmned meéreget &5 erodménvkimutnidst készitetidk

Velemenyunk szermt a 10, obldalom  bemutatedf, Gssresifent adalokast tartalmnzd meédeg &
credmenykimutitis - minden  lénmyepes  Osszefligoésben  Gaszhangban van azzal Az éves
bespdmoldval, amelybdl levezenék azodal

A Bank pdote wdoszakban fennalld pénztipyi helyzeiének o5 elén mikidési eredmiénvének,
valumint kfnyvwirsgilstunk latékdeének jobb mepénése érdekében sz dsswesitenl adatoksi
inrislmazd mérleget & eredményiimutatise eyl kell olvasnl azzal az dves beszdimalival,
amiclvhbol e leversiiék, valmmint oz arm ywonatkord kinyvvizsgalol jeleniésinkke],

Budapest, 2008, mireaiss 25,

EPMG Hungana KR,

W: (202

Henye [siwvim
Pariner, bejesyveett kBmavizsgild
Fpzntvimy szim: (5674
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EPMG Hungaria K. Taloton: 30 (1) 887 11 00

Wi (1 29, «36 0127071 00
1138 Buciapeat Tebafax: 36 (1) BEF 7100
Hungary «3 (NImTm

aamadt  infolpmg.hu
IreErriEt: wewnas lepmng b

Konyvvizsgildi Jelentés
A Citibank Zrt. tulajdonosinak

A magyar Nemzeti Kdnyvvizsgilati Standardokkal (amelyek minden lényeges vonatkozisban
Gsszhangban Allnak o Nemzetkizi Konyvvizsghlati Standardokkal) és a kinyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — torvényekkel és egyéb jogsenbdlyvokkal Gsszhomghan
elvégentiik a Citibank Znt. (tovibbiskban "a Bank") 2008. évi éves beszimoldjinak a
konyvvizsgilatat. A 2008. évi dves beszamoldbol keriilt levezetésre a 11 oldalon bemuiatoit,
Gisszesitett adatokat tartalmazd mérleg &s eredménylamuintds. 2009, mércius 25-én kelt fiigeetlen
kinyvvizsgiloi jelentésiinkben korlitozas nélkiili véleményt adnk ki arra az éves beszimoldra,
amelybil az Osszesitett adatokat tartalmazd mérleget és eredménykimutatist készitették.

Véleményiink szerint a 11. oldalon bemutatott, Osszesitett adaiokal taralmozs mérleg &
eredménykimutatds minden lényeges Bsszefliggésben dsszhangban van azzal sz éves
beszimoldval, amelybal levezették azokat,

A Bank adott iddszakban fennallé pénziligyi helyzetének és elért mikddési eredményének,
valamint kényvvizsgilatunk hatokdrének jobb megériése érdekében az Gsszesiten adatokat
tartalmazd mérleget és eredménykimutatast &s a péneiigyi informacitkal egyiitt kell olvasni azzal
8z ¢éves beszimoléval, amelyekbdl azokat levezették, valamint az azokra vonatkozd
kbnyvvizsgildi jelentéseinkkel.

Budapest, 2009, mircius 25.

KPMG Hungiiria Kit.
i : 000202

Henye Istviin

Partner, bejegyzett kinyvvizsgils
Ignzolviny szim: 005674
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A Citibank Furope ple Magyarorszigt Fioktelepe tulajpdonosingk

A mapnr Memesti Bdneevizsgilatl Standerdokbal (amelyvek manden ldmveges vonaikosisban
deachanpgban #lnak o Memmetkizi . Kimrevizsgilat Standerdokkal) & o kinyvvizsgiloira
vonntkoed — Magvarorssipon énvényes — WGrvenyekkel 5 egvéh jogsabilyokial dasthanghban
eheégeztak a Ciltbank Eurcge ple Mapyiromahel Fiddielep {tovibbiakban "a Fidkielep™) 2009,
vl dves besplimalGjdnik a kEnyvviesgilatit, A 2009, évi dves besmi maldbil kerllt levezetésre o
1. oldalon. bewmgaton, Ssazesitelt adarpbest wmalmazs mirber &8 credménykinuiatis, 2000,
mdreius 5-én kelt fOggetlen kimnwvizsgaldi jelentéetinkban korkiiozds néikili veéleményt adoisk
kl arra az dves bespimodorn, omelvbdl me dwszesiiel! aduickst taralnezd médeps &
eredménykinuiatisl késziieridk

Wileménytink seerim 2 1. oldakm bemutatoet, Grszesitent adaboknt taralmazé mérleg &

cretimemykimutatis  nuinden  |dnpepes  (msefilppésben  fssrhanuban  vwan ol gz dwoss
besszamoloval, amelyhal leveretiek anokal.

M Fidktelep ndont idoszakban fenndlld pénmipyi belyreidnek &s eléat makidés eredmbényinek,
valamint kéimnnviesgilatunk hetokiorének jobb. megéridse éndekdben ae besmeslien adatoka
tartnbmred mdérbegil d eralimdeviimutatist de o pénaigy informdeiot epyvitt kell olvaso sl
b2 gves besmimoldvel, amelyekbbl arekal lewepetiék.  valanmnl ax arebra  vonatkord
kinywvizspilin jelentézeinkiel

Budapest, 2010, mircivs 5.

Parimer, befegyret kinyvvizsgild
lgmad vy sato DDSGTY
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ALAPOK ELMULT EVBEN ELERT HOZAMAI

Budapest Allampapir

Budapest Kétvény

Budapest Abszol(t Hozam
Budapest Agrar

Budapest Aranytridé

Budapest Aranytri6 2.

Budapest Aranytri6 3.

Budapest Bonitas

Budapest Bonitas Plus "A"
Budapest Bonitas Plus "D"
Budapest Cslicsmix

Budapest Dupla Trend

Budapest Energia

Budapest Eurd Pénzpiaci "E"
Budapest Eurd Pénzpiaci (HUF)
Budapest Hozamtar

Budapest Ingatlan

Budapest Klima

Budapest MetdlMix

Budapest Nemzetkézi Részvény
Budapest Novekedési Részvény "E"
Budapest Névekedési Részvény (HUF)
Budapest Pénzpiaci

Budapest Vilagvalogatott

GE Money Balancovany

GE Money Chranény

GE Money EMEA Részvény

GE Money Feltorekvé Piaci DevizaKotvény
GE Money Feltorekvé Piaci Részvény
GE Money Fundusz Trzech

GE Money Fundusz MAX - 3

GE Money Nyersanyag**
Hatdrtalan Eurépa

Volksbank Pénzpiaci

* tort év (nem annualizdlva)

Az Alap multbé

NEE

2010.06.30

41,695,951,176
13,572,182,528
798,956,265
1,775,771,968
914,933,342
2,977,396,564
1,363,582,317
63,357,694,988
2,064,571,665
9,179,995,134
1,097,636,203
1,594,676,307
449,888,630
10,078,857 €
845,949,939
1,932,879,742
3,580,967,949
2,878,430,979
6,502,326,964
863,965,252
1,051,696 €
10,286,638,928
42,564,323,986
1,817,086,892
22,858,567 K¢
85,089,739 K&
2,425,064 €
952,241,819
836,707,071
3,101,420z
4,027,825 zt
315,956,537
1,359,521,166
810,049,507

V. MELLEKLET

Volatilitas

2009 (%)

0.13%
0.52%
0.31%
0.84%
0.02%
0.02%
0.03%
0.02%
0.02%
0.02%
0.29%
0.07%
1.23%
0.22%
0.99%
0.62%
0.41%
0.54%
0.84%
1.05%
1.76%
1.19%
0.02%
0.02%
0.07%
0.12%
1.54%

0.17%
0.14%
0.02%
0.37%
0.02%

2000

9,81
11,13
-2.69

46

2001*
9.86

12.06
-2,38

2002

8,20
9,36
542

2003
4,52

-0.39
21,66

2004

10,6
13.17
5.88

1,62*

2005%  2006*
662 494
688 565

1839 1080
245% 1289
- 8.04*
- 1.98*
598 529
605 4560
— 287
242 274
878 685
1618 421
3268 1565
508 407
— 2521
- 231
- 231
— 1289
527 482

i teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra.

2007

6.27
5.15
6.45
13.25
59
15.46
6.52
4.55

1.83

3.58
-0.59*
7.24
0.52*
261
8.68
5.44
16.86

2008

6.61
-0.07
-24.13
-12.23*
10.41
-0.66
-12.51
7.21
-0.17

-11.44*
9.34
-0.97*
0.28*
491
1.34
-192

2009

8.87
14.82
-5.03

9.27

7.99

7.94

7.63

8.24

1.97
0.54*

7.01

0.57

9.86

6.74

9.06

137
-4.51

8.17
24.54

255
26.76
29.67

7.41

9.85
-0.47

3.58
38.44



VI. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. ALTAL 2010. SZEPTEMBEREBEN KEZELT ALAPOK
ADATAI

Budapest (I.) Allampapir Befektetési Alap

Indulds détuma: 1996. februdr 02. (AETF engedély szam: 110.004-5/1995)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest (Il.) Kétvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 1997. februdr 03. (APTF engedély szdm: 110.011-7/1997)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6ld eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartdasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntben allampapirokba, véllalati kdtvényekbe, bankbetétekbe, fedezett részvényekbe fekteti vagyondt.

Budapest Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap (kordbbi nevén: Budapest Vegyes Befektetési Alap)

Indulds détuma: 1995. februdr 24. (AETF engedély szama: 110.035-1/95)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl szdrmaztatott Ggyletekbe fektetd alap

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap tékéjét az Alapkezelé kamatozd eszkozok, részvények, kollektiv befektetési instrumentumok és derivativok
kozott osztja meg.

Hozamfizetés: 1995-ben 30%, 1996-ban 30%, 1997-ben 25%, 1998-ban 20%, 1999-ben 24%.

Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 1995. oktéber 04. (AETF engedély szdma: 110.046-1/95)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntéen allampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Bonitas Alap

Indulds détuma: 1997. mdrcius 03. (APTF engedély szdma: 110.071-1/97)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest Novekedési Részvény Alap

Indulds détuma: 1996. oktéber 24. (AETF engedély szdma: 110.061-1/96)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntéen dllampapirokba, véllalati kétvényekbe, részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest Eurd Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 1998. janius 03. (APTF engedély széma: 110.100-1/98)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap déntéen dllampapirokba, véllalati kotvényekbe, nemzetkozi dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyo-
nat.

Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 1998. janius 03. (APTF engedély széma: 110.099-1/98)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, nemzetkozi részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyonat.
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Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Indulds détuma: 2003. mdjus 13. (PSZAF engedély szadma: 111/110.193-1/2003)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyiltvégd, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd
alap)

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntben ingatlan alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyondt.

Budapest Aranytrio Tokevédett Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja (régebbi nevén Budapest Aranytrié Garantdlt
Szdrmaztatott Zartvégl Befektetési Alap)

Indulds détuma: 2005. november 7 (PSZAF engedély szédma: E-111/110.289-1/2005)

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan futamidejl, alapok alapja.

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkdzeit
ezért kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam éltal kibocsatott révid lejaratd
dllampapirokba (kincstarjegyek, dllamkatvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vala-
mint rovid lejdratl betétekbe fekteti.

Budapest Aranytrié 2. Nyiltvégili Pénzpiaci Alapok Alapja (régebbi nevén Budapest Aranytrié 2. Garantdlt Szar-
maztatott Zartvégl Befektetési Alap

Indulds détuma: 2006. mdrcius 2. (PSZAF engedély szama: E-111/110.313-1/2006)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

Az Alapkezeld az Alap eszkozeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkozeit
ezért kizaroélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam éltal kibocsatott révid lejaratd
dllampapirokba (kincstarjegyek, dllamkatvények), dllamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vala-
mint rovid lejdratl betétekbe fekteti.

Budapest Aranytrié 3. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja (régebbi nevén Budapest Aranytrié 3. Garantdlt Szar-
maztatott Zartvégl Befektetési Alap)

Indulds détuma: 2006. éprilis28. (PSZAF engedély szama: E-111/110.385-1/2006)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétédl hatdrozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan futamidejl, alapok alapja.

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkdzeit
ezért kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam éltal kibocsatott révid lejaratd
dllampapirokba (kincstarjegyek, dllamkatvények), dllamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vala-
mint rovid lejdratl betétekbe fekteti.

Budapest Vilagvdlogatott Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2006. janius 23. (PSZAF engedély szdma: E-111/110.400-1/2006)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétédl hatdrozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan futamidejl, alapok alapja.

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkdzeit
ezért kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam éltal kibocsatott révid lejaratd
dllampapirokba (kincstarjegyek, dllamkatvények), dllamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vala-
mint rovid lejdratl betétekbe fekteti.

Budapest Dupla Trend Garantalt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. augusztus 31. - 2009. augusztus 31-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.418-1/2006)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatarozott futamidejd, névre sz6l6 szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdarra sz616 opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap az eurdpai, amerikai és dzsiai részvénypiacok mellett a nyersanyagok piacdt és az eurdpai ingatlanpiacot is
kiakndzza, mint befektetési lehetéséget. Az Alap lejaratakor a befektetési jegyek tulajdonosai az Alap Tdjékoztatdja-
ban leirtak szerint részesedhetnek az Alap futamideje alatti pozitiv, illetve negativ trendszer( tékepiaci teljesitmény-
bélis.
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Budapest MetdalMix Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. jdlius 6. - 2011. janudr 6-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.522-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végd, hatdrozott futamidejd, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti va-
gyondat.

Budapest Hozamtdr Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. oktéber 29. - 2011. oktéber 29-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.522-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végd, hatdrozott futamidejd, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti va-
gyondt.

Budapest Klima Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. janudr 18. - 2011. janudr 18-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.588-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végd, hatdrozott futamidejd, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti va-
gyondat.

Budapest Cslicsmix Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. dprilis 14. - 2011. dprilis 14-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.613-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végd, hatdrozott futamidejd, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti va-
gyondat.

Budapest Agrar Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. jdlius 21. - 2011. julius 21-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.708-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végd, hatdrozott futamidejd, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti va-
gyondat.

Budapest Energia Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. oktéber 27. - 2011. oktéber 27-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.655-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végd, hatdrozott futamidejd, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti va-
gyondat.

Budapest Bonitas Plus Befektetési Alap

Indulds détuma: 2002. november 04. (PSZAF engedély szama: 111/110.184-1/2002)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyiltvégd, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd
alap)

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntben pénzpiaci és kdtvény alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonat.

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 2004. oktdber 18. (PSZAF engedély szama: 111/110.219-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.
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GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap

Indulds détuma: 2005. december 22. (PSZAF engedély szama: E-111/110.300-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: futamidejének kezdete a nyilvéntartdsba vétel napjdt kovetd 5. munkanap, a futamideje a len-
gyelorszdagi regisztréciét kovetéen a GE MMAX-3 Alap hirdetményi helyein kdzzétett, lengyelorszdgi forgalmazas
megkezdésének napjatdl szamitott 3 naptdri év és 3 naptdri hdnap végéig tart (amennyiben a futamidé vége mun-
kaszlneti napra esne, Ugy a futamidd vége, az azt koveté munkanap).

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra sz616 opcidkba
fekteti vagyonat.

GE Money Fundusz Trzech Rynkoéw z Ochrons Kapitatu Alap

Indulds détuma: 2005. december 22. (PSZAF engedély szama: E-111/110.301-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, névre sz6ld eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: futamidejének kezdete a nyilvantartdsba vétel napjat koveté 5. munkanap, a futamideje a len-
gyelorszagi regisztrdaciot kovetéen a GE MZBK-10 Alap hirdetményi helyein kozzétett, lengyelorszdgi forgalmazas
megkezdésének napjatdl szamitott 10 naptdri év és 4 naptdari hénap végéig tart (amennyiben a futamidé vége
munkaszlneti napra esne, Ugy a futamidd vége, az azt koveté munkanap).

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szé16 opcidkba
fekteti vagyonat.

GE Money Chranény Nyiltvégli Befektetési Alap

Indulds détuma: 2007. oktéber 15. (PSZAF engedély szama: 110.570-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap kotvényekbe, dllampapirokba, részvényekbe és pénzpiaci instrumentumokba fekteti vagyonat.

GE Money Balancovany Nyiltvégii Befektetési Alap

Indulds détuma: 2008. augusztus 5. (PSZAF engedély szadma: E-111/110.693-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap kotvényekbe, allampapirokba, részvényekbe és pénzpiaci instrumentumokba fekteti vagyonat.

GE Money Emea Nyiltvégl Részvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 2008. jdlius 28. (PSZAF engedély szdma: 110.685-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az Alap vagyondnak meghatdrozé részét feltorekvé eurdpai, kozel-keleti és afrikai orszagokban (EMEA régid) miiko-
dé véllalatok részvényeibe kivéanja befektetni.

GE Money Feltérekvo Piaci Részvény Alap

Indulds détuma: 2010. éprilis 30. (PSZAF engedély szama: PSZAF EN-I1I/TTE-161/2010)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6ld eurdpai értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

A GE Money Feltorekvd Részvény Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgdasanak tendencidit kihasznalva,
az Alapkezel6 dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési
jegyek vésarloinak.

A GE Money Feltorekvé Részvény Alap vagyondnak meghatdrozoé részét dzsiai (Kdzel- és Tavol Kelet), latin-amerikai,
feltorekvé eurdpai, és afrikai orszagokban mikodé vdllalatok részvényeibe kivdnja befektetni, de egyéb kulfoldi
részvények, befektetési jegyek, valamint dn exchange traded fundok (ETF) és certifikdtok is helyet kaphatnak a
portféliéban.
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GE Money Feltérekvo Piaci DevizaKétvény Alap

Indulds détuma: 2010. éprilis 30. (PSZAF engedély szdma: PSZAF EN-I1I/TTE-162/2010)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6ld eurdpai értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

A GE Money Feltorekv® Kotvény Alap célja, hogy az Alapkezel§ dltal ésszerlinek tartott kockdzatvallalds mellett a
kotvénypiac lehetéségeit hatékonyan kihaszndlva, kdzéptavon lehetéleg a legmagasabb hozamot biztositson a
befektetési jegyek vasarléinak. Az Alap eszkozeit elsésorban feltdrekvé piaci dllamkotvényekbe fekteti, de kockdzat
mérséklés céljaval szerepelhetnek az Alapban fejlett orszdgok dllamkoétvényei is. Mindezek mellett az értékpapir
allomdany elemei lehetnek, nemzetkdzi pénzlgyi intézmények és jo hitelmindsités vdllalatok dltal kibocsdtott kot-
vények, jelzdloglevelek, valamint a kockdzatok csokkentése és/vagy a hatékony portfélié kialakitdsa céljabdl, hatdr-
id6s kontraktusokkal lefedezett egyedi részvények vagy részvénykosar is.

Hatdrtalan Europa Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégii Befektetési Alap

Indulds détuma: 2009.12.07 (Pszaf engedély szama:PSZAF EN-III/EA-235/2009))

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, , szarmaztatott Ggyletekbe befektetd értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozott futamidejd

Ezen Alap a részvénypiaci befektetéseket teszi elérhatévé oly médon, hogy befektetési politikdjan keresztdl kontrol-
l&lt kockdzatd, valamit a teljes futamidé tekintetében tékevédelmet biztosit. A befektetési jegy tulajdonosok az Alap
lejaratakor a Tajékoztatdban leirtak szerint részesedhetnek az Alap futamideje alatti eurépai részvénypiaci pozitiv
teljesitménybdl.
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