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TAJEKOZTATO

A jelen tdjékoztatdt (tovabbiakban: Tjekoztato) a Budapest Alapkezeld Zrt. a tékepiacrdl sz616 2001. évi CXX. torvény
el6irdsai szerint dllitotta 6ssze. A Tajékoztatd kozzétételét a PSZAF jovahagyta.

1. Meghatdrozdasok

1.1. A befektetési alapokat miikédtet6 intézményi hattér legfontosabb szerepl6i

Alapkezel6: oz alapkezel tdrsasdg feladata az alap létrehozatala, a befektetési dontések meghozatala, végrehajta-
sa és adminisztrdlésa, tovdbbd a befektetdk tdjékoztatdsa. Fontos, biztonsdgot nodveld szabdly, hogy az alapkezeld
az alap szdmdra értékpapirszdmldat nem vezethet, igy kozvetlendl nem rendelkezhet az alap eszkozei felett, e feladat
a letétkezeld bankra harul

Letétkezeld: a letétkezel6 bank legfontosabb feladata az alap eszkbzeinek Grzése, az értékpapiriigyletek technikai
lebonyolitdsa, az alap nettd eszkozértékének megdllapitdsa és kozzététele. Feladatainak elldtasdval egydttal ellenér-
ziis az alapkezel6 tevékenységét

Forgalmazok: feladatuk a befektetési jegyek forgalmazdsa, a befekteték informdciokkal, tdjékoztatdkkal vald ellatd-
sa

Konywvizsgdlo: feladata az alap éves beszdmolbéjanak auditdldsa, nyilvantartdsainak ellenérzése

Felligyelet: engedélyezi az alapok létrehozataldt, folyamatosan ellenérzi az alapkezeld és a letétkezeld tevékenysé-
gét

Tandcsadok: az alapkezel6 a befektetési alapok portfolidjanak kialakitdsdhoz egyéb tandcsaddkat is igénybe vehet.
A tandcsadodkat be kell mutatni az alap téjékoztatéjdban

Forrds: Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szévetsége (www.bamosz.hu)

1.2. A tajékoztatoban haszndlt fogalmak

Alapdeviza: az Alap kibocsatdsi pénzneme
Alapkezel6: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezd, részvénytdrsasdg
[a Budapest Alapkezel6 Zrt. (adatait Iédsd a Tdjékoztatd 3.1 pontjdban, valamint a lll. sz&émud mellékletben)]

Alap ,sajat tokéje”: az Alap sajdt tékéje induldskor a befektetési jegyek névértékének és darabszdmanak szorzatd-
val egyezik meg, mikddése sordn a sajat téke az Alap dsszesitett nettd eszkozértékével azonos

AKK: Allamadéssdg Kezelé Kozpont Zartkoriien Miikodd Részvénytdrsasdg
BAMOSZ: Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szovetsége

Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkorl kibocsdtdsdval létrehozott és mikodtetett, jogi szemé-
lyiséggel rendelkezd vagyontdomeg, amelyet a befektetési alapkezelé a befektetdk dltaldnos megbizasa alapjdan, azok
érdekében kezel

Befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezeld dltal, a meghirdetett befektetési elveknek megfelelé
befektetési alap kialakitdsa és a befektetési alap portfélidjaban lévé egyes eszkdzelemeknek (pénzlgyi eszkodz vagy
ingatlan) a befektetési alapkezelé ddntése alapjdn, a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez igazodd
addsvétele

Befektetési jegy: befektetési alap nevében (javara és terhére) sorozatban kibocsdtott, vagyoni és egyéb jogokat biz-
tosito, atruhdzhato értékpapir

Befektetd: az a személy, aki a befektetési alapkezelével vagy mds befektetével kotott szerzédés alapjan sajdt vagy
mds pénzét, egyéb vagyontargydt részben vagy egészben a tékepiac, illetve a szabdlyozott piac, tézsde hatdsaitél
teszi figg6vé, kockdztatja

Bszt.. a befektetési vdllalkozdsokrél és az drutdzsdei szolgdltatokrol, valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek
szabdlyairdl sz6ld 2007. évi CXXXVIII. torvény

Dematerializdlt értékpapir: az e torvényben és kilon jogszabdlyban meghatdrozott médon, elektronikus Gton létre-
hozott, rogzitett, tovdbbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté médon tartalmazd adat-
0sszesség

E-nap: a nettd eszkozérték, illetve az drfolyam érvényességének napja

EMEA: (Europe, the Middle East and Africa) Europa, a Kdzel-Kelet és Afrika orszdgainak 6sszefoglald elnevezése
EMU: Eur6pai Monetdris Unié tagdllamainak ¢sszessége

EU: az Eurdépai Uni6 tagdllamainak 6sszessége



Eurdpai alap: (UCITS-alap) olyan Magyarorszdgon létrehozott eurdpai befektetési alap, amelynek szabdlyozdsa
megfelel az EU irdnyelveiben foglalt elirdsoknak, befektetési jegye az EU valamennyi tagdllamdaban szabadon for-
galmazhaté

Felligyelet vagy PSZAF: a Pénzigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, illetve jogelédei (AETF, AEF)

Forgalmazasi Hely: a Tdjékoztatd Il. sz. mellékletében felsorolt, sorozatonként meghatdrozott bankfidkok és befekte-
tési véllalkozas tGgyfélforgalom szdmdra nyitva éllé helységei

Forgalmazo: a befektetési jegyek forgalmazdsdban (értékesitésében és visszavaltdsdban) kdzrem(kodd befektetési
vdllalkozds, hitelintézet

Hazai alap: olyan Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap, mely PSZAF dltali engedéllyel rendelkezik, és Ma-
gyarorszdgon szabadon, az eurépai unié tagdllamaiban kizarélag a forgalmazd dllam felligyeleti szervének kilon
engedélyével forgalmazhato

Hpt. a hitelintézetekrél és a pénzigyi vallalkozdsokrdl szold 1996. évi CXII. torvény
Jegyzési helyek: azonosak a Forgalmazdsi Helyekkel

Kezelési szabdlyzat: a befektetési alap kezelése sordn az alap kezelésének kiilonos szabdlyait a Tpt. 16. szdmud mel-
lékletnek megfelel§ - a FelUgyelet dltal jovahagyott - kezelési szabdlyzatba kell foglalni, amely az alapkezel6 és a be-
fektetok kozotti dltalanos szerzédési feltételeket tartalmazza. A befektetd a befektetési jegyek vasarldsakor nyilatko-
zik arrél, hogy ismeri a kezelési szabdlyzatban foglalt feltételeket

Kibocsato: az alap

Letétkezelés: a pénzlgyi eszkoz letéti 6rzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetéleg a torlesztés beszedése és
egyéb kapcsolddé szolgdltatds egylttes nydjtdsa, ideértve az dvadék kezelésével tsszefliggd szolgdltatdsokat

Likvid eszkoz: a pénz-, hitelintézettel dllampapirra kotott, felmondhatdésdgaban nem korldtozott repd, az dtruhdzha-
tésédgdban nem korldtozott, barmikor pénzzé teheté dllampapir, tovabbd a felmondhatésdgdban nem korldtozott
bankbetét

MNB: Magyar Nemzeti Bank

Nett6 eszkozérték: a befektetési alap portfélidjaban szereplé eszkozok - ideértve a kolcsdnbe addsbél szarmazéd
koveteléseket is - értéke, csdkkentve a portféliét terheld dsszes kdtelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatdro-
|dsokat is

Nyiltvégl befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavdlthatd befektetési jegyek keriilnek folyama-
tos forgalmazdsra

OECD: Gazdasdgi Egyuttmkodési és Fejlesztési Szervezet,
Portf6lio: az adott alapban 1évé befektetési eszkozok dsszessége
Portfolioérték: az alapban 1évé befektetési eszkozok dsszességének aktudlis piaci értéke

Tajékoztato: a Befektetési Jegyek nyilvdnos forgalomba hozataldhoz és folyamatos forgalmazdsdhoz készitett, a
Fellgyelet dltal jovahagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabdlyzat is része

Torvény (Tpt.): a tékepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. torvény
Vezet6 forgalmazo: Budapest Bank Nyrt.

Egyéb, a Tdjékoztatoban hasznalt fogalmak jelentése: a Tdjékoztatéban szereplé azon fogalmak vonatkozdsdban,
melyek meghatdrozédsdt sem a Tdjékoztatd 1. pontja, sem a Tdjékoztatd egyéb pontjai nem tartalmazzdk, a Tpt. dltal
meghatdrozott definicidk alkalmazandok

1.3. Eszko6z definiciok

Allampapir: a magyar vagy kilféldi dllam, az MNB, az Eurépai Kézponti Bank, vagy az Eurépai Unié mds tagdllamd-
nak jegybankja dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Bankbetét: a pénzintézetnél elhelyezett pénzt jelenti, melyért a bank kamatot fizet és a befektetett 6sszeggel egytt
meghatdrozott idépontban visszafizeti.

Befektetési jegy: befektetési alap nevében sorozatban kibocsatott értékpapir, amely megtestesiti a befekteté tulaj-
doni hdnyadat az alap vagyondban, igy minden befektetd az dltala birtokolt jegyek ardnydban részesedhet az alap
hozamaibdl és tékéjébdl

Certifikat: az értékpapirositott szdrmazékos termékek, a certifikatok specidlis, bankok dltal kibocsatott instrumen-
tumok, amelyek barmely befektetési eszkdz osztdlyra, illetve ezek tetszéleges kombindcidjara Iétrehozhatdk

Diszkont kincstarjegy: olyan révidebb futamidejd dllampapir, amely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél ala-
csonyabb, diszkont dron kerdl forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza

ETF: t6zsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek befektetési jegyeik a részvényekhez hasonléan kozvetlendl a
tézsdén forognak



Jelzdloglevél: kizarélag jelzalog-hitelintézet dltal kibocsdtott, ingatiannal fedezett, kétvény jellegl értékpapir, amely
a hitelintézet hiteldllomdnydnak finanszirozdséra szolgdl

Kotvény: hitelviszonybdl eredd pénzkovetelést biztositd értékpapir, amelyben a kibocsdtéd arra kotelezi magat, hogy
az ott megjelent pénzdsszeget, valamint annak elére meghatdrozott kamatdt a kétvény mindenkori tulajdonosdnak
a megjeldlt idében és médon megfizeti

Vallalati kétvény: gazddalkodd szervezet dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

Részvény: a részvénytdrsasdgok alapitdsakor vagy alaptékéjik felemelésekor kibocsdtott olyan tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapir, amely egyrészt megtestesiti a részvénytdrsasdg alaptékéjének meghatdrozott, a részvény
névértékének megfelel6 hdnyadat, masrészt 6nmagdban testesiti meg a részvényes tagsdgi jogait és kotelezettsé-
geit

OTC részvény: tézsdéken kivili, nem szabdlyozott piacon kereskedett részvény

Tozsdei részvény: a tézsdéken, mint szabdlyozott piacon kereskedett részvény

Warrant: opciés utalvany, amelyet vallalatok bocsatanak ki Ugy, hogy az opcié tulajdonosa egy elére meghatdrozott
aron vasdrolhatja meg a vdllalat részvényeit, Ugy, hogy a vdllalat a lehivéskor Uj részvényeket bocsat ki, és a kotési
dijat kdzvetlentl megkapja

1.4. Egyéb informacidk

Atdjékoztatdban szerepld Alapok mikodését és befektetési jegyeinek forgalmazdsat jelenleg a Torvény szabdlyozza.
A tdjékoztatdban szerepld Alapok felligyeletét a PSZAF latja el.
A tdjékoztatdban szerepld Alapok létrehozdsa Magyarorszdgon tértént.

Az Alapok részletes befektetési politikdja a jelen Tajékoztato I. szamu mellékletét képezd Kezelési Szabdlyzatban (to-
vdbbiakban: Szabdlyzat) olvashato.

Az Alapok elért éves hozamait az IV. szdmu melléklet tartalmazza. Az Alapok multbeli teljesitménye, hozama nem je-
lent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.



2. Az Alapok altalanos bemutatdsa

Ajanlott | 2009. I Jellemzo
. S . . Kockazati P -
Alap Tipusa* minimdlis| évi .| Denominacio| kockazati
- besorolds . )i
futamido | hozam kitettséq
Budapest Abszol(t Hozam
Szdrmaztatott Alap szdrmaztatott 5 év -5.03% magas HUF globdlis
GE Money K6zép-Eurdpai Részvény részvény "Visegrddi
Alap** ("HUF" sorozat) tulsdlyos 5év 29.67% magas HUF orszagok"
GE Money K6zép-Europai Részvény részvény "Visegrédi
Alap** ("EUR" sorozat) tulsdlyos 5év 26.76% magas EUR orszagok"
GE Money K6zép-Europai Részvény részvény "Visegrédi
Alap** ("CZK" sorozat) tulsdlyos 5év - magas CZK orszagok"
Budapest Nemzetkozi Részvény Alap részvény
tulsulyos 5 év 25.50% magas HUF fejlett piaci
GE Money EMEA Nyiltvégli Részvény részvény EU/kozel-
Alap ("EUR" sorozat) tulsdlyos 5év 38.44% magas EUR keleti/afrikai
GE Money EMEA Nyiltvégli Részvény részvény EU/kozel-
Alap ("HUF" sorozat) tulsdlyos 6 év magas HUF keleti/afrikai
GE Money EMEA Részvény Alap ("CZK" részvény EU/kozel-
sorozat) tulsulyos 5 év magas CZK keleti/afrikai
GE Money Feltérekvé Piaci Részvény részvény
Alap ("HUF" sorozat) tulsulyos 5 év - magas HUF feltdrekvé
GE Money Feltérekvé Piaci Részvény részvény
Alap ("CZK" sorozat) tulsulyos 5 év - magas CZK feltdrekvé
GE Money Feltorekvo Piaci
Devizakétvény Alap ("HUF" sorozat) egyéb 5 év - magas HUF feltorekvd
GE Money Feltorekvo Piaci
Devizakétvény Alap (*CZK" sorozat) egyéb 5 év - magas CZK feltérekvd
Budapest Zenit Alapok Alapija egyéb 5év - szamottevd HUF globadlis
Budapest 2015 Alap egyéb 5 év - szamottevd HUF magyar
Budapest 2016 Alap egyéb 5 év - szdmottevd HUF globdlis

* BAMOSZ besorolds alapjdn

** Régi nevén: Budapest Novekedési Részvény Alap

Az Alapok multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra.

2.1. Budapest Abszollt Hozam Szarmaztatott Alap

A befektetési Alap neve, tipusa a Térvény alapjdn:

Neve Budapest Abszolut Hozam Szdrmaztatott Alap
Elnevezés angolul Budapest Absolute Return Derivative Investment Fund
Rovid neve Budapest Abszolit Hozam Alap

Révid név angolul

Budapest Absolute Return Fund

Az alap tipusa, fajtaja

nyilvanos, nyiltvégl szdrmaztatott Ugyletekbe fekteté alap

Futamideje

hatdrozatlan

Az alapcimlet devizaneme

HUF

A sorozatok adatai

~HUF" sorozat

névérték 1 Ft

| ISIN kéd: HU0000702741

Az Alap létrehozdsa




Az Alapkezel6 Igazgatésdgdnak 1995. janudr 16-an kelt hatdrozatdval az Alapkezelé a befektetési alapokrol sz616
1991. évi LXIII. térvény alapjdan, a Civis'95 Befektetési Alap elnevezésd, nyiltvégl értékpapir befektetési alapot hozott
|étre.

Indulds datuma: 1995. februdr 24. (AETF engedély széma: 110.035-1/95; Feltigyeleti lajstrom szédma: 1111-02)
Az Alap neve Budapest Vegyes Befektetési Alapra vdltozott (Feliigyeleti engedély: PSZAF 111-110.035-17/2001.)
Az Alapkezeld a Vezérigazgatd 2008. julius 15-i hatdlyd, 017/2008. szdmu vezérigazgatoi utasitdsa alapjan kezde-

ményezte az alap nevének, befektetési politikdjanak modositdsat. Az Alap neve Budapest AbszolUt Hozam Szdrmaz-
tatott Alapra, révid neve Budapest Abszolit Hozam Alapra véltozott.

A téke felhaszndldasdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

Az alap t6kéjét az Alapkezeld kamatozd eszkozok, részvények, kollektiv befektetési instrumentumok és derivativok
kozott osztja meg. Az Alapkezeld célja az, hogy az alap a tdékepiaci ciklus minden fézisaban a pénzpiaci befektetések-
kel versenyképes hozamot érjen el. Az Alapkezelé ennek érdekében az alapban hasznalhat tékedttételt, de felvehet
netto roévid pozicidkat is, valamint ezek kombindciéjdra épulé portfoliot is kialakithat.

A befektetdk azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

Az alapot magas kockdzattlré hajlanddsdggal rendelkezd Ugyfeleinknek ajanljuk, akik befektetett t&kéjukon 3-5
éves id6tartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének realizdlni, de nem
érzékenyek a néhdny hénapig tartd esetleges kedvezétlen hozamokra, mindemellett nem kivanjdk napi szinten ko-
vetni a piacok valtozdasat, és annak megfeleléen dtcsoportositani megtakaritdsaiakat a pénz- és koétvénypiacrdl a
részvénypiacokra és vissza, hanem ezt rdbiznak pénzigyi szakemberekre.

A befektetés alapkezel6 dltal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 5 év.

2.2. GE Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap (kordabbi nevén: Budapest Novekedési Részvény Befektetési Alap)

A befektetési Alap neve, tipusa a Torvény alapjdn:

Neve GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

Elnevezés angolul GE Money Central European Equity Investment Fund

Rovid neve GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

Révid név angolul GE Money Central European Equity Fund

Az alap tipusaq, fajtdja nyilvanos, nyiltvégd, eurdpai, értékpapir befektetési, alap

Az alapcimlet devizaneme HUF

Futamideje hatdrozatlan

A sorozatok adatai
+HUF" sorozat | névértékl Ft ISIN ké6d HU0000702717
.EUR" sorozat; | névérték 0,01 EUR ISIN kéd HU0000706387
.CZK" sorozat | névérték 1 CZK ISIN kéd HUOOOO70XXXX

Az Alap létrehozdsa

Az Alapkezel6 Igazgatésdgdnak 1996. szeptember 5-én kelt hatdrozatdval az Alapkezeld a befektetési alapokrol szo6-
16 1991. évi LXIII. szdmU térvény alapjan, Budapest Novekedési Befektetési Alap elnevezésd, nyiltvégl értékpapir be-
fektetési alapot hozott Iétre

Indulds datuma: 1996. oktober 24. (AETF engedély szama: 110.061-1/96, Felligyeleti lajstrom szama: 1111-22)

Az Alapkezeld a Vezérigazgatd 2010. oktdber 20-i hatdlyd, 08/2010. szamu vezérigazgatéi hatdrozata alapjan kez-
deményezte az alap nevének modositasat. Az Alap neve GE Money Kézép-Eurdpai Részvény Alapra, révid neve GE
Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alapra vdltozott.

A téke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

A Kozép-Eurdpai Alap célja, hogy a befektetési jegyek vasdarldinak a részvénypiacok tendencidit kihaszndlva az Alap-
kezel6 dltal ésszerlinek tartott kockdzatvallalds mellett maximdlis hozamot biztositson.

Az Alapkezelé a Kozép-Eurdpai Alap eszkozeit tilnyomérészt részvényekbe, valamint - technikai megfontoldsokbdl -
dllampapirokba, és egyéb kamatozo értékpapirokba kivanja befektetni. A Kozép-Eurdpai Alap elsésorban az Eurdpai

egyéb orszagokban kibocsdtott részvények is szerepelhetnek.



A befekteték azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

A hosszabb tdvon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockdzatot is felvallalé be-
fektetének elényos befektetési forma.

A befektetés alapkezelé dltal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 5 év

2.3. Budapest Nemzetkozi Részvény Alap

A befektetési Alap neve, tipusa a Térvény alapjdn:

Neve Budapest Nemzetkozi Részvény Alap
Elnevezés angolul Budapest International Equity Investment Fund
Rovid neve Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap

Révid név angolul Budapest International Equity Fund

Az alap tipusaq, fajtdja nyilvdnos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futamideje hatdrozatlan

Az alapcimlet devizaneme HUF

Sorozatok adatai

névérték 1 Ft | ISIN kéd: HU0000701552

~HUF" sorozat

Az Alap létrehozdsa

Az Alapkezeld Igazgatésagdnak 1998. janudr 7-én kelt hatdrozatdval az Alapkezel§ a befektetési alapokrél sz616
maodositott 1991. évi LXIII. torvény alapjdn, Budapest Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap elnevezésd, nyiltvégl ér-
tékpapir befektetési alapot hozott létre.

Indulds datuma: 1998. junius 03. (APTF engedély szama: 110.099-1/98, Felligyeleti lajstrom szdma: 1111-64)

A téke felhaszndldasdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

A Nemzetkozi Részvény Alap célja, hogy a befektetési jegyek vasdrléinak a nemzetkdzi részvénypiacok tendencidit
kihaszndlva, az Alapkezel6 dltal ésszerlinek tartott kockdzatvallalds mellett, maximdlis hozamot biztositson.

Az Alapkezel6 a Nemzetkozi Részvény Alap eszkozeit tdlnyomorészt nemzetkozi részvényekbe, valamint - technikai
megfontolésokbdl - dllampapirokba, és egyéb kamatozd eszkdzdkbe kivénja befektetni.

A befektetdk azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

A hosszabb tédvon gondolkod6, a magasabb hozam reményében az dtlagosndl nagyobb kockdzatot is felvdllald be-
fektetének elényos befektetési forma, akik szeretnének egyszerlen és koltség-hatékony médon részesedni a globd-
lis fejlett részvények hozamabdl egyetlen befektetési alapon keresztil.

A befektetés alapkezeld dltal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 5 év

2.4. GE Money EMEA Részvény Alap

A befektetési Alap neve, tipusa a Torvény alapjdn:

Neve GE Money EMEA Részvény Alap
Elnevezés angolul GE Money EMEA Equity Investment Fund
Rovid neve GE Money EMEA Részvény Alap

Révid név angolul

GE Money EMEA Equity Fund

nyilvanos, nyiltvégd, eurdpai, értékpapir befektetési alap
hatdrozatlan
EUR

Az alap tipusa, fajtdja
Futamideje

Az alapcimlet devizaneme
A sorozatok adatai

ISIN kéd: HUOO0070XXXX
ISINkdd: HU0000707039
ISIN kéd: HU0000707120

névérték 1 Ft;
névérték 1 EUR
névérték 1 CZK

»HUF" sorozat;
~EUR" sorozat;
»CZK" sorozat;

Az Alap létrehozdsa
Az Alapkezeld a Vezérigazgatd 2008. junius 10-én kelt 010/2008. szamu vezérigazgatdi hatdrozata alapjan, a Tor-
vény szerint GE Money EMEA Nyiltvégl Részvény Befektetési Alap elnevezés(, nyiltvégd, eurdpai, értékpapir befekte-
tési alapot hozott létre.

Indulds datuma: 2008. julius 10. (PSZAF engedély szdma: PSZAF E-I11/110.685-1/2008, Felligyeleti lajstrom szama:
1111-294)




A téke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

A GE Money EMEA Részvény Alap célja, hogy a befektetési jegyek vasdarldinak a részvénypiacok tendencidit kihasz-
ndlva az Alapkezel® dltal ésszerlinek tartott kockdzatvallalds mellett maximadlis hozamot biztositson.

Az Alapkezel6 a GE Money EMEA Részvény Alap eszkdzeit tlilnyomorészt részvényekbe, valamint - technikai és egyéb
megfontoldsokbdl - dllampapirokba, és egyéb kamatozd értékpapirokba kivanja befektetni. A GE Money EMEA Rész-

egyéb orszagokban kibocsdtott részvények is szerepelhetnek.

A befekteték azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

A hosszabb tdvon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockdzatot is felvallalé be-
fektetének elényos befektetési forma.

A befektetés alapkezelé dltal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 5 év

2.5. GE Money Feltoérekvé Piaci Részvény Alap

A befektetési Alap neve, tipusa a Térvény alapjdn:

Neve GE Money Feltdrekvé Piaci Részvény Alap

Elnevezés angolul GE Money Emerging Markets Equity Investment Fund

Rovid neve GE Money Feltérekvd Részvény Alap

Rovid név angolul GE Money Emerging Equity Fund

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégd, eurdpai, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatdrozatlan

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai
+HUF" sorozat | névértékel Ft ISIN kdd: HUO000708623
,CZK" sorozat | névértéke 1 CZK ISIN kéd: HUOOOO70XXXX

Az Alap létrehozdsa

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2010. februdr 10-én kelt 001/2010. szdmU vezérigazgatdi hatdrozata alapjan, a Tor-
vény szerint GE Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap elnevezésd, nyiltvégl, eurdpai, értékpapir befektetési alapot
hozott Iétre.

Indulds datuma: 2010. dprilis 30. (PSZAF engedély széma: PSZAF EN-III/TTE-161/2010., Felligyeleti lajstrom szama:
1111-378)

A téke felhaszndldsdnak célia, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak ésszefoglaldsa:

A GE Money Feltorekvé Részvény Alap célja, hogy a részvénypiacok drfolyam mozgdsanak tendencidit kihaszndlva,
az Alapkezelé dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési je-
gyek vasarléinak.

A GE Money Feltorekvé Részvény Alap vagyondnak meghatdrozo részét dzsiai (Kozel- és Tavol- Kelet), latin-amerikai,
feltérekvd eurdpai, és afrikai orszdgokban miikédd vallalatok részvényeibe kivanja befektetni, de egyéb kulfoldi rész-
vények, befektetési jegyek, valamint Un exchange traded fundok (ETF) és certifikatok is helyet kaphatnak a
portfélidban.

Az aldbbi felsoroldsban l&thatd, hogy a téjékoztatd készitésének idépontjdGban milyen orszagokat fed le az alap be-
fektetési piacédnak bemutatdsdra alkalmas - a tékepiacokon elészeretettel haszndlt - MSCI Emerging Markets Rész-
vény Index:: Dél-Koreaq, Fllop-szigetek, Hong-Kong, India, Indonézia, Kina, Malajzia, Thaiféld, Tajvan, Brazilia, Chile,
Kolumbia, Mexikd, Peru, Csehorszdg, Dél-Afrika, Egyiptom, Izrael, Lengyelorszdg, Magyarorszdg, Oroszorszdg, Torok-
orszdg.

A GE Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap befektetéseinek megoszldsa eltérhet az MSCI Emerging Markets Rész-
vény Indexétdl.

A befekteték azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajdnljuk

A hosszabb tdvon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockézatot is felvallalé be-
fektetének elényos befektetési forma.

A befektetés alapkezeld dltal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 5 év
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2.6. GE Money Feltérekvé Piaci DevizaKétvény Alap

A befektetési Alap neve, tipusa a Térvény alapjdn:

Neve GE Money Feltdrekvd Piaci DevizaKdtvény Alap
Elnevezés angolul GE Money Emerging Markets Bond Investment Fund
Rovid neve GE Money Feltorekvd Kdtvény Alap
Rovid név angolul GE Money Emerging Bond Fund
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvég, eurdpai, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan
Az alapcimlet devizaneme HUF
A sorozatok adatai
~HUF" sorozat; | 1Ft ISIN kdd: HUO000708615
.CZK" sorozat | 1CZK ISIN kéd: HUOOOO70XXXX

Az Alap létrehozdsa

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2010. februdr 10-én kelt 002/2010. szdmu vezérigazgatdi hatdrozata alapjan, a Tor-
vény szerint GE Money Feltorekvd Piaci DevizaKotvény Alap elnevezésd, nyiltvégl, eurdpai, értékpapir befektetési
alapot hozott létre.

Indulds ddtuma: 2010. dprilis 30. (PSZAF engedély szdma: PSZAF EN-III/TTE-162/2010., Felligyeleti lajstrom szama:
1111-379)

A téke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

A GE Money Feltorekvé Kotvény Alap célja, hogy az Alapkezeld dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett a
kotvénypiac lehetdségeit hatékonyan kihaszndlva, kézéptdvon lehetéleg a legmagasabb hozamot biztositson a be-
fektetési jegyek vdasdrléinak. Az Alap eszkozeit elsésorban feltorekvé piaci dllamkatvényekbe fekteti, de kockdazat
mérséklés céljdval szerepelhetnek az Alapban fejlett orszdgok dllamkotvényei is. Mindezek mellett az értékpapir dl-
lomany elemei lehetnek, nemzetkozi pénzigyi intézmények és jé hitelmindsitésd vdllalatok dltal kibocsatott kotvé-
nyek, jelzdloglevelek, valamint a kockdzatok csokkentése és/vagy a hatékony portfélié kialakitdsa céljabdl, hatdridés
kontraktusokkal lefedezett egyedi részvények vagy részvénykosdr is.

Az aldbbi felsoroldsban lathaté, hogy milyen orszdgokat fedhet le az alap befektetési piacdnak bemutatdsara alkal-
mas - a tékepiacokon elészeretettel haszndlt - JP Morgan GBI- EM Index a tdjékoztatd készitésének idépontjdban:
Indonézia, Malajzia, Thaiféld, Brazilia, Chile, Kolumbia, Mexikd, Peru, Dél-Afrika, Lengyelorszdg, Magyarorszdg, Orosz-
orszdg, Torokorszdg.

A GE Money Feltorekvé Piaci DevizaKotvény Alap befektetéseinek megoszlésa eltérhet az JP Morgan GBI- EM Indexé-
tol.

A befekteték azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

A hosszabb tdvon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockdzatot is felvallalé be-
fektetének elényds befektetési forma.

A befektetés alapkezelé dltal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 5 év

2.7. Budapest Zenit Alapok Alapja

A befektetési Alap neve, tipusa a Térvény alapjdn:

Neve Budapest Zenit Alapok Alapja
Elnevezés angolul Budapest Zenit Investment Fund of Funds
Rovid neve Budapest Zenit Alapok Alapja
Révid név angolul Budapest Zenit Fund of Funds
Az alap tipusaq, fajtaja nyilvdnos, nyiltvégu, értékpapir befektetési alap, alapok alapja.
Futamideje hatdrozatlan
Az alapcimlet devizaneme HUF
A sorozatok adatai
"HUF" sorozat | névértéke 1 Ft | ISIN kéd: HU0000709282

Az Alap létrehozdsa

Az Alapkezeld a Vezérigazgatd 2010. dprilis 30-dn kelt 004/2010. szdmU vezérigazgatdi hatdrozata alapjén, a Tor-
vény szerint Budapest Zenit Alapok Alapja elnevezés(, nyiltvégd, értékpapir befektetési alapot hozott létre.
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Indulds datuma: 2010. oktéber 20. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-111-425/2010; 2010. oktéber 15), Feliigyeleti
lajstrom szdma: 1111-410)

A téke felhaszndlasdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmara kockdzatos (jellemzden részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsdgos,
pénzpiaci kitettséget jelentd befektetések megfelelé kombindcidjdval vonzé hozami, de a tiszta részvényalapokndl
kisebb kockdazatot hordozd befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésénél elsé-
sorban a biztonsdgot és az értékmegdrzést, illetve a korldtozott kockdzatvdllalds mellett torténd minél nagyobb ho-
zam elérését tartja szem el6tt.

A befektetdk azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

A hosszabb tdvon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockdzatot is felvallalé be-
fektetének elényos befektetési forma, akik egyetlen befektetési alapon keresztil szeretnék a tékéjiket olyan befek-
tetésben elhelyezni, ahol a kiemelkedd hozam lehetéségét korldtok kozé szoritott kockdzat mellett érhetik el, és ezal-
tal részesedhetnek a globadlis részvénypiacok hozamdbél. A Budapest Zenit Alapok Alapjaval a befekteték részesed-
hetnek feltérekvé Azsia, Dél-Amerika és az EMEA régio és a fejlett Eszak-Amerika, valamint Nyugat-Eurépa részvény-
piacainak teljesitményébdl Ugy, hogy a jelentésebb tékeveszteségek elkerllése érdekében, az Alap kifejezetten di-

kozok, részvényalapok sulyat, amikor negativ vdltozdsok térténnek a részvénypiacokon, igy csdkkentve a tovabbi dr-
folyamesés sebességét, korldtok kozé szoritva az id6leges tékeveszteség mértékét..

Az alébbi felsoroldsban Iathatd, hogy milyen orszdgokat fedhet le az Alap.

Dél-Koreaq, Fulop-szigetek, Hong-Kong, India, Indonézia, Kina, Malajzia, Tgjfold, Tajvan, Brazilia, Chile, Columbia, Mexi-
ké, Peru, Dél-Afrika, Egyiptom, Izrael, Oroszorszag, Torékorszag, Amerikai Egyesdilt Allamok, Eurdpai Unié, Japdn.

Az Alap minimdlisan 5 éves befektetési idétdvra ajdnlott.

2.8. Budapest 2015 Alap

A befektetési Alap neve, tipusa a Térvény alapjdn:

Neve Budapest 2015 Alap
Elnevezés angolul Budapest 2015 Investment Fund
Rovid neve Budapest 2015 Alap
Rovid név angolul Budapest 2015 Fund
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégu, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan
Az alapcimlet devizaneme HUF
A sorozatok adatai
"HUF" sorozat | névérték 1 Ft | ISIN kdd: HUO000709274

Az Alap létrehozdsa

Az Alapkezeld a Vezérigazgatd 2010. dprilis 30-dn kelt 003/2010. szdmU vezérigazgatdi hatdrozata alapjdén, a Tor-
vény szerint Budapest 2015 Alap elnevezés(, nyiltvégU, értékpapir befektetési alapot hozott |étre.

Indulds datuma: 2010. oktéber 18. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-III-424/2010; 2010. oktéber 15., Felligyeleti
lajstrom szdma: 1111-409)

A téke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmdra kockdzatos (jellemzéen részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsdgos,
pénzpiaci kitettséget jelentd befektetések megfelelé kombindciéjdval vonzé hozam, de a tiszta részvényalapokndl
kisebb kockdazatot hordozd befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezel6 az Alap eszkodzeinek befektetésénél elsé-
sorban a biztonsagot és az értékmegdrzést, illetve a korlatozott kockdzatvallalds mellett tdrténd minél nagyobb ho-
zam elérését tartja szem el6tt.

A befekteték azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

A hosszabb tdvon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockdzatot is felvallalé be-
fektetének elényds befektetési forma, akik szeretnék a tékéjuket akdr a Tartds Befektetési Szerzédés szamlan ke-
resztll olyan befektetésben elhelyezni, ahol a kiemelkedé hozam lehetéségét korldtok kozé szoritott, és évrdl évre
csokkend kockdzat mellett érhetik el. A Budapest 2015 Alappal a befekteték részesedhetnek a magyar részvénypiac
meghatdrozd részvényinek - mint az OTP, a MOL, a Richter, az Egis és az Mtelekom - teljesitményébdl gy, hogy a je-
lentsebb tékeveszteségek elkertlése érdekében, az Alap kifejezetten dinamikusan kezeli a részvénykitettséget.

Az Alap minimdlisan 5 éves befektetési idétdvra ajdnlott.
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2.9. Budapest 2016 Alap

A befektetési Alap neve, tipusa a Térvény alapjdn:

Neve Budapest 2016 Alap
Elnevezés angolul Budapest 2016 Investment Fund
Rovid neve Budapest 2016 Alap
Rovid név angolul Budapest 2016 Fund
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégu, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan
Az alapcimlet devizaneme HUF
A sorozatok adatai
+HUF" sorozat | névérték 10.000 Ft; | ISIN kdd: HUO000706056

Az Alap létrehozdsa

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2007. oktober 3-i hatdlyd, 008/2007. szdmu vezérigazgatdi utasitdsa alapjan, a Tor-
vény szerint Budapest Klima Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap elnevezésd, nyiltvégl, hatdrozott
futamidejd, szdrmaztatott (gyletekbe befektetd értékpapir befektetési alapot hozott létre.

Az Alap Tdjékoztatéjanak, kozzétételének jovahagydsa: PSZAF E-111/110.588/2007. 2007. november 09.

Az Alapkezelé a Vezérigazgatd 2010. oktober 20-i hatdlyd, 09/2010. szamU vezérigazgatdi hatdrozata alapjan kez-
deményezte az alap nevének, futamidejének, befektetési politikdjdnak modositasat. Az Alap neve Budapest 2016
Alapra, révid neve Budapest 2016 Alapra vdltozott.

Az Alap futamidejének, befektetési politika modositdsanak céljo, hogy a befektetének ne kelljen tékéjének és elért
hozamdnak azonnali Ujrabefektetésével foglalkoznia. A mddositds elénye, hogy mindaddig, amig nem kivanja fel-
haszndlni tékéjét, kiszamithato, tervezhetd, a bankbetétek kamatdval ésszehasonlithaté hozamhoz jut.

A téke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmdra kockdzatos (jellemzden részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsdgos,
pénzpiaci kitettséget jelentd befektetések megfelelé kombindciéjdval vonzé hozam, de a tiszta részvényalapokndl
kisebb kockdazatot hordozd befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezel6 az Alap eszkodzeinek befektetésénél elsd-
sorban a biztonsagot és az értékmegdrzést, illetve a korlatozott kockdzatvallalds mellett térténd minél nagyobb ho-
zam elérését tartja szem el6tt.

A befekteték azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

A hosszabb tdvon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockdzatot is felvallalé be-
fektetének el6nyds befektetési forma, akik szeretnék a tékéjiket olyan befektetésben elhelyezni, ahol a kiemelkedd
hozam lehet&ségét korlatok kdzé szoritott, és évrél évre csdkkend kockdzat mellett érhetik el. A Budapest 2016 Alap-
pal a befekteték részesedhetnek a globdlis részvénypiacok azon részvényeinek hozamdabdl, amelyek meghatdrozd
szerepet tolthetnek be a 2012.-2017. évek alatt, vagy azért, mert infrastruktlra fejlesztésébdl, a szdllitmdanyozasbol
veszik ki a résziket, vagy mert szponzoraljak az adott idészak alatti eseményeket, mindezt Ggy, hogy a jelentésebb
tékeveszteségek elkerilése érdekében, az Alap kifejezetten dinamikusan kezeli a részvénykitettséget. A jelenlegi ado-
2ési szabdlyok szerint a Tartos Befektetési Szerz8dés addelényt jelenthet az lgyfeleknek.

Az Alap minimdlisan 5 éves befektetési idétdvra ajdnlott.

3. A befektetési alapokat miikodteto intézményi hattér legfontosabb szereploi
3.1. Az Alapkezel6 bemutatdsa

Az Alapkezel6 daltaldnos adatai

Atdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja

Székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 193.

Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésdg 1-10-041964/02 sz.

Az Allami Ertékpapir Feligyelet engedélyének szama: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének engedélye az Alapkezel6 eurdpai befektetési alapot kezel befektetési
alapkezeldként valé megfelelésérdl: 111/100.006-5/2004.; 2004. augusztus 4.

Tevékenységi kor:
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Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-, és dnkéntes kolcsonos nyugdijpénztarak részére
Tevékenységi kor:
» 6712 értékpapir-Ugynoki tevékenység, alapkezelés
* 6602 csoportos nyugdijbiztositds
A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tdrsasdg Gzleti éve azonos a naptdri évvel.
Alaptéke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.
Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt.
Tulajdoni ardny: 100 %
A hazai befektetési alapok kialakuldsdtél kezdve a Budapest Alapkezeld a piac meghatdrozé szerepléje.

Az Alapkezel6 feladatai

= meghatdrozza az Alapok céljét és megvalésitja az Alapok befektetési politikajdt;

= a befektetdk érdekeinek, a Torvénynek és a piaci viszonyoknak megfeleléen befekteti az Alapok t6kéjét, majd kezeli
az Alapok értékpapir dllomdanyat;

= megbizdst ad értékpapir vételre és eladdsra;

= szerz6dést kot és biztositja a folyamatos egytttmikodést a Forgalmazoéval, a Letétkezelével és a Konywvizsgdloval,

= koteles minden, az Alapok nettd eszkdzértékeinek megdllapitdsdhoz szikséges dokumentumot naponta megkdl-
deni a Letétkezelbnek;

= elkésziti és kdzzéteszi az Alapok éves és féléves jelentését, az Alapokkal kapcsolatos dsszes tdjékoztatdt és a havi
portfélié jelentéseket;
= meghatdrozza az Alapok hozamfizetési politikgjat;

“se s

= mindenkor a vonatkozo térvényeknek megfeleléen jar el.

Az Alapkezel6 pénziigyi, gazdasagi helyzete

Az Alapkezel® részletes bemutatdsa, valamint a 2007, 2008., 2009. évi mérleg és eredménykimutatdsa a V. melléklet-
ben megtalalhato.

Az Alapkezel6 dltal kezelt alapok

A Budapest Alapkezel6 Zrt. dltal a Téjékoztatd készitésének idépontjaban kezelt alapok adatait Iasd a VI. szdmud mel-
lékletben

Az Alapkezel6 felel6ssége
Térvény ,236.§ (2) Az alapkezel6 az alap mikddése sordn a befektet6k érdekében a jogszabdlyoknak, mUké-
dési szabdlyoknak és a mindenkor érvényes kezelési szabdlyzatnak megfeleléen kételes eljdrni.”

,236.§ (3) A befektetési alapkezel6 az egyenlé elbdnds elve alapjén kételes eljdrni a befektet6k tekintetében..”

Az Alapkezel6 jelen Tdjékoztatd keretében az Alapok hozamdra vonatkozéan nem tesz a Térvény 241.§-dban megha-
térozott igéretet.

Az Alapkezelé nem tartozik felel6sséggel jelen Téjékoztatd alapjan kibocsdtott befektetési jegyek drfolyamdban a ked-
vezbtlen piaci mozgdsok, valamint a negativ piaci hatdsok miatt bekodvetkezd véltozdsok miatt.

Erdekiitkozés, osszeférhetetlenség

Erdekiitkozés elkeriilésére vonatkozé szabdlyok:

Az Alapkezeld eljérdsdara az érdekitkdzések elkerllésére az aldbbi szabdlyok az iranyaddak:

» qaz Alapkezel6 az Alapok mikodtetése sordn a befekteté érdekében a jogszabdlyoknak, miikédési szabdlyoknak
és a mindenkor érvényes Kezelési Szabdlyzatnak megfelelen koteles eljarni;

» qaz Alapkezeld az egyenld elbands elve alapjdn koteles eljarni a befektetdk tekintetében;

» oz Alapkezel6 egymdstdl elkildnitetten tébb befektetési alapot is Iétrehozhat és kezelhet, melyek vagyondt el-
kulonitetten koteles kezelni és nyilvantartani;

» qaz Alapkezel6 az dltala kezelt vagyonrol befektetési alaponként és lgyfelenként elkilonitett nyilvantartast kote-
les vezetni.

Osszeférhetetlenség:
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Az Alapkezel6 vezetd tisztségviselbje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtdsban résztvevé alkalmazottja,
munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban &llé személye nem lehet kdzvetlendl a befektetési alapkezeléshez kap-
csolédé terlleten tevékenykedd tarsasdgnak az alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban déllé
személye, nevezetesen a Letétkezel6nek, a befektetési dontések végrehajtdsdban kdzrem(ikddd szolgdltatdnak, igy
kulonosen a befektetési szolgdltatonak, mas befektetési alapkezelének, valamint a befektetési alapkezels tgyfelének.

Az a személy, aki esetében ez az dsszeférhetetlenség fenndll, koteles azt haladéktalanul a Felligyeletnek jelenteni, és
az osszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.

3.2. A Letétkezel6k bemutatdsa

A Budapest AbszolUt Hozam Szarmaztatott Alap, a Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap, a Budapest 2015 Alap, vala-
mint a Budapest 2016 Alap Letétkezeldjének dltaldnos adatai:
A térsasdg neve: UniCredit Bank Hungary 2rt.,
Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsdag tér 5-6.
Alapitds datuma: 1990. janudr 23.
Cégbejegyzés: 1990. mdrcius 26. a Févdrosi Birésdg, mint Cégbirdsdg Cg. 1-10-041348
Tevékenységi engedély: PSZAF |-1523/2003
Tevékenységi kor:
64.19.'08. Egyéb monetdris kdzvetités
64.91.'08. Pénzlgyi lizing
64.99.'08. Mashova nem sorolt egyéb pénzigyi kdzvetités
66.12.08. Ertékpapir-, drutézsdei Uigynoki tevékenység
66.19.'08. Egyéb pénzlgyi kiegészit6 tevékenység
66.22.'08. Biztositdsi Ugynoki, brokeri tevékenység
66.29.'08. Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészité tevékenysége
64.92.08. Egyéb hitelnyujtds

Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.

Alaptéke: 24.118.220.000 Ft
Tulajdonos: UniCredit Bank Austria AG, Bécs (100%)

A GE Money Kozép-Eurépai Részvény Alap, a GE Money EMEA Nyiltvégl Részvény Alap, a GE Money Feltérekvd Pia-
ci DevizaKotvény Alap, a GE Money Feltdrekvd Piaci Részvény Alap, valamint a Budapest Zenit Alapok Alapja Letétkeze-
|6jének dltaldnos adatai:

Atdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.
Az alapitds ideje: 2008.11.10
Cégbejegyzés: 2008.12.18., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésdg Cg. 01-17-000560
Tevékenységi engedély: Central Bank of Ireland, 2001.05.
Tevékenységi kor:

64.19'08 Egyéb monetdris kdzvetités (fétevékenység)

64.91'08 Pénzigyi lizing,

64.99'08 Mdashova nem sorolt egyéb pénzigyi kbzvetités,

661208 Ertékpapir-, drutézsdei ligynoki tevékenység

66.19'08 Egyéb pénzlgyi kiegészit6 tevékenység

66.29'08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége

Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.
Jegyzett téke: 3.000.000 Ft
Alapité: Citibank Europe plc (100%)

A Letétkezeld feladata és hatdskore

A Letétkezeld tevékenysége sordn fliggetlen médon, kizdrélag a Befekteték érdekében jér el. Az értékpapirszdmla és a
befektetéshez kapcsolodd pénzmozgdsok lebonyolitdsdra szolgdld szamla vezetését az egyes alapok és portfolidk
tekintetében kizdrélag egyazon Letétkezel6 végezheti. Az Alapok részére végzett letétkezelés esetén a Letétkezel6 az
aldbbi feladatokat végzi:

* meghatdrozza az Alapok Osszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékét;
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» gondoskodik az Alapok Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének kozzétételérdl, illetve a Befektetdk
részére torténd kozlésérdl;

= ellendrzi, hogy az Alapkezelé megfelel-e a jogszabalyokban és az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt befektetési
szabdlyoknak;

» biztositja, hogy az Alap eszkozeit érinté Ugyletekbdl, valamint a Befektetési Jegyek forgalmazdsdbél szarmazd
valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos hatdridén belll az Alaphoz kerl;

Az Alapok tulajdondban lévd értékpapirok kizdrélag a Letétkezel6nél vagy az dltala nyitott szdmldkon helyezhetdk el,
kivéve az 6vadékba helyezett értékpapirok esetét. A fel nem haszndlt 6vadékot kizardlag a Letétkezel6hoz vagy az
d@ltala nyitott szamléra lehet szdllitani, transzferailni.

Az Alapok kezelése sordn az Alapkezeld a Letétkezel6nek adott megbizds felmonddsat és (j letétkezelé megbizdsét a
FelUgyeletnek koteles bejelenteni. Tevékenysége sordn a jogszabdlyokban, az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt bar-
milyen eltérésrél, valamint az Alapok sajdt tékéjének negativvd valasardl a Letétkezeld koteles irasban értesiteni az
Alapkezel6t valamint a Fellgyeletet.

A Letétkezeld tevékenysége végzése sordn koteles visszautasitani az Alapkezeld dltal adott minden olyan megbizést,
amely ellentétes a jogszabdlyokkal, illetve az Alapkezelési Szabdlyzattal, és az Alapkezel6t kételes a tdrvényes dllapot
helyredllitésdra felszolitani. Amennyiben az Alapkezeld nem tesz meg mindent a jogszabdlyoknak és az Alapkezelési
Szabdlyzatnak megfeleld dllapot helyredllitdsa érdekében, Ugy a Letétkezeld haladéktalanul értesiti a Fellgyeletet.

A Letétkezel6 megvdltoztatdsa feligyeleti engedélyhez kotott.
A Letétkezel6k 2007., 2008. és 2009. évi 6sszehasonlité mérleg adatai a VI mellékletben megtaldlhatdak.

3.3. Az Alapok Konyvvizsgalojanak bemutatdsa

A Konywvizsgdlo dltaldanos adatai

KPMG Hungaria Kft.

Székhelye: 1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Konywvizsgdld neve/bejegyzési szdma:

GE Money Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap: Nagy Zsuzsanna / 005421
Budapest Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap: Madi-Szabd Zoltan/ 003247
Budapest Nemzetk6zi Részvény Alap: Juhdsz Attila / 006065

GE Money EMEA Alap : Boros Judit / 005374

GE Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap: Banu Gabriella / 002933

GE Money Feltérekvé Piaci DevizaKétvény Alap: Banu Gabriella / 002933
Budapest Zenit Alapok Alapja: Dr Cserminczky J&dnosné / 003093
Budapest 2015 Alap: Dr Cserminczky Janosné / 003093

Budapest 2016 Alap: Juhdsz Attila / 006065

A Konywvizsgalo feladatai

= gz éves beszdmold, a nettd eszkdzérték- és a hozamszdmitds felllvizsgdlata
» gz Alapkezeld tevékenységének felllvizsgdlata
» afentifelllvizsgdlat eredményének ismertetése a Torvény dltal eldirt esetekben a Felligyelettel.

3.4. A Forgalmazok bemutatdsa

A Vezet6 Forgalmazé neve: Budapest Bank Nyrt.

Székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 188.

Az alapitds ideje: 1986. december 15.

Cégbejegyzés: 1987. marcius 16., Févdrosi Birdsag, mint Cégbirésdg 01-10-041037/3. sz.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete engedélyének szdma: 41.038-16/2002; 2002. december 27. (befektetési
tevékenységekre)

Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.

TEAOR
64.19 Egyéb monetdris kozvetités (fétevékenység)
64.91 Pénzlgyilizing
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64.92 Egyéb hitelnyljtds
64.99 M.ns. egyéb pénzugyi kozvetités
66.12 Ertékpapir-, drutézsdei Ggynoki tevékenység
66.19 Egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység
66.29 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége
66.22 Biztositdsi Ugyndki, brokeri tevékenység

A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: A tdrsasdg Gzleti éve azonos a naptdri évvel.

Alaptdke: 19.345.945 eFt,

Tulajdonos: GE Capital International Financing Corporation

Tulajdoni ardny: 99,73%

Alkalmazottak szama: 2600 &

Tovdbbi forgalmazdé helyek:

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe
Székhely: 1055 Budapest, Honvéd u. 20.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Székhelye: 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Concorde Ertékpapir Zrt.
Székhely: 1123 Budapest, Alkotds Ut 50.

ERSTE Bank Befektetési Zrt
Székhely: 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.

UniCredit Bank Hungary 2rt.
Székhely: 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Raiffeisen Bank Zrt.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

(A Vezet6 Forgalmazé és a fent felsorolt forgalmazdk tovdbbiakban egylttesen: Forgalmazok)
Az Alapokra részletezett forgalmazoi helyek listdjét a Il. melléklet tartalmazza.

4, Adozas

4.1. Az Alapok adézdsa

Magyarorszdgon a befektetési alapok a tdrsaségi adénak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves (pl. kamat-és
osztalékbevételbdl szarmazd) nyereségiik utan Magyarorszédgon nem fizetnek ad6t. Amennyiben az Alap az osszegyuy
tott tokét Mogyororszogon kivul fekteti be, akkor az Alap adéfizetési kotelezettsége az adott befektetés szerinti orszdg
jogszabdlyai és ennek az orszdgnak Magyarorszdggal fenndllé kettds addztatdas elkeriilésérdl szol6 egyezmény ren-
delkezéseinek figyelembevételével kertl meghatdrozdsra.

4.2. A befektetok adozdsa

Természetes személyek

A Tdajékoztatd aldirasakor hatdlyos személyi jovedelemaddrol szold 1995. évi CXVII. torvény (tovabbiakban: SZJA Tor-
vény) értelmében kamatjovedelemnek mindsul a nyilvdnosan forgalomba hozott, a tékepiacrdl sz616 torvényben ilyen-
ként meghatdrozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, befektetési jegy esetében a magdanszemély tulajdonosnak
kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve bevdltdskor visszavaltdskor, az dtruhdzdaskor elért bevételbdl az
arfolyamnyereségre irdnyadoé rendelkezések szerint megallapitott rész.

e Magyarorszagon adougyi illetéséggel rendelkezé magdnszemélyek

Magyarorszdgon adoigyi illetéséggel rendelkezé magdnszemélynek a Forgalmaz6 dltal kifizetett kamatjévedelmet -
jelen Tajékoztatd készitésének idépontjdban - 20% kamatado terheli, amelynek megfizetésére és bevalldsara a For-
galmazo kotelezett. Amennyiben a magdénszemélyt kapcsolatok flizik mds orszdghoz, az adoéigyi illetéség és a jove-
delmet terhelé adémeérték az adott orszdgnak Magyarorszaggal fenndllé kettés addztatds elkertlésérél sz016 egyez-
mény rendelkezéseinek figyelembevételével kerll meghatdrozasra.
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e Magyarorszagon adoigyi illetéséggel nem rendelkezé magdnszemélyek

llyen magdnszemélyek dltaldban a Magyarorszdgon devizakdlféldinek mindstlé magdnszemélyek. Addkoteles jove-
delmik az illetéség szerinti orszdgban addztathato, figyelemmel ennek az orszdgnak Magyarorszdggal fenndllo kettds
adoéztatés elkerllésérdl sz616 egyezményének rendelkezéseire.

Nem von le kamatadét a Forgalmazd abban az esetben, amennyiben a Forgalmazénak a juttatott kamatjovedelem-
mel kapcsolatban a 2003. évi az addzds rendjérél sz616 XCll. torvény 7. melléklete szerinti az addhatdsag felé adat-
szolgdltatdsi kotelezettsége dll fenn. Alapvetéen azoknak a magdnszemélyeknek juttatott kamatjovedelemrél kell a
Forgalmazdénak adatot szolgdltatnia - tehdt ezeket a jovedelmeket nem terheli a magyar jogszabalyok szerinti kamat-
ado -, akiknek az dllandé lakcime, ennek hidnydban szokdsos tartdzkoddsi helye az Eurépai Unié valamelyik tagdlla-
mdban (illetve az Unié vonatkozd iranyelvéhez csatlakozott orszdgban) van.

Az Alapkezel6 tervezi az Alap kilféldon torténd forgalmazdasat is. Ennek megfeleléen példdul a cseh adoédgyi illetékes-
ségl magdanszemélyeknél a cseh személyi jovedelemad6zasrél sz616, 1992. évi 586. sz. Tv. értelmében az eurépai ér-
tékpapir befektetési alapban elhelyezett megtakaritdsok addémentesek, amennyiben a befektetd a befektetési jegyeit
legaldbb 6 hdonap és 1 napon keresztil az értékpapir szdmldjdn tartja, azt nem értékesiti hozamrealizdldsi vagy mds
céllal. Amennyiben a befektetési jegy vasdrldsa és értékesitése (visszavdltdsa) kozott 6 hdnapndl kevesebb idd telik el,
akkor a befektetési jegy értékesitési és vételi drfolyamdnak (ehhez a befektetési jegy vasdrldsakor felmerdlt kdltséget
is hozzd kell adni) pozitiv kilonbozete adokotelessé valik, mértéke a hatdlyos, cseh személyi jdvedelem-ad6zdsrol sz6-
16, 1992. évi 586. Tv-ben foglaltak szerint hatdrozdédik meg. Az adokotelezettség a jovedelemszerzés napjan keletkezik.

Mivel az Alap befektetési jegyeinek csehorszdgi forgalmazdasa esetén a cseh értékesitési folyamatban a cseh addjog-
szabdlyok szerint a késdbb bevondsra kertld, cseh rezidens Forgalmazo kifizetének mindsdl, a cseh rezidens befekte-
téknek a rajuk vonatkoz6 cseh addjogszabdlyok szerint, éves bevalldsukkal egyiitt kell adokotelezettségiiket teljesite-
nitik a cseh rezidens Forgalmazé dltal kidllitott éves jovedelemigazolds alapjan.

A kamatjovedelmekkel kapcsolatos eurdpai uniés szabdlyozds szerint az Union bellli adérezidensek dltal elért kamat-
jovedelmekrél a tagdllamok értesitik egymast. (EU savings directive)

Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasdgi tarsasagok

«  Magyarorszagon adoéugyi illetéséggel rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi
tdrsasdgok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. tarsasagi adordl és osztalékadordl szold torvény hatdlya ald tartozd
személyek)

A befektetési jegyek hozama ezeknél a tarsasdgoknal az addkoteles bevételt ndveli, ami utdn az érvényes magyar

addjogszabdlyok szerint kell az adét megfizetni.

e Magyarorszagon adélgyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé gazda-
sdgi tdrsasdgok
A Magyarorszagon adéugyi illetéséggel nem rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasa-

gi térsasdgok esetében a befektetési jegyek hozama az illetdség szerinti orszagban adéztathato, figyelemmel ennek
az orszdgnak Magyarorszdggal fennalld kettés adoztatds elkerllésérdl szold egyezményének rendelkezéseire.
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5. Kockazati tényezok

eredd kockdazat

Kockézat Abszolit| Kozép- [INemzet-] EMEA |Feltorekvo|Feltorekvo Zenit Budapest| Budapest
Hozam | Eurépai| kozi |Részvény| Részvény | Kotvény 2015 2016

Az Alapokat érinté altalanos kockazatok
Altaldnos gazdasdgi kockdzat XX XX XX XX XX XX XX XX XX
Kamatldb kockdzat X X X X X X X X X
Likviditasi kockdzat XX XX XX XX XX XX XX XX XX
Szarmaztatott termékekbdl

p ) XX X X X X X X X X
eredd kockdzat
Részvénypiaci kockdzat XX XX XX XX XX - X X X
A piac mUkodési zavaraibdl

. ) X X X X X X X X X
eredd kockdazat
Befektetési dontések kockdzata XX XX XX XX XX XX XX XX XX
Ertékelésbél eredd kockdazat XX XX XX XX XX XX XX XX XX
Hitelezési kockdazat X X X X X XX X X X
Vdllalati kockdzat XX XX XX XX XX X XX XX XX
Partnerkockdzat X X X X X X X X X
A letétkezel6 kockdzata X X X X X X X X X
Adopolitikai kockazat X X X XX XX XX X X X
Addzdsi kockdzat
Szabdlyozdsi kockdzat X X X XX XX XX X X X
Politikai kockdzat X X X XX XX XX X X X
A nettd eszkozérték
megdllapitdsat érinté X X X X X X X X X
kockdazatok
A forgalmazés « « « « « « « « «
felfiggesztésének kockdzata
Az alapok esetleges hatdrozott

o, . X X X X X X X X X

futamidejlvé alakitasa
Az alapok megsz(inésének

) X X X X X X X X X
kockdzata
Az Alap megsz(intetésének

. X X X X X X X X X
kockdzata
Az Alapkezeld mikodésével « « « « « « « « «
kapcsolatos kockdzatok
Devizakockdzat XX XX XX XX XX XX XX X X
Arfg)ly’om nem- ismeretébdl ™ wx wx ™ wx ™ « « «
adddo kockdazat
Szdrmaztatott Ugyletekhez

L j XX X X X X X X X X

kapcsol6doé partner kockdzat
Ai‘ szd rmoztotot’t Ugyletek wx « « « « « « « «
arfolyam kockdzata
A szgrmo’ztgtott L{gyletek wx « « « « « « « «
elszamoldsi kockdzata
Az egyes alapokat érintd egyedi kockazatok
A tolfe\{eszteseg elleni védelem ) ) ) ) ) ) ™ ™ ™
korlatai
Alapok Alapja konstrukciébdl ) ) ) ) ) ) wy ) )

XX |Jellemzé
X |Kevésbé jellemz6
- |Nem jellemzé
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5.1. Az Alapokat érint6 altaldnos kockazatok

Altalanos gazdasdgi kockazat

A nemzetkozi pénz- és tbékepiacok egyre erésodd integraltsédga miatt egy-egy orszdg, illetve régié értékpapirpiacaira
mds orszdgok és régidk tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukdlva, melyek az adott or-
szdg makrogazdasdgi adottsagaibdl kiindulva elsé 1atasra indokolatlannak tlnnek. Ezek a révid- és kozéptévi ingado-
zdsok negativan is befolydsolhatjdk az Alapok eszkozeinek drfolyamdat.

Politikai kockdazat

A befektetési célorszdgok dltaldnos politikai helyzete a jovében jelentdsen vdltozhat, tovabbd az egyes orszdgok kor-
manyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlds korldtozdasa stb.), amelyek kedvezétlendl befolydsolhat-
jék az adott orszdgban korabban végrehajtott befektetéseket.

Adopolitikai kockdazat

A befektetési célorszdgokban esetlegesen bekdvetkezé adoépolitikai valtozdsok (pl. adbemelés, esetleges add beveze-
tés, ahol jelenleg nincs) kedvezétlentl befolydsolhatjak az Alapok teljesitményét.

A piac mikédési zavaraibdl ered6 kockdzat

Az Alapkezeld a befektetési alapok portféliéit a relevans tékepiaci infrastruktlra (az adott tézsdei és tézsdén kivil piaci
szegmens mukddése, az elszémoldhdzak mikodése) figyelembe vételével és a mikodési kockdzatok felmérésével
alakitja ki. Emellett mégis megtérténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek mikodési feltételei drémaian romlanak.
llyen példaul egy tézsdei szamitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy tézsdén kivili piacndl az arjegyzési tevékeny-
ség hirtelen felfliggesztése, stb.

Szabalyozasi kockdzat

A pénz- és tékepiacok szabdlyozdsi kdrnyezetét az Ggyben illetékes hatdsdgok hatdrozzak meg. Bér a szabdlyozd célja
jellemzéen a hosszu tdvon stabil és kiszamithatd tékepiaci kérnyezet, nem kizdrt, hogy ezek a szabdlyok olyan hirtelen
és olyan mértékben véltoznak, melyek a kordbban kialakitott, és optimdlisnak tartott portfolid dtstruktirdldsra kény-
szeritik. Ebben az esetben annak is megnd a kockdzata, hogy a portfélié dtalakitdsa a megvdltozott szabdlyok mellett
csak jelent8s veszteségek ardn lehetséges. llyen szabdlyozdsi valtozas lehet példdul a rovidre torténdé eladdsok tiltdsa,
a hatdridés piacok kereskedési feltételeinek valtozdsa, egy devizadrfolyam-rendszer megvdltozdsa, stb.

Partnerkockdazat

Az Alapkezel§ az Gzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbdl legmegfelelébb partnerekkel
kapcsolatban lenni. A szigort kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve
egyéb tipusl nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okoznak az Alapok szdmara.

A letétkezel6 kockazata

Az Alapok portfélidjaban szerepld befektetési eszkozoket a Letétkezeld elkllonitett szdmldn tartja nyilvan. A letétkezeld
a meghatdrozott torvényi szabdlyoknak és tékekdvetelményeknek megfelel. A korilmények esetleges valtozdsabol
eredd kockdazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Befektetési dontések kockdzata

Az Alapkezeld az optimdlisnak tartott értékpapir dllomdny kialakitédsa sordn - legjobb tudésa szerint - olyan befektetési
dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen befolydsoljdk az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban
eltérhetnek az Alapkezeld szakembereinek elemzéseitdl, a varakozdsoktdl eltéré hozamokat eredményezhetnek, ame-
lyek kedvezétlenll befolydsolhatjék az Alapok teljesitményét.

Kamatlab kockazat

Az Alapok eszkodzei kozott az Alapok befektetési politikdinak megfeleléen kisebb-nagyobb részt képviselnek a kamato-
26, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek drfolyam alakuldsa fligg a piaci hozamszint valtozdsétol.
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Likviditasi kockazat

A kordbban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (dllampapir, részvény) szélessége és mélysége bizonyos
korilmények kozott drdmaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa vagy nyitdsa csak jelentds kereskedési
koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Szarmaztatott termékekbdl eredo kockazat

A szdrmaztatott termékek specidlis kockdzatokat képviselnek. Az Alapok befektetései kozott - korldtozott mértékben
és a jogszabdlyok betartdsdval - szdrmaztatott eszkdzok is szerepelhetnek. Ezen termékek likviditasa rovid idén belll
jelentésen csokkenhet, valamint jelentds tékedttétellel mikodhetnek. Ezért el6fordulhat, hogy az adott Alap a nyere-
ségét nem tudja realizdlni, illetve likviditdsi veszteséget kell elkdnyvelnie. Tovabbd szdrmaztatott Ugyletek esetében
felmerulhet a nemteljesités kockdzata.

Részvénypiaci kockazat

Az egyes Alapok befektetései kozott jelentds ardnyt képviselnek a részvények. A részvénybefektetéssel kiemelkedéen
magas nyereséget lehet elérni, dltaldban azonban a legkorultekintébb elemzésekkel sem lehet biztonsdggal megjésol-
ni a részvényarfolyamok jovébeni alakuldsat.

A részvények arfolyama makrogazdasdgi, vdllalati, vagy tékepiaci kedvezétlen események hatdsdara jelentésen is
csokkenhet, s6t egy adott vallalat csédje esetén a vallalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alapok befek-
tetdit kbzvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezeld szaktuddasdval és diverzifikacios politikdjaval képes
csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevé pénzintézetek, illetve értékpapir
értékének drasztikus csokkenéséhez, akdr telies megszlinéséhez vezethet. Az Alapkezelé bankbetétbe, illetve hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapirokba kizdrélag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsdtéd dllam,
intézmény atfogo és részletekbe mend kockdzati elemzését kovetden fekteti az Alapok tékéjét. A leggondosabb kiva-
lasztés ellenére sem zdarhatd ki teljes bizonyossdggal ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné véldsa az Alapok
futamideje alatt, ami szélséséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Vdllalati kockazat

A vdllalati kotvények és részvények esetében a kibocsdtok eredményességérdl kozzétett informdcidk sokszor nem elég
részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Devizakockdazat

Az Alapok eszkdzeik egy részét az alapdevizdjuktol eltérd devizaban (egyéb deviza) kibocsatott értékpapirokba is fek-
tethetik. Ezen értékpapirok alapdevizdban kifejezett arfolyama fligg az alapdeviza és az egyéb deviza keresztarfolya-
manak valtozdsdtdl is. Adott esetben az egyéb devizaban levé befektetés hozamdnak j6 lehet az alapdeviza gyengilé-
se, mert az atvéltdsbdl is haszna szdrmazik a befektetének. Forditott esetben, az alapdeviza erésddésekor, a befektetd
hozama csdkkenhet, mivel romlik a befektetés alapdevizdban mért teljesitménye.

Ertékelésbél eredd kockdzat

Az Alapkezeld a torvényi el6irdsok betartdsdval dgy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési szabdlyait, hogy
azok a lehet6 legpontosabban tikrozzék az Alapban szerepld befektetések aktudlis piaci értékét. Ennek ellenére el6-
fordulhat, hogy egyes értékpapirok dtmeneti alul- vagy feltlértékeltséget mutatnak.

A netto eszkozérték megallapitasat érint6 kockazat

Az Alapok nettd eszkozértékét a Letétkezel6 dllapitja meg. A Letétkezeld torekszik az értékelés pontossdgdra, de eld-
fordulhat, hogy sajét vagy mas kilsé szolgdltatd hibajabdl kifolydlag a nettd eszkdzérték hibdsan kerll megdllapitasra.
Amennyiben a hiba utélag megdllapitdsra kerll és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Szabdlyzat 16. pontjaban meg-
hatarozott hibahatdrok, Ugy az érintett napon tranzakciét lebonyolitd Ggyfelek és az Alapok kompenzdldsra kertinek,
amennyiben kar érte 6ket. A kompenzdcié semmilyen esetben sem terheli az Alapokat.

Adobzasi kockdzat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok adézdséra vonatkozd
el6irdsok a jovében vdaltozhatnak.
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A forgalmazas felfliggesztésének kockdzata

Az Alapok forgalmazdsét az Alapkezelé a jogszabdlyokban meghatdrozott esetekben és feltételekkel felfliggesztheti,
igy a forgalmazds Gjrainditdsdig a befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdanak felfliggesztését a Torvény a kovetkezdképpen szabdlyozza:

249. § (1) A nyilt végl befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy adott sorozatdba tartozd befektetési jegy folyamatos forgalma-
zdsdt az alapkezel6 kizdrélag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befektet6k érdekében, az aldbbi rendkivili esetekben, a Feliigyelet ha-
ladéktalan tdjekoztatdsa mellett felfiiggesztheti, ha

al az alap adott sorozata szerinti nettd eszkdzértéke nem dllapithaté meg, igy kaléndsen ha az alap sajét t6kéje tobb mint tiz szd-
zalékdra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmdt felfliggesztik, vagy

b) a forgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.

2) A forgalmazdst a kivdltd ok megsziinésével vagy a Feliigyelet felhivasdra haladéktalanul folytatni kell.

(3) Az alapkezelé az (1) bekezdésben meghatdrozott felfliggesztésrél haladéktalanul tdjékoztatia valamennyi olyan tagdllam hatdskér-
rel rendelkezé hatésdgdt, amelyben a befektetési jegyet forgalmazzdk.

250. § A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt fel lehet fliggeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését, illetve beolvaddsdt
Jjoévahagyd fellgyeleti engedély ezt tartalmazza.

251. § (1) A Feliigyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb tiz napra felfliggesztheti az adott sorozatot alkoté befektetési jegy folya-
matos forgalmazdsdt, ha az alapkezelé nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kotelezettségének.

(2) A befektetési alapkezel6 kérelmére a Feligyelet meghatdrozott idére, de legfeliebb szdznyolcvan napra felfiggesztheti a befektetési
alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavadltdsdt, ha azt a befektet6k érdekeinek védelme sziikségessé teszi,
igy kulénésen, ha:

a) tiz egymdst kéveté forgalmazdsi nap alatt a visszavdltott és visszavdltani kért befektetési jegyek dsszértéke eléri a befektetési
alap - adott idészak elsé napjan érvényes - nettd eszkozértékének tiz szdzalékdat, mely szdmitds sordn a visszavdltani kért, és még
vissza nem vdltott befektetési jegyet a visszavdltdsra szold megbizds felvétele napjan érvényes nettd eszkozértéken kell figyelembe
venni,

b) hasz egymdst kévetd forgalmazdsi nap alatt a forgalomban levs befektetési jegyek darabszdma tiz szdzalékkal csékkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavdltasdt biztositd likvid eszkéz6k ardnya a visszavdltdsok kovetkeztében a befektetési alap sajdt tékéjé-
nek tizenét szdzaléka ald csékkent.

A befektetési alapkezel6 a befektetési jegy folyamatos visszavdltds felfliggesztésére vonatkozé kérelmet az a)-c) pontban meghatdro-
zott valamelyik feltétel bekévetkeztét kovetd 6t forgalmazdsi napon belil kezdeményezheti.

(3) A Feligyelet a befekteték érdekében az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén belil bdrmikor, erre irdnyuld kérelem nélkdl is
dénthet a visszavdltds felfiggesztésének megsziintetésérél, meghatdrozva a visszavdltds kezdénapjat. Ha a felfliggesztés megsziinte-
tését az alapkezelé az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén belil kéri, azt a Feltgyelet elrendeli.

(4) A Felligyelet a (2) és (3) bekezdés alapjan elbterjesztett kérelem elbirdlasdrdl legkésébb két forgalmazdsi napon belil dént.

(5) Ha a (2) bekezdés a)-c) pontjdban meghatdrozott felfiggesztési feltételek bdrmelyike alapjén elhatdrozott felfiggesztés fenndlldsé-
nak id6tartama eléri a szdznyolcvan napot, a Felligyelet hatdrozatban elrendeli a befektetési alap megsziintetését.

Arfolyam nem- ismeretébdl adédé kockdzat

Az Alap befektet6i kockdzatot vallalnak azzal, hogy a befektetési jegyek vasdrldsakor és visszavdltdsakor nem ismerik
annak drfolyamdt (csak késébb valnak ismertté az aznapi arfolyamok, amelyen a tranzakcidk teljestinek), igy az ismert
arfolyamhoz képest jelentds vdltozdsok térténhetnek.

Az Alapok hatdrozott futamidejtivé alakitasanak kockdazata

Az Alapok hatdrozatlan idére jénnek létre. Az Alapkezelé a PSZAF engedélyével az Alapolkalt hatdrozott futamidejiivé
alakithatja. Mivel egy befektetési alap a hatdrozott futamidé végén végelszamoldssal megszinik, ezért a befekteték
esetleg az dltaluk szédndékolt id8 lejdrta eldtt kénytelenek befektetési jegyeiket visszavdltani.

Az Alapok megsziintetésének kockdzata

Az Alapkezelé donthet az egyes Alapok megsziintetésérdl, amennyiben sajat tékéje a létrejottét kovetd hatodik hdna-
pot kovetben fél éven keresztll nem éri el tlagosan a 500 millié forintot.

Az Alapok megsziinésének kockdazata

Az egyes Alapok megsziinnek abban az esetben, ha az egyes Alapok sajat tékéje hdrom hénapon keresztil dtlagosan
nem éri el 20 milli6 forintot.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok

Targyi, technikai feltételekbél eredé kockdzat

Az Alapkezel6 rendelkezik a mikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben menet
kozben bekovetkezé esetleges valtozasokbol eredd kockdzatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.
Személyi feltételekbdl ered6 kockdzat

Az Alapkezel6 a tevékenység irdnyitdsdra, portfoliokezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére olyan
személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén jogszabalyban eléirt vizsgaval rendel-
keznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelbkre vonatkozd torvényi eldirdsok, és az ezek alapjan készult belsd
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szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektél fuggetlentl fenndllinak a munkavdllalékkal kapcsolatos személyes kockdza-
tok.

Az Alapkezel6 megsziinése

Az Alapkezelé6 megsziinhet az alapkezelési tevékenységi engedély Felligyeleti visszavondsdval, vagy az Alapkezeld
felszdmoldsaval.

5.2. Az egyes Alapokat érint6 egyedi kockdzatok

A szarmaztatott ligyletekhez kapcsolodo kockazatok

A szdrmaztatott Ugyletek, és a mogottik 1évé tbkepiaci eszk6z6k drazdsi és elszamoldsi kockdzata

Ezen eszkodzok szamitdsdban, kozzétételének modjéban bekdvetkezd valtozdsok hatdssal lehetnek az eszkdz teljesit-
ményére, igy az Alap dltal elérheté hozamra is. Szélséséges esetben a tékepiaci eszkozok kereskedését végzé tézsdék
huzamosabb ideig zarva tarthatnak, vagy véglegesen bezdrhatnak, illetve az eszk6zok szdmitdsdt hosszabb idére
felfiUggeszthetik, megszlntethetik. Ezekben az esetekben az Alapkezelé a befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek
kizar6lagos szem el6tt tartdsdval a szarmaztatott eszkoz eladdjaval Uj elszamoldsi és drazdsi rendben dllapodhat meg.

Szdrmaztatott Ugyletekhez kapcsolédd partner kockdzat

Az Abszol(t Hozam Alap portféliéjdban 1évé szdrmaztatott Ggyletek nem szabvdnyositott (t6zsdén kivili) szerzédések
keretében is kerllhetnek megkdtésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénzigyi szolgdltatokkal, mivel a szabvanyosi-
tott tézsdei termékek nem mindig megfelel6ek a befektetési politikdban meghatdrozott célok eléréséhez. Az Alapkeze-
|6 gondos kockdzati elemzésnek veti ald az Alap minden partnerét, akivel tézsdén kivili Ugyletet kot, azonban ennek
ellenére el6fordulhat, hogy a szarmaztatott Ugyletek megkotésében részt vevé partner fizetéképessége megszinik a
szerz6dés érvényességi ideje alatt, és ezdltal nem teljesiti a szerz6désbdl adodo fizetési kotelezettségét az Alap szdmd-
ra.

A szdrmaztatott Ugyletek drfolyam kockdzata

Az Abszolut Hozam Alap befektetési politikdjdnak megfeleléen eszkozeinek egy részét szarmaztatott Ggyletek alkotjdk.
A szdrmaztatott eszk6zok piaci arfolyama rendkivil jelentés mértékben ingadozik a mogottes tékepiaci eszkdzok drfo-
lyamadnak véltozdsa fuggvényében. Ezdltal a befektetési jegyek arfolyamanak alakuldsa, amely jelentés mértékben
fligg az Alapban |évd szdrmaztatott eszk6zok értékének vdltozdsdtdl, a futamidé sordn komolyan ingadozhat.

Erintett alap: Budapest Abszolit Hozam Alap

A korldatozott kockazatvallalas meg nem valésuldsanak esetei, a tokeveszteség elleni - korldtozott védelmet meg-
célzo - befektetési politika korlatai

A befektetési politika - amelynek célja, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nett6 esz-
kozértéke) minden egyes forgalmazasi napon legalébb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalma-
2ési arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-at - révén az Alap csak olyan mértékben tartalmaz részvény-
éket, részvény-kockdzatot biztositd eszkozoket, hogy egy nagyobb, de legfeljebb 25%-0s tékepiaci drfolyamcsdkkenés
esetén is képes legyen elérni céljat, vagyis, hogy az Alap arfolyama (az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) az Alap addigi
futamideje alatti legmagasabb forgalmazdsi drfolyam 90%-dandl (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) - a Budapest 2015
Alap esetében a befekttetési politkdban meghatdrozott szdzalék - egyetlen forgalmazdsi napon se legyen alacso-
nyabb.

Egy rendkivul hirtelen, 25%-ot meghaladé darfolyamcsokkenés (adott napon belll, vagy az azt megel6z8 egy vagy két
kereskedési nappal korabbi drfolyamokhoz képest) esetén eléfordulhat, hogy az Alap csak részben vagy egydltaldn
nem tudja értékesiteni eszkozeit, illetve az eszkozok értékesitése csak a hirtelen drfolyamcsdkkenés utdn kialakult
arfolyamszinteken lehetséges

Amennyiben tehdat a tékepiaci arfolyamjegyzés folyamatos, és nincsenek benne hirtelen, jelentés drfolyam-
szakaddsok, az Alap el tudja érni azon céljat, hogy a befektetési jegyeinek darfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgal-
magzdsi érfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-at, (a Budapest 2015 Alap esetében a befektetési politkdban
meghatdrozott szdzalékdt), igy korldtozva a maximdlis veszteséget.

Amennyiben viszont a fent leirt hirtelen drfolyamcsokkenés az Alap részvénypiaci kitettségét biztositd eszkozeinek
esetében 25%-ndl nagyobb, akkor az Alap nem tudja biztositani befektetési politikdjénak céljat, azaz hogy a befekte-

23



tési alap jegyeinek darfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb
elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazasi drfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-dat.
Természetesen, amint mod van rd, az alap megprobdlja értékesiteni kockdzatos eszkdzeit, elkerllve a tovabbi drfo-
lyamcsokkenést, és a lehetd legkevesebb kockdzat véllalds mellett fekteti be vagyondt, hogy drfolyama visszatérjen a
90%-0s savig.

Tovabbi kockazat, hogy az alap biztonsdgos, pénzpiaci kitettséget biztositd eszkdzeinek piacain is eléfordulhatnak
hirtelen arfolyamcsdkkenések. Igy a részvénypiaci hirtelen drfolyamesések mellett egyéb esetekben, a pénzpiaci jelle-
gl eszkdzok hirtelen arfolyamesése esetén is elképzelhetd, hogy az Alap nem tudja biztositani befektetési politikdjanak
céljat.

Az Alap befektetési politikdja dltal kitlzott cél, miszerint a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd
nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb
forgalmazdsi arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-at (a Budapest 2015 Alap és a Budapest 2016 Alap
esetében a befektetési politkdban meghatdrozottak szerint), nem jelent tékegarancidt, sem tékevédelmet. Az Alapke-
zel6 és mas harmadik partner a Tpt. 241.§-dban meghatdrozott tékevédelmet vagy tékegarancidt nem vdllal.

Erintett alapok: Budapest Zenit Alapok Alapja, Budapest 2015 Alap, Budapest 2016 Alap

Alapok Alapja konstrukciobdl eredo kockazat

Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fekteté alap. Az Alap ennek kovetkeztében ki van téve minden olyan
kockdazatnak, amelyek az Alap befektetési politikajdban, az értékpapirok lehetséges elemei kdzott felsorolt befektetési
alapokat érintik.

Erintik ezen alapok
- forgalmazasi szabdlyainak, illetve ezen szabalyok vdltozdsdnak hatdsa

- forgalmazasanak esetleges felfliggesztése. Ez az Alapot is kedvezdtlenil érintheti, mely akdr az Alap folyama-
tos forgalmazdsdnak felfliggesztését is eredményezheti. Amennyiben ezen alapok forgalmazasi szabdlyai val-
toznak, ez az Alap forgalmazdsi szabdlyainak véltozdsat is maga utdn vonhatja.

- befektetési politikdja, illetve a befektetési politika valtozdsa.
A felsorolt kockdzatok befolydsolhatjdk az Alap teljesitményét.
Erintett Alap: Budapest Zenit Alapok Alapja

6. Hattér szabalyok

Minden a Tdjékoztatd és a Kezelési Szabdlyzat alapjan létrejévé jogviszony, szerzédésekben nem szabdlyozott kérdé-
sek tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, a Torvény, tovébbd a Polgari Torvénykonyv rendelkezései, vala-
mint a Forgalmazodk Gzletszabdlyzatai az iranyaddak. A befektetésekre a mindenkor hatdlyos adézési szabdlyozdsok
az iranyaddk.

7. Jogvitdk rendezése

A felmerUl6 vités kérdéseket a szereplék, igy kulonosen a befektetdk, az Alapkezeld, a Letétkezeld és a Forgalmazdk
egyeztetéses eljdrds Utjén kivanjék rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra vonatko-
26 szerz6dések rendelkezéseinek megfeleléen jarnak el.

8. Tovabbi informaciok

Az Alapokrél, a forgalmazott befektetési jegyekrdl, a befektetési jegyek vasarloinak korérél, a befektetdk jogairdl, a
befektetési politikdrél, a nettd eszkozérték szdmitds modjdardl, a tdjékoztatdsi kotelezettségekrél, az Alapokat terheld
koltségekrél és az Alapok megsz(inésérdl részletes informdcidkat az Alapkezelési Szabdlyzat tartalmaz. Az Alapkezel6-
vel és a Letétkezel6vel szemben a megelézé harom naptdri éven belll csédeljdrést nem rendeltek el.
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9. Felel6sségvallalasi nyilatkozat

A Budapest Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vaci Ut 193.), mint az Alapok nevében eljaré alapkezeld, és a
Budapest Bank Nyrt. (székhelye: 1138 Budapest, Véci Gt 193.), mint az Alapok Vezetd Forgalmazoja a jelen Felelésség-
vallalé nyilatkozattal kijelentik, hogy a Tdjékoztaté a valdésdgnak megfelelé6 adatokat és dllitdsokat tartalmaz, illetve

nem hallgat el olyan tényeket és informdcidkat, amelyek a befektetési jegyek, valamint az Alapok helyzetének megité-
lése szempontjabdl jelentdsséggel birnak.

Kijelentik tovabbd, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a Tdjékoztatd félrevezeté tartalmaval és az informdcié
elhallgatésdval okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felelnek.

Budapest, 2010. november 30.

Budapest Alapkezel6 zZrt. Budapest Bank Nyrt.
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|. MELLEKLET

KEZELESI SZABALYZAT

HATALYOS: 2011. janudr 19.

Budapest AbszolUt Hozam Szarmaztatott Alap

GE Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alap (régi nevén: Budapest Novekedési Részvény Alap)
Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap

GE Money EMEA Részvény Alap

GE Money Feltérekvd Piaci Részvény Alap

GE Money Feltdrekvd Piaci DevizaKotvény Alap

Budapest Zenit Alapok Alapja

Budapest 2015 Alap

Budapest 2016 Alap

1. Az Alapok bemutatdsa, hatarozatai

A Budapest Alapkezel6 Zrt. a tdjékoztato készitésének idépontjaban nyiltvégl, nyilvanos, értékpapir befektetési alapo-
kat kezel.

Az alapok Gzleti éve a naptdri évvel megegyezd.

Az Alapok sajét tokéje az egyes Alapok dsszesitett nettd eszkozértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban lévé
befektetési jegyek drfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) és darabszdmdnak a szorzatdval.

Az Alapok forgalomban 1évé befektetési jegyeinek szdma és ezzel az Alapok sajdt tékéjének dsszege a befektetési
jegyek forgalmazdsa kovetkeztében folyamatosan valtozhat. A forgalomban 1évd befektetési jegyek mennyiségének
felsé korldtja nincs.

Az Alapok nem fizetnek hozamot. Az Alapkezel6 az Alapok befektetésein elért nyereséget Ujra befektetik. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytk hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltdsaval realizaljdk.

1.1. Budapest Abszolit Hozam Alap

Neve: Budapest Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap

Rovid neve: Budapest Abszolit Hozam Alap

Elnevezés angolul: Budapest Absolute Return Derivative Investment Fund
Rovid név angolul: Budapest Absolute Return Fund

Az alap tipusa, fajtdja: Az Alap a Térvény alapjdén nyilvanos, nyiltvégl szarmaztatott Ggyletekbe fektetd alap.
Futamideje: hatdrozatlan futamidejl

Az alapcimlet devizaneme: HUF

A sorozatok adatai:

- HUF” sorozat; névérték: 1Ft; ISIN kéd: HU0000702741

Alapkezeléi hatdrozatok
= Az Alap létrehozdasa (1995)
L] Néwvaltozdsrol sz616 dontés (2001)
L] Néwvaltozdsrol sz616 dontés (2008)

Feltigyeleti hatdrozatok:
- az Abszolut Hozam Alap tdjékoztatdja kdzzétételének jdvahagydsa: 110.035/95.sz. hatdrozat, 1995. janudr 27.
- az Abszolut Hozam Alap nyilvéntartdsba vétele: 110.035-1/95.sz. hatdrozat, 1995. februdr 24.
- az Abszollt Hozam Alap Kezelési Szabdlyzatanak modositdsai:

- 110.035-2/95.sz. hatdrozat, 1995. februdr 22.

- 110.035-3/95.sz. hatdrozat, 1995. junius 06.

- 110.035-4/95.sz. hatdrozat, 1995. junius 21.

- 110.035-5/97.sz. hatdrozat, 1997. mdjus 30.

- 110.035-6/97.sz. hatdrozat, 1997. oktéber 21.

- 110.035-7/98.sz. hatdrozat, 1998. junius 17.

- 110.035-8/99.sz. hatdrozat, 1999. julius 22.

- 110.035-9/99.sz. hatdrozat, 1999. julius 30.

- 110.035-10/2000.sz. hatdrozat, 2000. dprilis 11.
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110.035-11/2000.sz. hatdrozat,
110.035-12/2000.sz. hatdrozat,
110.035-13/2000.sz. hatdrozat,
110.035-14/2000.sz. hatdrozat,
110.035-15/2000.sz. hatdrozat,
110.035-16/2001.sz. hatdrozat,
110.035-17/2001.sz. hatdrozat,
110.035-18/2001.sz. hatdrozat,
110.035-19/2001.sz. hatdrozat,
110.035-20/2002.sz. hatdrozat,
110.035-21/2002.sz. hatdrozat,
110.035-22/2003.sz. hatdrozat,
110.035-23/2003.sz. hatdrozat,
110.035-24/2004.sz. hatdrozat,
110.035-25/2006.sz. hatdrozat,
110.035-26/2007.sz. hatdrozat,
110.035-27/2009.sz. hatdrozat,

2000. mdjus 17.
2000. mdjus 21.
2000. augusztus 23.
2000. augusztus 31.
2000. oktober 13.
2001. februdr 26.
2001. mdrcius 28.
2001. julius 25.
2001. szeptember 17.
2002. mdrcius 08.
2002. november 08.
2003. mdjus 08.
2003. augusztus 11.
2004. junius 25.
2006. februdr 20.
2007. november 29.
2009. janudr 19.

EN-III/EA-43/2009.5z hatdrozat, 2009. jdnius 30.

1.2. GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap (korabbi nevén: Budapest Novekedési Részvény Alap)

Neve: GE Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alap

Rovid neve: GE Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alap

Elnevezés angolul: GE Money Central European Equity Investment Fund
Rovid név angolul: GE Money Central European Equity Fund

Az alap tipusa, fajtéja: Az Alap a Térvény alapjén nyilvanos, nyiltvég, eurdpai, értékpapir befektetési, alap.
Az alapcimlet devizaneme: HUF

Futamideje: hatdrozatlan futamidej

A sorozatok adatai:

- HUF” sorozat; névérték: 1Ft; ISIN kéd: HU0000702717

- ,EUR" sorozat; névérték: 0,01 EUR; ISIN kod: HUO000706387

- ,CZK" sorozat; névérték: 1 CZK; ISIN kéd: HUO00070XXXX

Alapkezeldi hatdrozatok
= Az Alap létrehozdsa (1996)
= Néwadltozdsrdl szold dontés (2001)
= Eurbpaialappd torténd dtalakitds, ,EUR” sorozat inditdsa (2008)
= CZK"sorozat inditdsa (2010)

Feltigyeleti hatdrozatok:
- a Kozép-Eurdpai Alap tdjékoztatéja kozzétételének jovahagydsa: 110.061/96.sz. hatdrozat, 1996. oktdber 7.
- a Kozép-Eurdpai Alap nyilvantartdsba vétele: 110.061-1/96.sz. hatdrozat, 1996. oktdber 24.
- a Kozép-Eurdpai Alap Kezelési Szabdlyzatanak médositdsai:

= 110.061-2/97.sz. hatdrozat, 1997. augusztus 19.

= 110.061-3/97.sz. hatdrozat, 1997. oktdber 19.

= 110.061-4/98.sz. hatdrozat, 1997. janudr 9.

= 110.061-5/99.sz. hatdrozat, 1999. junius 16.

= 110.061-6/99.sz. hatdrozat, 1999. november 11.

= 110.061-7/2000.sz. hatdrozat, 2000. februdr 22.

= 110.061-8/2000.sz. hatdrozat, 2000. mdjus 17.

= 110.061-9/2000.sz. hatdrozat, 2000. mdjus 23.

= 110.061-10/2000.sz. hatdrozat, 2000. augusztus 31.

= 110.061-11/2000.sz. hatdrozat, 2000. oktbber 13.

= 110.061-12/2001.sz. hatdrozat, 2001. februdr 15.

= 110.061-13/2001.sz. hatdrozat, 2001. mdrcius 23.

= 110.061-14/2001.sz. hatdrozat, 2001. junius 27.

= 110.061-15/2001.sz. hatdrozat, 2001. szeptember 17.

= 110.061-16/2002.sz. hatdrozat, 2002. mdrcius 8.

= 110.061-17/2002.sz. hatdrozat, 2002. augusztus 16.

110.061-18/2002.sz. hatdrozat
110.061-19/2003.sz. hatdrozat

, 2002. november 08.
, 2003. augusztus 11.
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- 110.061-20/2004.sz. hatdrozat, 2004. junius 25.

- 110.061-21/2006.sz. hatdrozat, 2006. februdr 20.

- 110.061-22/2007.sz. hatdrozat, 2007. november 29.
- 110.061-23/2007.sz. hatdrozat, 2008. februdr 15.

. EN-III/EA-52/2009.5z hatdrozat, 2009. jdnius 30.

1.3. Budapest Nemzetkozi Részvény Alap

Neve: Budapest Nemzetkozi Részvény Alap

Rovid neve: Budapest Nemzetkozi Részvény Alap

Elnevezés angolul: Budapest International Equity Investment Fund
Rovid név angolul: Budapest International Equity Fund

Az alap tipusa, fajtdja: Az Alap a Térvény alapjén nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap.
Futamideje: hatdrozatlan

Az alapcimlet devizaneme: HUF

Sorozatok adatai:

- ,HUF” sorozat; névérték: 1 Ft; ISIN: HU0000701552

Alapkezeldi hatdrozatok
= Az Alap létrehozdsa: (1998)

Feltigyeleti hatdrozatok:
- a Nemzetkdzi Részvény Alap tdjékoztatdja kozzétételének jovahagydsa: 110.099/98.sz. hatdrozat, 1998. mdjus 19.
- a Nemzetkézi Részvény Alap nyilvantartdsba vétele: 110.099-1/98.sz. hatdrozat, 1998. junius 3.

- a Nemzetkozi Részvény Alap befektetési jegyeinek eladdsdnak és visszavdltdsanak felfiggesztése: 110.099-10/2001.sz. hatdrozat, 2001. dprilis
26.

- a Nemzetkozi Részvény Alap Kezelési Szabdlyzatanak médositdsai:
- 110.099-2/99.sz. hatdrozat, 1999. junius 16.
- 110.099-3/99.sz. hatdrozat, 1999. oktdber 21.
- 110.099-4/2000.sz. hatdrozat, 2000. februdr 22.
- 110.099-5/2000.sz. hatdrozat, 2000. dprilis 18.
- 110.099-6/2000.sz. hatdrozat, 2000. mdjus 17.
- 110.099-7/2000.sz. hatdrozat, 2000. augusztus 31.
- 110.099-8/2000.sz. hatdrozat, 2000. oktdber 10.
- 110.099-9/2000.sz. hatdrozat, 2000. oktdber 13.
- 110.099-10/2001.sz. hatdrozat, 2001. februdr 15.
- 110.099-12/2001.sz. hatdrozat, 2001. junius 27.
- 110.099-13/2001.sz. hatdrozat, 2001. szeptember 17.
- 110.099-14/2002.sz. hatdrozat, 2002. mdrcius 8.
- 110.099-15/2002.sz. hatdrozat, 2002. augusztus 16.
- 110.099-16/2002.sz. hatdrozat, 2002. november 08.
- 110.099-17/2003.sz. hatdrozat, 2003. augusztus 11.
- 110.099-18/2004.sz. hatdrozat, 2004. junius 25.
- 110.099-19/2006. sz. hatdrozat, 2006. szeptember 18.
- 110.099-20/2007.sz. hatdrozat, 2007. november 29.
. EN-III/EA-51/2009.5z hatdrozat, 2009. jdnius 30.

1.4. GE Money EMEA Részvény Alap

Neve: GE Money EMEA Részvény Alap

Rovid neve: GE Money EMEA Részvény Alap

Elnevezés angolul: GE Money EMEA Open-ended Equity Investment Fund
Rovid név angolul: GE Money EMEA Equity Fund

Az alap tipusa, fajtéja: Az Alap a Térvény alapjén nyilvanos, nyiltvég, eurdpai, értékpapir befektetési alap.
Futamideje: hatarozatlan

Az alapcimlet devizaneme: EUR

A sorozatok adatai:

- ,EUR" sorozat; névérték: 1 EUR; ISIN: HU0000707039

- ,CZK" sorozat; névérték: 1 CZK; ISIN: HUOO0070XXXX

Alapkezeléi hatdrozatok
= Az Alap létrehozdsa (2008)
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Feltigyeleti hatdrozatok:
- a GE Money EMEA Részvény Alap tdjékoztatdja kozzétételének jdvahagydsa: PSZAF E-111/110.685/2008.sz. hatdrozat, 2008. jdlius 10.
- a GE Money EMEA Részvény Alap nyilvantartdsba vétele: PSZAF E-I11/110.685-1/2008.sz. hatdrozat, 2008. jlius 24.
- a GE Money EMEA Részvény Alap Kezelési Szabdlyzatanak modositasai:
. EN-III/EA-61/2009..5z hatdrozat, 2009. junius 30.

1.5. GE Money Feltérekvo Piaci Részvény Alap

Neve: GE Money Feltérekvd Piaci Részvény Alap

Rovid neve: GE Money Feltdrekvd Részvény Alap

Elnevezés angolul: GE Money Emerging Market Equity Investment Fund
Rovid név angolul: GE Money Emerging Equity Fund

Az alap tipusa, fajtéja: Az Alap a Térvény alapjén nyilvanos, nyiltvég, eurdpai, értékpapir befektetési alap.
Futamideje: hatdrozatlan futamidej

Az alapcimlet devizaneme: HUF

A sorozatok adatai:

- ,HUF” sorozat; névérték: 1 Ft; ISIN: HUO000708623

- ,CZK" sorozat; névérték: 1 CZK; ISIN: HU0O00070XXXX

Alapkezeléi hatdrozatok
= Alap létrehozdsa (2010)
- ,CZK" sorozat inditdsa
Feltigyeleti hatdrozatok:
- a GE Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap tajékoztatdja kozzétételének jovahagydsa: PSZAF EN-III/TEE-130/2010 2010. Gprilis 1.
Indulds datuma: 2010. dprilis 30. (PSZAF engedély szama: PSZAF EN-III/TEE-161/2010 2010. Gprilis 28.)
(A GE Money Feltorekvd Részvény Alap Fellgyeleti lajstrom szama: 1111-378)

1.6. GE Money Feltorekvo Piaci DevizaKoétvény Alap

Neve: GE Money Feltérekvd Piaci DevizaKotvény Alap

Rovid neve: GE Money Feltdrekvd Kétvény Alap

Elnevezés angolul: GE Money Emerging Market Bond Investment Fund
Rovid név angolul: GE Money Emerging Bond Fund

Az alap tipusa, fajtéja: Az Alap a Térvény alapjén nyilvanos, nyiltvég, eurdpai, értékpapir befektetési alap.
Futamideje: hatdrozatlan

Az alapcimlet devizaneme: HUF

A sorozatok adatai:

- ,HUF" sorozat; névérték: 1 Ft; ISIN: HU0000708615

- ,CZK" sorozat; névérték: 1 CZK; ISIN: HUO00070XXXX

Alapkezeléi hatdrozatok
= Alap létrehozdsa (2010)
Feltigyeleti hatdrozatok:
- a GE Money Feltérekvé Piaci DevizaKétvény Alap tdjékoztatoja kdzzétételének jovahagydsa: PSZAF EN-III/TEE-130/2010 2010. dprilis 1.
Indulds datuma: 2010. dprilis 30. (PSZAF engedély szama: PSZAF EN-III/TEE-162/2010 2010. Gprilis 30.)
(A GE Money Feltorekvd Kotvény Alap Fellgyeleti lajstrom szama: 1111-379)

1.7. Budapest Zenit Alap

Neve: Budapest Zenit Alapok Alapja

Rovid neve: Budapest Zenit Alapok Alapja

Elnevezés angolul: Budapest Zenit Investment Fund of Fund
Rovid név angolul: Budapest Zenit Fund of Fund

Az alap tipusa, fajtaja: Az Alap a Térvény alapjén nyilvdnos, nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap, alapok
alapja.

Futamideje: hatdrozatlan futamidej

Az alapcimlet devizaneme: HUF

A sorozatok adatai:

- ,HUF" sorozat; névérték: 1 Ft; ISIN: HU0000709282

Alapkezeléi hatdrozatok
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= Az Alap létrehozdasa (2010)

Feltigyeleti hatdrozatok:

- Tdjékoztatd kozzétételének engedélyezése: EN-III/TTE-345/2010 (2010. szeptember 1.)
- Alap nyilvantartdsba vétele: KE-111-425/2010. (2010. oktdber 15.)

- Lajstromszdm: 1111-410

1.8. Budapest 2015 Alap

Neve: Budapest 2015 Alap

Rovid neve: Budapest 2015 Alap

Elnevezés angolul: Budapest 2015 Investment Fund
Rovid név angolul: Budapest 2015 Fund

Az alap tipusa, fajtéja: Az Alap a Térvény alapjdn nyilvanos, nyiltvég, értékpapir befektetési alap.
Futamideje: hatdrozatlan futamidej

Az alapcimlet devizaneme: HUF

A sorozatok adatai:

- ,HUF” sorozat; névérték: 1 Ft; ISIN: HU0000709274

Alapkezeldi hatdrozatok
= Az Alap létrehozdsa (2010)

Feltigyeleti hatdrozatok:

- Tajékoztatd kozzétételének engedélyezése: EN-III/TTE-344/2010 (2010. szeptember 1.)
- Alap nyilvdntartdsba vétele: KE-111-424/2010. (2010. oktdber 15.)

- Lajstromszdm: 1111-409

1.9. Budapest 2016 Alap

Neve: Budapest 2016 Alap

Rovid neve: Budapest 2016 Alap

Elnevezés angolul: Budapest 2016 Investment Fund
Rovid név angolul: Budapest 2016 Fund

Az alap tipusa, fajtdja: Az Alap a Térvény alapjdn nyilvanos, nyiltvég, értékpapir befektetési alap.
Az alapcimlet devizaneme: HUF

A sorozatok adatai:

- ,HUF” sorozat; névérték: 10.000 Ft; ISIN: HUO000706056

Alapkezeldi hatdrozatok
L] Néwvaltozds, futamidé hatdrozatlannd alakitasa (2010)

Feltigyeleti hatdrozatok:
- Tdjékoztatd kozzétételének engedélyezése: E-111/110.588/2007 (2007. november 9.)
- Alap nyilvantartdsba vétele: E-111/110.588-1/2008. (2008. janudr 8.
- Lajstromszdm: 1111-258
= EN-III/EA-57/2009. (2009. jlnius 30.)
= KE-II-570/2010. (2010. december 17))

2. Az Alapok befektetési politikai

Az Alapkezel6 az Alapok tékéjét kizdardlag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Torvényben pontosan meg-

hatarozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti be, melyek kockdzatkezelési szempontok alap-

jan tovabb szigorithatoak. Az Alapkezelé a jelen Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési politikak minden elemét

kizar6lag a Pénzugyi Szervezetek Allami Felligyeletének engedélyével, a kdzzétételt kdvetd 30 nap elteltével véltoztat-

hatja meg.

Az egyes Alapokra vonatkozd befektetési ardnyszdmok és befektetési korldtok az Alapok aktudlis tsszesitett nettd

eszkozértékéhez viszonyitva értenddk.

A befektetési szabdlyoknak vdsarlaskor kell megfelelni, az egyes portfolié-elemek Ugyletkdtéskori piaci értékének az

Alapok tgyletkotéskori sajdt tokéjére vetitett aranya alapjan.

Az Alapkezel6 koteles a befektetési korlatoknak megfeleld helyzetet 30 napon belll helyredllitani, ha a Térvényben

meghatdrozott befektetési korldtok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak kortiményei miatt elére nem ldthatd

okbol nem érvényesithetdk.

Ha az értékelési drak valtozdsa, illetve a visszavaltasok kévetkeztében az Alapokban valamely portfolio-elem ardnya

jelent&sen (tdbb mint 25%-al) meghaladja a Térvény el8irdsait, az Alapkezeld koteles 30 (a Budapest Abszoldt Hozam
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Szdrmaztatott Alap esetében 3) napon belll legaldbb a Térvényben megengedett szintre csékkenteni az adott portfo-
lib-elem aranyat.
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Az Alapok befektetési politika altal megengedett eszkozei

Budapest | GE Money Ké6- Budapest | GE Money | GE Money Fel- GE Money
Eszkozok Abszolut zép-Eurépai Nemzetkozi EMEA torekvo Piaci Feltérekvo
Hozam Részvény Részvény Részvény Részvény Piaci Kotvény
Likvid eszk6z6k
Készpénz X X X X X X
Bankbetét X X X X X X
Allorr]poplrrq kotott repo ¥ M M ¥ ¥ M
megdllapodds
Magyar dllampapir X X X X X X
Kulfoldi dllampapir X X X X X X
Egyéb hitelviszonyt megtestesito eszk6zok
Vallalati kétvények X X X X X
Magyar dllam dltal garantdlt
értékpapirok X X X X X X
Kulfoldi dllam dltal garantdlt
értékpapirok X X X X X X
Nemzetkdzi pl-i szervezetek ¥ ¥
daltal kibocsdtott értékpapirok
Jelzdloglevelek X X
Tulajdonviszonyt megtestesito és egyéb eszk6z6k
Tézsdei részvények X X X X X X
OTC részvények X X X X X X
Kollektiv befektetési formak ¥ ¥
(befektetési jegy, ETF)
Szdrmaztatott Ugyletek (ha-
taridés, opcids, s%%//op) ( A 4 X A A X
Ertékpapir-kolcsonzési Ugy- ¥
letbdl szdrmazd kovetelések
Certifikatok, warrantok
Budapest Budapest 2015, Budapest 2016
Eszkoz6k Zenit Tékegydijtési | Tékepiaci | Pénzpiaci
periédus periédus periédus

Likvid eszk6z6k
Készpénz X X X X
Bankbetét X X X X
Allampapirra kététt repo megdllapodds X X X X
Magyar allampapir X X X X
Kulfoldi dllampapir X X X X
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd eszk6zok
Vdllalati kétvények X X X X
Magyar dallam dltal garantalt értékpapirok X X X X
Kulfoldi allam dltal garantalt értékpapirok X X X X
Nemzetkodzi pu-i szervezetek dltal kibocsatott értékpa-

. X X X X
pirok
Jelzdloglevelek X X X X
Tulajdonviszonyt megtestesito és egyéb eszk6z6k
Tbzsdei részvények X X
OTC részvények X X
Kollektiv befektetési formdk (befektetési jegy, ETF) X X
Szdrmaztatott Ugyletek (hatdridds, opcids, swap) X X X X
Ertékpapir-kodlcsonzési Ugyletbél szdrmazoé kovetelések X X X X
Certifikdtok, warrantok X X
Magyarézat:
X: befektetési politika dltal megengedett eszkdzok
Ures cella: befektetési politika dltal nem megengedett
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A befektetési politika altal megcélzott régiok

Visegradi Fejlett or- EMEA or- Feltérekvo
orszdgok szagok szagok orszdgok
GE Money K6zép-Europai Részvény XX X X X
Budapest Nemzetkozi Részvény X XX X X
GE Money EMEA Részvény X X XX X
GE Money Feltorekvé Piaci Részvény X X X XX
Budapest Zenit XX XX XX XX
Budapest 2015 XX X X X
Budapest 2016 X XX X XX
XX: nagyon jellemzé
X: jellemzé

Az alapok a fenti tdbldzatban nem szerepld régidk részvényeibe is fektethetnek, amennyiben azt a Térvény, illetve a

befektetési politika engedi.

Az Alapok jellemz6 eszk6z 6sszetétele

Jellemzo eszkozosszetétel
(értékpapirokbol és szar-
maztatott Ggyletekbdl)

Jellemzo

eszkozossztétel
hosszabb idotav

atlagaban

Egyéb jellemzok

Budapest Abszollt Részvény: Felvehet tokedttételes és
Hozam -200% - +200% nettd rovid pozicidkat is
GE Money Kozép- Részvény: 70%-90%

Europai Részvény Min 50%

Budapest Nemzetkozi Részvény: 80%-100%

Részvény Min 50%

GE Money EMEA Rész- Részvény: 80%-100%

vény Min 50%

GE Money Feltérekvo Részvény: 80%-100%

Piaci Részvény Min 50%

GE Money Feltérekvo
Piaci Kotvény

Min. 50% Feltérekvé piac-
hoz kapcsoldd6 kamatozo

Els6sorban feltérekvd piaci
allampapirokba fektet

eszkoz
Budapest Zenit Részvény: Tokeveszteség elleni korldto-
Max 50% zott védelem
Budapest 2015 Részvény: Tokeveszteség elleni korldto-
Max 50% zott védelem
Budapest 2016 Részvény: Tokeveszteség elleni korldto-
Max 50% zott védelem

Amely eszkdzdk befektetési ardnya jelen kezelési szabdlyzatban nincsen szamszer(sitve, azok értéke, 0% és

100% kozé eshet, korrigdlva a szabdlyzatban meghatdrozott eqyéb befektetési hatdrértékekkel.
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Az Alapok az aldbbi devizanemekbe kivan 30 szazalékot meghaladé mértékben azonos devizaban denominalt
értékpapirokba fektetni:

|dézet a Torvénybdl:

,16. sz. melléklet I

6.c) ... annak figyelemkeltésre alkalmas médon térténé feltiintetése, ha az alap harminc szdzalékot meghaladé mérték-
ben kivdn azonos devizaban denomindlt értékpapirokba fektetni, kivéve a hazai fizetéeszkézben denomindlt értékpapiro-
kat..”

Alapok Devizanemek
Budapest Abszolat Hozam USD, EUR, GBP
GE Money K6zép-Eurdpai Részvény CZK, PLN, EUR; TRY, RUB, HRK, RON
Budapest Nemzetkozi Részvény USD, JPY, EUR, GBP, CHF, CAD, AUD, DKK, NOK, HKD
GE Money EMEA Részvény CZK, PLN, USD, EUR; TRY, ZAR, RUB, EGP, ILS, RON
GE Money Feltorekvé Piaci Részvény USD, JPY, EUR, GBP, SEK, CHF, CAD, AUD, MXN, BRL, ILS, RUB, HKD, INR, TRY,
ZAR, HUF, MYR

GE Money Feltorekvo Piaci Kétvény TRY, ZAR, HUF, PLN, RUB, USD, EUR, CHF, BRL, MYR, IDR, RON, MXN; THB;
KRW; CLP; PEN; GBP

Budapest Zenit EUR, USD, GBP
Budapest 2015 EUR, PLN, CZK
Budapest 2016 EUR, USD, GBP

2.1. Budapest Abszollt Hozam Alap

A Budapest AbszolUt Hozam Szdrmaztatott Alap t6kéjét elsésorban magyar allampapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe
fekteti. Emellett az Osszegydlt t6két részvényekbe, tézsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), részvény-,
deviza- és arualapd hatdridés Ugyletekbe, valamint egyéb szarmaztatott termékekbe fektethetii. Az alap célja, hogy 3-
5 éves tdvon minden tékepiaci kornyezet esetén a pénzpiaci alapokat meghaladd hozamokat nydjtson.

Az alap kamatldb-, deviza-, értékpapir- és derivativ Ggyletek segitségével az uralkodé piaci tendencidkat kévetve illet-
ve el6re becstlve pozicibit Ugy igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett téke érté-
két kdzéptavon tdvon gyarapitsa. Az alap a jogszabdlyokban a szarmaztatott alapokra meghatdrozott limit erejéig
tékedttételes pozicidkat is felvehet, valamint nettd révid pozicidkat is épithet ki. Az alap ennél fogva az dtlagost meg-
haladé kockdzatot fut.

Az Alapkezel6 felvdllalja, hogy az alap szdmdra nagy szabadsdgfok mellett kivalasztja azokat az eszkézoket, amelyeket
az adott piaci kornyezetben j6 befektetésnek tart. Az Alap vdltozo jellege folytdn nem mindig egyformadn reagdl a té-
kepiacok vdltozdsaira, és az dltala felvehetd rovid poziciok miatt alkalmasint az egy jegyre juté arfolyam az uralkodé
piaci tendencidkkal ellentétesen is mozoghat. A pozicidkat az Alapkezeld sajat dontése szerint alakitja ki.

A befektetési politika altal meghatdarozott befektetési szabalyok

» Avisszavaltasi igények teljesitése céljdra elkilonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egyUttes legkisebb ardnya 5%.
» Az Alap ajogszabdlyban meghatdrozott limitek erejéig fevehet tékedttételes és nettd rovid pozicidkat is.

2.2. GE Money Kozép-Europai Részvény Alap

A Kozép-Eurdpai Részvény Alap céljo, hogy a kézép-eurdpai részvénypiacok tendencidit kihaszndlva az Alapkezeld
altal ésszerlinek tartott kockdzatvéllalds mellett, lehetéleg a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek
vasdrléinak.

Az Alapkezel6 a Kozép-Eurdpai Részvény Alap eszkdzeit elsésorban részvényekbe valamint kisebb ardnyban dllampa-
pirokba, és egyéb kamatozé értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszerl kockdzatvallalds-
ra, és ezen ésszerl kockdzat mellett megszerezhet6 legmagasabb hozam elérésére torekszik.

A Kozép-Eurdpai Részvény Alap vagyondnak jelentds részét a kbzép-kelet-eurdpai, azon belll is a visegrddi orszdgok
(Magyarorszdg, Lengyelorszag, Csehorszdg) részvénypiacain fekteti be, de egyéb kozép-eurdpai részvények, valamint
befektetési jegyek és Un. exchange traded fundok (ETF) is helyet kaphatnak az alap értékpapir dllomdnyban.

A befektetési politika altal meghatdarozott befektetési szabalyok

e Avisszavdltdasi igények teljesitése céljdra elkilonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egyUttes legkisebb ardnya 5%.
« Kulfoldi kibocsato dltal kibocsatott részvényeket kizarélag abban az esetben vesz az Alap, ha azok valamely t6zs-
dére be vannak vezetve.
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» Az Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott Ugyletekbdl szarmazé részvénypiaci kitettségének minimum 50%-nak
kell lennie.

e Az Alap részvénypiaci kitettsége hosszabb idétdv dtlagdban 70% és 90% kozott varhatd.

e Az Alap kéthet olyan szdrmaztatott Ugyletet, amely a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony portfolié kialaki-
tésa érdekében sziikséges.

2.3. Budapest Nemzetkozi Részvény Alap

A Nemzetkozi Részvény Alap célja, hogy, tékéjét a nemzetkdzi részvénypiacokon diverzifikdltan befektetve, a piacon
elérheté dtlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja.

A Nemzetkdzi Részvény Alap a folyamatos forgalmazds sordn 6sszegyjtott tékét elsésorban elismert kilféldi tézsdék-
re bevezetett részvényekbe kivanja fektetni.

Az Alap részvénypiaci befektetéseit elsésorban a globdlis részvénypiac, azon belll is az amerikai, a japdn és az eurdpai
részvénypiacok eszkdzei alkotjék.

A befektetési politika altal meghatdarozott befektetési szabalyok

» Avisszavaltasi igények teljesitése céljdra elkilonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egyUttes legkisebb ardnya 5%.

» Kulfoldi kibocsato altal kibocsatott részvényeket kizarélag abban az esetben vesz az Alap, ha azok valamely t6zs-
dére be vannak vezetve.

e Az Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott tgyletekbdl szarmazd részvénypiaci kitettségeének minimum 50%-nak
kell lennie

» Az Alap részvénypiaci kitettsége hosszabb idétdv dtlagdban 80% és 100% kozott varhaté.

» Az Alap kothet olyan szdrmaztatott Ggyletet, amely a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony portfolié kialaki-
tdsa érdekében sziikséges.

2.4. GE Money EMEA Részvény Alap

A GE Money EMEA Részvény Alap célja, hogy elsdsorban az EMEA régid részvénypiacok arfolyammozgdsdnak tenden-
cidit kihasznalva, az Alapkezeld dltal ésszerlinek tartott kockdzatvallalds mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a
befektetési jegyek vasarléinak. A GE Money EMEA Részvény Alap vagyondnak meghatdrozé részét feltdrekvd eurdpai,
kozel-keleti és afrikai orszdgokban (EMEA régié) mikodé vdllalatok részvényeibe kivénja befektetni, de egyébb kulfodi
részvények, befektetési jegyek, valamint Un exchange traded fundok (ETF) és certifikdtok is helyet kaphatnak a
portféliéban.

Az Alapkezeld az Alap részvénybefektetéseit foként az EMEA régid (Feltorekvd Eurdpa, Kdzel-Kelet és Afrika) orszagaira
kivénja dsszpontositani.

A befektetési politika altal meghatdarozott befektetési szabalyok

» Avisszavaltasi igények teljesitése céljdra elkilonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egyUttes legkisebb ardnya 5%.

» Kulfeldi kibocsato altal kibocsatott részvényeket kizarélag abban az esetben vesz az Alap, ha azok valamely t6zs-
dére be vannak vezetve.

e Az Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott Ugyletekbdl szarmazé részvénypiaci kitettségének minimum 50%-nak
kell lennie.

» Az Alap részvénypiaci kitettsége hosszabb idétdv dtlagdban 80% és 100% kozott varhaté.

» Az Alap kothet olyan szdrmaztatott Ggyletet, amely a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony portfolié kialaki-
tdsa érdekében sziikséges.

2.5. GE Money Feltorekvo Piaci Részvény Alap

A GE Money Feltorekvd Részvény Alap célja, hogy a feltérekvd részvénypiacok érfolyam mozgdsdnak tendencidit ki-
haszndlva, az Alapkezeld dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befek-
tetési jegyek vésarldinak.

A GE Money Feltorekvé Részvény Alap vagyondnak meghatdrozo részét dzsiai (Kozel- és Tavol Kelet), latin-amerikai,
feltorekvé eurdpai, és afrikai orszdgokban mikodé vdllalatok részvényeibe kivanja befektetni, de egyéb kulfoldi rész-
vények, befektetési jegyek, valamint Un exchange traded fundok (ETF) és certifikdtok is helyet kaphatnak a
portféliéban.

Az Alap az eurdpai alapokra vonatkozd befektetési szabdlyok figyelembe vételével fektet be.
Az Alapkezelé az Alap részvénybefektetéseit féként a globdlis feltérekvé piacokra (Azsia (Kozel- és Tavol Kelet), Latin

Amerika, Feltorekvé Eurdpa, Afrika) orszdgaira kivanja ésszpontositani.
A befektetési politika altal meghatdarozott befektetési szabalyok

» Avisszavaltasi igények teljesitése céljdra elkilonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egyUttes legkisebb ardnya 5%.
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» Kulfeldi kibocsato altal kibocsatott részvényeket kizarélag abban az esetben vesz az Alap, ha azok valamely t6zs-
dére be vannak vezetve.

e Az Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott Ugyletekbdl szarmazé részvénypiaci kitettségének minimum 50%-nak
kell lennie.

o Az Alap részvénypiaci kitettsége hosszabb idétdv dtlagdban 80% és 100% kozott varhaté.

» Az Alap kothet olyan szdrmaztatott Ggyletet, amely a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony portfolié kialaki-
tdsa érdekében sziikséges.

2.6. GE Money Felt6érekvo Piaci DevizaKotvény Alap

A GE Money Feltorekvé Kotvény Alap célja, hogy az Alapkezeld dltal ésszerlinek tartott kockdzatvallalds mellett, a kot-
vénypiac lehetdségeit hatékonyan kihasznalva, kdzéptdvon lehetéleg a legmagasabb hozamot biztositson a befekte-
tési jegyek vasdrléinak.

Az Alap eszkozeit elsésorban feltdrekvé piaci dllampapirokba fekteti, de kockdzat mérséklés céljdval szerepelhetnek az
Alapban fejlett orszdgok dllampapirjai is. Mindezek mellett az értékpapir dllomdany elemei lehetnek, nemzetkozi pénz-
Ggyi intézmények és j6 hitelmindsitési vdllalatok altal kibocsatott kdtvények, jelzdloglevelek, valamint a kockdzatok
csokkentése és/vagy a hatékony portfélié kialakitdsa céljdbdl, hataridés kontraktusokkal lefedezett egyedi részvények
vagy részvénykosdr is.

Az Alap az eurépai alapokra vonatkozd befektetési szabdlyok figyelembe vételével fektet be.

A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszd lejaratd, a fix illetve valtozé kamatozdsu értékpa-
pirok és konstrukciok ardnydt az Alapkezeld Ggy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkozérték mérsékelten ingadozé no-
vekedésének biztositdsa mellett a lehetd legmagasabb nyereséget biztositsa a befekteték szamara.

A befektetési politika altal meghatdarozott befektetési szabalyok

» Avisszavaltdasi igények teljesitése céljdra elkilonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egyUttes legkisebb ardnya 5%.

» Az Alapban - amennyiben a jogszabdlyok ezt lehetévé teszik - lehet hatdridés dllamkdtvény kontraktus.

» Az Alap kizérélag abban az esetben tartalmazhat részvényt, vagy részvénypiaci kiettséget biztosité értékpapirt,
amennyiben az hatdridés kontraktussal le van fedezve.

e Az Alap kothet olyan szdrmaztatott Ugyletet, amely a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony portfolié kialaki-
tésa érdekében sziikséges.

2.7. Budapest Zenit Alapok Alapja

Az Alap a befektetési politikdban foglaltaknak megfeleléen, illetve a jelenlegi jogszabdlyokat figyelembe véve biztositja
azt, hogy az Alap a jelen részben foglaltaknak megfeleld tékeveszteség elleni korldtozott védelmet biztositson. A Tdjé-
koztatéban felsorolt kockdzati tényezék egyes elemei szélséséges esetben a befektetési politika dltal nydjtott védelmet
veszélyeztethetik. Habdr ezen kockdézatok és a Kockdzati tényezdk fejezetben részletezett kockdzatok bekdvetkezésé-
nek valészinlsége csekély, ellenlk a befektetési politika nem tud tokéletes védelmet nyUjtani.

Az Alapkezelé és mds harmadik partner a Tpt. 241.§-dban meghatdrozott tékevédelmet vagy tékegarancidt nem val-
lal.

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szémdra kockdzatos (jellemz&en részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsdgos, pénz-
piaci kitettséget jelenté befektetések megfelelé kombindcidjaval vonzd hozamu, de a tiszta részvényalapoknal kisebb
kockdazatot hordoz6 befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek befektetésénél elsésorban a
biztonsdgot és az értékmegdbrzést, illetve a korldtozott kockdzatvdllalas mellett torténd minél nagyobb hozam elérését
tartja szem el6tt.

A Budapest Zenit Alapok Alapja eszkdzeit-jellemzéen- Budapest Befektetési Alapokon keresztil -kockdzatos és bizton-
sdgos, jellemzdéen részvénypiaci kitettséget biztositd és pénzpiaci jelleg, illetve pénzpiaci kitettséget jelentd eszkozok
kombindcidja alkotja. Az Alap eszkdzeinek jelentds részét pénzpiaci kitettséget jelentd eszkdzok alkotjak. A befektetdk
tékepiaci teljesitménybdl vald részesedése érdekében az Alap portfolidja ugyanakkor - figyelembe véve a befektetési
politikdban megfogalmazott célokat - kockdzatosabb eszkdzdket, jellemzéen részvénypiaci kitettséget biztositd befek-
tetéseket is tartalmaz.

Tokeveszteség elleni - korlatozott védelmet megcélzo - befektetési politika

Az alapok alapja konstrukciéval kialakitott, sok részvényt feldlelé portfélidval kivanja biztositani az alap befektetési
politikdja az egyoldall (orszag, dgazat, részvény, deviza) kockdzatok kiszlrését és a minél kiegyensulyozottabb telje-
sitményt.

Az Alapkezel6 a befektetési politikaban foglaltaknak megfeleléen, illetve a jelenlegi jogszabdlyokat figyelembe véve
arra torekszik, hogy az Alap drfolyamdnak, azaz az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéknek a csdkkenése egy adott for-
galmazasi napon ne haladjon meg egy elére meghatdrozott szintet.

Ennek megfeleléen az Alapkezel6 arra torekszik, hogy a befektetési alap jegyeinek darfolyama (az Alap egy jegyre jutd
nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb
forgalmazdsi arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-at.
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A korldatozott kockazatvallalas meg nem valésuldsanak esetei, a tokeveszteség elleni - korldtozott védelmet meg-
célz6 - befektetési politika korlatai

A befektetési politika - amelynek célja, hogy a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd esz-
kozértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legalébb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalma-
zési arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-at - révén az Alap csak olyan mértékben tartalmaz részvény-
éket, részvény-kockdzatot biztositd eszkozoket, hogy egy nagyobb, de legfeljebb 25%-0s tékepiaci drfolyamcsdkkenés
esetén is képes legyen elérni céljat, vagyis, hogy az Alap arfolyama (az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) az Alap addigi
futamideje alatti legmagasabb forgalmazdsi drfolyam 90%-dndl (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) egyetlen forgal-
mazdsi napon se legyen alacsonyabb.

Azonban egy rendkivil hirtelen, 25%-ot meghaladé drfolyamcsdkkenés esetén, ha egy adott napon belll, vagy egy
adott napon az eldzd vagy a két kereskedési nappal kordbbi arfolyamokhoz képest olyan mértékben és gyorsan csok-
ken az érfolyam, hogy arra nehezen vagy egyaltaldn nem lehet megfelel6 médon reagdini, akkor az Alap csak részben
vagy egydltaldn nem tudja értékesiteni eszkozeit, vagy az Alap csak a hirtelen arfolyamcsékkenés utdn kialakult drfo-
lyamszinteken tudja részben vagy egészében értékesiteni eszkozeit.

Amennyiben tehdat a tékepiaci drfolyamjegyzés folyamatos és nincsenek benne hirtelen, jelentds arfolyam-
szakaddsok, az Alap el tudja érni azon céljat, hogy a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd
eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgal-
mazdsi drfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-dt, igy korlatozva a maximalis veszteséget.

Amennyiben viszont a fent leirt hirtelen drfolyamcsokkenés az Alap részvénypiaci kitettségét biztositd eszkozeinek
esetében 25%-ndl nagyobb, akkor az Alap nem tudja biztositani befektetési politikdjénak céljat, azaz hogy a befekte-
tési alap jegyeinek darfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb
elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazasi drfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-dat.
Természetesen, amint mod van rd, az alap megprobdlja értékesiteni kockdzatos eszkdzeit, elkerllve a tovabbi drfo-
lyamcsokkenést, és a lehetd legkevesebb kockdzat véllalds mellett fekteti be vagyondt, hogy drfolyama visszatérjen a
90%-0s savig.

Tovabbi kockazat, hogy az alap biztonsdgos, pénzpiaci kitettséget biztositd eszkdzeinek piacain is eléfordulhatnak
hirtelen arfolyamcsdkkenések. Igy a részvénypiaci hirtelen drfolyamesések mellett egyéb esetekben, a pénzpiaci jelle-
gl eszkdzok hirtelen arfolyamesése esetén is elképzelhetd, hogy az Alap nem tudja biztositani befektetési politikdjanak
céljat.

Az Alap befektetési politikdja altal kitlzott cél, miszerint a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd
nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb
forgalmazdsi arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-at, nem jelent tékegarancidt, sem tékevédelmet. Az
Alapkezel6 és mds harmadik partner a Tpt. 241.§-aban meghatdrozott tékevédelmet vagy tékegarancidt nem vdllal.

A befektetési politika altal meghatdarozott befektetési szabalyok

e Avisszavdltdasi igények teljesitése céljdra elkilonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egyUttes legkisebb ardnya 5%.

e Kulfoldi kibocsato altal kibocsatott részvényeket kizarélag abban az esetben vesz a Kézép-Eurdpai Alap, ha azok
valamely t6zsdére be vannak vezetve.

» Az Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott Ugyletekbdl szarmazé részvénypiaci kitettségének 0% és 50% kozott
kell lennie.

e Az Alap kothet olyan szdrmaztatott Ugyletet, amely a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony portfolié kialaki-
tésa érdekében sziikséges.

Az Alap értékpapir dllomanydban 25% részesedést meghaladé értékpapirok részletes befektetési politikaja, mu-
kodési koltségei

Az Alap az Alapkezel6 dontésének fliggvényében az aldbb felsorolt alapok befektetési jegyeibe akdr 25%-ot meghala-
dé mértékben is befektethet. Amennyiben az Alap sajat tékéjének 25 szdzalékdt meghaladd mértékben kivan befek-
tetni egyetlen befektetési alapba, illetve kollektiv befektetési formaba, akkor ezen befektetési alapok befektetési politi-
kdjat és ezen alapokat terhelé koltségeket az adott Alap kezelési szabdlyzatédban ismertetni kell..

Kozép-Eurdpai Alap: megtalalhato jelen Kezelési Szabdlyzat 2.2. illetve 6. pontjdban

GE Money EMEA Részvény Alap: megtaldlhatd jelen Kezelési Szabdlyzat 2.4., illetve 6. pontjdban,

Nemzetkdzi Részvény Alap megtaldlhatd jelen Kezelési Szabdlyzat 2.3. illetve 6. pontjdban,

GE Money Feltdrekvd Részvény Alap megtaldlhato jelen Kezelési Szabdlyzat 2.5. illetve 6. pontjaban,
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Budapest Bonitas Alap, Idsd lejjebb
Budapest Bonitas Plus Alap, Idsd lejjiebb

Budapest Bonitas Alap

A Bonitas Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsdg elve mellett, a gyakran vdltozé6 magyar pénz- és tékepiacon a
banki betétekkel versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasarldinak.

Az Alapkezelé a befekteték pénzének biztonsdga érdekében a Bonitas Alap eszkdzeit elsésorban dllampapirokba
(kincstarjegyek, dllamkotvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vdllalati kdtvényekbe,
jelzdloglevelekbe, valamint révid lejaratl betétekbe fekteti be.

Az Alapkezel6 a Bonitas Alap szabad eszkozeinek minél gyorsabb befektetésére torekszik.

A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejdraty, a fix, illetve valtozé kamatozdsu értékpa-
pirok és konstrukciék aranydt az Alapkezelé Ugy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkozérték kevéssé ingadozd nove-
kedése mellett lehetbleg a legmagasabb nyereséget biztositsa a befekteték szémara.

» A Bonitas Alapban legaldbb 50% a likvid eszkdzok és a hitelkeret ardnya.

» A Bonitas Alapban az egyéb hitelviszonyt megtestesitd eszkdzok (Id. tdbldzat) ardnya nem haladhatja meg az
50%-ot.

e Az Alapban a vdllalati kétvények aranya nem haladhatja meg a 20%-ot.

* Az Alap portféliéjanak hatralévé dtlagos futamideje (duration) nem haladhatja meg a 0,75 évet.

¢ A Bonitas Alap kizdrélag olyan szarmaztatott Ggyletet kothet, amelyet a kockdzat csokkentése és/vagy a haté-
kony portf6lid kialakitédsa érdekében sziikséges.

Budapest Bonitas Plus Alap

A Bonitas Plus Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsag elve mellett, a gyakran valtozd magyar pénz- és tékepiacon a

banki betétekkel versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasarldinak.

Az Alapkezel6 a befekteték pénzének biztonsdga érdekében a Bonitas Plus Alap eszkozeit elsésorban allampapirok-

ba (kincstarjegyek, dllamkatvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vallalati kdtvényekbe,

jelzdloglevelekbe, valamint révid lejaratl betétekbe fekteti be.

Az Alapkezel6 a Bonitas Plus Alap szabad eszkdzeinek minél gyorsabb befektetésére térekszik.

A mindenkori kamatfeltételek figgvényében a rovid, illetve hosszu lejdraty, a fix, illetve valtozé kamatozdsu értékpa-

pirok és konstrukciék ardnydt az Alapkezelé Ugy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkozérték kevéssé ingadozd nove-

kedése mellett lehetbleg a legmagasabb nyereséget biztositsa a befekteték szémara.

» A Bonitas Plus Alapban legalébb 50% a likvid eszkdzdk ardnya.

» A Bonitas Plus Alapban az egyéb hitelviszonyt megtestesitd eszkdzok (Id. tédbldzat) ardnya nem haladhatja meg az
50%-ot.

e Az Alapban a vdllalati kétvények aranya nem haladhatja meg a 20%-ot.

e Az Alap portféliéjanak hatralévé dtlagos futamideje (duration) nem haladhatja meg a 0,75 évet.

¢ ABonitas Plus Alap kizdrélag olyan szdrmaztatott Ugyletet kothet, amelyet a kockdzat csokkentése és/vagy a ha-
tékony portfélio kialakitdsa érdekében sziikséges.

Az Alapok befektetési politika altal megengedett eszkozei
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Budapest] Budapest
Eszk6zok Bonitas | Bonitas Plus
Likvid eszk6z6k
Készpénz X X
Bankbetét X X
Allampapirra kotott repo megdllapodds X X
Magyar dllampapir X X
Kalfsldi dllampapir X X
Egyéb hitelviszonyt megtestesito eszk6zok
Vadllalati kotvények X X
Magyar dllam dltal garantdlt értékpapirok X X
Kalfoldi dllam dltal garantdlt értékpapirok X X
Nemzetkozi pi-i szervezetek dltal kibocsatott értékpapirok X X
Jelzdloglevelek X X
Tulajdonviszonyt megtestesitod és egyéb eszk6z6k
T6zsdei részvények
OTC részvények
Kollektiv befektetési formdk (befektetési jegy, ETF)
Szdrmaztatott Ggyletek (hatdridds, opcids, swap) X X
Ertékpapir-kolcsdnzési ligyletbél szdrmazé kovetelések X X
Certifikgtok, warrantok
Az Alapok jellemz6 eszkoz 6sszetétele
Egyéb hitelviszonyt | Vallalati !-iatralevo ,, i Egyeb jellemzck
Alapok megtestesito eszko- | kotvények oth'gcis fu- Jellemzo koE:qucm
26k arénya arénya tarrydo ma- kitettség
ximum
Budapest Elsésorban révid fu- | Klasszikus likvi-
Bonitas max 50% max 20% 0,75 év tamidejd, ololcsor)y ditasi Alap
kamatkockdzatu
eszkdzok
Budapest Elsésorban révid fu- | Bonitas Alaptdl
Bonitas max 50% max 20% 0,75 év tamidejd, olo/csor)y dijstruktt]ydid—
Plus kamatkockazatu ban eltéré
eszkdzok

Amely eszk6z0k befektetési ardnya jelen kezelési szabdlyzatban nincsen szdmszer(sitve, azok értéke, 0% és
100% ko6zé eshet, korrigdlva a szabdlyzatban meghatdrozott eqgyéb befektetési hatdrértékekkel.

A Budapest Bonitas Alap és a Budapest Bonitas Plus Alap miikodési koltségei

A felmerdlt (ismertté valt) tételes koltségek teljes egészében az Alapokra terhelendék.
Az Alapokra az aldbbi koltségek kerllnek terhelésre:

1. Az Alapkezeld szolgdltatdsaiért napi szinten az egyes Alapok értékelésnapi portfélidértékének (az Alapok eszkodzei-
nek aktudlis piaci értéke) legfeljebb a lenti tablazat ,alapkezeldi” oszlopdban megjeldlt értékének az adott év napjai-
val osztott része. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapokban naponta elhatdaroldsra, és minden hénapban, a
tédrgyhdnapot koveté 5. munkanapig kifizetésre kerdl.

2. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak dija, amelynek nagységa az Alapkezel6 és a Forgalmazok dltal
kotott egyedi szerzédésben kerll meghatdrozdsra. A forgalmazdsi dij az Alapokban naponta elhatdroldsra kerdl, és a
forgalmazdsi szerz6désben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisdggal az el6z6 pontban meghatdrozott
Alapkezeldi dij terhére kerUl kifizetésre.

3. A Letétkezeld szolgdltatdsaiért napi szinten az Alapok értékelésnapi portfolibértékének (az Alapok eszkdzeinek ak-
tudlis piaci értéke ) a lenti tdbldzat ,letétkezeléi” oszlopdban megjeldlt értékének az adott év napjaival osztott része,
az igy megdllapitott dij az Alapokban naponta elhatdroldsra, minden hénapban, a tdrgyhdénapot kovetd 15. munka-
napig pedig levondsra kerdl.

Alap alapkezel6i letétkezelGi
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Bonitas 1,50% 0,04%
Bonitas Plus 0,90% 0,04%

4. Az Alapok Konywvizsgdléjanak fizetendé dijak és koltségek idéaranyosan keriilnek levondsra.

5. Az Alapok Ugyletei sordn felmerdlt értékpapir forgalmazdsi, szdmlavezetési és érzési dijak, valamint banki kéltsé-
gek felmeruléstikkor, vagy havi elszdmolds sordn kerllnek levondsra, az aktudlis kondiciés listak alapjan.

6. A kdzzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdciokkal, alapkezelési téjékoztatéval vald elldtdsédval 6sszefiig-
g6 koltségek felmerulésikkor kertilnek levondsra.

7. Az Alap mikddésével kdzvetlendl 6sszefliggd egyéb koltségek (pl. felugyeleti dij, kdnyvelsi dij, amelyek amely napi
szinten elhatdroldsra kerllnek).

2.8. Budapest 2015 Alap

Az Alap a befektetési politikédban foglaltaknak megfeleléen, illetve a jelenlegi jogszabdlyokat figyelembe véve biztositja
azt, hogy az Alap a jelen részben foglaltaknak megfeleld tékeveszteség elleni korldtozott védelmet biztositson. A Tdjé-
koztatéban felsorolt kockdzati tényezék egyes elemei szélséséges esetben a befektetési politika altal nydjtott védelmet
veszélyeztethetik. Habdr ezen kockdzatok és a Kockdzati tényezdk fejezetben részletezett kockdzatok bekdvetkezésé-
nek valészinlsége csekély, ellentk a befektetési politika nem tud tokéletes védelmet nyUjtani.

Az Alapkezelé és més harmadik partner a Tpt. 241.§-dban meghatdrozott tékevédelmet vagy tékegaranciét nem vél-
lal.

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmara kockdzatos (jellemzden részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsdgos, pénz-
piaci kitettséget jelentd befektetések megfelelé kombindcidjaval vonzd hozamd, de a tiszta részvényalapoknal kisebb
kockdazatot hordozo befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésénél elsésorban a
biztonsdgot és az értékmegdbrzést, illetve a korldtozott kockdzatvdllalas mellett torténd minél nagyobb hozam elérését
tartja szem el6tt.

Az Alap eszkozeit kockdzatos és biztonsdgos, jellemzéen részvénypiaci kitettséget biztositd és pénzpiaci jellegd, illetve
pénzpiaci kitettséget jelent6 eszkdzok kombindcidja alkotja. Az Alap eszkozeinek jelentds részét pénzpiaci kitettséget
jelentd eszkozok alkotjak. A befekteték tokepiaci teljesitménybdl vald részesedése érdekében az Alap portfolidja
ugyanakkor - figyelembe véve a befektetési politikdban megfogalmazott célokat - kockdzatosabb eszkdzoket, jellem-
z6en részvénypiaci kitettséget biztositd befektetéseket is tartalmaz.

Az Alap portfélidja az Alap induldsdtél 2010. december 31-ig tartd tokegydjtési periodusban dontéen biztonsdgos,
pénzpiaci jellegl eszkozokbdl épil fel. A tékegyUjtési periddust kovetd 6t évben, a tékepiaci periodus alatt az Alap
eszkozeit kockdzatos és biztonsdgos, jellemzden részvény- és pénzpiaci jellegl eszkdzok kombindcidja alkotja, az 6t-
éves periddus elején jellemzéen magasabb, az 6téves periddus végéhez kozeledve pedig évenként fokozatosan csok-
kend dtlagos, jellemzé kockdazatos eszkdz kitettséggel (a portfolid tényleges kockdzatos eszkoz kitettsége a tékevesz-
teség elleni korlatozott védelmet biztositd befektetési politikdtdl is fiigg). Az 6téves tokepiaci periédus végét kdvetben,
azaz 2016 elejétél az Alap portfolidja a tékegyijtési periodushoz hasonldan ismételten dontden biztonsdgos, pénzpiaci
jellegl eszkdzokbdl épdil fel.

Az Alap futamideje alatt a befektetési eszkozok portfolidja szignifikdnsan véltozik, a tékegydijtési és a tékepiaci perid-
dusban érdemben eltér egymdastol.

Tokegytijtési periodus: az Alap induldsdatdl 2010. december 31-ig tart. Ebben az idészakban az Alapba befektetett
téke dontdéen alacsony kockdzatl kamatozo- és pénzpiaci jellegl eszkdzdkbe, illetve az esetleges kockdzatok csok-
kentése céljabol szdrmaztatott eszkdzbe kerlil befektetésre. Ezek az eszkozok elsésorban bankbetétek, visszavasarldsi
megdllapoddsok (felmondhatatlansdgdban nem korldtozott repdk), diszkont kincstarjegyek, kamatozé kincstérjegyek,
allamkotvények, MNB-kotvények, véllalati kotvények, jelzaloglevelek és nemzetkdzi pénzlgyi szervezetek kotvényei.
Ebben a periddusban az Alap célja, hogy a befektetett tékét megdvja, illetve pénzpiaci kamatszinten gyarapitsa. A
tékegydijtési periddust kovetden alakitja ki az Alapkezelé a tékepiaci periédusra jellemzé, magasabb kockdzatl eszko-
z6ket, elsésorban részvénypiaci kitettséget biztositd befektetéseket is tartalmazé befektetési dsszetételét.

Tokepiaci periodus: a tékegy(jtési periddust kovets Gtéves idészak, kezdd napja 2011 elsé munkanapja, utolsé napja
pedig 2015. december 31. A tdkepiaci peridédus alatt az Alap eszkozeit kockdzatos és biztonsdgos, jellemzden rész-
vény- és pénzpiaci jellegl eszkdzdk kombindciéja alkotja, az 6téves peridédus elején jellemz&en magasabb, az 6téves
periddus végéhez kdzeledve pedig évenként fokozatosan csokkend dtlagos, jellemzé kockdzatos eszkoz kitettséggel (a
portfélié tényleges kockdzatos eszkdz kitettsége a tékeveszteség elleni - korlatozott védelmet megcélzé - befektetési
politikdtdl is fligg). Ebben a periédusban az Alap eszkdzeinek jelentds részét tovdbbra is bankbetétek, visszavasarldsi
megdllapoddsok (felmondhatatlansdgdban nem korldtozott repdk), diszkont kincstarjegyek, kamatozé kincstérjegyek,
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allamkotvények, MNB-kotvények, vdllalati kotvények, jelzdloglevelek és nemzetkozi pénzigyi szervezetek kotvényei
alkotjdk. A befektetdk tokepiaci teljesitménybdl vald részesedése érdekében az Alap portféliéja ugyanakkor ebben a
periddusban - figyelembe véve a befektetési politikdban megfogalmazott célokat - mdr kockdzatosabb eszkdzoket,
jellemzéen részvénypiaci kitettséget biztositd befektetéseket is tartalmaz.

Az Otéves tokepiaci periddus végét kdvetden, azaz 2016 elejétdl az Alap portfélidja a tékegyjtési periédushoz hason-
l6an ismételten dontéen biztonsdgos, pénzpiaci jellegl eszkdzokbdl épll fel.

Tokeveszteség elleni - korlatozott védelmet megcélzo - befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjaban lefektetett tokeveszteség elleni korldtozott védelem kizdrélag az Alap tékepiaci period-
dusdra vonatkozik.

Az Alapkezel6 a befektetési politikdban foglaltaknak megfeleléen, illetve a jelenlegi jogszabdlyokat figyelembe véve
arra toérekszik, hogy az Alap darfolyamanak, azaz az egy jegyre jutd nettd eszkézértéknek a csdkkenése egy adott for-
galmazasi napon ne haladjon meg egy elére meghatdrozott szintet.

Ennek megfeleléen az Alapkezel6 arra torekszik, hogy a befektetési alap jegyeinek darfolyama (az Alap egy jegyre jutd
nettd eszkozértéke) a tékepiaci periodus minden egyes forgalmazdsi napjan legaldbb elérje az elé6z6 naptdri év utolsd
forgalmazdési napja és az adott forgalmazdsi nap kozotti idészak legmagasabb forgalmazasi drfolyamanak (egy jegyre
jutd nettd eszkdzértékének) meghatdarozott szdzalékat. Ez a szazalék a tékepiaci periddus elsé évében 90%, a mdsodik
évben 92%, a harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az 6todik évben pedig 98%. Az arfolyam csokkenése min-
den naptdri évben az el6z6 naptdri év utolsé forgalmazasi napja és az adott forgalmazasi nap koézotti idészak legma-
gasabb drfolyamdhoz (egy jegyre jutd nettd eszkdzértékéhez) képest értendd.

A tékepiaci periédus elsé évében tehdt az Alapkezel® arra térekszik, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az
Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az eléz6é naptdri év utolsé
forgalmazdési napja (azaz a tékegyjtési periédus utolsd forgalmazdsi napja) és az adott forgalmazdsi nap kozotti idé-
szak legmagasabb forgalmazasi arfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének) 90%-at.

A tékepiaci peridédus mdsodik évében a fent emlitett befektetési politika értelmében az Alapkezel6 arra térekszik, hogy
az darfolyam (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az el6z8
naptdri év utolsé forgalmazdsi napja (azaz a tékepiaci peridédus elsé évének utolséd forgalmazdsi napja) és az adott
forgalmazdsi nap kozotti idészak legmagasabb forgalmazdsi drfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkozértékének)
92%-4t.

A tékepiaci periédus harmadik évében a fent emlitett befektetési politika értelmében az Alapkezel6 arra torekszik,
hogy az drfolyam (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) minden egyes forgalmazasi napon legaldbb elérje az
el6z6 naptdri év utolsé forgalmazdsi napja (azaz a tékepiaci periédus masodik évének utolsé forgalmazdsi napja) és az
adott forgalmazési nap kozotti idészak legmagasabb forgalmazasi arfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkdzértéké-
nek) 94%-dt.

A t6kepiaci periédus negyedik évében a fent emlitett befektetési politika értelmében az Alapkezeld arra térekszik, hogy
az darfolyam (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az el6z8
naptdri év utolsé forgalmazdsi napja (azaz a tékepiaci periddus harmadik évének utolsd forgalmazdsi napja) és az
adott forgalmazési nap kozotti idészak legmagasabb forgalmazasi arfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkdzértéké-
nek) 96%-dt.

A t6kepiaci periddus 6todik évében a fent emlitett befektetési politika értelmében az Alapkezeld arra térekszik, hogy az
arfolyam (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az el6z8 nap-
téri év utolsd forgalmazdsi napja (azaz a tékepiaci periédus negyedik évének utolsé forgalmazdési napja) és az adott
forgalmazdsi nap kozotti idészak legmagasabb forgalmazdsi drfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkozértékének)
98%-4t.

A korlatozott kockazatvallalas meg nem valésuldsanak esetei, a tokeveszteség elleni - korldtozott védelmet meg-
célzo - befektetési politika korlatai

A befektetési politika - amelynek célja, hogy a befektetési alap jegyeinek érfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd esz-
kozértéke) a tékepiaci periédus minden egyes forgalmazdsi napjén legaldbb elérje az eléz6 naptdri év utolsé forgal-
mazdsi napja és az adott forgalmazasi nap kdzétti idészak legmagasabb arfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkdz-
értékének) meghatdrozott szdzalékat (ez a szdzalék a tékepiaci periddus elsé évében 90%, a mdsodik évben 92%, a
harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az 6tddik évben pedig 98%) - révén az Alap csak olyan mértékben tar-
talmaz részvényeket, részvény-kockdzatot biztositd eszkdzoket, hogy egy nagyobb, de legfelijebb 25%-os tékepiaci
arfolyamcsdkkenés esetén is képes legyen elérni céljgt.

Azonban egy rendkivil hirtelen, 25%-ot meghaladé drfolyamcsdkkenés esetén, ha egy adott napon belll, vagy egy
adott napon az eldzd vagy a két kereskedési nappal kordbbi arfolyamokhoz képest olyan mértékben és gyorsan csok-
ken az érfolyam, hogy arra nehezen vagy egyaltaldn nem lehet megfelel6 médon reagdini, akkor az Alap csak részben
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vagy egydltaldn nem tudja értékesiteni eszkozeit, vagy az Alap csak a hirtelen arfolyamcsékkenés utdn kialakult drfo-
lyamszinteken tudja részben vagy egészében értékesiteni eszkozeit.

Amennyiben tehdat a tbkepiaci drfolyamjegyzés folyamatos és nincsenek benne hirtelen, jelentdés arfolyam-
szakaddsok, az Alap el tudja érni azon céljdt, hogy a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd
eszkdzértéke) a tékepiaci periédus minden egyes forgalmazdsi napjan legaldbb elérje az el8z6 naptari év utolsd for-
galmazasi napja és az adott forgalmazdsi nap kozotti idészak legmagasabb drfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd esz-
kozértékének) meghatdrozott szazalékdt (ez a szdzalék a tékepiaci peridédus elsd évében 90%, a mdasodik évben 92%,
a harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az 6todik évben pedig 98%), igy korldtozva a maximdlis veszteséget.

Amennyiben viszont a fent leirt hirtelen drfolyamcsokkenés az Alap részvénypiaci kitettségét biztositd eszkozeinek
esetében 25%-ndl nagyobb, akkor az Alap nem tudja biztositani befektetési politikdjénak céljat, azaz hogy a befekte-
tési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) a tékepiaci periddus minden egyes forgal-
mazdsi napjdn legaldbb elérje az el6z6 naptdri év utolsé forgalmazdsi napja és az adott forgalmazdsi nap kézétti id6-
szak legmagasabb drfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkozértékének) meghatdrozott szdzalékdt (ez a szdzalék a
tékepiaci periddus elsé évében 90%, a mdsodik évben 92%, a harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az 6todik
évben pedig 98%). Természetesen, amint mdd van rd, az alap megprobdlja értékesiteni kockdzatos eszkdzeit, elkerdlve
a tovdbbi drfolyamcsdkkenést.

Tovabbi kockazat, hogy az alap biztonsdgos, penzpiaci kitettseéget biztositd eszkdzeinek piacain is eléfordulhatnak
hirtelen arfolyamcsokkenések. Igy a részvénypiaci hirtelen drfolyamesések mellett egyéb esetekben, a pénzpiaci jelle-
gl eszkdzok hirtelen arfolyamesése esetén is elképzelhetd, hogy az Alap nem tudja biztositani befektetési politikdjanak
céljgt.

Az Alap befektetési politikdja dltal kitlzott cél, miszerint a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd
nettd eszkozértéke) a tékepiaci periodus minden egyes forgalmazdsi napjan legalabb elérje az el6z6 naptdri év utolsé
forgalmazdsi napja és az adott forgalmazdsi nap koézotti idészak legmagasabb drfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd
eszkdzértékének) meghatdrozott szdzalékat (ez a szdzalék a tékepiaci periddus elsd évében 90%, a masodik évben
92%, a harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az 6todik évben pedig 98%), nem jelent tékegarancidt, sem téke-
védelmet. Az Alapkezel6 és mdés harmadik partner a Tpt. 241.§-dban meghatdrozott tékevédelmet vagy tékegarancidt
nem vdllal.

A befektetési politika altal meghatdarozott befektetési szabalyok

*  Avisszavaltdasi igények teljesitése céljdra elkilonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egyUttes legkisebb ardnya
5%.

«  Kdlfoldi kibocsaté altal kibocsatott részvényeket kizardlag abban az esetben vesz az Alap, ha azok valamely
tézsdére be vannak vezetve.

e Az Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott tgyletekbdl szarmazé részvénypiaci kitettsége 0% és 50% kozott
kell legyen.

« Az Alap kothet olyan szdrmaztatott Ugyletet, amely a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony portfolié ki-
alakitdsa érdekében sziikséges.

2.9. Budapest 2016 Alap

Az Alap a befektetési politikdban foglaltaknak megfelel6en, illetve a jelenlegi jogszabdlyokat figyelembe véve biztositja
azt, hogy az Alap a jelen részben foglaltaknak megfeleld t8keveszteség elleni korldtozott védelmet biztositson. A Tdjé-
koztatéban felsorolt kockdzati tényezék egyes elemei szélséséges esetben a befektetési politika dltal nydjtott védelmet
veszélyeztethetik. Habdr ezen kockézatok és a Kockdzati tényezdk fejezetben részletezett kockdzatok bekdvetkezésé-
nek valészinlsége csekély, ellenlk a befektetési politika nem tud tokéletes védelmet nyUjtani.

Az Alapkezelé és mds harmadik partner a Tpt. 241.§-dban meghatdrozott tékevédelmet vagy tékegarancidt nem val-
lal.

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szémdra kockdzatos (jellemz&en részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsdgos, pénz-
piaci kitettséget jelentd befektetések megfelelé kombindcidjaval vonzd hozamu, de a tiszta részvényalapoknadl kisebb
kockdazatot hordoz6 befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek befektetésénél elsésorban a
biztonsdgot és az értékmegdbrzést, illetve a korldtozott kockdzatvdllalas mellett torténd minél nagyobb hozam elérését
tartja szem el6tt.

Az Alap eszkozeit kockdzatos és biztonsdgos, jellemzden részvénypiaci kitettséget biztositd és pénzpiaci jellegd, illetve
pénzpiaci kitettséget jelentd eszk6zok kombindcidja alkotja. Az Alap eszkozeinek jelentds részét pénzpiaci kitettséget
jelentd eszkdzok alkotjak. A befektetdk tdkepiaci teljesitménybdl valé részesedése érdekében az Alap portfolidja
ugyanakkor - figyelembe véve a befektetési politikdban megfogalmazott célokat - kockdzatosabb eszkdzoket, jellem-
z8en részvénypiaci kitettséget biztositd befektetéseket is tartalmaz.

Az Alap portfélidja az Alap induldsatol 2011. december 31-ig tartd tokegydlijtési periodusban dontéen biztonsdgos,
pénzpiaci jellegl eszkozokbdl épil fel. A tékegyUjtési periédust kovetd 6t évben, a tékepiaci peridodus alatt az Alap
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eszkozeit kockdzatos és biztonsdgos, jellemzden részvény- és pénzpiaci jellegl eszkdzok kombindcidja alkotja, az 6t-
éves periddus elején jellemzéen magasabb, az 6téves periddus végéhez kozeledve pedig évenként fokozatosan csodk-
kend dtlagos, jellemzé kockdazatos eszkdz kitettséggel (a portfolid tényleges kockdzatos eszkoz kitettsége a tékevesz-
teség elleni korlatozott védelmet biztositd befektetési politikdtdl is fiigg). Az 6téves tokepiaci periédus végét kdvetben,
azaz 2016 elejétél az Alap portfolidja a tékegyijtési periodushoz hasonldan ismételten dontden biztonsdgos, pénzpiaci
jellegl eszkdzokbdl épdil fel.

Az Alap futamideje alatt a befektetési eszk6z6z6k portfélidja szignifikdnsan véltozik, a tékegyjtési és a tékepiaci peri-
6dusban érdemben eltér egymastél.

Tokegytijtési periodus: az Alap induldsdatdl 2011. december 31-ig tart. Ebben az idészakban az Alapba befektetett
téke dontdéen alacsony kockdzatl kamatozo- és pénzpiaci jellegl eszkdzdkbe, illetve az esetleges kockdzatok csok-
kentése céljabol szdrmaztatott eszkodzbe kerlil befektetésre. Ezek az eszkozok elsésorban bankbetétek, visszavasarldsi
megdllapoddsok (felmondhatatlansdgdban nem korldtozott repdk), diszkont kincstarjegyek, kamatozé kincstérjegyek,
allamkotvények, MNB-kotvények, véllalati kotvények, jelzaloglevelek és nemzetkdzi pénzlgyi szervezetek kotvényei.
Ebben a periddusban az Alap célja, hogy a befektetett t6két megovija, illetve pénzpiaci kamatszinten kamatoztassa. A
tékegydijtési periddust kovetden alakitja ki az Alapkezel6 a tékepiaci periédusra jellemzd, magasabb kockdzatd eszko-
zoket, elsésorban részvénypiaci kitettséget biztositd befektetéseket is tartalmazé befektetési dsszetételét.

Tokepiaci periodus: a tékegy(jtési periddust koveté Gtéves idészak, kezdd napja 2012 elsé munkanapja, utolsé napja
pedig 2016. december 31. A tdkepiaci peridédus alatt az Alap eszkozeit kockdzatos és biztonsdgos, jellemzden rész-
vény- és pénzpiaci jellegl eszkdzdk kombindcidja alkotja, az 6téves peridédus elején jellemz&en magasabb, az 6téves
periodus végéhez kdzeledve pedig évenként fokozatosan csokkend dtlagos, jellemzé kockdzatos eszkoz kitettséggel (a
portfélié tényleges kockdzatos eszkdz kitettsége a tékeveszteség elleni - korlatozott védelmet megcélzé - befektetési
politikdtdl is flgg). Ebben a periédusban az Alap eszkdzeinek jelentds részét tovdbbra is bankbetétek, visszavasarldsi
megdllapoddsok (felmondhatatlansdgdban nem korldtozott repdk), diszkont kincstarjegyek, kamatozé kincstérjegyek,
allamkotvények, MNB-kotvények, vdllalati kotvények, jelzdloglevelek és nemzetkozi pénzigyi szervezetek kotvényei
alkotjak. A befektetdk tokepiaci teljesitménybdl vald részesedése érdekében az Alap portféliéja ugyanakkor ebben a
periddusban - figyelembe véve a befektetési politikdban megfogalmazott célokat - mdr kockdzatosabb eszkdzoket,
jellemzéen részvénypiaci kitettséget biztositd befektetéseket is tartalmaz.

Az Otéves tOkepiaci periddus végét kdvetden, azaz 2016 elejétdl az Alap portfélidja a tékegyUjtési periédushoz hason-
l6an ismételten dontéen biztonsdgos, pénzpiaci jellegl eszkdzokbdl épll fel.

Tokeveszteség elleni - korlatozott védelmet megcélzo - befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjaban lefektetett tokeveszteség elleni korldtozott védelem kizdrélag az Alap tékepiaci period-
dusdra vonatkozik.

Az Alapkezel6 a befektetési politikdban foglaltaknak megfelel6en, illetve a jelenlegi jogszabdlyokat figyelembe véve
arra toérekszik, hogy az Alap arfolyamanak, azaz az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéknek a csokkenése egy adott for-
galmazasi napon ne haladjon meg egy elére meghatdrozott szintet.

Ennek megfeleléen az Alapkezel6 arra torekszik, hogy a befektetési alap jegyeinek darfolyama (az Alap egy jegyre jutd
nettd eszkozértéke) a tékepiaci periodus minden egyes forgalmazdsi napjan legaldbb elérje az elé6z6 naptdri év utolsd
forgalmazdési napja és az adott forgalmazdsi nap kozotti idészak legmagasabb forgalmazasi drfolyamanak (egy jegyre
jutd nettd eszkdzértékének) meghatdarozott szdzalékat. Ez a szazalék a tékepiaci periddus elsé évében 90%, a mdsodik
évben 92%, a harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az 6todik évben pedig 98%. Az arfolyam csokkenése min-
den naptdri évben az el6z6 naptdri év utolsé forgalmazasi napja és az adott forgalmazasi nap kozotti idészak legma-
gasabb drfolyamdhoz (egy jegyre jutd nettd eszkdzértékéhez) képest értendd.

A tékepiaci periédus elsé évében tehdt az Alapkezel® arra térekszik, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az
Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az elézé naptdri év utolsé
forgalmazdési napja (azaz a tékegydjtési periédus utolsd forgalmazdsi napja) és az adott forgalmazdsi nap kozotti idé-
szak legmagasabb forgalmazasi arfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének) 90%-at.

A tékepiaci peridédus mdsodik évében a fent emlitett befektetési politika értelmében az Alapkezel6 arra térekszik, hogy
az drfolyam (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az el6z8
naptdri év utolsé forgalmazdsi napja (azaz a tékepiaci peridédus elsé évének utolséd forgalmazdsi napja) és az adott
forgalmazdsi nap kozotti idészak legmagasabb forgalmazdsi drfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkozértékének)
92%-4t.

A tékepiaci periédus harmadik évében a fent emlitett befektetési politika értelmében az Alapkezel6 arra torekszik,
hogy az arfolyam (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) minden egyes forgalmazasi napon legaldbb elérje az
el6z6 naptdri év utols6 forgalmazdsi napja (azaz a tékepiaci periédus masodik évének utolsé forgalmazdsi napja) és az
adott forgalmazdési nap kozotti idészak legmagasabb forgalmazasi arfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkdzértéké-
nek) 94%-dt.
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A t6kepiaci periédus negyedik évében a fent emlitett befektetési politika értelmében az Alapkezeld arra térekszik, hogy
az orfolyom (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az el6z8
naptdri év utolsé forgalmazdsi napja (azaz a tékepiaci peribdus harmadik évének utolsd forgalmazdsi napja) és az
adott forgalmazdési nap kozotti idészak legmagasabb forgalmazasi arfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkdzértéké-
nek) 96%-dt.

A t6kepiaci periddus 6todik évében a fent emlitett befektetési politika értelmében az Alapkezeld arra térekszik, hogy az
arfolyam (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az el6z8 nap-
tdri év utolsd forgalmazdsi napja (azaz a tékepiaci periédus negyedik évének utolsé forgalmazdsi napja) és az adott
forgalmazdsi nap kozotti idészak legmagasabb forgalmazdsi drfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkozértékének)
98%-4t.

A korldatozott kockazatvallalas meg nem valésuldsanak esetei, a tokeveszteség elleni - korldtozott védelmet meg-
célzo - befektetési politika korlatai

A befektetési politika - amelynek célja, hogy a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd esz-
kozértéke) a tékepiaci periédus minden egyes forgalmazdsi napjén legaldbb elérje az eléz6 naptdri év utolséd forgal-
mazdsi napja és az adott forgalmazasi nap kdzétti idészak legmagasabb arfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkdz-
értékének) meghatdrozott szdzalékat (ez a szdzalék a tékepiaci periddus elsé évében 90%, a mdsodik évben 92%, a
harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az 6tddik évben pedig 98%) - révén az Alap csak olyan mértékben tar-
talmaz részvényéket, részvény-kockdzatot biztositd eszkdzoket, hogy egy nagyobb, de legfelijebb 25%-os tékepiaci
arfolyamcsdkkenés esetén is képes legyen elérni céljgt.

Azonban egy rendkivil hirtelen, 25%-ot meghaladé drfolyamcsdkkenés esetén, ha egy adott napon belll, vagy egy
adott napon az eldzd vagy a két kereskedési nappal kordbbi arfolyamokhoz képest olyan mértékben és gyorsan csok-
ken az érfolyam, hogy arra nehezen vagy egydltaldn nem lehet megfelel6 médon reagdini, akkor az Alap csak részben
vagy egydltaldn nem tudja értékesiteni eszkozeit, vagy az Alap csak a hirtelen arfolyamcsékkenés utdn kialakult arfo-
lyamszinteken tudja részben vagy egészében értékesiteni eszkozeit.

Amennyiben tehdat a tékepiaci drfolyamjegyzés folyamatos és nincsenek benne hirtelen, jelentds arfolyam-
szakaddsok, az Alap el tudja érni azon céljdt, hogy a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd
eszkdzértéke) a tékepiaci periédus minden egyes forgalmazdsi napjan legaldbb elérje az el8z6 naptari év utolsd for-
galmazasi napja és az adott forgalmazdsi nap kozotti idészak legmagasabb drfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd esz-
kozértékének) meghatdrozott szazalékdt (ez a szdzalék a tékepiaci peridédus elsd évében 90%, a mdasodik évben 92%,
a harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az 6todik évben pedig 98%), igy korldtozva a maximdlis veszteséget.

Amennyiben viszont a fent leirt hirtelen drfolyamcsokkenés az Alap részvénypiaci kitettségét biztositd eszkozeinek
esetében 25%-ndl nagyobb, akkor az Alap nem tudja biztositani befektetési politikdjénak céljat, azaz hogy a befekte-
tési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) a tékepiaci periddus minden egyes forgal-
mazdsi napjdn legaldbb elérje az el6z6 naptdri év utolsé forgalmazdsi napja és az adott forgalmazdsi nap kézétti id6-
szak legmagasabb drfolyamadnak (egy jegyre jutd nettd eszkozértékének) meghatdrozott szdzalékdt (ez a szdzalék a
tékepiaci periddus elsé évében 90%, a mdsodik évben 92%, a harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az 6todik
évben pedig 98%). Természetesen, amint mdd van rd, az alap megprobdlja értékesiteni kockdzatos eszkdzeit, elkerdlve
a tovdbbi arfolyamcsdkkenést.

Tovabbi kockazat, hogy az alap biztonsdgos, pénzpiaci kitettseéget biztositd eszkdzeinek piacain is eléfordulhatnak
hirtelen arfolyamcsokkenések. Igy a részvénypiaci hirtelen drfolyamesések mellett egyéb esetekben, a pénzpiaci jelle-
gl eszkdzok hirtelen arfolyamesése esetén is elképzelhetd, hogy az Alap nem tudja biztositani befektetési politikdjanak
céljat.

Az Alap befektetési politikdja dltal kitlzott cél, miszerint a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd
nettd eszkozértéke) a tékepiaci periodus minden egyes forgalmazdsi napjan legalabb elérje az el6z86 naptdri év utolsé
forgalmazdsi napja és az adott forgalmazdsi nap kézotti idészak legmagasabb drfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd
eszkdzértékének) meghatdrozott szdzalékat (ez a szdzalék a tékepiaci periddus elsd évében 90%, a masodik évben
92%, a harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az 6todik évben pedig 98%), nem jelent tékegarancidt, sem téke-
védelmet. Az Alapkezel6 és mdés harmadik partner a Tpt. 241.§-dban meghatdrozott tékevédelmet vagy tékegarancidt
nem vdllal.

A befektetési politika altal meghatdarozott befektetési szabalyok

e Avisszavdaltdasi igények teljesitése céljdra elkilonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egyUttes legkisebb ardnya
5%.

«  Kdlfoldi kibocsaté altal kibocsatott részvényeket kizarélag abban az esetben vesz az Alap, ha azok valamely
tézsdére be vannak vezetve.

e Az Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott Ugyletekbdl szarmazé részvénypiaci kitettségének 0% és 50% ko-
26tt kell lennie.
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» Az Alap kothet olyan szdrmaztatott Ugyletet, amely a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony portfolié ki-
alakitdsa érdekében sziikséges.

2.10. Alapokra vonatkozo befektetési szabdlyok a Térvény alapjan

Az Alapokra vonatkozd részletes torvényi szabdlyozdsok a VII szdmud mellékletben taldlhatok.

3. A befektetési alapokat miikodteto intézményi hattér legfontosabb szereploi

3.1. Az Alapkezeld

Atdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja
Székhelye: 1138 Budapest, VAci Gt 193.

3.2. A Letétkezelok

A Budapest AbszolUt Hozam Szdrmaztatott Alap, a Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap, a Budapest 2015 Alap, vala-
mint a Budapest 2016 Alap letétkezeléje:
A tdrsasdg neve: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsdag tér 5-6.

A GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap, a GE Money EMEA Részvény Alap, a GE Money Feltorekvé Pia-
ci DevizaKotvény Alap, a GE Money Feltérekvd Piaci Részvény Alap, valamint a Budapest Zenit Alapok Alapja letétkeze-

16je:
Atdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszdagi Fioktelepe

Székhely: 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

4. A befektetok koére, jogai

4.1. A befektetési jegy vasarlok kére

Az Alapok befektetési jegyeit a folyamatos forgalmazds sordn devizabelféldi és devizakulfoldi magdn- és jogi szemé-
lyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi tdrsasagok vasdarolhatjdk.

4.2. A befektetési jegyek tulajdonosait megilletd jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

= jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéken visszavaltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint;

= jogosult arra, hogy az egyes Alapok megsz(iinésekor az adott Alap végelszdmoldsdt kovetéen fennmaradd, a
koltségekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni aranyanak megfelelé mértékben részesdljon;

» g befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tajékoztatoét, a Tdjékoztatodt, a
Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befektetd kéré-
sére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a
befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

» jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsoldédd, a Térvényben meghatdrozott jogosultsagok
gyakorldsdra.

» gz Alapra kibocsdtott befektetési jegynek az adott befektetd szdmdra elsé alkalommal térténd értékesitésekor az
Alap Kezelési Szabdlyzatat és Roviditett Tdjékoztatdjat a befektetbknek téritésmentesen at kell adni, az Alap Tajé-
koztatdjat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsa-
tani. A befektetd kilon nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok dtvételére vonatkozéan, vagy
b) arrél, hogy a fenti dokumentumok részére torténé ataddasardl lemond, vagy
c) arrél, hogy a dokumentumok dtaddsat elektronikus Gton kéri.

4.3. A befektetok tajékoztatasa
Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivili tajékoztatdasi kotelezettségeinek megfeleléen, a Térvényben meghatd-
rozottak szerint tdjékoztatja befektetdit, illetve a Felligyeletet.

Rendkivili tdjékoztatds a Térvény szerint:

4290. § (1) Az alapkezel6 az dltala kezelt alapok miikédésére vonatkozéan kételes a Fellgyeletnek megkildeni, tovdbbd a 34. § (4)
bekezdésében meghatdrozott helyen kételes kézzétenni, és a befektetési jegyek forgalmazdjandl hozzdférhetévé tenni:

al az dtalakuldsi, beolvaddsi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az dtalakulds, beolvadds hatdlybalépése el6tt;

bl a befektetési szabdlyok vdltozdsdt, legkés6bb harminc nappal a hatdlybalépés el6tt;
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¢ a futamidének hatdrozottd alakitasdt, a hatdrozott futamid6é csokkentését, legkésébb harminc nappal a hatdlybalépés elétt;

dl a befektetési jegy visszavdltdsdval kapcsolatos, a befektetd fizetési kotelezettségének vdltozdsdt legkésébb a hatdlybalépés elbtt
harminc nappal;

e) a kezelési szabdlyzat egyéb mddositdsat legkésébb a hatdlybalépés napjdn;

f) az alapkezel6 engedélyének visszavondsdt, két munkanapon beldil;

g) a befektetési alapkezelési tevékenység dtaddsdt, legkésébb tizenét nappal a hatdlybalépés elétt;

h) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabdlyzat szerint nem automatikus) kifizetésé-
nek idejét, modjat, legkésébb az esedékesség napjdn;

i) a befektetési jegyek forgalmazdsanak felfiggesztését, illetve Gjrainditdsat, két munkanapon beldl;

j) az alapkezelével szembeni felszémolds meginditdsat két munkanapon belll;

k) a befektetési alap megszlinésekor a megsziinési jelentést, annak a Felligyelet részére tortén6 benydjtdsdval egyidejileg;

I} az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (hozamfizetés esetét kivével az el6zé nettd eszkdzértékhez képest, illetve napi szdmitds esetén
hdrom értékelési napon beliil bekévetkezett jelentés (hisz szdzalékot meghaladd) mértéki csokkenésének okdt, legkésébb a felmeru-
lést kévets két munkanapon beldl;

m) a kézzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyet két munkanapon beldil;

nl a forgalmazdsi helyek felsoroldsdban bekévetkezett bdrmely vdltozdst, legkésébb a vdltozds napjdt megel6z6 munkanapon; és

Az Alapok hivatalos hirdetményi helyei:
Az Alapkezeld honlapja (www.bpalap.hu). A kdzzétételi helyek tekintetében a Térvény az irdnyado.

Az Alapok Tdjékoztatdjat és az Alapok Kezelési Szabdlyzatdt, a roviditett tdjékoztatdkat, valamint az éves és féléves
jelentéseket az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befekteték, illetve kérésiikre ingyenesen rendelkezésiikre bo-
csatjak.

Az Alapkezelé minden egyes Alapra havonta portfélidjelentést készit a honap utolsd forgalmazdsi napjara megdllapi-
tott nettd eszkdzértékek alapjan, melyeket a megadllapitds napjét kovetd tizedik forgalmazdsi naptél a hirdetményi
helyeken, a Forgalmazokndl és a székhelyén hozzdférhetbvé tesz, valamint a befektetdk kérésére kotelezéen dtadja,
egyuttal megkdldi a Fellgyelet részére.

Az Alapkezel6 az Alapok féléves jelentéseit minden év junius 30-Gt kdvetd 45, az éves jelentéseket minden Uzleti év
végét kovetd 120 napon belll kell a Térvény szerint elkésziti, elkildi a Feligyeletnek és nyilvanossdagra hozza.

Az Alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befektetd szamara elsé alkalommal torténd értékesitésekor az Alap
Kezelési Szabdlyzatat és Roviditett Tajékoztatdjdt a befektetéknek téritésmentesen at kell adni, az Alap Tajékoztatojdt,
a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd
kulon nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok dtvételére vonatkozéan, vagy

b) arrél, hogy a fenti dokumentumok részére torténé ataddasardl lemond, vagy

c) arrél, hogy a dokumentumok dtaddsat elektronikus Gton kéri.

5. A befektetési jegyek forgalmazasi szabalyai

Az Alapkezel6 a forgalmazds sordn Alaponként korldtlan darabszdmd, egyenként 1 forint, a GE Money EMEA Alap ese-
tében 1 Eurd, a GE Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alap ,EUR” sorozata esetében 0,01 EUR, a Budapest 2016 Alap
esetében pedig 10.000 Ft névértékU, visszavdlthato, névre szo6ld, dematerializalt befektetési jegyeket hoz forgalomba.
Az alapok ,CZK” sorozatl befektetési jegyeinek névértéke 1 CZK.

Az Alapok befektetési jegyei dematerializdlt értékpapirként kerllnek forgalomba, ezért az a személy vésdrolhatja az
Alapok befektetési jegyeit, aki értékpapir-szamlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazoéval szerzédést kotott.
Az értékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezetd kotelezettséget vdllal arra, hogy a vele szerzédé fél (szdmlatulajdo-
nos) tulajdondban 4llé értékpapirt a szdmlavezeténél megnyitott értékpapir-szamldan nyilvantartja és kezeli, a szémla-
tulajdonos szabdlyszer( rendelkezését teljesiti, valamint a szamldn tortént jévairdsrol, terhelésrél és a szamla egyenle-
gérél a szdmlatulajdonost értesiti.

Az Alapkezelé a Forgalmazdkon keresztil az Alapok nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alapok befektetési
jegyeinek forgalmazasa a Il. szdmud mellékletben felsorolt forgalmazé helyeken térténik. Az Alapkezeld a jévében to-
vabbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.

A forgalmazo helyek az dltaluk meghirdetett pénztdri 6rakban minden banki napon kételesek a befektetéktél befekte-
tési jegy vételi vagy visszavdltdsi megbizdst felvenni. A befektetoknek lehetéségiik van az Alapok befektetési jegyeit az
egyes Forgalmazok dltal Uzemeltetett elektronikus befektetési szolgdltatod rendszereken keresztll is megvenni, illetve
visszavaltani. A befektet6 vételi vagy visszavdltdsi megbizdsdban hatdrozza meg a venni vagy visszavdltani kivént
befektetési jegyek forintértékét, vagy darabszdmat az egyes Forgalmazék lzletszabdlyzata alapjan.

A forgalmazo helyek legkésébb a megbizast kdvetd harmadik munkanapon teljesitik az Ggyfélmegbizasokat, a megbi-
24s napjat kovetd forgalmazasi napra megdllapitott egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken, amely megbizdas napjdt kdve-
t6 mdsodik munkanapon délutdn kerll kiszamoldsra, és a Letétkezelé a megadllapitdst kovetd munkanapon jelenteti
meg a hirdetményi helyeken (Idsd a Befektetdk tdjékoztatdsa c. pontban).

5.1. A forgalmazdshoz kapcsolodo dijak

A forgalmazds sordn a befektetési jegyek vételi/visszavdltdsi dra megegyezik a megvdsdrolni/visszavdltani kivant
befektetési jegyek darabszdmdnak és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzatdval. A befektetési jegyek
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vételi/visszavdltdsi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzérték tablazatban megjelolt
mértéke, illetve a tédblazatban megjeldlt darabszdmd befektetési jegy napi nettd eszkdzértéke kodzil a nagyobb.

Alap Vételi/Visszavaltasi dij maximadlis
mértéke (%)
Budapest AbszolUt Hozam Szdrmaztatott Alap 6,0%, ill. 2.000 db
GE Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alap 6,0%, ill. 2.000 db
GE Money EMEA Részvény Alap 6,0%, ill. 2.000 db
Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap 3,0%, ill. 2.000 db
GE Money Feltérekvd Részvény Alap 6,0%, ill. 2.000 db
GE Money Feltdrekvd Kotvény Alap 6,0%, ill. 2.000 db
Budapest Zenit Alapok Alapja 6,0%, ill. 2.000 db
Budapest 2015 Alap 6,0%, ill. 2.000 db
Budapest 2016 Alap 6,0%, ill. 1 db

Az aktudlis vételi és visszavdltdsi dijakat, valamint az egyéb, a befektetdket kozvetlentl terheld koltségeket a Forgal-
mazok kondicids listdi tartalmazzdk. A Forgalmazdk kondicids listdjéban meghatdrozott mértékd, adott idén beldli
visszavdltds esetén felszamitott (blntetd) dijat az Alapkezeld visszaforgathatja az Alapokba.

5.2. A befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat az Alapkezel6 kizdrélag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befektetdk
érdekében az aldbbi rendkivili esetekben, a Fellgyelet haladéktalan tajékoztatdsa mellett fliggesztheti fel:

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdanak felfliggesztését a Torvény a kovetkezdképpen szabdlyozza:

249. § (1) A nyilt végl befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy adott sorozatdba tartozd befektetési jegy folyamatos forgalmazd-
sdt az alapkezelé kizdrélag elhdrithatatlan kils6 ok miatt, a befektet6k érdekében, az aldbbi rendkivili esetekben, a Felligyelet haladék-
talan tdjékoztatdsa mellett felfiggesztheti, ha

al az alap adott sorozata szerinti nettd eszkbzértéke nem dllapithatd meg, igy kilénésen ha az alap sajdt tékéje tobb mint tiz szdza-
lékdra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmdt felfiiggesztik, vagy

b) a forgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.

2) A forgalmazdst a kivdltd ok megsziinésével vagy a Feliigyelet felhivasdra haladéktalanul folytatni kell.

(3) Az alapkezel6 az (1) bekezdésben meghatdrozott felfiggesztésrél haladéktalanul tdjékoztatia valamennyi olyan tagdllam hatdskérrel
rendelkez6 hatdésdgadt, amelyben a befektetési jegyet forgalmazzdk.

250. § A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt fel lehet figgeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését, illetve beolvaddsdat
Jjoévahagyd felligyeleti engedély ezt tartalmazza.

251. § (1) A Felligyelet meghatdrozott idére, de legfeliebb tiz napra felfliggesztheti az adott sorozatot alkotd befektetési jegy folyama-
tos forgalmazdsdt, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kételezettségének.

(2) A befektetési alapkezel6 kérelmére a Felligyelet meghatdrozott idére, de legfeliebb szdznyolcvan napra felfliggesztheti a befektetési
alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavdltdsdt, ha azt a befektet6k érdekeinek védelme sziikségessé teszi,
igy kulénoésen, ha:

a) tiz egymdst kévetd forgalmazdsi nap alatt a visszavdltott és visszavdltani kért befektetési jegyek Osszértéke eléri a befektetési alap
- adott idészak elsé napjdn érvényes - nettd eszkGzértékének tiz szdzalékdt, mely szdmitds sordn a visszavdltani kért, és még vissza
nem vdltott befektetési jegyet a visszavdltdsra szdlo megbizds felvétele napjdn érvényes nettd eszkdzértéken kell figyelembe venni,

b) hisz egymdst kévetd forgalmazdsi nap alatt a forgalomban levs befektetési jegyek darabszdma tiz szdzalékkal csékkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavdltdsdt biztositd likvid eszkdzok ardnya a visszavdltdsok kévetkeztében a befektetési alap sajat tékéjének
tizendt szdzaléka ald csékkent.

A befektetési alapkezelé a befektetési jegy folyamatos visszavdltds felfiggesztésére vonatkozé kérelmet az a)-c) pontban meghatdrozott
valamelyik feltétel bekovetkeztét kévet 6t forgalmazdsi napon belil kezdeményezheti.

(3) A Feliigyelet a befekteték érdekében az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén belil bdrmikor, erre irdnyuld kérelem nélkdl is
dénthet a visszavdltds felfliggesztésének megsziintetésérdl, meghatdrozva a visszavdltds kezdbénapjdt. Ha a felfiiggesztés megsziinteté-
sét az alapkezelé az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén beliil kéri, azt a Feliigyelet elrendeli.

(4) A Feltugyelet a (2) és (3) bekezdés alapjdn elbterjesztett kérelem elbirdldsdrdl legkésébb két forgalmazdsi napon beldl dént.

(5) Ha a (2) bekezdés a)-c] pontjGban meghatdrozott felfiiggesztési feltételek bdrmelyike alapjan elhatdrozott felfiiggesztés fenndlldsanak
idétartama eléri a szdznyolcvan napot, a Felligyelet hatdrozatban elrendeli a befektetési alap megszintetését.

6. Az Alapokat érint6 koltségek

Az Alapokra az aldbbi koltségek kerllnek terhelésre vagy folyamatos elhatdroldssal és idészaki kifizetéssel, vagy fel-
merUléskor azonnal:

1. Az Alapkezel6 szolgdltatdsaiért napi szinten az egyes Alapok értékelésnapi portfolidértékének (az Alapok eszkozei-
nek aktudlis piaci értéke) legfeliebb a lenti tablazat ,Alapkezeléi dij” oszlopdban megjeldlt értékének az adott év
napjaival osztott része. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapokban naponta elhatdroldsra, és minden hénap-
ban, a targyhénapot kdvetd 5. munkanapig kifizetésre kerdl.
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Amennyiben barmely Alap hatdrozatlan futamidejlvé alakul, Alapkezeldi dijként az Alap hatdrozott futamidejének
megjeldlt utolsd értékelésnapi portfoliGértéknek legfeljebb 3%-a kerll levondsra. A dij az Alap hatarozott futam-
idejének megjeldlt utolsd értékelésnapi nettd eszkdzérték meghatdrozdsakor kertl levondsra, és kifizetésre.

2. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak dija, amelynek nagysdga az Alapkezel6 és a Forgalmazék dltal
kotott egyedi szerzédésben kerll meghatdrozdsra. A forgalmazdsi dij az Alapokban naponta elhataroldsra kerdl,
és a forgalmazdsi szerz6désben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisdggal az elézé pontban meghatdéro-
zott Alapkezeldi dij terhére kerl kifizetésre.

3. A Letétkezel6 szolgdltatdsaiért napi szinten az Alapok értékelésnapi portfolicértékének a lenti tabldzat ,Letétkeze-
16i dij” oszlopdban megjelolt értékének az adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott dij az Alapokban
naponta elhatdroldsra, minden hénapban, a tédrgyhdnapot kévetd 15. munkanapig kiszamldzdsra, a hénap utolsd
munkanapjan pedig kifizetésre kerdl.

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezelének jaréd tranzakcids dijak, valamint a Letétkezel6 dltal tovdbbhdritott
értékpapir letéti 8rzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezeldi dijjal egyidejlileg, egydsszegben esedékesek.

A Letétkezel6 a nettd eszkozérték megdllapitdsdndl minden hosszabb idészakra vonatkozd, elére kalkuldlhatd
koltséget, lehetéség szerint idébeli elhatdroldssal, fokozatosan terheli az Alapra.

A tdjékoztatd elkészitésének idépontjdban a dijak az alabbiak:

Alap Max. Alapkezel6i dij | Letétkezeloi dij*
Budapest AbszolUt Hozam 2,00% 0,07%
GE Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alap 2,00% 0,07%
GE Money EMEA Részvény Alap 2,00% 0,03%
Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap 2,00% 0,13%
GE Money Feltdrekvd Részvény Alap 3,00% 0,23%
GE Money Feltdrekvd Kotvény Alap 3,00% 0,18%
Budapest Zenit Alapok Alapja 2,00% 0,04%
Budapest 2015 Alap 2,00% 0,04%
Budapest 2016 Alap 2,00% 0,04%

* A tdjékoztatd készités idépontjdban érvényes letétkezeldi dijak.

4. Az Alapok Konywvizsgaldjénak fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan kerillnek elhatdroldsra és levondsra.
5. Az Alapok Konyvel6jének fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan kerllnek elhatdroldsra és levondsra.

6. Az Alapok Ugyletei sordn felmerult értékpapir forgalmazasi, szamlavezetési és 6rzési dijak, valamint banki koltsé-
gek felmerulésikkor, vagy a havi elszdmolds sordn kertlnek levonésra, az aktudlis kondiciés listdk alapjan.

7. A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdciokkal, alapkezelési szabdlyzattal, kibocsatasi tdjékoztatoval
valé elldtasdval 6sszefliggd koltségek felmerdléstikkor kerllnek levondsra.

8. Az Alap mikddésével kdzvetlentl dsszefliggd egyéb koltségek (pl. felligyeleti dij), amelyek napi szinten elhatdrolds-
ra kerdlnek.

9. Az Alap mUkodésével dsszefliggésben felmerilé eseti dijak (pl. felligyeleti dij, Keler eljarasi dij, tdjékoztaté médosi-
tésdval kapcsolatos dij stb.)

A koltségek az Alapok éves jelentéseiben felsoroldsra kerllnek.

Az Alapkezel6 a jelen Szabdlyzatban meghatdrozott, az alapokat érinté dijat és koltséget kizardlag a Pénzigyi Szerve-
zetek Allami FelUgyeletének engedélyével, a kdzzétételt kovetd 30 nap elteltével véltoztathatja meg.

7. A nett6 eszkozérték megallapitdsa, szamitdsi modja, kézzétételének idépontja, modja, helye
A Letétkezel6 az Alapok nettd eszkozértékét a tulajdondban lévd befektetések piaci értéke alapjén az Alapokat terhelé
koltségek levondsa utdn az alap alapdevizdjdban hatdrozza meg.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték az Alapok dsszesitett nettd eszkdzértékének és a forgalomban lévé
befektetési jegyek szamdnak hanyadosa a kdvetkezdk szerint.

Az E napi netto eszkozértéket (E nap a nettd eszkdzérték, illetve az arfolyam érvényességének napja) a Letétkezeld
legkésébb E+1 (munka)napon dllapitjia meg a kdvetkezé adatok figyelembe vételével:

a)  E napig megkatott tranzakciok alapjan dsszedllitott értékpapir dllomany,
b) Enapig ismertté valt tételes koltségek, kdtelezettségek,
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c)  E napig elhatdrolt folyamatos dijak
d) E napig ismertté vdlt kdvetelések,

e) E napon forgalomban Iévé befektetési jegyek darabszdma (a KELER-ben E napon nyilvantartott befektetési
jegyek mennyisége).
A portféliéban 1évé befektetések piaci értékét a 8. pontban lefektetett szabdlyok szerint kell megallapitani.

7.1. Hiba a nett6 eszkozérték megdllapitdasaban

A befektetési alap nettd eszkozértékének szamitdsdban bekdvetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkozértéket a hiba
feltarasat kovetd legkozelebbi nettd eszkdzérték megallapitdskor a hiba bekovetkezésének idépontjdra visszamendle-
ges hatdllyal javitani kell. A javitds sordn a hibds nettd eszkozértéket a helyes értékre kell médositani minden olyan
napra vonatkozdan, amelyen nettd eszkozérték kiszdmitdsdra kerllt sor, s amelyet a feltdrt hiba érintett.
Ha hibds egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken (arfolyam) befektetési jegy forgalmazdsdra kerdilt sor, a hibds és a helyes
nettd eszkozérték szerint szamitott forgalmazdsi dr (arfolyam) kozotti kulonbséget a befektetével a forgalmazdknak
legfeljebb 30 napon belll el kell szémolni, kivéve ha
a) a hibds nettd eszkozérték szamitds miatt eléallt egy befektetési jegyre vonatkozé forgalmazdsi dr (arfolyam) és a
helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szdmitott forgalmazdsi ar (&rfolyam) kilonbségének mértéke
nem éri el az egy ezrelékét;
b) a hibds és a helyes nettd eszkdzértéken szdmitott forgalmazdsi ér (arfolyam) kilonbségbél szarmazo elszamoldsi
kotelezettség 6sszegszerlien nem haladja meg befekteténként az 1.000 forintot;.
Az Alapkezelé donthet Ugy, hogy nem él a befektetékkel szembeni harminc napon beldli elszamoldsi jogdval, ha a
hibds, illetve a javitott arfolyamok kilonbségbdl adddoé elszamoldsi kotelezettség kapcsdn a befektetét terheld
visszatéritési kdtelezettség keletkezett. Ebben az esetben az Alapkezeldnek kételessége karpétolni a tobbi befekte-
t6t, akik az Alapban vannak, azaz az el nem szdmolt, vissza nem kért 6sszeget az Alapba maradéktalanul be kell fi-
zetnie.

Az Alapkezeld a fenti ddntésénél figyelembe veszi az érintett befekteték szamat, a nettd eszkozértékben keletkezett
hiba nagysdgdt. Az Alapkezeld az adott hiba kompenzdcidja esetén az érintett lgyfelekkel szemben azonos médon
jérel.

7.2. A netto eszkozérték kozzétételének idopontja, modja, helye

A Letétkezel6 az egyes Alapok dsszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket minden forgalmazdési nap-
ra vonatkozdan kozli. Teljesités szempontjabdl a forgalmazdsi nap forgalmazéonként értendd. Az egyes Alapok nettd
eszkozértékét a Letétkezeld legkésébb a megdllapitdst kovetd masodik munkanapon megjelenteti az Alapok hivatalos
hirdetményi helyein. (Iésd A Befekteték Tdjékoztatdsa c. pont).

8. Az egyes elemek értékelési modszerei

a) Folydszdmla
A folybdszamldk egyenlege az E napi zaréallomannyal és az £ napig megszolgdlt kamattal kertil figyelembe vételre a
nett6 eszkdzérték szamitdsa sordn.

b) Kdvetelés-Kotelezettség/Uton lévé pénzek

b/1. A tranzakciobol szarmazé (eladdskor) kdvetelések, (vételkor) kotelezettségek E napi értékét hozzd kell kalkuldini
az eszkdzok értékéhez. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Gton érvényesithetd kdveteléseket a nettd eszkodz-
érték meghatdrozdsakor nem lehet figyelembe venni.

b/2. Az E napig kamatot, osztalékot fizeté értékpapirok esedékes kamatdt, osztalékdt hozzd kell adni az eszkézok
értékéhez.

b/3. Az Alapot E napig terhel6 egyéb tételeket (pl. szamla varhatd ésszege, esedékes dijfizetés dsszege), illetve eset-
leges varhat6 pénzbefolydsokat hozzd kell kalkuldlni az eszkdzok értékéhez.

c) Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betétek dsszegét az E napig megszolgdlt kamatokkal egyiitt kell figyelembe venni a
nettd eszkdzérték szdmitdsa sordn.

d) Repolgyletek

Az eladdsi és a visszavdsarlasi ar kozotti arfolyamnyereség/veszteség iddardnyosan keril az E napi esedékesség-
gel elszémoldsra. Ha az értékpapir a repoligylet idészakdban kamatot és/vagy téketorlesztést fizet, ami az Alapok-
hoz folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapokra engedményezi), Ugy az
idéardnyos drfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyd kamat/téketorlesztés jelenértékét kell hozzdadni. A je-
lenérték meghatdrozasakor E napi bazisnappal és a jegybanki alapkamattal kell szdmolni.

Amennyiben passziv repo esetén az értékpapir kikertl az Alapok eszkdzei kdzll, a fentieken tdl a kikerllési dr és az
aktudlis piaci ar kilonbségét is érvényesiteni kell az értékelés sordn.
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e) Kamatozé értékpapirok

Kuponfizetd, nem-diszkont értékpapirok esetén az elsédleges drjegyzéi rendszer (AKK) E napon kozzétett kozépar-
folyaman, az E napig felhalmozott kamattal, AKK dltal nem jegyzett értékpapirok esetében az értékpapir jellemzé
piacdnak adatszolgdltatéja (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok, stb.) dltal E napon kézdlt kozéparfolya-
mon E napig felhalmozott kamattal kell értékelni az értékpapirokat.

Amennyiben a fenti arfolyamok nem elérhetdek, akkor az alabbi arak kozil kel azon kell értékelni az értékpapiro-
kat, amely E naphoz képest a legfrissebb, azonos napon jegyzett arfolyam esetében az aldbbi sorrendet is figye-
lembe véve:

= AKK koézépérfolyam

= Ajellemzé adatszolgdltatd dra (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok)
= Tézsdei Uzletkotés drfolyama

= Az utolsé Uzletkotés drfolyama.

Diszkont dllamkétvényeket (kincstarjegyeket), illetve egyéb diszkont értékpapirokat az elsédleges arjegyzéi rendszer (AKK) E
napon kozolt kdzépdrfolyama, AKK dltal nem jegyzett értékpapirok esetében az értékpapir jellemzé piacdnak
adatszolgdltatéja (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok, stb.) dltal £ napon kézélt kézéparfolyama alapjan
szdmitott hozamokkal, E napra kalkuldlt jelenértéken kell értékelni.

Amennyiben a fenti arfolyamok nem elérhetéek, akkor az aldbbi drak kézul azon kell értekelni az értékpapirokat,
amely E naphoz képest a legfrissebb, azonos napon jegyzett arfolyamok esetében az aldbbi sorrendet is figyelem-
be véve:

= AKK kozéparfolyam

» A jellemzd adatszolgdltatd dra (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok)
» Tézsdei Uzletkotés arfolyama

= Az utolsé Uzletkotés arfolyama.

f) Befektetési jegyek

Befektetési jegyek esetében az értékelés alapja az E-1 napi, ennek hidnydban a legutolsé elérhetd visszavdltdsi dr-
folyam.

g) Részvények

A részvényeket és az ETF-eket az értékpapirok jellemzé tézsdéinek E napi, illetve amennyiben az nem tézsdenap, az
azt megel6z6 legutolsd tézsdenapi hivatalos zardédrfolyaman kell értékelni

Amennyiben a fenti tézsdei darfolyamok nem elerhetéek, akkor az aldbbi arak kozll azon kell értékelni az értékpapi-
rokat, amely E naphoz képest a legfrissebbek, azonos napon jegyzett arfolyamok esetében az aldbbi sorrendet is
figyelembe véve:

= Tézsdei zarddarfolyam.

= Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, DataStream, napilapok stb.) altal kdzolt
arfolyam

= Befektetési vdllalkozo dltal jegyzett arfolyam
= Az utols6 Uzletkdtés drfolyama.

h) Szdrmaztatott Ugyletek
Hatdridbs Ugyletek
Az értékelés napjdn az 6sszes poziciot értékelni kell.

Repo Ugylet esetén - ha a hatdridés eladdsi tigylet értékpapir-fedezete az Alapok birtokdban van -, akkor az ér-
tékpapir és a pozicid egyutt értékelédik. (Idsd a d) pontban leirt repo Ugyletek értékelését.).

Hatdrid6s vasarlds esetén az aldbbiak szerint kell az értékelést elvégezni. Az E nap és a teljesitési idépont kozotti
id6 fuggvényében kivalasztott kockdzatmentes piaci benchmark hozambdol képzett diszkontrdtéval a hatdridés ar-
folyambdl jelenértéket kell szamolni az érvényességi napra, majd ezt kell 6sszevetni a fenti értékelési elvek szerint
kalkuldlt érvényesség napi piaci arfolyammal. Ezen drfolyam-kuldnbdzetnek és a kotés névértéken vett nagysagd-
nak a szorzata adja a pozicid értékét (veszteség/nyereség nagysdagat).

Opcios Ugyletek
Az opcid értékelése a hatdridés Ugyletek kiértékelése szerint torténik, azzal a kilonbséggel, hogy az esetleges érté-
kelési veszteséget az opcid jogosultjanak nem kell figyelembe vennie.
Szdrmaztatott devizalgyletek
e Hatdrid6s devizapoziciok
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HatdridSs devizapoziciokat (deviza forwardok) a kétési drfolyamnak a vonatkozé devizdk penzpiaci kamataival
diszkontalt E napi értékének, valamint a devizapar azonnali arfolyamdnak bdzis deviza kamatdval diszkontalt ki-
l6nbségeként kell értékelni.

» Deviza futures
A deviza futures értéke az elszémoldhdz, illetve az illetékes tézsde dltal az adott lejaratra kalkuldlt E napi zaré drfo-
lyam és a kotési drfolyam kdlonbsége.

» Devizaopcidk
Devizaopcid vétele esetén, a pozicid értéke a kotési drfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival disz-

kontdlt E napi értékének, valamint a devizapdr azonnali arfolyamaénak kilénbsége, amennyiben ez poxzitiv, illetve
nulla, ha ez az érték negativ.

Devizaopcio eladdsa esetén a pozicio értéke a kotési arfolyamnak a vonatkozd devizak pénzpiaci kamataival disz-
kontdlt E napi értékének, valamint a devizapdar azonnali drfolyamdnak kilénbsége, amennyiben ez negativ, illetve
nulla, ha ez az érték pozitiv.

i) Szabvényositott kereskedésl szarmaztatott termékek

Az E napi nyitott poziciokat az adott instrumentumra £ napon kézzétett hivatalos elszamolé ar alapjan kell értékel-
ni.

j) Kélcsontgylet

A kolcsonvevd szerepelteti kdnyveiben sajatjaként az értékpapirt, a kdlcsonbe ado értékelési kilonbozetként mu-
tatja ki kdvetelését.

Kélcsénbe adott értékpapir:

A kolcsonzési dijat a futamidd alatt elosztva kell kimutatni. A kdlcsonbe adott értékpapirra vonatkozd kovetelést a
papir aktudlis piaci drdn szamitott kovetelésként kell szamitdsba venni.

Kélcsénbe vett értékpapir:

A kolcsonbe vett értékpapir a papir visszaszolgdltatasdig piaci dron szamitott kotelezettségként kell figyelembe
venni.

k) Devizdk, illetve nem a bdzisdevizdban denomindlt eszkdzok

A devizaértékelés elsédleges forrasa a Magyar Nemzeti Bank E napra, az adott devizdra vonatkozé hivatalos devi-
zadrfolyama. Amennyiben az MNB hivatalos devizadrfolyama és a bankkozi kdzép drfolyam koézott 0,5%-ndl na-
gyobb mértéki eltérés van, akkor £ napon az adatszolgdltatéd (Reuters/Bloomberg/Datastream) dltal rogzitett és
kozolt nap végi referencia arfolyamon kell értékelni.

Amennyiben valamely devizdra nincs hivatalos MNB drfolyam, de van piaci adatszolgdltaté dltal rogzitett drfolyam,
akkor értékeléshez az adatszolgdltatéd dltal kdzolt nap végi referencia arfolyamon kell értékelni.

Amennyiben valamely devizdra nincs adatszolgdltaté dltal régzitett arfolyam sem, Ugy az adott devizanem E napi
USD keresztarfolyama és az USD/HUF keresztarfolyambdl szamolt arfolyamon kell értékelni.

Amennyiben a fenti drfolyamok nem elérhetéek, akkor az értékelés alapja a Letétkezel6 E napi, adott devizdra vo-
natkozo kdzépdrfolyama.

9. Hitelfelvétel, eszk6zok megterhelése

Az Alapkezel6 az egyes Alapok értékpapir dllomdanydban 1évé eszkdzoket - a b), ¢), d) bekezdésekben meghatdrozott
eseteket kivéve - zdlogjoggal vagy egyéb mddon nem terhelheti meg, és az Alapok nevében kotvényt vagy mads, hitel-
viszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsdthat ki.

a. Az Alapkezel6 az egyes Alapok befektetési jegyeinek visszavaltasa céljabdl jogosult hitelt felvenni az Alapok nevé-
ben, az Alapok sajat tékéjének legfeljebb tiz szdzaléka erejéig, legfeljebb harmincnapos lejarati idészakra. Az Alapkeze-
16 jogosult az Alapok eszkdzei terhére az Alapok nevében 6vadékot nydjtani a hitel fedezeteként.

b. Az Alapkezel6 a Torvényben eldirt feltételekkel az egyes Alapok értékpapirjait legfeljebb a sajat téke harminc szd-
zaléka erejéig az Alapok nevében koélcsdnadhatja.

c. Az Alapkezel6 az Alapok szdrmaztatott Ugyleteihez jogosult az Alapok nevében az Alapok eszkdzei terhére 6vadé-
kot nyUjtani.

d. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok megvdsarlasat, és a c) bekezdésben foglal-
takat kivéve az Alapkezel6é az Alapok eszkdzeinek terhére kolcsont nem nydjthat és harmadik személy részére garan-
ciat nem vdllalhat.

e. Az dvadékba, illetve kolcsdnbe adott - egyébként likvid eszkoznek mindsilé - értékpapir nem mindsul a befektetési
jegyek visszavdltésat biztositd likvid eszkdznek.
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f. Az egyes értékpapirok sajat tékén beldli ardnydnak szédmitasakor figyelembe kell venni az egyes Alapok nevében
kolcsdnadott értékpapirokat, nem veheté figyelembe azonban kdlcsdnvett értékpapir.

g. Az Alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely nincs az Alapok tulajdondban.

10. Az Alapok atalakuldsa, beolvadasa, ataddasa, megsziinése

10.1. Az Alapok atalakuldasa

Atalakulasnak minésil az Alapok fajtajanak, tipusanak vagy futamidejének a megvéltoztatdsa. Az egyes Alapok nem
alakulhatnak zdrtvégl nyilvanos befektetési alappd, illetve csak az dsszes befektetd hozzdjdruldsdval alakulhat 4t
zartkor befektetési alappa.

Az Alapkezel6 az dtalakulds indokdt, napjdat és feltételeit tartalmazé tdjékoztatdt koteles a Feligyeletnek jovdhagydsra
benyUijtani. Az Alapkezel6 a Felligyeleti engedély megszerzését kovetden koteles az dtalakulds tényét az egyes Alapok
hirdetményi helyein, az dtalakulds napjat legaldbb harminc nappal megelézéen kdzzétenni.

10.2. Az Alapok beolvaddsa

Az Alapkezel6 a FelUgyelet jévahagydsdval kezdeményezheti az Alapok beolvaddsat. Az Alapkezel6 koteles beolvaddsi
téjékoztatdt késziteni, és azt nyilvanossagra hozni.

Kizarélag hasonlé befektetési politikdval rendelkezd, valamint azonos fajtdju és tipusu alapok olvadhatnak egybe.

A beolvadds sordn meg kell jeldlni a jogutdéd alapot. Az egyes Alapoknak nem lehet a jogutdda zartvégl befektetési
alap.

A beolvadasrél sz616 tdjékoztatoban be kell mutatni a beolvadds indokat, a beolvadé alapok befektetési politikgjdt, a
nettd eszkdzértékek és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékek alakuldsdat, az értékelési szabdlyokat, a beolvadds ha-
tdrnapjdt, az atvdaltdsi névérték meghatdrozdasat, a beolvadds feltételeit és a befektetési jegy tulajdonosainak teenddit.
A beolvaddsi tdjékoztatonak tartalmaznia kell a jogutdd befektetési alap Torvény szerinti teljes kezelési szabdlyzatdt.

A jogutdd befektetési alap alapkezeléje a feligyeleti engedély megszerzését kovetben a beolvadds napjat legaldbb
harminc nappal megelézéen koteles a beolvadds tényét a beolvadéd befektetési alap hirdetményi helyein kbzzétenni.

A beolvadds értéknapjan meg kell dllapitani a beolvadd alap befektetési jegyeinek - a jogutodd befektetési alap befek-
tetési jegyének névértékére dtszamitott - egy Jegyre jutd napi nettd eszkozértékét. Az alapkezelé és a forgalmazo a
jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzértékeknek megfelelé dtvaltasi
ardnyban - jévdirja a beolvadé befektetési alap befektetési jegy tulajdonosainak a forgalmazéndl vezetett értékpapir-
szamldjan.

A jogutdd alapkezeld a beolvaddsrél, a befektetési alapok beolvaddsdnak napjdra érvényes portfolidjarédl jelentést
készit, amelyet a beolvadést kdvetd nyolc munkanapon belll kételes megkdldeni a Feltigyeletnek, valamint mind a
jogutdd, mind a jogeléd befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegyek forgalmazdsi helyein a befekteték rendelke-
zésére bocsatani. A jelentésnek tartalmaznia kell a portféliokban 1évé eszkdzok tételes felsoroldsat, azok értékét; az
Osszesitett nettd eszkozértékeket; a befektetési jegyek darabszdmat, az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérté-
ket, az dtvdltési ardnyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezel6je és kdnywvizsgdlodja is aldirja.

10.3. Az Alapok megsziinése

Az Alapkezel6 donthet az egyes Alapok megsziintetésérél, amennyiben sajdt tékéje a létrejéttét kdvetd hatodik hona-
pot kovetben fél éven keresztll nem éri el dtlagosan a 500 millié forintot.

Az Alapok a Felligyelet dltal vezetett nyilvantartdsbél vald torléssel sziinnek meg.
Az egyes Alapok megsz(inését a Fellgyelet hatdrozatban elrendeli, ha az Alapok sajét tékéje negativ.

Az Alapokat meg kell szlintetni, ha az Alapkezeld jogutod nélkil megsziinik, a tevékenységi engedélyét visszavonjdak
vagy ha az alapkezelést mdsik alapkezelé nem vdllalja el, illetve, ha az egyes Alapok sajat tékéje huzamosan (hdrom
honapon keresztil) atlagosan nem éri el a hdszmillié forintot. Az Alapok megsz(inésekor az Alapkezeld 1 hénapon bell
értékesiti az Alapok befektetési eszkdzeit. Az alapok megsziinési jelentésére a Torvény 257. § (7) bekezdése az irany-
ado. Az értékesitést kovetd 6t napon belll az Alapkezeld megsziinési jelentést koteles késziteni, és azt benyujtani a
FelUgyelethez. Ezt kdvetéen a Letétkezeld 10 napon belll megkezdi a rendelkezésre dll6 dsszeg (értékesitésbdl befolyt
0sszeg csokkentve az alap tartozdsaival és kotelezettségeivel) kifizetését a befektetéknek a Torvény elirdsainak meg-
felel6en, részletes elszdmolds bemutatésdval.

A felszdmoldsi eljards befejezése utdn megmaradt vagyon, befektetési jegyeik névértékének aranydban, szétosztdsra
kerUl a befektetési jegyek tulajdonosai kozott.

10.4. Az Alapok atadasa

Az Alapkezel6 az Alapokat kizdrélag mds befektetési alapkezelé részére adhatja dt, ehhez a Felligyelet engedélye
szlikséges, és a befektetket az dtaddsrél tajékoztatni kell a nyilvdnos kdzzétételi helyeken.

52



11. Az Alapkezel6 megszlinése
Az Alapkezel6, a Fellgyelet alapkezelési tevékenységének visszavondsaval, vagy az Alapkezelé felszdmoldséval meg-
szlinhet.

A befektetési alapkezeld felszamoldsa sordn a csédeljdrdsrol, a felszdmoldsi eljardsrél és a végelszdmoldsrol 1991. évi
XLIX. torvény szabdlyait a Torvényben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni. Ennek megfeleléen befektetési alapkezelé
tdrsasdg felszamoldjanak a birésdg csak a Fellgyelet dltal a hitelintézetekrdl és pénziigyi szolgdltatokrol szold 1996.
évi CXII. térvény alapjdn létrehozott kbzhasznu tdrsasagot jeldlheti ki.
A befektetési alapkezel6 dltal kezelt portfolibkban 1évé eszkdzok nem képezik a befektetési alapkezelé tulajdondt, az a
befektetési alapkezeld hitelezéinek kielégitésére nem vehetd igénybe.

12. A Szabalyzat modositasa

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezeld a Fellgyelet engedélyével médosithatja egyoldalian. A Tor-
vény 236. §-dnak (5) bekezdésében megnevezett esetekben a médositdsokhoz a Felligyelet engedélye nem sziikséges.
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Il. MELLEKLET

AZ ALAPOK FORGALMAZO HELYEINEK LISTAJA

Budapest Bank Nyrt (vezetd forgalmazo)
BNP Paribas Magyarorszdgi Fidktelepe
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
ERSTE Bank Befektetési Zrt
Concorde Ertékpapir Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Citibank
GE Money Bank a.s.
Kozép-Eurépai Részvény Alap ,HUF” sor. vViviv|v| VvV Y
Kozép-Eurépai Részvény Alap ,EUR” sor. v
Kozép-Eurdépai Részvény Alap ,CZK” sor. v
Budapest Nemzetkozi Részvény Alap vViviv|v| VvV
Budapest AbszolGt Hozam Alap I | Y)Y v
Euré Pénzpiaci Alap ,EUR” sorozat v
GE Money EMEA Részvény Alap ,EUR” sor. v
GE Money EMEA Részvény Alap ,HUF” sor. v
GE Money EMEA Részvény Alap ,CZK" sor. v
GE Money Feltérekvd Részvény Alap ,HUF” v
sor.
GE Money Feltdrekvd Részvény Alap ,CZK" sor v
GE Money Feltdrekvé Kotvény Alap v
GE Money Feltdrekvd Kétvény Alap ,CZK" sor. v
Budapest Zenit Alapok Alapja v
Budapest 2015 Alap v
Budapest 2016 Alap v

Budapest Bank Nyrt. fiokjai:

Terilet / fiok fax nyitva tartds cim
Budapest és Pest Megye
Belvarosi fidk 269-3235  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1061 Budapest, Andrdssy Gt 12.
Bosnyak téri fiok 222-9248  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1149 Budapest, Nagy Lajos kirdly u. 146.
Budagyodngye fiok 275-0869  |H-P:9-17 6ra 1026 Budapest, Pdzsit u. 2.
Budadrsi fik 23/414-680 |H:8-18,K:8-17, Sz-Cs: 8-16, P: 8-15 6ra 2040 Budaotrs, Szabadsdg ut 91/2.
Csepeli fiok 278-4040  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1212 Budapest Kossuth L.gjos u. 47-49.
Dabasi fiok 29/360-249 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2372 Dabas, Bartok Béla u. 41.
Délbudai fidk 203-4629  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1119 Budapest, Etele Ut 57.
EMKE fiok 268-1202  |H-P:9-17 6ra 1072 Budapest, Rdkoczi Ut 42.
Erdi fidk 23/368-131 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2030 Erd, Budai Gt 11. Fszt. 1.
Eszakpesti fidok 450-6277  H-P:8-17 éra 1138 Budapest, Vdci Gt 193.
Godolléi fiok 28/430-442 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2100 Godolls, Kossuth Gt 13.
Kirdlyhago fiok 224-7060  [H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 1126 Budapest, Kirdlyhdgo tér 18.
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Terdilet / fiok fax nyitva tartds cim
Lipotvarosi fiok 269-4185  |H:8-17,K-SZ:8-16, CS: 8-17, P: 8-15 dra 1054 Budapest, Bathori u. 1.
Monori fidk 29/416-202/26 [H-P: 8-16 dra 2200 Monor, Kossuth L. u. 73.
Nyugati téri fiok 288-4020 |H:8-17,K-Cs: 8-16, P: 8-15 6ra 1132 Budapest, Nyugati tér 4.
Obudai fidk (Kolosy tér) 436-9917  H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1036 Budapest, Bécsi Ut 38-44
Pesterzsébeti fiok 283-0788  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1203 Budapest, Torok Fléris u. 70.
Pestszentl6rinci fiok 290-4624  |H-P:8-17 6ra 1184 Budapest, Ull&i Gt 396.
Rdckevei fidk 24/485-652 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2300 Rdckeve, Kossuth Lajos u. 47.
Rdkoskereszturi fiok 256-2712  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1173 Budapest, Pesti it 159-163.
Rakosszentmihalyi fiok 405-6850  H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1162 Budapest, Rdkosi Gt 128.
Szentendrei fiok 26-311-688 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2000 Szentendre, Dunakorzé 18.
Szigetszentmiklési fiok 24/466-917 |H: 8-18, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2310 Szigetszentmiklés, Losonczi u. 1.
Vaci fiok 27-311-039 [H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2600 Vdc, Koztdrsasag u. 10.
Eszak-Nyugat Mo.
Ajkai fiok 88/204-495 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8401 Ajka, Szabadsdg tér 8.
Bicskei fiok 22/350-673 H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2060 Bicske, Kossuth tér 7.
Dunadujvérosi fiok 25/411-443 H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2400 Dunaujvaros, Ddzsa Gyorgy u. 4/b.
Esztergomi fiok 33-412-511 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2500 Esztergom, Kossuth Lajos utca 14-18.
Gyori fiok 96/511-532 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 9021 Gyér, Bajcsy-Zs. u. 36.
Komaromi fiok 34/342-155 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 2900 Komdrom, Igmandi Gt 19-21.
Mosonmagyaroévdri fiok 96/219-447 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 9200 Mosonmagyarévar, Fé u. 22.
Pdpai fidk 89/321-130 |H:8-16, K: 8-17, Sz-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8500 Pdpa, Szent Laszl6 utca 1.
Soproni fidk 99/511-282 |H-P: 8-16 6ra 9400 Sopron, Szinhdz u. 5.
Székesfehérvdri fiok 22/321-818 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8000 Székesfehérvar, Bastya u. 10.
Szombathelyi fiok 94/325-853 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 9700 Szombathely, Kszegi u. 3/a.
Tatabdnyai fiok 34/516-271 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2800 Tatabdnya, Szent Borbdla tér 6.
Veszprémi fidk 88/420-119 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 8200 Veszprém, Budapest Ut 7.
Dél-Nyugat Mo.
Kaposvdri fiok 82/500-666 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 7400 Kaposvdr, F6 u. 3.
Keszthelyi fiok 83/311-290 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8360 Keszthely, Kossuth L. u. 103.
Mohdcsi fiok 69/300-170 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 7700 Mohdcs, Szabadsdég u. 38
Nagykanizsai fiok 93/311-156 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 19.
Paksi fik 75/310-942 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7050 Paks, Dozsa Gyodrgy Ut 45.
Pécsi fiok 72/506-546 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7621 Pécs, Rdkdczi Ut 60.
Siofoki fiok 84/314-776 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8600 Siéfok, Szabadsdg tér 6.
Szekszdrdi fiok 74/412-503 |H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7100 Szekszard, Arany Janos u. 23-25.
Zalaegerszegi fidk 92/500-571 |H: 8:30,-17 K-CS: 8:30-16:30, P: 8:30-16 6ra (8900 Zalaegerszeg, Kossuth L.. u. 2.
Eszak-Kelet Mo.
Balassagyarmati fiok 35/300-143 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 2660 Balassagyarmat, Rakoczi u. 14.
Berettyoujfalui Fidk 54/405-393 |H-CS:8-17, P: 8-15 6ra 4100 Berettyddjfalu, Dozsa u. 24.
Debreceni fiok 52/411-917 [H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-17 6ra 4024 Debrecen, Var u. 6/a.
Egri fiok 36/410-478 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 3300 Eger, AlImagydr u. 3-5.
Gydngyosi fiok 37/311-982 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3200 Gydngyds, F6 tér 19.
Hajdlboszorményi fidk 52/220-112 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 4220 Hajdluboszormény, Szent Istvan tér 2.
Hatvani fiok 37/341-110 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 3000 Hatvan, Kossuth tér 23.
Kazincbarcikai fiok 48/311-001 |H-Sz:8-16,CS: 8-17, P: 8-15 ¢6ra 3700 Kazincbarcika, Egressy Béni u. 26.
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Terdilet / fiok fax nyitva tartds cim
Kisvardai fidk 45/404-080 |H-K: 8-16, Sz: 8-17, Cs: 8-16, P: 8-15 6ra 4600 Kisvarda, Szent Ldszlé u. 14. fszt. 2.
Mez6kovesdi Fidk 49/312-757 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 3400, Mezbkovesd, Mdatyds kirdly u. 79.
Miskolci fiok 46/513-300 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-17 6ra 3530 Miskolc, Széchenyi u. 46.
Nyiregyhdzi fiok 42/315-782 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 4400 Nyiregyhdza, Kossuth tér 3.
Ozdi fiok 48/470-667 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3600 Ozd, Gyujto tér 1.
Salgétarjdni fiok 32/422-488 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 3100 Salgétarjdn, Losonci Ut 2.
Tiszadjvarosi fiok 49/341-995 |H-Sz:8-16,CS: 8-17, P: 8-15 ¢6ra 3580 Tiszaljvaros, Kazinczy u 11.
Dél-Kelet
Bajai fidk 79/428-916 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 6500 Baja, Vorésmarty u. 5. A épulet, fszt. 1.
Békéscsabai fiok 66/443-331 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 5600 Békéscsaba, Munkdcsy u. 3.
Ceglédi fidk 53/311-879 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2700 Cegléd, Rakoczi Gt 2.
Hédmezévasarhelyi fiok 62/238-801 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 6800 Hodmezdvdsdrhely, Szantd Kovdcs J. u. 4.
Jészberényi fiok 57/413-247 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5100 Jészberény, Lehel vezér tér 32-33.
Kalocsai fidk 78/467-820 |H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra 6300 Kalocsa, Szent Istvan kirdly u. 57/A. fszt. 16.
Karcagi fiok 59/311-770 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5300 Karcag, Horvath u. 3. Fszt. 1.
Kecskeméti fiok 76/322-870 |H-P:8-16 6ra 6000 Kecskemét, Rakdczi Ut 3.
Kiskérosi fiok 78/312-340 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 6200 Kiskoéros, Petdfi tér 18.
Kiskunhalasi fiok 77/420-303 H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 6400 Kiskunhalas, Kossuth L. u. 10.
Nagykdtai Fiok 29/641-383 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2760 Nagykdta, Szabadsdg tér 12
Oroshazi fiék 68/411-329 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5900 Oroshdza, Thokoly u. 15.
Szegedi fidk 62/425-926 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 6720 Szeged, Klauzdl tér 4.
Szolnoki fiok 56/420-857 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5000 Szolnok, H&sok tere 1.
Tiszaflredi fiok 59/351-611 [H-P:8-166ra 5350 Tiszafured, F6 Gt 36.

Lakossdgi fiok fax nyitva tartds cim
Arena Corner lakossdgi fiok 215-9945 |H-P:9-17 4ra 1087 Budapest, Hungdria krt 40-44.
Balatonbogldri lakossdgi fiok  |85/351-922 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra  |8630 Balatonbogldr, Sétald u. 3.

Bartok Béla Gti lakossagi fiok

209-1303

H: 8-15, K,SZ,P: 8-16, CS: 8-17 4ra

1114 Budapest, Bartdk Béla Gt 41.

Békdasmegyeri lakossagi fiok

243-8999

H: 9-18, K-CS: 8-16, P: 8-15

1039 Budapest, Heltai Jend tér 15.

877-8363 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra
210-6656 [H-P:9-17 éra
362-2136 |H-P: 9-18 6ra*
52/320-155 |H: 8-16, K-CS: 9-17, P: 8-16 dra
290-4460 [H:9-18,K-CS:9-17, P: 10-17 6ra
74/460-637 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra
27/390-377 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra
221-0456 H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra
322-8511 H-P:8-16 éra
246-2674 |H-P:8-16 dra
96/426-031 |H-P: 9-17 6ra
66/463-047 |H-P: 9-17 6ra
215-3201 [H-P:8-16 dra
267-3366 [H-P:9-17 éra
280-1112 H-P:9-17 éra
72/481-710 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra

1135 Budapest, Lehel Gt 70-76. F1. ép. fszt. 4.
1096 Budapest, Lechner Odén fasor 1.
1222 Budapest, Nagytétényi (t. 37-43.
4024 Debrecen, Batthydany u. 1

2049 Didsd, Balatoni Ut. 2/a

7200 Dombovdar, Hunyadi J. tér 19-21.
2120 Dunakeszi, F6 u. 16

1148 Budapest, Fogarasi Gt 13.

1076 Bp. Garay tér 20.

1118 Budapest, Rétkoz u. Eleven Center
9023 Gyér, Koddly Zoltan ut 23-25.
5700 Gyula, Kétegyhdzi u. 4.

1085 Budapest, Jozsef korut 36

1053 Budapest, Kalvin tér 2.

1191 Budapest F6 u. 7.

7300 Komld, Varoshaz tér 8.

Béke téri lakossagi fidk

Bordros téri lakossdgi fiok

Campona lakossdagi fiok

Debreceni lakossagi fiok

Didsdi lakossagi fiok

Dombévari lakossagi fiok

Dunakeszi lakossdgi fiok

Fogarasi Uti lakossagi fiok

Garay téri lakossagi fiok

Gazdagréti lakossagi fiok

Gy6ri lakossagi fiok

Gyulai lakossdgi fiok

Jozsef koruti lakossagi fiok

Kdlvin téri lakossagi fiok

Kispesti lakossagi fiok

Komléi lakossdgi fiok
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Lakossdgi fiok fax nyitva tartds cim
Kébdnyai lakossdgi fiok 260-6735 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |1102 Budapest, Kérosi Cs. Sétany 4.
Margit korati lakossagi fiok 315-2599 |H:8-15,K:8-17,52-P: 9-17 éra  |1027 Budapest, Margit krt. 8.
Mdtészalkai lakossagi fiok 44/310-511|H-P: 9-17, Sz: 9-14 6ra 4700 Matészalka, Alkotmdny u. 1/a
Miskolci lakossdgi fiok 46/323-520 |H: 8-16, K-CS: 9-17, P: 8-16 6ra  |3525 Miskolc, Szentpdli u. 1.
Nyirpalota utcai lakossagi fiok | 410-7777 |H-P:9-17 6ra 1153 Budapest, Nyirpalota u. 2.
Pestszentimrei lakossagi fiok | 290-8888 |H:8-17, K-CS: 8-16, P:8-15 6ra  |1188 Budapest, Dézsa Gyorgy. u. 2.
Pécsi lakossagi fiok 72/236-344|H-P: 9-17 6ra 7622 Pécs, Rakoczi Gt 28.
Solymdri lakossagi fiok 26/361-236 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |2083 Solymdr, Terstydnszky Odén u. 100
Ujpesti lakossdgi fiok 370-3427 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |1042 Budapest, Arpdd Gt 57-59. Fszt. 1.
Vérpalotai lakossdgi fiok 88/371-556 |H-P: 9-17, Sz: 10-15 6ra 8100 Vdrpalota, Fehérvdriu. 17.

*A Campona lakossdgi fiokndl a pénztdri nyitva tartds a fidki nyitva tartdstol eltéré: H: 10-18, K-P: 9-17 6ra

Concorde Ertékpapir 2rt.:

Budapesti fiok 1123 Budapest ,Alkotds Gt 50.
A Concorde Ertékpapir Zrt. elektronikus értékesitési rendszere

BNP Paribas Magyarorszdagi Fidktelepe:
1055 Budapest, Honvéd u. 20.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. igynékhdaldzata:
1122 Budapest, Pethényi kdz 10.

1 ALBA Takarékszovetkezet 8000 Székesfehérvar Vérkorat 11.
2400 Dunaujvaros Apdczai Cs. J. u. 4-6.
8060 Mor Vértes u. 8.
2 Dunafoldvdr és Vidéke Takarékszovetkezet 7030 Paks Rdakoczi u. 5-7.
7030 Paks Tancsics u. 4.
2400 Dunaujvaros Vasmd u. 7.
3 Endréd és Vidéke Takarékszovetkezet 5500 Gyomaendréd Kossuth u. 20.
5630 Békés Szarvasi u. 1.
5600 Békéscsaba Mednydnszky u. 8.
4  Eszak-Tolna Megyei Takarékszdvetkezet 8600 Sidfok Széchenyi u. 8-10.
8000 Székesfehérvar Szent I. tér 7.
7090 Tamdsi Doézsa Gy. u. 16.
5 Esztergomi Takarékszovetkezet 2500 Esztergom Bajcsy-Zsilinszky Endre u. 11.
1054 Budapest Aulich u. 7.
2510 Dorog Bécsi Ut 64.
6 Fokusz Takarékszovetkezet 6000 Kecskemét Szabadsdg tér 3/a.
6120 Kiskunmajsa F6 Ut 57.
6449 Mélykat Petdfi tér 3.
7 Gyongyds-Matra Takarékszovetkezet 3200 Gydngyos Kécsag u. 32/3.
8 Haldszi Takarékszovetkezet 9022 Gyor Arpéd u. 93.
9200 Mosonmagyarévar Magyar u. 17-21.
9  Hdromkd Takarékszovetkezet 3100 Salgétarjan Klapka Gy. Gt 1.
10 Kis-Rdba menti Takarékszovetkezet 9330 Kapuvar F6 tér 21.
9024 Gybr Riesz Frigyes u. 11/a.
11 Mohdcs és Vidéke Takarékszovetkezet 7621 Pécs Citrom u. 5.
7700 Mohdcs Radnéti ltp. 3.
7700 Mohdcs Vorésmarty u. 4.
12 Monor és Vidéke Takarékszovetkezet 2230 Gyomré Tdncsics M. u. 82.
1054 Budapest Szabadsdg tér 14.
2220 Vecsés Telepi Gt 50/a.
13 Nagyvdzsonyi Kinizsi Takarékszovetkezet 8200 Veszprém Ovéros tér 22.
14 Orgovany és Vidéke Takarékszovetkezet 6000 Kecskemét Trombita u. 6.
15 Partiscum X| Takarékszovetkezet 6720 Szeged Horvath Mihdly u. 1/8.
16 Polgadri Takarékszovetkezet 4026 Debrecen Péterfia u. 4.
17 Rajka és Vidéke Takarékszovetkezet 9200 Mosonmagyarévar Paldnk u. 8.
18 Savaria Takarékszovetkezet 9700 Szombathely Pet6fi Sédndor u. 18.
19 Szigetvari Takarékszovetkezet 7900 Szigetvar Jozsef Attila u. 19.
7634  Pécs Péfrany u. 2/a.
7622 Pécs Bajcsy-Zsilinszky u. 7.
7300 Komld Vdrosha@z tér 5.
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6000 Kecskemét Dobo krt. 15.
20 Tata és Vidéke Takarékszovetkezet 2890 Tata Ady Endre Gt 17.
2890 Tata Keszthelyi u. 2/a.
21 Volgység-Hegyhdt Takarékszovetkezet 7100 Szekszdard Széchenyi Gt 62.
22 Zalavolgye Takarékszovetkezet 8900 Zalaegerszeg Kossuth L. u. 52-54.
ERSTE Bank Befektetési Zrt.:
1. www.hozamplaza.hu webcimen, az ERSTE Bank Befektetési Zrt. internetes kereskedési rendszere

2. ERSTE Bank Befektetési Zrt. székhelye (1138 Budapest, Népfurdé u. 24-26.)

Unicredit Bank Hungary 2rt.
Torokvész Gti fidk
Bécsi Gti fiok
Mammut II. fiék
Pesthidegkti fiék
StopShop fiok

Lajos utcai fidk
Ujpesti fidk
Fehérhajé utcai fidk
Szervita téri fiok
Ferenciek tere fidk
Alkotmdny utcai fiok
Szabadsdg téri fiok
Nagymez§ utcai fiok
Dedk téri fiok
Nyugati fiok

Baross téri fiok
Jozsef kordti fiok
Blaha Lujza téri fiok
Vamhdz korati fidk
Lurdy haz fidk
Kébanyai fiok
Ladgymanyosi uti fiok
Bartok Béla ati fiok
Fehérvari ati fiok

Uj Buda Center fidk
Alkotds ti fiok

Vdci Gt 20. fidk
Duna Plaza fiok
VAci ati fiok

Ors vezér téri fidk
Polus fidk
Matydsfoldi fiok
Pestszentlérinci fiok
Pestszentimrei fidok
Europark fiok
Pesterzsébeti fiok
Csepeli fiok
Campona fiok
Soroksdari fiok
Ferenc koruti fiok
Bajai fidk
Békéscsabai fidk
Budaorsi fidok
Budakeszi fiok
Ceglédi fiok
Debreceni fidk
Dunaujvérosi fidk
Egri fiok

Erdi fiok

Esztergomi fiok
Gyongyosi fiok
Gyori fiok
Gyér-Arkad fiok
Jaszberényi fiok
Kaposvdri fiok
Kecskeméti fiok
Miskolci fiok
Mosonmagyaroévdri fiok

1022
1023
1024
1028
1036
1036
1042
1052
1052
1053
1054
1054
1065
1061
1066
1076
1085
1088
1093
1097
1102
1111
1115
1117
1117
1123
1132
1138
1139
1148
1152
1165
1182
1188
1191
1201
1211
1222
1239

Budapest, Térokvészi Gt 30/a
Budapest, Bécsi Ut 3-5.
Budapest, Margit krt. 87-89.
Budapest, Hidegkuti Gt 167.
Budapest, Bécsi Ut 136.
Budapest, Lajos u. 48-66.
Budapest, Istvén Gt 10.
Budapest, Fehérhajo6 u. 5.
Budapest, Szervita tér 8.
Budapest, Ferenciek tere 2.
Budapest, Alkotmdny u. 4.
Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
Budapest, Nagymez6 u. 44.
Budapest, Dedk tér 6.
Budapest, Teréz krt. 62.
Budapest, Thokaoly Gt 4.
Budapest, Jozsef krt. 46.
Budapest, Jozsef krt. 13.
Budapest, Vamhaz krt. 15.

Budapest, Konyves K. krt. 12-14.
Budapest, Kérési Csoma stny. 8.

Budapest, Lagymdnyosi u. 1-3.
Budapest, Bartdk Béla Ut 88.
Budapest, Fehérvdri Gt 23.

Budapest, Hengermalom Gt 19-21.

Budapest, Alkotds u. 50.
Budapest, Vaci Gt 20.
Budapest, Vaci Gt 178.
Budapest, Vaci Gt 99.
Budapest, Ors vezér tere 24.
Budapest, Szentmihdlyi it 137.

Budapest, Veres Péter Gt 105-107.

Budapest, Ull&i Gt 455.
Budapest, Nagykdrosi Ut 49.
Budapest, Ull&i Gt 201.

Budapest, Kossuth Lajos u. 32-36.

Budapest, Kossuth Lajos Ut 93.

Budapest, Nagytétényi Ut 37-43.

Budapest, Hsok tere 14.

1092 Budapest, Ferenc koruat 24.

6500
5600
2040
2092
2700
4024
2400
3300
2030
2500
3200
9021
9027
5100
7400
6000
3530
9200

Baja, Toth Kdlman tér 3.

Békéscsaba, Andrdssy Ut 37-43.

Budadrs, Szabadsdég Ut 49.
Budakeszi, F6 Ut 139.

Cegléd, Kossuth tér 4.
Debrecen, Kossuth L. u. 25-27.
Dunaujvdros, Dozsa Gy. Ut 4/D
Eger, Bajcsy-Zs. u. 2.

Erd, Budai Gt 13.

Esztergom, Vorosmarty u. 5.
Pdter Kiss Szaléz u. 22.

Gyér, Arpad Gt 45.

Gyé6r, Budai u. 1.

Jdszberény, Szabadsag tér 3.
Kaposvdr, Dézsa Gy. u. 1.
Kecskemét, Kisfaludy u. 8.
Miskolc, Hunyadi u. 3.
Mosonmagyarévdar, F6 u. 6.
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Nagykanizsai fiok 8800 Nagykanizsa, F6 Ut 8.

Nyiregyhdzi fiok 4400 Nyiregyhdza, Dézsa Gy. Gt 1-3.
Pécs-Arkad Uzlethdz fiok 7621 Pécs, Rdkdczi 0t 58.

Pécsi fiok 7621 Pécs, Rakdczi at 17.

Salgétarjani fiok 3100 Salgétarjan, Rakoéczi Gt 13.
Soproni fiék 9400 Sopron, Varkerdlet 1-3.

Szegedi fiok 6722 Szeged, Kossuth L. sugdruat 18-20.
Szeged - Kdrdsz utcai fiok 6720 Szeged, Kardsz u. 16.

Szekszdrdi fiok 7100 Szekszdrd, Arany J.u. 15-17.
Székesfehérvari fiok 8000 Székesfehérvar, Budai Ut 1.
Szentendrei fidk 2000 Szentendre, Dobogdkdi Ut 1.
Szolnoki fidk 5000 Szolnok, Baross Gabor Ut 27.
Szombathelyi fiék 9700 Szombathely, Készegi u. 30-32.
Tatabdnyai fidk 2800 Tatabdnya, Szent Borbdla tér 2.
Torokbdlinti fiok 2046 Torokbdlint, DEPO - Raktdrvdros
Veszprémi fidk 8200 Veszprém, Ovaros tér 7.
Zalaegerszegi fiok 8900 Zalaegerszeg, Kovdcs K. tér 1/a

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

1123 Budapest, Alkotds Gt 11.

1016 Budapest, Hegyalja Ut 7-13.
1051 Budapest, Vorosmarty tér 4.
1036 Budapest, Lajos u. 76-80.

1054 Budapest, Bathory u. 12.

1134 Budapest, Vdci Gt 35.

2600 Vdc, Kdptalan u. 6.

5000 Szolnok, Kossuth Lajos u. 7.
7100 Szekszard, Bezerédi u. 2.

8900 Zalaegerszeg, Kossuth Lajos u. 25-27.
3300 Eger, Dedk Ferenc u. 1.

3527 Miskolc, Bajcsy-Zsilinszky u. 1-3.
4025 Debrecen, Piac u. 51.

4400 Nyiregyhdza, Bethlen Gabor u. 1.
6722 Szeged, Nagy Jend u. 1.

8200 Veszprém, Brusznyai Arpad u. 6.
9021 Gyér, Kirdly u. 14.

8002 Székesfehérvar, Liszt Ferenc u. 1.
7621 Pécs, Jokai tér 2.

9700 Szombathely, Kossuth Lajos u. 10.
6000 Kecskemét, Petdfi S. u. 1.

7400 Kaposvdar, Fé u. 7.

5600 Békéscsaba, Munkdcsy u. 3.

Raiffeisen Bank 2Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
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Il. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. ALTAL A TAJEKOZTATO KESZITESENEK
IDOPONTJABAN KEZELT BEFEKTETESI ALAPOK ADATAI

Budapest Allampapir Befektetési Alap (kordbbi nevén: Budapest (I.) Allampapir Befektetési Alap)
Indulds détuma: 1996. februdr 02. (AETF engedély szam: 110.004-5/1995)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartdasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Kétvény Befektetési Alap (kordbbi nevén: Budapest (I1.) Kotvény Befektetési Alap)

Indulds détuma: 1997. februdr 03. (APTF engedély szdm: 110.011-7/1997)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, vallalati kotvényekbe, bankbetétekbe, fedezett részvényekbe fekteti vagyonat.

Budapest Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap (kordbbi nevén: Budapest Vegyes Befektetési Alap)

Indulds détuma: 1995. februdr 24. (AETF engedély szdma: 110.035-1/95)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl szarmaztatott Ggyletekbe fektetd alap

Az alap futamideje: a nyilvantartdasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap tokéjét az Alapkezel6 kamatozd eszkdzok, részvények, kollektiv befektetési instrumentumok és derivativok
kozott osztja meg.

Hozamfizetés: 1995-ben 30%, 1996-ban 30%, 1997-ben 25%, 1998-ban 20%, 1999-ben 24%.

Budapest Pénzpiaci Tokevédett Befektetési Alap (kordbbi nevén: Budapest Pénzpiaci Alap)

Indulds détuma: 1995. oktdber 04. (AETF engedély szdma: 110.046-1/95)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest Bonitas Alap

Indulds détuma: 1997. mdrcius 03. (APTF engedély széma: 110.071-1/97)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest Bonitas Plus Befektetési Alap

Indulds détuma: 2002. november 04. (PSZAF engedély szama: 111/110.184-1/2002)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap déntéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

GE Money K6zép-Europai Részvény Alap (kordbbi nevén: Budapest Novekedési Alap)

Indulds détuma: 1996. oktdber 24. (AETF engedély szdma: 110.061-1/96)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartdasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, vallalati kdtvényekbe, részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest Euré Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 1998. janius 03. (APTF engedély széma: 110.100-1/98)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap déntben dllampapirokba, véllalati kdtvényekbe, nemzetkdzi dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.
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Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 1998. janius 03. (APTF engedély széma: 110.099-1/98)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap déntben allampapirokba, nemzetkdzi részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Indulds détuma: 2003. mdjus 13. (PSZAF engedély szadma: 111/110.193-1/2003)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyiltvégd, névre szo6ld értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd alap),
alapok alapja.

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart
Az alap déntben ingatlan alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyondt.

Budapest Aranytrié Tokevédett Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja (kordbbi nevén Budapest Aranytrié Garantdlt
Szadrmaztatott Zartvégl Befektetési Alap)

Indulds détuma: 2005. november 7 (PSZAF engedély szama: E-111/110.289-1/2005)

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

Az Alapkezeld az Alap eszkozeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkdzeit ezért
kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsdtott révid lejaratd dllampa-
pirokba (kincstdrjegyek, dllamkdtvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint révid
lejaratd betétekbe fekteti.

Budapest Aranytrio 2. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja (kordbbi nevén Budapest Aranytrié 2. Garantdlt Szarmazta-
tott Zartvégl Befektetési Alap

Indulds détuma: 2006. mdrcius 2. (PSZAF engedély szama: E-111/110.313-1/2006)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan futamidejl, alapok alapja.

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkozeit ezért
kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsatott révid lejaratd dllampa-
pirokba (kincstdrjegyek, dllamkdtvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint révid
lejaratl betétekbe fekteti.

Budapest Aranytrio 3. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja (kordbbi nevén Budapest Aranytrié 3. Garantdlt Szarmazta-
tott Zartvég(i Befektetési Alap)

Indulds détuma: 2006. éprilis28. (PSZAF engedély szama: E-111/110.385-1/2006)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan futamidejd, alapok alapja.

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem el6tt. Az Alap eszkdzeit ezért
kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsdtott révid lejaratd dllampa-
pirokba (kincstdrjegyek, dllamkdtvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint révid
lejaratd betétekbe fekteti.

Budapest Vilagvalogatott Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja (kordbbi nevén Budapest Vildgvdlogatott Garantdlt
Szdrmaztatott Zartvégl Befektetési Alap)

Indulds détuma: 2006. janius 23. (PSZAF engedély szdma: E-111/110.400-1/2006)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan futamidejl, alapok alapja.

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkozeit ezért
kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsdtott révid lejaratd dllampa-
pirokba (kincstdrjegyek, dllamkdtvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint révid
lejaratd betétekbe fekteti.

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja (kordbbi nevén Harom Dimenzi6 NyiltvégU Pénzpiaci Alapok Alapjal)
Indulds détuma: 2006. augusztus 4. (PSZAF engedély szadma: E-111/110.405-1/2006)
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Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan futamidejl, alapok alapja.

Az Alap célja, hogy az Alapkezel6 dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett, a nyersanyagpiac tendencidit és
lehetdségeit hatékonyan kihaszndlva, hosszi tavon a leheté legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek
vasarléinak.

Budapest Dupla Trend Nyiltvégii Pénzpiaci Alapok Alapja (kordbbi nevén Budapest Dupla Trend Garantdlt Szérmaz-
tatott Zartvég(i Befektetési Alap)

Indulds détuma: 2006. augusztus 31. (PSZAF engedély szama: E-111/110.418-1/2006)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétédl hatdrozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

Az Alapkezeld az Alap eszkozeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkdzeit ezért
kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsdtott révid lejaratd dllampa-
pirokba (kincstdrjegyek, dllamkdtvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint révid
lejaratd betétekbe fekteti.

Budapest MetalMix Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégii Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. julius 6. - 2011. janudr 6-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.522-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatarozott futamidejl, névre szold szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap déntéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve arupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti vagyondt.

Budapest Hozamtdr Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. oktéber 29. - 2011. oktéber 29-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.522-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatarozott futamidejl, névre szold szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap déntéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve arupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti vagyondt.

Budapest Klima Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégii Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. janudr 18. - 2011. janudr 18-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.588-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatarozott futamidejl, névre szold szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap déntéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve arupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti vagyondt.

Budapest Cslicsmix Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. Gprilis 14. - 2011. dprilis 14-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.613-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatarozott futamidejl, névre szold szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap déntéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve arupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti vagyondt.

Budapest Agrar Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. julius 21. - 2011. jlius 21-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.708-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatarozott futamidejl, névre szold szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap déntéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve arupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti vagyondt.

Budapest Energia Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. oktéber 27. - 2011. oktéber 27-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.655-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatarozott futamidejl, névre szold szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap déntéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve arupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti vagyondt.
Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 2004. oktéber 18. (PSZAF engedély széma: 111/110.219-1/2004)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart
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Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

GE Money Fundusz Trzech Rynkéw z Ochrons Kapitatu Alap

Indulds détuma: 2005. december 22. (PSZAF engedély szama: E-111/110.301-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, névre sz6ld eurdpai értékpapir befektetési alap

Az Alap futamidejének kezdete a nyilvantartdsba vétel napjat kovetd 5. munkanap, a futamideje a lengyelorszagi re-
gisztréciot kovetéen az Alap hirdetményi helyein kozzétett, lengyelorszdgi forgalmazds megkezdésének napjatdl szd-

mitott 3 naptari év és 11 naptdri hdnap végéig tart (amennyiben a futamid6 vége munkaszineti napra esne, Ugy a
futamidd vége az azt kdvetd munkanap).

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdarra sz616 opcidkba
fekteti vagyonat.

GE Money Chranény Nyiltvégli Befektetési Alap

Indulds détuma: 2007. oktéber 15. (PSZAF engedély szdma: 110.570-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap kotvényekbe, dllampapirokba, részvényekbe és pénzpiaci instrumentumokba fekteti vagyonat.

GE Money Balancovany Nyiltvégi Befektetési Alap

Indulds détuma: 2008. augusztus 5. (PSZAF engedély szadma: E-111/110.693-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap kotvényekbe, dllampapirokba, részvényekbe és pénzpiaci instrumentumokba fekteti vagyonat.

GE Money EMEA Nyiltvégi Részvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 2008. jdlius 28. (PSZAF engedély széma: 110.685-1/2008)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az Alap vagyondnak meghatdrozd részét feltorekvé eurdpai, kozel-keleti és afrikai orszagokban (EMEA régid) mikods
vallalatok részvényeibe kivanja befektetni.

GE Money Feltorekvo Piaci Részvény Alap

Indulds détuma: 2010. éprilis 30. (PSZAF engedély szdma: PSZAF EN-I1I/TTE-161/2010)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

A GE Money Feltorekvé Részvény Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgdsanak tendencidit kihaszndlva, az
Alapkezel6 dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek
vasarléinak.

A GE Money Feltérekvd Részvény Alap vagyondnak meghatdrozo részét dzsiai (Kozel- és Tavol Kelet), latin-amerikai,
feltorekvé eurdpai, és afrikai orszdgokban mikodd vdllalatok részvényeibe kivanja befektetni, de egyéb kulfoldi rész-
vények, befektetési jegyek, valamint Un exchange traded fundok (ETF) és certifikdtok is helyet kaphatnak a
portféliéban.

GE Money Feltorekvo Piaci DevizaKotvény Alap

Indulds détuma: 2010. éprilis 30. (PSZAF engedély szdma: PSZAF EN-I1I/TTE-162/2010)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

A GE Money Feltérekvd Kotvény Alap célja, hogy az Alapkezel6 dltal ésszerlinek tartott kockdzatvallalds mellett a kot-
vénypiac lehetéségeit hatékonyan kihasznalva, kozéptdvon lehetéleg a legmagasabb hozamot biztositson a befekte-
tési jegyek vasarldinak. Az Alap eszkdzeit elsésorban feltérekvd piaci dllamkotvényekbe fekteti, de kockazat mérséklés
céljéval szerepelhetnek az Alapban fejlett orszdgok dllamkétvényei is. Mindezek mellett az értékpapir dllomdény elemei
lehetnek, nemzetkdzi pénzlgyi intézmények és j6 hitelmindsitési vallalatok dltal kibocsdtott kotvények, jelzdloglevelek,
valamint a kockdzatok csokkentése és/vagy a hatékony portfélié kialakitdsa céljabél, hatdridés kontraktusokkal lefe-
dezett egyedi részvények vagy részvénykosar is.

Budapest 2015 Alap
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Indulds détuma: 2010. oktéber 20. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-I1-424/2010; 2010. oktéber 15))
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap)
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

A Budapest 2015 Alap célja, hogy Ugyfelei szamara kockdzatos (jellemzéen részvénypiaci kitettséget biztositd) és biz-
tonsdgos, pénzpiaci kitettséget jelentd befektetések megfelelé kombindciéjdval vonzé hozamu, de a tiszta részvény-
alapokndl kisebb kockdzatot hordozé befektetési alternativat nyljtson. Az Alapkezelé az Alap eszkdzeinek befekteté-
sénél elsésorban a biztonsdgot és az értékmegdrzést, illetve a korlatozott kockdzatvdllalas mellett térténd minél na-
gyobb hozam elérését tartja szem el6tt.

A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az dtlagosndl nagyobb kockdzatot is felvallald befek-
tetének el6nyds befektetési forma, akik szeretnék a tékéjiket akdr a Tartds Befektetési Szerz8dés szdmldn olyan be-
fektetésben elhelyezni, ahol a kiemelkedé hozam lehetdségét korldtok kozé szoritott, és évrél évre csokkend kockdzat
mellett érhetik el. A Budapest 2015 Alappal a befektetdk részesedhetnek a magyar részvénypiac meghatdrozd részvé-
nyinek - mint az OTP, a MOL, a Richter, az Egis és az Magyar Telekom - teljesitményébdl Ugy, hogy a jelentésebb toke-
veszteségek elkertlése érdekében, az Alap kifejezetten dinamikusan kezeli a részvénykitettséget.

Budapest Zenit Alapok Alapja

Indulds détuma: 2010. oktéber 20.. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-111-425/2010; 2010. oktéber 15
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap, alapok alapja.
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szadmara kockdzatos (jellemzden részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsdgos, pénz-
piaci kitettséget jelentd befektetések megfelelé kombindcidjaval vonzd hozamd, de a tiszta részvényalapoknal kisebb
kockdazatot hordoz6 befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésénél elsésorban a
biztonsdgot és az értékmegdbrzést, illetve a korldtozott kockdzatvdllalas mellett torténd minél nagyobb hozam elérését
tartja szem el6tt.

Zenit Alapok Alapjaval a befekteték részesedhetnek feltérekvé Azsia, Dél-Amerika és az EMEA régié és a fejlett Eszak-

Amerika, valamint Nyugat-Eurdépa részvénypiacainak teljesitményébdl Ggy, hogy a jelentésebb tékeveszteségek elke-
rulése érdekében, az Alap kifejezetten dinamikusan kezeli a részvénykitettséget Ugy, hogy az Alap dinamikusan csok-

piacokon, igy csokkentve a tovdabbi drfolyamesés sebességét, korldtok kdzé szoritva az idéleges tékeveszteség mérté-
két..

Budapest Arany Alapok Alapja

Indulds détuma: 2010. oktéber 18. (PSZAF engedély szama: PSZAF KE-II-426/2010; 2010. oktéber 15)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap, alapok alapja.

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az alap lehetévé teszi, hogy a befekteték az arany drdnak, valamint az aranyrészvények darfolyamvdltozdsdbol része-
stljenek. Az alap a befektetéseit Ggy alakitja ki, hogy portfoliéjanak jelentds részét kdzvetlenll az arany drédhoz kotédé
befektetések tegyék ki, mig a portfolié kisebb része aranybdnydkba, illetve az ipardg egyéb vdllalatainak részvényeibe,
valamint az ilyen részvényeket tartalmazé kollektiv befektetési formdékba kerdl. Az alap a fennmarado, varhatéan 10%

alatti részt likvid eszkozokben tartjo. Az alap a befektetések sordn felmeriilé devizakockdzatokat lefedezheti, vagy
nyitva is hagyhatja.
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IV. MELLEKLET

ALAPOK ELMULT EVBEN ELERT HOZAMAI

Budapest Allampapir

Budapest Kétvény

Budapest AbszolGt Hozam
Budapest Agrar

Budapest Aranytridé

Budapest Aranytri6 2.

Budapest Aranytri6 3.

Budapest Bonitas

Budapest Bonitas Plus "A"
Budapest Bonitas Plus "D"
Budapest Cslcsmix

Budapest Dupla Trend

Budapest Energia

Budapest Eurd Pénzpiaci "E"
Budapest Eurd Pénzpiaci (HUF)
Budapest Hozamtar

Budapest Ingatlan

Budapest Klima

Budapest MetalMix

Budapest Nemzetkozi Részvény
Budapest Névekedési Részvény "E"
Budapest Novekedési Részvény (HUF)
Budapest Pénzpiaci

Budapest Vilagvdlogatott

GE Money Balancovany

GE Money Chranény

GE Money EMEA Részvény

GE Money Feltdrekvé Piaci DevizaKétvény
GE Money Feltorekvé Piaci Részvény
GE Money Fundusz Trzech

GE Money Fundusz MAX - 3

GE Money Nyersanyag**
Hatdrtalan Eurépa

Volksbank Pénzpiaci

* tort év (nem annualizdlva)

NEE

2010.09.30

42,623,675,949.00
13,975,307,639.00
734,601,271.00
1,813,586,147.00
886,735,172.00
2,793,808,487.00
1,335,231,372.00
63,432,122,760.00
2,039,349,735.00
10,412,365,051.00
1,106,408,910.00
1,453,457,160.00
478,129,971.00
10,228,547.86
1,862,573,843.00
1,961,848,601.00
3,367,636,291.00
2,898,407,563.00
6,980,545,323.00
807,306,791.00
1,120,310.67
10,295,960,924.00
42,753,384,469.00
1,773,181,040.00
23,122,089.09
83,819,040.68
2,405,706.28
1,165,882,462.00
927,445,151.00
3,075,417.24
4,041,313.65
635,818,607.00
1,376,449,943.00
730,173,220.00

Volatilitds

2009 (%)

0.13%
0.52%
0.31%
0.84%
0.02%
0.02%
0.03%
0.02%
0.02%
0.02%
0.29%
0.07%
123%
0.22%
0.99%
0.62%
0.41%
0.54%
0.84%
1.05%
1.76%
1.19%
0.02%
0.02%
0.07%
0.12%
1.54%

0.17%
0.14%
0.02%
0.37%
0.02%

2000

9,81
1113
-2.69

2001*

9.86
12.06
-2,38

2002

8,20
9,36
542

2003

4,52
-0.39
21,66

2004

10,6
13.17
5.88

162*

2005*

6.62
6.88
18.39

2,45*

527

2006*

494
5.65
10.80
12.89
8.04*
1.98*
5.29
4.60

-2.87*
-2.74
6.85
421
15.65

4.07
25.21*

2.31
2.31
12.89*

4.82

Az Alap multbéli teljesitménye, hozama nem jelent garanciét a jovébeli teljesitményre, hozamra.
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2007

6.27
5.15
6.45
13.25
59
15.46
6.52
4.55

183

3.58
-0.59*
7.24

0.52*
261
8.68
5.44

16.86

2008

6.61
-0.07
-24.13
-12.23*
10.41
-0.66
-12.51
721
-0.17

-11.44*
9.34
-0.97*
0.28*
491
134
-1.92
-11.43*
-9.83
-30.61
-37.25
-40.30
6.14
-18.84
0.29

2009

8.87
14.82
-5.03
9.27
7.99
7.94
7.63
8.24
197
0.54*
7.01
0.57
9.86
6.74
9.06
137
-4.51
8.17
24.54
255
26.76
29.67
7.41
9.85
-0.47



V. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. RESZLETES BEMUTATASA

Név: Budapest Alapkezel6 2rt.

Szervezeti felépités:
Alkalmazottak szama: 17 6

A Budapest Alapkezel6 Zrt. a vezérigazgatd irdnyitdsa alatt all Az operativ vezetést a vezérigazgatd-helyettes végzi.
Ennek keretében.a vezérigazgato-helyettes kozvetlendl irdnyitja a befektetési vezetét, az Uzlettdmogatdsi vezetdt az
intézményi értékesitési vezetbt és a termékmenedzsert. A befektetési vezetd iranyitdsa ald 6t, a befektetésekkel foglal-
kozé szakember tartozik.

Az Uzlettdmogatdsi vezetd irdnyitasa alatt dlinak a kdvetkezo terlletek: a cég operativ miikddéséhez és az értékpapir-
tranzakcidk teljesitéséhez, valamint a portfélié-értékeléshez kapcsolddo feladatok. Az Uzlettdmogatdsi vezetd tovdbbi
feladata a pénzlgyi, szdmviteli és konyvelési tevékenység irdnyitdsa és felligyelete, valamint a jogi és kockdzatkezelési
jelleg(i kérdések koordindldsa. A munkdjat 6 f6 tdmogatja. Az adminisztrdcié (1 f6) munkdjat is felugyeli. A Budapest
Alapkezel6 zrt. 1 f6 belsé ellenért foglalkoztat, valamint a kockdzatkezelést és a szabdlyoknak valé megfelelést 1-1 f§
tdmogatja a Budapest Bank adott terlletérdl.

A Budapest Alapkezel6 Zrt. vezetd tisztségviselbie:
Fatér Gyula vezérigazgatd
2000 decemberétdl az Alapkezel6 vezérigazgatoja.

Tanulmdnyait 1985-1990. kozott a Budapesti Kozgazdasdgtudomadnyi Egyetemen végezte. Okleveles kézgazddsz
1990.

1990-1991 kozott Csepel Mlvek FémmU Rt.-nél hatdridds drutézsdei tertleten dolgozott.

1991-1992 kézétt a Budapesti Ertéktézsde elemzéje, majd a Bevezetési és forgalomban tartdsi osztdly vezetéje.
1992-2000 kozott az Europool Befektetési Alapkezeld Rt. Ugyvezetbje, majd vezérigazgatdja.

1995-2003 kozott a Befektetési Alapkezelk Magyarorszdgi Szévetségének elndke.

1997-2000 kozdtt az Eurdpai Alapkezelk Szdvetségének (European Federation of Investment Funds and Companies)
igazgatoésdgdnak a tagja.

2004 novemberétdl Budapest Bank Rt. igazgatosdgi tag

2005-2008 BET igazgatosdagi tag

A Budapest Alapkezel6 Zrt. f6 adatai (adott év végén)

2005 2006 2007 2008 2009
Jegyzett téke (milli6 Ft) 500 500 500 500 500
Addzott eredmény (milli6 Ft) 13137 16623 1366,6 1809,5 1304,6
Munkatdrsak széma (fé) 16 18 18 18 17
Kezelt alapok szdma (db) 16 22 27 32 31
Kezelt alapok vagyona (milliard Ft) 254 249 289 208 194
Kezelt pénztdri vagyon (milliard Ft) 43,0 52,2 60 53 64
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PUBLIKUS MERLEG ES EREDMENYKIMUTATAS 2007., 2008. ES 2009. EVRE

(adatok ezer forintban)
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Sorsz. |[ESZKOZOK 2007.12.31] 2008.12.31] 2009.12.31
1 |A. BEFEKTETETT ESZKOZOK /02.+10.+18. sor/ 25 566 42 412 36 124
2 |I. IMMATERIALIS JAVAK /03.-09. sorok/ 1290 634 15878
10 [Il. TARGYI ESZKOZOK /11.-17. sorok/ 24 276 41778 20246
18 |I1I. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK /19.-26. sor/ 0 0 0
27 |B. FORGOESZKOZOK /28.+35.+43.+49. sor/ 6514874 3576387 3213675
28 |I. KESZLETEK /29.-34. sorok/ 0 0 0
35 ]Il KOVETELESEK /36.+42. sorok/ 324 786 77515 146 068
43 |lll. ERTEKPAPIROK /44.-48. sor/ 6 097 475 3260939 3056302
49 |IV. PENZESZKOZOK /50.-51. sorok/ 92613 237 933 11 305
52 |C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK /53.-55. sor/ 104 031 351765 244 224
56 |ESZKOZOK /AKTIVAK/ OSSZESEN /01.+27.+52./ 6644 471 3970564| 3494023

Sorsz. |Forrasok 2007.12.31] 2008.12.31] 2009.12.31
57 |D. SAJAT TOKE /58.,64.-68.,71. sorok/ 1039 546 1099058| 1403627
58 |I. JEGYZETT TOKE /59.-62. sorok/ 500 000 500 000 500 000
64 |Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE /-/

65 |lll. TOKETARTALEK
66 |IV. EREDMENYTARTALEK 539 546 536 546 593 083
67 V.LEKOTOTT TARTALEK 3000 5975
68 |VI. ERTEKELESI TARTALEK /69.-70. sorok/
71 |VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 0 59512 304 569
72 |E. CELTARTALEKOK /73.-75. sorok/ 908 513 908 513 908 513
76 |F. KOTELEZETTSEGEK /77.+81.+90. sor/ 4 569 045 1795540] 1020279
77 |I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK /78.-80. sorok/
81 |Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /82.-89. sorok/
90 |Il. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /91., 93.-101. sorok/ 4569 045 1795540 1020279
102 |G.PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK /103.-105. sor/ 129 367 167 453 161 604
106 |FORRASOK /PASSZIVAK/ OSSZESEN /57.+72.+76.+102. sor/ 6644 471 3970564| 3494023
sorsz. 2007.12.31| 2008.12.31| 2009.12.31
| |Ertékesités nettd arbevétele 3073927 3211249| 2329783
Il |Aktivalt sajdt teljesitmények értéke
Il |Egyéb bevételek 32511 64 901 38 747
IV |Anyagijellegl réforditasok 686 917 805 308 548 875
V |Személyi jellegl raforditdsok 332165 368 571 380570
VI |Ertékcsokkenési leiras 8 046 8 699 8736
VIl |Egyéb réforditdsok 564 087 78 165 58092
A |Uzleti tevékenység eredménye 1515223 2015407 1372257
VIl [Pénzlgyi miuveletek bevétele 315 353 313946 269 486
IX |Pénzigyi miveletek raforditdsai 34564 86 668 24 362
B |Pénziigyi muveletek eredménye 280 789 227 278 245 124
C |Szokdsos vallalkozdsi eredmény 1796012| 2242685 1617381
D |Rendkiviili eredmény -50 0
E |Addzas el6tti eredmény 1796012| 2242635 1617381
F__|Adozott eredmény 1366 557 1809512| 1304569
G |Mérleg szerint eredmény 0 59512 304 569
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Figpetlen kiinyvvizsgildi jelenids
A Budapest Alapkezeld Zrt. tulajdonosinak

Ebvégertik a Budapest Alapkezeld Zrt. (tovibbiakbar .a Tarsasag™) mellékelt 2007, dvi éves beszamoloidnak a
kilnywvimsgilatit, amely éves beszamold a 2007, december 3 - fordulénapra elkészitett mérleghol - melyben az
eszkizik és forrisok egyezd véghsszege 6644 471 EFt, a mérleg szerinli eredmény OFt — |, &5 az ezen
iddpontial végaidd évre vonatkozd eredménykimutatisbol, valamint kiegdszitd mellékletbal all.

A vezelds feleldezége a pénzigni kimwtatdsokér

Az dves beszimolonak a sramviteli thrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadon dlalinos szdmviteli
elvek szevint tihrténd elkésziidse s valos bemutatisa az Dgyvezetés feleldsséze. Ez a felelissig magiban foglalia
az akir esalisbil, akir hibdbol eredd, Knyeges hibds dllftdsoktd] mentes pénziigyi kimutstdsok efkésziiése és
valis bemutatasa seempontjabol relevdns belsd ellentrzds kinlakivisit, beversidsdét és fenntartisat; a megfeleld
szamviteli politika kivilasztdsit €s atkalmazisdr, valamint az adott kordlmények Kozt dsszend szsmiviteli
becsléselk elkészidsdr,

A kdmyvwizsgadld filelSesige

._-\. mi feleldsségink az éves beszdmold véleményezése az elvégren kinyvvizsgdlat alapidn, vatamint az lzleti
Jelentés &5 a2 dves beszdmold tsszhangjinak meginthése. A kényvvizsgdlarot a magyar Nemzeti Konyvvizmgalati
Stm!m:luk és a kifnyvvizsghlatra vonatkozd — Magyarorszhgon érvényes — tirvények és egyéb jopszabilyok
alapjin hajtotiuk végre. A fentiek megkSvetelik, hogy megfeleljink relevins etikai kvetalményeknek, valamint
hogy & kinywvizsgilatot Ggy tervezzik meg ds vépezaiik e, hogy kelld bizonyossdgot szerezzink arvdl, hogy &
peénzligyi kimutatisok nem tartalmaznak lényeges hibis dllitisokat.

A kan:.r_\rv-izsgﬂat magiban foglalja olyan eljsrisok végrehajidsh, amelyck célia kinyvvizsgalatl bizonyitékot
szerezni & pénzligyi kimutatisokban szerepld Bssuepekril és kizzétételekrl, A kivilasziott cljirdsok, beleérive a
pénzltgyi kimutatisok akir csalashol, akar hibibol eredd, lnyepes hibis dllitisai kockdzatinak febmérdsét is, a
kimyvyizsgald megitélésatdl Mggnek. A kockdzatok ilven felmérésekor a ktmyvvizsgild a pénzlgyi kimutatdsok
Ogyvezerés dltali elkészitdse &5 valds bemutatise szempontjibél relevins belsd ellendrzest azért meérlegeli, hogy
olyan kionyvvizsgilati eljirisokat tervezzen meg, amelyck az adost kirdimények kizBtt megfeleliek, de nem
azért, hogy a Tdrsasag belsd ellenfrzdsénck hatékonysdgira vonatkozdan véleményt mondjon. A kiinyvvizsgdlat
maghban foglalia tovibbd az alkalmazott szémviteli alapelvek meglelelosépének és az gy vezetds sramviteli
beesbésel éssperisépénck. wvalamint a péneilgyl kimutatisok aifogd bemutatisinak értékelését. Az zleti
Jjelentéssel kapesolatos munkink az Gzleti jelentés és sz dves beszdmold Ssszhangjdnak megltéhisére
korlitozddott dx nem lartalmazia cgyéh, a Térsasig nem auditdlt szdmviteli nyilvantaniasaibal levezeten
informacidk dttekintézét,

Megpylzbdéstnk, hogy a mepszerzett kinyvvizsghlati bizonyiték elegendd & megfeleld alapot nyiit a
kimywvizsgildi ziradékunk (véleménylnk) megadisihoz.

Zaraddk fvilemény)

A kdnyvvizsgilal sordn o Budapest Alapkezeld Zrt. éves beszamolojat, annak réseeit &s tételeit, azok kinyveiési
&5 bizonyviani aldtamassasl 2z drvényes nemeett kinyvyizsgalan standardokban foglaltak seermt Felilvizsgilk,
&5 ennek alapjan elegendd éz megfeleld bizonyvossdgol srereatiink amol, hogy az éves beszimolat a szimviteli
wrvényben foglaliak és a Magyarorszagon elfogadott alizlanos sedmviteli elvek szerint késefienek el
Veleményink szerinn az éves beszamold a Budapest Alapkereld Zrt, 2007, december 31 <én fennalld vagyoni,
penziigyi €5 jivedelmi helyvzetécdl meghizhard s valos kepet ad, Az eleti jelentés az eves beszdmold adataival
dssrhanghan vai,

Budapest, 2008, mdrcius | §.

KPMOG Hungdirsa K.
1139 Budapest, Vici at %9,

Kamarg bejegyvrés: 00202
e =, :
John Varsanyi d Apbes Gabor
Pariner Bejegyzent kinyvvizsgild
lpazolviny szim: 0O5E00
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Fiiggetlen kinvvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkereld 2, részvénveseének

Elvégenik o Budapest Alapkezely Zrt (tovahbiakban ,a Tarsasag™) mellekelt 2006, évi éves beszimoldjanak a
kiimswvizsgdlardt, amely éves baszamold a 2006. december 3 1-i forduldnapra elkésziteit mérleghdl — melyben az
eszkdzih €s fomisok egyerd veghisszege 4 788 772 E Fr. a mérleg szerinti eredmény 1 662 281 E Ft nyereség -,
A ezen iddpontial végaddd évre vonatkozd eredménykimutatishal, ¢s a szamyviteli politika meghatirozo clemeit
s nz egyéh magyardsd megjegyvedseket tartalmazo kiegészitd melbékletbol all.

1 vezelds foleldesdoe o pénziignd Kimtaldsokdn
Re 4 pPensig]

Az gves beszamuolonuk o seamviteli Wrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott &ltalinos szamviteli
clvek szerint torténd elkészitése é5 valos bemutatisa az lgyvezetds felelbssége. Bz a feleldsség magaban foglalia
az akir csatishdl, akdr hibabol eredd, lényeges hibds allitasokto|l mentes éves beszimold elkészitdse és valds
bermutatasa szempontjdbol relevins belsd ellendraés kialakitasdt, bevezetését, fenntartasat, meefeleld szamvireli
politika Kivilaszidsar és alkslmazaza, valomint az adott kordlmeénvek kozot dsszerll seamviteli becslések
elkészitésén,

A kimevvizsgals folelissége

A kiinyvvizsgalo feleldssége az éves heszimolt véleményezdse az elvigzent kbnyvvizsgalat alapian, valamint az
zleti jelentés &s nz éves beszimold Gssehongjanak megitédlése, A kinywvizsgalatot a maeyvar Neneti
Kanyvvizsgilatn Standardok és o kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — tirvényvek és epvéb
jogszabdlyok alapjin  hajlottuk végre, A femtick  megkovetelik, hogy megfeleliink bizonyos etikai
kivetelményeknek, valamint hogy o kdnywvizsgdlat terverése és elvdgzése révén kello hizonyossazot
szerezelink arrol, hogy az éves beszimolo nem tartalmaz lényeges hibas-allitasokat.

Az elvégeen kimyyvizsgilat magaban foglaljia olyan cljarisok végrehajrasin amelyek célia konywvizsgilati
bizonyitékar szereani a2 éves beszimoldban seerepld Ssseegekrdl és kizeétételekral, A kivalasztott eljdrasok.
heleérive uz éves beszamold akdr csalasbol, akar hibdbdl eredd, lnyeges hibds allitasai kockazatanok
felméréseit, a kanyvvizsgdlo megitélésétdl Mpgnek, A kockazaok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgdlo az éves
heszamolo Ugyvezetés dltall elkészitése és valds bemutathsa szempontjabdl relevins belso ellendrzest azén
mérlegeli, hogy olvan kinywvizsgalati eljarisokat tervezzen meg, amelyek az sdon kirillmények kiszon
megfeleldek, de nem azér, howy a Tirsasdg belsd ellendradsének hatékonysigdra vonatkozdan véleményt
mondjon. A kfinyyvizsgalat magaban foglalia tovibbi sz alkalinazon szamviteli alapelvek megfelelbségench ¢s
az Ogyvezelds sziamviteli becslései ésszeruscgének, valamint az éves beszimold Aatfogd bemutnrisanak
értckelését. Az lzleti jelentéssel kapesalatos munkdnk a fent emlitett terliletre korlatozodott és nem taralmazia
egyeéb, o Tarsasag  nem  auditall  szamvitell  ovibvintanaeaibol  levezetert informaciok  Atekintését
Megpyiizbdésiink, hogy a megszerzent kinyvvizsghlati bizonylték clegendd ds megfeleld alopot nydjr a
kéinyvvizsgalon zaradék (vélemeény) megadasihoz:

hcoige)

Zaradél (vélemény)

{\ ké‘inyvvizggélat soran a Budapest Alapkezel6 Zrt. éves beszdmol6jat, annak részeit &s tételeit, azok konyvelési
és bizonylati alata at az érvényes i kényvvizsgélati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk,
¢s ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrol, hogy az éves beszamol6t a szamviteli
torvényben foglaltak & a Magyarorszagon elfogadott é&ltalénos szamviteli elvek szerint készitették el.
Véleményiink szerint az éves beszamolé a Budapest Al pkezeld Zrt. 2008. d ber 31-én fennall vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérsl megbizhaté és valos képet ad. Az tizleti Jelentés az éves beszamolé adataival
Gsszhangban van.

Budapest, 2009. marcius 19.

KPMG Hungéria Kft.
1139 Budapest, Vaci 4t 99,
Kamarai bejegyzés: 000202

A —

John Varsanyi Médi-Szab6 Zoltan
Partner Bejegyzett konyvvizsgald
Igazolvéany szém: 003247
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VI. MELLEKLET

A LETETKEZELOK RESZLETES BEMUTATASA

Unicredit Bank Hungary Zrt

A térsasdg neve: Unicredit Bank Hungary 2rt

Jelenlegi alaptéke: 24.118.220.000,- Ft
Tulajdonos, tulajdoni ardny, szavazati ardny:

UniCredit Bank Austria AG, Bécs 100%; 100%
Alkalmazottak szama: 1994 {6

lgazgatdsdg tagjai:

Dr. Patai Mihaly, az Igazgatdsdg elndke, vezérigazgatd
Kbzgazddsz (Kdzgazdasdgtudomdnyi Egyetem, Budapest), egyetemi doktor. 2006-tél a UniCredit Bank Hungary Zrt.
vezérigazgatdja. Kordbban a Magyar Nemzeti Bankndl hitel-el6adé, majd a Pénzlgykutatd Intézetnél tudomdnyos

ey

toltdtte be, majd 1988-ban kerdlt a Vildagbankhoz, ahol 1993-ig az Ugyvezetd igazgatd asszisztenseként dolgozott. Ezt
kovetben 1995-ig a Kereskedelmi Bank Rt. Ugyvezet6 igazgatdja, majd 1996-t6l 2006-ig az Allianz Hungdria Biztositd
Rt. elndk-vezérigazgatdja.

Kaliszky Andrds 1991-ben a Budapesti Mlszaki Egyetemen épitdmérnoki, majd 1993-ban mérnok-tandri oklevelet
szerzett. Ezt kdvetSen az Amerikai Egyesilt Allamokban vett részt MBA képzésen. Tanulmdnyai befejezése utdn elészor
a Magyar Tudomdényos Akadémidn dolgozott kutatéként, majd 1996-tél az Ernst & Young-nal Uzleti tandcsaddként,
1997-t6l pedig a PricewaterhouseCoopers-nél vezetd Uizleti tandcsaddként. 2002-ben az IBM-hez kerdlt, majd 2004-t6l
az UniCredit Bank Szervezési Féosztalydnak vezetdje. 2008 november 1-t8l a Bank Operativ Divizidjdnak vezetdje és
egyben igazgatosdgi tag.

Stefano Santini 1999-ben szerzett kozgazddsz diplomdt az olaszorszagi Universita Commerciale Luigi Bocconin. El6-
szor pdlyakezdd elemzoként helyezkedett el az ISPN-nél Milanéban, majd 2000-ben kerilt az UniCredit csoporthoz,
ahol tovdbbra is elemzéként dolgozott és részt vett a Makrogazdasdgi Egység feldllitdsdban. 2002-t8l az UniCredit
Group Lengyelorszdgért, Horvatorszdgért és Romdanidért felelés regiondlis vezetdje lett. 2005-t8l a Bank Pekao SA.
(UniCredit Group) pénzlgyi divizibvezetd-helyettese, Ugyvezetd igazgatd ALM és Capital Market tertleten. Az UniCredit
Ukraine Fellgyel6bizottsdganak tandcsaddja és az Audit bizottsdgdnak tagja. 2010. éprilis 1-t6l az UniCredit Bank
Hungary Zrt. Ilgazgatésagdnak tagja, pénzlgyi igazgatd (CFO).

Ihasz Csilla tanulmdnyait a Westfield State Collage Gzleti menedzsment szakdn és a Brunel University MBA vdllalko-
zds-menedzsment szakdn végezte. 1996-2005-ig a GE Money csoportndl dolgozott, elészor Sales Finance vezetéként,
majd a Termékmenedzsment Osztdly vezet6jeként a Budapest Bankndl. 2001-t6l egy évet toltétt Svédorszdgban a GE
Money Bank Sweden Ugyfélkapcsolati menedzsment szakértbjeként. 2002-t6! visszatért Magyarorszagra és a Buda-
pest Bankndl az Alternativ Csatorndk Osztdly vezetdje lett. 2003-t6l a bécsi GE Money Bank Austria-ndl téltétt be mar-
keting vezetdi poziciét, majd 2005-t6l Pragaban a Citibank a.s. lakossdgi marketing osztdlydnak feje lett. 2006-2007
kozott az Allianz Bank Termékfejlesztésének vezetéje Magyarorszdgon. 2007-t6l Bécsben az UniCredit Bank Austria-ndl
el6bb a CEE Lakossdgi Szegmensek és Termékek Féosztdlydnak vezetbje, majd a CEE Divizid vezetbjének szenior titkd-
ra lett. 2010. junius 1-t6l az UniCredit Bank Hungary Zrt. igazgatésdgdanak tagja, a Lakossdgi és Kisvdllalati Divizio ve-
zetdje.

Toth Baldzs, kozgozddsz. A Magyar Kilkereskedelmi Bank Zrt.-nél vdllalati tgyfélmenedzserként szerzett néhdny éves
munkatapasztalat utdn 1995-ben kerilt a budapesti Creditanstalt Rt.-hez, ahol 1997-t6l kezdve az Alkotmdny utcai
fiok vdllalati osztalydnak vezetdje. 2000-t61 a bécsi Nemzetkdzi Kockdzatkezelési Féosztalyon a magyarorszagi ledny-
vdllalatokért felelés részleg vezetdje, majd 2006-t6l az UniCredit Bank Hungary Zrt. kockazatkezelési igazgatdja (CRO),
2008. jul. 10-tél pedig egyuttal igazgatdsdégi tagja is.

felligyeld bizottsdg

Mag. Peter Hofbauer

Dr. Pettkd-Szandtner Judit
Elena Goitini

Martin Klauzer

Friederike Kotz

Dr. Matthias Kunsch

Carlo Marini
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PUBLIKUS MERLEG ES EREDMENYKIMUTATAS 2007., 2008. ES 2009. EVEKRE

Unicredit bank Hungary Zrt.

MERLEG (Millié Forint)
Eszkozok 2007 2008 2009
Készpénz és nem lekotott nostrok Jegybankkal szemben 34411 9729 8230
Kereskedési célu pénzigyi eszkdzok 95 383 169 923 295 652
Ertékesithetd pénziigyi ezskdzok 174 439 153 480 88 788
Lejaratig tartott pénzigyi eszkdzok 20674 22 600 11 254
Kovetelések hitelintézetekkel szemben 145 045 109 675 177 339
Ugyfelekkel szembeni kovetelések 1032603] 1238922 1073901
Fedezeti célu derivativ eszkdzok 869 1822 2657
Tokebefektetések 3052 1184 751
Befektetési célu ingatlanok 0 0 24 690
Targyi eszkdzok 26921 28978 28 730
Immateridlis javak 3966 3524 4 868
Adoeszkdzok 775 3781 7027
Egyéb eszkdzok 16 774 18171 13 249
Eszk6zok 6sszesen 1554912 1761789 1737 136
Forrasok 2007 2008 2009
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 532 796 553 343 350091
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 745 689 902 366 1101 360
Alarendelt kolcsontoke 17 284 18 063 18477
Kibocsatott kotvenyek 51312 47 464 31768
Kereskedési célu pénziigyi kotelezettségek 25020 44 841 29173
Fedezeti célu derivativ kotelezettségek 554 5123 10915
Adoforrasok 322 757 2325
Egyéb kotelezettségek 46 350 31858 33611
Egyéb céltartalék 1135 1467 922
Forrasok 6sszesen 1420 462| 1605282 1578 642
Sajat toke 2007 2008 2009
Jegyzett toke 24118 24118 24118
T6ketartalék 3900 3900 3900
Eredménytartalék 57 869 75 407 85560
Jogi tartalékok 26 392 30798 34 863
Ertékelési tartalékok 227 -6828 -5 438
Adbzott eredmény 21944 29112 15491
Sajat toke 6sszesen 134 450 156 507 158 494
[Forrasok és Sajat téke 6sszesen | 1554912 1761789 1737 136|
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EREDMENYKIMUTATAS (Millié Forint)
2007 2008 2009

Kamat- és kamatjellegl bevételek 91607| 123484 138 699
Kamatraforditdsok és kamatjellegd kiaddsok -53843] -85056 -94 160
Netto kamatbevétel 37764] 38428 44539
Jutalékbevételek 28 326] 32595 35383
Jutalékraforditasok -7528] -9458 -9752
Netto jutalékbevétel 20798] 23137 25631
Osztalekbevétel 852 758 35
Netto kereskedési bevétel 2736 4784 5130
Egyéb pénziigyi eszkozok értékesitésébdl szarmazo eredmény 453 419 1137
M(ikodési eredmény 62603] 67526 76 472
Ertékvesztés és hitelezési veszteségekre képzett céltartalékok -5686] -9458 -9752
Nett6 pénziigyi miikodési eredmény 56917 60879 52 309
Bérek és személyi jellegU kifizetések -14 905 -17475 -16 670
Altalanos mikadési koltségek -12991] -13557 -13611
Egyéb céltartalék -306 -371 275
Targyi eszkdzok értékcsokkenése -1627} -1976 -1925
Immateridlis javak értékcsokkenése -1828] -1584 -1 400
Egyéb bevétel/(r4forditas) -370 149 74
Mlkodési koltségek -32027| -34814 -33 257
Részesedésekkel kapcsolatos eredmény 2590 9695 249
Adozas elotti eredmény 27 480 35760 19301
Adokotelezettség -5536] -6648 -3810
Ado6zott eredmény 21944] 29112 15491
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Al UsiCredia Dank llangnry £, iwlajdososanak

A Menorikbel Eoayyviespalstl Sissdwerdol plapjds elviguzigh sz [dCredi fank
Hungary £, [, Benk™) 3007, december 1E-i, magywer forimiban kifejeeeit doa Nemeshids
Parailpn Demeamaldsi Standardokbal Heovchanghin elbdssien bowsmslidil pinadus
kimutabisainsh a kitmeyvicgdutit, amely konamlidkh pénaig ksvautbaokiH kel
lrvansdare o 17, oldalud]l o 45, olalig wlifhay desegent - kmszalidil pdnailgyd
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pmaanlidih pdnzdpyl kKimunesisokben srerepld ELURD feszepeloss sem kfinyvvizsgilink,
axak kizddlag a kfeayvebb folsmifheiba g érdekeben leriltek feliinieiire.

A Haslk sapyonl delveetdiek & dirgyevi milbbdésd eredményenek. valamint o
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peneilgyi kimomidsokat ax nlapjukst kipesd honsoolslal pimcigyi binuihsodkal & 0
azckrél bé=ziiett kifnrveizagalhi jlostialohked agadiin kil v

o, lebrudr 37

KoM Hungdria KN

=t
:;; wmwlhl‘b-

pardiaer

74




IR

KPR Honpieia KF Tigbsrr o300 130 BHY 7700
WS LT + 30 | E 7100
Hil VIS B, Tdelaw. +36 10 B) 798
Hur gy o e, b By |

AT Il b
TN Al T
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KONYVVIFSCALOI JELENTES A7 0SS ZECZETT KONSZOLIDALT
PENZTCYT KIMUTATASOKROL

Az UniCredil Bank Hangary Zril. minjiomasinal

A MWemeetkiei Kiopwiespilan Standardok abgjan ohebpentik s UniCredit Bank
Husgary Erl. {_Bank™) 2008, doceber 31-i, magyar lovintkoan kilgemen & 4 Memzeikiel
Pérlgyi Besmimoliss Sandardokkal Sreboogben elobreinen konseolidih plumiigyl
kimuiatisairak o Hnyvvisglasn, amely koosmldall pénsips Einmstatisokbol kenaliek
leverctfar & 15 oldalvdl az 49, ofdalig talithesd Despegrell kooszalldill péseligy
kimnurstisok, A NS febrelr  23-fn kel [elemésiinkben  kocbiozis  nélkall
kisenyvvizsghlid védmmingt bocsotienk ki azokrn 3 keaseolklill plmdind kimugateokn
viotkorian, amelyikbal az bssregaeil kompoledalt pénzipyi kismiarisok bésailock,

Vielermdmyiink seerint o csbolt, mipec forinthen Eifojpoos Seseagretl konsoolidall
pénziigyi kimutatisck minden lényeges vonatkazizhan Ssschangben dlinak azokkal a
komzzolidall péneiind  kimubstdsokkal, amelyek alapjin béssiled, & amelyokne
vomatkoatan karlitosis nilkiih binyvwieghldl wHembng bocatethank k.

Vidernimyiink  koslitozhen nélkil Febhivjuk a Fgwelmet ara, bogy az Gssmgeet
komazakidily péreigyi kimustrtisokban szerepli EURD desrepekel nem kimyvvizsgiliuk,
azok kizirtlig a kignyehb felbasrathadabp dedekeben kerilek felifintetésns,

A Bank vagyom  helyretinek és phrgydwi midfdés eredmémynek, valamin a
kdmywvizsgilabank hmidkirémes jobb megértése érdebébom az deszegoett honszolidale
pénigyi kimutsticokat ar alapjukat képezd kensalidalt pérbgyi kimutatisokhal és az
nzokri] kisziten binyvvizsgildd jelemésinkkel egyitt kell alvasni
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KONYVVIZSGALO JELENTES AZ OSSLRGZETT KONSZOLIDALT
FENZOGY] KIMUTATASOKROL

Az UniCredit Banik Honpary £rt mizjdenosinek

A Nempetkided Kanyvvizgdlati Stmdardok slapjin elvipestik az UniCredit Bask
Husgary it (,Hank™) HHE, december 314, wnwhﬁmhw&nbhnmﬁn
Pepriigyi Beszhnciin Standsrdokies] Gesrbanghban  cBofsdiel konsolidill  pEnskp
icimtatdsaionl; o kibeyvizagdlanit, amely koeszolidile pénzilyy imotntisaicha] kenkdtek
Mewpsetiare & 18, oldsisd]l az 47, okially itelehed Cemmgzis Kommenlbdil pénmgd
imubateok A 2010, feboudr 170 kelt  jelebtésimkhon  korlitomis  néldili
dwonvissghlil viemivos Bocsiioimak i 2ol o esaotidad pénelsnyd kirmiarisckr
vomdrimedar, winshekinl ax despegretl konszofidalt pénEbzn Eimm ok bkl
Vilomimyiiok meerint o cadnoll, magar foorathen kifigent decogzent kovszaliddl
pénzfigy Kimombsok minden Moyeges vonatkneishan Gssrlomghen Slimakc szidod a
homisdill plnrdpd klowstiiickkal, amelvek alapila kiwilick, & eonelyekre
vopatimeten korldinzhs ndllhli kinywizsgibod videményt borsitosunk ki
Welemdmyink korldionisa pelkil felhiviok a Gevelmet amm, bopy m deoegoed
Bonsenlidil plmaipy kimutaidaokben saerepld ELIRO Sesanpebnd nem kdmyveizsghin,
anod: Eisimiag 2 bfeamwbb feltcasosbitahieciy drd shében beril vk Gelbimissdan.

A Bk vagyoni helvoetének & Hirgedvi mikBdési credmimpnek, velmint a
ktnyvvizapianmk hatdlodriek jobh mepiritss éndelothes an Gaszegrett homsmolidilt
pémmiayi kimetatisoket az alanjuket kipeel bomectilill pimimy kiertasieokhal & ae
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Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe
A tdrsasag neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.

Az alapitds ideje: 2008.11.10

Cégbejegyzés: 2008.12.18., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésdg Cg. 01-17-000560
Tevékenységi engedély: Central Bank of Ireland, 2001.05.

Jegyzett téke: 3 millié forint

Alapité: Citibank Europe plc

Alkalmazottak szama: 1347 6

A tdrsasdg vezeto tisztségviselGi:

Fidktelep vezetdk:
Batara Sianturi
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe / Vezérigazgatd

El6z6 munkahelyei: Polymer Processing Institute-ndl kutatdsi asszisztens, Citibank N.A. Indonézidndl elébb auditor,
menedzserasszisztens, azutdn a letétek, pénzdtutaldsok és kliringosztdly vezetdje, kiskereskedelmi banki pénzigyi
kontroller, lakossdgi bank pénzlgyi igazgatdja, fidkdisztriblcids igazgatd. 1995-96 kdzott vezérigazgatd a Citibank
Australia Limited-nél, majd visszatér a jakartai Citibankhoz, ahol kiskereskedelmi banki igazgaté, orszdgos disztriblcios
és értékesitési igazgatd, majd orszdgos maketingigazgatd. 2005 szeptemberétdl a Citibank Zrt. lakossdgi Uzletagdnak
vezetdje, 2007.augusztus 15-t6l a Citibank Zrt, mint a Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepének jogel&dje,
vezérigazgatdja.
Agostonné dr Eléd Bedta
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe / Operdcié és informatikai Ugyvezetd igazgatd

1989 6ta Citibank alkalmazott. Palydja sordn kilonb6zé operdcids terlletek vezetését Idtta el mind a nagyvallalati és
lakossdgi Uzletdgakban (Treasury és értékpapir operdcid, belféldi és nemzetkozi fizetési forgalom, letétkezelés,
lizingoperdcio, hitelezési operdcid, stb). 2007-t8l a lakossagi Uzletdg operdcié és informatikai vezetdje, majd 2008-t4l
ugyanezt a szerepet latja el a bank egészére nézve.

Kordbban dolgozott kilénb6zd banki projekteken (brokertevékenység elinditdsa, lizing operdcié kialakitdsa) ill. 3 évig a
vallalati Gzletdg belsdellendrzési tevékenységét vezette.

Giro Zrt Fellgyeld Bizottsdganak tagja
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PUBLIKUS MERLEG ES EREDMENYKIMUTATAS 2007., 2008. ES 2009. EVEKRE

Citibank Europe plc

adatok millié Ft-ban Citibank Zrt. Magyarorszagi Fioktelepe

2007 2008 2009
|ESZKOZOK
Pénzeszkozok 2597 10942 6836
Allampapirok 105 624 168 636 140130
Allampapirok értékelési kulénbozete 179 3910 1566
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 184 367 164 478 155332
Ugyfelekkel szembeni kdvetelések 180 394 188 467 161178
Egyéb értékpapirok - - -
Részvények, részesedések 399 446 446
Immateridlis javak 1224 1481 1465
Tdargyi eszkozok 3541 3356 3402
Egyéb kovetelések 2575 785 1080
Szdrmazékos Ugyletek pozitiv értkelési kilonbdzete 187 414 251341 163 514
Készletek - 3 1
Aktiv idébeli elhatdroldsok 7516 7567 7478
|ESZKOZOK OSSZESEN 675830| 801412 642 428
FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON
Hitelintézetekkel szembeni kitelezettségek 17 041 51608 21515
Ugyfelekkel szembeni kételezettségek 360 682 395255 357 333
Egyéb kotelezettségek 21823 7611 9612
Szdrmazékos Ugyletek negativ értékelési kuldnbozete 193 476 245708 165 897
Passziv id6beli elhatdroldsok 9517 7051 6819
Céltartalékok 2676 2799 2868
Aldrendelt kdlcsontéke 13681 14 298 -
|Forrasok ésszesen 618 896 724 330 564 044
Jegyzett téke 13 005 13005 3
Toketartalék 561 561 13566
Altaldnos tartalék 8 239 9896 -
Eredménytartalék 21079 34627 59 435
Ertékelési tartalék 502 4081 1664
Mérleg szerinti eredmény 13548 14912 3716
|Részvényesi vagyon ésszesen 56 934 77 082 78 384
|FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON OSSZESEN 675830| 801412 642 428
EREDMENYKIMUTATAS
Kapott kamatok és kamatjellegl bevételek 43871 45717 50045
Fizetett kamatok és kamatjellegl réforditdsok 14097 13 846 13085
Kamatkiilénbozet 29774 31871 36960
Egyéb bevételek 402 399 596271 521636
- ebbdl értékelési kilonbozet 170835 275821 247 194
Egyéb koltségek és raforditdsok 413558 607 689 531735
- ebbdl értékelési kulonbozet 171120 278 675 244158
|Adézas elétti eredmény 18 615 20 453 26 861
Adofizetési kotelezettség 3562 3884 5232
Adozott eredmény 15053 16 569 21629
Altaldnos tartalék képzése 1505 1657 -
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre - - -
Jovdhagyott osztalék és részesedés - - 17913
Mérleg szerinti eredmény 13 548 14912 3716
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Kiimyvwiesgildd Jebemtis
A Citibank Zrt. miajdenoshnak

A mogynr Memzeln Komywvizsgalol Stosdardokkal 65 o0 kiaywwizsgiloine vonotkoro
Magyarorszigon drvdiyes — rednyekkel ¥ epyéb jopseablilyokial tssehangban clvégeztik o
Citibank 1, (tovibbinkban “n Bank™) 2007, évi éves bessimiolgjanak a kinyveizsgalatal, amely
dves besmimolibd] kerill leveretésre a 11, oldalon bemutntott, desxesitert adatobal tamalmazd
mérieg &5 eredmenykimutatis. 2008, miscius 25-¢n kelt fgetlen kinyvvizegildi jelentésinkben
kortitozds nélkili véleményl adiunk ki ara nz éves beszlmoliva, amelybdl pr Gsseesien
aclatoknt tnrialmazs mérlepet és eradménykimutatdst készitetdk

Veleményonk szermt o 10, obldalom bemutatodt, Gssresitetl adniokat tartalmnzd mérleg ¢
eredmenykimutnbis  minden lényepes  Gsszeflgrésben  Gsszhangban van azeal az dves
beszimaldval, amelybdl levezetndk aeokat

A Bank mdoti wdoszakban fennalld pénziipyi helvzeiinek és clém mikiidési eredmiényvinck,
valumind kimyvwizsgdlstunk latbkdrének jobb mepértése érdekében sz Usseesiten adacokal
trizlmozd médeget & eredmenyiimutotise egying kell olvasnl azzal az éves besediolival,
amelvbol e leverstiek, valamingax oo vonatkoed kinyvvizsgalai jelentésinkke],

Budapest, 2008, minciss 35,

KPMEG Hunpgann KA.

W: OG0

Henye Istwin
Pastner, bojegveett kimavizsgils
Igazolvany szim: 5674
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Kionyvvizsgildi Jelentés
A Citibank Zrt. tulajdonosanak

A magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal (amelyek minden lényeges vonatkozisban
dsszhangban dllnak a0 Nemzetkiizi Konyvvizsgilati Standardokkal) és a kimyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — tirvényekkel és egyéb jogszbilyokkal dsszhangban
elvégeztiik a Citibank Zrt. (tovibbiakban "a Bank") 2008, évi éves beszimoldjinak a
konyvvizsgilatit. A 2008, évi éves beszamolobdl kerdilt levezetésre a 11 oldalon bemutatott,
lisszesitett adatokat tartalmazd mérleg és eredménykimutatds. 2009, mércius 25-én kelt fiiggetlen
kdnyvvizsgildi jelentésiinkben korlitozis nélkiili véleményt adtunk ki arra az éves beszimoldra,
amelybbl az Osszesitent adatokat tarialmazd mérleget és eredménykimutatist késziterék.

Véleményiink szerint a 11. oldalon bemutatott, OGsszesitett adatokat tartalmazd mérleg és
eredménykimutatds minden lényeges Osszefligeésben Osszhangban van nzzal az éves
beszimoldval, amelybdl levezetiék azokat.

A Bank adott iddszakban fennalld pénziigyi helvzetének és elért mikddési eredményének,
valamint kényvvizsgilatunk hatokdrének jobb megériése érdekében az dsszesitett adatokat
tartalmazd mérleget & eredménykimutatist és a pénadigyi informdcidkat egyiitt kell olvasni azzal
az ¢éves bespimoloval, amelyekbdl azokat leverették, valmmint az arzokra vonatkozd
kinyvvizsgildi jelentéseinkkel.

Budapest, 2009, maircius 25.

KPMG Hungdrin Kft.
i : 000202

Henye Istviin

Partner, bejegyzett kinyvvizsgila
Ignzolviny szim: 005674
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Kinyvvizsgalai Jelentéy

A Cilibenk Burege ple Magynrorssigl Fidktelepe telajdonosinek

A mapar MNemeai Bdnenvizssilal Stasclardokkal (amelyek mdndlen [Gmveges vonaikosisban
dsazhampban dloak a Mempetkdzi . KSmorvizsgilat  Standerdokkal) s o kimyvvizsgilatra
vonatkeed — Magvarorseizon arvényes — Wrvdnyekkel 5 egvéb jogsmabalyokkal dsszhangban
eheégeztik a Cilibank Europe ple Mapyaromeipel Fiddislep [ovibbiakban "a Fiokielep™) 2009,
vl dves besrimplGjdnok o kinyvizsgilonit. A 2009, évi éves besmi moldbil kerllf bevezetdsre a
i1, oldalon bewugaton, Ssazesivelt adacokst malmaed mirber &8 credménvkinniatis, 2000,
mdreiug 5-¢n kelt figgetben kinyvwizsgalol jeleniéetinkban korkiozte ndikall vélamént adnusk
kl arra az dves heszdmolda, omelybdl me Umzesiett adutolst taralnezd mérkopst &5
eredmény kinmsatist kiszieidh

Wilemdnydink seerint 2 01, oldalon bemutatoit, Geszesitett adabokal laralmazé mérdeg &

erediménykinutatis - nuinden  |dnvepes  eefilpgdtben  Daschanuban  vin aseal  ax fwes
beszdmoldval, amelybal leveseltik saokal.

M Fidkiclep ndort iddszakban feiandlld pénaigyi belyzeidnek &s eléot mikides enedmiényénei,
valamint kérmnvizsgilatunk beiokorének jobb megénidse éndekdben ae desmesiien adatoka
tartnkmed mérbegel ds eoadménykimutathst ds o pénaigyl infonmaciiat egyiit kell olvaso sl
az Bves besmimoldvel, amelyvekbdl arckas  leeeetéke valananl ae arckra  venatkond
kfinywvizspilin jelentéeeinkiel

Budapest, B0, midrcis 5,

Pasiner, bejegyzet kinyvvizsgils
lgaecdviny satns THSGTY
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VII. MELLEKLET
A BEFEKTETESI ALAPOKRA VONATKOZO SZABALYOK A TORVENY ALAPJAN

Hazai alapokra vonatkozo befektetési szabalyok
Erintett alapok:

Budapest Abszolut Hozam Alap

Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap

Budapest Zenit Alapok Alapja

Budapest 2015 Alap

Budapest 2016 Alap

275. § (1) A nyilvdnos értékpapir-befektetési alap sajat tékéje a 267. § (1) bekezdésében foglalt elemeken
belil kizdrélag az aldbbi eszk6z6kben tarthato:

al tbézsdén vagy mds szabdlyozott piacon jegyzett értékpapir;

b} olyan értékpapir, amelynek kibocsdtéja kételezettséget vdllalt az adott értékpapirnak a kibocsdtdst ko-
veté egy éven bellli barmely az a) pont szerinti piacok valamelyikére torténé bevezetésére, és a beveze-
tésnek nincs térvényi vagy egyéb akaddlya;

¢) olyan, az a)-b) pontokban meghatdrozott feltételnek meg nem felelé tagsdgi jogokat megtestesité ér-

tékpapir, amelyre a vételt megel6z6 harminc napon belil folyamatosan legaldbb két befektetési szolgdltatd
nyilvdnos médon visszavonhatatlan vételi kbtelezettséget jelenté drfolyamot tett kdzzé;

dl az a)-b) pontokban meghatdrozott feltételnek meg nem felelé, legfeljebb kettd éves hdtralévé futamide-
jU hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

e) dllampapir;

f) kollektiv befektetési értékpapir;

gl bankbetét;

h) deviza;

i) szdrmaztatott termék;

j) pénzpiaci eszkiz.

2) A befektetési alap sajét tékéje kizarélag olyan pénzpiaci eszkézbe fektethetd be, amelynek a piaci dra
naponta megbizhatd és ellendrizhetd mddon megdllapithaté.

276.§ (1) Az egy kibocsdtd dltal kibocsdtott, t6zsdén vagy mds szabdlyozott piacon jegyzett értékpapirok-
nak, illetve a 275. § b) pontja szerinti értékpapiroknak az alap sajat tékéjére vetitett Gsszértéke nem halad-
hatia meg a 20. szdmu melléklet tdbldzata ,b” sordban az alap fajtdja szerint meghatdrozott értéket, kivé-
ve az Eurépai Unié vagy az OECD tagdllama dital kibocsdtott dllampapirokat, a nemzetkdzi pénzigyi in-
tézmény dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat, a (8) bekezdésben meghatdrozott koétvé-
nyeket és a (2) bekezdésben foglalt esetet.

(2) Az Eurépai Unié vagy az OECD tagdllama dltal kibocsatott dllampapirok, a nemzetkbzi pénzigyi in-
tézmény dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és a (8) bekezdésben meghatdrozott kotvé-
nyek kivételével az egy kibocsdtd dltal kibocsdtott, tézsdén vagy mds szabdlyozott piacon jegyzett, megfele-
16 likviditdssal rendelkez6 értékpapiroknak az alap sajdt tékéjére vetitett dsszértéke nem haladhatia meg a
20. szamG melléklet tdbldzata ,a” sordban az alap fajtdja szerint meghatdrozott értéket. Megfelels likviditds-
sal rendelkezének minésil az a tézsdén jegyzett vagy szabdlyozott piacon forgalmazott értékpapir, amely-
nek az utolsé naptdri negyedévben mért napi dtlagos forgalma meghaladja a szdzmillié forintot.

(3) Az (1) bekezdésben foglalt korldtot meghaladd (2) bekezdés szerinti értékpapirok sajdt tékére vetitett
Osszértéke nem haladhatja meg a 20. szdmu melléklet tabldzata ,d” sordban az alap fajtdja szerint meg-
hatdrozott értéket.

(4) Az Eurdpai Unié vagy az OECD tagdllama dltal kibocsatott dllampapirok és a nemzetkdzi pénzigyi in-
tézmény dital kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kivételével az egy kibocsdtd dltal kibocsd-
tott, t6zsdén vagy mds szabdlyozott piacon nem jegyzett értékpapiroknak és egyéb pénzpiaci eszkdzdknek
az alap sajat tékéjére vetitett dsszértéke nem haladhatia meg a 20. szdmu melléklet tabldzata ,c” sordban
az alap fajtdja szerint meghatdrozott értéket.

(5] A (4) bekezdés szerinti értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzék sajat tékére vetitett dsszértéke nem
haladhatia meg a 20. szémd melléklet tabldzata ,e” sordban az alap fajtdja szerint meghatdrozott értéket.
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(6) A kollektiv befektetési értékpapirok sajdt tékére vetitett Gsszértéke nem haladhatia meg a 20. szdmu
melléklet tabldzata ,f’ sordban az alap fajtdja szerint meghatdrozott értéket.

(7) Az Eurdpai Unié vagy az OECD tagdllama dltal kibocsdtott azonos sorozatba tartozé dllampapirok és
a nemzetkézi pénziigyi intézmény dltal kibocsdtott azonos sorozatba tartozd hitelviszonyt megtestesité ér-
tékpapirok sajdt tbkére vetitett Osszértéke nem haladhatja meg a 20. szGmd melléklet tabldzata ,g” sord-
ban az alap fajtdja szerint meghatdrozott értéket.

(8) A befektetési alap sajdt t6kéjének legfeljebb 25 szdzaléka fektetheté be Magyarorszdgon székhellyel
rendelkez6 ugyanazon jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsatott jelzdaloglevélbe, vagy a 85/611/EGK irdnyelv 22.
cikk (4) bekezdésének a székhely orszdg jogrendszerébe torténé dtvétele alapjan engedélyezett, az Eurdpai
Unié mdsik tagdllamaban székhellyel rendelkez6, ugyanazon kibocsdtd kétvényeibe.

(9) Az (1)-(6) bekezdésben foglaltak szempontjgbdl a nyilvdnos nyilt végl kollektiv befektetési értékpapirok-
ra a tézsdén jegyzett értékpapirokra vonatkozé befektetési szabdlyokat kell alkalmazni.

(10) A 275. § b) pontja szerinti értékpapirok &sszesitett ardnya legfeljebb az alap sajat tékéjének harminc
szdzaléka lehet.

(11) A 275. § bl pontja szerinti értékpapirokra a t6zsdén kivili értékpapirokra vonatkozé szabdlyok vo-
natkoznak, amennyiben a kibocsdtd kételezettségvdllaldsa ellenére sem térténik meg a kételezettségvallalds
idépontjat kdvetd egy éven belil az értékpapirnak a 275. § a) pont szerinti piacra térténd bevezetése.

(12) Az alapban lévé nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir alapl kollektiv befektetési értékpapirok esetén az (1)-
(5) és (7)-(8) bekezdésben meghatdrozott limitekbe nem kell beszdmitani az alapban, illetéleg a kollektiv be-
fektetési formdban lévé értékpapirokat.

20. szadmu melléklet a 2001. évi CXX. térvényhez

nyilvénos, nyilt
végl értékpapir

Sajdt tbékére vetitett, egy kibocsdtéra vonatkozd limit

al megfelel6en likvid tézsdei értékpapirok 15%

b) egyéb tézsdei értékpapirok, a 275. § b) pontja szerinti ér- 10%

tékpapirok, nyilvdnos nyilt végl kollektiv befektetési értékpapir-

ok

¢) tézsdén nem jegyzett értékpapirok 2%
Sajat toékére vetitett, Gsszesitett limit

dl ,b" sor szerinti limitet meghaladd, megfeleléen likvid t6zs- 40%

dei értékpapirok

e) tézsdén nem jegyzett értékpapirok 10%

fl kollektiv befektetési értékpapirok, kivéve a nyilvdnos nyilt 5%

végl kollektiv befektetési értékpapirokat
Sajdt tékére vetitett, egyéb limit
g) azonos sorozatba tartozé dllampapirok 35%

Befektetési alapba befekteto alapra vonatkozo eltéro szabdlyok

Erintett alap
Budapest Zenit Alapok Alapja

277. § (1) Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja szerint sajat tékéjének legaldbb nyolcvan
szdzalékat kivdnja kollektiv befektetési értékpapirokba fektetni, az alap befektetési alapba befektetd befek-
tetési alapnak mindsil, és ezt a tényt a tdjékoztatoban és a réviditett tdjékoztatdban feltiin6 moddon sze-
repeltetni kell.

értékpapir alapl kollektiv befektetési értékpapirokat nem kell figyelembe venni a 268. § (1)-2) bekezdésé-
ben és a 276. §-ban foglalt szabdlyok alkalmazdsa sordn.

(3) Amennyiben a befektetési alapba fekteté alap a sajdt tékéjének legaldbb huszonét szdzalékdt megha-
ladé mértékben kivdn befektetni egyetlen befektetési alapba, illetve kollektiv befektetési formdba, akkor
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ezen befektetési alap befektetési politikdjat és ezen alapot terhelé kéltségeket az alap kezelési szabdlyza-
tdban ismertetni kell.

(4) A befektetési alapba befektetd befektetési alap tdjékoztatéjagban fel kell tintetni az alapra, illetéleg a
befektetéssel érintett mdsik kollektiv befektetési formdra terhelhet6 kezelési dij legnagyobb mértékét, éves
jelentésében pedig az alapra, illetve a mdsik kollektiv befektetési formdra terhelt tényleges kezelési dij
legnagyobb ardnyadt.

(5) Az alapkezel6 a befektetési alapba befekteté alap nevében kizdrélag a 272. § (2) bekezdése a), c) és
dl pontjgnak megfelel6 szdrmaztatott Ugyletet kéthet.

Az europai befektetési alapokra vonatkozé eltéré szabalyok

Erintett alapok:

GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap
GE Money EMEA Részvény Alap

GE Money Feltdrekvd Részvény Alap

GE Money Feltdrekvd Kétvény Alap

284.§(1)

()

(3) Az eurdpai befektetési alap letétkezelbje magyarorszdagi székhelyd, részvénytdrsasdgi formdaban mikédé
hitelintézet, vagy Eurépai Unié mdsik tagdllamdban székhellyel rendelkezé hitelintézet fidktelepe lehet.

285. § (1) Az eurdpai befektetési alap olyan nyilvdnos, nyiltvégl alap, amelynek sajét tékéje kizdrdlag a
275. § a)-b), e)) pontjdban meghatdrozott eszkbzékbe fektetheté be a (2)-(6) bekezdés rendelkezéseinek fi-
gyelembevételével.

2) Az eurdpai befektetési alap sajat tékéje kizdrélag olyan pénzpiaci eszkézbe fektethetd be, amelynek
piaci forgalma biztositja, hogy az bdrmikor piaci Gron értékesithet6, valamint a piaci ar naponta megbizha-
té és ellenbrizhet6 médon megdllapithatd, és

al szabdlyozott piacon kereskednek vele, vagy
b} kibocsdtdsa szabdlyozott és feligyelt mdédon térténik, vagy
c¢) prudencidlis felligyelet alatt d@ll6 intézmény bocsdatotta ki, vagy vdllalt kezességet a kibocsdtdsra, vagy

d valamely tagdllam, annak regiondlis vagy helyi énkormdnyzata, jegybankja bocsdtotta ki, vagy ezen in-
tézmények valamelyike kezességével kerllt kibocsdtdsra, vagy

e) az Eurdpai Kdzponti Bank, az Eurdépai Unié, az Eurdpai Beruhdzdsi Bank, illetéleg olyan nemzetkézi in-
tézmény bocsdtotta ki, vagy vdllalt kezességet a kibocsdtdsdra, amelynek legaldbb egy tagdllam tagja, vagy

f) olyan vdllalkozds bocsdtotta ki, amely dltal kibocsdtott mds értékpapirral vagy pénzpiaci eszkdzzel va-
lamely szabdlyozott piacon kereskedés folyik.

(3) Az eurdpai befektetési alap sajat tékéje kizdrdlag eurdpai befektetési alap, illetve ennek az Eurépai
Unié mds tagdllamdban létrehozott megfelelGje kollektiv befektetési értékpapirjaba, illetéleg olyan kollektiv
befektetési forma Kollektiv befektetési értékpapirjaba fektetheté be, amely

al barmikor visszavdlthaté értékpapirokat hoz nyilvanosan forgalomba és befektetési eszk6zokbe fekteti a
befekteték dltal dtadott eszkbzoket;

b) tevékenységét engedélyezett és feliigyelt médon végzi;

c) szabdlyozdsa biztositia a kezelt vagyonok elkilénitését, a kockdzatok e térvényben foglaltaknak megfe-
lel6 csékkentését;

d) rendszeres éves és féléves tdjékoztatot tesz kdzzé;

e) kezelési szabdlyzata szerint ugyanazon kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjba
sajdt tékéjének legfeljebb tiz szdzalékat fekteti be.

(4) Az eurdpai befektetési alap sajdt tékéje kizardlag éven bellli lejarattal rendelkezd, bdrmikor felmond-
haté bankbetétben helyezhetd el az Eurdépai Unié valamely tagdllamdban székhellyel rendelkezé, vagy olyan
harmadik orszdgbeli hitelintézetben, amelynek szabdlyozdsi és feliigyeleti rendszere biztositia a hitelintézet
megfelelé biztonsdgos miikodését.

(5) Az alapkezel6 az eurdpai befektetési alap t6kéjét kizdrdlag a hatékony portfélié kialakitdsa céljabol,
vagy drfolyam- és kamatldbkockdzatok csékkentése érdekében helyezheti el szdrmaztatott eszk6zokbe,
amennyiben nem tér el a kezelési szabdlyzatban meghatdrozott befektetési szabdlyoktol.

(6) Az alapkezel6 az eurépai befektetési alap nevében (javdra, illetve terhére) kizdrélag olyan szdrmazta-
tott gyletet kéthet, amely megfelel a kévetkezé feltételeknek:
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al az alapjaul szolgdld befektetési eszkbz olyan eszkdz, amibe az eurdpai befektetési alap sajat tékéje -
e térvény, valamint az alap kezelési szabdlyzata szerint - befektethetd, illetve index, kamatlab, devizadrfo-
lyam vagy valuta;

b) napi értéke megbizhatd és ellenérizheté mdédon megdllapithatd;
c) a pozicid az alapkezelé kezdeményezésére bdrmikor - piaci dron - lezdrhaté vagy megsziintethetd;

dl tézsdén kivili Ugylet esetében az Ugyletben résztvevé mdsik fél prudencidlis feligyelet alatt Gl intéz-
mény.

285/A. § (1) Az eurdpai befektetési alap - a (3)-(13) bekezdésben és a 285/B. §-ban foglalt eltéréssel - sa-
jat tékéjének legfeliebb tiz szdzalékdat fektetheti be ugyanazon kibocsdté értékpapirjaiba, illetéleg egyéb
pénzpiaci eszkézeibe.

2) Azon értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkézbk dsszesitett értéke, amelyek kibocsatéjanak értékpapirja-
ibol, illetbleg egyéb pénzpiaci eszkdzeibdl az eurdpai befektetési alap sajat tékéjének 6t szdzalékat megha-
ladé mennyiségli értékpapirral, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzzel rendelkezik, nem haladhatia meg az eu-
répai befektetési alap sajdt tékéjének negyven szdzalékdt.

(3) Az eurdpai befektetési alap - a (4) bekezdésben foglalt eltéréssel - sajat tékéjének legfeljebb harminc-
0t szdzaléka fektethetd be az Eurdpai Unié valamely tagdllama, vagy olyan nemzetkézi szervezet dltal ki-
bocsdtott vagy garantdlt értékpapirba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkézbe, amelynek az Eurdpai Unié leg-
aldbb egy tagdllama tagja.

(4) Az eurdpai befektetési alap sajdat tékéjének harmincdt szdzalékat meghaladd mértékben fektethet be a
(3) bekezdésben meghatdrozott értékpapirokba, illetbleg egyéb pénzpiaci eszk6zbkbe, ha sajdt tokéjét leg-
aldbb hat kilénbdzd kibocsatdsbdl szarmazd értékpapirba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzbe helyezi, és
egyetlen kibocsatdsbdl szdrmazéd értékpapir vagy egyéb pénzpiaci eszk6z sem haladja meg a sajat téke
harminc szdzalékdt. A kezelési szabdlyzatban, a tdjékoztatéban és valamennyi hirdetményben meg kell ne-
vezni azokat a tagdllamokat, illetéleg nemzetkdzi intézményeket, amelyek értékpapirjaiba, illetéleg egyéb
pénzpiaci eszkézeibe sajat tbkéjének harmincét szdzalékdt meghaladdan fektetett be, vagy kivan befektetni.

(5) Az eurdpai befektetési alap sajat tékéjének legfeliebb huszondt szdzaléka fektethetd be
al Magyarorszagon székhellyel rendelkezd ugyanazon jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsdtott - a Bizottsdgnak
bejelentett - jelzdloglevélbe, vagy

bl a 85/611/EGK irdnyelv 22. cikk (4) bekezdésének a székhely orszdg jogrendszerébe térténé datvétele
alapjén engedélyezett, az Eurépai Unié mdsik tagdllamdaban székhellyel rendelkezé ugyanazon kibocsdtd
kétvényeibe, amennyiben a kétvény tipusdat és a kibocsdtd intézmény tipusdt a Bizottsdgnak bejelentették.

(6) Amennyiben egy eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének ot szdzalékdat meghaladd mennyiségben ren-
delkezik az (5) bekezdésben meghatdrozott, egy kibocsaté dltal kibocsdtott kdtvényekkel, e kdtvények Ossze-
sitett értéke nem haladhatja meg az eurdpai befektetési alap sajdat tékéjének nyolcvan szdzalékat.

(7) Azon kollektiv befektetési értékpapirok dOsszesitett értéke, amelyek nem eurdpai befektetési alap, illetd-
leg ennek az Eurépai Unié mds tagdllamdaban létrehozott megfelelbjének kollektiv befektetési értékpapirja,
nem haladhatja meg az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének harminc szdzalékdt.

(8) Az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének legfeliebb hiusz szdzaléka helyezhetd el betétként egy hitel-
intézetnél.

(9) Az eurdpai befektetési alap dltal egy tézsdén kivili szdrmaztatott Ugylet kapcsan egy Ugyféllel kap-
csolatban vdllalt kockdzat nem haladhatja meg

al az alap sajdt tékéjének tiz szdzalékdat, ha az Ugyfél hitelintézet;

b) az alap sajdt tékéjének 6t szdzalékdt egyéb esetben.

(10) Az eurdpai befektetési alap dsszes, szdrmaztatott lgyletbdl szarmazd kockdzata nem haladhatia meg
az alap sajat tékéjét.

(11) A (3), (5), valamint a (8)-(9) bekezdésben meghatdrozott befektetéseket a (2) bekezdésben meghatdro-
zott korldtozds szempontjabdl nem kell figyelembe venni.

(12) Az eurdpai befektetési alap dltal az egy Ugyféllel szemben

al az (1), (2), (8) és (9) bekezdés szerint vdllalt kockdzatok egyiittes Gsszege nem haladhatia meg az eu-
ropai befektetési alap sajdt tékéjének hisz szdazalékdt,

b) az (1)-(6) és (8)-(9) bekezdések szerint vdllalt kockdzatok egylittes ésszege nem haladhatia meg az eu-
répai befektetési alap sajdt tékéjének harmincét szdzalékat.

(13) A befektetési korlatozdsok szempontjabdl egy Ugyfélnek, illetbleg egy kibocsdtonak kell tekinteni azo-
kat a vdllalkozdsokat, amelyek az Szmt. szerint konszoliddlt beszdmold készitésére kételezettek.

285/B. § (1) Az eurdpai befektetési alap - a (2) bekezdésben foglalt eltéréssel - sajat tékéjének legfeljebb
hisz szdzalékdt fektetheti be egy kibocsdtd dltal kibocsdtott részvénybe, illetéleg hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirba, ha az alapot indexkéveté alapként hoztdk létre a 279. §-ban meghatdrozott feltételekkel.

85



2) Amennyiben az indexkdvetd eurdpai befektetési alap olyan index leképezésére jott létre, amelyben egy
kibocsdtd altal kibocsatott részvény, illetbleg hitelviszonyt megtestesité értékpapir sulya meghaladja a hdsz
szdzalékot, az alapkezel6 déntése alapjan egy értékpapir esetén az (1) bekezdésben meghatdrozott korlat
harmincét szdzalékra emelheté.

286. § (1) Az eurdpai befektetési alapot kezel6 alapkezel6 az dltala kezelt eurdpai befektetési alapok
portféliéjdba nem szerezheti meg egy kibocsdté szavazati jogot biztositd részvényeinek olyan hdnyaddt,
amely jelentds befolydst biztositana az alapkezelé szdmdra.

(2) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsdté szavazati jogot nem biztositd részvényeinek legfeliebb tiz
szdzalékdt szerezheti meg.

(3) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsdté dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapiroknak
legfeljebb tiz szdzalékdt szerezheti meg.

(4) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsdté dltal kibocsdtott pénzpiaci eszk6z6k legfeljebb tiz szdzalékdt
szerezheti meg.

(5) Az eurdpai befektetési alap egy kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjainak legfel-
jebb huszonét szdzalékdat szerezheti meg.

(6] A (3)-(4) bekezdésben foglalt korldtozdst nem kell alkalmazni az dllampapirok, az dllam dltal garantdit
értékpapirok, illetbleg olyan nemzetkézi intézmények dltal kibocsdtott vagy garantdlt értékpapirok és egyéb
pénzpiaci eszkézbk esetében, amelyeknek az Eurdpai Unié legaldbb egy tagdllama tagja.

287. § (1) Az eurdpai befektetési alap befektetési jegye az Eurépai Unié valamennyi tagdllamdban forgalmazhaté. Az
alapkezeld koteles gondoskodni arrél, hogy az Eurépai Unié mdsik tagdllamdaban megfelel forgalmazoé helyek dllja-
nak rendelkezésre a befektetési jegyek eladdsdra, visszavasarldsdra, a befektetési jegyek tulajdonosai szdmdra tor-
ténd kifizetések lebonyolitasara.

(2) Az alapkezeld koteles gondoskodni arrdl, hogy az eurdpai befektetési alap kezelési szabdlyzata, az eurépai befek-
tetési alap alapkezel6je dltal kozzétett tdjékoztatd és roviditett tdjékoztatd, valamint az éves és féléves jelentés az
adott orszag egyik hivatalos nyelvén vagy az adott orszdg hatdskorrel rendelkezd hatdsdagai dltal elismert nyelven a
befekteték rendelkezésére dlljon.

(3) Ha egy eurdpai befektetési alap befektetési jegyeit az Eurépai Unié mdsik tagdllamdéban kivénja forgalmazni, a
befektetési alapkezeld errél értesiti a Feligyeletet és a mdsik tagdllam hatdaskorrel rendelkezé hatésdgdt. Az Eurdpai
Unié mésik tagdllamdénak hatdskorrel rendelkezé hatésdga szdmdra meg kell kildeni:

a) a Feligyelet igazoldsdt arra vonatkozdan, hogy a befektetési alap eurdpai befektetési alap;

b) az alap kezelési szabdlyzatdt;

c) a tdjékoztatdt és a roviditett tdjékoztatdt;

d) amennyiben rendelkezésre dll, a legutolsd éves beszamolbt és az azt kovetd féléves jelentést; valamint

e) azon megdllapoddsokat, amelyek igazoljak, hogy a befektetési jegyek forgalmazésa az adott tagdllamban biztosi-
tott.

(4) Az eurdpai befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsa az Eurdpai Unié mdsik tagdllamadaban a (3) bekez-
dés szerinti értesités elklldését kovets két honap elteltével kezdhetd meg, kivéve, ha az érintett tagdllam hatéskorrel
rendelkezd fellgyeleti hatésdga hatdrozatban dllapitja meg, hogy azok nem felelnek meg a térvényi eléirdsoknak.

(5) Ha egy eur6pai befektetési alap befektetési jegyeit az Eurépai Unié mdsik tagdllamadban is forgalmazzdk, vagy
egy europai befektetési alapot kezel6 befektetési alapkezeld fidktelepet nyit az Eurépai Unidé mdsik tagdllamdban, a
Fellgyelet és az érintett tagorszdg hatdskorrel rendelkez6 felligyeleti hatésdga kolcsdondsen megkildik egymdsnak
az adott befektetési alapkezel6 tulajdonosdra és vezetésére vonatkozd dsszes informdciét, amely eléseqiti az alap-
kezel6 ellendrzését. A Fellgyelet és a hatdskorrel rendelkezd felligyeleti hatésdgok egyuttmikddnek annak érdeké-
ben, hogy a fogadé orszag hatdskorrel rendelkezé felligyeleti hatdésdga szamara rendelkezésre dlljanak a fogadd or-
szdg szabdlyainak valé megfelelés ellendrzéséhez szlikséges informdciok.

(6) Amennyiben az Eurdpai Unié masik tagdllamdban székhellyel rendelkezé befektetési alapkezeld Magyarorszdg
tertletén fidktelepet |étesit, a Fellgyelet biztositja, hogy az adott tagorszdg hatdskdrrel rendelkezd feligyeleti hato-
sdga a helyszinen ellenérizhessék az (5) bekezdésben foglalt informdcidkat a Fellgyelet tdjékoztatdsat kdvetben. A
Fellgyelet az Eurdpai Unié masik tagdllama hatdskorrel rendelkezé felligyeleti hatésdgdanak kérésére lefolytatja az
ellendrzést.

288. § (1) Az Eurdpai Unié mdsik tagdllamdban létrehozott eurdpai befektetési alap, vagy annak megfeleld kollektiv
befektetési forma az dltala kibocsdtott kollektiv befektetési értékpapirt - a Fellgyelet elézetes értesitésével - Ma-
gyarorszdgon forgalomba hozhatja. Ebben az esetben a 252. § rendelkezéseit nem kell alkalmazni.

(2) Az (1) bekezdésben meghatdrozott esetben a kibocsatd koteles gondoskodni a forgalmazds feltételeinek folyama-
tos biztositdsardl, illetéleg arrél, hogy a kezelési szabdlyzat, a téjékoztatd, a rendszeres és rendkivili jelentés a Fel-
Ugyelet dltal elfogadott nyelven a befekteték rendelkezésére dlljon. A kibocsdtd a forgalmazas feltételeirdl koteles
hirdetményben tdjékoztatni a magyarorszdgi befektetéket, tovdbbd a forgalmazds feltételeinek biztositdsat a Fel-
Ugyeletnek is koteles igazolni.

(3) A FelUgyelet a részére megkuldott értesités kézhezvételét kdvetd két hdnapon belll a forgalmazds megkezdését
megtilthatja, ha nem Idtja biztositottnak a feltételek meglétét, igy kilondsen a befekteték megfeleld tdjékoztatdsat.
(4) Amennyiben a Fellgyelet a (3) bekezdés szerint rendelkezésére allé két honapos idészak lejartat megelézéen ha-
térozatban megdllapitio a forgalmazds feltételeinek meglétét, a kérelmezé a megfeleléségrél sz6ld6 hatdrozat kozlé-
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sét kovetden akkor is elkezdheti az dltala kibocsdtott kollektiv befektetési értékpapir forgalmazdsat, ha a (3) bekez-
désben foglalt két hénapos idészak még nem jért le.

(5) A Felugyelet a folyamatos forgalmazdst felfliggeszti, ha az nem felel meg a (2) bekezdésben eldirt szabdlyoknak. A
Fellgyelet a folyamatos forgalmazdést megtilthatja, ha a felfliggesztést kdvetéen harminc napon belil a folyamatos
forgalmazds feltételei nem dlinak helyre, illetve amennyiben mdésodik izben keriine sor a forgalmazds felfliggeszté-
sére.

Szdrmaztatott Ggyletekre vonatkozo szabalyok

272.§ (1) Az alapkezel6 a befektetési alap nevében szdrmaztatott Uigyletet kizarélag a kezelési szabdlyzat-
ban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kéthet, befektetési eszkdzre, devizara, illetve ingat-
lanra.

2) Az alapkezel6 a befektetési alap nevében csak olyan szdrmaztatott (gyletet kéthet, amely

al csékkenti az egyes befektetésekbdl fakadd kockdzatokat (fedezeti tgylet),

b) csbkkenti az alap befektetési céljainak megfelel6 portfélié kialakitasanak kéltségeit (portfdlié hatékony
kialakitasa),

c) kockdzatmentes bevételt eredményez (arbitrdzs), vagy

dl nyitott szdarmaztatott lgylet lezdrdsat eredményezi.

(3) A tbézsdén kivili szarmaztatott Ggylet lejérata nem haladhatia meg a hatdrozott futamidejl alap hat-
ralévé futamidejét.

(4) A befektetési korldtokat az egyes értékpapirok 273. § szerinti nettd pozicidjdra kell vonatkoztatni.

(5) A befektetési korldtoknak valé megfelelés szempontjabdl az értékpapirra, illetve indexre kotdtt hatdr-
idés Ugyleteket az alapul szolgdlé eszkéz piaci drfolyamdn, az opcids szerzédéseket pedig az alapul szolgd-
16 eszkdz piaci drfolyama és az opcié deltatényezdjének szorzatdn kell figyelembe venni.

(6) Az Osszetett szdrmaztatott Ugyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

(7) A tbzsdei hatdridés Ugyleteket és a t6zsdén kivili hatdridds Ugyleteket az alapul szolgdlé eszkéz és
az ugylet dltal generdlt fiktiv vagy valds pénzdramlds ésszetételeként kell kezelni.

(8 A nem forintban denomindlt poziciékat az alapkezelési szabdlyzatban meghatdrozott drfolyamon fo-
rintra dtszamitva kell figyelembe venni.

273.§ (1) A devizdk, az azonos jogokat megtestesité értékpapirok, valamint az azonos devizdra, illetve be-
fektetési eszkdzre és lejdratra szo6lé hatdridés gyletek, opcidk, opcids utalvdnyok hossz( (révid) poziciéinak
a révid (hosszu) pozicidkkal szembeni tébblete az adott befektetési eszkbz nettd pozicidja.

2) A befektetési alapkezeld az alap devizdban, illetve befektetési eszkézben meglévé nem szdrmaztatott
tatott poziciéjdval szemben, valamint a szdrmaztatott - ugyanazon alapul szolgdlé eszkézben meglévé -
hosszi és révid pozicibkat egymdssal szemben nettdsithatja.

(3) Ugyanazon alapul szolgdld értékpapiron meglévd pozicidk az alabbi feltételek egyidejl teljesilése ese-
tén nettosithatok:

1. az értékpapirok kibocsatdi, a névleges kamatldb, a lejdrat idépontja megegyeznek, és

2. az értékpapirok ugyanazon devizdban denomindltak.

(4) Az dtvdlthatd értékpapir pozicidja nem nettdsithatd olyan értékpapir ellentétes pozicidjdval, amelyre az
értékpapir dtvalthato.

(5) A befektetési alap nettd pozicidjat devizanemenként is meg kell dllapitani. A netté nyitott deviza pozi-
ci6 a kovetkez6 elemek egylttes dsszege:

al a nem szdrmaztatott Ugyletekbdl eredé pozicio,

bl a nettdé hatdridds pozicié (a hatarid6s devizaligyletek alapjan fenndllo kdvetelések és fizetési kitelezett-
ségek kézétti kulonbség, ideértve a tbézsdei hatdridés devizaligyletek és a deviza swap (gyletek tékedssze-
gét is),

c) a felmerilt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiaddsok,

d) az ugyanazon devizdra kotétt opcids Ugyletek nettd delta kockdzata (A nettd delta kockdzat a pozitiv
és a negativ deltakockdzatok abszolit értékének kilénbsége. Valamely opciés Ugylet delta kockdzata az
alapul szolgdlé deviza piaci értékének és az opcié delta tényezdjének szorzata),

e) egyéb, devizdban denomindlt opcidk piaci értéke.

(6) Az indexre sz0l6 szdrmaztatott Ugylet nettdsithaté az indexkosdrban szereplé értékpapirokkal, ha az
értékpapirok Gsszetétele legaldbb nyolcvan szdzalékban fedi az indexkosdr Osszetételét.

(7) A szdllitdsi kotelezettséggel vagy annak vevs dltal vdlaszthatd lehetéségével jaré révid pozicié nem
nettésithatd nem-szdllitdsos szdrmaztatott hosszu pozicidval.

(8) A hitelfelvétel 6vadékdul szolgdlé vagy kélcsénadott értékpapirok nem nettésithatok szdrmaztatott ro-
vid poziciéval.

274.§ (1) A 278. §-ban foglalt kivétellel az alapkezel6 nem kéthet a befektetési alap javdra olyan lgyle-
tet, amely a 273. § szerinti nettésitdsi szabdlyok alkalmazdsdval révid nettd poziciét eredményezne, kivéve
az értékpapirok egyedi kockdzatara a 273. § (6) bekezdése szerint vdllalt révid netté poziciot.
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2) A befektetési alapnak folyamatosan rendelkeznie kell a szdrmaztatott hosszl poziciéi ésszesitett kétési
drfolyama és a mdr befizetett vdltozdletét kilénbsége szdz szdzalékanak megfeleld beszdmitasi értékd likvid
eszkdzzel, a befektetési jegyek visszavdltdsat biztositd likvid eszkézékén felil. A beszdmitdsi érték a
latraszolé vagy legfeljebb harminc napra lekététt bankbetét esetén megegyezik a betét Gsszegével, egyéb
likvid eszkdz esetén pedig a likvid eszk6z piaci értéke nyolcvanét szdzalékdval.

(3) Az alapkezel6 az alap nevében csak abban az esetben kéthet kétvényen, illetéleg kamatldbon alapuld,
a 272. § (2) bekezdésének b)-c) pontja szerinti szarmaztatott gyletet, ha az alap kezelési szabdlyzata kor-
futamideje a szdrmaztatott (gyletek figyelembevételével sem haladhatia meg a kezelési szabdlyzatban meg-
hatdrozott értéket.

(4) A szdrmaztatott Ugyletek nem nettdsitott, dsszesitett - a kezelési szabdlyzat szerint szamitott - piaci
értéke nem haladhatia meg az alap sajdt tékéjének a harminc szdzalékat.

(5) A (4) bekezdés szerinti korldtba nem szdmitandé bele

al az drfolyamkockdzat csbkkentésére kétdtt szdrmaztatott Ugylet;

bl a hitelintézettel dllampapirra kététt repdugylet.

Szdrmaztatott Ggyletekbe befektet6 befektetési alapra vonatkozo eltéré szabdalyok

Erintett: Alap: Budapest Abszolt Hozam Alap

278. § (1) Szdrmaztatott Ugyletekbe fekteté befektetési alap nevében fel kell tintetni a ,szdrmaztatott alap”
elnevezést.

(2) Szdrmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési alap javdra és terhére az alapkezelé a 267. §-ban felso-
rolt eszkdzokén tal tézsdei drualapl szdrmaztatott Ugyletet is kdthet. Az ennek keretében létrejétt Ugylet
ugyanakkor nem zdrulhat fizikai teljesitéssel vagy kozraktdriegy dtaddsaval.

(3) Szdrmaztatott Ugyletekbe befekteté befektetési alap esetében nem kell alkalmazni a 271. § (10) be-
kezdésében, a 272. § (2)-(3) bekezdésében, a 273. § (7) bekezdésében és a 274. § (1)-(4) bekezdésében fog-
laltakat.

(4) A szarmaztatott (gyletekbe fekteté befektetési alap esetén a 273. § (1) bekezdése szerinti netté pozi-
ci6k abszolut értékeinek Gsszege nem haladhatia meg az aldbbiak szerint szdmitott korldtok egyikét sem:

al a szdrmaztatott Ugyletek nettd pozicidit a 3. szaml mellékletben meghatdrozott szorzéval korrigdlt ér-
téken figyelembe véve az alap sajdt tékéjének kétszeresét,

bl a szdrmaztatott Ugyletek nettd pozicidit a 3. szdmu melléklet szerinti korrekcié nélkil szamitott értéken
figyelembe véve az alap sajat tékéjének nyolcszorosdt.

(5) A szdrmaztatott Ugyletekbe fekteté befektetési alap szdrmaztatott Ugylet, illetve kdlcsonvett értékpapir
eladdsa Utjan netté eladdsi poziciét vehet fel.

(6) Ha a szdrmaztatott Ugyletekbe fektet6 befektetési alap esetén az értékelési drak vdltozdsa vagy a
visszavdltasok kovetkeztében a befektetési alapban valamely portféliéelem ardnya jelentésen (t6bb mint hu-
szonbt szdzalékkal) meghaladja a térvényi elbirdst, az alapkezel6 kételes hdrom napon belil legaldbb a
térvényben megengedett szintre csékkenteni az adott portfélidelem ardanydt.

(7) Az e tdrvényben meghatdrozott befektetési korldtozdsokat a nettd eladdsi poziciok abszolit értékére is
alkalmazni kell.
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VIIl. MELLEKLET

A TAGALLAMOK, ILLETOLEG NEMZETKOZI INTEZMENYEK, AMELYEK
ERTEKPAPIRJAIBA, ILLETOLEG EGYEB PENZPIACI ESZKOZEIBE AZ EUROPAI
ALAPOK TOKEJUKNEK HARMINCOT SZAZALEKAT MEGHALADOAN FEKTETTEK BE,

VAGY KIVANNAK BEFEKTETNI.

Tagallamok Nemzetkozi intézmények
Ausztria A torvény és az e torvény felhatalmazasa alapjdn kiadott
Belgium jogszabdlyok alkalmazdsaban nemzetkdzi pénzigyi intéz-
Bulgdria ménynek mindsdil:
Ciprus 1. az Afrikai Fejlesztési Bank,
iz . . ika-kozi Befektetési Tarsasd
Cseh Koztdrsasdg § az Amerika-kozi Befektetes 9
. . 0z Amerika-kozi Fejlesztési Bank,
DOnIO" . 4. az Azsiai Fejlesztési Bank,
Egyesult’Klrolysog 5. az Eurépai Beruhdzdsi Alap,
Esztorszag 6. az Eurdpai Beruhdzasi Bank,

Finnorszdg
Franciaorszag

7.az Eurbpai Kdzosség,
8. az Eurépa Tandcs Fejlesztési Bankja,

Gorogorszdg 9. az Eurdpai Ujjéépitési és Fejlesztési Bank,

Hollandia 10. az Eszaki Beruhdzdsi Bank,

irorszég ;lL; a Eek%cve':—tef'ngetri K%restedelmi és Fejlesztési Bank,

. . a Karibi Fejlesztési Bank,

i?t%ggszog 13.a Kézép—oﬁpgrikoi qudpsgigi Irltgg.rQ_ciés.Boqk,
o 14. a Nemzetkodzi Beruhdzdsbiztositdsi Ugynokség,

Litvania 15. a Nemzetkozi Fizetések Bankja,

Luxemburg ) 16. a Nemzetkdzi Pénziigyi Tarsasdg,

Magyarorszag 17. a Nemzetkozi Ujjéépitési és Fejlesztési Bank,

Mdlta 18. a Nemzetkdzi Valutaalap.

Németorszag

Olaszorszdag

Portugdlia

Romdnia

Spanyolorszag

Svédorszag

Szlovdkia

Szlovénia
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