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TAJEKOZTATO

A jelen tdjékoztatdt (tovabbiakban: Tjekoztato) a Budapest Alapkezeld Zrt. a tékepiacrdl sz016 2001. évi CXX. torvény
el6irdsai szerint dllitotta 6ssze. A Tajékoztatd kozzétételét a PSZAF jovahagyta.

1. Meghatdrozdasok

1.1. A befektetési alapokat miikédtet6 intézményi hattér legfontosabb szerepl6i

Alapkezel6: oz alapkezel tdrsasdg feladata az alap létrehozatala, a befektetési dontések meghozatala, végrehajta-
sa és adminisztrdlésa, tovdbbd a befektetdk tdjékoztatdsa. Fontos, biztonsdgot nodveld szabdly, hogy az alapkezeld
az alap szdmdra értékpapirszdmldat nem vezethet, igy kozvetlendl nem rendelkezhet az alap eszkozei felett, e feladat
a letétkezeld bankra harul

Letétkezeld: a letétkezel6 bank legfontosabb feladata az alap eszkozeinek Grzése, az értékpapiriigyletek technikai
lebonyolitdsa, az alap nettd eszkozértékének megdllapitdsa és kozzététele. Feladatainak elldtasdval egydttal ellenér-
ziis az alapkezel6 tevékenységét

Forgalmazok: feladatuk a befektetési jegyek forgalmazdsa, a befekteték informdciokkal, tdjékoztatdkkal vald ellatd-
sa

Konywvizsgdlo: feladata az alap éves beszdmoloéjanak auditdldsa, nyilvantartdsainak ellenérzése

Felligyelet: engedélyezi az alapok létrehozataldt, folyamatosan ellenérzi az alapkezeld és a letétkezeld tevékenysé-
gét

Tandcsadok: az alapkezel6 a befektetési alapok portfolidjanak kialakitdsdhoz egyéb tandcsaddkat is igénybe vehet.
A tandcsadodkat be kell mutatni az alap téjékoztatéjdban

Forrds: Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szévetsége (www.bamosz.hu)

1.2. A tajékoztatoban haszndlt fogalmak

Alapdeviza: az Alap kibocsatdsi pénzneme
Alapkezel6: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezd, részvénytdrsasdg
[a Budapest Alapkezel6 Zrt. (adatait Iédsd a Tdjékoztatd 3.1 pontjdban, valamint a lll. sz&émud mellékletben)]

Alap ,sajat tokéje”: az Alap sajdt tékéje induldskor a befektetési jegyek névértékének és darabszdmanak szorzatd-
val egyezik meg, mikddése sordn a sajat téke az Alap dsszesitett nettd eszkozértékével azonos

AKK: Allamadéssdg Kezelé Kozpont Zartkoriien Miikodd Részvénytdrsasdg
BAMOSZ: Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szovetsége

Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkorl kibocsdtdsdval létrehozott és mikodtetett, jogi szemé-
lyiséggel rendelkezd vagyontdomeg, amelyet a befektetési alapkezeld a befektetdk dltaldnos megbizasa alapjdan, azok
érdekében kezel

Befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezeld dltal, a meghirdetett befektetési elveknek megfelelé
befektetési alap kialakitdsa és a befektetési alap portfélidjaban lévé egyes eszkdzelemeknek (pénzlgyi eszkodz vagy
ingatlan) a befektetési alapkezelé ddntése alapjdn, a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez igazodd
addsvétele

Befektetési jegy: befektetési alap nevében (javara és terhére) sorozatban kibocsdtott, vagyoni és egyéb jogokat biz-
tosito, atruhdzhato értékpapir

Befektetd: az a személy, aki a befektetési alapkezelével vagy mds befektetével kotott szerzédés alapjan sajdt vagy
mds pénzét, egyéb vagyontdargydt részben vagy egészben a tékepiac, illetve a szabdlyozott piac, tézsde hatdsaitél
teszi figg6vé, kockdztatja

Bszt.. a befektetési vdllalkozdsokrél és az drutdzsdei szolgdltatokrol, valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek
szabdlyairdl sz6ld 2007. évi CXXXVIII. torvény

Dematerializdlt értékpapir: az e torvényben és kilon jogszabdlyban meghatdrozott médon, elektronikus Gton létre-
hozott, rogzitett, tovdbbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté médon tartalmazd adat-
0sszesség

E-nap: a nettd eszkozérték, illetve az drfolyam érvényességének napja

EMEA: (Europe, the Middle East and Africa) Europa, a Kdzel-Kelet és Afrika orszdgainak 6sszefoglald elnevezése
EMU: Eur6pai Monetdris Unié tagdllamainak ¢sszessége

EU: az Eurdépai Unio6 tagdllamainak 6sszessége



Eurdpai alap: (UCITS-alap) olyan Magyarorszdgon létrehozott eurdpai befektetési alap, amelynek szabdlyozdsa
megfelel az EU irdnyelveiben foglalt elirdsoknak, befektetési jegye az EU valamennyi tagdllamdaban szabadon for-
galmazhaté

Felligyelet vagy PSZAF: a Pénzigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, illetve jogelédei (AETF, AEF)

Forgalmazasi Hely: a Tdjékoztatd Il. sz. mellékletében felsorolt, sorozatonként meghatdrozott bankfidkok és befekte-
tési véllalkozas tGgyfélforgalom szdmdra nyitva éllé helységei

Forgalmazo: a befektetési jegyek forgalmazdsdban (értékesitésében és visszavaltdsdban) kdzrem(ikodd befektetési
vdllalkozds, hitelintézet

Hazai alap: olyan Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap, mely PSZAF dltali engedéllyel rendelkezik, és Magya-
rorszdgon szabadon, az eurdpai unié tagdllamaiban kizarélag a forgalmazé dllam feligyeleti szervének kilén enge-
délyével forgalmazhaté

Hpt. o hitelintézetekrél és a pénzigyi vallalkozdsokrdl szold 1996. évi CXII. torvény
Jegyzési helyek: azonosak a Forgalmazdsi Helyekkel

Kezelési szabdlyzat: a befektetési alap kezelése sordn az alap kezelésének kiilonos szabdlyait a Tpt. 16. szdmud mel-
lékletnek megfelel§ - a FelUgyelet dltal jovdhagyott - kezelési szabdlyzatba kell foglalni, amely az alapkezel6 és a be-
fektetok kozotti dltalanos szerzédési feltételeket tartalmazza. A befektetd a befektetési jegyek vasarldsakor nyilatko-
zik arrél, hogy ismeri a kezelési szabdlyzatban foglalt feltételeket

Kibocsato: az alap

Letétkezelés: a pénzlgyi eszkoz letéti 6rzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetéleg a torlesztés beszedése és
egyéb kapcsolddé szolgdltatds egylttes nydjtdsa, ideértve az dvadék kezelésével dsszefliggd szolgdltatdsokat

Likvid eszkoz: a pénz-, hitelintézettel dllampapirra kotott, felmondhatdsdgaban nem korldtozott repd, az dtruhdzha-
tésdgdban nem korldtozott, barmikor pénzzé teheté dllampapir, tovabbd a felmondhatésdgdban nem korldtozott
bankbetét

MNB: Magyar Nemzeti Bank

Netto eszkozérték: a befektetési alap portfélidjdban szereplé eszkzok - ideértve a kolcsénbe addsbél szarmazéd
koveteléseket is - értéke, csdkkentve a portféliét terheld dsszes kdtelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatdro-
|dsokat is

Nyiltvégl befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavdlthatd befektetési jegyek keriilnek folyama-
tos forgalmazdsra

OECD: Gazdasdgi Egyuttmkodési és Fejlesztési Szervezet,
Portf6lio: az adott alapban 1évé befektetési eszkozok dsszessége
Portfolioérték: az alapban 1évé befektetési eszkozok dsszességének aktudlis piaci értéke

Rezidensek és nem-rezidensek

Rezidens: minden olyan természetes és jogi személy, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé szervezet, amely
gazdasdgi érdekeltségének kdzpontja Magyarorszdg gazdasdgi terlletén van. Ennek megfeleléen rezidensnek mi-
noésil:

1. a Magyar Koztarsasdg teriletén dllampolgdrségdtédl fuggetlendl legaldbb egy éve életvitelszerlien tartdzkodo,
vagy szdndékai szerint tartézkodni akard természetes személy, ide nem értve az itt mikodé kilfoldi diplomdciai és
konzuli képviseletek nem magyar dllampolgdrsdgu tagjét, alkalmazottjét és azok csaladtagjat, tovdbbd a tanulmé-
nyok folytatdsa vagy gydgydszati kezelés céljdbdl itt tartdzkodd illetve ide érkezé személyt,

2. a kilfoldon mikéddé magyar diplomdéciai és konzuli képviseletek, azok magyar dllampolgérsdgu tagja, alkalma-
zottja és az emlitett személyek csalddtagja, a Magyar Honvédség hivatdsos vagy szerzddéses dllomanydnak kul-
foldén szolgdlatot teljesits tagja, tovabbd a Magyar Allam alkalmazdsban kiilféldon munkdét végzé egyéb természe-
tes személy.

3. a Magyar Koztérsasdg tertletén - ideértve a vdmszabad- és a tranzitteriletet is - székhellyel, telephellyel rendel-
kezd vagy egyébként gazdasdgi tevékenységet folytatod jogi személy és jogi személyiséggel nem rendelkezé szerve-
zet (a tovdbbiakban egytt: szervezet).

4. Amennyiben egy szervezet rezidensi stdtusza - a fizikai jelenlét hidnyaban -, nem dllapithatdé meg a székhelye
alapjdn, a szervezet bejegyzésének helyét kell figyelembe venni, azaz a magyar cégbirésadgndl bejegyzett szervezet
mindsul rezidensnek.

Nem rezidens: a rezidensnek nem min&sulé természetes személy és szervezet. Nem rezidensnek minésil az a szer-
vezet, amely gozdasdgi érdekeltségének kdzpontja nem a Magyar Kéztdrsasdg teriletén - ideértve a vamszabad és
a tranzitterlletet is - van, és magyar cégbirésagnal nincs bejegyezve. Nem rezidensnek mindsil - tébbek kdzott - az
a szervezet, amelyre egyidejlileg igaz, hogy adoészdma 51-re végzddik, gazdalkoddsi forma kodja (az egységes sta-
tisztikai szamijel 13.-15. karaktere) 931, és magyar cégbirdségnadl nincs bejegyezve.



Tajékoztato: a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz és folyamatos forgalmazdsdhoz készitett, a Fe-
lGgyelet dltal jovahagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabdlyzat is része

Torvény (Tpt.): a tékepiacrdl sz616 2001. évi CXX. torvény
Vezet6 forgalmazo: Budapest Bank Nyrt.

Egyéb, a Tdjékoztatoban hasznalt fogalmak jelentése: a Tdjékoztatdban szereplé azon fogalmak vonatkozdsdban,
melyek meghatdrozdsdat sem a Tdjékoztatd 1. pontja, sem a Tdjékoztatd egyéb pontjai nem tartalmazzdak, a Tpt. dltal
meghatdrozott definiciok alkalmazanddk

1.3. Eszkoz definiciok
Allampapir: a magyar vagy kilfoldi dllam, az MNB, az Eurdpai Kézponti Bank, vagy az Eurépai Unié mds tagdllama-
nak jegybankja dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Bankbetét: a pénzintézetnél elhelyezett pénzt jelenti, melyért a bank kamatot fizet és a befektetett 6sszeggel egyltt
meghatdrozott idépontban visszafizeti.

Befektetési jegy: befektetési alap nevében sorozatban kibocsatott értékpapir, amely megtestesiti a befekteté tulaj-
doni hdnyadat az alap vagyondban, igy minden befekteté az dltala birtokolt jegyek ardnydban részesedhet az alap
hozamaibdl és tékéjébdl

Certifikat: az értékpapirositott szdrmazékos termékek, a certifikatok specidlis, bankok dltal kibocsatott instrumen-
tumok, amelyek barmely befektetési eszkdz osztdlyra, illetve ezek tetszdleges kombindcidjara létrehozhatdk

Diszkont kincstarjegy: olyan révidebb futamidejd dllampapir, amely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél ala-
csonyabb, diszkont dron kerdl forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza

ETF: t8zsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek befektetési jegyeik a részvényekhez hasonléan kozvetlendl a
tézsdén forognak

Jelzdloglevél: kizardlag jelzalog-hitelintézet dltal kibocsdtott, ingatiannal fedezett, kétvény jellegl értékpapir, amely
a hitelintézet hiteldllomdnydnak finanszirozdséra szolgdl

Kotveény: hitelviszonybdl eredd pénzkovetelést biztositd értékpapir, amelyben a kibocsdtéd arra kotelezi magat, hogy
az ott megjelent pénzdsszeget, valamint annak elére meghatdrozott kamatdt a kétvény mindenkori tulajdonosdnak
a megjeldlt idében és médon megfizeti

Vallalati kétvény: gazddlkodd szervezet dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

Részvény: a részvénytdrsasdgok alapitdsakor vagy alaptékéjik felemelésekor kibocsdtott olyan tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapir, amely egyrészt megtestesiti a részvénytarsasdg alaptékéjének meghatdrozott, a részvény
névértékének megfelel6 hdnyadat, masrészt 6nmagdban testesiti meg a részvényes tagsdgi jogait és kotelezettsé-
geit

OTC részvény: tézsdéken kivili, nem szabdlyozott piacon kereskedett részvény

Tozsdei részvény: a tézsdéken, mint szabdlyozott piacon kereskedett részvény

Warrant: opcids utalvany, amelyet vallalatok bocsatanak ki Ugy, hogy az opcié tulajdonosa egy elére meghatdrozott
aron vasdrolhatja meg a vdllalat részvényeit, Ugy, hogy a vdllalat a lehivéskor Uj részvényeket bocsat ki, és a kdtési
dijat kdzvetlentl megkapja

1.4. Egyéb informacidk

A tdjékoztatdéban szerepld Alapok mikodését és befektetési jegyeinek forgalmazdsat jelenleg a Torvény szabdlyozza.
A tdjékoztatdban szerepld Alapok felligyeletét a PSZAF latja el.
A tdjékoztatdéban szerepld Alapok létrehozdsa Magyarorszdgon tértént.

Az Alapok részletes befektetési politikdja a jelen Tajékoztato I. szamu mellékletét képezd Kezelési Szabdlyzatban (to-
vdbbiakban: Szabdlyzat) olvashato.

Az Alapok elért éves hozamait az IV. szdmu melléklet tartalmazza. Az Alapok multbeli teljesitménye, hozama nem je-
lent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.



2. Az Alapok altalanos bemutatdsa

Ala Tiousa* Ajanlott minima- | 2010. évi Kockazati Denomi- Jellemz6 kockazati
P P lis futamid6 hozam besorolas nacié kitettség
GE Money Balancovany Alap kiegyensulyozott 3-5év 0.13% Szamottevd CZK KKE Globalis**
vegyes alap
GE Money Chraneny Alap egyéb alap 3-5 év 2.06% Szadmottevs CZK Globalis
GE Money Penezni Alap rovid kotvény alap 1év 0% *** Kbzepes CZK CSEH

* BAMOSZ besorolas alapjan
** Kozép-Kelet-Eurdpa

*** t6rt év, nem annualizalt

Az Alapok multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. A befektetések
értéke novekedhet és csokkenhet is, és nem garantdlhaté az eredetileg befektetett 6sszeg teljes megtérilése sem.

2.1. GE Money Penezni Alap

A befektetési Alap neve, tipusa a Térvény alapjdn:

Neve GE Money Penezni Alap
Elnevezés angolul GE Money Penezni Investment Fund
Elnevezés cseh nyelven GE Money Penézni Otevieny Podilovy Fond
Rovid neve GE Money Penezni Alap
Roévid név angolul GE Money Penezni Fund
R6vid név cseh nyelven GE Money Penézni Fond
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég, eurépai befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan
Az alapcimlet devizaneme CzZK
Sorozatok adatai
.CZK" sorozat | névérték 1 CZK | ISIN kdd: HUO000709308

Az Alap létrehozdsa
Az Alapkezelé a Vezérigazgatd 2010. augusztus 17-én kelt hatdrozatdval a Térvény alapjén, GE Money Pénzpiaci
NyiltvégU Alap elnevezésd, nyiltvégl értékpapir befektetési alapot hozott Iétre.
Indulds datuma: 2010. december 17. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-I1I-537/2010) Felligyeleti lajstrom szama:
1111-421

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2010. december 20-i hatdlyd, 12/2010. szdmU vezérigazgatdi utasitdsa alapjan kez-
deményezte az alap nevének moédositasat.

A téke felhaszndlasdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

Az Alap célja, hogy mérsékelt kockdazat vdllalasa mellett a cseh korondban elhelyezett banki betétekkel versenyképes
hozamot biztositson a befektetési jegyek vasarléinak. Az Alapkezel6 a befekteték pénzének biztonsdga érdekében az
Alap eszkozeit jellemzéen vallalati kdtvényekbe, dllampapirokba (kincstarjegyek, dllamkotvények), dllamilag garan-
télt, illetve jegybankképes értékpapirokba, jelzdloglevelekbe, valamint banki betétekbe fekteti be.

A befekteték azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

Az Alapot azoknak a kdzéptavon - legaldbb fél-egy év - gondolkodd konzervativ befektetéknek ajanljuk, akik a cseh
infldcié mértékét tendencidjdban meghaladd, a cseh kotvénypiac teljesitményével versenyképes befektetést keres-
nek.

A befektetés alapkezel6 dltal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 6-12 hénap




2.2. GE Money Balancovany Alap

A befektetési Alap neve, tipusa a Térvény alapjdn:

Neve

GE Money Balancovany Alap

Elnevezés angolul

GE Money Balancovany Investment Fund

Elnevezés cseh nyelven

GE Money Balancovany Fond

Rovid neve

GE Money Balancovany Alap

Révid név angolul

GE Money Balancovany Fund

Rovid név cseh nyelven

GE Money Balancovany Fond

Az alap tipusa, fajtaja

nyilvanos, nyiltvégd, eurdpai befektetési alap

Futamideje

hatdrozatlan

Az alapcimlet devizaneme

CZK

A sorozatok adatai

»CZK" sorozat

névérték 1 CZK | ISIN kéd: HU0000707187

Az Alap létrehozdsa

Az Alapkezeld a Vezérigazgatd 2008.
NyiltvégU Befektetési Alap elnevezésd,

junius 17-én kelt hatarozataval a Térvény alapjan, GE Money Balancovany
nyiltvégU értékpapir befektetési alapot hozott létre.

Indulds détuma: 2008. augusztus 25. (PSZAF engedély szdma: PSZAF 111/110.693/2008) Feliigyeleti lajstrom szama:
1111-295

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2010. december 20-i hatdlyd, 12/2010. szdmU vezérigazgatdi utasitdsa alapjan kez-
deményezte az alap nevének moédositasat.

A téke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmdra a részvény-nyersanyag- kétvény és pénzpiaci befektetések megfelelé kombina-
ci6javal vonzd hozam, de a tiszta részvényalapokndl kisebb kockdazatot hordozd befektetési alternativat nydjtson. Az
Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek kivélasztasandl arra torekszik, hogy a biztonsagos és a kockdzatos eszkdzok olyan
kombindcidjét dllitsa eld, mellyel kdzéptdvon kedvezé hozamot biztosithat befektetdinek.

Az Alap dllompapirba, és egyéb kamatozd eszkdzbe (banki betétek, vallalati kotvények) fektet be, elsésorban a kockd-
zatok csokkentése céljdval szarmaztatott Ugyleteket kot, nyersanyagpiaci eszkdzoket vasarolhat, valamint részvény
alapu befektetéseket eszkdzol.

Az Alap vagyondnak jelentds részét fektetheti be a kozép-kelet-eurdpai, azon belll is a visegrddi orszdgok (Magyaror-
szdg, Lengyelorszdg, Csehorszdg) illetve a globdlis fejlett piacrészvénypiacain. Az Alap vagyondnak egy kisebb részét
nyersanyagba, vagy nyersanyag drfolyamdhoz kotott befektetési eszkozbe fektetheti.

A befekteték azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

Az Alapot azon befektetdinknek ajénljuk, akik a pénzpiaci és kotvényjellegl befektetéseknél magasabb hozamot sze-
retnének elérni, tisztdban vannak az ilyen tipusd befektetések kockdzati jellegével, ezt a kockdzatot hajlandbak és
képesek is felvdllalni,.

A befektetés alapkezel6 dltal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 3-5 év.

2.3. GE Money Chraneny Alap

A befektetési Alap neve, tipusa a Torvény alapjdn:

GE Money Chraneny Alap
GE Money Chraneny Investment Fund
GE Money Chranény Fond
GE Money Chraneny Alap
GE Money Chraneny Fund
GE Money Chranény Fond

Neve

Elnevezés angolul
Elnevezés cseh nyelven
Rovid neve

Rovid név angolul
Roévid név cseh nyelven

nyilvanos, nyiltvégd, eurépai befektetési alap
hatdrozatlan
CzZK

Az alap tipusa, fajtdja
Futamideje
Az alapcimlet devizaneme
A sorozatok adatai
.CZK" sorozat

névérték 1 CZK | ISIN kéd HU0000705783




Az Alap létrehozdsa

Az Alapkezelé a Vezérigazgatd 2007. augusztus 21-én kelt hatdrozataval a Térvény alapjan, GE Money Chrdnény
NyiltvégU Befektetési Alap elnevezés(, nyiltvégl értékpapir befektetési alapot hozott létre.

Indulds ddatuma: 2007. oktéber 15. (PSZAF engedély szdma: PSZAF 111/110.570/2007) Feliigyeleti lajstrom szama:
1111-243

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2010. december 20-i hatdlyd, 12/2010. szdmU vezérigazgatdi utasitdsa alapjan kez-
deményezte az alap nevének moédositasat.

A t6ke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

Az Alap a befektetési politikédban foglaltaknak megfeleléen, illetve a jelenlegi jogszabdlyokat figyelembe véve biztositja
azt, hogy az Alap a jelen részben foglaltaknak megfeleld tékeveszteség elleni korldtozott védelmet biztositson. A Tdjé-
koztatéban felsorolt kockdzati tényezék egyes elemei sz&lséséges esetben a befektetési politika altal nydjtott védelmet
veszélyeztethetik. Habdr ezen kockdzatok és a Kockdzati tényezdk fejezetben részletezett kockdzatok bekdvetkezésé-
nek valészinlsége csekély, ellentk a befektetési politika nem tud tokéletes védelmet nyUjtani.

Az Alapkezelé és més harmadik partner a Tpt. 241.§-dban meghatdrozott tékevédelmet vagy tékegaranciét nem vél-
lal.

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmdra a részvény-, kdtvény és pénzpiaci befektetések megfelelé6 kombindcidjdval vonzd
hozamu, elfogadhaté kockdzat mellett kdzéptavon a pénzpiaci alapok hozamdénak meghaladdsara térekvé befekteté-
si alternativat nyudjtson. Az Alapkezel6 az Alap eszkézeinek kivalasztésdndl elsésorban a biztonségot és az értékmegdr-
zést, illetve a limitdlt kockdzatvdllalds mellett minél nagyobb hozam elérését tartja szem el6tt. A befektetési politika
célja, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke) minden egyes forgal-
mazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazasi arfolyam (egy jegyre jutd
nettd eszkdzérték) 90%-at. Az Alap elsésorban az értékalldségot és a biztonsdgot elétérbe helyezd kamatozd eszkd-
z6kbe fektet be, elsésorban a kockdzatok csokkentése céljaval szarmaztatott Ggyleteket két, valamint részvény alapd
befektetéseket eszkdzol.

Az Alap a forgalmazds sordn dsszegyjtott tékének tiinyomd részét a befektetett téke védelme érdekében biztonsd-
gos befektetési eszkdzokbe, bankbetétbe, dllampapirba, egyéb hitelviszonyt megtestesitd kamatozd eszkdzokbe, be-
fektetési jegybe, dllampapir fedezete mellett kotdtt repo Ugyletbe, illetve a kamat és devizakockdzat megsziintetésére
szolgdlo szdrmaztatott eszkdzokbe fekteti, a fennmaradé részt pedig a magasabb hozampotencidl biztositdsa végett
részvényekbe, befektetési jegyekbe, valamint szdrmaztatott termékekbe fekteti.

Az Alap 6sszegyjtott tékéjének varhatdan tébb mint 35%-a kerll a Cseh Kdztarsasdg dltal kibocsatott dllampapirba,
osszhangban a Torvény 285/A §-aban foglalt befektetési szabdlyokkal.

Az Alapkezel6 az Alap részvénybefektetéseit féként a globdlis fejlett orszdgok részvénypiacaira kivanja 6sszpontosita-
ni.

A befekteték azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajdnljuk

A GE Money Chranény Alapot azon kdzép- és hosszabb tavon gondolkodé befektetinknek ajénljuk, akik kissé maga-
sabb kockdazatot is véllalinak az dtlagosat meghaladé hozam elérése érdekében, ugyanakkor fontos nekik a bizton-
sdg és a befektetés értékének megdrzése.

A befektetés alapkezelé dltal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 3-5 év

3. A befektetési alapokat mtikédtetd intézményi hattér legfontosabb szerepl6i
3.1. Az Alapkezel6 bemutatdsa

Az Alapkezel6 dltaldanos adatai

Atdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja

Székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 193.

Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésdg 1-10-041964/02 sz.

Az Allami Ertékpapir Felligyelet engedélyének szama: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének engedélye az Alapkezeld eurdpai befektetési alapot kezel6 befektetési

alapkezel6ként vald megfelelésérdl: 111/100.006-5/2004.; 2004. augusztus 4.

Tevékenységi kor:

Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-, és dnkéntes kolcsonos nyugdijpénztarak részére
» 6712 értékpapir-ugynoki tevékenység, alapkezelés
* 6602 csoportos nyugdijbiztositds



A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: A tdrsasdg Gzleti éve azonos a naptdri évvel.

Alaptdke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.

Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt.

Tulajdoni ardny: 100 %

A hazai befektetési alapok kialakuldsdtél kezdve a Budapest Alapkezeld a piac meghatdrozé szerepléje.

Az Alapkezel6 feladatai

= meghatdrozza az Alapok céljét és megvalésitja az Alapok befektetési politikajdt;

= a befektetdk érdekeinek, a Torvénynek és a piaci viszonyoknak megfeleléen befekteti az Alapok t6kéjét, majd kezeli
az Alapok értékpapir dllomdanydat;

= megbizdst ad értékpapir vételre és eladdsra;
= szerz6dést kot és biztositja a folyamatos egytttmikodést a Forgalmazoéval, a Letétkezelével és a Konywvizsgdloval,

= koteles minden, az Alapok nettd eszkdzértékeinek megdllapitdsdhoz szikséges dokumentumot naponta megkdl-
deni a Letétkezel6nek;

= elkésziti és kdzzéteszi az Alapok éves és féléves jelentését, az Alapokkal kapcsolatos dsszes tdjékoztatdt és a havi
portfélié jelentéseket;
= meghatdrozza az Alapok hozamfizetési politikgjat;

s s s

= mindenkor a vonatkozo térvényeknek megfeleléen jar el.

Az Alapkezel6 pénziigyi, gazdasdgi helyzete

Az Alapkezel® részletes bemutatdsa, valamint az elmdlt harom év mérlege és eredménykimutatdsa az V. mellékletben
megtalalhato.

Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

A Budapest Alapkezel6 Zrt. dltal a Tajékoztato készitésének idépontjdban kezelt alapok adatait 1dsd a lll. szamu mellék-
letben

Az Alapkezel6 felel6ssége

Térvény ,236.§ (2] Az alapkezelé az alap mikédése sordn a befektet6k érdekében a jogszabdlyoknak, mikddési szabd-
lyoknak és a mindenkor érvényes kezelési szabdlyzatnak megfelel6en kételes eljdrni.”
,236.§ (3) A befektetési alapkezel6 az egyenl6é elbdnds elve alapjdn kételes eljdrni a befektetdk tekintetében...”

Az Alapkezel6 jelen Tdjékoztatd keretében az Alapok tékéjére, hozamara vonatkozéan nem tesz a Toérvény 241.§-dban
meghatdrozott igéretet.

Az Alapkezeld nem tartozik felel6sséggel jelen Tdjékoztatd alapjan kibocsdtott befektetési jegyek drfolyamdban a ked-
vezétlen piaci mozgdsok, valamint a negativ piaci hatdsok miatt bekodvetkezd véltozdsok miatt.

Erdekiitkozés, osszeférhetetlenség

Erdekiitkozés elkeriilésére vonatkozé szabdlyok:

Az Alapkezeld eljérdsdara az érdekitkdzések elkerllésére az aldbbi szabdlyok az iranyaddak:

» qaz Alapkezel6 az Alapok mikodtetése sordn a befekteté érdekében a jogszabdlyoknak, miikédési szabdlyoknak
és a mindenkor érvényes Kezelési Szabdlyzatnak megfeleléen koteles eljarni;

» qaz Alapkezeld az egyenld elbands elve alapjdn koteles eljarni a befektetdk tekintetében;

= qaz Alapkezel6 egymdstdl elkildnitetten tébb befektetési alapot is Iétrehozhat és kezelhet, melyek vagyondt el-
kulonitetten koteles kezelni és nyilvantartani;

» qaz Alapkezeld az dltala kezelt vagyonrol befektetési alaponként és lgyfelenként elkilonitett nyilvantartast kote-
les vezetni.

Osszeférhetetlenség:

Az Alapkezel6 vezetd tisztségviselbje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtdsban résztvevé alkalmazottja,
munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban &llé személye nem lehet kdzvetlendl a befektetési alapkezeléshez kap-
csolédé terlleten tevékenykedd tarsasdgnak az alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban déllé
személye, nevezetesen a Letétkezel6nek, a befektetési dontések végrehajtdsdban kdzrem(ikddd szolgdltatdnak, igy
kulonosen a befektetési szolgdltatonak, mas befektetési alapkezelének, valamint a befektetési alapkezels tgyfelének.
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Az a személy, aki esetében ez az dsszeférhetetlenség fenndll, koteles azt haladéktalanul a Felligyeletnek jelenteni, és
az ¢sszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.

3.2. A Letétkezel6 bemutatasa

A tdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fioktelepe
Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.
Az alapitds ideje: 2008.11.10
Cégbejegyzés: 2008.12.18., Févarosi Birésdg, mint Cégbiréség Cg. 01-17-000560
Tevékenységi engedély: Central Bank of Ireland, 2001.05.
Tevékenységi kor:

64.19'08 Egyéb monetdris kozvetités (fétevékenység)

64.91'08 Pénzlgyi lizing,

64.99'08 Mashova nem sorolt egyéb pénzlgyi kdzvetités,

661208 Ertékpapir-, rutézsdei ligynoki tevékenység

66.19'08 Egyéb pénzlgyi kiegészit6 tevékenység

66.29'08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége

Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.
Jegyzett téke: 3.000.000 Ft
Alapitd: Citibank Europe plc (100%)

A Letétkezel6 feladata és hatdskore

A Letétkezel® tevékenysége sordn fliggetlen médon, kizarélag a Befektetok érdekében jar el. Az értékpapirszdmla és a
befektetéshez kapcsoldodd pénzmozgdsok lebonyolitédséra szolgdlé szamla vezetését az egyes alapok és portfolidk
tekintetében kizdrélag egyazon Letétkezeld végezheti. Az Alapok részére végzett letétkezelés esetén a Letétkezeld az
aldbbi feladatokat végzi:
* meghatdrozza az Alapok Osszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét;
» gondoskodik az Alapok Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének kozzétételérdl, illetve a Befektetdk
részére torténd kozlésérdl;
= ellendrzi, hogy az Alapkezelé megfelel-e a jogszabdlyokban és az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt befektetési
szabdlyoknak;
» biztositja, hogy az Alap eszkdzeit érinté Ugyletekbdl, valamint a Befektetési Jegyek forgalmazdsdbél szarmazd
valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos hatdridén belll az Alaphoz kerl;

Az Alapok tulajdondban 1évé értékpapirok kizdrélag a Letétkezelénél vagy az dltala nyitott szdmldkon helyezheték el,
kivéve az 6vadékba helyezett értékpapirok esetét. A fel nem haszndlt 6vadékot kizardlag a Letétkezel6hoz vagy az
dltala nyitott szamldra lehet szdllitani, transzferalni.

Az Alapok kezelése sordn az Alapkezel6 a Letétkezelének adott megbizds felmonddsdt és U] letétkezelé megbizdsat a
FelUgyeletnek koteles bejelenteni. Tevékenysége sordn a jogszabdlyokban, az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt bar-
milyen eltérésrél, valamint az Alapok sajdt tékéjének negativvd valasardl a Letétkezeld koteles irasban értesiteni az
Alapkezel6t valamint a Feltigyeletet.

A Letétkezel6 tevékenysége végzése sordn koteles visszautasitani az Alapkezeld dltal adott minden olyan megbizdst,
amely ellentétes a jogszabdlyokkal, illetve az Alapkezelési Szabdlyzattal, és az Alapkezelét koteles a térvényes dllapot
helyredllitédsdra felszolitani. Amennyiben az Alapkezeld nem tesz meg mindent a jogszabdlyoknak és az Alapkezelési
Szabdlyzatnak megfeleld dllapot helyredllitdsa érdekében, Ggy a Letétkezeld haladéktalanul értesiti a Fellgyeletet.

A Letétkezel6 megvdltoztatdsa felligyeleti engedélyhez kotott.
A Letétkezel6k elmult hdrom. évi 6sszehasonlité mérleg adatai a VI. mellékletben megtaldlhatéak.

3.3. Az Alapok Kényvvizsgal6janak bemutatdsa

A Konywvizsgdlo dltaldanos adatai

KPMG Hungaria Kft.
Székhelye: 1139 Budapest, Vdci Ut 99.
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Konywvizsgdld neve/bejegyzési szdma:

GE Money Penezni Alap: dr. Csemniczky J&dnosné / 003093
GE Money Chraneny Alap: Kocsis Janos / 001986

GE Money Balancovany Alap: Nemes Janosné / 004419

A Konywvizsgalo feladatai

= gz éves beszdmold, a nettd eszkdzérték- és a hozamszdmitds felllvizsgdlata
» gz Alapkezeld tevékenységének felllvizsgdlata
» afentifelllvizsgdlat eredményének ismertetése a Torvény dltal eldirt esetekben a Felligyelettel.

3.4. A Forgalmazok bemutatdsa

A Vezet6 Forgalmazé neve: Budapest Bank Nyrt.
Székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 193.
Az alapitds ideje: 1986. december 15.
Cégbejegyzés: 1987. marcius 16., Févdrosi Birdsag, mint Cégbirésdg 01-10-041037/3. sz.
A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete engedélyének szdma: 41.038-16/2002; 2002. december 27. (befektetési
tevékenységekre)
Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.
TEAOR
64.19 Egyéb monetdris kozvetités (fétevékenység)
64.91 Pénzlgyilizing
64.92 Egyéb hitelnyljtds
64.99 Mn.s.egyeb pénzligyi kozvetités
66.12 Ertékpapir-, drutézsdei Ggyndki tevékenység
66.19 Egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység
66.29 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége
66.22 Biztositdsi Ugynoki, brokeri tevékenység
A térsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tarsasdg Uzleti éve azonos a naptari évvel.
Alapt6ke: 19.345.945 eFt,
Tulajdonos: GE Capital International Financing Corporation
Tulajdoni ardny: 99,73%
Alkalmazottak széma: 2600 6

A Forgalmazé neve: GE Money Bank a. s.

Székhelye: Viyskocilova 1422/1a Praha 4, Cseh Koztdrsasdg
Az alapitds ideje: 1998. jlnius 09.
Cégbejegyzés: 1998. junius 09., MS Praha, odd. B, vl. 5403
A Cseh Nemzeti Bank, mint engedélyez6 felligyeleti szerv szdma: 18.5.1998, ¢ j. 24/5-98
A Tdrsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.
Tevékenységi kor:

e Forrdsgyujtés

e HitelnyGjtas

«  Ertékpapiriigyletek

*  Pénzigyilizing

*  Pénzigyitranzaktdlds és annak elszdmoldsa

»  Fizetési eszkdzok kiaddsa és kezelése

«  Pénzigyi garancia biztositdsa

e Akkreditivbiztositdsa

*  Inkasszd kezelése

+  Befektetési szolgdltatdsok:

0 Kiegészitd befektetési szolgdltatds a 256/2004, Tékepiaci vdllalkozdsi torvény 4. § 3. bekezdés d) pontja
értelmében-befektetési tandcsadds a téke struktdrdjdt illetden, ipari stratégidk és az ezzel 6sszefliggd
kérdések, illetve cég/vdllalati valtozdsokkal dsszefliggd tandcsadds

e Pénziigyi tandcsadds
o Letétkezelés
e Pénzvdltési tevékenység
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e Bankiinformaciék biztositésa
e Sqjat szamldra vagy Ugyfélszdmldra devizanemekkel és arannyal torténd kereskedés:
0  Sajat szdmldra devizanemekkel és arannyal torténé kereskedés
o  Ugyfélszamldara pénziigyi eszkdzokkel kiilfoldi devizdban és arannyal térténd kereskedés
0 Biztonsdgi elhelyezé szekrények bérbeaddsa
«  Ertékpapir kereskedelem
illetve minden olyan tevékenység, amely a GEMB CZ banki engedélyével 6sszefligg
A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptari évvel.
Alaptéke: 510.000.000 K¢
Tulajdonos: GE Capital International Financing Corporation; Tulajdoni arény: 99.69%
Alkalmazottak szama: 2299 6

Az Alapokra részletezett forgalmazoi helyek listdjét a Il. melléklet tartalmazza.

A forgalmazé neve: ING Bank N.V. Magyarorszdgi Fioktelepe
Székhelye: 1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy Ut 84/b.
Alapitds idépontja: 2008. augusztus 8.
Cégbejegyzés szama: 01-17-000547
Cégbejegyzés helye: Févdrosi Birdsdg, mint Cégbiréség
Cégbejegyzés idépontja: 2008. szeptember 5.
Tevékenységi kor: Egyéb monetdris kdzvetités Fétevékenység
Befektetési alapok és hasonldk
Pénzugyi lizing
M.n.s. egyéb pénzigyi kozvetités
Ertékpapir-, drutézsdei tigyndki tevékenység
Egyéb pénzlgyi kiegészits tevékenység
Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészité tevékenysége
Uzletviteli, egyéb vezetési tandcsadds

Tevékenységi engedély kibocsatdja: De Nederlandsche Bank; az engedélyezett tevékenységek felsoroldsat tovabba
a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete dltal kiadott 40468/4/2008. szamU értesités tartalmazza

MUkddés idétartama: Az ING Bank N.V. Magyarorszdagi Fidktelepe hatdrozatlan idétartamra jott létre.

Uzleti év: Az ING Bank N.V. Magyarorszdgi Fidktelepének Uizleti éve megegyezik az alapitd (ING Bank N.V.) Uzleti évé-

vel.

Alaptéke: 2010. februdr 16-i cégkivonat szerint az ING Bank N.V.
-engedélyezett (tarsasdgi) tékéje: 1.808.000.000,00 EUR

- kibocsatott tékéje: 525.489.557,91 EUR

- befizetett tékéje: 525.489.557,91 EUR

Az ING Bank N.V. Magyarorszdgi Fidktelepe jegyzett t6kéje 2.000.000 Ft

Statisztikai szdmijele: 22567671-6419-226-01
Adobszama: 22567671-2-44
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4, Addzas

4.1. Az Alapok adézdsa

Magyarorszdgon a befektetési alapok a tdrsaségi adénak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves (pl. kamat-és
osztalékbevételbdl szarmazod) nyereségik utdn Magyarorszdgon nem fizetnek adét. Amennyiben az Alap az 6sszegy(j-
tott tékét Magyarorszdgon kivil fekteti be, akkor az Alap adéfizetési kotelezettsége az adott befektetés szerinti orszag
jogszabdlyai és ennek az orszdgnak Magyarorszdggal fenndlld kettdés addztatdas elkeriilésérdl szold egyezmény ren-
delkezéseinek figyelembevételével kerll meghatdrozdésra.

4.2. A befektetok adozasa

A befektetok adézasat a hatdlyos cseh jogszabalyok tartalmazzak.

Az Alapkezel6 kezdeményezte az Alapok befektetési jegyeinek csehorszdgi forgalmazdsdt is. Ennek megfeleléen pél-
ddul a cseh addugyi illetékességl magdnszemélyeknél a cseh személyi jdvedelemaddzdsroél sz616, 1992. évi 586. sz. Tv.
értelmében az eurdpai értékpapir befektetési alapban elhelyezett megtakaritdsok adémentesek, amennyiben a befek-
tetd a befektetési jegyeit legaldbb 6 hénap és 1 napon keresztll az értékpapir szdmld@jdn tartja, azt nem értékesiti ho-
zamrealizaldsi vagy mds céllal. Amennyiben a befektetési jegy vasarldasa és értékesitése (visszavdltdsa) kdzott 6 ho-
napnadl kevesebb id6 telik el, akkor a befektetési jegy értékesitési és vételi drfolyamdnak (ehhez a befektetési jegy va-
sarlésakor felmerdlt koltséget is hozza kell adni) pozitiv kilonbdzete addkotelessé valik, mértéke a hatdlyos, cseh sze-
mélyi jovedelem-ad6zasrél szo6ld, 1992. évi 586. Tv-ben foglaltak szerint hatdrozddik meg. Az addkdtelezettség a jove-
delemszerzés napjan keletkezik.

Mivel az Alapok befektetési jegyeinek csehorszagi forgalmazdsa esetén a cseh értékesitési folyamatban a cseh ado-
jogszabdlyok szerint a késébb bevondsra kerlld, cseh rezidens Forgalmazd kifizetdnek mindstil, a cseh rezidens befek-
tetéknek a rdjuk vonatkozd cseh addjogszabalyok szerint, éves bevalldsukkal egyutt kell addkotelezettséglket teljesi-
tenitk a cseh rezidens Forgalmazo dltal kidllitott éves jovedelemigazolds alapjdn.

A kamatjovedelmekkel kapcsolatos eurdpai unids szabdlyozds szerint az Unidn bellli adérezidensek dltal elért kamat-
jovedelmekrél a tagallamok értesitik egymast. (EU savings directive).

A Magyarorszagon adéugyi illetéséggel nem rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasa-
gi térsasdgok esetében a befektetési jegyek hozama az illetdség szerinti orszagban adéztathato, figyelemmel ennek
az orszédgnak Magyarorszdggal fennalld kettés adoztatds elkerllésérdl szold egyezményének rendelkezéseire.
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5. Kockazati tényezék

. GE Money GE Money GE Money
Kockdazat .
Penezni Balancovany Chraneny
Az Alapokat érint6 altalanos kockazatok
Altalénos gazdasdgi kockdazat XX XX XX
Kamatléb kockézat XX XX XX
Likviditdsi kockdzat XX XX XX
Szdrmaztatott termékekbdl eredd kockazat X X X
Részvénypiaci kockdzat - XX XX
A piac mkodési zavaraibol eredd kockdzat X X X
Befektetési dontések kockdzata XX XX XX
Ertékelésbd| eredd kockdazat X XX XX
Hitelezési kockdazat XX X X
Véllalati kockdzat XX XX XX
Partnerkockdzat X X X
A letétkezel6 kockazata X X X
Adépolitikai kockdzat X X X
Adbzasi kockdzat X X X
Szabdlyozdési kockdzat X X X
Politikai kockdzat X X X
A nettd eszkozérték megdllapitdsdat érinté kockdazat X X X
A forgalmazds felfliggesztésének kockdzata X X X
Az alapok esetleges hatdrozott futamidejlvé alakitdsa X X X
Az alapok megsz(inésének kockdazata X X X
Az alapok megsz(intetésének kockdzata X X X
Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockazatok X X X
Devizakockdzat X XX XX
Arfolyam nem- ismeretébd| ad6dé kockdzat XX XX XX
A szdrmaztatott Ggyletekhez kapcsolédd kockdzatok X X X
Az egyes Alapokat érint6 egyedi kockazatok
A korlétozott kockdzatvallalds meg nem valdsuldsdnak esetei - - X
Nyersanyagpiaci kockdzat - XX -

XX Nagyon jellemzd
X Jellemzé
- Nem jellemzé

5.1. Az Alapokat érint6 altalanos kockazatok

Altalénos gazdasdgi kockazat

A nemzetkdzi pénz- és tékepiacok egyre erésddé integrdltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régié értékpapirpiacaira
mds orszdgok és régidk tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukalva, melyek az adott or-
szdg makrogazdasdgi adottsagaibdl kiindulva elsé 1atasra indokolatlannak tlnnek. Ezek a révid- és kozéptdvi ingado-

24sok negativan is befolydsolhatjdk az Alapok eszkozeinek drfolyamdat.

Kamatlab kockazat

Az Alapok eszkdzei kdzott az Alapok befektetési politikdinak megfelelen kisebb-nagyobb részt képviselnek a kamato-
26, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek drfolyam alakuldsa fligg a piaci hozamszint vdltozdsdtél.
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Likviditasi kockazat

A kordbban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (dllampapir, részvény) szélessége és mélysége bizonyos
korilmények kozott drdmaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa vagy nyitdsa csak jelentds kereskedési
koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Szarmaztatott termékekbdl eredo kockazat

A szdrmaztatott termékek specidlis kockdzatokat képviselnek. Az Alapok befektetései kozott - korldtozott mértékben
és a jogszabdlyok betartdsdval - szdrmaztatott eszkdzok is szerepelhetnek. Ezen termékek likviditasa rovid idén belll
jelentésen csokkenhet, valamint jelentds tékedttétellel mikodhetnek. Ezért el6fordulhat, hogy az adott Alap a nyere-
ségét nem tudja realizdlni, illetve likviditdsi veszteséget kell elkdnyvelnie. Tovabbd szdrmaztatott Ugyletek esetében
felmerulhet a nemteljesités kockdzata.

A piac miikédési zavaraibol ered6 kockdzat

Az Alapkezel6 a befektetési alapok portféliéit a relevans tékepiaci infrastruktdra (az adott tézsdei és tézsdén kivil piaci
szegmens mukddése, az elszémoldhdzak mikodése) figyelembe vételével és a mikddési kockdzatok felmérésével
alakitja ki. Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek mikodési feltételei drdmaian romlanak.
llyen példaul egy tézsdei szdmitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy tézsdén kivili piacndl az arjegyzési tevékeny-
ség hirtelen felfliggesztése, stb.

Befektetési dontések kockdazata

Az Alapkezel6 az optimadlisnak tartott értékpapir dllomdny kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befektetési
dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen befolydsoljdk az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban
eltérhetnek az Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitél, a varakozdsoktél eltéré hozamokat eredményezhetnek, ame-
lyek kedvezétlenll befolydsolhatjék az Alapok teljesitményét.

Ertékelésbél eredé kockdzat

Az Alapkezeld a torvényi eléirasok betartdsdval gy igyekezett meghatdrozni az eszkozok értékelési szabdlyait, hogy
azok a lehet6 legpontosabban tikrézzék az Alapban szerepld befektetések aktudlis piaci értékét. Ennek ellenére el6-
fordulhat, hogy egyes értékpapirok dtmeneti alul- vagy feltlértékeltséget mutatnak.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevé pénzintézetek, illetve értékpapir
kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az Alapok portfélidjéban szerepld ezen eszkdzok
értékének drasztikus csdkkenéséhez, akdr teljes megszlinéséhez vezethet. Az Alapkezelé bankbetétbe, illetve hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapirokba kizdrélag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsdtéd dllam,
intézmény atfogod és részletekbe mend kockdzati elemzését kdvetden fekteti az Alapok tékéjét. A leggondosabb kivd-
lasztés ellenére sem zdarhaté ki teljes bizonyossdggal ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné véldsa az Alapok
futamideje alatt, ami szélséséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Vallalati kockazat

A vdllalati kotvények és részvények esetében a kibocsatdk eredményességérdl kozzétett informaciok sokszor nem elég
részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Partnerkockazat

Az Alapkezel6 az Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbdl legmegfelelébb partnerekkel
kapcsolatban lenni. A szigord kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve
egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okoznak az Alapok szdmara.

A letétkezel6 kockdzata

a meghatdrozott térvényi szabdlyoknak és tékekdvetelményeknek megfelel. A korilmények esetleges valtozdsabol
eredd kockdazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.
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Adopolitikai kockazat

A befektetési célorszdgokban esetlegesen bekovetkezd addpolitikai véltozdsok (pl. addemelés, esetleges add beveze-
tés, ahol jelenleg nincs) kedvezétlentl befolydsolhatjak az Alapok teljesitményét.

Adodzasi kockdzat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok addzdsdra vonatkozd
el6irdsok a jovében vdaltozhatnak.

Szabalyozasi kockdzat

A pénz- és tékepiacok szabdlyozdsi kdrnyezetét az lgyben illetékes hatdsagok hatdrozzdk meg. Bar a szabdlyozé célja
jellemzéen a hosszu tdvon stabil és kiszamithatd tékepiaci kérnyezet, nem kizdrt, hogy ezek a szabdlyok olyan hirtelen
és olyan mértékben véltoznak, melyek a korabban kialakitott, és optimdlisnak tartott portfolid dtstruktirdldsra kény-
szeritik. Ebben az esetben annak is megnd a kockdzata, hogy a portfélié dtalakitdsa a megvdltozott szabdlyok mellett
csak jelentds veszteségek ardn lehetséges. llyen szabdlyozdsi valtozas lehet példdul a rovidre torténdé eladdsok tiltdsa,
a hatdridés piacok kereskedési feltételeinek valtozdsa, egy devizadrfolyam-rendszer megvdltozdsa, stb.

Politikai kockazat

A befektetési célorszdgok dltaldnos politikai helyzete a jovében jelentdsen véltozhat, tovabbd az egyes orszdgok kor-
manyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlds korldtozdasa stb.), amelyek kedvezétlendl befolydsolhat-
jék az adott orszdgban korabban végrehajtott befektetéseket.

A nett6 eszkozérték megallapitasat érint6 kockazat

Az Alapok nettd eszkozértékét a Letétkezel6 dllapitja meg. A Letétkezeld torekszik az értékelés pontossdgdra, de eld-
fordulhat, hogy sajét vagy mas kilsé szolgdltatd hibajabdl kifolydlag a nettd eszkdzérték hibdsan kerll megdllapitasra.
Amennyiben a hiba utélag megdllapitdsra kertl és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Szabdlyzat 7.1. pontjaban meg-
hatarozott hibahatdrok, Ugy az érintett napon tranzakciét lebonyolitd Ggyfelek és az Alapok kompenzdldsra kerlinek,
amennyiben kar érte 6ket. A kompenzdcié semmilyen esetben sem terheli az Alapokat.

A forgalmazas felfiiggesztésének kockdzata

Az Alapok forgalmazdsét az Alapkezelé a jogszabdlyokban meghatdrozott esetekben és feltételekkel felfliggesztheti,
igy a forgalmazds Gjrainditdsdig a befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdanak felfliggesztését a Torvény a kovetkezdképpen szabdlyozza:

249. § (1) A nyilt végl befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy adott sorozatdba tartozd befektetési jegy folyamatos forgalma-
zdsdt az alapkezel6 kizdrélag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befektet6k érdekében, az aldbbi rendkivili esetekben, a Feliigyelet ha-
ladéktalan tdjekoztatdsa mellett felfiiggesztheti, ha

al az alap adott sorozata szerinti nettd eszkdzértéke nem dllapithaté meg, igy kaléndsen ha az alap sajét t6kéje tobb mint tiz szd-
zalékdra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmdt felfiiggesztik, vagy

b) a forgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.

2) A forgalmazdst a kivdltd ok megsziinésével vagy a Feliigyelet felhivasdra haladéktalanul folytatni kell.

(3) Az alapkezelé az (1) bekezdésben meghatdrozott felfliggesztésrél haladéktalanul tdjékoztatia valamennyi olyan tagdllam hatdskér-
rel rendelkezé hatésdgdt, amelyben a befektetési jegyet forgalmazzdk.

250. § A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt fel lehet fliggeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését, illetve beolvaddsdt
Jjoévahagyd felligyeleti engedély ezt tartalmazza.

251. § (1) A Feliigyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb tiz napra felfliggesztheti az adott sorozatot alkoté befektetési jegy folya-
matos forgalmazdsdt, ha az alapkezelé nem tesz eleget a tdjékoztatdsi koételezettségének.

(2) A befektetési alapkezel6 kérelmére a Feligyelet meghatdrozott idére, de legfeliebb szdznyolcvan napra felfiggesztheti a befektetési
alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavadltdsat, ha azt a befektet6k érdekeinek védelme sziikségessé teszi,
igy kulénoésen, ha:

a) tiz egymdst kéveté forgalmazdsi nap alatt a visszavdltott és visszavdltani kért befektetési jegyek dsszértéke eléri a befektetési
alap - adott idészak elsé napjan érvényes - nettd eszkozértékének tiz szdzalékdat, mely szdmitds sordn a visszavdltani kért, és még
vissza nem vdltott befektetési jegyet a visszavdltdsra szoldé megbizds felvétele napjan érvényes nettd eszkozértéken kell figyelembe
venni,

b) hasz egymdst kévetd forgalmazdsi nap alatt a forgalomban levs befektetési jegyek darabszdma tiz szdzalékkal csékkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavdltasdt biztositd likvid eszkéz6k ardnya a visszavdltdsok kovetkeztében a befektetési alap sajdt tékéjé-
nek tizenét szdzaléka ald csékkent.

A befektetési alapkezel6 a befektetési jegy folyamatos visszavdltds felfliggesztésére vonatkozé kérelmet az a)-c) pontban meghatdro-
zott valamelyik feltétel bekévetkeztét kovetd 6t forgalmazdsi napon belil kezdeményezheti.

(3) A Feligyelet a befekteték érdekében az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén belil bdrmikor, erre irdnyuld kérelem nélkdl is
dénthet a visszavdltds felfiiggesztésének megsziintetésérél, meghatdrozva a visszavdltds kezdénapjat. Ha a felfliggesztés megsziinte-
tését az alapkezelé az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén belil kéri, azt a Fellgyelet elrendeli.

(4) A Felligyelet a (2) és (3) bekezdés alapjan elbterjesztett kérelem elbirdlasdrdl legkésébb két forgalmazdsi napon belil dént.

(5) Ha a (2) bekezdés a)-c) pontjdban meghatdrozott felfiggesztési feltételek bdrmelyike alapjén elhatdrozott felfiggesztés fenndlldsé-
nak id6tartama eléri a szdznyolcvan napot, a Felligyelet hatdrozatban elrendeli a befektetési alap megsziintetését.
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Az Alapok esetleges hatdrozott futamidejlivé alakitdsanak kockdzata

Az Alapok hatdrozatlan idére jonnek létre. Az Alapkezel a PSZAF engedélyével az Alapolkalt hatdrozott futamidejivé
alakithatja. Mivel egy befektetési alap a hatdrozott futamidé végén végelszamoldssal megszlnik, ezért a befekteték
esetleg az dltaluk szdndékolt id8 lejdrta eldtt kénytelenek befektetési jegyeiket visszavdltani.

Az Alapok megsziinésének kockazata

Az egyes Alapok megsziinnek abban az esetben, ha az egyes Alapok sajat tékéje hdrom hdénapon keresztil dtlagosan
nem éri el 20 millid forintnak megfeleld cseh korona értéket.

Az Alapok megsziintetésének kockdzata

Az Alapkezel6 donthet az egyes Alapok megsziintetésérdl, amennyiben sajat tékéje a létrejottét kovetd hatodik hdna-
pot kovetben fél éven keresztll nem éri el tlagosan az 500 millié forintot.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok

Targyi, technikai feltételekbél eredé kockdzat

Az Alapkezeld rendelkezik a mikodéséhez szikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben menet
kozben bekovetkezd esetleges valtozasokbol eredd kockdzatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Személyi feltételekbdl ered6 kockdzat

Az Alapkezeld a tevékenység iranyitésdra, portfolibkezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére olyan
személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén jogszabdlyban eléirt vizsgaval rendel-
keznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelbkre vonatkozd torvényi eldirdsok, és az ezek alapjan készilt belsd
szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektél figgetlentl fenndllnak a munkavdllalékkal kapcsolatos személyes kockdza-
tok.

Az Alapkezel6 megsz(iinése

Az Alapkezelé6 megsziinhet az alapkezelési tevékenységi engedély Fellgyeleti visszavondsdval, vagy az Alapkezeld
felszdmoldsaval.

Devizakockdazat

Az Alapok eszkozeik egy részét az alapdevizdjuktél eltérd devizdban (egyéb deviza) kibocsatott értékpapirokba is fek-
tethetik. Ezen értékpapirok alapdevizdban kifejezett arfolyama fligg az alapdeviza és az egyéb deviza keresztarfolya-
madnak vdltozdsdtdl is. Adott esetben az egyéb devizaban levé befektetés hozamdnak j6 lehet az alapdeviza gyenguilé-
se, mert az atvaéltdsbdl is haszna szérmazik a befektetének. Forditott esetben, az alapdeviza erésddésekor, a befektetd
hozama csokkenhet, mivel romlik a befektetés alapdevizdban mért teljesitménye.

Arfolyam nem- ismeretébdl adédé kockazat

Az Alap befektet6i kockdzatot véllalinak azzal, hogy a befektetési jegyek vasarldsakor és visszavdltdsakor nem ismerik
annak arfolyamat (csak késdbb valnak ismertté az aznapi arfolyamok, amelyen a tranzakciok teljestiinek), igy az ismert
arfolyamhoz képest jelentds vdltozdsok torténhetnek.

A szarmaztatott ligyletekhez kapcsolodo kockazatok

A szdrmaztatott Ugyletek, és a mogottik lévé tbkepiaci eszk6z6k drazdsi és elszamoldsi kockdzata

Ezen eszkodzok szamitdsdban, kozzétételének modjaban bekdvetkezd valtozdsok hatdssal lehetnek az eszkdz teljesit-
ményére, igy az Alap dltal elérheté hozamra is. Szélséséges esetben a tékepiaci eszkozok kereskedését végzé tézsdék
huzamosabb ideig zarva tarthatnak, vagy véglegesen bezdrhatnak, illetve az eszk6zok szdmitdsdt hosszabb idére
felfiUggeszthetik, megszlintethetik. Ezekben az esetekben az Alapkezelé a befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek
kizar6lagos szem el6tt tartdsdval a szarmaztatott eszkoz eladdjaval Uj elszamoldsi és drazdsi rendben dllapodhat meg.

Szdrmaztatott Ugyletekhez kapcsolédd partner kockdzat

Az Alapok portfélidjéban 1évé szdrmaztatott Ugyletek nem szabvdanyositott (t6zsdén kiviili) szerzédések keretében is
kertlhetnek megkotésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénzigyi szolgdltatokkal, mivel a szabvdnyositott tézsdei
termékek nem mindig megfeleléek a befektetési politikdban meghatdrozott célok eléréséhez. Az Alapkezelé gondos
kockdzati elemzésnek veti ald az Alap minden partnerét, akivel tézsdén kivili Ugyletet kot, azonban ennek ellenére
el6fordulhat, hogy a szarmaztatott tgyletek megkotésében részt vevé partner fizetéképessége megsziinik a szerzédés
érvényességiideje alatt, és ezdltal nem teljesiti a szerz6désbdl adddé fizetési kdtelezettségét az Alap szémara.
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A szdrmaztatott gyletek drfolyam kockdzata

Az Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen eszkdzeinek egy részét szarmaztatott lgyletek alkotjdk. A szarmazta-
tott eszkozok piaci arfolyama rendkivil jelentés mértékben ingadozik a mogottes tékepiaci eszkozok drfolyamdnak
valtozdasa fliggvényében. Ezdltal a befektetési jegyek drfolyamdnak alakuldsa, amely jelentés mértékben figg az Alap-
ban |évé szarmaztatott eszkozok értékének valtozdsatdl, a futamidd sordn komolyan ingadozhat.

5.2. Az egyes Alapokat érint6 egyedi kockazatok

A korldatozott kockazatvallalas meg nem valésuldsanak esetei, a tokeveszteség elleni - korldtozott védelmet meg-
célz6 - befektetési politika korlatai

A befektetési politika - amelynek célja, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nett6 esz-
kozértéke) minden egyes forgalmazasi napon legalébb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalma-
2ési arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-at - révén az Alap csak olyan mértékben tartalmaz részvény-
éket, részvény-kockdzatot biztositd eszkozoket, hogy egy nagyobb, de legfeljebb 25%-0s tékepiaci drfolyamcsdkkenés
esetén is képes legyen elérni céljat, vagyis, hogy az Alap arfolyama (az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) az Alap addigi
futamideje alatti legmagasabb forgalmazasi drfolyam 90%-dandl (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) egyetlen forgal-
mazdsi napon se legyen alacsonyabb.

Egy rendkivll hirtelen, 25%-ot meghaladd drfolyamcsokkenés (adott napon belll, vagy az azt megelézé egy vagy két
kereskedési nappal korabbi drfolyamokhoz képest) esetén eléfordulhat, hogy az Alap csak részben vagy egydltaldn
nem tudja értékesiteni eszkozeit, illetve az eszkozok értékesitése csak a hirtelen drfolyamcsokkenés utdn kialakult
arfolyamszinteken lehetséges

Amennyiben tehdt a tékepiaci drfolyamjegyzés folyamatos, és nincsenek benne hirtelen, jelentés arfolyam-
szakaddsok, az Alap el tudja érni azon céljat, hogy a befektetési jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd
eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgal-
mazdsi drfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-dt, igy korlatozva a maximalis veszteséget.

Amennyiben viszont a fent leirt hirtelen drfolyamcsokkenés az Alap részvénypiaci kitettségét biztositd eszkozeinek
esetében 25%-ndl nagyobb, akkor az Alap nem tudja biztositani befektetési politikdjénak céljat, azaz hogy a befekte-
tési alap jegyeinek darfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb
elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazasi drfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-dt.
Természetesen, amint mod van rd, az alap megprobdlja értékesiteni kockdzatos eszkozeit, elkerllve a tovabbi drfo-
lyamcsokkenést, és a lehetd legkevesebb kockdzat véllalds mellett fekteti be vagyondt, hogy drfolyama visszatérjen a
90%-0s savig.

Tovdbbi kockdzat, hogy az alap biztonsdgos, pénzpiaci kitettséget biztositd eszkozeinek piacain is eléfordulhatnak
hirtelen arfolyamcsékkenések. igy a részvénypiaci hirtelen drfolyamesések mellett egyéb esetekben, a pénzpiaci jelle-
gl eszkdzok hirtelen arfolyamesése esetén is elképzelhetd, hogy az Alap nem tudja biztositani befektetési politikdjanak
céljat.

Az Alap befektetési politikdja altal kitlzott cél, miszerint a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd
nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb
forgalmazdsi drfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-dt esetében a befektetési politkdban meghatdrozottak
szerint), nem jelent tékegarancidt, sem tékevédelmet. Az Alapkezel6 és mds harmadik partner a Tpt. 241.§-dban meg-
hatarozott tékevédelmet vagy tékegaranciat nem vallal.

Erintett alap: GE Money Chraneny Alap

Részvénypiaci kockazat

Az egyes Alapok befektetései kozott jelentds ardnyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel kiemelkedd-
en magas nyereséget lehet elérni, dltalaban azonban a legkodriltekintébb elemzésekkel sem lehet biztonsaggal megjé-
solni a részvénydrfolyamok jovébeni alakuldsat.

A részvények arfolyama makrogazdasdgi, vdllalati, vagy tékepiaci kedvezétlen események hatdsdara jelentésen is
csokkenhet, s6t egy adott vallalat csédje esetén a vallalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alapok befek-
tetdit kbzvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezeld szaktuddasdval és diverzifikacios politikdjaval képes
csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

Erintett alap: GE Money Chraneny Alap, GE Money Balancovany Alap
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Nyersanyagpiaci kockdzat

Az Alap befektetései kozott szerepelhetnek nyersanyagpiaci, vagy nyersanyagpiac drfolyamdhoz kotott befektetési
eszkdzok.

A nyersanyagok darfolyama vildggazdasdgi, tékepiaci események illetve a kereslet-kindlati hatdsok valtozasa kovetkez-
tében jelentdsen is csdkkenhet, amijelentds kockdzatot hordoz, negativan érintheti az Alapot, igy az Alapok befektetdit
kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezeld szaktuddsdval és eszkdzallokdcios politikdjaval prébalja
csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

Erintett alap: GE Money Balancovany Alap

6. Hattér szabalyok

Minden a Tdjékoztatd és a Kezelési Szabdlyzat alapjan létrejévé jogviszony, szerzé6désekben nem szabdlyozott kérdé-
sek tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, a Torvény, tovébbd a Polgari Torvénykonyv rendelkezései, vala-
mint a Forgalmazok Uzletszabdlyzatai az iranyaddak. A befektetésekre a mindenkor hatdlyos adézdsi szabdlyozdsok
az iranyadok.

7. Jogvitdk rendezése

A felmerll6 vitds kérdéseket a szereplék, igy kulonosen a befektetdk, az Alapkezeld, a Letétkezeld és a Forgalmazdk
egyeztetéses eljards utjén kivanjék rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra vonatko-
26 szerz6dések rendelkezéseinek megfeleléen jarnak el.

8. Tovabbi informacidk

Az Alapokrél, a forgalmazott befektetési jegyekrél, a befektetési jegyek vasarldinak korérél, a befektetdk jogairdl, a
befektetési politikdardl, a nettd eszkozérték szamitds modjardl, a tdjékoztatdsi kotelezettségekrél, az Alapokat terheld
koltségekrél és az Alapok megsziinésérdl részletes informdcidkat az Alapkezelési Szabdlyzat tartalmaz. Az Alapkezel6-
vel és a Letétkezel6vel szemben a megelézé harom naptdri éven belll csédeljdrdst nem rendeltek el.

9. Felel6sségvallalasi nyilatkozat

A Budapest Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Véci Gt 193.), mint az Alapok nevében eljéré alapkezel, és a
Budapest Bank Nyrt. (székhelye: 1138 Budapest, Véci Gt 193.), mint az Alapok Vezetd Forgalmazoja a jelen Felelésség-
vallalé nyilatkozattal kijelentik, hogy a Tdjékoztaté a valdésdgnak megfelelé6 adatokat és dllitdsokat tartalmaz, illetve
nem hallgat el olyan tényeket és informdcidkat, amelyek a befektetési jegyek, valamint az Alapok helyzetének megité-
lése szempontjabdl jelentdsséggel birnak.

Kijelentik tovabbd, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a Tdjékoztatd félrevezeté tartalmaval és az informdcié
elhallgatésdval okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felelnek.

Budapest, 2012. januar 10.

Budapest Alapkezel6 Zrt. Budapest Bank Nyrt.
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|. MELLEKLET

KEZELESI SZABALYZAT

HATALYOS: 2012. mdrcius 19.
GE Money Penezni Alap

GE Money Balancovany Alap
GE Money Chraneny Alap

1. Az Alapok bemutatdsa, hatarozatai

A Budapest Alapkezeld Zrt. a tdjékoztato készitésének idépontjaban nyiltvégd, nyilvanos, értékpapir befektetési alapokat kezel.
Az alapok Uzleti éve a naptari évvel megegyezo.

Az Alapok sajat tékéje az egyes Alapok 0sszesitett nettd eszkozértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban 1évé befektetési
jegyek arfolyamadnak (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) és darabszdmdnak a szorzatdval.

Az Alapok forgalomban |évd befektetési jegyeinek szdma és ezzel az Alapok sajdt tékéjének 6sszege a befektetési jegyek forgal-
mazdsa kovetkeztében folyamatosan valtozhat. A forgalomban [évé befektetési jegyek mennyiségének felsé korldtja nincs.

Az Alapok nem fizetnek hozamot. Az Alapkezelé az Alapok befektetésein elért nyereséget Ujra befektetik. A befektetési jegy tulaj-
donosok befektetési jegytk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltasaval realizdljak.

1.1. GE Money Penezni Alap

Neve

GE Money Penezni Alap

Elnevezés angolul

GE Money Money Market Investment Fund

Elnevezés cseh nyelven

GE Money Penezni Otevreny Podilovy Fond

Rovid neve

GE Money Penezni Alap

Révid név angolul

GE Money Money Market Fund

Rovid név cseh nyelven

GE Money Penezni Fond

Az alap tipusa, fajtaja

nyilvanos, nyiltvégd, eurdpai, értékpapir befektetési alap

Futamideje

hatdrozatlan

Az alapcimlet devizaneme

CzZK

Sorozatok adatai

»CZK" sorozat

névérték 1 CZK | ISIN kéd: HU0000709308

Alapkezeldi hatdrozatok
= Alap létrehozdsa (2010)
= Az Alap néwdltozdsa (2010)

Feltigyeleti hatdrozatok:

- a0z Alap Tdjékoztatdja, Roviditett Tdjékoztatdja, Kezelési Szabdlyzata, valamint a nyilvdnos ajdnlattétel kzzétételének
jévahagydsa: PSZAF KE-111-511/2010. (2010. november 29.).
- Az Alap nyilvantartdsba vétele: PSZAF KE-I11-537/2010. (2010. december 10.).

. KE-I1I-37/2012. (2012. februdr 8.)

1.2. GE Money Balancovany Alap

Neve

GE Money Balancovany Alap

Elnevezés angolul

GE Money Balanced Investment Fund

Elnevezés cseh nyelven

GE Money Balancovany Fond

Rovid neve

GE Money Balancovany Alap

Révid név angolul

GE Money Balanced Fund

Rovid név cseh nyelven

GE Money Balancovany Fond

Az alap tipusa, fajtaja

nyilvanos, nyiltvégd, eurdpai, értékpapir befektetési alap

Futamideje

hatdrozatlan

Az alapcimlet devizaneme

CZK

A sorozatok adatai

,CZK" sorozat

névérték 1 CZK | ISIN kéd: HU0000707187
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Alapkezeléi hatdrozatok
= Alap létrehozdsa (2008)
= Az Alap névvdltozdsa (2010)

Feltigyeleti hatdrozatok:

- a GE Money Penezni Alap Tdjékoztatéja, Roviditett Tajékoztatdja, Kezelési Szabdlyzata, valamint a nyilvanos ajanlattétel kozzétételének
jovahagydsa: E-111/110.693/2008. sz. hatdrozat, 2008. jdlius 31
- a GE Money Penezni Alap nyilvantartdsba vétele: E-111/110.693-1/2008. sz. hatdrozat, 2008. augusztus 7.
- a GE Money Penezni Alap Kezelési Szabdlyzatdnak médositdsai:
. EN-I1I/EA-59/2009..5z hatdrozat, 2009. junius 30.

. KE-I1-38/2012. (2012. februdr 8.)

1.3. GE Money Chraneny Alap

Neve

GE Money Chraneny Alap

Elnevezés angolul

GE Money Chraneny Investment Fund

Elnevezés cseh nyelven

GE Money Chraneny Fond

Ro6vid neve

GE Money Chaneny Alap

Rovid név angolul

GE Money Chraneny Fund

Révid név cseh nyelven

GE Money Chraneny Fond

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvanos, nyiltvégd, eurdpai, értékpapir befektetési alap

Az alapcimlet devizaneme

HUF

Futamideje hatdrozatlan
A sorozatok adatai

,CZK" sorozat

névérték 1 CZK

| ISIN kéd HU0000705783

Alapkezeldi hatdrozatok
= Az Alap létrehozdsa (2007)
= Az Alap névvdltozdsa (2010)

Feltigyeleti hatdrozatok:
- a GE Money Chraneny Alap Tdjékoztatéja, Roviditett Tdjékoztatdja, Kezelési Szabdlyzata, valamint a nyilvanos ajanlattétel kozzétételének
jovahagydsa: E-111/110.570/2007. sz. hatdrozat, 2007. szeptember 28.
- a GE Money Chraneny Alap nyilvantartdsba vétele: E-11/110.570-1/2007. sz. hatdrozat, 2007. oktdber 11
- a GE Money Chraneny Alap Kezelési Szabdlyzatdnak médositdsai:
= EN-III/EA-60/2009.5z hatdrozat, 2009. janius 30.
= KE-IlI-39/2012. (2012. februdr 8.

2. Az Alapok befektetési politikai

Az Alapkezel6 az Alapok tékéjét kizdarélag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Torvényben pontosan meg-
hatdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti be, melyek kockdzatkezelési szempontok alap-
jan tovabb szigorithatoak. Az Alapkezelé a jelen Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési politikak minden elemét
kizarélag a Pénzlgyi Szervezetek Allami Fellgyeletének engedélyével, a kozzétételt kdvetd 30 nap elteltével vdltoztat-
hatja meg.

Az egyes Alapokra vonatkozd befektetési ardnyszdmok és befektetési korldtok az Alapok aktudlis 6sszesitett nettd
eszkozértékéhez viszonyitva értenddk.

A befektetési szabdlyoknak vdsarlaskor kell megfelelni, az egyes portfolio-elemek Ugyletkdtéskori piaci értékének az
Alapok tgyletkotéskori sajdt tokéjére vetitett aranya alapjan.

Az Alapkezel6 koteles a befektetési korlatoknak megfeleld helyzetet 30 napon belll helyredllitani, ha a Térvényben
meghatdrozott befektetési korlatok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak kortiményei miatt elére nem ldthatd
okbol nem érvényesithetdk.

Ha az értékelési drak valtozdsa, illetve a visszavaltasok kévetkeztében az Alapokban valamely portfolio-elem ardnya
jelentésen (tobb mint 25%-al) meghaladja a Toérvény el&irdsait, az Alapkezeld koteles 30 napon belll legaldbb a Tor-
vényben megengedett szintre cstkkenteni az adott portfolié-elem ardnyat.
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Az Alapok befektetési politika altal megengedett eszkozei

GE Money GE Money GE Money

Eszk6zok Penezni Alap Balancovany Chraneny Alap
Alap

Likvid eszk6z6k
Készpénz X X X
Bankbetét X X X
Allampapirra kétott repo megallapodds X X X
Magyar allampapir X X X
Kulfoldi dllampapir X X X
Egyéb hitelviszonyt megtestesito eszk6zok
Vdllalati kotvények X X X
Magyar allam éltal garantalt értékpapirok X X X
Kulfoldi allam dltal garantalt értékpapirok X X X
Nemzetkdzi pU-i szervezetek dltal kibocsatott értékpapirok X X X
Jelzdloglevelek X X X
Tulajdonviszonyt megtestesito és egyéb eszk6z6k
T6zsdei részvények X X
OTC részvények X X
Kollektiv befektetési formdk (befektetési jegy, ETF) X X X
Szdrmaztatott Ugyletek (hatdridés, opcids, swap) X X X
Ertékpapir-kolcsdnzési tigyletbdl szarmazd kovetelések X X X
Certifikdtok, warrantok X X X
Magyardzat:
X: befektetési politika dltal megengedett eszkdzok
Ures cella: befektetési politika dltal nem megengedett eszkdzok

Amely eszkdzok befektetési ardnya jelen kezelési szabdlyzatban nincsen szdmszerdsitve, azok értéke, 0% és
100% kozé eshet, korrigdlva a szabdlyzatban meghatdrozott egyéb befektetési hatdrértékekkel.

A befektetési politika altal megcélzott régiok

Visegradi Fejlett Feltorekvo Jellemzo kockazati kitettség

orszdgok | orszagok orszdgok
GE Money Penezni XX X X Allampapirok, bankbetétek, vallalati kdtvények
Alap
GE Money XX XX X Részvények, nyersanyag- kdtvény és pénzpiaci be-
Balancovany Alap fektetések megfelel6 kombindcidja
GE Money XX XX X A tiszta részvényalapokndl kisebb kockdazatot hordo-
Chraneny Alap 26 befektetési alternativa. A tékeveszteség elleni

korldtozott védelem.

XX: nagyon jellemzé
X: jellemzé

Az alapok a fenti tébldzatban nem szerepl6 régiok értékpapirjaiba is fektethetnek, amennyiben azt a Térvény, illetve a
befektetési politika engedi.

Az Alapok az aldbbi devizanemekbe kivan 30 szazalékot meghaladé mértékben azonos devizdaban denominalt
értékpapirokba fektetni:

|dézet a Torvénybdl:

,16. sz. melléklet I

6.c) ... annak figyelemkeltésre alkalmas médon térténé feltiintetése, ha az alap harminc szdzalékot meghaladd mérték-
ben kivdn azonos devizaban denomindlt értékpapirokba fektetni, kivéve a hazai fizetéeszkézben denomindlt értékpapiro-
kat.."

Alapok Devizanemek
GE Money Penezni Alap CZK; EUR, USD, CHF, GBP, HUF
GE Money Balancovany Alap CZK, PLN, USD, EUR; CHF, GBP,TRY, RUB, HRK, RON, HUF
GE Money Chraneny Alap CZK, PLN, USD, EUR, CHF, GBP, HUF
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2.1. GE Money Penezni Alap

Az Alap célja, hogy mérsékelt kockdazat vdllaldsa mellett a cseh korondban elhelyezett banki betétekkel versenyképes
hozamot biztositson a befektetési jegyek vasarldinak. Az Alapkezel6 a befekteték pénzének biztonsdga érdekében az
Alap eszkozeit jellemzéen dllampapirokba (kincstarjegyek, dllamkotvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankké-
pes értékpapirokba, vallalati kdtvényekbe, jelzdloglevelekbe, valamint banki betétekbe fekteti be.

A befektetési politika altal meghatdarozott befektetési szabalyok

» Az Alapban legaldbb 5% a likvid és hitelkeret eszkdzok ardnya.

* Nem cseh korondban fenndllé nettd devizapozicié maximum 40% lehet.

» Az Alap portféliéjanak hatralévd dtlagos futamideje (duration) nem haladhatja meg a 2 évet.

» Az Alap kothet olyan szdrmaztatott Ggyletet, amelyet a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony portfélié kiala-

kitdsa érdekében szikségesnek tart.
2.2. GE Money Balancovany Alap

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmdra a részvény-,nyersanyag- kotvény és pénzpiaci befektetések megfelelé kombind-
ciojaval vonzd hozam, de a tiszta részvényalapokndl kisebb kockdazatot hordozd befektetési alternativat nyujtson. Az
Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek kivélasztasandl arra torekszik, hogy a biztonsadgos és a kockdzatos eszkdzok olyan
kombindciéjat dllitsa eld, mellyel kozéptdvon kedvezé hozamot biztosithat befektetdinek.

Az Alap dllampapirba, és egyéb kamatozd eszkdzbe (banki betétek, vallalati kdtvények) fektet be, elsésorban a kocka-
zatok csokkentése célidval szarmaztatott Ugyleteket kot, nyersanyagpiaci eszkozoket vdasdarolhat, valamint részvény
alapu befektetéseket eszkdzol.

Az Alap vagyondnak jelentds részét fektetheti be a kozép-kelet-eurdpai, azon belll is a visegrddi orszagok (Magya-
rorszdg, Lengyelorszdg, Csehorszdg) illetve a globdlis fejlett piacrészvénypiacain. Az Alap vagyondnak egy kisebb ré-
szét nyersanyagba, vagy nyersanyag drfolyamdhoz kotott befektetési eszkozbe fektetheti.

A befektetési politika altal meghatdarozott befektetési szabalyok

» Avisszavaltasi igények teljesitése céljdra elkilonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egyUttes legkisebb ardnya 5%.

» Kdlfoldi kibocsdté dltal kibocsdtott részvényeket kizardlag abban az esetben vesz az Alap, ha azok valamely tézs-
dére be vannak vezetve.

e Az Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott Ugyletekbdl szarmazd részvénypiaci kitettségének 0% és 60% kozott
kell lennie.

» Az Alap kothet olyan szarmaztatott Ggyletet, amely a kockdzat csdkkentése és/vagy a hatékony portfélié kialaki-
tdsa érdekében sziikséges.

2.3. GE Money Chraneny Alap

Az Alap a befektetési politikdban foglaltaknak megfeleléen, illetve a jelenlegi jogszabdlyokat figyelembe véve biztositja
azt, hogy az Alap a jelen részben foglaltaknak megfeleld tékeveszteség elleni korldtozott védelmet biztositson. A Tdjé-
koztatéban felsorolt kockdzati tényezék egyes elemei szélséséges esetben a befektetési politika altal nydjtott védelmet
veszélyeztethetik. Habdr ezen kockdzatok és a Kockdzati tényezdk fejezetben részletezett kockdzatok bekdvetkezésé-
nek valészinlsége csekély, ellentk a befektetési politika nem tud tokéletes védelmet nyUjtani.

Az Alapkezelé és més harmadik partner a Tpt. 241.§-dban meghatdrozott tékevédelmet vagy tékegaranciét nem vél-
lal.

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmdra a részvény-, kdtvény és pénzpiaci befektetések megfelelé6 kombindciéjdval vonzd
hozamu, elfogadhaté kockdzat mellett kdzéptdvon a pénzpiaci alapok hozamdénak meghaladdsara térekvé befekteté-
si alternativét nyudjtson. Az Alapkezel6 az Alap eszkézeinek kivalasztésdnal elsésorban a biztonségot és az értékmegdr-
2ést, illetve a limitélt kockdzatvdllalds mellett minél nagyobb hozam elérését tartja szem el6tt. A befektetési politika
célja, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke) minden egyes forgal-
mazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazasi arfolyam (egy jegyre jutd
nettd eszkdzérték) 90%-at. Az Alap elsésorban az értékallésdgot és a biztonsdgot elétérbe helyezé kamatozd eszko-
26kbe fektet be, elsésorban a kockdzatok csokkentése céljaval szarmaztatott Ggyleteket két, valamint részvény alapud
befektetéseket eszkdzol.

Az Alap a forgalmazds sordn 6sszegyjtott tékének tiinyomd részét a befektetett téke védelme érdekében biztonsd-
gos befektetési eszkdzokbe, bankbetétbe, dllampapirba, egyéb hitelviszonyt megtestesitd kamatozd eszkdzokbe, be-
fektetési jegybe, dllampapir fedezete mellett kotott repo Ugyletbe, illetve a kamat és devizakockdzat megsziintetésére
szolgdlo szdrmaztatott eszkdzokbe fekteti, a fennmaradé részt pedig a magasabb hozampotencidl biztositdsa végett
részvényekbe, befektetési jegyekbe, valamint szdrmaztatott termékekbe fekteti.
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Az Alap 6sszegyjtott tékéjének varhatdan tobb mint 35%-a kerll a Cseh Koztdrsasdag dltal kibocsdtott dllampapirba,
6sszhangban a Torvény 285/A §-dban foglalt befektetési szabdlyokkal.

Az Alapkezeld az Alap részvénybefektetéseit foként a globdlis fejlett orszdgok részvénypiacaira kivénja ésszpontosita-
ni.

A befektetési politika altal meghatdarozott befektetési szabalyok

e Avisszavdltdsi igények teljesitése céljdra elkilonitett likvid eszkozok és a hitelkeret egylttes legkisebb ardnya 5%.
e Kdilfoldi kibocsato dltal kibocsdtott részvényeket kizarélag abban az esetben vesz az Alap, ha azok valamely t6ézs-
dére be vannak vezetve.
» Az Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott Ggyletekbdl szarmazd részvénypiaci kitettségének 0% és 50% kozott
kell lennie.
e Az Alap kothet olyan szarmaztatott Ggyletet, amely a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony portfélié kialaki-
tésa érdekében sziikséges.
A korldatozott kockazatvallalas meg nem valésuldsanak esetei, a tokeveszteség elleni - korldtozott védelmet meg-
célz6 - befektetési politika korlatai

A befektetési politika - amelynek célja, hogy a befektetési alap jegyeinek dérfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd esz-
kozértéke) minden egyes forgalmazdasi napon legalébb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalma-
zési arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-at - révén az Alap csak olyan mértékben tartalmaz részvény-
éket, részvény-kockdzatot biztositd eszkozoket, hogy egy nagyobb, de legfeljebb 25%-0s tékepiaci drfolyamcsdkkenés
esetén is képes legyen elérni céljat, vagyis, hogy az Alap arfolyama (az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) az Alap addigi
futamideje alatti legmagasabb forgalmazdsi drfolyam 90%-dndl (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) egyetlen forgal-
mazdsi napon se legyen alacsonyabb.

Azonban egy rendkivil hirtelen, 25%-ot meghaladé drfolyamcsdkkenés esetén, ha egy adott napon belil, vagy egy
adott napon az eldzd vagy a két kereskedési nappal kordbbi arfolyamokhoz képest olyan mértékben és gyorsan csok-
ken az érfolyam, hogy arra nehezen vagy egyaltaldn nem lehet megfelel6 médon reagdini, akkor az Alap csak részben
vagy egydltaldn nem tudja értékesiteni eszkozeit, vagy az Alap csak a hirtelen arfolyamcsékkenés utdn kialakult drfo-
lyamszinteken tudja részben vagy egészében értékesiteni eszkozeit.

Amennyiben tehdat a tdkepiaci drfolyamjegyzés folyamatos és nincsenek benne hirtelen, jelentdés arfolyam-
szakaddsok, az Alap el tudja érni azon céljat, hogy a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd
eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgal-
mazdsi drfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-dt, igy korldtozva a maximdlis veszteséget.

Amennyiben viszont a fent leirt hirtelen drfolyamcsokkenés az Alap részvénypiaci kitettségét biztositd eszkozeinek
esetében 25%-ndl nagyobb, akkor az Alap nem tudja biztositani befektetési politikdjénak céljat, azaz hogy a befekte-
tési alap jegyeinek darfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb
elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazasi drfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-dat.
Természetesen, amint mod van rd, az alap megprobdlja értékesiteni kockdzatos eszkdzeit, elkerllve a tovabbi drfo-
lyamcsokkenést, és a lehetd legkevesebb kockdzat véllalds mellett fekteti be vagyondt, hogy drfolyama visszatérjen a
90%-0s savig.

Tovdbbi kockdzat, hogy az alap biztonsdgos, pénzpiaci kitettséget biztositd eszkozeinek piacain is eléfordulhatnak
hirtelen arfolyamcsékkenések. igy a részvénypiaci hirtelen drfolyamesések mellett egyéb esetekben, a pénzpiaci jelle-
gl eszkdzok hirtelen arfolyamesése esetén is elképzelhetd, hogy az Alap nem tudja biztositani befektetési politikdjanak
céljat.

Az Alap befektetési politik@ja altal kitlzott cél, miszerint a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd
nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb
forgalmazdsi arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-at, nem jelent tékegarancidt, sem tékevédelmet. Az
Alapkezel6 és mds harmadik partner a Tpt. 241.§-aban meghatdrozott tékevédelmet vagy tékegarancidt nem vdllal.

2.4. Alapokra vonatkoz6 befektetési szabalyok a Térvény alapjdn

Az Alapokra vonatkozo részletes térvényi szabdlyozdsok a VIl szdmi mellékletben taldlhatok.

3. A befektetési alapokat miikédtetd intézményi hattér legfontosabb szerepl6i

3.1. Az Alapkezelo

A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezeld Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja
Székhelye: 1138 Budapest, VAci ut 193.
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3.2. A Letétkezel6

Atdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Székhely: 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

4. A befektetok koére, jogai

4.1. A befektetési jegy vasarlok kére

Az Alapok befektetési jegyeit a folyamatos forgalmazas sordn devizabelféldi és devizakilféldi magdn- és jogi szemé-
lyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi tarsasagok vasdarolhatjdk.

4.2. A befektetési jegyek tulajdonosait megilletd jogok, a befektetok tajékoztatasa

A befektetési jegyek tulajdonosait megillet6 jogok
A befektetési jegyek minden tulajdonosa

= jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéken visszavaltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint;

= jogosult arra, hogy az egyes Alapok megsz(inésekor az adott Alap végelszdmoldsdt kovetéen fennmaradd, a
koltségekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni aranyanak megfelelé mértékben részesdljon;

» g befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tajékoztatoét, a Tdjékoztatodt, a
Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befektetd kéré-
sére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a
befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

®» jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsoldédd, a Térvényben meghatdrozott jogosultsagok
gyakorldsdra.

» gz Alapra kibocsdtott befektetési jegynek az adott befektetd szdmdra elsé alkalommal térténd értékesitésekor az
Alap Kezelési Szabdlyzatdt és Roviditett Tajékoztatdjét a befektetdknek téritésmentesen at kell adni, az Alap T4djé-
koztatdjat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsa-
tani. A befektetd kilon nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok dtvételére vonatkozéan, vagy
b) arrél, hogy a fenti dokumentumok részére torténé ataddsardl lemond, vagy
c) arrél, hogy a dokumentumok dtaddsat elektronikus Gton kéri.

A befektetok tajékoztatdsa

Az Alapkezeld minden rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsi kotelezettségeinek megfeleléen, a Térvényben meghata-
rozottak szerint tdjékoztatja befektetdit, illetve a Felligyeletet.

Rendkivili tdjékoztatds a Térvény szerint:

»290. § (1) Az alapkezel6 az dltala kezelt alapok miikédésére vonatkozéan kételes a Fellgyeletnek megkildeni, tovdbbd a 34. § (4)
bekezdésében meghatdrozott helyen kételes kézzétenni, és a befektetési jegyek forgalmazdjandl hozzdférhetévé tenni:

al az dtalakuldsi, beolvaddsi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az dtalakulds, beolvadds hatdlybalépése el6tt;

bl a befektetési szabdlyok vdltozdsdt, legkés6bb harminc nappal a hatdlybalépés el6tt;

¢ a futamidének hatdrozottd alakitasdt, a hatdrozott futamid6é csokkentését, legkésébb harminc nappal a hatdlybalépés elétt;

dl a befektetési jegy visszavdltdsdval kapcsolatos, a befektetd fizetési kotelezettségének vdltozdsdt legkésébb a hatdlybalépés elbtt
harminc nappal;

e) a kezelési szabdlyzat egyéb mddositdsdt legkésébb a hatdlybalépés napjan;

f) az alapkezel6 engedélyének visszavondsdt, két munkanapon beldil;

gl a befektetési alapkezelési tevékenység dtaddsdt, legkésébb tizenét nappal a hatdlybalépés elétt;

h) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabdlyzat szerint nem automatikus) kifizetéseé-
nek idejét, modjat, legkésébb az esedékesség napjdn;

i] a befektetési jegyek forgalmazdsanak felfiggesztését, illetve Gjrainditdsat, két munkanapon beldl;

j) az alapkezelével szembeni felszémolds meginditdsat két munkanapon belll;

k) a befektetési alap megszlinésekor a megsziinési jelentést, annak a Felligyelet részére torténé benyujtdsdval egyidejileg;

I} az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (hozamfizetés esetét kivével az el6zé nettd eszkdzértékhez képest, illetve napi szdmitds esetén
hdrom értékelési napon beliil bekévetkezett jelentés (hisz szdzalékot meghaladd) mértéki csokkenésének okdt, legkésébb a felmeri-
lést kévets két munkanapon belll;

m) a kézzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyet két munkanapon belil;

nl a forgalmazdsi helyek felsoroldsdban bekévetkezett bdrmely vdltozdst, legkésébb a vdltozds napjdt megel6z6 munkanapon; és

Az Alapok hivatalos hirdetményi helyei:

Az Alapkezel6 honlapja (www.bpalap.hu). A kdzzétételi helyek tekintetében a Torvény az iranyadé. A forgalmazdk hon-
lapjanak cimét a Il. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alapok Téjékoztatéjat és az Alapok Kezelési Szabdlyzatdt, a roviditett tdjékoztatdkat, valamint az éves és féléves
jelentéseket az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befekteték, illetve kérésiikre ingyenesen rendelkezésiikre bo-
csatjak.
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Az Alapkezelé minden egyes Alapra havonta portfélidjelentést készit a honap utolsd forgalmazdsi napjara megdllapi-
tott nettd eszkdzértékek alapjan, melyeket a megadllapitds napjét kovetd tizedik forgalmazdsi naptédl a hirdetményi
helyeken, a Forgalmazokndl és a székhelyén hozzdférhetbvé tesz, valamint a befektetdk kérésére kotelezéen dtadja,
egyuttal megkuldi a Fellgyelet részére.

Az Alapkezel6 az Alapok féléves jelentéseit minden év junius 30-at kovetd 45, az éves jelentéseket minden Uzleti év
végét kovetd 120 napon belll kell a Térvény szerint elkésziti, elktldi a Fellgyeletnek és nyilvédnosségra hozza.

5. A befektetési jegyek forgalmazasi szabalyai

Az Alapok befektetési jegyei dematerializdlt értékpapirként kerllnek forgalomba, ezért az a személy vésdrolhatja az
Alapok befektetési jegyeit, aki értékpapir-szdmlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazoéval szerzédést kotott.
Az értékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezeté kotelezettséget vdllal arra, hogy a vele szerz6dé fél (szamlatulajdo-
nos) tulajdondban 4llé értékpapirt a szdmlavezeténél megnyitott értékpapir-szamldan nyilvantartja és kezeli, a szémla-
tulajdonos szabdlyszer( rendelkezését teljesiti, valamint a szamldn tortént jévairdsrol, terhelésrél és a szamla egyenle-
gérél a szdmlatulajdonost értesiti.

Az Alapkezelé a Forgalmazdkon keresztll az Alapok nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alapok befektetési
jegyeinek forgalmazasa a Il. szdmud mellékletben felsorolt forgalmazé helyeken toérténik. Az Alapkezeld a jévében to-
vabbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.

A forgalmazo helyek az dltaluk meghirdetett pénztdri 6rakban minden banki napon kotelesek a befektetéktél befekte-
tési jegy vételi vagy visszavdltdsi megbizdast felvenni. A befektetoknek lehetéségiik van az Alapok befektetési jegyeit az
egyes Forgalmazok dltal Gzemeltetett elektronikus befektetési szolgdltatod rendszereken keresztll is megvenni, illetve
visszavaltani. A befektet6 vételi vagy visszavdltdsi megbizdsdban hatdrozza meg a venni vagy visszavdltani kivént
befektetési jegyek forintértékét, vagy darabszdmat az egyes Forgalmazdk lzletszabdlyzata alapjan.

A forgalmazdé helyek legkésébb a megbizdst koveté negyedik munkanapon teljesitik az tgyfélmegbizdsokat, a megbi-
24s napjat kovetd forgalmazdsi napra megadllapitott egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken.

Az elszdmolds értéknapja a megbizést kovetd forgalmazdsi nap.
Teljesités szempontjabdl a forgalmazdsi nap forgalmazdnként értendé.

5.1. Forgalmazasi napok és munkasziineti napok rendje

Forgalmazdsi napok alatt a Budapest Bank Nyrt, mint az Alapok, a GE Money Bank a.s, mint az Alapok Forgalmazéjd-
nak dltaldnos Uzleti napjait kell érteni. Amennyiben a Forgalmazé dltal nydjtott szolgdltatds, vagy az dltala végzett
tevékenység teljesitése Unnepnapra esne, Ugy az esedékesség vonatkozasdban az Unnepnapot kdvetd elsé banki
munkanapot kell irdnyadénak tekinteni.

5.2. A forgalmazashoz kapcsolodo dijak

A forgalmazds sordn a befektetési jegyek vételi/visszavdltdsi dra megegyezik a megvdsdrolni/visszavdltani kivant
befektetési jegyek darabszdmdnak és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzatdval. A befektetési jegyek
vételi/visszavadltési dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzérték tablazatban megjelolt
mértéke, illetve a tédblazatban megjeldlt darabszdmd befektetési jegy napi nettd eszkdzértéke kodzul a nagyobb.

Alap Vételi/Visszavaltdsi dij maximdlis mértéke
GE Money Penezni Alap 4,0%, ill. 2.000 db
GE Money Balancovany Alap 4,0%, ill. 2.000 db
GE Money Chraneny Alap 4,0%, ill. 2.000 db

Az aktudlis vételi és visszavdltdsi dijakat, valamint az egyéb, a befektetdket kdzvetlendl terheld koltségeket a Forgal-
mazo6 kondicios listdja tartalmazza. A Forgalmazok kondiciés listajdban meghatdrozott mértékd, de maximalisan 2%,
adott idén bellli visszavdltds esetén felszamitott (buntetd) dijat az Alapkezeld visszaforgathatja az Alapokba.

5.3. A befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat az Alapkezel6 kizdrélag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befektetdk
érdekében az aldbbi rendkivili esetekben, a Feligyelet haladéktalan tajékoztatasa mellett fliggesztheti fel:

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdanak felfliggesztését a Torvény a kovetkez6képpen szabdlyozza:

249. § (1) A nyilt végl befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy adott sorozatdba tartozd befektetési jegy folyamatos forgalmazd-
sat az alapkezelé kizdrdlag elhdrithatatlan kils6 ok miatt, a befekteték érdekében, az alabbi rendkivili esetekben, a Felligyelet haladék-
talan tdjékoztatdsa mellett felfiggesztheti, ha

a) az alap adott sorozata szerinti nettd eszkdzértéke nem dllapithaté meg, igy kilénésen ha az alap sajét tékéje tébb mint tiz szdza-
lékdra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmdt felfiggesztik, vagy

bl a forgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.
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2) A forgalmazdst a kivdltd ok megsziinésével vagy a Feliigyelet felhivasdra haladéktalanul folytatni kell.

(3) Az alapkezel6 az (1) bekezdésben meghatdrozott felfiggesztésrél haladéktalanul tdjékoztatia valamennyi olyan tagdllam hatdskérrel
rendelkez6 hatdsdgdt, amelyben a befektetési jegyet forgalmazzdk.

250. § A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt fel lehet figgeszteni, ha a befektetési alap megszintetését, illetve beolvaddsat
Jjoévahagyo felligyeleti engedély ezt tartalmazza.

251. § (1) A Fellgyelet meghatdrozott idére, de legfeliebb tiz napra felfliggesztheti az adott sorozatot alkotd befektetési jegy folyama-
tos forgalmazdsdt, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kételezettségének.

2) A befektetési alapkezel6 kérelmére a Felligyelet meghatdrozott idére, de legfeliebb szdznyolcvan napra felfliggesztheti a befektetési
alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavdltdsdt, ha azt a befektet6k érdekeinek védelme sziikségessé teszi,
igy kulénésen, ha:

a) tiz egymdst kévetd forgalmazdsi nap alatt a visszavdltott és visszavdltani kért befektetési jegyek Gsszértéke eléri a befektetési alap
- adott idészak elsé napjdn érvényes - nettd eszkbzértékének tiz szdzalékdt, mely szdmitds sordn a visszavdltani kért, és még vissza
nem vdltott befektetési jegyet a visszavdltdsra szolo megbizds felvétele napjdn érvényes nettd eszkdzértéken kell figyelembe venni,

b) hisz egymdst kévetd forgalmazdsi nap alatt a forgalomban levs befektetési jegyek darabszdma tiz szdzalékkal csékkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavdltdsdt biztositd likvid eszkdzék ardnya a visszavdltdsok kévetkeztében a befektetési alap sajat tékéjének
tizendt szdzaléka ald csékkent.

A befektetési alapkezelé a befektetési jegy folyamatos visszavdltds felfiggesztésére vonatkozd kérelmet az a)-c) pontban meghatdrozott
valamelyik feltétel bekovetkeztét kévets 6t forgalmazdsi napon belil kezdeményezheti.

(3) A Feligyelet a befektetok érdekében az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén belil bdrmikor, erre irdnyuld kérelem nélkdl is
dénthet a visszavdltds felfliggesztésének megsziintetésérdl, meghatdrozva a visszavdltds kezdbnapjdt. Ha a felfiiggesztés megsziinteté-
sét az alapkezelé az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén beliil kéri, azt a Feliigyelet elrendeli.

(4) A Feltgyelet a (2) és (3) bekezdés alapjdn elbterjesztett kérelem elbirdldsardl legkésébb két forgalmazdsi napon beldl dént.

(5) Ha a (2) bekezdés a)-c] pontjGban meghatdrozott felfiiggesztési feltételek bdrmelyike alapjan elhatdrozott felfiiggesztés fenndlldsanak
id6tartama eléri a szdznyolcvan napot, a Feliigyelet hatdrozatban elrendeli a befektetési alap megszintetését.

6. Az Alapokat érint6 koltségek

Az Alapokra az aldbbi koltségek kerllnek terhelésre vagy folyamatos elhatdroldssal és idészaki kifizetéssel, vagy fel-
meruUléskor azonnal:

1. Az Alapkezel6 szolgdltatdsaiért napi szinten az egyes Alapok értékelésnapi portfolidértékének (az Alapok eszkozei-
nek aktudlis piaci értéke) legfeliebb a lenti tablazat ,Alapkezeléi dij” oszlopdban megjeldlt értékének az adott év
napjaival osztott része. Az Alapkezeld dltal felszdmitott alapkezeldi dij az alapban tartott részvényhanyadtél fig-
gben vdltozhat. (Erintett alap Chraneny Alap) Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapokban naponta elhatdroldsra,
és minden hénapban, a targyhénapot kévetd 5. munkanapig kifizetésre kerdl.

2. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak dija, amelynek nagysaga az Alapkezeld és a Forgalmazdk dltal
kotott egyedi szerz8désben kerll meghatdrozdsra. A forgalmazdsi dij az Alapokban naponta elhataroldsra kerdl,
és a forgalmazdsi szerz6désben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisdggal az elé6z6 pontban meghatdro-
zott Alapkezeldi dij terhére kerdl kifizetésre.

3. A Letétkezeld szolgdltatésaiért napi szinten az Alapok értékelésnapi portfolioértékének a lenti tablézat ,Letétkeze-
16i dij” oszlopdban megjelolt értékének az adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott dij az Alapokban
naponta elhatdroldsra, minden hénapban, a tédrgyhdnapot kévetd 15. munkanapig kiszamldzdsra, a hdnap utolsd
munkanapjdn pedig kifizetésre kerdl.

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezelének jaré tranzakciés dijak, valamint a Letétkezel6 dltal tovdbbhdritott
értékpapir letéti 6rzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezeldi dijjal egyidejlileg, egydsszegben esedékesek.

A Letétkezel6 a nettd eszkozérték megdllapitdsdndl minden hosszabb idészakra vonatkozd, elére kalkuldlhatd
koltséget, lehetdség szerint idébeli elhatdroldssal, fokozatosan terheli az Alapra.

A tdjékoztatd hatdlybalépésének idépontjaban a dijak az aldbbiak:

Alap Max. Alapkezel6i dij Letétkezeldi dij
GE Money Penezni Alap 2,00% 0,18%
GE Money Balancovany Alap 2,00% 0,03%
GE Money Chraneny Alap* 2,00% 0,07%

*: Az alapkezel6i dij részvényhdnyadtdl fiiggd valtozdsa nem eredményezheti a maximdlis mérték dtlépését.

4. Az Alapok Konywvizsgaldjénak fizetendd dijak és kdltségek idéardnyosan kerllnek elhatérolésra és levondsra.
5. Az Alapok Konyvel6jének fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan kerllnek elhatdroldsra és levondsra.

6. Az Alapok Ugyletei sordn felmerilt értékpapir forgalmazasi, szamlavezetési és 8rzési dijak, valamint banki koltsé-
gek felmerulésiikkor, vagy a havi elszdmolds sordn kertlnek levondsra, az aktudlis kondiciés listak alapjan.

7. A kodzzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdciokkal, alapkezelési szabdlyzattal, kibocsatasi tdjékoztatoval
valé elldtdsdval 6sszefliggd koltségek felmeriléstikkor kerllnek levondsra.

8. Az Alap mikddésével kdzvetlentl dsszefliggd egyéb koltségek (pl. feligyeleti dij), amelyek napi szinten elhatdrolds-
ra kerdinek.
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9. Az Alap mikddésével 6sszefliggésben felmerlé eseti dijak (pl. fellgyeleti eseti eljdrdsi dij, Keler eljardsi dij, tdjékoz-
taté médositdsdval kapcsolatos dij stb.)

A koltségek az Alapok éves jelentéseiben felsoroldsra kerllnek.

A dijak és koltségek minden egyes elemét az Alapkezel6 egyoldalian modosithatja. Az Alapkezel6 a jelen Szabdlyzat-
ban meghatdrozott, az alapokat érinté minden egyes dij és koltség emelését kizarélag a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felugyeletének engedélyével, a térvényben megjeldlt idépont elteltével valtoztathatja meg. A koltségek médositdsardl
és hatdlyba 1épésérdél hirdetményt kell kdzzétenni.

7. A nett6 eszkozérték megallapitdsa, szamitdsi modja, kézzétételének idépontja, modja, helye

A Letétkezel6 az Alapok nettd eszkozértékét a tulajdondban Iévé befektetések piaci értéke alapjan az Alapokat terheld
koltségek levondsa utdn az alap alapdevizdjaban hatdrozza meg.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték az Alapok Gsszesitett nettd eszkdzértékének és a forgalomban lévé
befektetési jegyek szamdnak hanyadosa a kdvetkezdk szerint.

Az E napi netto eszkozértéket (E nap a nettd eszkdzérték, illetve az arfolyam érvényességének napja) a Letétkezeld
legkésébb E+1 (munka)napon dllapitjia meg a kdvetkezé adatok figyelembe vételével:

a)  Enapig megkotott tranzakciok alapjan ésszedllitott értékpapir dllomdny,
b)  Enapig ismertté vdlt tételes koltségek, kdtelezettségek,

c)  Enapig elhatdrolt folyamatos dijak

d)  Enapigismertté vdlt kdvetelések,

el E napon forgalomban lévé befektetési jegyek darabszama (a KELER-ben E napon nyilvantartott befektetési je-
gyek mennyisége).

A portféliéban 1évé befektetések piaci értékét a 8. pontban lefektetett szabdlyok szerint kell megallapitani.

7.1. Hiba a nett6 eszkozérték megdllapitdasaban

A befektetési alap nettd eszkozértékének szdmitasdban bekovetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkozértéket a hiba
feltardasat kovetd legkozelebbi nettd eszkdzérték megallapitdskor a hiba bekovetkezésének idépontjdra visszamendle-
ges hatdllyal javitani kell. A javitds sordn a hibds nettd eszkozértéket a helyes értékre kell médositani minden olyan
napra vonatkozdan, amelyen nettd eszkozérték kiszdmitdsdra kerllt sor, s amelyet a feltdrt hiba érintett.
Ha hibds egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken (arfolyam) befektetési jegy forgalmazdsdra kerdlt sor, a hibds és a helyes
nettd eszkozérték szerint szamitott forgalmazdsi dr (arfolyam) kozotti kulonbséget a befektetével a forgalmazdknak
legfeljebb 30 napon belll el kell szémolni, kivéve ha
a) a hibds nettd eszkozérték szamitds miatt eléallt egy befektetési jegyre vonatkozé forgalmazdsi ar (arfolyam) és a
helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szdmitott forgalmazdsi ar (&rfolyam) kilonbségének mértéke
nem éri el az egy ezrelékét;
b) a hibds és a helyes nettd eszkdzértéken szdmitott forgalmazdsi ér (arfolyam) kilonbségbél szarmazo elszamoldsi
kotelezettség 6sszegszerlien nem haladja meg befekteténként az 1.000 forintnak megfelelé cseh korona értéket
(MNB drfolyamon szémolva).
Az Alapkezelé donthet Ggy, hogy nem él a befektetékkel szembeni harminc napon bellli elszamoldsi jogdval, ha a
hibas, illetve a javitott arfolyamok kulonbségbdl adddoé elszamoldsi kotelezettség kapcsén a befektetét terheld
visszatéritési kotelezettség keletkezett. Ebben az esetben az Alapkezelének kotelessége karpétolni a tobbi befekte-
tét, akik az Alapban vannak, azaz az el nem szdmolt, vissza nem kért 6sszeget az Alapba maradéktalanul be kell fi-
zetnie.

Az Alapkezel6 a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befekteték szamdt, a nettd eszkozértékben keletkezett
hiba nagysdgdt. Az Alapkezeld az adott hiba kompenzdcidja esetén az érintett Ggyfelekkel szemben azonos médon
jarel.

7.2. A nett6 eszkozérték kozzétételének idépontja, modja, helye

A Letétkezel6 az egyes Alapok 6sszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket minden forgalmazdsi nap-
ra vonatkozéan kozli. Az egyes Alapok nettd eszkozértékét a Letétkezeld legkésébb a megdllapitdst kovetd masodik
munkanapon megjelenteti az Alapok hivatalos hirdetményi helyein. (Idsd A Befektetdk Tajékoztatdsa c. pont).

8. Az egyes elemek értékelési modszerei

a) Folydszdmla

A foly6szamldk egyenlege az E napi zarédllomdnnyal és az E napig megszolgdlt kamattal keriil figyelembe vételre a
nett6 eszkdzérték szamitdsa sordn.

b) Kbvetelés-Kotelezettség/Uton lévé pénzek
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b/1. A tranzakciobol szarmazé (eladdskor) kdvetelések, (vételkor) kotelezettségek E napi értékét hozzd kell kalkuldini
az eszkdzok értékéhez. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Gton érvényesithetd kdveteléseket a nettd eszkodz-
érték meghatdrozdsakor nem lehet figyelembe venni.

b/2. Az E napig kamatot, osztalékot fizeté értékpapirok esedékes kamatdt, osztalékét hozzd kell adni az eszkdzok
értékéhez.

b/3. Az Alapot E napig terhel6 egyéb tételeket (pl. szamla varhatd ésszege, esedékes dijfizetés dsszege), illetve eset-
leges varhat6 pénzbefolydsokat hozzd kell kalkuldlni az eszkdzok értékéhez.

c) Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betétek dsszegét az E napig megszolgdlt kamatokkal egyiitt kell figyelembe venni a
nettd eszkozérték szdmitdsa sordn.

d) Repolgyletek

Az eladdsi és a visszavasarldsi ar kozoétti arfolyamnyereség/veszteség iddaranyosan keril az E napi esedékesség-
gel elszdmoldsra. Ha az értékpapir a repoligylet idészakdban kamatot és/vagy téketorlesztést fizet, ami az Alapok-
hoz folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapokra engedményezi), Ugy az
idéardnyos drfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyd kamat/téketorlesztés jelenértékét kell hozzdadni. A je-
lenérték meghatdrozdsakor E napi bazisnappal és a jegybanki alapkamattal kell szamolni.

Amennyiben passziv repo esetén az értékpapir kikertl az Alapok eszkdzei kdzll, a fentieken tdl a kikerllési dr és az
aktudlis piaci ar kilonbségét is érvényesiteni kell az értékelés sordn.

e) Kamatozé értékpapirok

Kuponfizetd, nem-diszkont értékpapirok esetén az elsédleges drjegyzéi rendszer (AKK) E napon kozzétett kozépar-
folyaman, az E napig felhalmozott kamattal, AKK dltal nem jegyzett értékpapirok esetében az értékpapir jellemzé
piacdnak adatszolgdltatéja (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok, stb.) dltal E napon kézolt kozéparfolya-
mon E napig felhalmozott kamattal kell értékelni az értékpapirokat.

Amennyiben a fenti arfolyamok nem elérhetdek, akkor az alabbi drak kozil kel azon kell értékelni az értékpapiro-
kat, amely E naphoz képest a legfrissebb, azonos napon jegyzett arfolyam esetében az aldbbi sorrendet is figye-
lembe véve:

= AKK kozéparfolyam

= A jellemz6 adatszolgdltatd dra (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok)
» Tézsdei Uzletkdtés arfolyama

= Az utolsé Uzletkotés arfolyama.

Diszkont dllamkétvényeket (kincstarjegyeket), illetve egyéb diszkont értékpapirokat az elsédleges arjegyzéi rendszer (AKK) E
napon kozolt kdzépdrfolyama, AKK dltal nem jegyzett értékpapirok esetében az értékpapir jellemzé piacdnak
adatszolgdltatéja (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok, stb.) dltal £ napon kézélt kézéparfolyama alapjan
szamitott hozamokkal, E napra kalkuldlt jelenértéken kell értékelni.

Amennyiben a fenti arfolyamok nem elérhetéek, akkor az aldbbi drak kézul azon kell értekelni az értékpapirokat,
amely E naphoz képest a legfrissebb, azonos napon jegyzett arfolyamok esetében az aldbbi sorrendet is figyelem-
be véve:

= AKK kozéparfolyam

» A jellemz6 adatszolgdltatd dra (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok)
» Tézsdei Uzletkotés arfolyama

= Az utolsé Uzletkotés arfolyama.

f) Befektetési jegyek

Befektetési jegyek esetében az értékelés alapja az E napi, ennek hidnydban a legutolsé elérhetd visszavdltdsi drfo-
lyam.

g) Részvények

A részvényeket és az ETF-eket az értékpapirok jellemzé tézsdéinek E napi, illetve amennyiben az nem tézsdenap, az
azt megel6éz6 legutolsd tézsdenapi hivatalos zardédrfolyaman kell értékelni

Amennyiben a fenti tozsdei drfolyamok nem elérhetéek, akkor az aldbbi arak kozll azon kell értékelni az értékpapi-
rokat, amely E naphoz képest a legfrissebbek, azonos napon jegyzett arfolyamok esetében az aldbbi sorrendet is
figyelembe véve:

= Tézsdei zarddarfolyam.

= Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatoja (Reuters, Bloomberg, DataStream, napilapok stb.) altal kdzolt
arfolyam

30



= Befektetési vdllalkozo dltal jegyzett arfolyam
» Az utolso Uzletkotés drfolyama.

h) Szarmaztatott Ggyletek
Hataridds tgyletek
Az értékelés napjdn az 6sszes poziciét értékelni kell.

Repo Ugylet esetén - ha a hatdridés eladdsi Ggylet értékpapir-fedezete az Alapok birtokdban van -, akkor az ér-
tékpapir és a pozicid egyutt értékelddik. (Idsd a d) pontban leirt repo Ugyletek értékelését.).

Hatdrid6s vasarlds esetén az aldbbiak szerint kell az értékelést elvégezni. Az E nap és a teljesitési idépont kozotti
id6 fuggvényében kivalasztott kockdzatmentes piaci benchmark hozambol képzett diszkontratdval a hatdridés ar-
folyambdl jelenértéket kell szamolni az érvényességi napra, majd ezt kell 6sszevetni a fenti értékelési elvek szerint
kalkuldlt érvényesség napi piaci arfolyammal. Ezen drfolyam-kulonbozetnek és a kotés névértéken vett nagysaga-
nak a szorzata adja a pozicio értékét (veszteség/nyereség nagysdgat).

Opciés ugyletek

Az opcid értékelése a hatdridés Ugyletek kiértékelése szerint torténik, azzal a kilonbséggel, hogy az esetleges érté-
kelési veszteséget az opcid jogosultjanak nem kell figyelembe vennie.

Szarmaztatott devizalgyletek
e Hatdridés devizapoziciok

Hatdrid6s devizapoziciokat (deviza forwardok) a kétési drfolyamnak a vonatkoz6 devizdk penzpiaci kamataival
diszkontalt E napi értékének, valamint a devizapdar azonnali arfolyamdnak bdzis deviza kamatdval diszkontalt ki-
l6nbségeként kell értékelni.

» Deviza futures
A deviza futures értéke az elszémoléhdz, illetve az illetékes tézsde dltal az adott lejaratra kalkuldlt E napi zaré drfo-
lyam és a kotési drfolyam kilonbsége.

» Devizaopcidk
Devizaopcid vétele esetén, a pozicid értéke a kotési drfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival disz-

kontdlt E napi értékének, valamint a devizapdr azonnali arfolyamanak kilénbsége, amennyiben ez poxzitiv, illetve
nulla, ha ez az érték negativ.

Devizaopcid eladdsa esetén a pozicié értéke a kotési arfolyamnak a vonatkozé devizdk pénzpiaci kamataival disz-
kontdlt E napi értékének, valamint a devizapdar azonnali drfolyamdnak kilénbsége, amennyiben ez negativ, illetve
nulla, ha ez az érték pozitiv.

i) Szabvényositott kereskedés( szarmaztatott termékek

Az E napi nyitott poziciokat az adott instrumentumra E napon kdzzétett hivatalos elszdmolé ar alapjan kell értékel-
ni.

j) Kélcsonugylet

A kolcsonvevd szerepelteti kdnyveiben sajatjaként az értékpapirt, a kdlcsonbe add értékelési kilonbozetként mu-
tatja ki kdvetelését.

Kélcsénbe adott értékpapir:

A kolcsonzési dijat a futamidé alatt elosztva kell kimutatni. A kolcsonbe adott értékpapirra vonatkozé kdvetelést a
papir aktudlis piaci drdn szamitott kovetelésként kell szamitdsba venni.

Kélcsénbe vett értékpapir:

A kolcsonbe vett értékpapir a papir visszaszolgdltatasdig piaci dron szamitott kotelezettségként kell figyelembe
venni.

k) Devizdk, illetve nem a bdzisdevizdban denomindlt eszkdzok

A devizaértékelés elsédleges forrasa az adatszolgdltatd (Reuters/Bloomberg/Datastream) dltal E napon régzitett és
kozolt nap végi referencia arfolyama.

Amennyiben valamely devizdra nincs adatszolgdltatd dltal régzitett arfolyam, a devizaértékelés forrdsa a Magyar
Nemzeti Bank E napra, az adott devizdra vonatkozé hivatalos devizadrfolyama.

Amennyiben valamely devizara nincs hivatalos MNB arfolyam sem, Ggy az adott devizanem E napi USD keresztdr-
folyama és az USD/HUF keresztarfolyambdl szdmolt arfolyamon kell értékelni.

Amennyiben a fenti drfolyamok nem elérhetéek, akkor az értékelés alapja a Letétkezel6 E napi, adott devizdra vo-
natkozd kdzépdrfolyama.
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9. Hitelfelvétel, eszk6z6k megterhelése

Az Alapkezel6 az egyes Alapok értékpapir dllomdnydban lévé eszkdzoket - a b), ¢}, d) bekezdésekben meghatdrozott
eseteket kivéve - zdlogjoggal vagy egyéb mddon nem terhelheti meg, és az Alapok nevében kotvényt vagy mds, hitel-
viszonyt megtestesit értékpapirt nem bocséthat ki.

a. Az Alapkezeld az egyes Alapok befektetési jegyeinek visszavaltasa céljabol jogosult hitelt felvenni az Alapok nevé-
ben, az Alapok sajat tékéjének legfeljebb tiz szdzaléka erejéig, legfeljebb harmincnapos lejarati idészakra. Az Alapkeze-
16 jogosult az Alapok eszkdzei terhére az Alapok nevében 6vadékot nydjtani a hitel fedezeteként.

b. Az Alapkezel6 a Torvényben eldirt feltételekkel az egyes Alapok értékpapirjait legfeljebb a sajat téke harminc szd-
zaléka erejéig az Alapok nevében kolcsdnadhatja.

c. Az Alapkezel6 az Alapok szdrmaztatott Ugyleteihez jogosult az Alapok nevében az Alapok eszkdzei terhére 6vadé-
kot nyUjtani.
d. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok megvésarlasat, és a c) bekezdésben foglal-

takat kivéve az Alapkezel6é az Alapok eszkdzeinek terhére kdlcsont nem nydjthat és harmadik személy részére garan-
cidt nem vdllalhat.

e. Az dvadékba, illetve kolcsdnbe adott - egyébként likvid eszkoznek mindsilé - értékpapir nem mindsul a befektetési
jegyek visszavdltdsat biztositd likvid eszkdznek.

f. Az egyes értékpapirok sajat tékén beldli ardnydnak szédmitasakor figyelembe kell venni az egyes Alapok nevében
kolcsdnadott értékpapirokat, nem vehet6 figyelembe azonban kdlcsonvett értékpapir.

g. Az Alapkezelé nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely nincs az Alapok tulajdondban.

10. Az Alapok atalakuldsa, beolvadasa, ataddasa, megsziinése

10.1. Az Alapok atalakuldasa

Atalakulasnak minésil az Alapok fajtajanak, tipusanak vagy futamidejének a megvéltoztatdsa. Az egyes Alapok nem
alakulhatnak zdrtvégl nyilvanos befektetési alappd, illetve csak az dsszes befektetd hozzdjdruldsdval alakulhat 4t
z4rtkor befektetési alappa.

Az Alapkezel6 az dtalakulds indokdt, napjat és feltételeit tartalmazé tdjékoztatdt koteles a Fellgyeletnek jovdhagydsra
benyUijtani. Az Alapkezel6 a Felligyeleti engedély megszerzését kovetden koteles az dtalakulds tényét az egyes Alapok
hirdetményi helyein, az dtalakulds napjat legaldbb harminc nappal megelézéen kdzzétenni.

10.2. Az Alapok beolvaddsa

Az Alapkezel6 a Felligyelet jévahagydsdval kezdeményezheti az Alapok beolvaddsat. Az Alapkezel6 koteles beolvaddsi
téjékoztatdt késziteni, és azt nyilvanossdagra hozni.

Kizarélag hasonlé befektetési politikdval rendelkezd, valamint azonos fajtdju és tipusu alapok olvadhatnak egybe.

A beolvadds sordn meg kell jeldlni a jogutdéd alapot. Az egyes Alapoknak nem lehet a jogutdda zdrtvégl befektetési
alap.

A beolvadasrél sz616 tdjékoztatoban be kell mutatni a beolvadds indokat, a beolvadé alapok befektetési politikgjdt, a
nettd eszkdzértékek és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékek alakuldsdt, az értékelési szabdlyokat, a beolvadds ha-
tdrnapjdt, az atvdaltdsi névérték meghatdrozdasdt, a beolvadds feltételeit és a befektetési jegy tulajdonosainak teenddit.
A beolvaddsi tdjékoztatonak tartalmaznia kell a jogutdd befektetési alap Torvény szerinti teljes kezelési szabdlyzatdt.

A jogutdd befektetési alap alapkezeléje a feligyeleti engedély megszerzését kovetben a beolvadds napjat legaldbb
harminc nappal megelézéen koteles a beolvadds tényét a beolvadd befektetési alap hirdetményi helyein kbzzétenni.

A beolvadds értéknapjan meg kell dllapitani a beolvadd alap befektetési jegyeinek - a jogutdd befektetési alap befek-
tetési jegyének névértékére atszamitott - egy jegyre jutd napi nettd eszkdzértékét. Az alapkezeld és a forgalmazé a
jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzértékeknek megfelelé dtvaltasi
ardnyban - jévdirja a beolvadé befektetési alap befektetési jegy tulajdonosainak a forgalmazéndl vezetett értékpapir-
szamldjan.

A jogutdd alapkezeld a beolvaddsrél, a befektetési alapok beolvaddsanak napjdra érvényes portflidjardl jelentést
készit, amelyet a beolvadést kdvetd nyolc munkanapon belll kételes megkdldeni a Feltigyeletnek, valamint mind a
jogutdd, mind a jogeldéd befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegyek forgalmazdsi helyein a befekteték rendelke-
zésére bocsdtani. A jelentésnek tartalmaznia kell a portféliokban 1évé eszkdzok tételes felsoroldsat, azok értékét; az
Osszesitett nettd eszkozértékeket; a befektetési jegyek darabszédmat, az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérté-
ket, az dtvdltési ardnyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezel6je és kdnywvizsgdlodja is aldirja.

10.3. Az Alapok megsziinése
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Az Alapkezelé donthet az egyes Alapok megsziintetésérdl, amennyiben sajat tékéje a létrejottét kovetd hatodik hdna-
pot kovetben fél éven keresztll nem éri el tlagosan a 500 millié forintot.

Az Alapok a Felligyelet dltal vezetett nyilvantartdsbél valé torléssel sziinnek meg.

Az egyes Alapok megsz(inését a Felligyelet hatdrozatban elrendeli, ha az Alapok sajat tékéje negativ.

Az Alapokat meg kell szlintetni, ha az Alapkezel6 jogutdd nélkul megszlnik, a tevékenységi engedélyét visszavonjdk
vagy ha az alapkezelést mdsik alapkezelé nem vdllalja el, illetve, ha az egyes Alapok sajat tékéje huzamosan (hdrom
honapon keresztll) Gtlagosan nem éri el a hdszmillié forintot. Az Alapok megsz(inésekor az Alapkezel6 1 hénapon belll
értékesiti az Alapok befektetési eszkdzeit. Az alapok megsziinési jelentésére a Torvény 257. § (7) bekezdése az irany-
ado. Az értékesitést kovetd ot napon belll az Alapkezeld megsziinési jelentést koteles késziteni, és azt benydjtani a
FelUgyelethez. Ezt kbvetéen a Letétkezeld 10 napon belll megkezdi a rendelkezésre dllé 6sszeg (értékesitésbdl befolyt
dsszeg csokkentve az alap tartozdsaival és kotelezettségeivel) kifizetését a befektetéknek a Toérvény el8irdsainak meg-
feleléen, részletes elszdmolds bemutatasaval.

A felszdmoldsi eljdrés befejezése utédn megmaradt vagyon, befektetési jegyeik névértékének ardnydban, szétosztasra
kerUl a befektetési jegyek tulajdonosai kdzott.

10.4. Az Alapok atadadsa

Az Alapkezelé az Alapokat kizdrélag mds befektetési alapkezel§ részére adhatja dt, ehhez a Fellgyelet engedélye
szlkséges, és a befektetéket az dtaddsrél tajékoztatni kell.

11. Az Alapkezel6 megszlinése
Az Alapkezeld, a Felligyelet alapkezelési tevékenységének visszavondsdval, vagy az Alapkezeld felszdmoldsdval meg-
szlinhet.

A befektetési alapkezels felszamoldsa sordn a csédeljdrdsrol, a felszdmoldsi eljarasrél és a végelszdmoldsrol 1991. évi
XLIX. torvény szabdlyait a Torvényben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni. Ennek megfeleléen befektetési alapkezelé
tdrsasdg felszamoldjanak a birésdg csak a Fellgyelet dltal a hitelintézetekrdl és pénziigyi szolgdltatokrol szold 1996.
évi CXII. térvény alapjdn létrehozott kdzhasznu tdrsasagot jeldlheti ki.
A befektetési alapkezel§ dltal kezelt portfoliokban 1évé eszkdzok nem képezik a befektetési alapkezeld tulajdondt, az a
befektetési alapkezel6 hitelezéinek kielégitésére nem vehetd igénybe.

12. A Szabalyzat modositasa

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezeld a Fellgyelet engedélyével médosithatja egyoldaltan. A Tor-
vény 236. §-dnak (5) bekezdésében megnevezett esetekben a médositdsokhoz a Felligyelet engedélye nem sziikséges.
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Il. MELLEKLET

AZ ALAPOK FORGALMAZO HELYEINEK LISTAJA

GE Money Bank a.s. - http://www.gemoney.cz/ge/cz/1

Branch Street City
Benesov Masarykovo ndm. 3 BeneSov
Humpolec Rasinova 188 Humpolec
Pelhfimov Radétinskd 1970 Pelhfimov
Pocatky TyrSova 347 Pocatky
Vlasim Komenského 1862 Viasim
Brno - BeneSova Beneova 14/16 Brno
Brno - Campus Netroufalky 770/16 Brno
Brno - Ceska Ceskd 7 Brno
Brno - Krizova Kfizovd 18 Brno
Brno - Lisen Jirova 4 Brno
Brno - Spielberk Holandskad 3 Brno
Brno - Bystrc ndm. 28. dubna 2/1069 Brno
Brno - KotlaFska Kotlarskd 989/53 Brno
Brno - Krdlovo pole Palackého tfida 291/51 Brno
Brno - Lidicka Lidicka 31 Brno
Brno - Zaboviesky Minskd 3173/38 Brno
TiSnov Bezrucova 21 TiSnov
Breclav Slovéckd 2762 Breclav
Hodonin Narodni tfida 3687/42 Hodonin
Kyjov Masarykovo ndm. 2/36 Kyjov
Uherské Hradisté Protzkarova 1180 Uherské Hradisté
Uhersky Brod Masarykovo nam. 102 Uhersky Brod

Ceské Budéjovice - Globus

Ceské Vrbné 2327

Ceské Bud&jovice

Ceské Budéjovice - IGY

Prazska 1247/24

Ceské Budé&jovice

Ceské Budéjovice - Jirovcova

Jirovcova 1863/1

Ceské Bud&jovice

Tyn nad Vitavou

Orlické 539

Tyn nad Vitavou

Ceska Lipa ndm. T. G. Masaryka 127 Ceska Lipa

Doksy Komenského 57 Doksy

Mimon ndm. 1. mdje 137 Mimon

Novy Bor nam. Miru 58 Novy Bor

Straz pod Ralskem nam. 5. kvétna 37 StréZ pod Ralskem
Décin 28. fijna 225/1 Dé&Cin

Rumburk LuZické nam. 158 Rumburk

Sluknov nam. Miru 119 Sluknov
Varnsdorf Ndarodni 2959 Varnsdorf

Cesky Tésin Odboje 2 Cesky T&Sin
Frenstat pod Radhostém Zahuni 1087 Frenstdt pod Radhostém

Frydek-Mistek |

Ostravskd 1554

Frydek-Mistek

Frydek-Mistek Il

T.G.Masaryka 3546

Frydek-Mistek

KopfFivnice Stefanikova 1160/15 Kopfivnice
Trinec Lidickd 1269 TFinec

Bohumin Studentskd 1225 Bohumin
Havifov Dlouhd ti. 97 Havifov - Podlesi
HaviFov - Tesco Zelezniard 1303/8 Havifov

Karvina Zizkova 2379 Karvind - Mizerov
Orlova Masarykova tf. 1333 Orlova

Dobruska ndm. F. L. Véka 28 Dobruska

Hradec Krdlové - Euro Center

Vita Nejedlého 1063

Hradec Krdlové

Hradec Kralové - Futurum

Brnénskd 1825/23a

Hradec Krdlové

Hradec Krdlové |.

Karla IV. 502

Hradec Krdlové

Kostelec nad Orlici

Palackého ndm. 21

Kostelec nad Orlici

Rychnov nad Knéznou

Staré ndm. 56

Rychnov nad Knéznou

As

Hlavni 61

A3

Cheb

Sladkova 1

Cheb
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Branch Street City
Maridnské Lazné Husova 16 Maridnské Lazné
Tachov ndm. Republiky 60 Tachov
Chomutov Ruskd 156 Chomutov
Jirkov NAamésti Dr. E. BeneSe 1772 Jirkov
Kadan Kapitdna JaroSe 1486 Kadan
Klasterec nad Ohfi Petlerska 416 Klasterec nad Ohfi
Podborany Pratelstvi 265 Podborany
Jicin Zizkovo nam. 4 Jicin
Jilemnice Doleni 269 Jilemnice
Semily Riegrovo ndm. 65 Semily
Turnov Nam. Ceského rdje 2 Turnov
Vrchlabi KrkonoSskd 1542 Vrchlabi
Havliékav Brod Havlickovo ndm. 91 Havlickdv Brod
Chotébor ndm. T. G. Masaryka 325 Chotébor
Jihlava Masarykovo nédm. 50 Jihlava
Jihlava - City Park Hradebni 1 Jihlava
Telc Kratka 2 Tel¢
Chodov Staroméstska 538 Chodov
Karlovy Vary Z&padni 3 Karlovy Vary
Karlovy Vary - OC Varydda Kapitdna JaroSe 375/31 Karlovy Vary-Dvory
Ostrov nad Ohfri Hlavni 714 Ostrov nad OhFi

Sokolov 5.kvétna 163 Sokolov
Kladno | ndm. 17. listopadu 1611 Kladno
Kladno Il Americkd 2586 Kladno
Rakovnik nabr. T. G. Masaryka 469 Rakovnik
Slany Wilsonova 585 Slany

Bor Pivovarska 199 Bor u Tachova
Domazlice Kostelni 93 Domazlice
Klatovy Rybnicky 812/l Klatovy
Stribro Masarykovo ndm. 8 Stfibro
Susice ndm. Svobody 29 Susice
Caslav Masarykova 194 Céslav
Cesky Brod ndm. Arnosta z Pardubic 6 Cesky Brod
Kolin Kutnohorskd 821 Kolin
Kutnd Hora Sultysova 174 Kutnd Hora

Riany u Prahy

Masarykovo ndm. 34

Ricany u Prahy

Cesky Krumlov Latrdn 149 Cesky Krumlov
Kaplice Lineckd 349 Kaplice

Prachatice DruZstevni 92 Prachatice

Velesin Budéjovickd 148 Velesin

Vimperk 1. madje 200 Vimperk

Cesky Dub Rid. u€. V. Havla 22/ Cesky Dub
Frydlant v Cechéch T. G. Masaryka 95 Frydlant v Cechach

Jablonec nad Nisou

Postovni ulice 9

Jablonec nad Nisou

Liberec

Soukenné ndm. 115/6

Liberec

Liberec - Globus Sousedskd 600 Liberec IX
Liberec - Zdmecnicka Zadmecnickd 563 Liberec
Zelezny Brod Husova 148 Zelezny Brod
Litomérice Mirové ndm. 1 Litoméfice
Lovosice Osvoboditel 1191 Lovosice

Roudnice nad Labem

Ripska 9

Roudnice nad Labem

Stéti

Nové ndm. 703

Statf

Kralupy nad Vitavou

Nerudova 1094

Kralupy nad Vitavou

Mélnik

Novd 3420

Mélnik

Mladd Boleslav |

Mdchova 802/I1

Mladd Boleslav

Mlada Boleslav Il

ndm. Republiky 1088

Mladd Boleslav
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Branch Street City
Neratovice Dr. E. BeneSe 1480 Neratovice
Litvinov Jirdskova 441 Litvinov
Louny Jakoubkova 117 Louny
Most J. Prichy 2 Most
Zatec Kruhové ndm. 278 Zatec
Broumov Generdla Svobody 3 Broumov
Jaromér Sladovna 37 Jaromér
Ndchod Kamenice 113 Ndachod
Police nad Metuji Masarykovo nédm. 97 Police nad Metuji
Hranice 28.Fijna 565 Hranice
Novy Jicin Sokolovskd 10 Novy Ji¢in

Roznov pod Radhostém

1. mdje 1425

RoZnov pod Radhostém

Studénka

ndm. Republiky 778

Studénka

Valasské Mezifici

Havlickova 1/234

Valasské Mezifici

Vsetin

Dolni ndm. 309

Vsetin

Brandys n. Labem

Masarykovo ndm. 60

Brandys n. Labem

Lysd nad Labem

Masarykova 221

Lysd nad Labem

Méstec Krdlové

ndm. Republiky 22

Méstec Krdlové

Nymburk Palackého 223/5 Nymburk
Podébrady Komenského 37 Podébrady
Olomouc Opletalova 2 Olomouc
Olomouc - City Prazskd 255/41 Olomouc
Olomouc - OC Hana Kafkova 1223/8 Olomouc
Prostéjov Uprkova 6 Prostéjov
Pferov Cechova 2 PFerov
Sternberk Bezrucova 4 Sternberk
Bruntdl Sladovnickd 16 Bruntal

Hlucin Mirové namésti 9 Hlucin

Krnov Ri¢ni okruh 26 Krnov

Opava U Posty 8 Opava
Ostrava - Duha ndm. Antonie Bejdové 1810/10  |Ostrava - Poruba
Ostrava - Futurum Novindarska 3178 Ostrava
Ostrava - Globus Opavskd 326/90 Ostrava Plesnd
Ostrava - Hrabuvka Dr. Martinka 1295 Ostrava
Ostrava - Masarykovo ndmeésti Masarykovo ném. 32 Ostrava
Ostrava - Poruba Ckalovova 20 Ostrava
Ostrava - Zdbreh Vyskovickd 110 Ostrava

Hlinsko v Cechach

Wilsonova 834

Hlinsko v Cechach

Chrudim Masarykovo nédm. 1238 Chrudim
Pardubice | ndm. Republiky 2686 Pardubice
Pardubice Il Palackého tfida 1929 Pardubice
Prelouc TOmy Preloucského 117 Prelouc
Blatna tf. J. P. Koubka 81 Blatnd
Milevsko ndm. E.Benese 67 Milevsko
Pisek Karlova 108 Pisek
Strakonice Palackého ndm. 1090 Strakonice
Vodnany Dr. Hajného 22 Vodnany
Plzen - Anglické nabrezi Anglické ndbr. 1 Plzen
Plzen - Globus Chotikov 385 Chotikov u Plzné
Plzen - Plzenka Gerska 15 Plzen
PlzeR - PreSovska Predovskd 13/193 Plzen
Plzen - Slovany Castkova 8 Plzen
Rokycany ndm. T. G. Masaryka 4 Rokycany
Praha 5 - Globus Zli¢in Sarskd 5/133 Praha 5
Praha 5 - Hurka Petrzilkova 2514 Praha 5
Praha 5 - Luka Mukarovského 1985/5 Praha 5
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Branch Street City
Praha 5 - Zbraslav U Ndrodni galerie 478 Praha 5
Praha 5 - Zlaty Andél Nadrazni 344/23 Praha 5
Praha 4 - BBC Vyskocilova 1422/1a Praha 4
Praha 4 - Haje Opatovskd 874/25 Praha 4
Praha 4 - Chodov V Parku 2309/6 Praha 4
Praha 4 - Modfany Sofijské nameésti 3405 Praha 4
Praha 4 - Novodvorskda Novodvorskd 1800/136 Praha 4
Praha 4 - Pankrac Na Pankrdéci 1724/129 Praha 4
Praha 1 - Narodni Ndarodni 115/24 Praha 1
Praha 1 - Revoluéni Revolucéni 8 Praha 1
Praha 6 - Bélohorska Bélohorskd 35 Praha 6
Praha 6 - Dejvice Vitézné ndm. 2 Praha 6
Praha 7 - Strossmayerovo ndmeésti Dukelskych hrdind 35 Praha 7
Praha 8 - Ladvi Stfelniénd 1660 Praha 8
Praha 10 - Moskevska Moskevskd 34 Praha 10
Praha 10 - Vinice Vinohradskda 167 Praha 10
Praha 10 - Zahradni Mésto Topolovd 2915 Praha 10
Praha 3 - Flora Vinohradskda 138 Praha 3
Praha 3 - Konévova Konévova 32/188 Praha 3
Praha 1 - Hybernska Hybernskd 20 Praha 1
Praha 1 - Vaclavské nameésti Vaclavské nameésti 62 Praha 1
Praha 2 - Karlovo ndmésti Karlovo ndm. 19 Praha 2
Praha 2 - Tylovo ndmésti Tylovo ndm. 15/3 Praha 2
Praha 9 - Cerny Most Kucerova 767 Praha 9
Praha 9 - Prosek Jabloneckd 423 Praha 9
Beroun Havlickova 115 Beroun
Dobris Mirové ndm. 230 Dobiris
PFibram Prazskd 141 Pribram
SedICany ndm. T.G. Masaryka 34 SedICany
Litomysl Bélidla 1061 Litomysl
Policka Masarykova 8 Policka
Svitavy Nerudova 16 Svitavy
Vysoké Myto ndm. Pfemysla Otakara 11/205 Vysoké Myto
Jesenik ndm. Svobody 827 Jesenik
Mohelnice Zamecnickda 7 Mohelnice
Sumperk Langrova 25 Sumperk
Unicov Dr. Benese 86 Unicov
Z2abreh na Moravé ndm. Osvobozeni 277 Zdbreh na Moravé
Dacice Palackého ndm. 39 Dacice
Jindfichlv Hradec nam. Miru 169/ Jindfichdv Hradec
Tabor Palackého 357 Tébor
Trebon Palackého nam. 37 Trebon
Dvur Krdlové nad Labem Palackého 105 DvUr Krdlové nad Labem
Hostinné Dolnibrana 54 Hostinné
Trutnov Horskd 885 Trutnov
Upice Pod méstem 626 Upice

Ceska Trebova

Smetanova 173

Ceskd Trebova

Jablonné nad Orlici

ndm. 5. kvétna 16

Jablonné nad Orlici

Lanskroun ndm. J. M. Mark( 92 Lanskroun

Usti nad Orlici Mirové ndmésti 91 Usti nad Orlici
Zamberk Masarykovo nédm. 146 Zamberk

Bilina Zelivského 70/1 Bilina

Teplice Masarykova 360 Teplice

Usti nad Labem | Mirové ndm. 3485/358 Usti nad Labem
Usti nad Labem Il Krusnohorskd 3371 Usti nad Labem
Blansko Wanklovo nam. 4 Blansko
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Branch Street City
Kromériz Dobrovského 98 Kromériz
Letovice Masarykovo nédm. 35 Letovice
Slavkov u Brna Palackého ndm. 89 Slavkov u Brna
Vyskov Husova 1 Vyskov
Luhacovice Masarykova 137 Luhacovice
Napajedla Masarykovo ndm. 94 Napajedla
Otrokovice J. Jablrkové 1842 Otrokovice
Valasské Klobouky Masarykovo nédm. 42 Valasské Klobouky
Zlin Gahurova 5265 Zlin
Moravsky Krumlov ndmeéstiT. G. M. 41 Moravsky Krumlov
Pohorelice Brnénskd 120 Pohorelice
Trebic Karlovo ndm. 133/5 Trebic¢
Velké Mezirici NAamésti 84 Velké Mezifici
Znojmo Kovarskd 2 Znojmo

Bystrice nad Pernstejnem

Masarykovo nédm. 60

Bystfice nad Pernstejnem

Nové Mésto na Moravé

Masarykova 1484

Nové Mésto na Moravé

Velka Bites

Masarykovo nédm. 135

Velkd Bites

Zd'ar nad Sdzavou

ndm. Republiky 68

Zdér nad Sézavou
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Il. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. ALTAL A TAJEKOZTATO KESZITESENEK
IDOPONTJABAN KEZELT BEFEKTETESI ALAPOK ADATAI

Budapest 2015 Alap

Indulds détuma: 2010. oktéber 20. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-I11-424/2010; 2010. oktdber 15)).
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap)
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

A Budapest 2015 Alap célja, hogy Ugyfelei szamara kockdzatos (jellemzéen részvénypiaci kitettséget biztositd) és biz-
tonsdgos, pénzpiaci kitettséget jelentd befektetések megfelelé kombindciéjdval vonzé hozamd, de a tiszta részvény-
alapokndl kisebb kockdzatot hordozé befektetési alternativat nyljtson. Az Alapkezelé az Alap eszkdzeinek befekteté-
sénél elsésorban a biztonsdgot és az értékmegdrzést, illetve a korlatozott kockdzatvdllalas mellett térténd minél na-
gyobb hozam elérését tartja szem el6tt.

A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az dtlagosndl nagyobb kockdzatot is felvallald befek-
tetének elényds befektetési forma, akik szeretnék a tékéjiket akdr a Tartds Befektetési Szerz8dés szdmldn olyan be-
fektetésben elhelyezni, ahol a kiemelkedé hozam lehetdségét korldtok kozé szoritott, és évrél évre csokkend kockdzat
mellett érhetik el. A Budapest 2015 Alappal a befektetdk részesedhetnek a magyar részvénypiac meghatdrozé részvé-
nyinek - mint az OTP, a MOL, a Richter, az Egis és az Magyar Telekom - teljesitményébdl Ugy, hogy a jelentésebb toke-
veszteségek elkertlése érdekében, az Alap kifejezetten dinamikusan kezeli a részvénykitettséget.

Budapest 2016 Alap

Indulds détuma: 2008. janudr 18. (PSZAF engedély széma: 110.588-1/2008)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap.
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szamara kockdzatos (jellemzden részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsdgos, pénz-
piaci kitettséget jelentd befektetések megfeleld kombindcidjaval vonzd hozamd, de a tiszta részvényalapoknal kisebb
kockdazatot hordozo befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésénél elsésorban a
biztonsdgot és az értékmegdbrzést, illetve a korldtozott kockdzatvdllalas mellett torténd minél nagyobb hozam elérését
tartja szem el6tt.

Budapest Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap (kordbbi nevén: Budapest Vegyes Befektetési Alap)

Indulds détuma: 1995. februdr 24. (AETF engedély szama: 110.035-1/95)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl szarmaztatott Ggyletekbe fektetd alap
Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap tokéjét az Alapkezel6 kamatozd eszkdzok, részvények, kollektiv befektetési instrumentumok és derivativok
kozott osztja meg.

Hozamfizetés: 1995-ben 30%, 1996-ban 30%, 1997-ben 25%, 1998-ban 20%, 1999-ben 24%.

Budapest Agrar Nyiltvégi Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2008. jdlius 21. (PSZAF engedély széma: 110.708-1/2008)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvég, alapok alapja.
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az Alapkezelé az Alap eszkozeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkdzeit ezért
kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsdtott révid lejaratd dllampa-
pirokba (kincstdrjegyek, dllamkdtvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint révid
lejarat betétekbe fekteti.

39



Budapest Allampapir Alap

Indulds détuma: 1996. februdr 02. (AETF engedély szam: 110.004-5/1995)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap.
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest Arany Alapok Alapja

Indulds détuma: 2010. oktéber 18. (PSZAF engedély szama: PSZAF KE-I1-426/2010; 2010. oktéber 15)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, alapok alapja.
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az alap lehetdvé teszi, hogy a befekteték az arany ardnak, valamint az aranyrészvények drfolyamvdltozdsdbél részesulje-
nek. Az alap a befektetéseit Ggy alakitja ki, hogy portfoliéjanak jelentés részét kozvetlentl az arany ardhoz kétédé befekte-
tések tegyék ki, mig a portfoli6 kisebb része aranybdnydkba, illetve az ipardg egyéb vdllalatainak részvényeibe, valamint
az ilyen részvényeket tartalmazé kollektiv befektetési formdkba keril. Az alap a fennmarado, varhatéan 10% alatti részt
likvid eszkodzokben tartja. Az alap a befektetések soran felmertild devizakockdzatokat lefedezheti, vagy nyitva is hagyhatja.

Budapest Aranytrio Tokevédett Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2005. november 7 (PSZAF engedély szédma: E-111/110.289-1/2005)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, alapok alapja.
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkozeit ezért
kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsatott révid lejaratd dllampa-
pirokba (kincstdrjegyek, dllamkatvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint révid
lejaratd betétekbe fekteti.

Budapest Aranytrio 2. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2006. mdrcius 2. (PSZAF engedély szama: E-111/110.313-1/2006)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, alapok alapja.
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkozeit ezért
kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsatott révid lejaratd dllampa-
pirokba (kincstdrjegyek, dllamkatvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint révid
lejaratd betétekbe fekteti.

Budapest Aranytrio 3. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2006. éprilis28. (PSZAF engedély szadma: E-111/110.385-1/2006)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, alapok alapja.
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkozeit ezért
kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsatott révid lejaratd dllampa-
pirokba (kincstdrjegyek, dllamkatvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint révid
lejaratd betétekbe fekteti.

Budapest Bonitas Alap

Indulds détuma: 1997. mdrcius 03. (APTF engedély széma: 110.071-1/97)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.
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Budapest Bonitas Plus Alap

Indulds détuma: 2002. november 04. (PSZAF engedély szama: 111/110.184-1/2002)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az alap dont6éen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest Dupla Trend Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2006. augusztus 31. (PSZAF engedély szama: E-111/110.418-1/2006)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan futamidejd, alapok alapja.
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem el6tt. Az Alap eszkdzeit ezért
kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsdtott révid lejaratd dllampa-
pirokba (kincstdrjegyek, dllamkdtvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint révid
lejaratd betétekbe fekteti.

Budapest Energia Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. oktéber 27. - 2011. oktéber 27-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.655-1/2008)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvég, névre sz6l6 szarmaztatott termékekbe fektetd befektetési alap.
Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, illetve drupiaci indexekre szé16 opcidba fekteti vagyonat.

Budapest Eurd Pénzpiaci Alap

Indulds détuma: 1998. janius 03. (APTF engedély széma: 110.100-1/98)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az alap déntéen dllampapirba, véllalati kdtvénybe, nemzetkozi dllampapirba, bankbetétbe fekteti vagyondt.

Budapest Hozamtdr Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. oktéber 29. - 2011. oktéber 29-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.522-1/2007)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, névre sz0ld szarmaztatott termékekbe fektetd befektetési alap.
Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, illetve drupiaci indexekre szé16 opcidba fekteti vagyonat.

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Indulds détuma: 2003. mdjus 13. (PSZAF engedély szadma: 111/110.193-1/2003)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, alapok alapja.

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az alap déntéen ingatlan alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyondt.

Budapest Kétvény Alap

Indulds détuma: 1997. februdr 03. (APTF engedély szdm: 110.011-7/1997)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az alap dontéen dllampapirba, véllalati kdtvénybe, bankbetétbe, fedezett részvénybe fekteti vagyondt.
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Budapest MetalMix Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma:: 2007. julius 6. (PSZAF engedély szdma: 110.522-1/2007)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd,, alapok alapja.
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az Alapkezel6 az Alap eszkodzeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkozeit ezért
kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsatott révid lejaratd dllampa-
pirokba (kincstdrjegyek, dllamkatvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint révid
lejaratd betétekbe fekteti.

Budapest Nemzetkozi Részvény Alap

Indulds détuma: 1998. janius 03. (APTF engedély széma: 110.099-1/98)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az alap déntben allampapirokba, nemzetkdzi részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Pénzpiaci Tokevédett Alap

Indulds détuma: 1995. oktéber 04. (AETF engedély szdma: 110.046-1/95)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntéen allampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Vilagvdlogatott Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2006. janius 23. (PSZAF engedély szadma: E-111/110.400-1/2006)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvég, alapok alapja.
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az Alapkezeld az Alap eszkozeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkdzeit ezért
kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsdtott révid lejaratd dllampa-
pirokba (kincstdrjegyek, dllamkdtvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint révid
lejaratd betétekbe fekteti.

Budapest Zenit Alapok Alapja

Indulds détuma: 2010. oktéber 20.. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-111-425/2010; 2010. oktéber 15
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvég, alapok alapja.
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szémdra kockdzatos (jellemz&en részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsdgos, pénz-
piaci kitettséget jelenté befektetések megfelelé kombindcidjaval vonzd hozamu, de a tiszta részvényalapoknal kisebb
kockdazatot hordoz6 befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek befektetésénél elsésorban a
biztonsdgot és az értékmegdbrzést, illetve a korldtozott kockdzatvdllalas mellett torténd minél nagyobb hozam elérését
tartja szem el6tt.

Zenit Alapok Alapjaval a befektetdk részesedhetnek feltérekvd Azsia, Dél-Amerika és az EMEA régié és a fejlett Eszak-
Amerika, valamint Nyugat-Eurépa részvénypiacainak teljesitményébdl gy, hogy a jelentésebb tékeveszteségek elke-
rulése érdekében, az Alap kifejezetten dinamikusan kezeli a részvénykitettséget Ugy, hogy az Alap dinamikusan csok-
kenti a portfolidjaban 1évé részvényeszkozok, részvényalapok sulyat, amikor negativ valtozdsok térténnek a részvény-
piacokon, igy csokkentve a tovdabbi drfolyamesés sebességét, korldtok kdzé szoritva az idéleges tékeveszteség mérté-
két..

GE Money Balancovany Alap

Indulds détuma: 2008. augusztus 5. (PSZAF engedély szadma: E-111/110.693-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az alap kotvényekbe, dllampapirokba, részvényekbe és pénzpiaci instrumentumokba fekteti vagyonat.
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GE Money Chraneny Alap

Indulds détuma: 2007. oktéber 15. (PSZAF engedély széma: 110.570-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az alap kotvényekbe, dllampapirokba, részvényekbe és pénzpiaci instrumentumokba fekteti vagyonat.

GE Money EMEA Nyiltvégi Részvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 2008. jdlius 28. (PSZAF engedély széma: 110.685-1/2008)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 eurépai értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az Alap vagyondnak meghatdrozd részét feltérekvé eurdpai, kdzel-keleti és afrikai orszdgokban (EMEA régidé) mikodd
vdllalatok részvényeibe kivanja befektetni.

GE Money Feltorekvo Piaci DevizaKotvény Alap

Indulds détuma: 2010. éprilis 30. (PSZAF engedély szdma: PSZAF EN-I1I/TTE-162/2010)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

A GE Money Feltdrekvd Kotvény Alap célja, hogy az Alapkezel6 dltal ésszerlinek tartott kockdzatvallalds mellett a kot-
vénypiac lehetéségeit hatékonyan kihasznalva, kozéptdvon lehetéleg a legmagasabb hozamot biztositson a befekte-
tési jegyek vasarldinak. Az Alap eszkdzeit elsésorban feltdrekvd piaci dllamkotvényekbe fekteti, de kockazat mérséklés
céligval szerepelhetnek az Alapban fejlett orszdgok dllamkotvényei is. Mindezek mellett az értékpapir dllomdny elemei
lehetnek, nemzetkdzi pénzigyi intézmények és j6 hitelmindsitési vallalatok dltal kibocsdtott kotvények, jelzdloglevelek,
valamint a kockdzatok csokkentése és/vagy a hatékony portfélio kialakitdsa céljabdl, hatdridés kontraktusokkal lefe-
dezett egyedi részvények vagy részvénykosar is.

GE Money Feltérekvo Piaci Részvény Alap

Indulds détuma: 2010. éprilis 30. (PSZAF engedély szdma: PSZAF EN-I1I/TTE-161/2010)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

A GE Money Feltorekvé Részvény Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgdsdnak tendencidit kihaszndlva, az
Alapkezel6 dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek
vasarldinak.

A GE Money Feltérekvd Részvény Alap vagyondnak meghatdrozo részét dzsiai (Kozel- és Tavol Kelet), latin-amerikai,
feltorekvé eurdpai, és afrikai orszdgokban mikodé vdllalatok részvényeibe kivanja befektetni, de egyéb kulfoldi rész-
vények, befektetési jegyek, valamint Un. exchange traded fundok (ETF) és certifikdtok is helyet kaphatnak a portfélio-
ban.

GE Money K6zép-Europai Részvény Alap

Indulds détuma: 1996. oktéber 24. (AETF engedély szdma: 110.061-1/96)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az alap dontéen dllampapirokba, vallalati kdtvényekbe, részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

Indulds détuma: 2006. augusztus 4. (PSZAF engedély szadma: E-111/110.405-1/2006)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, alapok alapja.
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az Alap célja, hogy az Alapkezelé dltal ésszer(inek tartott kockdzatvdllalds mellett, a nyersanyagpiac tendencidit és
lehetdségeit hatékonyan kihaszndlva, hosszu tavon a leheté legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek
vasarléinak.
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GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapja

Indulds détuma: 2011. augusztus 15.(PSZAF engedély szama: KE-111-XXX/2011)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, alapok alapja.
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az alap célja, hogy a befektetési jegyek vasdrléinak egy Franklin Templeton alapokbdl 6sszedllitott portfolid révén a
globadlis tékepiacok tendencidit kihaszndlva az Alapkezelé altal ésszerlinek tartott kockazatvallalds mellett maximdlis
hozamot biztositson.

Az Alapkezel6é a Franklin Templeton Selections Alapok Alapjénak eszkdzeit befektetési alapokon keresztll tuinyoméo-
részt részvényekbe, valamint technikai megfontoldsokbdl dllampapirokba, és egyéb kamatozo6 értékpapirokba kivénja
befektetni.

A GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapjanak vagyondnak meghatdrozd részét - Franklin Templeton
alapokon keresztul - fejlett (Egyesult Allamok, Eurdpai Unié, Japdn illetve dzsiai (Kozel- és Tdvol-Kelet), latin-amerikai,
feltorekvo eurdpai, és afrikai orszédgokban miksédé véllalatok részvényeibe kivanja befektetni.

GE Money Penezni Alap

Indulds détuma: 2010. november 29 (PSZAF engedély szama: PSZAF K-111-511/2010)
Az Alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl eurdpai befektetési alap.
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az Alap célja, hogy alacsony kockdzat vallaldsa mellett a cseh korondban elhelyezett banki betétekkel versenyképes
hozamot biztositson a befektetési jegyek vasarldinak. Az Alapkezelé a befekteték pénzének biztonsdga érdekében az
Alap eszkdzeit jellemzéen dllampapirokba (kincstarjegyek, dllamkatvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes
értékpapirokba, véllalati kdtvényekbe, jelzdloglevelekbe, valamint banki betétekbe fekteti be.

Hatdrtalan Eurépa Alap

Az alap futamideje: 2009. december 7. - 2012. december 7-ig tart (PSZAF engedély szama: EN-III/EA-235/2009))
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végd, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd befektetési alap.

Az alap doéntéen bankbetétbe, fix kamatozasu allampapirba, illetve részvénypiaci indexekre szélé opcidkba fekteti
vagyondt.

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 2004. oktdber 18. (PSZAF engedély szama: 111/110.219-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az alap déntben allampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.
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IV. MELLEKLET

ALAPOK ELMULT EVBEN ELERT HOZAMAI

Budapest Allampapir
Budapest Kotvény
Budapest 2015

Budapest 2016

Budapest Abszolit Hozam
Budapest Agréar

Budapest Arany
Budapest Aranytrié
Budapest Aranytrio 2.
Budapest Aranytrid 3.
Budapest Bonitas
Budapest Bonitas Plus "A"
Budapest Bonitas Plus "D"
Budapest Csticsmix
Budapest Dupla Trend
Budapest Energia

Budapest Eurd Pénzpiaci "EUR"
Budapest Eurd Pénzpiaci "HUF"

Budapest Hozamtar
Budapest Ingatlan
Budapest MetdlMix

Budapest Nemzetkoézi Részvény

Budapest Pénzpiaci
Budapest Vildgvdlogatott
Budapest Zenit

GE Money Balancovany
GE Money Chranény

GE Money EMEA Részvény

GE Money Feltérekvé Piaci Kotvény
GE Money Feltorekvé Piaci Részvény

GE Money Fundusz Trzech

GE Money K6zép-Eurdpai Részvény "EUR"
GE Money Kézép-Eurdpai Részvény "HUF"

GE Money Nyersanyag
GE Money Penezni
Hatdrtalan Eurépa
Volksbank Pénzpiaci

*t8rt év (nem annualizGlva)

Az Alap multbé

NEE

2010.12.31

41,563,642,818 Ft
13,129,185,419 Ft
732,527,306 Ft
2909,313,608 Ft
754,833,109 Ft
1,887,752,058 Ft
1,786,011,170 Ft
861,879,009 Ft
2,645,074,806 Ft
1,211,085,155 Ft
62,306,037,011 Ft
2,344,808,204 Ft
10,627,975,845 Ft
1,113,643,910 Ft
1,293,755,365 Ft
513,744,856 Ft
9733338 €
1,874,330,008 Ft
1,169,609,040 Ft
3,084,818,748 Ft
7,248,375340 Ft
1,046,437,675 Ft
42,949,521,873 Ft
1,625,601,549 Ft
2,780,533,846 Ft
23,792,876 K&
82,951,637 K&
3,189,020 €
1,329,485,329 Ft
1,641,822,788 Ft
3,030,423 2t
1,055,734 €
10,663,468,622 Ft
1,802,717,942 Ft
18,499,945 K&
1,360,966,112 Ft
728,480,264 Ft

Volatilitas

2010 (%)

0.05%
0.41%
0.01%
0.28%
0.43%
0.40%
0.64%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.11%
0.01%
0.57%
0.08%
0.67%
0.39%
0.11%
0.81%
0.85%
0.01%
0.01%
0.21%
0.14%
0.16%
1.20%
0.62%
0.79%
0.08%
1.35%
0.95%
0.73%
0.00%
0.53%
0.01%

2000

9,81
1113

45

2001*

9.86
12.06

2002

8,20
9,36

2003

4,52
-0.39

2004

106
13.17

162*

2005*

6.62
6.88

32.68

527

2006*

4.94
565

231

1565
12.89*

4.82

i teljesitménye, hozama nem jelent garancidat a jovébeli teljesitményre, hozamra.

2007

6.27
515

2008

6.61
-0.07
-11.43*
-24.13
-12.23*
1041
-0.66
-1251
721
-0.17
-11.44*
9.34
-0.97*
0.28*

2009

887
14.82
817
-5.03
9.27
799
794
763
8.24
197
0.54*
701
0.57
9.86
6.74
9.06
137
-451
24.54
25.5
741
9.85
-047
3.58
38.44

2010

4.96
5.74
0.55*
49
7.75
9.6
2.40%
395
4.08
4.03
431
4.92
492
4.59
4.08
845
127
4.09
0.75
518
753
15.22
349
4.06
2.72%
0.13
2.06
21.55
2.54*
9.93*
2.34
12.58
15.87
19.76
0.00*
-3.47
3.56



V. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. RESZLETES BEMUTATASA

Név: Budapest Alapkezel6 2rt.

Szervezeti felépités:
Alkalmazottak szama: 17 6

A Budapest Alapkezelé Zrt. a vezérigazgatd irdnyitdsa alatt all Az operativ vezetést a vezérigazgatd-helyettes végzi.
Ennek keretében. a vezérigazgatd-helyettes kdzvetlenll irdnyitja a befektetési vezetét, az Gzlettdmogatasi vezetét az
intézményi értékesitési vezetbt és a termékmenedzsert. A befektetési vezetd iranyitdsa ald 6t, a befektetésekkel foglal-
kozd szakember tartozik.

Az Uzlettdmogatdsi vezetd irdnyitasa alatt dlinak a kdvetkezd terlletek: a cég operativ miikddéséhez és az értékpapir-
tranzakciok teljesitéséhez, valamint a portfélié-értékeléshez kapcsolddo feladatok. Az lzlettdmogatdsi vezetd tovdbbi
feladata a pénzlgyi, szdmviteli és konyvelési tevékenység irdnyitdsa és felligyelete, valamint a jogi és kockdzatkezelési
jelleg(i kérdések koordindldsa. A munkdjat 6 f6 tamogatjo. Az adminisztrdcié (1 f6) munkdjat is feligyeli. A Budapest
Alapkezel6 Zrt. 1 f6 belsé ellenért foglalkoztat, valamint a kockdzatkezelést és a szabdlyoknak valé megfelelést 1-1 f§
tdmogatja a Budapest Bank adott terlletérdl.

A Budapest Alapkezel Zrt. vezetd tisztségviselbie:
Fatér Gyula vezérigazgatd
2000 decemberétdl az Alapkezel6 vezérigazgatoja.

Tanulmdnyait 1985-1990. kozott a Budapesti Kozgazdasdgtudomadnyi Egyetemen végezte. Okleveles kézgazddsz
1990.

1990-1991 kozott Csepel Mlvek FémmU Rt.-nél hatdridds drutézsdei tertileten dolgozott.

1991-1992 kézétt a Budapesti Ertéktézsde elemzéje, majd a Bevezetési és forgalomban tartdsi osztdly vezetéje.
1992-2000 kozott az Europool Befektetési Alapkezeld Rt. Ugyvezetbje, majd vezérigazgatdja.

1995-2003 kozott a Befektetési Alapkezelk Magyarorszdgi Szévetségének elndke.

1997-2000 kozdtt az Eurdpai Alapkezelk Szdvetségének (European Federation of Investment Funds and Companies)
igazgatoésdgdnak a tagja.

2004 novemberétdl Budapest Bank Rt. igazgatosdgi tag

2005-2008 BET igazgatdsagi tag

A Budapest Alapkezel6 Zrt. f6 adatai (adott év végén)

2006 2007 2008 2009 2010
Jegyzett téke (milli6 Ft) 500 500 500 500 500
Addzott eredmény (millid Ft) 1662,3 1366,6 1809,5 1304,6 1322,3.
Munkatdrsak széma (fé) 18 18 18 17 17
Kezelt alapok szdma (db) 22 27 32 31 33
Kezelt alapok vagyona (millidrd Ft) 249 289 208 194 230
Kezelt pénztdri vagyon (milliard Ft) 52,2 60 53 64 73
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PUBLIKUS MERLEG ES EREDMENYKIMUTATAS 2008., 2009. ES 2010. EVRE

(adatok ezer forintban)

Ssz.|ESZKOZOK 2008.12.31| 2009.12.31| 2010.12.31
1 |A. BEFEKTETETT ESZKOZOK /02.+10.+18. sor/ 42,412 36,124 36,669
2 |l IMMATERIALIS JAVAK /03.-09. sorok/ 634 15,878 15,317
10 [IIl. TARGYI ESZKOZOK /11.-17. sorok/ 41,778 20,246 21,352
18 [Ill. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK /19.-26. sor/ 0 0 0
27 |B. FORGOESZKOZOK /28.+35.+43.+49. sor/ 3,576,387| 3,213,675| 3,582,147
28 [I. KESZLETEK /29.-34. sorok/ 0 0 0
35 [Il. KOVETELESEK /36.+42. sorok/ 77,515| 146,068 14,842
43 |l ERTEKPAPIROK /44.-48. sor/ 3,260,939| 3,056,302| 3,552,061
49 |IV. PENZESZKOZOK /50.-51. sorok/ 237,933 11,305 15,244
52 [C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK /53.-55. sor/ 351,765| 244,224 325,717
56 |ESZKOZOK /AKTIVAK/ OSSZESEN /01.+27.+52./ 3,970,564 3,494,023| 3,944,533
Ssz.|Forrasok 2008.12.31| 2009.12.31| 2010.12.31
57 |D. SAJAT TOKE /58.,64.-68.,71. sorok/ 1,099,058| 1,403,627| 2,726,961
58 [I. JEGYZETT TOKE /59.-62. sorok/ 500,000]  500,000] 500,000
64 |Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE /-/
65 [IIl. TOKETARTALEK
66 [IV. EREDMENYTARTALEK 536,546| 593,083 893,152
67 [V. LEKOTOTT TARTALEK 3,000 5,975 10,475
68 |VI. ERTEKELESI TARTALEK /69.-70. sorok/
71 [VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY 59,512|  304,569| 1,323,334
72 |E. CELTARTALEKOK /73.-75. sorok/ 908,513| 908,513| 1,070,819
76 |F. KOTELEZETTSEGEK /77.+81.+90. sor/ 1,795,540 1,020,279 7,339
77 |I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK /78.-80. sorok/
81 [Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /82.-89. sorok/
90 [IIl. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /91., 93.-101. sorok/ 1,795,540| 1,020,279 7,339
102 |G. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK /103.-105. sor/ 167,453 161,604| 139,414
106 |[FORRASOK /PASSZIVAK/ OSSZESEN /57.+72.+76.+102. sor/ 3,970,564| 3,494,023 3,944,533

Ssz. 2008.12.31] 2009.12.31| 2010.12.31

| Ertékesités nettd drbevétele 3,211,249 2,329,783| 2,520,614

Il |Aktivalt sajdt teljesitmények értéke

Il |Egyéb bevételek 64,901 38,747 64,230

IV |Anyagjellegi réforditasok 805,308 548,875 397,338

V. |Személyi jellegu réforditdsok 368,571 380,570 391,318

VI |Ertékcsokkenési leirds 8,699 8,736 11,220

VIl |Egyéb rdforditdsok 78,165 58,092 300,177

A |Uzleti tevékenység eredménye 2,015,407| 1,372,257| 1,484,791

VIl |Pénzigyi muveletek bevétele 313,946 269,486 196,209

IX |Pénzigyi muveletek réforditdsai 86,668 24,362 48,945

B__|Pénziigyi miiveletek eredménye 227,278 245,124 147,264

C |Szokasos vallalkozdsi eredmény 2,242,685| 1,617,381| 1,632,055

D |Rendkiviili eredmény -50 0 0

E |Adozés elotti eredmény 2,242,635| 1,617,381| 1,632,055

F |Adézott eredmény 1,809,512| 1,304,569| 1,323,334

G |Mérleg szerint eredmény 59,512| 304,569 1,323,334
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Fiiggetlen kinvvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkereld 2, részvénveseének

Elvégenik o Budapest Alapkezely Zrt (tovahbiakban ,a Tarsasag™) mellekelt 2006, évi éves beszimoldjanak a
kiimswvizsgdlardt, amely éves baszamold a 2006. december 3 1-i forduldnapra elkésziteit mérleghdl — melyben az
eszkdzih €s fomisok egyerd veghisszege 4 788 772 E Fr. a mérleg szerinti eredmény 1 662 281 E Ft nyereség -,
A ezen iddpontial végaddd évre vonatkozd eredménykimutatishal, ¢s a szamyviteli politika meghatirozo clemeit
s nz egyéh magyardsd megjegyvedseket tartalmazo kiegészitd melbékletbol all.

1 vezelds foleldesdoe o pénziignd Kimtaldsokdn
Re 4 pPensig]

Az gves beszamuolonuk o seamviteli Wrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott &ltalinos szamviteli
clvek szerint torténd elkészitése é5 valos bemutatisa az lgyvezetds felelbssége. Bz a feleldsség magaban foglalia
az akir csatishdl, akdr hibabol eredd, lényeges hibds allitasokto|l mentes éves beszimold elkészitdse és valds
bermutatasa szempontjdbol relevins belsd ellendraés kialakitasdt, bevezetését, fenntartasat, meefeleld szamvireli
politika Kivilaszidsar és alkslmazaza, valomint az adott kordlmeénvek kozot dsszerll seamviteli becslések
elkészitésén,

A kimevvizsgals folelissége

A kiinyvvizsgalo feleldssége az éves heszimolt véleményezdse az elvigzent kbnyvvizsgalat alapian, valamint az
zleti jelentés &s nz éves beszimold Gssehongjanak megitédlése, A kinywvizsgalatot a maeyvar Neneti
Kanyvvizsgilatn Standardok és o kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — tirvényvek és epvéb
jogszabdlyok alapjin  hajlottuk végre, A femtick  megkovetelik, hogy megfeleliink bizonyos etikai
kivetelményeknek, valamint hogy o kdnywvizsgdlat terverése és elvdgzése révén kello hizonyossazot
szerezelink arrol, hogy az éves beszimolo nem tartalmaz lényeges hibas-allitasokat.

Az elvégeen kimyyvizsgilat magaban foglaljia olyan cljarisok végrehajrasin amelyek célia konywvizsgilati
bizonyitékar szereani a2 éves beszimoldban seerepld Ssseegekrdl és kizeétételekral, A kivalasztott eljdrasok.
heleérive uz éves beszamold akdr csalasbol, akar hibdbdl eredd, lnyeges hibds allitasai kockazatanok
felméréseit, a kanyvvizsgdlo megitélésétdl Mpgnek, A kockazaok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgdlo az éves
heszamolo Ugyvezetés dltall elkészitése és valds bemutathsa szempontjabdl relevins belso ellendrzest azén
mérlegeli, hogy olvan kinywvizsgalati eljarisokat tervezzen meg, amelyek az sdon kirillmények kiszon
megfeleldek, de nem azér, howy a Tirsasdg belsd ellendradsének hatékonysigdra vonatkozdan véleményt
mondjon. A kfinyyvizsgalat magaban foglalia tovibbi sz alkalinazon szamviteli alapelvek megfelelbségench ¢s
az Ogyvezelds sziamviteli becslései ésszeruscgének, valamint az éves beszimold Aatfogd bemutnrisanak
értckelését. Az lzleti jelentéssel kapesalatos munkdnk a fent emlitett terliletre korlatozodott és nem taralmazia
egyeéb, o Tarsasag  nem  auditall  szamvitell  ovibvintanaeaibol  levezetert informaciok  Atekintését
Megpyiizbdésiink, hogy a megszerzent kinyvvizsghlati bizonylték clegendd ds megfeleld alopot nydjr a
kéinyvvizsgalon zaradék (vélemeény) megadasihoz:

hcoige)

Zaradél (vélemény)

{\ ké‘inyvvizggélat soran a Budapest Alapkezel6 Zrt. éves beszdmol6jat, annak részeit &s tételeit, azok konyvelési
és bizonylati alata at az érvényes i kényvvizsgélati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk,
¢s ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrol, hogy az éves beszamol6t a szamviteli
torvényben foglaltak & a Magyarorszagon elfogadott é&ltalénos szamviteli elvek szerint készitették el.
Véleményiink szerint az éves beszamolé a Budapest Al pkezeld Zrt. 2008. d ber 31-én fennall vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérsl megbizhaté és valos képet ad. Az tizleti Jelentés az éves beszamolé adataival
Gsszhangban van.

Budapest, 2009. marcius 19.

KPMG Hungéria Kft.
1139 Budapest, Vaci 4t 99,
Kamarai bejegyzés: 000202

A —

John Varsanyi Médi-Szab6 Zoltan
Partner Bejegyzett konyvvizsgald
Igazolvéany szém: 003247
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Figzetlen kinvvvizszalod jelentes

A Budapest Alapkezald T, részvenyesénsk

Az eves beszamoloral keszult jelentes

Ehegezrak a Budapest Alspkezele Zrr (tovabbiskban _a Tarsssag™) mellékelt 2010, évi éves beszamolojinak s
kéayvvizsgalatat, amely &ves beszamole a 2010, december 31-i fordulonapra elkésziten: merlaghdl — melyben az eszkbzok
és forrasok epvezd vegdsszege 3944 533 E Fr, 3 merler szerind eredmeny 1.323.334 E Fr nyereseg — . 85 8 eZen
idoponttal vépzeds evre vonzthozd eredmanyvkimutatachol, valamint 3 sxammwiteli politiks mezhatarozo elameit 85 2z epveb
magyarazo informaciokat mrtalmaze kisgsszig mellakletaol all

A vezends feleldssére az dver bassdmolddrt

A vezetes felalos ennek az éves beszamolonak @ szammviteli tirvénvben foglaltk s @ Magyarorszagon elforadon almlanos
szamvitell elvekkel Ssszhangban tortenc elkesritésesrt es valos benmtamisaert, valamint az olyan belsd konmollokér:
amalveke? A vezetés szuksepesnek tam ahhoz hogy lebetdve valjon az skar csalasbol, akar hibabol eredd leayeges hubas
allitasoktol mentes éves beszamolo elkdszitésa.

A kamnwvizzgdld falelfszéee

A mi felelossepimk ennek az éves beszamolonsk 8 velemenyerese kimyvvizsgalanmk slapjan. Eonyvvizsgalstmkat a
magyar Nemzetl Ednyvvizsgalet Standardok és a kﬁuﬂ'\'jzsgélm vonatkozo — Magyarorszagon ervényes — idrvenyek &5
egyveb jogszabalvokksl Ssszhansban hajiotuk végze Ez:ak a standardok mgkme;ehk, hogy megfeleljink a2z etkai

kivetelmenyeknek, valamint hogy a kényvvizsgalstot ngy terverzik mez é: hajtsuk végre, hogy kells bizonyossizot
szarezzink ardl imgr 2z &ves beszamolo mentes -2 a lenyeges hibas allizasoktol.

A kfmywvizsgalat magsban foglaljs olyan eljarasok veprehajtasat, amelyek celjs kdnyvvizagalati bizonyitékot szererni az
éves beszamoloban szereplo Ssszegekrol & kizzétsrelekrdl A kivalasziont eljarasok — beleértve az &ves beszamola akar
czalasbol, akar hibabol eredd. lemverss hobas allitasai kockazatsimak felmersset is — 3 mi megieélesinkts] fzgmek A
kockazatok ilven felmardsekor sz sves beszimolo pzzdilkods egvsey altali elkésritese £ valos bemutatiss szempongabol
relevans belsa konmollt szém merlegeljiik, hogy olven kémyvvizsgalsti eljarasckat terveszimk meg amelysk sz zdon
komimenyek kozitt mepfeleldek, de azest, hogy 3 gpzdalkodo epyséz belso kommolijamak hatékonysagars
vonztkozoan veleményt mondjumk. A 'I:uu}-".".mga'lat magzhan foglalia tovabba azr alkalmaszoft szamviteli peolisksk
mesfelelosezének €3 a vezetes alwml keszited szamvitell becslesek ésszemiseépensk, valanumt sz éves beszamolo afozo
prezentilacanak ertékelaset

Meggvoredesink, hogy a megszarzert komvinizsgalat bizowyiek slegendo és megfaleld alapot nyujt komyrvizsgalod
zaradékunk (velsmenyiink) megadazahoz
Zeraddk (vélemdny)
A kbmyvvizsgalat soran 3 Budapest Alspkersld Zrt eves beszamolojar, apmak reszeit e tételeit azok kdmyvelesi ez
bizomylat alitamaszmsat az ervenyes nemzeti komyvvizsgalat stendardokban foglaltsk szerint felilvizezaluk, és emmek
alapian elegendo 85 megfelelo bizonvossaget szerertink arrel, hogy az éves beszamolot a samviteli thovényben foglialtak
&5 a Magyarorszagon elfogadott altslancs szamviteli elvek szerint keszitesek el Véleményink szerint az éves beszamols =
Endapest Alapkersld Zr. 2010 december 31-én fennallo vagyoni, penrizyi és jivadelmi helyzetérol meghizhan es valds
kepet ad.
A7 azleti jelentésral késziilt jelentes
Ehegeriuk a Budapest Alspkezeld Fri. mellekelt 2010, eviuzlen jelentesének a vizsgalatat.
A veretés felelds az dzled jelentssnek a szamviteli tirvenyben foglaliakkal s 3 Magyarorszapon elfogadont alialanos
szamviteli elvekkel Gsszhangbon timtenc elkesziesesrt A mi felelozsegink ezen iizleti jelemtes &5 a 2010, evi éves
bezzamolo Gssrhangjansk megitelése. Az Gzlet jelentessel kapcsolatos munkank sz drled jelents és az eéves beszamold
Geszhangjinak megilesére korlatozodott £5 nem tamalmarta egyeb, a Tarsasag nem andirslt szamiseli nyilvanmamasaibal
levazaten informaciok atekintasét.

Velemenyink szermr 3 Budapest Alapkezels ot 2010, evi tizled jelentése a Budapest Alapkersld T 2010 e sves
beszamolopanak adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2011. marcius. 24

EPMG ngana Ef

Myihvantartasi szam: GO0202

John Varsanyi Madi-Szabo Zoltan
Partner Eamaral tag bdmnwizzgdid

Wyilvantsrasi szam 63247
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VI. MELLEKLET

A LETETKEZELO RESZLETES BEMUTATASA

A tdrsasag neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.

Az alapitds ideje: 2008.11.10

Cégbejegyzés: 2008.12.18., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésdg Cg. 01-17-000560
Tevékenységi engedély: Central Bank of Ireland, 2001.05.

Jegyzett téke: 3 millié forint

Alapité: Citibank Europe plc

Alkalmazottak szdma: 1347 f6

A tdrsasdg vezeto tisztségviselGi:

Fidktelep vezetdk:
Batara Sianturi
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe / Vezérigazgatd

El6z6 munkahelyei: Polymer Processing Institute-ndl kutatdsi asszisztens, Citibank N.A. Indonézidndl elébb auditor,
menedzserasszisztens, azutdn a letétek, pénzdtutaldsok és kliringosztdly vezetdje, kiskereskedelmi banki pénzigyi
kontroller, lakossdgi bank pénzlgyi igazgatdja, fidkdisztriblcids igazgatd. 1995-96 kozott vezérigazgatd a Citibank
Australia Limited-nél, majd visszatér a jakartai Citibankhoz, ahol kiskereskedelmi banki igazgaté, orszdgos disztriblcios
és értékesitési igazgatd, majd orszdgos maketingigazgatd. 2005 szeptemberétdl a Citibank Zrt. lakossdgi Uzletagdnak
vezetdje, 2007.augusztus 15-t6l a Citibank Zrt, mint a Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepének jogel&dje,
vezérigazgatoja.
Agostonné dr Eléd Bedta
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe / Operdcid és informatikai Ugyvezetd igazgatd

1989 6ta Citibank alkalmazott. Palydja sordn kilonbozé operdcids terlletek vezetését ldtta el mind a nagyvdllalati és
lakossdgi Uzletdgakban (Treasury és értékpapir operdcid, belféldi és nemzetkozi fizetési forgalom, letétkezelés,
lizingoperdcio, hitelezési operdcio, stb). 2007-t8l a lakossdgi Uzletdg operdcié és informatikai vezetéje, majd 2008-t4l
ugyanezt a szerepet latja el a bank egészére nézve.

Kordbban dolgozott kiilénb6zd banki projekteken (brokertevékenység elinditdsa, lizing operdcié kialakitdsa) ill. 3 évig a
vallalati Gzletdg belsdellendrzési tevékenységét vezette.

Giro Zrt Fellgyeld Bizottsdganak tagja

51



PUBLIKUS MERLEG ES EREDMENYKIMUTATAS 2008, 2009. ES 2010. EVEKRE

Citibank Citibank Europe plc

Adatok millié Ft-ban Zrt. Magyarorszdagi Fioktelepe
2008 2009 2010
ESZKOZOK
Pénzeszkozok 10,942 6,836 2,922
Allampapirok 168,636 140,130 196,409
Allampapirok értékelési kilonbozete 3,910 1,566 112
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 164,478 155,332 138,055
Ugyfelekkel szembeni kovetelések 188,467 161,178 141,624
Egyéb értékpapirok - - -
Részvények, részesedések 446 446 394
Immateridlis javak 1,481 1,465 1,338
Targyi eszkozok 3,356 3,402 2,840
Egyéb kovetelések 785 1,080 2,167
Szdrmazékos Ugyletek pozitiv értkelési kilonbozete 251,341 163,514 51,672
Készletek 3 1 5
Aktiv idébeli elhatdroldsok 7,567 7,478 91,065
ESZKOZOK OSSZESEN 801,412 | 642,428 628,603
FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 51,608 21,515 42,764
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 395,255 357,333 343,992
Egyéb kotelezettségek 7,611 9,612 15,675
Szarmazékos Ugyletek negativ értékelési kulonbozete 245,708 165,897 54,012
Passziv id6beli elhatdroldsok 7,051 6,819 92,197
Céltartalékok 2,799 2,868 2,818
Aldrendelt kolcsontéke 14,298 - -
Forrasok osszesen 724,330 564,044 551,458
Jegyzett téke 13,005 3 3
T6ketartalék 561 13,566 13,566
Altaldnos tartalék 9,896 - -
Eredménytartalék 34,627 59,435 63,152
Ertékelési tartalék 4,081 1,664 218
Mérleg szerinti eredmény 14,912 3,716 206
Részvényesi vagyon osszesen 77,082 78,384 77,145

FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON OSSZESEN | 801,412 642,428 628,603

EREDMENYKIMUTATAS

Kapott kamatok és kamatjellegl bevételek 45,717 50,045 39,693
Fizetett kamatok és kamatjellegl réforditdsok 13,846 13,085 7,696
Kamatkilonbozet 31,871 36,960 31,997
Egyéb bevételek 596,271 521,636 302,208
- ebbdl értékelési kulonbozet 275,821 247,194 134,505
Egyéb koltségek és réforditdsok 607,689 531,735 321,195
- ebbdl értékelési kulonbozet 278,675 244,158 149,829
Ado6zds el6tti eredmény 20,453 26,861 13,010
Adofizetési kotelezettség 3,884 5,232 2,559
Adozott eredmény 16,569 21,629 10,451
Altaldnos tartalék képzése 1,657 - -
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre - - -
Jovahagyott osztalék és részesedés - 17,913 10,245
Mérleg szerinti eredmény 14,912 3,716 206
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Kimyvvizsgiloi Jelentés
A Citibank Zrt. tulajdonosinak

A magyar Nemzeti KSnyvwizsghlati Standardokkal (amelyek minden lényeges vonatkozsishan
dsszhangban dllnak a Nemzetkdzi Konyvvizsgilati Standardolkal) & a kbnyvvizsgdlatra
vonatkoad - Magyarorszigon érvényes — tbrvényekkel & egyéb jogszabdlyokkal dsszhanghan
elvépertiik & Citibank Zrt. (towvibbiskban "z Bank®) 2008, é&vi éves beszimoldjinak
kimywvvizsgilatit. A 2008, évi éwes beszimolobdl kerlilt levezetésre a 11 oldalon bemutatott,
daszesitett adatokat tartalmazd mérleg &s eredmémykimutatés. 3009, marcius 25-én kelt fliggetien
kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben korlitozis nélkili vélernényt adiunk ki arra az éves beszimoléra,
amelybd] az dsszesitert adatokat tartalmazd mérleget és eredménykimutatist készitetiék.

Véleménylink szerint a 11. oldalon bemutatoti, Ssszesitett adatokat taralmazé mérleg &s
eredménykimutatds minden lényeges dsszcfligpésben dsszhangban van azzal az éves
beszimaolival, amelybdl levezették azokat.

A Bank adott iddszakban fenndlld pénziigyi helyzetének és elén mikddési eredményének,
valamint kimyvvizsgilatunk hatdkbrének jobb megérése érdekében az Gsszesitent adatokar
tartalmazd mérlepet &s eredménykimutatist és a pénaligyi informéicidkat egyditt kell olvasni azzal
az ¢éves beszimoléval, amelyekbdl azokat levezették, valamint az azokr  vonatkozds
kinyvvizsgaldi jelentéseinkkel.

Henye Istvin
Partner, bejegyzeit kinyvvizsgild
Igazolviiny szim: 005674
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Kanyvviesgalai Jelentés

A Crtibank Euroge ple Magyarorsaag Fidktelepe nelajdonosinak

A magyar Memeet Kdneevizsmilat Standardokbal {amelyek manden loyveges vonaikowisban
dazhangban Mloak a Memmetkdei . Komervizsgilat Stnderdokkal) &8 a8 &bnyvvizsgilata
vomntkead — Magvarorsslgon arvényes — WGrvemyakkal &5 egvéb jogsahalyokial dashanzban
eheégeztik a CHibank Eurcge ple Magyvarossigl Fidkislep {tovdbbiakban "o Fiokieleg™ ) 2005,
vl dves beszimolajdnak o kinyvwizsgilanie. A J009, évi dves beszl maldbal kenklt levezetdsre o
1. oldalon besusaron, Gsezesitelt adaipkst tomalmazd fmirbey &= credménvkinulaiis. 20100
etireiug 3-én kelt Mgeetben kimpoizsgaldl jelenéslinkben borkitozds ndkill vélamémt admusk
ki ama az dves beszimolénn. omelvbdl me dszesiielt adatoleat tarialnezd mértepst s
eredmdnykinmsathst ket

Vilemeénytink seerirt a B, oldakon beémuatoet, Gesvesitent adatokat tarialmazé méreg &
credményvkimutatis  nidlen  lnyepes  Geseefilopdsben Gaschanpban van  ameal ax  faves
besziimoldval, amelvhal levereitik anokat.

M Figkiclep ndon iddssakban fenndlld pénaipyi belyroidnek &5 olént mikddds eredminyénch,
valaminl kiimovvizsgilatunk heiokorének jobb megéniéze éndekében az Ssseesiien adamoka
tartalmsed mérdepel & evodmbomedkimmtalast & o pénagyl infonndcsiloat epyvitt kell olvas sl
ax fves  beemimobdvel, amelyekbil meckal  leteseitdl, valamminl A asekra  vonatkoss
kfinyvvizpidi jelenedeeinkial

Budapest, 2010, mircivs 3,

Parimer, bejegyeet kimywizsgild
lgaeadviny sang TSET4
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Kimyvvizsgildi Jelentés

A Citibank Europe ple Magyarorszdgi Fidktelepe alapitdjinak

A magyar Nemzeti Konyvvizsgilan Standardokkal (amelvek minden [&nyeges vonatkozishan
tasrhangban dllnak 8 Memzetktzi Konywvizsgdlati Standardokkal) €3 a kinyvvizsgilama
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — thrvényekkel & egyéb jogszabdlyokkal dsszhanghan
elvégeatik a Citibank Europe ple Magyarorsedgi Fiokielepe (tovibbiakban “a Fidktelep™) 2010,
Evi dves beszimoldjinak a kiinyvvizsgdlasit. A 2000, évi éves beszimoldbol kerlilt leveretfsne a
23. oldalon bemutatodt, dsszesitelt adatokat tartalmazd mérleg és eredménykimutatds, 2011,
marcius T-€n kelt flggetlen kinyvvizsgdldi jelemésiinkben korlitozds nélkili véleményt adtunk
ki amma az éves beszdmolim, amelybdl az Osszesitett adatokar tanalmazd mérleger &
credménykimutatdse készitendk,

Vileménylnk seerint o 23, oldalon bermutatotr, Osszesitert adatoknt taralmazd mérleg &g
credménykimuratds minden  lényeges  Osszeflpggéaben Gsszhangban van azzal az éves
beszdmoldval, amelybdl levezették azokat.

A Fitktelep adott iddszakban fenndllé pénziigyi helyzelénck és clért mikbdési eredményénck,
valamint kbnyvvizsgilatunk hatéktrének jobb mepéndse érdekében az dsszesitett adatokat
tantalmazi mérleget &5 eredménykimutanist és a pénzligyi informaciokat egviin kell olvasni azzal
ar éves beszdmoldval, amelyekbdl azokst levezetiék, valamint sz szoken  vonatkozmd
konyvvizsgdloi jelentéseinkkel.

Budapest, 2011, mércius 7.

EPMG Hu Kit,
51 sphm: D002

Henye [siviin
Partner, Kamarai tag kinyvvizsgild
Myilvintardsi szim: 005674
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VII. MELLEKLET
A BEFEKTETESI ALAPOKRA VONATKOZO SZABALYOK A TORVENY ALAPJAN

Az europai befektetési alapokra vonatkozé eltér6 szabalyok

284.§ (1)

(2)

(3) Az eurdpai befektetési alap letétkezelbje magyarorszdagi székhelyd, részvénytdrsasdgi formdban mikédé
hitelintézet, vagy Eurdépai Unié mdsik tagdllamdban székhellyel rendelkezd hitelintézet fioktelepe lehet.

285. § (1) Az eurdpai befektetési alap olyan nyilvdnos, nyiltvégl alap, amelynek sajét tékéje kizdrdlag a
275. § al-b), e)j) pontjdban meghatdrozott eszkbzokbe fektetheté be a (2)-(6) bekezdés rendelkezéseinek fi-
gyelembevételével.

2) Az eurdpai befektetési alap sajat tékéje kizdrdlag olyan pénzpiaci eszkézbe fektethetd be, amelynek
piaci forgalma biztositja, hogy az bdrmikor piaci dron értékesithetd, valamint a piaci dar naponta megbizha-
té és ellendrizhet6 médon megdllapithatd, és

al szabdlyozott piacon kereskednek vele, vagy

b) kibocsdtasa szabdlyozott és feligyelt mddon térténik, vagy

c) prudencidlis fellgyelet alatt dll6 intézmény bocsatotta ki, vagy vdllalt kezességet a kibocsdtdsra, vagy

dl valamely tagdllam, annak regiondlis vagy helyi énkormdnyzata, jegybankja bocsdtotta ki, vagy ezen in-
tézmények valamelyike kezességével kerllt kibocsdtdsra, vagy

e) az Eurdpai Kdzponti Bank, az Eurdpai Unid, az Eurépai Beruhdzdsi Bank, illetéleg olyan nemzetkézi in-
tézmény bocsdtotta ki, vagy vdllalt kezességet a kibocsdtdsdra, amelynek legaldbb egy tagdllam tagja, vagy

f) olyan vdllalkozds bocsdtotta ki, amely dltal kibocsatott mas értékpapirral vagy pénzpiaci eszkdzzel va-
lamely szabdlyozott piacon kereskedés folyik.

(3) Az eurdpai befektetési alap sajat tékéje kizdrdlag eurdpai befektetési alap, illetve ennek az Eurdpai
Unié mds tagdllamdban létrehozott megfelel6je kollektiv befektetési értékpapirjaba, illetbleg olyan kollektiv
befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjaba fektetheté be, amely

al barmikor visszavdlthaté értékpapirokat hoz nyilvédnosan forgalomba és befektetési eszkozokbe fekteti a
befektet6k dltal atadott eszkdzoket;

b) tevékenységét engedélyezett és felligyelt médon végzi;

c) szabdlyozdsa biztositia a kezelt vagyonok elkilbnitését, a kockdzatok e tdrvényben foglaltaknak megfe-
lel6 csdkkentését;

d) rendszeres éves és féléves tdjékoztatot tesz kdzzeé;

e) kezelési szabdlyzata szerint ugyanazon kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjGba
sajat tékéjének legfeljebb tiz szdzalékat fekteti be.

(4) Az eurdpai befektetési alap sajdt tékéje kizarélag éven belili lejarattal rendelkezd, bdrmikor felmond-
haté bankbetétben helyezheté el az Eurdpai Unié valamely tagdllamdban székhellyel rendelkezé, vagy olyan
harmadik orszdgbeli hitelintézetben, amelynek szabdlyozdsi és felligyeleti rendszere biztositia a hitelintézet
megfelelé biztonsdgos miikodését.

(5) Az alapkezel6 az eurépai befektetési alap tékéjét kizdrdlag a hatékony portfélié kialakitdsa céljabdl,
vagy drfolyam- és kamatldbkockdzatok csékkentése érdekében helyezheti el szdrmaztatott eszk6zokbe,
amennyiben nem tér el a kezelési szabdlyzatban meghatdrozott befektetési szabdlyoktdl.

(6) Az alapkezel6 az eurépai befektetési alap nevében (javdra, illetve terhére) kizdrélag olyan szdrmazta-
tott Ugyletet kéthet, amely megfelel a kévetkezd feltételeknek:

al az alapjaul szolgdlo befektetési eszk6z olyan eszkdz, amibe az eurdpai befektetési alap sajat tékéje -
e térvény, valamint az alap kezelési szabdlyzata szerint - befektethetd, illetve index, kamatlab, devizadrfo-
lyam vagy valuta;

bl napi értéke megbizhatd és ellenbrizhet6 mdédon megdllapithato;

c) a pozicid az alapkezelé kezdeményezésére bdrmikor - piaci dron - lezdrhaté vagy megsziintethetd;

dl tézsdén kivili Ggylet esetében az Ugyletben résztvevé mdsik fél prudencidlis feligyelet alatt dll6 intéz-
mény.

285/A. § (1) Az eurdpai befektetési alap - a (3)-(13) bekezdésben és a 285/B. §-ban foglalt eltéréssel - sa-
jat tékéjének legfeliebb tiz szdzalékdat fektetheti be ugyanazon kibocsdaté értékpapirjaiba, illetéleg egyéb
pénzpiaci eszkézeibe.
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2) Azon értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkézék dsszesitett értéke, amelyek kibocsatéjanak értékpapirja-
ibol, illetéleg egyeb pénzpiaci eszkbzeibdl az europal befektetési alap sajdt tékéjének ot szdzalékdt megha-
ladé mennyiségli értékpapirral, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzzel rendelkezik, nem haladhatia meg az eu-
ropai befektetési alap sajdt tékéjének negyven szdzalékadt.

(3) Az eurdpai befektetési alap - a (4 bekezdésben foglalt eltéréssel - sajat t6kéjének legfeljebb harminc-
Ot szdzaléka fektetheté be az Eurdépai Unié valamely tagdllama, vagy olyan nemzetkézi szervezet dltal ki-
bocsdtott vagy garantdlt értékpapirba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkézbe, amelynek az Eurdpai Unié lega-
labb egy tagdllama tagja.

(4) Az eurdpai befektetési alap sajdat tékéjének harmincédt szdzalékat meghaladd mértékben fektethet be a
(3) bekezdésben meghatdrozott értékpapirokba, illetbleg egyéb pénzpiaci eszkdzdkbe, ha sajat tékéjét lega-
labb hat kilénb6z6 kibocsatdsbdl szdarmazéd  értékpapirba, lletéleg egyéb pénzpiaci eszkézbe helyezi, és
egyetlen kibocsdtdsbdl szdrmazd értékpapir vagy egyéb pénzpiaci eszk6z sem haladja meg a sajat téke
harminc szdzalékdt. A kezelési szabdlyzatban, a tdjékoztatéban és valamennyi hirdetményben meg kell ne-
vezni azokat a tagdllamokat, illetbleg nemzetkézi intézményeket, amelyek értékpapirjaiba, illetéleg egyéb
pénzpiaci eszkézeibe sajdat tékéjének harmincét szdzalékdt meghaladdan fektetett be, vagy kivan befektetni.

(5) Az eurdpai befektetési alap sajat tékéjének legfeliebb huszonét szdzaléka fektethetd be

al Magyarorszdgon székhellyel rendelkezd ugyanazon jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsdtott - a Bizottsdgnak
bejelentett - jelzdloglevélbe, vagy

bl a 85/611/EGK irdnyelv 22. cikk (4) bekezdésének a székhely orszdg jogrendszerébe térténé dtvétele
alapjdn engedélyezett, az Eurépai Unié mdsik tagdllamdaban székhellyel rendelkezé ugyanazon kibocsdtd
kétvényeibe, amennyiben a kétvény tipusat és a kibocsdtd intézmény tipusdat a Bizottsdgnak bejelentették.

(6) Amennyiben egy eurdpai befektetési alap sajat tékéjének &t szdzalékat meghaladdé mennyiségben ren-
delkezik az (5) bekezdésben meghatdrozott, egy kibocsdtd dltal kibocsdtott kdtvényekkel, e kdtvények Ossze-
sitett értéke nem haladhatja meg az eurdpai befektetési alap sajat tékéjének nyolcvan szdzalékat.

(7) Azon kollektiv befektetési értékpapirok dsszesitett értéke, amelyek nem eurdpai befektetési alap, illetd-
leg ennek az Eurdpai Unié mds tagdllamdban létrehozott megfeleléjének kollektiv befektetési értékpapirja,
nem haladhatja meg az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének harminc szdzalékdt.

(8) Az eurdpai befektetési alap sajat tékéjének legfeliebb hisz szdzaléka helyezhetd el betétként egy hitel-
intézetnél.

(9) Az eurdpai befektetési alap dltal egy tdzsdén kivili szdrmaztatott gylet kapcsan egy Ugyféllel kap-
csolatban vdllalt kockdzat nem haladhatja meg

al az alap sajét tékéjének tiz szdzalékdt, ha az Ugyfél hitelintézet;

b) az alap sajét tékéjének 6t szdzalékat egyéb esetben.

(10) Az eurdpai befektetési alap &sszes, szdrmaztatott lgyletbdl szarmazd kockdzata nem haladhatia meg
az alap sajdat tékéjét.

(11) A (3), (5), valamint a (8)-(9) bekezdésben meghatdrozott befektetéseket a (2) bekezdésben meghatdro-
zott korldtozds szempontjagbdl nem kell figyelembe venni.

(12) Az eurdpai befektetési alap dltal az egy Ugyféllel szemben

al az (1), (2), (8) és (9) bekezdés szerint vdllalt kockdzatok egyittes 6sszege nem haladhatia meg az eu-
répai befektetési alap sajdt tékéjének hisz szdazalékdt,

bl az (1)-(6) és (8)-(9) bekezdések szerint vdllalt kockdzatok egylttes dsszege nem haladhatja meg az eu-
ropai befektetési alap sajdt tékéjének harmincédt szdzalékat.

(13) A befektetési korlatozdsok szempontjabdl egy Ugyfélnek, illetbleg egy kibocsdtonak kell tekinteni azo-
kat a vdllalkozdsokat, amelyek az Szmt. szerint konszoliddlt beszdmold készitésére kételezettek.

285/B. § (1) Az eurdpai befektetési alap - a (2) bekezdésben foglalt eltéréssel - sajat tékéjének legfeljebb
hasz szdzalékdt fektetheti be egy kibocsdtd dltal kibocsdtott részvénybe, illetéleg hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirba, ha az alapot indexkéveté alapként hoztdk létre a 279. §-ban meghatdrozott feltételekkel.

2) Amennyiben az indexkdvetd eurdpai befektetési alap olyan index leképezésére jott létre, amelyben egy
kibocsdtd altal kibocsatott részvény, illetbleg hitelviszonyt megtestesité értékpapir sulya meghaladja a hudsz
szdzalékot, az alapkezel6 déntése alapjan egy értékpapir esetén az (1) bekezdésben meghatdrozott korlat
harmincét szdzalékra emelheté.

286. § (1) Az eurdpai befektetési alapot kezel6 alapkezelé az dltala kezelt eurdpai befektetési alapok port-
féliéjaba nem szerezheti meg egy kibocsdtd szavazati jogot biztositd részvényeinek olyan hdanyaddt, amely
jelentds befolydst biztositana az alapkezeld széamdra.

(2) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsdté szavazati jogot nem biztositd részvényeinek legfeliebb tiz
szdzalékdt szerezheti meg.
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(3) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsdté dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapiroknak
legfeljebb tiz szdzalékdt szerezheti meg.

(4) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsdté dital kibocsdtott pénzpiaci eszk6z6k legfeljebb tiz szdzalékdt
szerezheti meg.

(5) Az eurdpai befektetési alap egy kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjainak legfel-
jebb huszonét szdzalékdat szerezheti meg.

(6] A (3)-(4) bekezdésben foglalt korldtozdst nem kell alkalmazni az dllampapirok, az dllam dltal garantdit
értékpapirok, illetbleg olyan nemzetkézi intézmények dltal kibocsdtott vagy garantdlt értékpapirok és egyéb
pénzpiaci eszkézbk esetében, amelyeknek az Eurdpai Unié legaldbb egy tagdllama tagja.

287. § (1) Az eurdpai befektetési alap befektetési jegye az Eurdpai Unié valamennyi tagdllamdban forgalmaz-
haté. Az alapkezel6 kételes gondoskodni arrdl, hogy az Eurdépai Unié mdsik tagdllamdban megfelelé forgal-
mazé helyek dlljanak rendelkezésre a befektetési jegyek eladdsdra, visszavdsdridsdra, a befektetési jegyek tu-
lajdonosai szdmdra térténd kifizetések lebonyolitasdra.
(2) Az alapkezelé kételes gondoskodni arrdl, hogy az eurdpai befektetési alap kezelési szabdlyzata, az eurd-
pai befektetési alap alapkezeléje dltal kézzétett tdjékoztatd és roviditett tdjékoztatd, valamint az éves és fél-
éves jelentés az adott orszdg egyik hivatalos nyelvén vagy az adott orszdg hatdskérrel rendelkezd hatésdgai
dltal elismert nyelven a befekteték rendelkezésére dlljon.
(3) Ha egy eurdpai befektetési alap befektetési jegyeit az Eurdépai Unié mdsik tagdllamdban kivdnja forgal-
mazni, a befektetési alapkezel6 errél értesiti a Felligyeletet és a mdsik tagdllam hatdskérrel rendelkezé haté-
sagat. Az Eurdpai Unié mdsik tagdllamdanak hatdskérrel rendelkezé hatésdga szamdra meg kell kildeni:
al a Feligyelet igazoldsat arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap eurdpai befektetési alap;
b) az alap kezelési szabdlyzatdt;
c) a tdjékoztatét és a roviditett tdjékoztatot;
d) amennyiben rendelkezésre dll, a legutolsé éves beszdmoldt és az azt kdvetb féléves jelentést; valamint
e) azon megdllapoddsokat, amelyek igazoljdk, hogy a befektetési jegyek forgalmazdsa az adott tagdllamban
biztositott.
(4) Az eurdpai befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsa az Eurépai Unié mdsik tagdllamdaban a (3)
bekezdés szerinti értesités elkiildését kovetd két honap elteltével kezdhet6 meg, kivéve, ha az érintett tagdl-
lam hatdskérrel rendelkezé felligyeleti hatésdaga hatdrozatban dllapitia meg, hogy azok nem felelnek meg a
térvényi eldirdsoknak.
(5) Ha egy eurdpai befektetési alap befektetési jegyeit az Eurdpai Unid mdsik tagdllamdban is forgalmazzdk,
vagy egy eurdpai befektetési alapot kezel6 befektetési alapkezeld fidktelepet nyit az Eurépai Unié mdsik tag-
dllamdban, a Feliigyelet és az érintett tagorszdg hatdskérrel rendelkezé felligyeleti hatdésaga kélcs6nésen
megkuldik egymdsnak az adott befektetési alapkezeld tulajdonosdra és vezetésére vonatkozé Gsszes informd-
ciot, amely elésegiti az alapkezel6 ellenérzését. A Feliigyelet és a hatdskérrel rendelkezé feltigyeleti hatésdgok
egyuttmdkddnek annak érdekében, hogy a fogadd orszag hatdskérrel rendelkezd felligyeleti hatésdga szédmdra
rendelkezésre dlljanak a fogadd orszdg szabdlyainak valé megfelelés ellenbrzéséhez sziikséges informdciok.
(6) Amennyiben az Eurdépai Unié mdsik tagdllamdban székhellyel rendelkezé befektetési alapkezel6 Magyaror-
szdg terliletén fioktelepet létesit, a Feliigyelet biztositja, hogy az adott tagorszdg hatdskérrel rendelkezé feli-
gyeleti hatésdga a helyszinen ellendrizhessék az (5) bekezdésben foglalt informdciékat a Feliigyelet tdjékozta-
tdsat kovetben. A Feliigyelet az Eurdpai Unié mdsik tagdllama hatdskérrel rendelkezé feliigyeleti hatésdgdnak
kérésére lefolytatja az ellen6rzést.
288. § (1) Az Eurdpai Unié mdsik tagdllamdban létrehozott eurdpai befektetési alap, vagy annak megfeleld
kollektiv befektetési forma az dltala kibocsdtott kollektiv befektetési értékpapirt - a Felligyelet elézetes értesi-
tésével - Magyarorszdgon forgalomba hozhatja. Ebben az esetben a 252. § rendelkezéseit nem kell alkal-
mazni.
2) Az (1) bekezdésben meghatdrozott esetben a kibocsdtd kételes gondoskodni a forgalmazds feltételeinek
folyamatos biztositdsardl, illetéleg arrdl, hogy a kezelési szabdlyzat, a tdjékoztatd, a rendszeres és rendkiviili
jelentés a Felligyelet dltal elfogadott nyelven a befektet6k rendelkezésére dlljon. A kibocsdaté a forgalmazds
feltételeirél kételes hirdetményben tdjékoztatni a magyarorszdgi befektet6ket, tovabbd a forgalmazds feltételei-
nek biztositdsdt a Feligyeletnek is kételes igazolni.
(3) A Fellgyelet a részére megklldott értesités kézhezvételét kéveté két hénapon belil a forgalmazds meg-
kezdését megtilthatia, ha nem Idtja biztositottnak a feltételek meglétét, igy kilénésen a befekteték megfelel6
tdjékoztatdsat.
(4) Amennyiben a Felligyelet a (3) bekezdés szerint rendelkezésére dll6 két hénapos id6szak lejdrtdt megeld-
z6en hatdrozatban megdllapitja a forgalmazas feltételeinek meglétét, a kérelmezd a megfeleléségrél szolé ha-
tdrozat kozlését kévetben akkor is elkezdheti az dltala kibocsdtott kollektiv befektetési értékpapir forgalmaza-
sat, ha a (3) bekezdésben foglalt két hénapos idészak még nem jart le.
(5) A Feliigyelet a folyamatos forgalmazdst felfiiggeszti, ha az nem felel meg a (2) bekezdésben eldirt szabd-
lyoknak. A Feligyelet a folyamatos forgalmazast megtilthatja, ha a felfliggesztést kdvetéen harminc napon
belil a folyamatos forgalmazds feltételei nem dlinak helyre, illetve amennyiben mdsodik izben keriilne sor a
forgalmazads felfliggesztésére.
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Szdrmaztatott Ggyletekre vonatkozo szabalyok

272.§ (1) Az alapkezel6 a befektetési alap nevében szdrmaztatott Uigyletet kizarélag a kezelési szabdlyzat-
ban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kéthet, befektetési eszkdzre, devizara, illetve ingat-
lanra.

2) Az alapkezel6 a befektetési alap nevében csak olyan szdrmaztatott (gyletet kéthet, amely

al csékkenti az egyes befektetésekbdl fakadd kockdzatokat (fedezeti tgylet),

b) csbkkenti az alap befektetési céljainak megfelel6 portfélié kialakitasanak kéltségeit (portfdlié hatékony
kialakitasa),

c) kockdzatmentes bevételt eredményez (arbitrdzs), vagy

dl nyitott szarmaztatott lgylet lezdrdsat eredményezi.

(3) A tbézsdén kivili szarmaztatott Ugylet lejérata nem haladhatia meg a hatdrozott futamidejli alap hat-
ralévé futamidejét.

(4) A befektetési korldtokat az egyes értékpapirok 273. § szerinti nettd pozicidjdra kell vonatkoztatni.

(5) A befektetési korldtoknak valé megfelelés szempontjabdl az értékpapirra, illetve indexre kotdtt hatdr-
idés Ugyleteket az alapul szolgdlé eszkéz piaci darfolyamdn, az opcids szerzédéseket pedig az alapul szolgd-
16 eszkdz piaci drfolyama és az opcié deltatényezdjének szorzatdn kell figyelembe venni.

(6) Az Osszetett szdrmaztatott Ugyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

(7) A tbzsdei hatdridés Ugyleteket és a t6zsdén kivili hatdridds Ugyleteket az alapul szolgdlé eszkéz és
az ugylet dltal generdlt fiktiv vagy valdés pénzdramlds ésszetételeként kell kezelni.

(8 A nem forintban denomindlt poziciékat az alapkezelési szabdlyzatban meghatdrozott drfolyamon fo-
rintra dtszamitva kell figyelembe venni.

273.§ (1) A devizdk, az azonos jogokat megtestesité értékpapirok, valamint az azonos devizdra, illetve be-
fektetési eszkdzre és lejdratra szo6lé hatdridés gyletek, opcidk, opcids utalvdnyok hossz( (révid) pozicidinak
a révid (hosszu) pozicidkkal szembeni tébblete az adott befektetési eszkbz nettd pozicidja.

2) A befektetési alapkezel§ az alap devizdban, illetve befektetési eszkézben meglévé nem szdrmaztatott
tatott poziciéjdval szemben, valamint a szdrmaztatott - ugyanazon alapul szolgdlé eszkézben meglévé -
hosszi és révid poziciokat egymdssal szemben nettdsithatja.

(3) Ugyanazon alapul szolgdld értékpapiron meglévd pozicidk az alabbi feltételek egyidejl teljesilése ese-
tén nettosithatok:

1. az értékpapirok kibocsatdi, a névleges kamatldb, a lejdrat idépontja megegyeznek, és

2. az értékpapirok ugyanazon devizdban denomindltak.

(4) Az atvdlthatd értékpapir pozicidja nem nettdsithatd olyan értékpapir ellentétes pozicidjdval, amelyre az
értékpapir dtvalthato.

(5) A befektetési alap netté pozicidjat devizanemenként is meg kell dllapitani. A netté nyitott deviza pozi-
ci6 a kovetkez6 elemek egylttes dsszege:

al a nem szdrmaztatott Ugyletekbdl eredé pozicio,

bl a nettdé hatdridds pozicié (a hatarid6s devizaligyletek alapjan fenndllo kdvetelések és fizetési kitelezett-
ségek kozétti kulonbség, ideértve a tbézsdei hatdridés devizaligyletek és a deviza swap (gyletek tékedssze-
gét is),

c) a felmerilt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiaddsok,

d) az ugyanazon devizdra kotétt opcids Ugyletek nettd delta kockdzata (A nettd delta kockdzat a pozitiv
és a negativ deltakockdzatok abszolit értékének kilénbsége. Valamely opciés Ugylet delta kockdzata az
alapul szolgdlé deviza piaci értékének és az opcié delta tényezdjének szorzata),

e) egyéb, devizdban denomindlt opcidk piaci értéke.

(6) Az indexre sz0l6 szdrmaztatott Ugylet nettdsithaté az indexkosdrban szereplé értékpapirokkal, ha az
értékpapirok Gsszetétele legaldbb nyolcvan szdzalékban fedi az indexkosdr Osszetételét.

(7) A szdllitdsi kotelezettséggel vagy annak vevs dltal vdlaszthatd lehetéségével jaré révid pozicié nem
nettésithatd nem-szdllitdsos szdrmaztatott hosszu poziciéval.

(8) A hitelfelvétel 6vadékdul szolgdlé vagy kélcs6nadott értékpapirok nem nettésithatok szdrmaztatott ro-
vid poziciéval.

274.§ (1) A 278. §-ban foglalt kivétellel az alapkezel6 nem kéthet a befektetési alap javdra olyan lgyle-
tet, amely a 273. § szerinti nettdsitdsi szabdlyok alkalmazdsdaval révid nettd poziciét eredményezne, kivéve
az értekpapirok egyedi kockdzatara a 273. § (6) bekezdése szerint vdllalt révid netté poziciot.

2) A befektetési alapnak folyamatosan rendelkeznie kell a szdrmaztatott hosszl pozicidi ésszesitett kétési
drfolyama és a mdr befizetett vdltozdletét kilénbsége szdz szdzalékanak megfeleld beszdmitasi értékd likvid
eszkdzzel, a befektetési jegyek visszavdltdsat biztositd likvid eszkézékén felil. A beszamitdsi érték a
latraszolé vagy legfeljebb harminc napra lekététt bankbetét esetén megegyezik a betét Gsszegével, egyéb
likvid eszkdz esetén pedig a likvid eszk6z piaci értéke nyolcvanét szdzalékdval.

(3) Az alapkezel6 az alap nevében csak abban az esetben kéthet kétvényen, illetéleg kamatldbon alapuld,
a 272. § (2) bekezdésének b)-c) pontja szerinti szarmaztatott Ugyletet, ha az alap kezelési szabdlyzata kor-
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latozza az alap portféliéja maximdlis hdatralévé dtlagos futamidejét. Az alap portféliéjanak dtlagos hdtralévé
futamideje a szdrmaztatott Ugyletek figyelembevételével sem haladhatia meg a kezelési szabdlyzatban meg-
hatdrozott értéket.

(4) A szdrmaztatott Ugyletek nem nettdsitott, dsszesitett - a kezelési szabdlyzat szerint szamitott - piaci
értéke nem haladhatia meg az alap sajdt tékéjének a harminc szdzalékat.

(5) A (4) bekezdés szerinti korldtba nem szdmitandd bele

al az drfolyamkockdzat csbkkentésére kététt szdrmaztatott Ugylet;

bl a hitelintézettel dllampapirra koététt repdugylet.
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VIIl. MELLEKLET

A TAGALLAMOK, ILLETOLEG NEMZETKOZI INTEZMENYEK, AMELYEK
ERTEKPAPIRJAIBA, ILLETOLEG EGYEB PENZPIACI ESZKOZEIBE AZ EUROPAI
ALAPOK TOKEJUKNEK HARMINCOT SZAZALEKAT MEGHALADOAN FEKTETTEK BE,

VAGY KIVANNAK BEFEKTETNI.

Tagallamok Nemzetkozi intézmények
Ausztria A torvény és az e torvény felhatalmazasa alapjdn kiadott
Belgium jogszabdlyok alkalmazdsaban nemzetkdzi pénzigyi intéz-
Bulgdria ménynek mindsdil:
Ciprus 1. az Afrikai Fejlesztési Bank,
iz . ) ika-kozi Befektetési Tarsasd
Cseh Koztdrsasdg § az Amerika-k6zi Befekteté: 9
. . 0z Amerika-kozi Fejlesztési Bank,
DOnIO" . 4. az Azsiai Fejlesztési Bank,
Egyesult’Klrolysog 5. az Eurépai Beruhdzdsi Alap,
Esztorszag 6. az Eurépai Beruhdzasi Bank,

Finnorszdg
Franciaorszag

7.az Eurbpai Kézosség,
8. az Eurépa Tandcs Fejlesztési Bankja,

Gorogorszdg 9. az Eurdpai Ujjéépitési és Fejlesztési Bank,

Hollandia 10. az Eszaki Beruhdzdsi Bank,

irorszég g a Eek%cve':—tef'ngetri Kgrestedelmi és Fejlesztési Bank,

< . a Karibi Fejlesztési Bank,

i?t%ggszog 13.a Kézép—oﬁpgrikoi quqongi In’tgg.rQCiésuBor?k,
NP 14. a Nemzetkodzi Beruhdzdsbiztositdsi Ugynokség,

Litvania 15. a Nemzetkozi Fizetések Bankja,

Luxemburg ) 16. a Nemzetkdzi Pénziigyi Tarsasdg,

Magyarorszag 17. a Nemzetkozi Ujjéépitési és Fejlesztési Bank,

Mdlta 18. a Nemzetkdzi Valutaalap.

Németorszag

Olaszorszdag

Portugdlia

Romdnia

Spanyolorszag

Svédorszag

Szlovdkia

Szlovénia
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