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TAJEKOZTATO

A jelen tdjékoztatdt (tovabbiakban: Tdjekoztato) a Budapest Alapkezeld Zrt. a tékepiacrdl sz016 2001. évi CXX. torvény
el6irdsai szerint dllitotta 6ssze. A Tajékoztatd kozzétételét a PSZAF jovahagyta.

A Nyilvanos ajanlattétel adatai

A jegyzésben részt vevo Alapok rovid bemutatdsa

1. Az Alapkezelé a Vezérigazgatd 2011. augusztus 09-én kelt 04/2011. szdmu vezérigazgatdi hatdrozata alapjdn,
a Torvény szerint GE Money Abszollt Kotény Alapok Alapja elnevezésd, nyiltvég, értékpapir befektetési ala-
pot hoz létre
ISIN kdd: HUO000710819

A GE Money Abszolut Kotény Alapok Alapja a Térvény alapjdan nyilvdnos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap,
alapok alapja.

Az Alap Téjékoztatojanak, kdzzétételének jdvahagydsa: PSZAF KE-111-456/2011. 2011. szeptember 8.
Az Alap letétkezel6je: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

A befektetési jegyek tulajdonosait megillet6 jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

» jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltési jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéken visszavaltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint;

* jogosult arra, hogy az Alap megszinésekor az Alap végelszamoldsat kdvetéen fennmarado, a koltségekkel
csokkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnydnak megfelelé mértékben részesiljon;

» qa befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a réviditett tdjékoztatdt, a Tdjékoztatdt,
a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfolidjelentést a befektets kéré-
sére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szobeli és elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a fi-
gyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

» jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolddd, a Torvényben meghatdrozott jogok gyakorld-
saraq;

» oz Alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befekteté szdmdra elsd alkalommal torténd értékesitésekor
az Alap Kezelési Szabdlyzatat és Roviditett Tajékoztatdjdt a befektetéknek téritésmentesen at kell adni, az Alap Ta-

jékoztatdjdt, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsd-
tani. A befektet® kulon nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok atvételére vonatkozéan, vagy
b) arrél, hogy a fenti dokumentumok részére torténé ataddsardl lemond, vagy
c) arrél, hogy a dokumentumok ataddsat elektronikus Gton kéri.
(A befektettk tdjékoztatdsa cimi részben a tdjékoztatdsi kotelezettségek részletezésre kerilnek.)

A jegyzési hely
A befektetési jegyek a Budapest Bank Nyrt. [I. szamU mellékletben felsorolt fiékjaiban, a pénztdri 6rakban jegyezheték.
A jegyzési ar

A befektetési jegyeket diszkont dron lehet jegyezni. A befektetési jegyek névértéke 1 Ft, azaz egy forint. Egy befektetd
altal minimalisan jegyezhet®é darab 10000 db, azaz tizezer darab. A diszkont ar minden napra meghatdrozdsra kerul,
és hozzaférhetd a Tdjékoztatdban, valamint a nyilvénos ajanlattételben is:

2011.09.12| 0.9988 Ft| 2011.09.19| 0.9996 Ft
2011.09.13| 0.9989 Ft| 2011.09.20| 0.9997 Ft
2011.09.14| 0.9991Ft| 2011.09.21| 0.9998 Ft
2011.09.15| 0.9992 Ft| 2011.09.22| 0.9999 Ft
2011.09.16| 0.9993 Ft| 2011.09.23| 1.0000 Ft

A jegyzési idoszak
2011.09.12-t61 2011. 09.23-ig a jegyzési helyeken.



A jegyzésre jogosultak kére

Az Alap befektetési jegyeit a Budapest Bank Nyrt. fiékjaiban devizabelféldi és devizakilféldi magdn- és jogi személyek,
valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi tdrsasagok vasdarolhatjdk.

A jegyzéshez kapcsolodo koltségek

A befektetdket kozvetlendl érintd, jegyzéskor fizetendd dij nincs. Az Alapot terhel6 koltségek részletes bemutatdsdra a
Tdajékoztatoban kerdl sor.

Taljegyzés
A kibocsatd maximum 4,5 Mrd Ft 6ssznévértéki jegyzést fogad el.

Tualjegyzés esetén kovetendo allokdcio

Tuljiegyzés esetén a jegyzés lezardsdat kovetd banki napon allokdciéra kertl sor. Az allokdcié kdrtyaleosztdsos elven
torténik, és valamennyi érvényes jegyzés részt vesz benne. Az egyazon befektetd dltal kilénbdzé id6pontokban adott
jegyzések nem kerlinek 6sszevondsra. A leosztds egyes korei az adott kdrben még résztvevd jegyzések idérendje sze-
rint haladnak: a legkorabbindl kezdédnek és a legkésébbinél végzédnek. Az utolsé - tort - leosztdsi kor utdn el nem
fogadottként fennmarado befektetesi jegy igényeknek megfelelé darabszdmok utdn befizetett jegyzési 6sszegeket az
Alapkezel6 az eredménytelen jegyzés utani elszdmoldsrol a jegyzés, fizetés pontban foglaltak szerint utalja vissza a
befektetéknek. Tuljegyzés esetén az allokdcié eredményérdl a Forgalmazé allokacids értesitét juttat el a befektettk-
hoz.

Aluljegyzés

A kibocsdtds meghiusul, ha az Alap minimdlis indulé sajat tékéje - minimum 200,000,000 Ft, azaz kettészdzmillié forint
-, 0 jegyzés zaronapjdig nem kerll lejegyzésre.

Ervénytelen jegyzés
A kovetkezd esetekben a jegyzés érvénytelen:
* ajegyzésiiv nem felel meg a formai és tartalmi kdvetelményeknek,
* ajegyzés ellenértéke a jegyzéskor a jegyzési iven megjelolt szamlaszamon nem kerl jévairdsra,
* ajegyz6 személy nem rendelkezik érvényes jegyzési ivvel,!
* ajegyzés nem a jegyzési idészak alatt, vagy nem a jegyzési helyen torténik,
* ajegyzés beleltkozik a Tdjékoztatd vagy egyéb jogszabdly rendelkezéseibe.

A jegyzés, fizetés modja

A befektetési jegyeket jegyezni személyesen, vagy meghatalmazott képviselé Gtjan lehet. A meghatalmazdst teljes
bizonyitod ereji magdnokiratba, vagy kozokiratba kell foglalni. A meghatalmazdést a befektetd Ugyfélszédmldja felett
rendelkezésre jogosult(ak) aldirdsdval elldtva kell megadni és abban részletesen meg kell hatdrozni a meghatalmazas
tartalmdt (o meghatalmazott rendelkezési jogosultsdgdnak kereteit), idébeli hatdlyat. A meghatalmazds szikséges
eleme a befektetd lgyfél azonositd szémlaszdma.

A jegyzés a jegyzési iv aldirdsdval torténik. A nyilatkozat aldirdsdt kovetden a jegyzési nyilatkozat nem vonhaté vissza.
A jegyzési iv aldirasaval a jegyz6 feltétlen kotelezettséget vdllal a lejegyzett befektetési jegyek megvdsarldsdra. Tekin-
tettel arra, hogy a befektetési jegyek dematerializalt értékpapirként kerllnek forgalomba, jegyzés csak olyan személy-
t6l fogadhatd el, aki értékpapir-szamlavezetésre jogosult értékpapir-forgalmazéval (Forgalmazd) szerzédést kotott. A
jegyzési iv aldirdsdval egy id6ben a jegyz6 a befektetési jegyek diszkontardt fizeti meg.

A jegyzési iv aldirésdval egy idében a jegyzd a jegyzett befektetési jegyek ellenértékét a jegyzési helyen készpénzben
befizeti, vagy dtutalja a Forgalmazéndl vezetett, jegyzési iven megjeldlt szamldra. Atutaldssal torténd fizetés esetén a
jegyzés akkor mindsul érvényesnek, ha a jegyzett befektetési jegyek kibocsatdsi dra a jegyzéskor a fenti szdmldan ren-
delkezésre dll. A jegyzett befektetési jegyek ellenértékét a jegyzési hely a jegyzést kévetd napon datutalja az Alap Letét-
kezel6nél vezetett 10800007-10000000-12124007 szédmdu, szdmldjdra.

A Citibank Europe plc Magyarorszdagi Fioktelepe, mint Letétkezel6 a jegyzés folyaman az Alapok nyilvantartasba
vételéig a jegyzésre befolyt 6sszeget elkiilonitett letéti szamlan tartja, amely szamldara az Alapok nyilvantartasba
vételéig a Letétkezel6 az Alapkezel6tdl terhelésre sz6l6 megbizdst nem fogad el. A jegyzés eredményérol a jegy-
zési hely (Forgalmazd) az Alap nyilvantartdsba vételét kévet6 5 napon beliil postai Gton, irasban teljesitési igazo-
last kild a befektetoknek.

1 (Ervényesnek mindsiil az a jegyzési iv, amelybdl a jegyz6, vagy meghatalmazottja személyi azonossaga, valamint a jegyzett
befektetési jegy darabszdma egyértelmiien megdllapithatd, és azt a jegyzd személy, valamint a Forgalmazé aldirdsaval ellatta.)
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A befizetett 6sszeg visszafizetésére vonatkozo eljards el nem fogadott jegyzés esetén:

Aluljegyzés kovetkeztében, vagy érvénytelen jegyzés miatt el nem fogadott jegyzés esetén a jegyzési idészak utolsd
napjét kovetd 5 naptdri napon belll az Alapkezeld a Letétkezel6n keresztl kdtelezéen kifizeti a Befektet dltal befize-
tett 0sszeget a jegyzés helyén kamat- és levondsmentesen, a jegyzési iv bemutatdsa ellenében a jegyzének, vagy
meghatalmazottjdnak. A befizetett 6sszeget a Letétkezeld a Forgalmazon keresztll a befektetd lgyfélszamldjdra téri-
tésmentesen visszavezeti.

Az Alapok induldsat kovetéen az alap jegyei szabadon forgalmazhatéak, illetve transzferdlhatéak.

Jegyzési garancia

Az Alapok minimalis tokéjének lejegyzésére harmadik személy, jegyzési garanciat nem vallal.

Az Alap nyilvantartasba vétele
A jegyzés sikeres lezarasat kovetden az Alapkezelé haladéktalanul kezdeményezi az Alap nyilvantartdsba vételét a
Torvény 253.§-dnak rendelkezései szerint.

Az Alap a nyilvantartdsba vétellel jon 1étre. Az Alap mikodését és befektetési jegyeinek forgalomba hozataldt jelenleg a
Torvény szabdlyozza.

Az Alap futamideje

Az Alap a nyilvéntartdsba vétel napjdt kdvetd 2. munkanaptdl indul, futamideje hatdrozatlan ideig tart.

1. Meghatdrozdasok

1.1. A befektetési alapokat miikédtet6 intézményi hattér legfontosabb szerepl6i

Alapkezel6: oz alapkezel tdrsasdg feladata az alap létrehozatala, a befektetési dontések meghozatala, végrehajta-
sa és adminisztrdlésa, tovdbbd a befektetdk tdjékoztatdsa. Fontos, biztonsdgot nodveld szabdly, hogy az alapkezeld
az alap szdmdra értékpapirszdmldat nem vezethet, igy kozvetlendl nem rendelkezhet az alap eszkozei felett, e feladat
a letétkezeld bankra harul

Letétkezeld: a letétkezel6 bank legfontosabb feladata az alap eszkbzeinek 6rzése, az értékpapiriigyletek technikai
lebonyolitdsa, az alap nettd eszkozértékének megdllapitdsa és kozzététele. Feladatainak elldtasdval egydttal ellenér-
ziis az alapkezel6 tevékenységét

Forgalmazok: feladatuk a befektetési jegyek forgalmazdsa, a befekteték informdciokkal, tdjékoztatdkkal vald ellatd-
sa

Konywvizsgdlo: feladata az alap éves beszdmolodjanak auditdldsa, nyilvantartdsainak ellenérzése

Felligyelet: engedélyezi az alapok létrehozataldt, folyamatosan ellenérzi az alapkezeld és a letétkezeld tevékenysé-
gét

Tandcsadok: az alapkezel6 a befektetési alapok portfolidjanak kialakitdsdhoz egyéb tandcsaddkat is igénybe vehet.
A tandcsadodkat be kell mutatni az alap téjékoztatéjdban

Forrds: Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetsége (www.bamosz.hu)

1.2. A tajékoztatoban haszndlt fogalmak

Alapdeviza: az Alap kibocsatdsi pénzneme
Alapkezel6: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezd, részvénytdrsasdg
[a Budapest Alapkezel® Zrt. (adatait Iésd a Tdjékoztatd 3.1 pontjdban, valamint a V. szamu mellékletben)]

Alap ,sajat tokéje”: az Alap sajdat tékéje induldskor a befektetési jegyek névértékének és darabszdmdnak szorzata-
val egyezik meg, mikddése sordn a sajat téke az Alap dsszesitett nettd eszkozértékével azonos

AKK: Allamadéssdg Kezeld Kozpont Zartkorien Mikods Részvénytarsasdg
BAMOSZ: Befektetési Alapkezel&k és Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szévetsége

Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkord kibocsdtdsdval 1étrehozott és mikodtetett, jogi szemé-
lyiséggel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezel§ a befekteték dltaldnos megbizasa alapjdn, azok
érdekében kezel

Befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezeld dltal, a meghirdetett befektetési elveknek megfelelé

ingatlan) a befektetési alapkezelé déntése alapjén, a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez igazodd
addsvétele



Befektetési jegy: befektetési alap nevében (javdara és terhére) sorozatban kibocsdtott, vagyoni és egyéb jogokat biz-
tosito, atruhdzhato értékpapir
Befektetd: az a személy, aki a befektetési alapkezelével vagy mds befektetével kotott szerzédés alapjan sajdt vagy

mds pénzét, egyéb vagyontdargydt részben vagy egészben a tékepiac, illetve a szabdlyozott piac, tézsde hatdsaitél
teszi figg6vé, kockdztatja

Bszt.. a befektetési vdllalkozdsokrél és az drutdzsdei szolgdltatokrol, valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek
szabdlyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII. térvény

Dematerializdlt értékpapir: az e torvényben és kulon jogszabdlyban meghatdrozott médon, elektronikus Gton létre-
hozott, rogzitett, tovdbbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté médon tartalmazd adat-
0sszesség

E-nap: a nettd eszkozérték, illetve az drfolyam érvényességének napja

EMEA: (Europe, the Middle East and Africa) Europa, a Kdzel-Kelet és Afrika orszdgainak 6sszefoglald elnevezése
EMU: Eur6pai Monetdris Unié tagdllamainak ¢sszessége

EU: az Eurdépai Uni6 tagdllamainak 6sszessége

Eurépai alap: (UCITS-alap) olyan Magyarorszdgon létrehozott eurdpai befektetési alap, amelynek szabdlyozdsa
megfelel az EU irdnyelveiben foglalt el6irdsoknak, befektetési jegye az EU valamennyi tagdllamdaban szabadon for-
galmazhaté

Felligyelet vagy PSZAF: a Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete, illetve jogelddei (AETF, AEF)

Forgalmazdsi Hely: a Tdjékoztato Il. sz. mellékletében felsorolt, sorozatonként meghatdrozott bankfiékok és befekte-
tési vdllalkozas tUgyfélforgalom szdmdra nyitva dllé helységei

Forgalmazo: a befektetési jegyek forgalmazdsaban (értékesitésében és visszavaltdsdban) kdzrem(ikodd befektetési
vallalkozés, hitelintézet

Hazai alap: olyan Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap, mely PSZAF dltali engedéllyel rendelkezik, és Magya-
rorszdgon szabadon, az eurdpai unié tagallamaiban kizarélag a forgalmazé dllam fellgyeleti szervének kilén enge-
délyével forgalmazhaté

Hpt. o hitelintézetekrél és a pénzigyi vallalkozdsokrdl szold 1996. évi CXII. torvény
Jegyzési helyek: azonosak a Forgalmazasi Helyekkel

Kezelési szabdlyzat: a befektetési alap kezelése sordn az alap kezelésének kiilonos szabdlyait a Tpt. 16. szdmud mel-
lékletnek megfelel6 - a FelUgyelet dltal jovahagyott - kezelési szabdlyzatba kell foglalni, amely az alapkezelé és a be-
fektetok kozotti dltalanos szerzédési feltételeket tartalmazza. A befektetd a befektetési jegyek vasarldsakor nyilatko-
zik arrél, hogy ismeri a kezelési szabdlyzatban foglalt feltételeket

Kibocsaté: az alap

Letétkezelés: a pénzlgyi eszkoz letéti 6rzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetéleg a torlesztés beszedése és
egyéb kapcsolddé szolgdltatds egylttes nydjtdsa, ideértve az dvadék kezelésével dsszefliggd szolgaltatdsokat

Likvid eszkoz: a pénz-, hitelintézettel dllampapirra kotott, felmondhatésdgaban nem korldtozott repd, az dtruhdzha-
tésdgdban nem korldtozott, barmikor pénzzé teheté dllampapir, tovabbd a felmondhatésdgdban nem korldtozott
bankbetét

MNB: Magyar Nemzeti Bank

koveteléseket is - értéke, csokkentve a portféliét terheld dsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatdro-
ldsokat is

Nyiltvégl befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavdlthatéd befektetési jegyek keriinek folyama-
tos forgalmazdsra

OECD: Gazdasdgi Egyuttmkodési és Fejlesztési Szervezet,
Portf6li6: az adott alapban 1évé befektetési eszkdzok dsszessége
Portfolidérték: az alapban 1évé befektetési eszkdzok dsszességének aktudlis piaci értéke

Tajékoztato: a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz és folyamatos forgalmazdsdhoz készitett, a Fe-
lGgyelet dltal jovahagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabdlyzat is része

Torvény (Tpt.): a tékepiacrdl sz616 2001. évi CXX. torvény
Vezet6 forgalmazo: Budapest Bank Nyrt.

Egyéb, a Tdjékoztatoban hasznalt fogalmak jelentése: a Tdjékoztatdban szereplé azon fogalmak vonatkozdsdban,
melyek meghatdrozdsdat sem a Tdjékoztatd 1. pontja, sem a Tdjékoztatd egyéb pontjai nem tartalmazzdak, a Tpt. dltal
meghatdrozott definiciok alkalmazanddk



1.3. Eszkoz definiciok
Allampapir: a magyar vagy kilféldi dllam, az MNB, az Eurépai Kézponti Bank, vagy az Eurépai Unié mds tagdllamd-
nak jegybankja dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Bankbetét: a pénzintézetnél elhelyezett pénzt jelenti, melyért a bank kamatot fizet és a befektetett 6sszeggel egytt
meghatdrozott idépontban visszafizeti.

Befektetési jegy: befektetési alap nevében sorozatban kibocsatott értékpapir, amely megtestesiti a befekteté tulaj-
doni hdnyadat az alap vagyondban, igy minden befektetd az dltala birtokolt jegyek ardnydban részesedhet az alap
hozamaibdl és tékéjébdl

Certifikat: az értékpapirositott szdrmazékos termékek, a certifikatok specidlis, bankok dltal kibocsatott instrumen-
tumok, amelyek barmely befektetési eszkdz osztdlyra, illetve ezek tetszéleges kombindcidjara létrehozhatdk

Diszkont kincstarjegy: olyan révidebb futamidejd dllampapir, amely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél ala-
csonyabb, diszkont dron kerdl forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza

ETF: t6zsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek befektetési jegyeik a részvényekhez hasonléan kozvetlendl a
tézsdén forognak

Jelzdloglevél: kizarélag jelzalog-hitelintézet dltal kibocsdtott, ingatlannal fedezett, kétvény jellegl értékpapir, amely
a hitelintézet hiteldllomdnydnak finanszirozdsdra szolgdl

Kétveény: hitelviszonybdl eredd pénzkovetelést biztositd értékpapir, amelyben a kibocsdtéd arra kotelezi magat, hogy
az ott megjelent pénzdsszeget, valamint annak elére meghatdrozott kamatdt a kétvény mindenkori tulajdonosénak
a megjelolt idében és médon megfizeti

Vallalati kétvény: gazddlkodé szervezet dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

Részvény: a részvénytdrsasdgok alapitdsakor vagy alaptékéjiuk felemelésekor kibocsdtott olyan tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapir, amely egyrészt megtestesiti a részvénytdrsasdg alaptékéjének meghatdrozott, a részvény
névértékének megfelelé hdnyadat, mdsrészt 6nmagdban testesiti meg a részvényes tagsdgi jogait és kotelezettsé-
geit

OTC részvény: tézsdéken kivili, nem szabdlyozott piacon kereskedett részvény

Tozsdei részvény: a tézsdéken, mint szabdlyozott piacon kereskedett részvény

Warrant: opcids utalvany, amelyet vdllalatok bocsdtanak ki igy, hogy az opcié tulajdonosa egy elére meghatdrozott
aron vasdrolhatja meg a vdllalat részvényeit, gy, hogy a vdllalat a lehivaskor Uj részvényeket bocsat ki, és a kotési
dijat kdzvetlentl megkapja

1.4. Egyéb informaciok

A tdjékoztatdban szerepl6 Alapok mikodését és befektetési jegyeinek forgalmazdsat jelenleg a Térvény szabdlyozza.
A tajékoztatdban szerepld Alapok felligyeletét a PSZAF latja el.
A tdjékoztatdban szereplé Alapok létrehozdsa Magyarorszdgon tértént.

Az Alapok részletes befektetési politikdja a jelen Tajékoztatd I. szamu mellékletét képezd Kezelési Szabdlyzatban (to-
vabbiakban: Szabdlyzat) olvashaté.

Az Alapok elért éves hozamait az IV. szdmU melléklet tartalmazza. Az Alapok multbeli teljesitménye, hozama nem je-
lent garancidt a jovEbeni teljesitményre, hozamra.



2. Az Alapok altalanos bemutatasa

. N Ajanlott mini- | 2010. évi | Kockdazati | Denomi | Jellemz6 kocka-
Alap Tipusa - s 1 . . ., - ]
malis futamidé | hozam | besorolds | -ndci6 | zatikitettség
Budapest Abszolut Hozam Szdr- Abszolut
maztatott Alap hozamu 5év 7,75% magas HUF globdlis
GE Money Kozép-Eurdpai Rész-
vény Alap** ("HUF" sorozat) Részvény 5év 1587% magas HUF "Visegrddi orszdgok"
GE Money Kozép-Eurdpai Rész-
vény Alap** ("EUR" sorozat) Részvény 5év 12,58% magas EUR "Visegrddi orszdgok"
GE Money Kozép-Eurdpai Rész-
vény Alap** ("CZK" sorozat) Részvény 5év - magas CzZK "Visegrddi orszdgok"
Budapest Nemzetkozi Részvény
Alap Részvény 5év 15,22% magas HUF fejlett piaci
GE Money EMEA Részvény Alap EU/kdzel-
("EUR" sorozat) Részvény 5év 21,55% magas EUR keleti/afrikai
GE Money EMEA Részvény Alap EU/Kkozel-
("HUF" sorozat) Részvény 6 év - magas HUF keleti/afrikai
GE Money EMEA Részvény Alap EU/kézel-
("CZK" sorozat) Részvény 5év - magas CzZK keleti/afrikai
GE Money Feltorekvd Piaci Rész-
vény Alap ("HUF" sorozat) Részvény 5év 9,93% magas HUF feltérekvd
GE Money Feltorekvd Piaci Rész-
vény Alap ("CZK" sorozat) Részvény 5év - magas CZK feltérekvd
GE Money Feltorekvd Piaci Devi- Szabad fu-
zakotvény Alap ("HUF" sorozat) tamidej(i ) ]
kotvény 5év 2,54% magas HUF feltorekvd
GE Money Feltoérekvd Piaci Devi- Szabad fu-
zakétvény Alap ("CZK" sorozat) tamidejd
kotvény 5év - magas CZK feltorekvd
Budapest Zenit Alapok Alapja Egyéb 5év 2,72% szdmottevd HUF globdlis
Budapest 2015 Alap Egyéb 5 év 0,55% szémottevd HUF magyar
Budapest 2016 Alap*** Eqyéb 5 év 4,9% szdmottevd HUF globdlis
GE Money Franklin Templeton
Selections Alapok Alapja Részvény 5 év - magas HUF globdlis
) ) Szabad fu-
GE Money AbszolUt Kotvény tamidejd
Alapok Alapja kétvény 5év - magas HUF globdlis
* BAMOSZ besorolds alapjdn
** Régi nevén: Budapest Névekedési Részvény Alap
*** Régi nevén Budapest Klima Alap
Az Alapok multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra.
2.1. Budapest Abszollt Hozam Szarmaztatott Alap
A befektetési Alap neve, tipusa a Térvény alapjan:
Neve Budapest AbszolUt Hozam Szarmaztatott Alap
Elnevezés angolul Budapest Absolute Return Derivative Investment Fund
Rovid neve Budapest AbszolUt Hozam Alap
Roévid név angolul Budapest Absolute Return Fund
Az alap tipusaq, fajtdja nyilvanos, nyiltvégl szdrmaztatott Ugyletekbe fektetd alap
Futamideje hatdrozatlan
Az alapcimlet devizaneme HUF
A sorozatok adatai
.HUF" sorozat | névérték 1 Ft | ISIN kéd: HU0000702741

Az Alap létrehozdsa

Az Alapkezeld Igazgatdsdgdnak 1995. janudr 16-an kelt hatdrozatdval az Alapkezeld Civis'95 Befektetési Alap elne-
vezés(, nyiltvégl értékpapir befektetési alapot hozott |étre.

Indulds détuma: 1995. februdr 24. (AETF engedély szama: 110.035-1/95; Feliigyeleti lajstrom szama: 1111-02)
Az Alap neve Budapest Vegyes Befektetési Alapra véltozott (Feliigyeleti engedély: PSZAF 111-110.035-17/2001.)

Az Alapkezelé a Vezérigazgatd 2008. julius 15-i hatdlyd, 017/2008. szdmU vezérigazgatdi utasitdsa alapjan kezde-
ményezte az alap nevének, befektetési politikdjanak modositdsat. Az Alap neve Budapest Abszollt Hozam Szdrmaz-
tatott Alapra, révid neve Budapest Abszolit Hozam Alapra véltozott.
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A téke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

Az alap tokéjét az Alapkezeld kamatozd eszkozok, részvények, kollektiv befektetési instrumentumok és derivativok
kozott osztja meg. Az Alapkezel6 célja az, hogy az alap a tékepiaci ciklus minden fézisdban a pénzpiaci befektetések-
kel versenyképes hozamot érjen el. Az Alapkezel6 ennek érdekében az alapban haszndalhat tékedttételt, de felvehet
netto roévid pozicidkat is, valamint ezek kombindcidjdra épuld portfoliét is kialakithat.

A befekteték azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

Az alapot magas kockdzattlré hajlanddsdggal rendelkezé Ggyfeleinknek ajanljuk, akik befektetett tékéjukon 3-5
éves id6tartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének realizdlni, de nem
érzékenyek a néhdny hénapig tartd esetleges kedvezétlen hozamokra, mindemellett nem kivanjak napi szinten ko-
vetni a piacok valtozdasat, és annak megfeleléen dtcsoportositani megtakaritdsaiakat a pénz- és koétvénypiacrdl a
részvénypiacokra és vissza, hanem ezt rdbizndk pénzigyi szakemberekre.

A befektetés alapkezelé dltal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 5 év.

2.2. GE Money Kozép-Europai Részvény Alap

A befektetési Alap neve, tipusa a Térvény alapjdn:

Neve GE Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alap

Elnevezés angolul GE Money Central European Equity Investment Fund

Rovid neve GE Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alap

Rovid név angolul GE Money Central European Equity Fund

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégd, eurdpai, értékpapir befektetési, alap

Az alapcimlet devizaneme HUF

Futamideje hatdrozatlan

A sorozatok adatai
+HUF" sorozat | névértékl Ft ISIN kéd HU0000702717
.EUR" sorozat; | névérték 0,01 EUR ISIN kéd HUO000706387
.CZK" sorozat | névérték 1 CZK ISIN kéd HU0000709845

Az Alap létrehozdsa

Az Alapkezeld Igazgatdsdgdnak 1996. szeptember 5-én kelt hatdrozataval az Alapkezeld Budapest Novekedési Be-
fektetési Alap elnevezésd, nyiltvégU értékpapir befektetési alapot hozott Iétre

Indulds détuma: 1996. oktdber 24. (AETF engedély szdma: 110.061-1/96, Feltigyeleti lajstrom szadma: 1111-22)
Az Alapkezelé a Vezérigazgatd 2010. oktdber 20-i hatdlyd, 08/2010. szamU vezérigazgatdi hatdrozata alapjan kez-

deményezte az alap nevének moédositasat. Az Alap neve GE Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alapra, révid neve GE
Money Kozép-Eurdpai Részvény Alapra vdltozott.

A téke felhaszndldasdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

A Kbzép-Eurdpai Alap célja, hogy a befektetési jegyek vasdarldinak a részvénypiacok tendencidit kihaszndlva az Alap-
kezeld dltal ésszer(inek tartott kockdzatvdllalds mellett maximdlis hozamot biztositson.

Az Alapkezel6 a Kozép-Eurdpai Alap eszkozeit tllnyomérészt részvényekbe, valamint - technikai megfontoldsokbdl -
allampapirokba, és egyéb kamatozé értékpapirokba kivanja befektetni. A K6zép-Eurdpai Alap elsdsorban az Eurdpai
Unidhoz csatlakozott Magyarorszdg, Lengyelorszdg, és Csehorszdg részvénypiacain fektet be, de portfélidjadban
egyéb orszagokban kibocsdtott részvények is szerepelhetnek.

A befektetdk azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

A hosszabb tdvon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosndl nagyobb kockézatot is felvallalé be-
fektetének elényos befektetési forma.

A befektetés alapkezeld dltal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 5 év
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2.3. Budapest Nemzetkozi Részvény Alap

A befektetési Alap neve, tipusa a Térvény alapjdn:

Neve Budapest Nemzetkozi Részvény Alap
Elnevezés angolul Budapest International Equity Investment Fund
Révid neve Budapest Nemzetkozi Részvény Alap

Révid név angolul Budapest International Equity Fund

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan

Az alapcimlet devizaneme HUF

Sorozatok adatai

HUF" sorozat | névérték 1 Ft ['ISIN kéd: HU0000701552

Az Alap létrehozdsa

Az Alapkezel6 Igazgatdsagdanak 1998. janudr 7-én kelt hatdrozatdval az Alapkezelé Budapest Nemzetkozi Részvény
Befektetési Alap elnevezés(, nyiltvégl értékpapir befektetési alapot hozott létre.

Indulds datuma: 1998. junius 03. (APTF engedély szama: 110.099-1/98, Felligyeleti lajstrom szdma: 1111-64)

A t6ke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

A Nemzetkozi Részvény Alap célja, hogy a befektetési jegyek vasdrléinak a nemzetkdzi részvénypiacok tendencidit
kihaszndlva, az Alapkezel6 dltal ésszerlinek tartott kockdzatvallalds mellett, maximdlis hozamot biztositson.

Az Alapkezel6 a Nemzetkozi Részvény Alap eszkozeit tdlnyomorészt nemzetkozi részvényekbe, valamint - technikai
megfontolésokbdl - allampapirokba, és egyéb kamatozd eszkdzdkbe kivénja befektetni.

A befektetdk azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

A hosszabb tdvon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockézatot is felvallalé be-
fektetének elényds befektetési forma, akik szeretnének egyszerlien és koltség-hatékony médon részesedni a globd-
lis fejlett részvények hozamdabdl egyetlen befektetési alapon keresztil.

A befektetés alapkezel6 dltal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 5 év

2.4. GE Money EMEA Részvény Alap

A befektetési Alap neve, tipusa a Torvény alapjdn:

Neve GE Money EMEA Részvény Alap

Elnevezés angolul GE Money EMEA Equity Investment Fund

Rovid neve GE Money EMEA Részvény Alap

Révid név angolul GE Money EMEA Equity Fund

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvég, eurdpai, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatdrozatlan

Az alapcimlet devizaneme EUR

A sorozatok adatai
+~HUF" sorozat; | névérték 1 Ft; ISIN kbd: HUO000709837
,EUR" sorozat; | névérték 1 EUR ISINk6d: HUO000707039
.CZK" sorozat; | névérték 1 CZK ISIN kbéd: HU0000707120

Az Alap |étrehozdsa
Az Alapkezeld a Vezérigazgatd 2008. junius 10-én kelt 010/2008. szdmu vezérigazgatdi hatdrozata alapjan GE Money
EMEA Nyiltvégl Részvény Befektetési Alap elnevezés, nyiltvégU, eurdpai, értékpapir befektetési alapot hozott létre.
Indulds datuma: 2008. julius 10. (PSZAF engedély szdma: PSZAF E-I11/110.685-1/2008, Felligyeleti lajstrom szama:
1111-294)

A téke felhaszndldasdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

A GE Money EMEA Részvény Alap célja, hogy a befektetési jegyek vésdarldinak a részvénypiacok tendencidit kihasz-
ndlva az Alapkezel6 dltal ésszerlinek tartott kockdzatvallalds mellett maximdlis hozamot biztositson.

Az Alapkezelé a GE Money EMEA Részvény Alap eszkozeit tilnyomérészt részvényekbe, valamint - technikai és egyéb
megfontolésokbdl - dllampapirokba, és egyéb kamatozd értékpapirokba kivanja befektetni. A GE Money EMEA Rész-
vény Alap elsésorban az EMEA régio (fejlédd Eurdpa, Kozel-Kelet, Afrika) részvénypiacain fektet be, de portfélidjdban
egyéb orszagokban kibocsdtott részvények is szerepelhetnek.
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A befekteték azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

A hosszabb tdvon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockdzatot is felvallalé be-
fektetének elényos befektetési forma.

A befektetés alapkezelé dltal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 5 év

2.5. GE Money Feltoérekvé Piaci Részvény Alap

A befektetési Alap neve, tipusa a Térvény alapjdn:

Neve GE Money Feltdrekvé Piaci Részvény Alap

Elnevezés angolul GE Money Emerging Markets Equity Investment Fund

Rovid neve GE Money Feltérekvd Részvény Alap

Rovid név angolul GE Money Emerging Equity Fund

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégd, eurdpai, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatdrozatlan

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai
+HUF" sorozat | névértékel Ft ISIN kéd: HU0000708623
.CZK" sorozat | névértéke 1 CZK ISIN kdd: HUO000709852

Az Alap létrehozdsa

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2010. februdr 10-én kelt 001/2010. szamu vezérigazgatdi hatdrozata alapjan GE Mo-
ney Feltdrekvd Piaci Részvény Alap elnevezés(, nyiltvégU, eurdpai, értékpapir befektetési alapot hozott létre.

Indulds datuma: 2010. aprilis 30. (PSZAF engedély szama: PSZAF EN-III/TTE-161/2010., Fel. lajstrom szdma: 1111-378)

A téke felhaszndldsanak célia, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak ésszefoglaldsa:

A GE Money Feltorekv® Részvény Alap célja, hogy a részvénypiacok drfolyam mozgdsanak tendencidit kihaszndlva,
az Alapkezel6 dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési je-
gyek vasarléinak.

A GE Money Feltérekvé Részvény Alap vagyondnak meghatdrozo részét dzsiai (Kozel- és Tavol- Kelet), latin-amerikai,
feltorekvd eurdpai, és afrikai orszdgokban miikédé vallalatok részvényeibe kivanja befektetni, de egyéb kulfoldi rész-
vények, befektetési jegyek, valamint Un exchange traded fundok (ETF) és certifikdtok is helyet kaphatnak a portfélio-
ban.

Az aldbbi felsoroldsban lathatd, hogy a tdjékoztatd készitésének idépontjaban milyen orszagokat fed le az alap be-
fektetési piacdnak bemutatdsdra alkalmas - a tékepiacokon elészeretettel haszndlt - MSCI Emerging Markets Rész-
vény Index: Dél-Koreaq, Fllop-szigetek, Hong-Kong, India, Indonézia, Kina, Malajzia, Thaiféld, Tajvan, Brazilia, Chile, Ko-
lumbia, Mexikd, Peru, Csehorszag, Dél-Afrika, Egyiptom, Izrael, Lengyelorszdg, Magyarorszdg, Oroszorszdg, Térdkor-
szAg. A GE Money Feltérekvd Piaci Részvény Alap befektetéseinek megoszldsa eltérhet az MSCI Emerging Markets
Részvény Indexétdl.

A befektetdk azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

A hosszabb tdvon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockézatot is felvallalé be-
fektetének elényos befektetési forma.

A befektetés alapkezel6 dltal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 5 év

2.6. GE Money Felt6rekvo Piaci DevizaKotvény Alap

A befektetési Alap neve, tipusa a Torvény alapjdn:

Neve GE Money Feltdrekvd Piaci DevizaKotvény Alap
Elnevezés angolul GE Money Emerging Markets Bond Investment Fund
Rovid neve GE Money Feltorekvé Kdtvény Alap
Révid név angolul GE Money Emerging Bond Fund
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvég, eurdpai, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan
Az alapcimlet devizaneme HUF
A sorozatok adatai
.HUF" sorozat; | 1Ft ISIN kéd: HU0000708615
.CZK" sorozat | 1CZK ISIN kdd: HU0000709860
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Az Alap létrehozdsa

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2010. februdr 10-én kelt 002/2010. szdmU vezérigazgatdi hatdrozata alapjén GE Mo-
ney Feltérekvd Piaci DevizaKotvény Alap elnevezés(, nyiltvégl, eurdpai, értékpapir befektetési alapot hozott létre.

Indulds détuma: 2010. dprilis 30. (PSZAF engedély szama: PSZAF EN-III/TTE-162/2010., Feliigyeleti lajstrom szama:
1111-379)

A téke felhaszndldasdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

A GE Money Feltorekvé Kotvény Alap célja, hogy az Alapkezel6 dltal ésszer(inek tartott kockdzatvdllalds mellett a
kotvénypiac lehetdségeit hatékonyan kihaszndlva, kézéptdvon lehetbleg a legmagasabb hozamot biztositson a be-
fektetési jegyek vdsdrléinak. Az Alap eszkozeit elsésorban feltorekvé piaci dllamkatvényekbe fekteti, de kockdazat
mérséklés célidval szerepelhetnek az Alapban fejlett orszdgok dllamkotvényei is. Mindezek mellett az értékpapir dl-
lomany elemei lehetnek, nemzetkozi pénzigyi intézmények és jé hitelmindsitésd véllalatok dltal kibocsatott kotvé-
nyek, jelzdloglevelek, valamint a kockdzatok csokkentése és/vagy a hatékony portfélié kialakitdsa céljédbdl, hataridés
kontraktusokkal lefedezett egyedi részvények vagy részvénykosdr is.

Az aldbbi felsoroldsban lathatd, hogy milyen orszdgokat fedhet le az alap befektetési piacanak bemutatdsara alkal-
mas - a tékepiacokon el6észeretettel haszndlt - JP Morgan GBI- EM Index a tdjékoztatd készitésének idépontjdban:
Indonézia, Malajzia, Thaiféld, Brazilia, Chile, Kolumbia, Mexikd, Peru, Dél-Afrika, Lengyelorszég, Magyarorszég, Oro-
szorszdg, Torokorszag. A GE Money Feltdrekvo Piaci DevizaKotvény Alap befektetéseinek megoszldsa eltérhet az JP Morgan GBI-
EM Indexétél.

A befekteték azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

A hosszabb tdvon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockdzatot is felvallalé be-
fektetének elényos befektetési forma.

A befektetés alapkezelé dltal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 5 év

2.7. Budapest Zenit Alapok Alapja

A befektetési Alap neve, tipusa a Térvény alapjdn:

Neve Budapest Zenit Alapok Alapja
Elnevezés angolul Budapest Zenit Investment Fund of Funds
Rovid neve Budapest Zenit Alapok Alapja
Révid név angolul Budapest Zenit Fund of Funds
Az alap tipusaq, fajtdja nyilvanos, nyiltvégu, értékpapir befektetési alap, alapok alapja.
Futamideje hatdrozatlan
Az alapcimlet devizaneme HUF
A sorozatok adatai
"HUF" sorozat | névértéke 1 Ft [ ISIN kéd: HU0000709282

Az Alap létrehozdsa

Az Alapkezelé a Vezérigazgatd 2010. dprilis 30-dan kelt 004/2010. szdmU vezérigazgatdi hatdrozata alapjan Budapest
Zenit Alapok Alapja elnevezés(, nyiltvégl, értékpapir befektetési alapot hozott létre.

Indulds datuma: 2010. oktéber 20. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-111-425/2010; 2010. oktéber 15), Feliigyeleti
lajstrom szdma: 1111-410)

A t6ke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmara kockdzatos (jellemzden részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsdgos,
pénzpiaci kitettséget jelentd befektetések megfelelé kombindcidjdval vonzé hozami, de a tiszta részvényalapokndl
kisebb kockdazatot hordozd befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésénél elsé-
sorban a biztonsdgot és az értékmegdrzést, illetve a korldtozott kockdzatvdllalds mellett torténd minél nagyobb ho-
zam elérését tartja szem el6tt.

A befektetdk azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

A hosszabb tdvon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockézatot is felvallalé be-
fektetének elényos befektetési forma, akik egyetlen befektetési alapon keresztil szeretnék a tékéjiket olyan befek-
tetésben elhelyezni, ahol a kiemelkedd hozam lehetéségét korldtok kozé szoritott kockdzat mellett érhetik el, és ezal-
tal részesedhetnek a globdlis részvénypiacok hozamdbél. A Budapest Zenit Alapok Alapjaval a befekteték részesed-
hetnek feltérekvé Azsia, Dél-Amerika és az EMEA régio és a fejlett Eszak-Amerika, valamint Nyugat-Eurépa részvény-
piacainak teljesitményébdl gy, hogy a jelentésebb tékeveszteségek elkerllése érdekében, az Alap kifejezetten di-
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kozok, részvényalapok sulydt, amikor negativ vdltozdsok térténnek a részvénypiacokon, igy csdékkentve a tovabbi dr-
folyamesés sebességét, korldtok kozé szoritva az id6leges tékeveszteség mértékét..

Az alébbi felsoroldsban Idthatd, hogy milyen orszdgokat fedhet le az Alap:

Dél-Koreaq, Fulop-szigetek, Hong-Kong, India, Indonézia, Kina, Malajzia, Tgjfold, Tajvan, Brazilia, Chile, Columbia, Mexi-
kd, Peru, Dél-Afrika, Egyiptom, Izrael, Oroszorszag, Torokorszag, Amerikai Egyesdlt Allamok, Eurdpai Unié, Japdn.

Az Alap minimdlisan 5 éves befektetési idétdvra ajdnlott.

2.8. Budapest 2015 Alap

A befektetési Alap neve, tipusa a Térvény alapjdn:

Neve Budapest 2015 Alap
Elnevezés angolul Budapest 2015 Investment Fund
Rovid neve Budapest 2015 Alap
Révid név angolul Budapest 2015 Fund
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégu, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan
Az alapcimlet devizaneme HUF
A sorozatok adatai
"HUF"” sorozat | névérték 1 Ft [ ISIN kéd: HU0000709274

Az Alap létrehozdsa

Az Alapkezelé a Vezérigazgatd 2010. dprilis 30-an kelt 003/2010. szamU vezérigazgatdi hatdrozata alapjan Budapest
2015 Alap elnevezés(, nyiltvégl, értékpapir befektetési alapot hozott létre.

Indulds datuma: 2010. oktéber 18. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-III-424/2010; 2010. oktdber 15., Feliigyeleti
lajstrom szdma: 1111-409)

A téke felhaszndldasdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmara kockdzatos (jellemz6en részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsdgos,
pénzpiaci kitettséget jelentd befektetések megfelelé kombindcidjdval vonzé hozami, de a tiszta részvényalapokndl
kisebb kockdazatot hordozd befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezelé az Alap eszkdzeinek befektetésénél elsé-
sorban a biztonsdgot és az értékmegdérzést, illetve a korldtozott kockdzatvdllalds mellett torténd minél nagyobb ho-
zam elérését tartja szem el6tt.

A befektetdk azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

A hosszabb tdvon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockézatot is felvallalé be-
fektetének elényos befektetési forma, akik szeretnék a tékéjuket akdr a Tartds Befektetési Szerzédés szamlan ke-
resztll olyan befektetésben elhelyezni, ahol a kiemelkedd hozam lehet&ségét korldtok kozé szoritott, és évrdl évre
csokkend kockdzat mellett érhetik el. A Budapest 2015 Alappal a befekteték részesedhetnek a magyar részvénypiac
meghatdrozd részvényinek - mint az OTP, a MOL, a Richter, az Egis és az Mtelekom - teljesitményébdl gy, hogy a je-
lentésebb tékeveszteségek elkertlése érdekében, az Alap kifejezetten dinamikusan kezeli a részvénykitettséget.

Az Alap minimdlisan 5 éves befektetési idétdvra ajdnlott.

2.9. Budapest 2016 Alap

A befektetési Alap neve, tipusa a Torvény alapjdn:

Neve Budapest 2016 Alap
Elnevezés angolul Budapest 2016 Investment Fund
Rovid neve Budapest 2016 Alap
Révid név angolul Budapest 2016 Fund
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégu, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan
Az alapcimlet devizaneme HUF
A sorozatok adatai
~HUF" sorozat | névérték 10.000 Ft; | ISIN kdd: HUO000706056

Az Alap létrehozdsa

Az Alapkezelé a Vezérigazgatd 2007. oktober 3-i hatdlyd, 008/2007. szadmu vezérigazgatdi utasitdsa alapjdn Buda-
pest Klima Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap elnevezés(, nyiltvégl, hatdrozott futamidejd, szér-
maztatott Ugyletekbe befektetd értékpapir befektetési alapot hozott létre.
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Az Alap Tdjékoztatdjanak, kozzétételének jovahagydsa: PSZAF E-111/110.588/2007. 2007. november 09.

Az Alapkezelé a Vezérigazgatd 2010. oktdber 20-i hatdlyd, 09/2010. szamU vezérigazgatdi hatdrozata alapjan kez-
deményezte az alap nevének, futamidejének, befektetési politikdjdnak modositasat. Az Alap neve Budapest 2016
Alapra, révid neve Budapest 2016 Alapra vdltozott.

Az Alap futamidejének, befektetési politika modositdsanak céljo, hogy a befektetének ne kelljen tékéjének és elért
hozamdnak azonnali Ujrabefektetésével foglalkoznia. A mddositds elénye, hogy mindaddig, amig nem kivanja fel-
haszndlni tékéjét, kiszamithato, tervezhetd, a bankbetétek kamatdval sszehasonlithaté hozamhoz jut.

A téke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmdra kockdzatos (jellemzéen részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsdgos,
pénzpiaci kitettséget jelentd befektetések megfelelé kombindciéjdval vonzé hozam, de a tiszta részvényalapokndl
kisebb kockdazatot hordozd befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezel6 az Alap eszkodzeinek befektetésénél elsd-
sorban a biztonsagot és az értékmegdrzést, illetve a korlatozott kockdzatvallalds mellett térténd minél nagyobb ho-
zam elérését tartja szem el6tt.

A befekteték azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

A hosszabb tdvon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockdzatot is felvallalé be-
fektetének el6nyds befektetési forma, akik szeretnék a tékéjiket olyan befektetésben elhelyezni, ahol a kiemelkedd
hozam lehet&ségét korlatok kdzé szoritott, és évrél évre csdkkend kockdzat mellett érhetik el. A Budapest 2016 Alap-
pal a befekteték részesedhetnek a globdlis részvénypiacok azon részvényeinek hozamdabdl, amelyek meghatdrozd
szerepet tolthetnek be a 2012.-2017. évek alatt, vagy azért, mert infrastruktira fejlesztésébdl, a szdllitmdanyozasbol
veszik ki a résziket, vagy mert szponzoraljak az adott idészak alatti eseményeket, mindezt Ggy, hogy a jelentésebb
tékeveszteségek elkerilése érdekében, az Alap kifejezetten dinamikusan kezeli a részvénykitettséget. A jelenlegi ado-
2ési szabdlyok szerint a Tartos Befektetési Szerz8dés addelényt jelenthet az gyfeleknek.

Az Alap minimdlisan 5 éves befektetési idétdvra ajdnlott.

2.10. GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapja

A befektetési Alap neve, tipusa a Torvény alapjdn:

Neve GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapja
Elnevezés angolul GE Money Franklin Templeton Selections Fund of Funds
Rovid neve GE Money FTS Alapok Alapja
Révid név angolul GE Money FTS Fund of Funds
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégu, értékpapir befektetési alap, alapok alapja
Futamideje hatdrozatlan
Az alapcimlet devizaneme HUF
A sorozatok adatai
.HUF" sorozat | névértékl Ft | ISIN kdd HUO000710595

Az Alap létrehozdsa

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2011. junius 1-jén kelt 03/2011. szdmu vezérigazgatdi hatdrozata alapjdn GE Money
Franklin Templeton Selections Alapok Alapja elnevezés(, nyiltvégU, értékpapir befektetési alapot hozott Iétre.

Indulds détuma: 2011. augusztus 15. (PSZAF engedély szama: PSZAF KE-1I-431/2011; 2011. augusztus 11., Feltgyele-
ti lajstrom szdma: 1111-467)

A téke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa

A GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapjanak a célja, hogy a befektetési jegyek vésdarldinak egy
Franklin Templeton alapokbdl 6sszedllitott portfolié révén a globdlis tékepiacok tendencidit kihasznalva az Alapkeze-
|6 &ltal ésszerlinek tartott kockdzatvallalds mellett maximdlis hozamot biztositson.

Az Alapkezel6 a Franklin Templeton Selections Alapok Alapjanak eszkozeit tiinyomérészt - befektetési alapokon ke-
resztll - részvényekbe, valamint - technikai megfontoldsokbdl - dllampapirokba, és egyéb kamatozé értékpapirokba
kivénja befektetni.

A GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapjanak vagyondnak meghatarozo részét - Franklin Templeton
alapokon keresztil - fejlett (Egyesult Allamok, Eurépai Uni6, Japdn) illetve dzsiai (Kdzel- és Tdvol-Kelet), latin-amerikai,
feltorekvd eurdpai, és afrikai orszdgokban mikodé véllalatok részvényeibe kivanja befektetni.

A befekteték azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

A hosszabb tdvon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockdzatot is felvallalé, kife-
jezetten Franklin Templeton Alapokba fektetni kivané befektetének elényds befektetési forma.

A befektetés alapkezelé dltal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 5 év
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2.11. GE Money Abszolat Kotvény Alapok Alapja

A befektetési Alap neve, tipusa a Térvény alapjdn:

Neve GE Money Abszolut Kotvény Alapok Alapja
Elnevezés angolul GE Money Absolute Bond Fund of Funds
Roévid neve GE Money Abszolit Kotvény Alapok Alapja
Révid név angolul GE Money Absolute Bond Fund of Funds
Az alap tipusaq, fajtdja nyilvanos, nyiltvégu, értékpapir befektetési alap, alapok alapja
Futamideje hatdrozatlan
Az alapcimlet devizaneme HUF
A sorozatok adatai
LHUF" sorozat | névértékl Ft [ ISIN kéd HU0000710819

Az Alap létrehozdsa

Az Alapkezelé a Vezérigazgatd 2011. 08.09-én kelt 04/2011. szdmU vezérigazgatdi hatdrozata alapjan GE Money Ab-
szolUt Kotvény Alapok Alapja elnevezés(, nyiltvégd, értékpapir befektetési alapot hozott létre.

Indulds détuma: 2011. XXX XX. (PSZAF engedély szama: PSZAF KE-III-XXX/2011; 2011. XXX XX., Felugyeleti lajstrom
szdma: 1111-XXX)

A téke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa

A GE Money Abszolut Kétvény Alapok Alapjénak célja, hogy a befektetési jegyek vésarldinak egy kétvény alapokbdl
osszedllitott portfolié révén a globdlis tékepiacok tendencidit kihaszndlva az Alapkezel6 dltal ésszerlinek tartott koc-
kézatvdllalas mellett maximdlis hozamot biztositson.

Az Alapkezel6 a GE Money Abszollt Kétvény Alapok Alapjénak eszkdzeit befektetési alapokon keresztil tdlnyomo-
részt kotvényekbe, valamint technikai megfontoldsokbdl dllampapirokba, és egyéb kamatozé értékpapirokba kivanja
befektetni.

Az Alapkezel6 a GE Money Abszollt Kétvény Alapok Alapjanak vagyondnak meghatdrozo részét - alapokon keresztl
- fejlett (Egyesilt Allamok, Eurdpai Uniod, Japdn) illetve dzsiai (Kozel- és Tavol-Kelet), latin-amerikai, feltdrekvé eurdpai,
és afrikai orszdgok dllampapirjaiba, illetve ezen orszagokban mdkodé vdllalatok kdtvényeibe kivénja befektetni.

A befektetdk azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében a bankbetéteknél magasabb kockdzatot is felvdlla-
16, a globdlis kétvénypiacokba fektetni kivénd befektetének elényds befektetési forma.

A befektetés alapkezel6 dltal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 5 év

3. A befektetési alapokat mtikédtetd intézményi hattér legfontosabb szerepl6i
3.1. Az Alapkezel6 bemutatdsa

Az Alapkezel6 dltaldanos adatai

Atdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja

Székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 193.

Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésdg 1-10-041964/02 sz.

Az Allami Ertékpapir Felligyelet engedélyének szama: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének engedélye az Alapkezel6 eurdpai befektetési alapot kezel befektetési
alapkezel6ként valé megfelelésérdl: 111/100.006-5/2004.; 2004. augusztus 4.

Tevékenységi kor: Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-, és énkéntes kélcsdnds nyugdijpénztdrak részére
Tevékenységi kor:
» 6712 értékpapir-Ugynoki tevékenység, alapkezelés
* 6602 csoportos nyugdijbiztositas
A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptari évvel.
Alaptéke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.
Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt.
Tulajdoni ardny: 100 %
A hazai befektetési alapok kialakuldsétél kezdve a Budapest Alapkezeld a piac meghatdrozé szerepléje.
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Az Alapkezel6 feladatai

= meghatdrozza az Alapok céljét és megvalésitja az Alapok befektetési politikajdt;

= g befektetdk érdekeinek, a Torvénynek és a piaci viszonyoknak megfeleléen befekteti az Alapok tékéjét, majd kezeli
az Alapok értékpapir éllomdanydt;

= megbizdst ad értékpapir vételre és eladdsra;

= szerzOdést kot és biztositja a folyamatos egyuttmikodést a Forgalmazoéval, a Letétkezelbvel és a Kdnywvizsgdloval

= koteles minden, az Alapok nettd eszkdzértékeinek megdllapitdsdhoz szikséges dokumentumot naponta megkdl-
deni a Letétkezel6nek;

= elkésziti és kdzzéteszi az Alapok éves és féléves jelentését, az Alapokkal kapcsolatos dsszes tdjékoztatdt és a havi
portfélié jelentéseket;

= meghatdrozza az Alapok hozamfizetési politikgjat;

= mindenkor a vonatkozo torvényeknek megfelelden jar el.
Az Alapkezel6 pénziigyi, gazdasdgi helyzete
Az Alapkezeld részletes bemutatdsa, valamint mérleg és eredménykimutatdsai az V. mellékletben megtaldlhaté.
Az Alapkezel6 dltal kezelt alapok

A Budapest Alapkezel6 Zrt. dltal a Tajékoztato készitésének idépontjdban kezelt alapok adatait Idsd a lll. szamu mellék-
letben.

Az Alapkezel6 felel6ssége

Térvény ,236.§ (2) Az alapkezel6 az alap mikédése sordn a befekteték érdekében a jogszabdlyoknak, miikédési szabd-
lyoknak és a mindenkor érvényes kezelési szabdlyzatnak megfelel6en kételes eljdrni.”
,236.§ (3) A befektetési alapkezel6 az egyenl6 elbdnds elve alapjan kételes eljdrni a befektetdk tekintetében...”
Az Alapkezel6 jelen Tdjékoztatd keretében az Alapok hozamdra vonatkozéan nem tesz a Térvény 241.§-dban megha-
térozott igéretet.

Az Alapkezelé nem tartozik felel6sséggel jelen Tdjékoztatd alapjan kibocsdtott befektetési jegyek drfolyamdban a ked-
vezétlen piaci mozgdsok, valamint a negativ piaci hatdsok miatt bekovetkezd véltozdsok miatt.

Erdekiitkozés, osszeférhetetlenség

Erdekiitkozés elkeriilésére vonatkozé szabdlyok:

Az Alapkezeld eljérdsdara az érdekitkdzések elkerllésére az aldbbi szabdlyok az iranyaddak:

» qaz Alapkezel6 az Alapok mikodtetése sordn a befekteté érdekében a jogszabdlyoknak, miikédési szabdlyoknak
és a mindenkor érvényes Kezelési Szabdlyzatnak megfeleléen koteles eljdrni;

» qaz Alapkezeld az egyenld elbands elve alapjan koteles eljarni a befektetdk tekintetében;

= qaz Alapkezel6 egymdstdl elkildnitetten tébb befektetési alapot is I1étrehozhat és kezelhet, melyek vagyondt el-
kilonitetten koteles kezelni és nyilvantartani;

» oz Alapkezel6 az dltala kezelt vagyonrol befektetési alaponként és lgyfelenként elkildnitett nyilvantartast kote-
les vezetni.

Osszeférhetetlenség:

Az Alapkezel6 vezetd tisztségviselbje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtdsban résztvevé alkalmazottja,
munkavégzésre irdnyul6d egyéb jogviszonyban &llé személye nem lehet kdzvetlendl a befektetési alapkezeléshez kap-
csolédé terlleten tevékenykedd tarsasdgnak az alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban déllé
személye, nevezetesen a Letétkezel6nek, a befektetési dontések végrehajtdsdban kdzrem(ikddd szolgdltatdnak, igy
kulonosen a befektetési szolgdltatonak, mas befektetési alapkezelének, valamint a befektetési alapkezels tgyfelének.

Az a személy, aki esetében ez az dsszeférhetetlenség fenndll, koteles azt haladéktalanul a Felligyeletnek jelenteni, és
az osszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.

3.2. A Letétkezel6k bemutatdsa

A Budapest Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap, a Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap, a Budapest 2015 Alap, vala-
mint a Budapest 2016 Alap Letétkezelbjének dltaldnos adatai:
A térsasdg neve: UniCredit Bank Hungary 2rt.,
Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
Alapitds datuma: 1990. janudr 23.
Cégbejegyzés: 1990. mdrcius 26. a Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg Cg. 1-10-041348
Tevékenységi engedély: PSZAF |-1523/2003
Tevékenységi kor:
64.19.'08. Egyéb monetdris kdzvetités
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64.91.'08. Pénzlgyi lizing
64.99.'08. Mashova nem sorolt egyéb pénzlgyi kdzvetités
66.12.08. Ertékpapir-, drutézsdei Uigynoki tevékenység
66.19.'08. Egyéb pénzlgyi kiegészit6 tevékenység
66.22.'08. Biztositdsi Ugynoki, brokeri tevékenység
66.29.'08. Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészité tevékenysége
64.92.08. Egyéb hitelnyujtds

Uzleti év: megegyezik a naptari évvel.

Alaptéke: 24.118.220.000 Ft

Tulajdonos: UniCredit Bank Austria AG, Bécs (100%)

A GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap, a GE Money EMEA Részvény Alap, a GE Money Feltérekvé Pia-
ci DevizaKotvény Alap, a GE Money Feltorekvé Piaci Részvény Alap, a Budapest Zenit Alapok Alapja, a GE Money Frank-
lin Templeton Selections Alapok Alapja, valamint a GE Money Abszollt Kotvény Alapok Alapja Letétkezeldjének dltald-
nos adatai:
Atdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.
Az alapitds ideje: 2008.11.10
Cégbejegyzés: 2008.12.18., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésdg Cg. 01-17-000560
Tevékenységi engedély: Central Bank of Ireland, 2001.05.
Tevékenységi kor:
64.19'08 Egyéb monetdris kdzvetités (fétevékenység)
64.91'08 Pénzlgyi lizing,
64.99'08 Mdashova nem sorolt egyéb pénzlgyi kbzvetites,
6612’08 Ertékpapir-, arutézsdei gynoki tevékenység
66.19'08 Egyéb pénzlgyi kiegészit6 tevékenység
) 66.29'08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége
Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.
Jegyzett téke: 3.000.000 Ft
Alapité: Citibank Europe plc (100%)
A Letétkezeld feladata és hatdskére
A Letétkezeld tevékenysége sordn figgetlen mddon, kizdrélag a Befekteték érdekében jér el. Az értékpapirszédmla és a
befektetéshez kapcsolodd pénzmozgdsok lebonyolitdsdra szolgdld szamla vezetését az egyes alapok és portfolidk
tekintetében kizdrélag egyazon Letétkezel6 végezheti. Az Alapok részére végzett letétkezelés esetén a Letétkezel6 az
aldbbi feladatokat végzi:
* meghatdrozza az Alapok Osszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékét;
» gondoskodik az Alapok Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének kozzétételérdl, illetve a Befektetdk
részére torténd kozlésérdl;
= ellendrzi, hogy az Alapkezelé megfelel-e a jogszabalyokban és az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt befektetési
szabdlyoknak;
» biztositja, hogy az Alap eszkozeit érinté Ugyletekbdl, valamint a Befektetési Jegyek forgalmazdsdbél szarmazd
valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos hatdridén belll az Alaphoz kerl;
Az Alapok tulajdondban |évd értékpapirok kizarélag a Letétkezel6nél vagy az dltala nyitott szdmldkon helyezhetdk el,
kivéve az 6vadékba helyezett értékpapirok esetét. A fel nem haszndlt 6vadékot kizardlag a Letétkezel6hoz vagy az
d@ltala nyitott szamléra lehet szdllitani, transzferailni.

Az Alapok kezelése sordn az Alapkezeld a Letétkezel6nek adott megbizds felmonddsat és (j letétkezelé megbizdsdat a
FelUgyeletnek koteles bejelenteni. Tevékenysége sordn a jogszabdlyokban, az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt bar-
milyen eltérésrél, valamint az Alapok sajdt tékéjének negativva valasardl a Letétkezeld koteles irasban értesiteni az
Alapkezel6t valamint a Felligyeletet.

A Letétkezel6 tevékenysége végzése sordn koteles visszautasitani az Alapkezel6 dltal adott minden olyan megbizast,
amely ellentétes a jogszabdlyokkal, illetve az Alapkezelési Szabdlyzattal, és az Alapkezeldt kételes a tdrvényes dllapot
helyredllitésdra felszolitani. Amennyiben az Alapkezeld nem tesz meg mindent a jogszabdlyoknak és az Alapkezelési
Szabdlyzatnak megfeleld dllapot helyredllitdsa érdekében, Ugy a Letétkezeld haladéktalanul értesiti a Fellgyeletet.

A Letétkezel6 megvdltoztatdsa felligyeleti engedélyhez kotott.

A Letétkezel6k 3 éves 6sszehasonlitd mérleg adatai a VI mellékletben megtalalhatéak.
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3.3. Az Alapok Kényvvizsgalojanak bemutatdsa

A Konywvizsgdlo dltaldanos adatai

KPMG Hungaria Kft.

Székhelye: 1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Konywizsgdld neve/bejegyzési szama:

GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap: Nagy Zsuzsanna / 005421
Budapest Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap: Madi-Szabd Zoltan/ 003247
Budapest Nemzetkézi Részvény Alap: Juhdsz Attila / 006065

GE Money EMEA Alap : Boros Judit / 005374

GE Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap: Banu Gabriella / 002933

GE Money Feltérekvé Piaci DevizaKétvény Alap: Banu Gabriella / 002933
Budapest Zenit Alapok Alapja: Dr Cserminczky J&dnosné / 003093

Budapest 2015 Alap: Dr Cserminczky Janosné / 003093

Budapest 2016 Alap: Juhdsz Attila / 006065

GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapja: Boros Judit /005374
GE Money Abszolut Kétvény Alapok Alapja: Agécs Gdabor/005600

A Konywvizsgalo feladatai

= gz éves beszdmold, a nettd eszkdzérték- és a hozamszdmitds felllvizsgdlata
» gz Alapkezeld tevékenységének felllvizsgdlata
» afentifelllvizsgdlat eredményének ismertetése a Torvény dltal eldirt esetekben a Felligyelettel.

3.4. A Forgalmazok bemutatdsa

A Vezet6 Forgalmazé neve: Budapest Bank Nyrt.
Székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 188.
Az alapitds ideje: 1986. december 15.
Cégbejegyzés: 1987. marcius 16., Févdrosi Birdsag, mint Cégbirésdg 01-10-041037/3. sz.
A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete engedélyének szdma: 41.038-16/2002; 2002. december 27. (befektetési
tevékenységekre)
Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.
TEAOR
64.19 Egyéb monetdris kozvetités (fétevékenység)
64.91 Pénzlgyilizing
64.92 Egyéb hitelnyljtds
64.99 Mn.s.egyeb pénzlgyi kozvetités
66.12 Ertékpapir-, drutézsdei Ggyndki tevékenység
66.19 Egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység
66.29 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészité tevékenysége
66.22 Biztositdsi Ugynoki, brokeri tevékenység
A térsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptari évvel.
Alapt6ke: 19.345.945 eFt,
Tulajdonos: GE Capital International Financing Corporation
Tulajdoni ardny: 99,73%
Alkalmazottak széma: 2600 6

Tovdbbi forgalmazdé helyek:

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe Székhely: 1055 Budapest, Honvéd u. 20.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe Székhelye: 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Concorde Ertékpapir Zrt. Székhely: 1123 Budapest, Alkotds Gt 50.

ERSTE Bank Befektetési Zrt Székhely: 1138 Budapest, Népflurdd u. 24-26.

UniCredit Bank Hungary 2rt. Székhely: 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Székhely: 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.

Raiffeisen Bank Zrt. Székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

(A Vezetd Forgalmazé és a fent felsorolt forgalmazdk tovabbiakban egylttesen: Forgalmazok)

Az Alapokra részletezett forgalmazoi helyek listdjét a Il. melléklet tartalmazza.
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3.5. ATandcsado bemutatdsa
A GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapja tandcsadoéjanak dltaldnos adatai:

Cégnév, meqgalakulds, mikédés idbtartama, cégbejeqyzés

Az Alapkezeld tandcsadéja (a tovabbiakban: ,Tandcsadd”) a Franklin Templeton Investment Management Limited
{company number 1902009). A tarsasdgot az Egyesult Kirdlysdgban jegyezte be a Financial Services Authority, London.

Székhely
A Tandcsadd bejegyzett székhelye: The Adelphi, 1-11 John Adam street, London WC2N 6HT

Tevékenységi kér

A tdrsasdg egyike a Franklin Resources Inc vagyonkezelési tevékenységet végzé lednyvdllalatainak, befektetési banki
szolgdltatdsokat nydjt nemzetkozi intézményi tgyfelek részére.

Tulajdonosi _szerkezet

A Franklin Resources Inc nyilvédnosan mikodd, tézsdén jegyzett tdrsasdg. A tdrsasag részvényei a new york-i tézsdére
bevezetésre kerlltek.

Uzleti év, pénziigyi helyzet, kezelt vagyon

A Tandcsadé Uzleti éve megegyezik a naptdri évvel. A tdrsasag (Franklin Resources Inc) a globdlis vagyonkezeldi piac
egyik meghatdrozé szerepldje, amely tébb mint 30 orszdgban mdikodtet iroddt. A tarsasdg altal kezelt vagyon 733,1
Milliérd USD volt (2011. @prilis 30-an). 2010-ben az egy részvényre jutd profit 6.36 USD volt. A tdrsasdg alkalmazotti
létszama megkdzelitéleg 8 000 f6.

A Tandcsadé feladatai

0 A Tandcsadé az dsszes szlkséges informdcioval ellatja az Alapkezeldt, ami lehetévé teszi az Alapkezeld szémdra a
megalapozott befektetési stratégia és eszkdzallokdciod kialakitdsat.

0 A Tandcsadé javaslatot tesz a stratégidban meghatdrozott portfolié aktudlis kialakitdsdra, illetve annak - a minden-
kori piaci helyzetnek megfeleld dtstlyozdsdara a Kezelési Szabdlyzat 2.10 pontjdban definidlt lehetséges portfolié ele-
mekbdl. A portfolié dtsulyozdsénak megvaldsitdsa nem tartozik a Tandcsadé feladatai kozé.

0 A Tandcsadd folyamatosan nyomon kdveti a portfolié dsszetételét.

0 A Tandcsado rendszeres id6kdzdnként ellatja az Alapkezel6t minden olyan egyéb tandccsal és informaciéval, ami az
Alapkezel6 részérdl megalapozottan felmerulhet.

0 A Tandcsadd nyomon koveti és elemzi az Alap és a referencia portfoli6 teljesitményét, illetve azok kulonbségének
alakuldsat. A teljesitmény elemzést rendszeres id6kozonként bemutatja az Alapkezeld szdmara.

A Tandcsado igénybevételének indoka

A Franklin Resources, Inc a vildg egyik vezeté vagyonkezel6 tdrsasdga, ennek kdszénhetéen szdmottevd elemzdi ka-
pacitds 4ll vagyonkezeldinek rendelkezésére, amely lehetévé teszi a fejlett és feltdrekvd orszagok részvénypiacainak
részvényszintl elemzését. A befektetések megfeleld kialakitdsdnak a leginkdbb munkaigényes része az egyes vdllala-
tok elemzése. Globadlis részvénypiacokon tobb ezer cég részletes elemzése sziikséges ahhoz, hogy az egyedi részvény-
kivdlasztas révén hozamtobbletet lehessen elérni. Az Alapkezelének a Tandcsadéval egylttmikddve lehetésége nyilik
a fent emlitett elemzési kapacitdsbol adédéd elényok kiaknazasdra.

4, Addzas

4.1. Az Alapok adézdsa

Magyarorszdgon a befektetési alapok a tdrsaségi adénak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves (pl. kamat-és
osztalékbevételbdl szarmazod) nyereségiik utdn Magyarorszdgon nem fizetnek adét. Amennyiben az Alap az 6sszegy(j-
tott tékét Magyarorszdgon kivil fekteti be, akkor az Alap adéfizetési kotelezettsége az adott befektetés szerinti orszag
jogszabdlyai és ennek az orszdgnak Magyarorszdggal fenndlld kettdés addztatdas elkeriilésérdl szold egyezmény ren-
delkezéseinek figyelembevételével kertl meghatdrozdésra.

4.2. A befektetok adozasa

Természetes személyek

A Tdéjékoztatd aldirdsakor hatdlyos személyi jovedelemadordl sz616 1995. évi CXVII. torvény (tovdbbiakban: SZJA Tor-
vény) értelmében kamatjovedelemnek mindsul a nyilvdnosan forgalomba hozott, a tékepiacrél sz616 térvényben ilyen-
ként meghatdrozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, befektetési jegy esetében a magdanszemély tulajdonosnak
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kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve bevdltdskor visszavaltdskor, az dtruhdzdaskor elért bevételbdl az
arfolyamnyereségre irdnyadoé rendelkezések szerint megallapitott rész.

e Magyarorszagon adoulgyi illetéséggel rendelkezé magdnszemélyek

Magyarorszdgon adoigyi illetéséggel rendelkezé magdnszemélynek a Forgalmaz6 dltal kifizetett kamatjévedelmet -
jelen Tajékoztatd készitésének idépontjdban - 16% kamatado terheli, amelynek megfizetésére és bevalldsara a For-
galmazo kotelezett. Amennyiben a magénszemélyt kapcsolatok flizik mds orszdghoz, az adoéigyi illetéség és a jove-
delmet terhelé adémeérték az adott orszdgnak Magyarorszaggal fenndllé kettdés addztatds elkertlésérél sz0l6 egyez-
mény rendelkezéseinek figyelembevételével kerll meghatdrozasra.

e Magyarorszagon adoigyi illetéséggel nem rendelkezé magdnszemélyek

llyen magdnszemélyek dltaldban a Magyarorszdgon devizakdlféldinek mindstlé magdnszemélyek. Addkoteles jove-
delmik az illetéség szerinti orszdgban addztathato, figyelemmel ennek az orszdgnak Magyarorszdggal fenndll6 kettds
adoéztatés elkerllésérdl sz616 egyezményének rendelkezéseire.

Nem von le kamatadét a Forgalmazd abban az esetben, amennyiben a Forgalmazénak a juttatott kamatjovedelem-
mel kapcsolatban a 2003. évi az addzds rendjérél sz616 XCll. torvény 7. melléklete szerinti az addhatdsag felé adat-
szolgdltatdsi kotelezettsége dll fenn. Alapvetéen azoknak a magdnszemélyeknek juttatott kamatjovedelemrél kell a
Forgalmazdnak adatot szolgdltatnia - tehdt ezeket a jovedelmeket nem terheli a magyar jogszabalyok szerinti kamat-
ado -, akiknek az dllandé lakcime, ennek hidnydban szokdsos tartdzkoddsi helye az Eurépai Unié valamelyik tagdlla-
mdban (illetve az Unié vonatkozé irdnyelvéhez csatlakozott orszdgban) van.

Az Alapkezel6 tervezi az Alap kilféldon torténd forgalmazdasat is. Ennek megfeleléen példdul a cseh adoédgyi illetékes-
ségl magdanszemélyeknél a cseh személyi jovedelemad6zasrél sz616, 1992. évi 586. sz. Tv. értelmében az eurépai ér-
tékpapir befektetési alapban elhelyezett megtakaritdsok addémentesek, amennyiben a befektetd a befektetési jegyeit
legaldbb 6 hdonap és 1 napon keresztll az értékpapir szamld@jan tartja, azt nem értékesiti hozamrealizdldsi vagy més
céllal. Amennyiben a befektetési jegy vasdrldsa és értékesitése (visszavdltdsa) kozott 6 hdnapndl kevesebb idd telik el,
akkor a befektetési jegy értékesitési és vételi drfolyamdnak (ehhez a befektetési jegy vasdrldsakor felmerdlt kdltséget
is hozzd kell adni) pozitiv kilonbozete adokotelessé valik, mértéke a hatdlyos, cseh személyi jdvedelem-ad6zdsrol sz6-
16, 1992. évi 586. Tv-ben foglaltak szerint hatdrozddik meg. Az adokotelezettség a jovedelemszerzés napjan keletkezik.

Mivel az Alap befektetési jegyeinek csehorszdgi forgalmazdasa esetén a cseh értékesitési folyamatban a cseh addjog-
szabdlyok szerint a késdbb bevondsra kertld, cseh rezidens Forgalmazo kifizetének mindsdl, a cseh rezidens befekte-
téknek a rajuk vonatkoz6 cseh addjogszabdlyok szerint, éves bevalldsukkal egyitt kell adokotelezettségiiket teljesite-
nitik a cseh rezidens Forgalmazé dltal kidllitott éves jovedelemigazolds alapjan.

A kamatjovedelmekkel kapcsolatos eurdpai uniés szabdlyozds szerint az Union bellli adérezidensek dltal elért kamat-
jovedelmekrol a tagdllamok értesitik egymast. (EU savings directive)

Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasdgi tarsasagok

*  Magyarorszagon adoéugyi illetéséggel rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi
tdrsasdgok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. tarsasagi adordl és osztalékadordl szold torvény hatdlya ald tartozd
személyek)

A befektetési jegyek hozama ezeknél a tarsasdgoknal az addkoteles bevételt ndveli, ami utdn az érvényes magyar

addjogszabdlyok szerint kell az adét megfizetni.

e Magyarorszagon adélgyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé gazda-
sdgi tdrsasdgok
A Magyarorszagon addugyi illetéséggel nem rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasa-

gi térsasdgok esetében a befektetési jegyek hozama az illetdség szerinti orszagban adéztathato, figyelemmel ennek
az orszdgnak Magyarorszdggal fennalld kettés adoztatds elkerllésérdl szold egyezményének rendelkezéseire.
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Kockazati tényezok

Abszo- | K6zép- | Nem | EMEA Felts- | Felto- Buda- | Buda- | GE GE
. , . . rekvo | rekvo . Money
Kockazat lat Euro- | zet- | Resz- Rész- Két- Zenit | pest pest | Money Két-
Hozam | pai kozi | vény - , 2015 | 2016 FTS ,
vény | vény vény
Az Alapokat érint6 altalanos kockazatok
Altalanos gazdasdgi kockazat | XX XX XX XX XX XX XX XX XX XX XX
Kamatldb kockdazat X X X X X X X X X X XX
Likviditdsi kockdzat XX XX XX XX XX XX XX XX XX XX XX
Szdrmaztatott termékekbdl X
» ) XX X X X X X X X X X
eredd kockazat
Részvénypiaci kockdzat XX XX XX XX XX - X X X XX -
A piac mikodési zavaraibol « « « « « « « « « « X
ered6 kockazat
ZB;fgktete& dontések kockd- wx uy wx wy @y wy wx wy wy wx XX
Ertékelésbél eredé kockazat XX XX XX XX XX XX XX XX XX XX XX
Hitelezési kockdzat X X X X X XX X X X X KX
Vdllalati kockdzat XX XX XX XX XX XX XX XX XX XX
Partnerkockdzat X X X X X X X X XX XX
A letétkezel6 kockdazata X X X X X X X X X X X
Adépolitikai kockdazat X X X XX XX XX X X X X X
Addzasi kockdzat X X X X X X X X X X X
Szabdlyozdsi kockdazat X X X XX XX XX X X X X X
Politikai kockazat X X X XX XX XX X X X X X
A nett6 eszkozérték megdlla- « « « « « « « « « « X
pitdsat érintd kockdzatok
A forgalmazds felfiiggeszté- y « « « y « « « « y X
sének kockdzata
Az alapok esetleges hatdro- y « « « y « « « « y X
zott futamidejlvé alakitdsa
Az alapok megsziinésének X
Kockdxata X X X X X X X X X X
Az Alap megszlntetésének X
Kockazata X X X X X X X X X X
Az Alapkezelé miikodésével « « « « « « « « « « X
kapcsolatos kockdzatok
Devizakockdzat XX XX XX XX XX XX XX X X XX XX
2 _ . I3 o ><><
ééfg:jyé(]& C“fg;q t'smeretebO' XX XX XX | XX XX XX X X X XX
A szdrmaztatott tgyletekhez wx X
by y X X X X X X X X X
kapcsolddd kockdzatok
Az Alapkezelé megsziinése X X X X X X X X X X X
Az egyes alapokat érint6 egyedi kockdazatok
A t8keveszteség elleni véde- ) ) ) ) ) ) wx wy uy ) -
lem korldtai
Alapok Alapja konstrukciobdl ) ) ) ) ) ) wx ) ) @y XX

eredd kockdzat

XX | Nagyon jellemzé

x | Jellemz6

- Nem jellemzé
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4.3. Az Alapokat érint6 dltalanos kockazatok

Altalanos gazdasdgi kockazat

A nemzetkozi pénz- és tékepiacok egyre er6sddd integraltséga miatt egy-egy orszdg, illetve régié értékpapirpiacaira
mds orszdgok és régidk tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukdlva, melyek az adott or-
szdg makrogazdasdgi adottsagaibdl kiindulva elsé 1atasra indokolatlannak tlnnek. Ezek a révid- és kozéptévi ingado-
zdsok negativan is befolydsolhatjak az Alapok eszkozeinek drfolyamdat.

Kamatlab kockazat

Az Alapok eszkodzei kozott az Alapok befektetési politikdinak megfeleléen kisebb-nagyobb részt képviselnek a kamato-
26, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek drfolyam alakuldsa fligg a piaci hozamszint valtozdsdatol.

Likviditasi kockazat

A kordbban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (dllampapir, részvény) szélessége és mélysége bizonyos
kortlmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa vagy nyitdsa csak jelentés kereskedési
koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Szarmaztatott termékekbdl ered6 kockazat

A szdrmaztatott termékek specidlis kockdzatokat képviselnek. Az Alapok befektetései kozott - korldtozott mértékben
és a jogszabdlyok betartésdval - szdrmaztatott eszkdzok is szerepelhetnek. Ezen termékek likviditasa rovid idén belll
jelentésen csdkkenhet, valamint jelentds tékedttétellel mikodhetnek. Ezért el6fordulhat, hogy az adott Alap a nyere-
ségét nem tudja realizdlni, illetve likviditdsi veszteséget kell elkdnyvelnie. Tovabbd szdrmaztatott Ugyletek esetében
felmerulhet a nemteljesités kockdzata.

Részvénypiaci kockazat

Az egyes Alapok befektetései kozott jelentds ardnyt képviselnek a részvények. A részvénybefektetéssel kiemelkedéen
magas nyereséget lehet elérni, dltaldban azonban a legkorultekintébb elemzésekkel sem lehet biztonsdggal megjésol-
ni a részvényarfolyamok jovébeni alakuldsat.

A részvények arfolyama makrogazdasdgi, vdllalati, vagy tékepiaci kedvezétlen események hatdsdra jelentdsen is
csokkenhet, s6t egy adott vallalat csédje esetén a vallalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alapok befek-
tetdit kdzvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezeld szaktuddsdval és diverzifikdcios politikdjaval képes
csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

A piac miikédési zavaraibol ered6 kockdzat

Az Alapkezel6 a befektetési alapok portfoliéit a relevans tékepiaci infrastruktdra (az adott tézsdei és tézsdén kivil piaci
szegmens mukddése, az elszémoldhdzak mikodése) figyelembe vételével és a mikddési kockdzatok felmérésével
alakitja ki. Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek mikodési feltételei drdmaian romlanak.
llyen példaul egy tézsdei szdmitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy tézsdén kivili piacndl az arjegyzési tevékeny-
ség hirtelen felfiiggesztése, stb.

Befektetési dontések kockdazata

Az Alapkezel6 az optimdlisnak tartott értékpapir dllomdny kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befektetési
dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen befolydsoljdk az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban
eltérhetnek az Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitdl, a varakozdasoktél eltéré hozamokat eredményezhetnek, ame-
lyek kedvezétlenll befolyasolhatjék az Alapok teljesitményét.

Ertékelésbél eredé kockdzat

Az Alapkezel6 a torvényi eléirasok betartdsdval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkozok értékelési szabdlyait, hogy
azok a lehet6 legpontosabban tikrézzék az Alapban szerepld befektetések aktudlis piaci értékét. Ennek ellenére el6-
fordulhat, hogy egyes értékpapirok dtmeneti alul- vagy feltlértékeltséget mutatnak.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevé pénzintézetek, illetve értékpapir
kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az Alapok portfélidjéban szerepld ezen eszkdzok
értékének drasztikus csdkkenéséhez, akdr teljes megszlinéséhez vezethet. Az Alapkezelé bankbetétbe, illetve hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapirokba kizdrélag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsdtéd dllam,
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intézmény atfogod és részletekbe mend kockdzati elemzését kovetden fekteti az Alapok tékéjét. A leggondosabb kiva-
lasztés ellenére sem zdarhatd ki teljes bizonyossdggal ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné véldsa az Alapok
futamideje alatt, ami szélséséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Vdllalati kockazat

A véllalati kdtvények és részvények esetében a kibocsatdk eredményességérél kozzétett informaciok sokszor nem elég
részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Partnerkockdazat

Az Alapkezel§ az Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbdl legmegfelelébb partnerekkel
kapcsolatban lenni. A szigort kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve
egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okoznak az Alapok szdmara.

A letétkezel6 kockazata

Az Alapok portfélidjaban szerepld befektetési eszkozoket a Letétkezeld elkllonitett szdmldn tartja nyilvan. A letétkezeld
a meghatdrozott torvényi szabdlyoknak és tékekdvetelményeknek megfelel. A korilmények esetleges valtozdsabol
eredd kockdazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Adopolitikai kockazat

A befektetési célorszdgokban esetlegesen bekovetkezd addpolitikai véltozdsok (pl. addemelés, esetleges add beveze-
tés, ahol jelenleg nincs) kedvezétlentl befolydsolhatjak az Alapok teljesitményét.

Adodzasi kockdzat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok adézdsdra vonatkozd
el6irdsok a jovében vdaltozhatnak.

Szabalyozasi kockdzat

A pénz- és tékepiacok szabdlyozdsi kdrnyezetét az lgyben illetékes hatdsagok hatdrozzdk meg. Bar a szabdlyozé célja
jellemzéen a hosszu tdvon stabil és kiszamithatd tékepiaci kérnyezet, nem kizdrt, hogy ezek a szabdlyok olyan hirtelen
és olyan mértékben véltoznak, melyek a korabban kialakitott, és optimdlisnak tartott portfolid dtstruktirdldsra kény-
szeritik. Ebben az esetben annak is megnd a kockdzata, hogy a portfélié dtalakitdsa a megvdltozott szabdlyok mellett
csak jelentds veszteségek ardn lehetséges. llyen szabdlyozdsi valtozas lehet példdul a rovidre torténdé eladdsok tiltdsa,
a hatdridés piacok kereskedési feltételeinek valtozdsa, egy devizadrfolyam-rendszer megvdltozdsa, stb.

Politikai kockazat

A befektetési célorszdgok dltaldnos politikai helyzete a jovében jelentdsen véltozhat, tovabbd az egyes orszdgok kor-
manyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlds korldtozdasa stb.), amelyek kedvezétlendl befolydsolhat-
jék az adott orszdgban korabban végrehajtott befektetéseket.

A netto eszkozérték megallapitasat érint6 kockazat

Az Alapok nettd eszkozértékét a Letétkezel6 dllapitja meg. A Letétkezeld torekszik az értékelés pontossdgdra, de eld-
fordulhat, hogy sajét vagy mas kilsé szolgdltatd hibajabdl kifolydlag a nettd eszkdzérték hibdsan kerll megdllapitasra.
Amennyiben a hiba utélag megdllapitdsra kerll és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Szabdlyzat 16. pontjaban meg-
hatarozott hibahatdrok, Ugy az érintett napon tranzakciét lebonyolitd Ggyfelek és az Alapok kompenzdldsra kerlinek,
amennyiben kar érte ket. A kompenzdcié semmilyen esetben sem terheli az Alapokat.

A forgalmazas felfiiggesztésének kockdzata

Az Alapok forgalmazdsét az Alapkezelé a jogszabdlyokban meghatdrozott esetekben és feltételekkel felfliggesztheti,
igy a forgalmazds Gjrainditdsdig a befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdanak felfliggesztését a Torvény a kovetkezdképpen szabdlyozza:

249. § (1) A nyilt végl befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy adott sorozatdba tartozd befektetési jegy folyamatos forgalmazd-
sdt az alapkezelé kizdrélag elhdrithatatlan kils6 ok miatt, a befektet6k érdekében, az aldbbi rendkivili esetekben, a Felligyelet haladék-
talan tdjékoztatdsa mellett felfiggesztheti, ha

al az alap adott sorozata szerinti nettd eszkdzértéke nem dllapithatd meg, igy kilénésen ha az alap sajdt tékéje tobb mint tiz szdza-
lékdra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmdt felfiiggesztik, vagy

b) a forgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.
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2) A forgalmazdst a kivdltd ok megsziinésével vagy a Feliigyelet felhivasdra haladéktalanul folytatni kell.

(3) Az alapkezel6 az (1) bekezdésben meghatdrozott felfiggesztésrél haladéktalanul tdjékoztatia valamennyi olyan tagdllam hatdskérrel
rendelkez6 hatdsdgdt, amelyben a befektetési jegyet forgalmazzdk.

250. § A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt fel lehet figgeszteni, ha a befektetési alap megszintetését, illetve beolvaddsat
Jjoévahagyo felligyeleti engedély ezt tartalmazza.

251. § (1) A Fellgyelet meghatdrozott idére, de legfeliebb tiz napra felfliggesztheti az adott sorozatot alkotd befektetési jegy folyama-
tos forgalmazdsdt, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kételezettségének.

2) A befektetési alapkezel6 kérelmére a Felligyelet meghatdrozott idére, de legfeliebb szdznyolcvan napra felfliggesztheti a befektetési
alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavdltdsdt, ha azt a befektet6k érdekeinek védelme sziikségessé teszi,
igy kulénésen, ha:

a) tiz egymdst kévetd forgalmazdsi nap alatt a visszavdltott és visszavdltani kért befektetési jegyek Osszértéke eléri a befektetési alap
- adott idészak elsé napjdn érvényes - nettd eszkbzértékének tiz szdzalékdt, mely szdmitds sordn a visszavdltani kért, és még vissza
nem vdltott befektetési jegyet a visszavdltdsra szolo megbizds felvétele napjdn érvényes nettd eszkdzértéken kell figyelembe venni,

b) hisz egymdst kévetd forgalmazdsi nap alatt a forgalomban levs befektetési jegyek darabszdma tiz szdzalékkal csékkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavdltdsdt biztositd likvid eszkdzék ardnya a visszavdltdsok kévetkeztében a befektetési alap sajat tékéjének
tizendt szdzaléka ald csékkent.

A befektetési alapkezelé a befektetési jegy folyamatos visszavdltds felfiggesztésére vonatkozd kérelmet az a)-c) pontban meghatdrozott
valamelyik feltétel bekovetkeztét kévets 6t forgalmazdsi napon belil kezdeményezheti.

(3) A Feligyelet a befekteték érdekében az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén belil bdrmikor, erre irdnyuld kérelem nélkdl is
dénthet a visszavdltds felfliggesztésének megsziintetésérdl, meghatdrozva a visszavdltds kezdbénapjdt. Ha a felfiiggesztés megsziinteté-
sét az alapkezelé az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén beliil kéri, azt a Feliigyelet elrendeli.

(4) A Felugyelet a (2) és (3) bekezdés alapjdn elGterjesztett kérelem elbirdldsdrdl legkésébb két forgalmazdsi napon beldl dént.

(5) Ha a (2) bekezdés a)-c] pontjgban meghatdrozott felfiiggesztési feltételek bdrmelyike alapjan elhatdrozott felfiiggesztés fenndlldsanak
idétartama eléri a szdznyolcvan napot, a Feliigyelet hatdrozatban elrendeli a befektetési alap megszintetését.

Az Alapok esetleges hatdrozott futamidejlivé alakitdsanak kockdzata

Az Alapok hatdrozatlan idére jénnek létre. Az Alapkezelé a PSZAF engedélyével az Alapolkalt hatdrozott futamidejiivé
alakithatja. Mivel egy befektetési alap a hatdrozott futamidé végén végelszamoldssal megszlnik, ezért a befekteték
esetleg az dltaluk szdndékolt id8 lejdrta eldtt kénytelenek befektetési jegyeiket visszavdltani.

Az Alapok megsziinésének kockdazata

Az egyes Alapok megsziinnek abban az esetben, ha az egyes Alapok sajat tékéje hdrom hénapon keresztil dtlagosan
nem éri el 20 milli6 forintot.

Az Alapok megsziintetésének kockdzata

Az Alapkezelé donthet az egyes Alapok megsziintetésérdl, amennyiben sajat tékéje a létrejottét kovetd hatodik hdna-
pot kovetben fél éven keresztll nem éri el tlagosan a 500 millié forintot.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok

Targyi, technikai feltételekbél eredé kockdzat

Az Alapkezel6 rendelkezik a mikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben menet
kozben bekovetkezd esetleges valtozdsokbdl eredd kockdzatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Személyi feltételekbdl ered6 kockdzat

Az Alapkezel6 a tevékenység irdnyitdsara, portfoliokezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére olyan
személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén jogszabdlyban eléirt vizsgaval rendel-
keznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelbkre vonatkozd torvényi eldirdsok, és az ezek alapjan készult belsd
szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektdél fuggetlentl fenndllinak a munkavdllalékkal kapcsolatos személyes kockdza-
tok.

Devizakockdazat

Az Alapok eszkozeik egy részét az alapdevizdjuktdl eltérd devizdban (egyéb deviza) kibocsatott értékpapirokba is fek-
tethetik. Ezen értékpapirok alapdevizdban kifejezett arfolyama fligg az alapdeviza és az egyéb deviza keresztarfolya-
madnak vdltozdsdtdl is. Adott esetben az egyéb devizaban levé befektetés hozamdnak j6 lehet az alapdeviza gyenguilé-
se, mert az atvaltdsbdl is haszna szérmazik a befektetének. Forditott esetben, az alapdeviza erésddésekor, a befektetd
hozama csokkenhet, mivel romlik a befektetés alapdevizdban mért teljesitménye.

Arfolyam nem- ismeretébdl adédé kockazat

Az Alap befektetéi kockdzatot vallalnak azzal, hogy a befektetési jegyek vasdarldsakor és visszavdltdsakor nem ismerik
annak arfolyamat (csak késdbb valnak ismertté az aznapi drfolyamok, amelyen a tranzakciok teljestiinek), igy az ismert
arfolyamhoz képest jelentds vdltozdsok torténhetnek.
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A szarmaztatott ligyletekhez kapcsolodo kockazatok

A szdrmaztatott Ugyletek, és a mogottik 1évd tbkepiaci eszk6z6k drazdsi és elszamoldsi kockdzata

Ezen eszkozok szamitdsdban, kozzétételének modjdban bekdvetkezé vdltozdsok hatdssal lehetnek az eszkoz teljesit-
ményére, igy az Alap dltal elérhetd hozamra is. Szélséséges esetben a tékepiaci eszkozok kereskedését végzé tézsdék
huzamosabb ideig zarva tarthatnak, vagy véglegesen bezdrhatnak, illetve az eszkozok szamitdsdt hosszabb idére
felfiggeszthetik, megszlintethetik. Ezekben az esetekben az Alapkezeld a befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek
kizarélagos szem el6tt tartdsdval a szarmaztatott eszkoz eladdjaval Gj elszamoldsi és drazdsi rendben dllapodhat meg.

Szdrmaztatott (gyletekhez kapcsolédd partner kockdzat

keretében is kertlhetnek megkotésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénzugyi szolgdltatokkal, mivel a szabvdanyosi-
tott tézsdei termékek nem mindig megfelel6ek a befektetési politikdban meghatdrozott célok eléréséhez. Az Alapkeze-
16 gondos kockdzati elemzésnek veti ald az Alap minden partnerét, akivel tézsdén kivili Ugyletet kot, azonban ennek
ellenére el6fordulhat, hogy a szdrmaztatott Ugyletek megkdtésében részt vevé partner fizetéképessége megszinik a
szerz6dés érvényességi ideje alatt, és ezdltal nem teljesiti a szerz6désbél adodo fizetési kotelezettségét az Alap szdmd-
ra.

A szdrmaztatott Ugyletek drfolyam kockdzata

Az Abszolut Hozam Alap befektetési politikdjdnak megfeleléen eszkozeinek egy részét szarmaztatott Ggyletek alkotjdk.
A szdrmaztatott eszkdzok piaci arfolyama rendkivil jelentds mértékben ingadozik a mogottes tékepiaci eszkdzok drfo-
lyamadnak véltozdsa fliggvényében. Ezdltal a befektetési jegyek darfolyamanak alakuldsa, amely jelentés mértékben
flgg az Alapban |évd szdrmaztatott eszkozok értékének valtozdsatdl, a futamidé sordn komolyan ingadozhat.

Az Alapkezel6 megsziinése

Az Alapkezelé6 megsziinhet az alapkezelési tevékenységi engedély Fellgyeleti visszavondsdval, vagy az Alapkezeld
felszdmoldsaval.

4.4. Az egyes Alapokat érint6 egyedi kockdzatok

A korlatozott kockazatvallalas meg nem valosuldsanak esetei, a tokeveszteség elleni - korlatozott védelmet meg-
célz6 - befektetési politika korlatai

A befektetési politika - amelynek célja, hogy a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd esz-
kozértéke) minden egyes forgalmazdasi napon legalébb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalma-
zési arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-at - révén az Alap csak olyan mértékben tartalmaz részvény-
éket, részvény-kockdzatot biztositd eszkozoket, hogy egy nagyobb, de legfeljebb 25%-0s tékepiaci drfolyamcsokkenés
esetén is képes legyen elérni céljat, vagyis, hogy az Alap arfolyama (az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) az Alap addigi
futamideje alatti legmagasabb forgalmazdsi drfolyam 90%-dandl (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) - a Budapest 2015
Alap esetében a befekttetési politkdban meghatdrozott szdzalék - egyetlen forgalmazdsi napon se legyen alacso-
nyabb.

Egy rendkivll hirtelen, 25%-ot meghaladd drfolyamcsokkenés (adott napon belll, vagy az azt megeldzd egy vagy két
kereskedési nappal korabbi drfolyamokhoz képest) esetén eléfordulhat, hogy az Alap csak részben vagy egydltaldn
nem tudja értékesiteni eszkozeit, illetve az eszkozok értékesitése csak a hirtelen drfolyamcsokkenés utdn kialakult
arfolyamszinteken lehetséges

Amennyiben tehdat a tékepiaci arfolyamjegyzés folyamatos, és nincsenek benne hirtelen, jelentés darfolyam-
szakaddsok, az Alap el tudja érni azon céljat, hogy a befektetési jegyeinek darfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd
eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgal-
mazdsi drfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-at, (a Budapest 2015 Alap esetében a befektetési politkdban
meghatdrozott szdzalékat), igy korldtozva a maximalis veszteséget.

Amennyiben viszont a fent leirt hirtelen drfolyamcsdkkenés az Alap részvénypiaci kitettségét biztositdé eszkozeinek
esetében 25%-ndl nagyobb, akkor az Alap nem tudja biztositani befektetési politikdjénak céljat, azaz hogy a befekte-
tési alap jegyeinek darfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb
elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazdsi drfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-at.
Természetesen, amint mdd van rd, az alap megprobdlja értékesiteni kockdzatos eszkdzeit, elkerllve a tovabbi drfo-
lyamcsokkenést, és a lehetd legkevesebb kockdzat vdllalds mellett fekteti be vagyondt, hogy drfolyama visszatérjen a
90%-0s sdvig.
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Tovabbi kockazat, hogy az alap biztonsdgos, pénzpiaci kitettséget biztositd eszkozeinek piacain is eléfordulhatnak
hirtelen arfolyamcsdkkenések. Igy a részvénypiaci hirtelen drfolyamesések mellett egyéb esetekben, a pénzpiaci jelle-
gl eszkdzok hirtelen arfolyamesése esetén is elképzelhetd, hogy az Alap nem tudja biztositani befektetési politikdjanak
céljat.

Az Alap befektetési politik@ja altal kitlzott cél, miszerint a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd
nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb
forgalmazdsi arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-at (a Budapest 2015 Alap és a Budapest 2016 Alap
esetében a befektetési politkdban meghatdrozottak szerint), nem jelent tékegarancidt, sem tékevédelmet. Az Alapke-
zel6 és mas harmadik partner a Tpt. 241.§-dban meghatdrozott tékevédelmet vagy tékegarancidt nem vdllal.

Erintett alapok: Budapest Zenit Alapok Alapja, Budapest 2015 Alap, Budapest 2016 Alap

Alapok Alapja konstrukciobdl eredo kockazat

Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fekteté alap. Az Alap ennek kovetkeztében ki van téve minden olyan
kockdazatnak, amelyek az Alap befektetési politikajdban, az értékpapirok lehetséges elemei kdzott felsorolt befektetési
alapokat érintik.

Erintik ezen alapok
- forgalmazasi szabdlyainak, illetve ezen szabdalyok vdltozdsdnak hatdsa

- forgalmazdasanak esetleges felfliggesztése. Ez az Alapot is kedvezdtlenil érintheti, mely akdr az Alap folyama-
tos forgalmazdsdnak felfliggesztését is eredményezheti. Amennyiben ezen alapok forgalmazasi szabdlyai val-
toznak, ez az Alap forgalmazdsi szabdlyainak véltozdsat is maga utdn vonhatja.

- befektetési politikdja, illetve a befektetési politika valtozdsa.
A felsorolt kockdzatok befolydsolhatjdk az Alap teljesitményét.

Erintett Alap: Budapest Zenit Alapok Alapja, GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapja, GE Money Abszo-
|Gt Kétvény Alapok Alapja

5. Hattér szabalyok

Minden a Tdjékoztatd és a Kezelési Szabdlyzat alapjan létrejévé jogviszony, szerzédésekben nem szabdlyozott kérdé-
sek tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabalyzat, a Torvény, tovébbd a Polgari Térvénykonyv rendelkezései, vala-
mint a Forgalmazdk Uzletszabdlyzatai az iranyaddak. A befektetésekre a mindenkor hatdlyos adézdsi szabdlyozdsok
az iranyadoék.

6. Jogvitdk rendezése

A felmerll6 vitds kérdéseket a szereplék, igy kulonosen a befektetdk, az Alapkezeld, a Letétkezeld és a Forgalmazdk
egyeztetéses eljdrds Utjén kivanjék rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra vonatko-
26 szerz6dések rendelkezéseinek megfeleléen jarnak el.

7. Tovabbi informaciok

Az Alapokrél, a forgalmazott befektetési jegyekrdl, a befektetési jegyek vésdrldinak korérdl, a befektetdk jogairdl, a
befektetési politikdrél, a nettd eszkozérték szamitds modjardl, a tdjékoztatdsi kotelezettségekrdl, az Alapokat terheld
koltségekrél és az Alapok megsz(inésérdl részletes informdcidkat az Alapkezelési Szabdlyzat tartalmaz. Az Alapkezel6-
vel és a Letétkezel6vel szemben a megel6zé harom naptdri éven belll csédeljdrdst nem rendeltek el.
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8. Felel6sségvallalasi nyilatkozat

A Budapest Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vaci Ut 193.), mint az Alapok nevében eljaré alapkezeld, és a
Budapest Bank Nyrt. (székhelye: 1138 Budapest, Véci Gt 193.), mint az Alapok Vezetd Forgalmazoja a jelen Felelésség-
vallalé nyilatkozattal kijelentik, hogy a Tdjékoztatd a valdésdgnak megfelel6 adatokat és dallitdsokat tartalmaz, illetve

nem hallgat el olyan tényeket és informdcidkat, amelyek a befektetési jegyek, valamint az Alapok helyzetének megité-
lése szempontjabdl jelentdsséggel birnak.

Kijelentik tovabbd, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a Tdjékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informdcié
elhallgatéséval okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felelnek.

Budapest, 2011. szeptember 5.

Budapest Alapkezel6 2Zrt. Budapest Bank Nyrt.
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|. MELLEKLET

KEZELESI SZABALYZAT

HATALYOS: 2011. XXX XX.
Budapest Abszol(t Hozam Szarmaztatott Alap

GE Money K6zép-Europai Részvény Alap (régi nevén: Budapest Novekedési Részvény Alap)

Budapest Nemzetkozi Részvény Alap

GE Money EMEA Részvény Alap

GE Money Feltérekvo Piaci Részvény Alap

GE Money Feltérekvo Piaci DevizaKétvény Alap
Budapest Zenit Alapok Alapja

Budapest 2015 Alap

Budapest 2016 Alap

GE Money Franklin Temleton Selections Alapok Alapja
GE Money Abszolut Kétvény Alapok Alapja

1. Az Alapok bemutatdsa, hatarozatai

A Budapest Alapkezel6 Zrt. a tdjékoztato készitésének idépontjaban nyiltvégl, nyilvanos, értékpapir befektetési alapo-

kat kezel.
Az alapok Uzleti éve a naptdri évvel megegyezd.

Az Alapok sajdt tékéje az egyes Alapok Osszesitett nettd eszkozértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban 1évé

befektetési jegyek drfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) és darabszdmdnak a szorzatdval.

Az Alapok forgalomban 1évé befektetési jegyeinek szdma és ezzel az Alapok sajdt tékéjének dsszege a befektetési
jegyek forgalmazdsa kovetkeztében folyamatosan valtozhat. A forgalomban 1évd befektetési jegyek mennyiségének

felsé korldtja nincs.

Az Alapok nem fizetnek hozamot. Az Alapkezel6 az Alapok befektetésein elért nyereséget Ujra befektetik. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltdsaval realizaljdk.

1.1. Budapest Abszolit Hozam Alap

Neve Budapest Abszolut Hozam Szdrmaztatott Alap

Elnevezés angolul Budapest Absolute Return Derivative Investment Fund
Rovid neve Budapest AbszolUt Hozam Alap

Ro6vid név angolul Budapest Absolute Return Fund

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl szdrmaztatott Ugyletekbe fektetd alap
Futamideje hatdrozatlan

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF" sorozat | névérték 1 Ft

| ISIN kéd: HU0000702741

Alapkezeléi hatdrozatok
= Az Alap létrehozdasa (1995)
L] Néwvaltozdsrol sz616 dontés (2001)
L] Néwvaltozdsrol sz616 dontés (2008)

Feltigyeleti hatdrozatok:

- az Abszolut Hozam Alap tdjékoztatdja kdzzétételének jdvahagydsa: 110.035/95.sz. hatdrozat, 1995. janudr 27.
- az Abszolut Hozam Alap nyilvdntartdsba vétele: 110.035-1/95.sz. hatdrozat, 1995. februdr 24.

- az Abszollt Hozam Alap Kezelési Szabdlyzatanak modositdsai:

. 110.035-2/95.sz. hatdrozat, 1995. februdr 22.

. 110.035-3/95.sz. hatdrozat, 1995. janius 06.

. 110.035-4/95.sz. hatdrozat, 1995. junius 21.

. 110.035-5/97.sz. hatdrozat, 1997. mdjus 30.

. 110.035-6/97.sz. hatdrozat, 1997. oktéber 21.

. 110.035-7/98.sz. hatdrozat, 1998. junius 17.

. 110.035-8/99.sz. hatdrozat, 1999. julius 22.
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110.035-17/2001.sz. hatdrozat, 2001. mdrcius 28.
110.035-18/2001.sz. hatdrozat, 2001. julius 25.
110.035-19/2001.sz. hatdrozat, 2001. szeptember 17.
110.035-20/2002.sz. hatdrozat, 2002. mdrcius 08.
110.035-21/2002.sz. hatdrozat, 2002. november 08.
110.035-22/2003.sz. hatdrozat, 2003. mdjus 08.
110.035-23/2003.sz. hatdrozat, 2003. augusztus 11.




. 110.035-9/99.sz. hatdrozat, 1999. julius 30. - 110.035-24/2004.sz. hatdrozat, 2004. junius 25.

. 110.035-10/2000.sz. hatdrozat, 2000. dprilis 11. - 110.035-25/2006.sz. hatdrozat, 2006. februdr 20.

. 110.035-11/2000.sz. hatdrozat, 2000. mdjus 17. - 110.035-26/2007.sz. hatdrozat, 2007. november 29.
. 110.035-12/2000.sz. hatdrozat, 2000. mdjus 21. - 110.035-27/2009.sz. hatdrozat, 2009. janudr 19.

. 110.035-13/2000.sz. hatdrozat, 2000. augusztus 23. . EN-III/EA-43/2009.5z hatdrozat, 2009. jdnius 30.

. 110.035-14/2000.sz. hatdrozat, 2000. augusztus 31. - KE-1-576/2010. sz. hatdrozat, 2010 december 22.
. 110.035-15/2000.sz. hatdrozat, 2000. oktober 13. - KE-11-36/2011. sz. hatdrozat 2011. janudr 20.

. 110.035-16/2001.sz. hatdrozat, 2001. februdr 26.

1.2. GE Money K6zép-Europai Részvény Alap

Neve GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

Elnevezés angolul GE Money Central European Equity Investment Fund

Rovid neve GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

Révid név angolul GE Money Central European Equity Fund

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégd, eurdpai, értékpapir befektetési, alap

Az alapcimlet devizaneme HUF

Futamideje hatdrozatlan

A sorozatok adatai
+HUF" sorozat | névértékl Ft ISIN kdd HU0O000702717
.EUR" sorozat; | névérték 0,01 EUR ISIN kéd HU0000706387
.CZK" sorozat | névérték 1 CZK ISIN kdd HUO000709845

Alapkezeldi hatdrozatok
= Az Alap létrehozdsa (1996)
= Néwvdltozdsrél sz6l6 dontés (2001)
= Eurbpaialappd torténd dtalakitds, ,EUR” sorozat inditdsa (2008)
= ,CZK"sorozat inditdsa (2010)
Feltigyeleti hatdrozatok:
- a Kozép-Eurdpai Alap tdjékoztatéja kozzétételének jovahagydsa: 110.061/96.sz. hatdrozat, 1996. oktdber 7.
- a Kozép-Eurdpai Alap nyilvantartdsba vétele: 110.061-1/96.sz. hatdrozat, 1996. oktdber 24.
- a Kozép-Eurdpai Alap Kezelési Szabdlyzatanak médositdsai:

*  110.061-2/97.sz. hatdrozat, 1997. augusztus 19. = 110.061-15/2001.sz. hatdrozat, 2001. szeptember 17.
*  110.061-3/97.sz. hatdrozat, 1997. oktéber 19. = 110.061-16/2002.sz. hatdrozat, 2002. mdrcius 8.

*  110.061-4/98.sz. hatdrozat, 1997. janudr 9. = 110.061-17/2002.sz. hatdrozat, 2002. augusztus 16.
*  110.061-5/99.sz. hatdrozat, 1999. junius 16. = 110.061-18/2002.sz. hatdrozat, 2002. november 08.
*  110.061-6/99.sz. hatdrozat, 1999. november 11. = 110.061-19/2003.sz. hatdrozat, 2003. augusztus 11.
*  110.061-7/2000.sz. hatdrozat, 2000. februdr 22. = 110.061-20/2004.sz. hatdrozat, 2004. junius 25.

*=  110.061-8/2000.sz. hatdrozat, 2000. mdjus 17. = 110.061-21/2006.sz. hatdrozat, 2006. februdr 20.

= 110.061-9/2000.sz. hatdrozat, 2000. mdjus 23. = 110.061-22/2007.sz. hatdrozat, 2007. november 29.
*=  110.061-10/2000.sz. hatdrozat, 2000. augusztus 31. = 110.061-23/2007.sz. hatdrozat, 2008. februdr 15.

*=  110.061-11/2000.sz. hatdrozat, 2000. oktbber 13. = EN-III/EA-52/2009.5z hatdrozat, 2009. jdnius 30.

*  110.061-12/2001.sz. hatdrozat, 2001. februdr 15. = KE-IlI-577/2010. sz. hatdrozat, 2010 december 22.

*  110.061-13/2001.sz. hatdrozat, 2001. mércius 23. = KE-IlI-36/2011. sz. hatdrozat 2011. janudr 20.

*  110.061-14/2001.sz. hatdrozat, 2001. junius 27.

1.3. Budapest Nemzetkozi Részvény Alap

Neve Budapest Nemzetkozi Részvény Alap
Elnevezés angolul Budapest International Equity Investment Fund
Roévid neve Budapest Nemzetkozi Részvény Alap

Révid név angolul Budapest International Equity Fund

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan

Az alapcimlet devizaneme HUF

Sorozatok adatai

HUF" sorozat | névérték 1 Ft ['ISIN kéd: HU0000701552

Alapkezeléi hatdrozatok
= Az Alap létrehozdsa: (1998)
Feltigyeleti hatdrozatok:

- a Nemzetkozi Részvény Alap tdjékoztatdja kozzétételének jdvahagydsa: 110.099/98.sz. hatdrozat, 1998. mdjus 19.
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- a Nemzetkozi Részvény Alap nyilvdntartdsba vétele: 110.099-1/98.sz. hatdrozat, 1998. junius 3.

- a Nemzetkozi Részvény Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsdanak felfliggesztése: 110.099-10/2001.sz. hatdrozat, 2001. dprilis 26.

- a Nemzetkozi Részvény Alap Kezelési Szabdlyzatanak médositdsai:

. 110.099-2/99.sz. hatdrozat, 1999. junius 16.

. 110.099-3/99.sz. hatdrozat, 1999. oktéber 21.

. 110.099-4/2000.sz. hatdrozat, 2000. februdr 22.
. 110.099-5/2000.sz. hatdrozat, 2000. dprilis 18.
. 110.099-6/2000.sz. hatdrozat, 2000. mdjus 17.

. 110.099-7/2000.sz. hatdrozat, 2000. augusztus 31.

. 110.099-8/2000.sz. hatdrozat, 2000. oktober 10.
. 110.099-9/2000.sz. hatdrozat, 2000. oktober 13.
. 110.099-10/2001.sz. hatdrozat, 2001. februdr 15.
. 110.099-12/2001.sz. hatdrozat, 2001. junius 27.

- 110.099-14/2002.sz. hatdrozat, 2002. mdrcius 8.

- 110.099-15/2002.sz. hatdrozat, 2002. augusztus 16.

- 110.099-16/2002.sz. hatdrozat, 2002. november 08.

- 110.099-17/2003.sz. hatdrozat, 2003. augusztus 11.

- 110.099-18/2004.sz. hatdrozat, 2004. junius 25.

- 110.099-19/2006. sz. hatdrozat, 2006. szeptember 18.
- 110.099-20/2007.sz. hatdrozat, 2007. november 29.

. EN-III/EA-51/2009.5z hatdrozat, 2009. jdnius 30.

- KE-I1-578/2010 sz. hatdrozat, 2010 december 22.

. KE-I1I-36/2011. sz. hatdrozat 2011. janudr 20.

. 110.099-13/2001.sz. hatdrozat, 2001. szeptember 17.

1.4. GE Money EMEA Részvény Alap

Neve GE Money EMEA Részvény Alap
Elnevezés angolul GE Money EMEA Equity Investment Fund
Rovid neve GE Money EMEA Részvény Alap

Révid név angolul

GE Money EMEA Equity Fund

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvanos, nyiltvégd, eurdpai, értékpapir befektetési alap

Futamideje

hatdrozatlan

Az alapcimlet devizaneme

EUR

A sorozatok adatai

»HUF" sorozat;

névérték 1 Ft; ISIN kdd: HUO000709837

+EUR" sorozat;

névérték 1 EUR ISINk6d: HU0O000707039

»CZK" sorozat;

névérték 1 CZK ISIN kbd: HU0000707120

Alapkezeldi hatdrozatok
= Az Alap létrehozdsa (2008)

Feltigyeleti hatdrozatok:

- a GE Money EMEA Részvény Alap tdjékoztatéja kdzzétételének jovahagydsa: PSZAF E-I11/110.685/2008.sz. hatdrozat, 2008. jdlius 10.
- a GE Money EMEA Részvény Alap nyilvéntartdsba vétele: PSZAF E-I11/110.685-1/2008.sz. hatdrozat, 2008. jlius 24.
- a GE Money EMEA Részvény Alap Kezelési Szabdlyzatdnak médositasai:

= EN-III/EA-61/2009.sz hatdrozat, 2009. junius 30.

KE-111-579/2010 sz. hatdrozat, 2010 december 22.

= KE-IlI-36/2011. sz. hatdrozat 2011. janudr 20.

1.5. GE Money Feltérekvo Piaci Részvény Alap

Neve GE Money Feltdrekvé Piaci Részvény Alap
Elnevezés angolul GE Money Emerging Markets Equity Investment Fund
Rovid neve GE Money Feltérekvd Részvény Alap

Rovid név angolul

GE Money Emerging Equity Fund

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvanos, nyiltvégd, eurdpai, értékpapir befektetési alap

Futamideje

hatdrozatlan

Az alapcimlet devizaneme

HUF

A sorozatok adatai

+HUF" sorozat

névértékel Ft ISIN kéd: HU0000708623

»CZK" sorozat

névértéke 1 CZK ISIN kéd: HU0000709852

Alapkezeldi hatdrozatok
= Alap létrehozdsa (2010)
= ,CZK"sorozat inditdsa (2011)

Feltigyeleti hatdrozatok:

- a GE Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap tdjékoztatdja kdzzétételének jovahagydsa: PSZAF EN-III/TEE-130/2010 2010. éprilis 1.

Indulds datuma: 2010. dprilis 30. (PSZAF engedély szdma: PSZAF EN-III/TEE-161/2010 2010. dprilis 28.)
(A GE Money Feltorekvd Részvény Alap Fellgyeleti lajstrom szdma: 1111-378)

KE-111-580/2010 sz. hatdrozat, 2010 december 22.

= KE-IlI-36/2011. sz. hatdrozat 2011. janudr 20.
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1.6. GE Money Feltorekvo Piaci DevizaKoétvény Alap

Neve GE Money Feltérekvd Piaci DevizaKotvény Alap
Elnevezés angolul GE Money Emerging Markets Bond Investment Fund
Rovid neve GE Money Feltorekvé Kdtvény Alap

Révid név angolul

GE Money Emerging Bond Fund

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvanos, nyiltvégd, eurdpai, értékpapir befektetési alap

Futamideje

hatdrozatlan

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai
~HUF" sorozat; | 1Ft ISIN kdd: HUO000708615
.CZK" sorozat | 1CZK ISIN kéd: HU0000709860

Alapkezeléi hatdrozatok
= Alap létrehozdsa (2010)

Feltigyeleti hatdrozatok:

- a GE Money Feltérekvé Piaci DevizaKatvény Alap tdjékoztatoja kdzzétételének jovahagydsa: PSZAF EN-III/TEE-130/2010 2010. dprilis 1.
Indulds datuma: 2010. dprilis 30. (PSZAF engedély szama: PSZAF EN-III/TEE-162/2010 2010. dprilis 30.)
(A GE Money Feltorekvd Kotvény Alap Fellgyeleti lajstrom szama: 1111-379)

. -KE-111-580/2010 sz. hatdrozat, 2010 december 22.

1.7. Budapest Zenit Alapok Alapja

. KE-I1I-36/2011. sz. hatdrozat 2011. janudr 20.

Neve Budapest Zenit Alapok Alapja

Elnevezés angolul

Budapest Zenit Investment Fund of Funds

Rovid neve

Budapest Zenit Alapok Alapja

Révid név angolul

Budapest Zenit Fund of Funds

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap, alapok alapja.

Futamideje

hatdrozatlan

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

"HUF" sorozat | névértéke 1 Ft

| ISIN kéd: HU0000709282

Alapkezeldi hatdrozatok
= Az Alap létrehozdsa (2010)

Feltigyeleti hatdrozatok:

- Tdjékoztatd kozzétételének engedélyezése: EN-III/TTE-345/2010 (2010. szeptember 1))

- Alap nyilvantartdsba vétele: KE-11I-425/2010. (2010. oktdber 15))

- Lajstromszdm: 1111-410
. KE-111-581/2010 sz. hatdrozat, 2010 december 22.

1.8. Budapest 2015 Alap

= KE-IlI-36/2011. sz. hatdrozat 2011. janudr 20.

Neve Budapest 2015 Alap
Elnevezés angolul Budapest 2015 Investment Fund
Rovid neve Budapest 2015 Alap

Rovid név angolul

Budapest 2015 Fund

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap

Futamideje

hatdarozatlan

Az alapcimlet devizaneme

HUF

A sorozatok adatai

"HUF" sorozat |

névérték 1 Ft | ISIN kéd: HU0000709274

Alapkezeléi hatdrozatok
= Az Alap létrehozdasa (2010)

Feltigyeleti hatdrozatok:

- Tdjékoztatd kozzétételének engedélyezése: EN-III/TTE-344/2010 (2010. szeptember 1.)

- Alap nyilvantartdsba vétele: KE-111-424/2010. (2010. oktdber 15.)

- Lajstromszdm: 1111-409
. -KE-111-582/2010 sz. hatdrozata 2010. december 22.

. KE-I1I-36/2011. sz. hatdrozat 2011. janudr 20.




1.9. Budapest 2016 Alap

Neve Budapest 2016 Alap
Elnevezés angolul Budapest 2016 Investment Fund
Rovid neve Budapest 2016 Alap

Révid név angolul Budapest 2016 Fund

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégu, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatdrozatlan

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

.HUF" sorozat | névérték 10.000 Ft; | ISIN kéd: HUO000706056

Alapkezeldi hatdrozatok
L] Néwvaltozds, futamidé hatdrozatlannd alakitasa (2010)

Feltigyeleti hatdrozatok:

- Tdjékoztatd kozzétételének engedélyezése: E-111/110.588/2007 (2007. november 9.)

- Alap nyilvantartdsba vétele: E-111/110.588-1/2008. (2008. janudr 8.)

- Lajstromszdm: 1111-258
= EN-III/EA-57/2009. (2009. jinius 30.) = KE-IlI-36/2011. sz. hatdrozat 2011. janudr 20.
*  KE-IlI-570/2010 sz hatdrozata, 2010. december 17.

1.10. GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapja

Neve GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapja

Elnevezés angolul

GE Money Franklin Templeton Selections Fund of Funds

Ro6vid neve

GE Money FTS Alapok Alapja

Rovid név angolul

GE Money FTS Fund of Funds

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap, alapok alapja

Az alapcimlet devizaneme

HUF

Futamideje

hatdrozatlan

A sorozatok adatai

L,HUF" sorozat | névértékl Ft

| ISIN kéd HU0000710595

Alapkezeléi hatdrozatok
= Az Alap létrehozdsa (2011)

Feltigyeleti hatdrozatok:

- Tdjékoztatd kozzétételének engedélyezése: KE-111-339/2011. (2011. junius 30.)
- Alap nyilvantartdsba vétele: KE-11-431/2011. (2011. augusztus 11.)

- Lajstromszdm: 1111-467

1.11. GE Money Abszollt Kétvény Alapok Alapja

Neve GE Money Abszolut Kotvény Alapok Alapja
Elnevezés angolul GE Money Absolute Bond Fund of Funds
Rovid neve GE Money Abszolut Kotvény Alapok Alapja

Révid név angolul

GE Money Absolute Bond Fund of Funds

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap, alapok alapja

Az alapcimlet devizaneme

HUF

Futamideje

hatdrozatlan

A sorozatok adatai

.HUF" sorozat | névértékl Ft | ISIN kéd HU0000710819

Alapkezeldi hatdrozatok

= Az Alap létrehozdsa (2011) 04/2011

Feltigyeleti hatdrozatok:

- Tdjékoztatd kozzétételének engedélyezése: KE-111-456/2011. (2011.09.08)
- Alap nyilvantartdsba vétele: KE-I1I-XXX/2011. (2011. XXX XX)

- Lajstromszdm: 1111-XXX
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2. Az Alapok befektetési politikai

Az Alapkezeld az Alapok tékéjét kizardlag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben pontosan meghatdarozott
szabadlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti be, melyek kockdzatkezelési szempontok alapjan tovdbb szigoritha-
téak. Az Alapkezeld a jelen Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési politikdk minden elemét kizarélag a Pénzlgyi Szervezetek
Allami Feliigyeletének engedélyével, a kdzzétételt kdvetd 30 nap elteltével valtoztathatja meg.

Az egyes Alapokra vonatkozé befektetési ardnyszdmok és befektetési korlatok az Alapok aktudlis 6sszesitett nettd eszkozértéké-
hez viszonyitva értendék.

A befektetési szabdlyoknak vasdrldskor kell megfelelni, az egyes portfolié-elemek tgyletkotéskori piaci értékének az Alapok
Ugyletkotéskori sajat tékéjére vetitett ardnya alapjan.

Az Alapkezel6 koteles a befektetési korldtoknak megfeleld helyzetet 30 napon beldl helyredllitani, ha a Térvényben meghatarozott
befektetési korldtok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak kéridlményei miatt elére nem lathatd okbdl nem érvényesitheték.

Ha az értékelési drak valtozdsa, illetve a visszavdltdsok kovetkeztében az Alapokban valamely portfolio-elem ardnya jelentésen
(tobb mint 25%-al) meghaladja a Térvény eldirdsait, az Alapkezel6 koteles 30 (a Budapest AbszolUt Hozam Szdrmaztatott Alap
esetében 3) napon belll legaldbb a Térvényben megengedett szintre csokkenteni az adott portfolid-elem ardnyat.

Az Alapok befektetési politika altal megengedett eszkozei

. GE Money K6zép- Budapest Nem- | GE Money EMEA | GE Money Felt6rek-

Eszk6zok PP P L A
Eurdpai Részvény | zetkodzi Részvény Részvény vo Piaci Reszvény

Likvid eszk6z6k
Készpénz X X X X
Bankbetét X X X X
Allampapirra kétott repo megdllapodds X X X X
Magyar dllampapir X X X X
Kulfoldi dllampapir X X X X
Egyéb hitelviszonyt megtestesit6 eszk6zok
Véllalati kotvények X X X
Magyar dllam dltal garantdlt értékpapirok X X X X
Kulfoldi dllam dltal garantdlt értékpapirok % % % %
Nemzetkozi pu-i szervezetek dltal kibocsatott
értékpopl’rokp X X X X
Jelzdloglevelek X X X X
Tulajdonviszonyt megtestesito és egyéb eszk6z6k
Tézsdei részvények X X X X
OTC részvények X X X X
Kollektiv befektetési formdk (befektetési jegy, ETF) X X X X
Szarmaztatott Ugyletek (hatdridés, opcids, swap) X X X X
Ertékpapir-kolcsonzési tgyletbdl szarmazo kovete-
sok Y X X X A
Certifikdatok, warrantok X X X X

Eszkézok Budqpest Abszo- GE'!"ane.y Egltt?rek- GE Mo- GE I:'Iongy Abszo-
IGt Hozam v0 Piaci Kotvény ney FTS lat Kotvény
Likvid eszk6z6k
Készpénz X X X X
Bankbetét X X X X
Allampapirra kotott repo megdllapodds X X X X
Magyar dllampapir X X X X
Kulfoldi dllampapir X X X X
Egyéb hitelviszonyt megtestesit6 eszk6zok
Véllalati kotvények X X X X
Magyar dllam dltal garantdlt értékpapirok X X X X
Kulféldi éllam altal garantdlt értékpapirok X X X X
Nemzetkozi pu-i szervezetek dltal kibocsatott értékpapirok X X X X
Jelzdloglevelek X X X X
Tulajdonviszonyt megtestesito és egyéb eszkoz6k
Tézsdei részvények X X X X
OTC részvények X X X X
Kollektiv befektetési formdk (befektetési jegy, ETF) X X X X
Szdrmaztatott Ugyletek (hatdridds, opcids, swap) X X X X
Ertékpapir-kolcsonzési Ugyletbdl szarmazd kovetelések X X X X
Certifikdtok, warrantok X X X X




Budapest Budapest 2015, Budapest 2016

Eszk6z6k Zenit Tékegy(ijtési Tékepiaci pénzpiaci
periédus periédus periédus
Likvid eszk6zok
Készpénz X X X X
Bankbetét X X X X
Allampapirra kétott repo megallapodés X X X X
Magyar dllampapir X X X X
Kalfoldi dllampapir X X X X
Egyéb hitelviszonyt megtestesit6 eszk6zok
Vallalati kotvények X X X X
Magyar dllam dltal garantdlt értékpapirok X X X X
Kulfoldi allam dltal garantdlt értékpapirok X X X X
Nemzetkdzi pi-i szervezetek dltal kibocsdtott értékpapirok X X X X
Jelzdloglevelek X X X X
Tulajdonviszonyt megtestesito és egyéb eszk6z6k
T6zsdei részvények X X
OTC részvények X X
Kollektiv befektetési formdk (befektetési jegy, ETF) X X
Szdrmaztatott Ugyletek (hatdridds, opcids, swap) X X X X
Ertékpapir-kolcsonzési Ugyletbdl szarmazd kovetelések X X X X
Certifikdtok, warrantok X X
X: befektetési politika dltal megengedett eszk6zok Ures cella:  befektetési politika dltal nem megengedett
A befektetési politika altal megcélzott régiok
Visegrddi orszdagok Fejlett orszagok | EMEA orszdgok | Feltorekvé orszagok

GE Money K6zép-Eurdpai Részvény XX X X X
Budapest Nemzetkozi Részvény X XX X X
GE Money EMEA Részvény X X XX X
GE Money Feltérekvé Piaci Részvény X X X XX
Budapest Zenit Alapok Alapja XX XX XX XX
Budapest 2015 XX X X X
Budapest 2016 X XX X XX
GE Money FTS Alapok Alapja X XX X XX
GE Money Abszolut Kétvény X XX X XX

XX: nagyon jellemzé X:

jellemzé

Az alapok a fenti tdbldzatban nem szerepld régidk részvényeibe is fektethetnek, amennyiben azt a Térvény, illetve a befektetési politika engedi.

Az Alapok jellemz6 eszkoz 6sszetétele

Jellemz6 eszkozbsszetétel (értékpa-
pirokbdl és szarmaztatott ligyletekbdl)

Jellemzo eszkdzosszetétel
hosszabb id6tav atlagaban

Egyéb jellemzdk

Budapest Abszolit Hozam

Részvény: -200% - +200%

Felvehet tokeattételes és nettd rovid
poziciokat is

K6zép-Eurdpai Részvény

Részvény: Min 50%

70%-90%

Nemzetkézi Részvény

Részvény: Min 50%

80%-100%

GE Money EMEA Részvény

Részvény: Min 50%

80%-100%

Feltérekvd Piaci Részvény

Részvény: Min 50%

80%-100%

Feltorekvo Piaci Kétvény

Min. 50% Feltorekvd piachoz kap-
csol6dé kamatozé eszkoz

Elsésorban feltorekvé piaci dllampapirok-
ba fektet

Budapest Zenit Részvény: Max 50% T6keveszteség elleni korldtozott védelem
Budapest 2015 Részvény: Max 50% T6keveszteség elleni korldtozott védelem
Budapest 2016 Részvény: Max 50% T6keveszteség elleni korldtozott védelem

GE Money FTS

Franklin Templeton Alapok: Min 50%

80-100%

Elsésorban részvény tipusu befektetések

GE Money Abszol(t Kétvény

Min. 50% kotvény piachoz kapcso-
|6d6 befektetési alap

Elsésorban kotvény tipusl befektetések

Amely eszkdzdk befektetési ardnya jelen kezelési szabdlyzatban nincsen szdmszerdsitve,

eshet, korrigdlva a szabdlyzatban meghatdrozott egyéb befektetési hatdrértékekkel.
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Az Alapok az aldbbi devizanemekbe kivannak 30 szazalékot meghaladé mértékben azonos devizaban denominalt
értékpapirokba fektetni:
Idézet a Torvénybdl:

,16.sz. melléklet |.
6.c) .. annak figyelemkeltésre alkalmas médon térténé feltiintetése, ha az alap harminc szdzalékot meghaladd mértékben
kivan azonos devizaban denomindlt értékpapirokba fektetni, kivéve a hazai fizetéeszkézben denomindlt értékpapirokat...”

Alapok Devizanemek
Budapest Abszolit Hozam USD, EUR, GBP
GE Money K6zép-Eurdpai Részvény CZK, PLN, EUR; TRY, RUB, HRK, RON
Budapest Nemzetkozi Részvény USD, JPY, EUR, GBP, CHF, CAD, AUD, DKK, NOK, HKD
GE Money EMEA Részvény CZK, PLN, USD, EUR; TRY, ZAR, RUB, EGP, ILS, RON

GE Money Feltdrekv Piaci Részvény | USD, JPY, EUR, GBP, SEK, CHF, CAD, AUD, MXN, BRL, ILS, RUB, HKD, INR, TRY, ZAR, HUF, MYR
GE Money Feltdrekvd Piaci Kdtvény | TRY. ZAR, HUF, PLN, RUB, USD, EUR, CHF, BRL, MYR, IDR, RON, MXN; THB; KRW CLP; PEN; GBP

Budapest Zenit EUR, USD, GBP
Budapest 2015 EUR, PLN, CZK
Budapest 2016 EUR, USD, GBP
GE Money FTS USD, JPY, EUR, GBP, CHF, CAD
GE Money Abszolut Kétvény USD. JPY, EUR, GBP, CHF, CAD

2.1. Budapest Abszollt Hozam Alap

A Budapest Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap tokéjét elsésorban magyar dllampapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe
fekteti. Emellett az 6sszegydlt tékét részvényekbe, tézsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), részvény-,
deviza- és drualapd hatdridés Ugyletekbe, valamint egyéb szarmaztatott termékekbe fektethetii. Az alap célja, hogy 3-
5 éves tdvon minden tékepiaci kdrnyezet esetén a pénzpiaci alapokat meghaladd hozamokat nyujtson.

Az alap kamatldb-, deviza-, értékpapir- és derivativ Ugyletek segitségével az uralkodé piaci tendencidkat kovetve illet-
ve elére becstlve pozicidit Ugy igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési jegy-tulajdonosok dltal befektetett téke érté-
két kdzéptavon tdvon gyarapitsa. Az alap a jogszabdlyokban a szdrmaztatott alapokra meghatdrozott limit erejéig
tékedttételes pozicidkat is felvehet, valamint nettd révid pozicidkat is épithet ki. Az alap ennél fogva az dtlagost meg-
halad6 kockézatot fut.

Az Alapkezeld felvdllalja, hogy az alap szamdra nagy szabadsdgfok mellett kivalasztja azokat az eszkdzoket, amelyeket
az adott piaci kornyezetben j6 befektetésnek tart. Az Alap vdltozo jellege folytdn nem mindig egyformadn reagadl a té-
kepiacok véltozdsaira, és az dltala felvehetd rovid poziciok miatt alkalmasint az egy jegyre juté arfolyam az uralkodé
piaci tendencidkkal ellentétesen is mozoghat. A pozicidkat az Alapkezeld sajat dontése szerint alakitja ki.

A befektetési politika altal meghatdarozott befektetési szabalyok
e Avisszavdltdasi igények teljesitése céljdra elkilonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egyUttes legkisebb ardnya 5%.
e Az Alap ajogszabdlyban meghatdrozott limitek erejéig fevehet tékedttételes és netto rovid poziciokat is.

2.2. GE Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

A Kozép-Eurdpai Részvény Alap célja, hogy a kdzép-eurdpai részvénypiacok tendencidit kihaszndlva az Alapkezeld
dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett, lehetéleg a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek
vasarléinak.

Az Alapkezel6 a Kozép-Eurdpai Részvény Alap eszkdzeit elsésorban részvényekbe valamint kisebb aranyban dllampa-
pirokba, és egyéb kamatozd értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszerl kockdzatvallalds-
ra, és ezen ésszerl kockdzat mellett megszerezheté legmagasabb hozam elérésére torekszik.

A Kozép-Eurdpai Részvény Alap vagyondnak jelentds részét a kdzép-kelet-eurdpai, azon belll is a visegrddi orszdgok
(Magyarorszdg, Lengyelorszag, Csehorszdg) részvénypiacain fekteti be, de egyéb kozép-eurdpai részvények, valamint
befektetési jegyek és Un. exchange traded fundok (ETF) is helyet kaphatnak az alap értékpapir dllomdanyban.

A befektetési politika altal meghatdarozott befektetési szabalyok

» Avisszavaltasi igények teljesitése céljdra elkilonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egyUttes legkisebb ardnya 5%.
» Kulfeldi kibocsato dltal kibocsatott részvényeket kizarélag abban az esetben vesz az Alap, ha azok valamely t6zs-
dére be vannak vezetve.

e Az Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott Ugyletekbdl szarmazé részvénypiaci kitettségének minimum 50%-nak
kell lennie.
» Az Alap részvénypiaci kitettsége hosszabb id6tdv dtlagdban 70% és 90% kdzott varhatd.
» Az Alap kothet olyan szdrmaztatott Ugyletet, amely a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony portfolié kialaki-
tdsa érdekében sziikséges.
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2.3. Budapest Nemzetkozi Részvény Alap

A Nemzetkozi Részvény Alap célja, hogy, tékéjét a nemzetkdzi részvénypiacokon diverzifikdltan befektetve, a piacon
elérhet dtlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja.

A Nemzetkdzi Részvény Alap a folyamatos forgalmazds sorén 6sszegyjtott tékét elsésorban elismert kilféldi tézsdék-
re bevezetett részvényekbe kivanja fektetni.

Az Alap részvénypiaci befektetéseit elsésorban a globdlis részvénypiac, azon belll is az amerikai, a japdn és az eurdpai
részvénypiacok eszkdzei alkotjék.

A befektetési politika altal meghatdarozott befektetési szabalyok

» Avisszavaltasi igények teljesitése céljdra elkilonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egyUttes legkisebb ardnya 5%.

» Kulfeldi kibocsato altal kibocsatott részvényeket kizarélag abban az esetben vesz az Alap, ha azok valamely t6zs-
dére be vannak vezetve.

e Az Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott tgyletekbdl szarmazd részvénypiaci kitettségeének minimum 50%-nak
kell lennie

» Az Alap részvénypiaci kitettsége hosszabb idétdv dtlagdban 80% és 100% kozott varhaté.

» Az Alap kothet olyan szdrmaztatott Ugyletet, amely a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony portfolié kialaki-
tdsa érdekében sziikséges.

2.4. GE Money EMEA Részvény Alap

A GE Money EMEA Részvény Alap célja, hogy elsésorban az EMEA régid részvénypiacok arfolyammozgdsdnak tenden-
cidit kihaszndlva, az Alapkezeld dltal ésszerlinek tartott kockdzatvallalds mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a
befektetési jegyek vasarléinak. A GE Money EMEA Részvény Alap vagyondnak meghatdrozé részét feltdrekvd eurdpai,
kozel-keleti és afrikai orszdgokban (EMEA régié) mikodé vdllalatok részvényeibe kivénja befektetni, de egyébb kulfodi
részvények, befektetési jegyek, valamint Un exchange traded fundok (ETF) és certifikdtok is helyet kaphatnak a portfé-
liban.

Az Alapkezeld az Alap részvénybefektetéseit foként az EMEA régid (Feltorekvd Eurdpa, Kdzel-Kelet és Afrika) orszagaira
kivénja dsszpontositani.

A befektetési politika altal meghatdarozott befektetési szabalyok

» Avisszavaltasi igények teljesitése céljdra elkilonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egyUttes legkisebb ardnya 5%.

» Kulfeldi kibocsato altal kibocsatott részvényeket kizarélag abban az esetben vesz az Alap, ha azok valamely t6zs-
dére be vannak vezetve.

e Az Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott Ugyletekbdl szarmazé részvénypiaci kitettségének minimum 50%-nak
kell lennie.

» Az Alap részvénypiaci kitettsége hosszabb id6tdv dtlagdban 80% és 100% kozott varhaté.

» Az Alap kothet olyan szdrmaztatott Ugyletet, amely a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony portfolié kialaki-
tdsa érdekében sziikséges.

2.5. GE Money Feltorekvo Piaci Részvény Alap

A GE Money Feltorekvé Részvény Alap célja, hogy a feltorekvé részvénypiacok drfolyam mozgdsdnak tendencidit ki-
haszndlva, az Alapkezeld dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befek-
tetési jegyek vésarldinak.

A GE Money Feltorekvé Részvény Alap vagyondnak meghatdrozo részét dzsiai (Kozel- és Tavol Kelet), latin-amerikai,
feltorekvé eurdpai, és afrikai orszdgokban mikodé vdllalatok részvényeibe kivanja befektetni, de egyéb kulfoldi rész-
vények, befektetési jegyek, valamint Un exchange traded fundok (ETF) és certifikdtok is helyet kaphatnak a portfélio-
ban.

Az Alap az eurdpai alapokra vonatkozd befektetési szabdlyok figyelembe vételével fektet be.

Az Alapkezelé az Alap részvénybefektetéseit foként a globdlis feltérekvé piacokra (Azsia (Kozel- és Tavol Kelet), Latin
Amerika, Feltdrekvd Eurdpa, Afrika) orszdgaira kivanja 6sszpontositani.

A befektetési politika altal meghatdarozott befektetési szabalyok

» Avisszavaltasi igények teljesitése céljdra elkilonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egyUttes legkisebb ardnya 5%.

» Kulfeldi kibocsato altal kibocsatott részvényeket kizarélag abban az esetben vesz az Alap, ha azok valamely t6zs-
dére be vannak vezetve.

e Az Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott Ugyletekbdl szarmazé részvénypiaci kitettségének minimum 50%-nak
kell lennie.

» Az Alap részvénypiaci kitettsége hosszabb id6tav dtlagdban 80% és 100% kozott varhaté.

» Az Alap kothet olyan szdrmaztatott Ugyletet, amely a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony portfolié kialaki-
tdsa érdekében sziikséges.
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2.6. GE Money Feltérekvé Piaci DevizaKétvény Alap

A GE Money Feltorekvé Kotvény Alap célja, hogy az Alapkezel6 dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalas mellett, a kot-
vénypiac lehetéségeit hatékonyan kihasznalva, kozéptdvon lehetéleg a legmagasabb hozamot biztositson a befekte-
tési jegyek vasdrléinak.

Az Alap eszkozeit elsésorban feltdrekvé piaci dllampapirokba fekteti, de kockazat mérséklés céljdval szerepelhetnek az
Alapban fejlett orszagok dallampapirjai is. Mindezek mellett az értékpapir dllomdény elemei lehetnek, nemzetkdzi pénz-
Ugyi intézmények és j6 hitelmindsitési vdllalatok dltal kibocsdatott kdtvények, jelzdloglevelek, valamint a kockdzatok
csokkentése és/vagy a hatékony portfélio kialakitdsa céliabdl, hatdridés kontraktusokkal lefedezett egyedi részvények
vagy részvénykosar is.

Az Alap az eurdpai alapokra vonatkozd befektetési szabdlyok figyelembe vételével fektet be.

A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszd lejaratd, a fix illetve vdltozé kamatozdsu értékpa-
pirok és konstrukciok ardnydt az Alapkezeld Ggy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkdzérték mérsékelten ingadozé no-
vekedésének biztositdsa mellett a lehetd legmagasabb nyereséget biztositsa a befekteték szamara.

A befektetési politika altal meghatdarozott befektetési szabalyok

e Avisszavdltdasi igények teljesitése céljdra elkilonitett likvid eszkozok és a hitelkeret egyUttes legkisebb ardnya 5%.

e Az Alapban - amennyiben a jogszabdlyok ezt lehetévé teszik - lehet hatdridés dllamkétvény kontraktus.

e Az Alap kizdrélag abban az esetben tartalmazhat részvényt, vagy részvénypiaci kiettséget biztosito értékpapirt,
amennyiben az hatdridés kontraktussal le van fedezve.

» Az Alap kothet olyan szdrmaztatott Ugyletet, amely a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony portfolié kialaki-
tdsa érdekében sziikséges.

2.7. Budapest Zenit Alapok Alapja

Az Alap a befektetési politikdban foglaltaknak megfeleléen, illetve a jelenlegi jogszabdlyokat figyelembe véve biztositja
azt, hogy az Alap a jelen részben foglaltaknak megfeleld tékeveszteség elleni korldtozott védelmet biztositson. A Tdjé-
koztatéban felsorolt kockdzati tényezék egyes elemei szélséséges esetben a befektetési politika altal nydjtott védelmet
veszélyeztethetik. Habdr ezen kockdzatok és a Kockdzati tényezdk fejezetben részletezett kockdzatok bekdvetkezésé-
nek valészinlsége csekély, ellentk a befektetési politika nem tud tokéletes védelmet nyUjtani.

Az Alapkezel§ és mds harmadik partner a Tpt. 241.§-dban meghatdrozott tékevédelmet vagy tékegarancidt nem val-
lal.

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szamara kockdzatos (jellemzden részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsdgos, pénz-
piaci kitettséget jelentd befektetések megfelelé kombindcidjaval vonzd hozamd, de a tiszta részvényalapoknal kisebb
kockdazatot hordozo befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek befektetésénél elsésorban a
biztonsdgot és az értékmegdbrzést, illetve a korldtozott kockdzatvdllalas mellett torténd minél nagyobb hozam elérését
tartja szem el6tt.

A Budapest Zenit Alapok Alapja eszkdzeit-jellemzéen- Budapest Befektetési Alapokon keresztll -kockdzatos és bizton-
sdgos, jellemzden részvénypiaci kitettséget biztositd és pénzpiaci jelleg, illetve pénzpiaci kitettséget jelentd eszkdzok
kombindcidja alkotja. Az Alap eszkdzeinek jelentds részét pénzpiaci kitettséget jelentd eszkdzok alkotjak. A befektetdk
tékepiaci teljesitménybdl vald részesedése érdekében az Alap portfoliéja ugyanakkor - figyelembe véve a befektetési
politikdban megfogalmazott célokat - kockdzatosabb eszkdzoket, jellemzéen részvénypiaci kitettséget biztositd befek-
tetéseket is tartalmaz.

Tokeveszteség elleni - korlatozott védelmet megcélzo - befektetési politika

Az alapok alapja konstrukciéval kialakitott, sok részvényt feldlelé portféliéval kivénja biztositani az alap befektetési
politikdja az egyoldall (orszag, dgazat, részvény, deviza) kockdzatok kiszlrését és a minél kiegyensulyozottabb telje-
sitményt.

Az Alapkezelé a befektetési politikaban foglaltaknak megfeleléen, illetve a jelenlegi jogszabdlyokat figyelembe véve
arra torekszik, hogy az Alap arfolyamdanak, azaz az egy jegyre jutd nettd eszkézértéknek a csokkenése egy adott for-
galmazasi napon ne haladjon meg egy elére meghatdrozott szintet.

Ennek megfeleléen az Alapkezel6 arra torekszik, hogy a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd
nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb
forgalmazdsi arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-at.

A korlatozott kockazatvallalas meg nem valosuldsanak esetei, a tokeveszteség elleni - korlatozott védelmet meg-
célz6 - befektetési politika korlatai

A befektetési politika - amelynek célja, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nett6 esz-
kozértéke) minden egyes forgalmazasi napon legalébb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalma-
2ési arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-at - révén az Alap csak olyan mértékben tartalmaz részvény-
éket, részvény-kockdzatot biztositd eszkozoket, hogy egy nagyobb, de legfeljebb 25%-0s tékepiaci drfolyamcsdkkenés
esetén is képes legyen elérni céljat, vagyis, hogy az Alap arfolyama (az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) az Alap addigi
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futamideje alatti legmagasabb forgalmazdsi drfolyam 90%-dndl (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) egyetlen forgal-
mazdsi napon se legyen alacsonyabb.

Azonban egy rendkivil hirtelen, 25%-ot meghaladé drfolyamcsdkkenés esetén, ha egy adott napon belll, vagy egy
adott napon az eldzd vagy a két kereskedési nappal kordbbi arfolyamokhoz képest olyan mértékben és gyorsan csok-
ken az &rfolyam, hogy arra nehezen vagy egyaltaldn nem lehet megfelel6 médon reagdini, akkor az Alap csak részben
vagy egydltaldn nem tudja értékesiteni eszkozeit, vagy az Alap csak a hirtelen arfolyamcsékkenés utdn kialakult drfo-
lyamszinteken tudja részben vagy egészében értékesiteni eszkozeit.

Amennyiben tehdat a tbkepiaci drfolyamjegyzés folyamatos és nincsenek benne hirtelen, jelentdés arfolyam-
szakaddsok, az Alap el tudja érni azon céljat, hogy a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd
eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgal-
mazdsi drfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-at, igy korlatozva a maximdlis veszteséget.

Amennyiben viszont a fent leirt hirtelen drfolyamcsokkenés az Alap részvénypiaci kitettségét biztositd eszkozeinek
esetében 25%-ndl nagyobb, akkor az Alap nem tudja biztositani befektetési politikdjénak céljat, azaz hogy a befekte-
tési alap jegyeinek darfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb
elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazasi drfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-dat.
Természetesen, amint mod van rd, az alap megprobdlja értékesiteni kockdzatos eszkdzeit, elkerllve a tovabbi drfo-
lyamcsokkenést, és a lehetd legkevesebb kockdzat véllalds mellett fekteti be vagyondt, hogy drfolyama visszatérjen a
90%-0s sdvig.

Tovdbbi kockdzat, hogy az alap biztonsdgos, pénzpiaci kitettséget biztositd eszkozeinek piacain is eléfordulhatnak
hirtelen arfolyamcsékkenések. igy a részvénypiaci hirtelen arfolyamesések mellett egyéb esetekben, a pénzpiaci jelle-
gl eszkdzok hirtelen arfolyamesése esetén is elképzelhetd, hogy az Alap nem tudja biztositani befektetési politikdjanak
céljat.

Az Alap befektetési politikaja altal kitlzott cél, miszerint a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd
nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb
forgalmazdsi arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-at, nem jelent tékegarancidt, sem tékevédelmet. Az
Alapkezel6 és mds harmadik partner a Tpt. 241.§-aban meghatdrozott tékevédelmet vagy tékegarancidt nem vdllal.

A befektetési politika altal meghatdarozott befektetési szabalyok

e Avisszavdltdasi igények teljesitése céljdra elkilonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egyUttes legkisebb ardnya 5%.

e Kulfoldi kibocsaté dltal kibocsatott részvényeket kizarélag abban az esetben vesz a Kézép-Eurdpai Alap, ha azok
valamely t6zsdére be vannak vezetve.

» Az Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott Ugyletekbdl szarmazé részvénypiaci kitettségének 0% és 50% kozott
kell lennie.

e Az Alap kéthet olyan szdrmaztatott Ugyletet, amely a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony portfolié kialaki-
tésa érdekében sziikséges.

Az Alap értékpapir dllomanydban 25% részesedést meghaladé értékpapirok részletes befektetési politikaja, mu-
kodeési koltségei

Az Alap az Alapkezel6 dontésének fliggvényében az aldbb felsorolt alapok befektetési jegyeibe akdr 25%-ot meghala-
dé mértékben is befektethet. Amennyiben az Alap sajat tékéjének 25 szdzalékdt meghaladd mértékben kivan befek-
tetni egyetlen befektetési alapba, illetve kollektiv befektetési formaba, akkor ezen befektetési alapok befektetési politi-
kdjat és ezen alapokat terhel6 koltségeket az adott Alap kezelési szabdlyzatédban ismertetni kell..

GE Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alap: megtaldlhaté jelen Kezelési Szabdlyzat 2.2. illetve 6. pontjdban
GE Money EMEA Részvény Alap: megtaldlhatd jelen Kezelési Szabdlyzat 2.4., illetve 6. pontjdban,
Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap megtaldlhatdé jelen Kezelési Szabdlyzat 2.3. illetve 6. pontjéban,

GE Money Feltdrekvd Részvény Alap megtaldlhato jelen Kezelési Szabdlyzat 2.5. illetve 6. pontjaban,
Budapest Bonitas Alap, 1dsd lejjebb

Budapest Bonitas Plus Alap, Idsd lejjiebb

Budapest Bonitas Alap
A Bonitas Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsdg elve mellett, a gyakran vdltozé magyar pénz- és tékepiacon a
banki betétekkel versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vésarldinak.

Az Alapkezel6 a befekteték pénzének biztonsdga érdekében a Bonitas Alap eszkdzeit elsésorban dllampapirokba
(kincstarjegyek, dllamkotvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vdllalati kdtvényekbe,
jelzdloglevelekbe, valamint révid lejaratl betétekbe fekteti be.

Az Alapkezeld a Bonitas Alap szabad eszkbzeinek minél gyorsabb befektetésére torekszik.

A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejdratd, a fix, illetve valtozé kamatozdsu értékpa-
pirok és konstrukciék ardnydt az Alapkezelé Ugy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkozérték kevéssé ingadozd nove-
kedése mellett lehetbleg a legmagasabb nyereséget biztositsa a befekteték szémara.
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» A Bonitas Alapban legaldbb 50% a likvid eszkdzok és a hitelkeret ardnya.

» A Bonitas Alapban az egyéb hitelviszonyt megtestesitd eszk6zok (Id. tdbldzat) ardnya nem haladhatja meg az
50%-ot.

e Az Alapban a vdllalati kétvények aranya nem haladhatja meg a 20%-ot.

* Az Alap portféliéjanak hatralévé dtlagos futamideje (duration) nem haladhatja meg a 0,75 évet.

¢ ABonitas Alap kizdrélag olyan szarmaztatott Ggyletet kothet, amelyet a kockdzat csokkentése és/vagy a haté-
kony portf6lid kialakitédsa érdekében sziikséges.

Budapest Bonitas Plus Alap

A Bonitas Plus Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsag elve mellett, a gyakran valtozd magyar pénz- és tékepiacon a
banki betétekkel versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasarldinak.

Az Alapkezel6 a befekteték pénzének biztonsdga érdekében a Bonitas Plus Alap eszkozeit elsésorban dllampapirok-
ba (kincstdrjegyek, dllamkatvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vallalati kdtvényekbe,
jelzdloglevelekbe, valamint révid lejarati betétekbe fekteti be.

Az Alapkezel6 a Bonitas Plus Alap szabad eszkdzeinek minél gyorsabb befektetésére térekszik.

A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejdraty, a fix, illetve valtozé kamatozdsu értékpa-
pirok és konstrukciék aranydt az Alapkezelé Ugy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkozérték kevéssé ingadozd nove-
kedése mellett lehetbleg a legmagasabb nyereséget biztositsa a befekteték szémara.

» A Bonitas Plus Alapban legalébb 50% a likvid eszkdzdk ardnya.

» A Bonitas Plus Alapban az egyéb hitelviszonyt megtestesitd eszkdzok (Id. tédbldzat) ardnya nem haladhatja meg az
50%-ot.

e Az Alapban a vdllalati kétvények aranya nem haladhatja meg a 20%-ot.

* Az Alap portféliéjanak hatralévé dtlagos futamideje (duration) nem haladhatja meg a 0,75 évet.

¢ ABonitas Plus Alap kizdrélag olyan szdrmaztatott Ugyletet kothet, amelyet a kockdzat csokkentése és/vagy a ha-
tékony portféli6 kialakitdsa érdekében sziikséges.

Az Alapok befektetési politika altal megengedett eszkozei

Budapest] Budapest
Eszk6zok Bonitas | Bonitas Plus
Likvid eszk6zok
Készpénz X X
Bankbetét X X
Allampapirra kotott repo megdllapodds X X
Magyar dllampapir X X
Kiilfoldi dllampapir X X
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd eszkdzok
Vallalati kotvények X X
Magyar dllam dltal garantdlt értékpapirok X X
Kalfoldi dllam dltal garantdlt értékpapirok X X
Nemzetkozi pl-i szervezetek dltal kibocsdtott értékpapirok X X
Jelzaloglevelek X X
Tulajdonviszonyt megtestesito és egyéb eszkoz6k
T6zsdei részvények
OTC részvények
Kollektiv befektetési formdk (befektetési jegy, ETF)
Szdrmaztatott Ugyletek (hatdridés, opcids, swap) X X
Ertékpapir-kdlcsonzési tigyletbdl szdrmazd kovetelések X X
Certifikdtok, warrantok
Az Alapok jellemz6 eszk6z 6sszetétele
Egyéb hitelviszonyt Vallalati Hatralévé Egyéb jellem-
Alapok megtestesitd eszko- | kotvények | atlagos futam- Jellemz6 kockdazati kitettség z6k
zok aranya ardnya id6 maximum
Bonitas . Elsésorban rovid futamidejd, ala- Klasszikus
max 50% max 20% 0.75ev csony kamatkockdzatu estkéz(jk likviditasi Alap
Bonitas B - o Bonitas Alaptdl
Plus max 50% max 20% 0,75 év Elsdsorban révid fgtorrydeju,"olg— dijstrukturdFJ)‘d-
csony kamatkockdzatl eszkdzok ban eltérd

Amely eszkézGk befektetési ardnya jelen kezelési szabdlyzatban nincsen szdmszer(sitve, azok értéke, 0% és 100% kozé
eshet, korrigdlva a szabdlyzatban meghatdrozott egyéb befektetési hatdrértékekkel.
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A Budapest Bonitas Alap és a Budapest Bonitas Plus Alap miikodési koltségei

Az Alapokra az aldbbi koltségek kerlinek terhelésre vagy folyamatos elhatdroldssal és idészaki kifizetéssel, vagy fel-
merUléskor azonnal:

1. Az Alapkezel6 szolgdltatésaiért napi szinten az egyes Alapok értékelésnapi portfolibértékének (az Alapok eszkozei-
nek aktudlis piaci értéke koltséglevonds el6tt) legfeljebb a tdbldzat 1. oszlopdban megjeldlt értékének az adott év
napjaival osztott része. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapokban naponta elhatdroldsra, és minden hénap-
ban, a targyhénapot kévetd 5. munkanapig kifizetésre kerdl.

2. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdanak dija, amelynek nagysdga az Alapkezel6 és a Forgalmazék dltal
kotott egyedi szerzédésben keriil meghatdrozdsra. A forgalmazdsi dij az Alapokban naponta elhatdroldsra ke-
rul, és a forgalmazasi szerzédésben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisdggal az elézé pontban
meghatdrozott Alapkezeli dij terhére kerdl kifizetésre.

3. A Letétkezel6 szolgdltatésaiért napi szinten az Alapok értékelésnapi portfolioértékének a lenti tablézat ,Letétkeze-
16i dij” oszlopdban megjelolt értékének az adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott dij az Alapokban
naponta elhatdaroldsra, minden hénapban, a tédrgyhdnapot kévetd 15. munkanapig kiszamldzdsra, a hdnap utolsd
munkanapjan pedig kifizetésre kerdl.

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezel6nek jaré tranzakciés dijak, valamint a Letétkezel6 dltal tovdbbhdritott
értékpapir letéti 6rzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezeldi dijjal egyidejlileg, egydsszegben esedékesek.

A Letétkezel6 a nettd eszkozérték megdllapitdsdndl minden hosszabb idészakra vonatkozd, elére kalkuldlhatd
koltséget, lehetség szerint idébeli elhatdroldssal, fokozatosan terheli az Alapra.

A tdjékoztatd hatdlyba lépésének idépontjdban a maximum dijak az aldbbiak:

Alap Max. AlapkezelGi dij | Letétkezel6i dij
Budapest Bonitas Alap 1,50% 0,04%
Budapest Bonitas Plus Alap 0,90% 0,04%

4. Az Alapok Konywvizsgaldjanak fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan kerillnek elhatdroldsra és levondsra.

5. Az Alapok Konyvel6jének fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan kerllnek elhatdroldsra és levondsra.

6. Az Alapok Ugyletei sordn felmerilt értékpapir forgalmazasi, szamlavezetési és 6rzési dijak, valamint banki koltsé-
gek felmerulésiikkor, vagy havi elszdmolds sordn kertlnek levondsra, az aktudlis kondiciés listdk alapjan.

7. A kodzzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdciokkal, alapkezelési szabdlyzattal, kibocsatasi tdjékoztatoval
valé ellatasdval 6sszefliggd koltségek felmerdléstkkor kerllnek levondsra.

8. Az Alap mlkodésével kozvetlenll 6sszefliggd egyéb koltségek (pl. felligyeleti dij, amelyek napi szinten elhatdrolds-
ra kertilnek).

9. Az Alap miikddésével 6sszefliggésben esetlegesen felmerild eseti dijak (pl. fellgyeleti dij, Keler eljarasi dij, tdjékoz-
taté médositdsdval kapcsolatos dij stb.)

Az Alapok éves jelentéseiben a koltségek felsoroldsra kertlnek.

A dijak és koltségek minden egyes elemét az Alapkezel§ egyoldalian médosithatja. Az Alapkezel6 a jelen Szabdlyzat-

ban meghatdrozott, az alapokat érinté minden egyes dij és koltség emelését kizarélag a Pénziigyi Szervezetek Allami

Fellgyeletének engedélyével, a torvényben megjeldlt idépont elteltével véltoztathatia meg. A koltségek

modositasarolés hatdlyba lépésérdél hirdetményt kell kbzzétenni.

2.8. Budapest 2015 Alap

Az Alap a befektetési politikéban foglaltaknak megfeleléen, illetve a jelenlegi jogszabdlyokat figyelembe véve biztositja
azt, hogy az Alap a jelen részben foglaltaknak megfeleld tékeveszteség elleni korldtozott védelmet biztositson. A Tdjé-
koztatéban felsorolt kockdzati tényezék egyes elemei sz&lséséges esetben a befektetési politika altal nydjtott védelmet
veszélyeztethetik. Habdr ezen kockdzatok és a Kockdzati tényezdk fejezetben részletezett kockdzatok bekdvetkezésé-
nek valészinlsége csekély, ellentk a befektetési politika nem tud tokéletes védelmet nyUjtani.

Az Alapkezelé és més harmadik partner a Tpt. 241.§-dban meghatdrozott tékevédelmet vagy tékegarancidt nem vél-
lal.

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szadmara kockdzatos (jellemzden részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsdgos, pénz-
piaci kitettséget jelentd befektetések megfelelé kombindcidjaval vonzd hozamd, de a tiszta részvényalapoknal kisebb
kockdazatot hordozo befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésénél elsésorban a
biztonsdgot és az értékmegdbrzést, illetve a korldtozott kockdzatvdllalas mellett torténd minél nagyobb hozam elérését
tartja szem el6tt.

Az Alap eszkozeit kockdzatos és biztonsdgos, jellemzéen részvénypiaci kitettséget biztositd és pénzpiaci jellegd, illetve
pénzpiaci kitettséget jelent6 eszkdzok kombindcidja alkotja. Az Alap eszkozeinek jelentés részét pénzpiaci kitettséget
jelentd eszkozok alkotjdk. A befektetdk tékepiaci teljiesitménybdl vald részesedése érdekében az Alap portfolidja ugya-
nakkor - figyelembe véve a befektetési politikdban megfogalmazott célokat - kockdzatosabb eszkozoket, jellemzden
részvénypiaci kitettséget biztositd befektetéseket is tartalmaz.
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Az Alap portfélidja az Alap induldsdtél 2010. december 31-ig tartd tokegydjtési periodusban dontéen biztonsdgos,
pénzpiaci jellegl eszkozokbdl épil fel. A tékegyUjtési periddust kovetd 6t évben, a tékepiaci periodus alatt az Alap
eszkozeit kockdzatos és biztonsdgos, jellemzden részvény- és pénzpiaci jellegl eszkdzok kombindcidja alkotja, az 6t-
éves periddus elején jellemzéen magasabb, az 6téves periddus végéhez kozeledve pedig évenként fokozatosan csok-
kend dtlagos, jellemzé kockdazatos eszkdz kitettséggel (a portfolid tényleges kockdzatos eszkoz kitettsége a tékevesz-
teség elleni korlatozott védelmet biztositd befektetési politikdtdl is fiigg). Az 6téves tokepiaci periédus végét kdvetben,
azaz 2016 elejétél az Alap portfolidja a tékegyijtési periodushoz hasonldan ismételten dontden biztonsdgos, pénzpiaci
jellegl eszkdzokbdl épdil fel.

Az Alap futamideje alatt a befektetési eszkdzok portfélidja szignifikdnsan vdltozik, a tékegydjtési és a tékepiaci perié-
dusban érdemben eltér egymdstol.

Tokegytijtési periodus: az Alap induldsatdl 2010. december 31-ig tart. Ebben az idészakban az Alapba befektetett
téke dontbéen alacsony kockdzatl kamatozo- és pénzpiaci jellegl eszkdzdkbe, illetve az esetleges kockdzatok csok-
kentése céljabol szdrmaztatott eszkodzbe kerlil befektetésre. Ezek az eszkozok elsésorban bankbetétek, visszavasarldsi
megdllapoddsok (felmondhatatlansdgdban nem korldtozott repdk), diszkont kincstarjegyek, kamatozé kincstdrjegyek,
allamkotvények, MNB-kotvények, véllalati kotvények, jelzaloglevelek és nemzetkdzi pénzlgyi szervezetek kotvényei.
Ebben a peridédusban az Alap célja, hogy a befektetett tékét megdvja, illetve pénzpiaci kamatszinten gyarapitsa. A
tékegydijtési periddust kovetden alakitja ki az Alapkezel6 a tékepiaci periédusra jellemzd, magasabb kockdzatd eszko-
z0ket, elsésorban részvénypiaci kitettséget biztositd befektetéseket is tartalmazé befektetési dsszetételét.

Tokepiaci periodus: a tékegyjtési periddust koveté Gtéves idészak, kezdd napja 2011 elsé munkanapja, utolsd nopJo
ped|g 2015. december 31. A tékepiaci peridédus alatt az Alap eszkozeit kockdzatos és biztonsdgos, jellemzden rész-
vény- és pénzpiaci jellegl eszkdzdk kombindacidja alkotja, az 6téves peridédus elején jellemz&en magasabb, az 6téves
periddus végéhez kdzeledve pedig évenként fokozatosan csokkend dtlagos, jellemzé kockdzatos eszkoz kitettséggel (a
portfélié tényleges kockdzatos eszkdz kitettsége a tékeveszteség elleni - korlatozott védelmet megcélzé - befektetési
politikdtdl is fligg). Ebben a periédusban az Alap eszkdzeinek jelentds részét tovdbbra is bankbetétek, visszavasarldsi
megdllapoddsok (felmondhatatlansdgdban nem korldtozott repdk), diszkont kincstarjegyek, kamatozé kincstérjegyek,
allamkotvények, MNB-kotvények, vdllalati kotvények, jelzdloglevelek és nemzetkozi pénzigyi szervezetek kotvényei
alkotjak. A befektetdk tokepiaci teljesitménybdl vald részesedése érdekében az Alap portféliéja ugyanakkor ebben a
periddusban - figyelembe véve a befektetési politikdban megfogalmazott célokat - mdr kockdzatosabb eszkdzoket,
jellemzéen részvénypiaci kitettséget biztositd befektetéseket is tartalmaz.

Az Otéves tOkepiaci periddus végét kdvetden, azaz 2016 elejétdl az Alap portfélidja a tékegyjtési periédushoz hason-
l6an ismételten dontéen biztonsdgos, pénzpiaci jellegl eszkdzokbdl épll fel.

Tokeveszteség elleni - korlatozott védelmet megcélzo - befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjaban lefektetett tokeveszteség elleni korldtozott védelem kizdrélag az Alap tékepiaci period-
dusdra vonatkozik.

Az Alapkezel6 a befektetési politikdban foglaltaknak megfeleléen, illetve a jelenlegi jogszabdlyokat figyelembe véve
arra toérekszik, hogy az Alap arfolyamanak, azaz az egy jegyre jutd nettd eszkézértéknek a csokkenése egy adott for-
galmazasi napon ne haladjon meg egy elére meghatdrozott szintet.

Ennek megfeleléen az Alapkezel6 arra torekszik, hogy a befektetési alap jegyeinek darfolyama (az Alap egy jegyre jutd
nettd eszkozértéke) a tékepiaci periodus minden egyes forgalmazdsi napjan legaldbb elérje az elé6z6 naptdri év utolsd
forgalmazdési napja és az adott forgalmazdsi nap kozotti idészak legmagasabb forgalmazasi arfolyamanak (egy jegyre
jutd nettd eszkdzértékének) meghatdarozott szdzalékat. Ez a szazalék a tékepiaci periddus elsé évében 90%, a mdsodik
évben 92%, a harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az 6todik évben pedig 98%. Az arfolyam csokkenése min-
den naptdri évben az el6z6 naptdri év utolsé forgalmazasi napja és az adott forgalmazasi nap kozoétti idészak legma-
gasabb drfolyamdhoz (egy jegyre jutd nettd eszkdzértékéhez) képest értendd.

A tékepiaci periédus elsé évében tehdt az Alapkezel® arra térekszik, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az
Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az eléz6 naptdri év utolsd
forgalmazési napja (azaz a tékegydjtési periédus utolsd forgalmazdsi napja) és az adott forgalmazdsi nap kozotti idé-
szak legmagasabb forgalmazasi arfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének) 90%-at.

A t6kepiaci periédus mdsodik évében a fent emlitett befektetési politika értelmében az Alapkezel6 arra torekszik, hogy
az darfolyam (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az el6z8
naptdri év utolsé forgalmazdsi napja (azaz a tékepiaci peridédus elsé évének utolséd forgalmazdsi napja) és az adott
forgalmazdsi nap kozotti idészak legmagasabb forgalmazdsi drfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkozértékének)
92%-4t.

A tékepiaci periédus harmadik évében a fent emlitett befektetési politika értelmében az Alapkezelé arra torekszik,
hogy az drfolyam (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) minden egyes forgalmazasi napon legaldbb elérje az
el6z6 naptdri év utols6 forgalmazdsi napja (azaz a tékepiaci periédus masodik évének utolsé forgalmazdsi napja) és az
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adott forgalmazdsi nap kozotti idészak legmagasabb forgalmazasi arfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkdzértéké-
nek) 94%-dt.

A tékepiaci periddus negyedik évében a fent emlitett befektetési politika értelmében az Alapkezel6 arra térekszik, hogy
az darfolyam (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldébb elérje az el6zé
naptdri év utolsé forgalmazdsi napja (azaz a tékepiaci periddus harmadik évének utolsd forgalmazdsi napja) és az
adott forgalmazdsi nap kozotti idészak legmagasabb forgalmazasi arfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkdzértéké-
nek) 96%-dt.

A tékepiaci periddus 6tddik évében a fent emlitett befektetési politika értelmében az Alapkezel6 arra térekszik, hogy az
arfolyam (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az el6z6 nap-
tari év utolsd forgalmazdsi napja (azaz a tékepiaci periédus negyedik évének utolsé forgalmazdsi napja) és az adott
forgalmazdsi nap kozotti idészak legmagasabb forgalmazdsi drfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének)
98%-at.

A korlatozott kockazatvallalas meg nem valosuldsanak esetei, a tokeveszteség elleni - korldtozott védelmet meg-
célz6 - befektetési politika korlatai

A befektetési politika - amelynek célja, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nett6 esz-
kozértéke) a tékepiaci periédus minden egyes forgalmazdsi napjén legaldbb elérje az el6z6 naptdri év utolsé forgal-
mazdsi napja és az adott forgalmazdsi nap kézotti idészak legmagasabb arfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkdz-
értékének) meghatdrozott szdzalékat (ez a szdzalék a tékepiaci periddus elsé évében 90%, a mdsodik évben 92%, a
harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az 6tddik évben pedig 98%) - révén az Alap csak olyan mértékben tar-
talmaz részvényeket, részvény-kockdzatot biztositd eszkdzoket, hogy egy nagyobb, de legfeljebb 25%-os tékepiaci
arfolyamcsokkenés esetén is képes legyen elérni céljat.

Azonban egy rendkivdl hirtelen, 25%-ot meghaladd drfolyamcsokkenés esetén, ha egy adott napon belll, vagy egy
adott napon az el6z6 vagy a két kereskedési nappal korébbi arfolyamokhoz képest olyan mértékben és gyorsan csok-
ken az drfolyam, hogy arra nehezen vagy egyadltaldn nem lehet megfelelé médon reagdlini, akkor az Alap csak részben
vagy egydltalédn nem tudja értékesiteni eszkozeit, vagy az Alap csak a hirtelen arfolyamcsdkkenés utdn kialakult drfo-
lyamszinteken tudja részben vagy egészében értékesiteni eszkozeit.

Amennyiben tehdt a tékepiaci drfolyamjegyzés folyamatos és nincsenek benne hirtelen, jelentés drfolyam-
szakaddsok, az Alap el tudja érni azon céljat, hogy a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke) a tékepiaci periédus minden egyes forgalmazdsi napjan legaldbb elérje az elé6z6 naptari év utolsd for-
galmazasi napja és az adott forgalmazdsi nap kozotti idészak legmagasabb érfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd esz-
kozértékének) meghatdrozott szazalékdt (ez a szdzalék a tékepiaci peridédus elsd évében 90%, a mdsodik évben 92%,
a harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az 6todik évben pedig 98%), igy korldtozva a maximdlis veszteséget.

Amennyiben viszont a fent leirt hirtelen arfolyamcsdkkenés az Alap részvénypiaci kitettségét biztositd eszkdzeinek
esetében 25%-ndl nagyobb, akkor az Alap nem tudja biztositani befektetési politikdjénak céljat, azaz hogy a befekte-
tési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) a tékepiaci periddus minden egyes forgal-
mazdsi napjdn legaldbb elérje az el6z6 naptdri év utolséd forgalmazdsi napja és az adott forgalmazdsi nap kézotti idé-
szak legmagasabb drfolyamadnak (egy jegyre jutd nettd eszkozértékének) meghatdrozott szdzalékat (ez a szdzalék a
tékepiaci periddus elsé évében 90%, a mdsodik évben 92%, a harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az 6todik
évben pedig 98%). Természetesen, amint mdd van rd, az alap megprobdlja értékesiteni kockdzatos eszkdzeit, elkerdlve
a tovdbbi drfolyamcsdkkenést.

Tovdbbi kockdazat, hogy az alap biztonsdgos, pénzpiaci kitettséget biztositd eszkdzeinek piacain is eléfordulhatnak
hirtelen arfolyamcsékkenések. igy a részvénypiaci hirtelen rfolyamesések mellett egyéb esetekben, a pénzpiaci jelle-
gU eszkozok hirtelen arfolyamesése esetén is elképzelhetd, hogy az Alap nem tudja biztositani befektetési politikéjanak
céljat.

Az Alap befektetési politikaja altal kitlzott cél, miszerint a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd
nettd eszkozértéke) a tékepiaci periodus minden egyes forgalmazdsi napjan legalabb elérje az elé6z6 naptdri év utolséd
forgalmazdési napja és az adott forgalmazdsi nap kdzétti idészak legmagasabb arfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd
eszkozértékének) meghatdrozott szdzalékdt (ez a szdzalék a tékepiaci periddus elsd évében 90%, a mdasodik évben
92%, a harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az 6tddik évben pedig 98%), nem jelent tékegarancidt, sem téke-
védelmet. Az Alapkezel6 és mds harmadik partner a Tpt. 241.§-dban meghatdrozott tékevédelmet vagy tékegaranciat
nem vdllal.

A befektetési politika altal meghatdarozott befektetési szabalyok

» Avisszavaltasi igények teljesitése céljdra elkilonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egylttes legkisebb ardnya 5%.

» Kulfeldi kibocsato dltal kibocsatott részvényeket kizarélag abban az esetben vesz az Alap, ha azok valamely t6zs-
dére be vannak vezetve.

e Az Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott Ugyletekbdl szarmazd részvénypiaci kitettsége 0% és 50% kozott kell
legyen.

» Az Alap kothet olyan szdrmaztatott Ugyletet, amely a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony portfolié kialaki-
tdsa érdekében sziikséges.

43



2.9. Budapest 2016 Alap

Az Alap a befektetési politikdban foglaltaknak megfelel6en, illetve a jelenlegi jogszabdlyokat figyelembe véve biztositja
azt, hogy az Alap a jelen részben foglaltaknak megfeleld t8keveszteség elleni korldtozott védelmet biztositson. A Tgjé-
koztatéban felsorolt kockdzati tényezék egyes elemei szélséséges esetben a befektetési politika dltal nydjtott védelmet
veszélyeztethetik. Habdr ezen kockdézatok és a Kockdzati tényezdk fejezetben részletezett kockdzatok bekdvetkezésé-
nek valészinlsége csekély, ellenlk a befektetési politika nem tud tokéletes védelmet nyUjtani.

Az Alapkezelé és mds harmadik partner a Tpt. 241.§-dban meghatdrozott tékevédelmet vagy tékegarancidt nem val-
lal.

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szémdra kockdzatos (jellemz&en részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsdgos, pénz-
piaci kitettséget jelentd befektetések megfelelé kombindcidjaval vonzd hozamu, de a tiszta részvényalapoknadl kisebb
kockdazatot hordoz6 befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek befektetésénél elsésorban a
biztonsdgot és az értékmegdbrzést, illetve a korldtozott kockdzatvdllalas mellett torténd minél nagyobb hozam elérését
tartja szem el6tt.

Az Alap eszkozeit kockdzatos és biztonsdgos, jellemzden részvénypiaci kitettséget biztositd és pénzpiaci jellegd, illetve
pénzpiaci kitettséget jelentd eszkozok kombindcidja alkotja. Az Alap eszkozeinek jelentds részét pénzpiaci kitettséget
jelentd eszkozok alkotjdk. A befektetdk tékepiaci teljesitménybdl vald részesedése érdekében az Alap portfolidja ugya-
nakkor - figyelembe véve a befektetési politikdban megfogalmazott célokat - kockdzatosabb eszkozoket, jellemzden
részvénypiaci kitettséget biztositd befektetéseket is tartalmaz.

Az Alap portfélidja az Alap induldsatél 2011. december 31-ig tartd tokegydijtési periodusban dontéen biztonsdgos,
pénzpiaci jellegl eszkozokbdl épil fel. A tékegyjtési periédust kovetd 6t évben, a tékepiaci periodus alatt az Alap
eszkozeit kockdzatos és biztonsdgos, jellemzden részvény- és pénzpiaci jellegld eszkdzok kombindcidja alkotja, az 6t-
éves periddus elején jellemzéen magasabb, az 6téves periddus végéhez kozeledve pedig évenként fokozatosan csok-
kend dtlagos, jellemzé kockdazatos eszkdz kitettséggel (a portfolid tényleges kockdzatos eszkdz kitettsége a tékevesz-
teség elleni korldtozott védelmet biztositd befektetési politikdtdl is fiigg). Az 6téves tékepiaci periédus végét kdvetben,
azaz 2016 elejétél az Alap portfolidja a tokegyjtési periddushoz hasonldan ismételten dontéen biztonsdgos, pénzpiaci
jellegl eszkdzokbdl épdl fel.

Az Alap futamideje alatt a befektetési eszk6z6zo0k portfélidja szignifikdnsan vdltozik, a tékegylijtési és a tékepiaci peri-
6dusban érdemben eltér egymastol.

Tokegytijtési periodus: az Alap induldsatél 2011. december 31-ig tart. Ebben az idészakban az Alapba befektetett
téke dontéen alacsony kockdzatl kamatozo- és pénzpiaci jellegl eszkdzokbe, illetve az esetleges kockdzatok csok-
kentése céljabol szdrmaztatott eszkdzbe kerlil befektetésre. Ezek az eszkozok elsésorban bankbetétek, visszavasarldsi
megdllapoddsok (felmondhatatlansdgdban nem korldtozott repdk), diszkont kincstarjegyek, kamatozé kincstérjegyek,
allamkotvények, MNB-kotvények, véllalati kotvények, jelzaloglevelek és nemzetkdzi pénzlgyi szervezetek kdtvényei.
Ebben a periddusban az Alap célja, hogy a befektetett t6két megdvija, illetve pénzpiaci kamatszinten kamatoztassa. A
tékegydijtési periddust kovetden alakitja ki az Alapkezel6 a tékepiaci periédusra jellemzd, magasabb kockdzatd eszké-
zoket, elsésorban részvénypiaci kitettséget biztositd befektetéseket is tartalmazé befektetési 6sszetételét.

Tokepiaci periodus: a tékegy(jtési periddust kovets ctéves iddszak, kezdd napja 2012 elsé munkanapja, utolsé napja
pedig 2016. december 31. A t6kepiaci periédus alatt az Alap eszkdzeit kockdzatos és biztonsdgos, jellemzden rész-
vény- és pénzpiaci jellegl eszkdzok kombindcidja alkotja, az 6téves periddus elején jellemzéen magasabb, az 6téves
periddus végéhez kdzeledve pedig évenként fokozatosan csokkend dtlagos, jellemzé kockdzatos eszkdz kitettséggel (a
portfélié tényleges kockdzatos eszkdz kitettsége a tékeveszteség elleni - korlatozott védelmet megcélzé - befektetési
politikatél is fligg). Ebben a periédusban az Alap eszkdzeinek jelentds részét tovdbbra is bankbetétek, visszavasarldsi
megdllapoddsok (felmondhatatlansdgdban nem korldtozott repdk), diszkont kincstarjegyek, kamatozé kincstérjegyek,
allamkotvények, MNB-kotvények, vdllalati kotvények, jelzaloglevelek és nemzetkozi pénzigyi szervezetek kotvényei
alkotjak. A befektetdk tékepiaci teljesitménybdl vald részesedése érdekében az Alap portfélidja ugyanakkor ebben a
periddusban - figyelembe véve a befektetési politikdban megfogalmazott célokat - mér kockdzatosabb eszkdzoket,
jellemzéen részvénypiaci kitettséget biztositd befektetéseket is tartalmaz.

Az 6téves tékepiaci periddus végét kovetden, azaz 2016 elejétél az Alap portfélidja a tékegydijtési peribdushoz hason-
l6an ismételten dontéen biztonsdgos, pénzpiaci jellegl eszkdzokbdl épll fel.

Tokeveszteség elleni - korlatozott védelmet megcélzo - befektetési politika

Az Alap befektetési politikajdban lefektetett t6keveszteség elleni korldtozott védelem kizarélag az Alap tékepiaci perié-
dusara vonatkozik.

Az Alapkezel6 a befektetési politikdban foglaltaknak megfeleléen, illetve a jelenlegi jogszabdlyokat figyelembe véve
arra torekszik, hogy az Alap arfolyamanak, azaz az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéknek a csdkkenése egy adott for-
galmazasi napon ne haladjon meg egy elére meghatdrozott szintet.

Ennek megfeleléen az Alapkezel6 arra torekszik, hogy a befektetési alap jegyeinek darfolyama (az Alap egy jegyre jutd
nettd eszkozértéke) a tékepiaci periodus minden egyes forgalmazdsi napjan legalabb elérje az el6z86 naptdri év utolsé
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forgalmazdsi napja és az adott forgalmazdsi nap kozotti idészak legmagasabb forgalmazasi drfolyamanak (egy jegyre
jutd nettd eszkdzértékének) meghatarozott szdzalékat. Ez a szazalék a tékepiaci periddus elsd évében 90%, a mdsodik
évben 92%, a harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az 6todik évben pedig 98%. Az arfolyam csokkenése min-
den naptdri évben az eléz6 naptari év utolsé forgalmazasi napja és az adott forgalmazasi nap koézoétti idészak legma-
gasabb drfolyamdhoz (egy jegyre jutd nettd eszkozértékéhez) képest értendé.

A tékepiaci periédus elsé évében tehdt az Alapkezeld arra torekszik, hogy a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az
Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az eléz6 naptdri év utolsd
forgalmazdsi napja (azaz a tékegydijtési periédus utolsd forgalmazdsi napja) és az adott forgalmazdsi nap kozotti idé-
szak legmagasabb forgalmazasi arfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd eszkdzértekének) 90%-at.

A t6kepiaci periédus mdsodik évében a fent emlitett befektetési politika értelmében az Alapkezel6 arra torekszik, hogy
az darfolyam (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az el6zé
naptdri év utolsd forgalmazdsi napja (azaz a tékepiaci periédus elsé évének utolsé forgalmazdsi napja) és az adott
forgalmazdsi nap kozotti idészak legmagasabb forgalmazdsi drfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének)
92%-at.

A t6kepiaci periédus harmadik évében a fent emlitett befektetési politika értelmében az Alapkezeld arra térekszik,
hogy az drfolyam (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkodzértéke) minden egyes forgalmazdasi napon legaldbb elérje az
el6z6 naptdri év utols6 forgalmazdsi napja (azaz a tékepiaci periodus masodik évének utolsé forgalmazdsi napja) és az
adott forgalmazdsi nap kozotti idészak legmagasabb forgalmazasi arfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkdzértéké-
nek) 94%-dt.

A tékepiaci periddus negyedik évében a fent emlitett befektetési politika értelmében az Alapkezel6 arra térekszik, hogy
az darfolyam (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az el6zé
naptdri év utolsé forgalmazdsi napja (azaz a tékepiaci periddus harmadik évének utolsd forgalmazdsi napja) és az
adott forgalmazdsi nap kozotti idészak legmagasabb forgalmazasi arfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkdzértéké-
nek) 96%-dt.

A tékepiaci periddus 6tddik évében a fent emlitett befektetési politika értelmében az Alapkezel6 arra térekszik, hogy az
arfolyam (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az el6z6 nap-
tari év utolséd forgalmazdsi napja (azaz a tékepiaci periédus negyedik évének utolsé forgalmazdsi napja) és az adott
forgalmazdsi nap kozotti idészak legmagasabb forgalmazdsi drfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének)
98%-at.

A korlatozott kockazatvallalas meg nem valosuldsanak esetei, a tokeveszteség elleni - korlatozott védelmet meg-
célz6 - befektetési politika korlatai

A befektetési politika - amelynek célja, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nett6 esz-
kozértéke) a tékepiaci periédus minden egyes forgalmazdsi napjén legaldbb elérje az el6z6 naptdri év utolsé forgal-
mazdsi napja és az adott forgalmazdsi nap kézétti idészak legmagasabb arfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkodz-
értékének) meghatdrozott szdzalékat (ez a szdzalék a tékepiaci periddus elsé évében 90%, a mdsodik évben 92%, a
harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az 6tddik évben pedig 98%) - révén az Alap csak olyan mértékben tar-
talmaz részvényéket, részvény-kockdzatot biztositd eszkdzoket, hogy egy nagyobb, de legfelijebb 25%-os tdkepiaci
arfolyamcsokkenés esetén is képes legyen elérni céljat.

Azonban egy rendkivdl hirtelen, 25%-ot meghaladé drfolyamcsokkenés esetén, ha egy adott napon belll, vagy egy
adott napon az el6z6 vagy a két kereskedési nappal korébbi arfolyamokhoz képest olyan mértékben és gyorsan csok-
ken az drfolyam, hogy arra nehezen vagy egyadltaldn nem lehet megfelelé médon reagdlini, akkor az Alap csak részben
vagy egydltalédn nem tudja értékesiteni eszkozeit, vagy az Alap csak a hirtelen arfolyamcsdkkenés utdn kialakult drfo-
lyamszinteken tudja részben vagy egészében értékesiteni eszkozeit.

Amennyiben tehdt a tékepioci arfolyamjegyzés folyamatos és nincsenek benne hirtelen, jelentés darfolyam-
szakaddsok, az Alap el tudja érni azon céljdt, hogy a befektetési olopJegyemek arfolyama (az Alap egyJegyreJuto netté
eszkozértéke) a tokeploa periddus minden egyes forgalmazdsi napjén legaldbb elérje az el6zd naptdri év utolsoé for-
galmazasi napja és az adott forgalmazdsi nap kozotti idészak legmagasabb érfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd esz-
kozértékének) meghatdrozott szazalékdt (ez a szdzalék a tékepiaci peridédus elsd évében 90%, a mdsodik évben 92%,
a harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az 6todik évben pedig 98%), igy korldtozva a maximdlis veszteséget.

Amennyiben viszont a fent leirt hirtelen arfolyamcsdkkenés az Alap részvénypiaci kitettségét biztositd eszkdzeinek
esetében 25%-ndl nagyobb, akkor az Alap nem tudja biztositani befektetési politikdjénak céljat, azaz hogy a befekte-
tési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) a tbékepiaci periddus minden egyes forgal-
mazdsi napjdn legaldbb elérje az el6z6 naptdri év utolséd forgalmazdsi napja és az adott forgalmazdsi nap kézotti id6-
szak legmagasabb drfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkozértékének) meghatdrozott szdzalékat (ez a szdzalék a
tékepiaci periddus elsé évében 90%, a mdsodik évben 92%, a harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az 6todik
évben pedig 98%). Természetesen, amint mdd van rd, az alap megprobdlja értékesiteni kockdzatos eszkdzeit, elkerdlve
a tovdbbi drfolyamcsdkkenést.

Tovabbi kockazat, hogy az alap biztonsdgos, pénzpiaci kitettséget biztositd eszkdzeinek piacain is eléfordulhatnak
hirtelen arfolyamcsdkkenések. Igy a részvénypiaci hirtelen drfolyamesések mellett egyéb esetekben, a pénzpiaci jelle-
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gU eszkdzok hirtelen arfolyamesése esetén is elképzelhetd, hogy az Alap nem tudja biztositani befektetési politikéjanak
céljat.

Az Alap befektetési politik@ja altal kitlzott cél, miszerint a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd
nettd eszkozértéke) a tékepiaci periodus minden egyes forgalmazdsi napjan legaldbb elérje az elé6z6 naptdri év utolsd
forgalmazdési napja és az adott forgalmazdsi nap kdzétti idészak legmagasabb arfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd
eszkozértékének) meghatdrozott szdzalékdt (ez a szdzalék a tékepiaci periddus elsd évében 90%, a mdasodik évben
92%, a harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az 6tddik évben pedig 98%), nem jelent tékegarancidt, sem téke-
védelmet. Az Alapkezel6 és mds harmadik partner a Tpt. 241.§-dban meghatdrozott tékevédelmet vagy tékegaranciat
nem vdllal.

A befektetési politika altal meghatdarozott befektetési szabalyok

» Avisszavaltasi igények teljesitése céljdra elkilonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egyUttes legkisebb ardnya 5%.

» Kulfeldi kibocsato altal kibocsatott részvényeket kizarélag abban az esetben vesz az Alap, ha azok valamely t6zs-
dére be vannak vezetve.

e Az Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott Ugyletekbdl szarmazé részvénypiaci kitettségének 0% és 50% kozott
kell lennie.

» Az Alap kothet olyan szdrmaztatott Ugyletet, amely a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony portfolié kialaki-
tdsa érdekében sziikséges.

2.10. GE Money FranklinTempleton Selections Alapok Alapja

A GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapjdnak a célja, hogy a befektetési jegyek vésdérldinak egy
Franklin Templeton alapokbél 6sszedllitott portfolié révén a globdlis tékepiacok tendencidit kihasznalva az Alapkeze-
16 dltal ésszer(inek tartott kockdzatvdllalas mellett maximdlis hozamot biztositson.

Az Alapkezelé a GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapjdnak eszkozeit tiinyomérészt - befektetési
alapokon keresztil - részvényekbe, valamint - technikai megfontoldsokbdl - dllampapirokba, és egyéb kamatozd ér-
tékpapirokba kivanja befektetni.

A GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapjdnak vagyondnak meghatdrozé részét - Franklin Templeton

alapokon keresztll - fejlett (Egyeslt Allamok, Eurépai Unié, Japan) illetve azsiai (Kézel- és Tavol-Kelet), latin-amerikai,
feltérekvd eurépai, és afrikai orszdgokban ezen orszdgokban vallalatok részvényeibe kivanja befektetni.

A befektetési politika altal meghatdarozott befektetési szabalyok

» Avisszavaltasi igények teljesitése céljdra elkilonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egylttes legkisebb ardnya 5%.
» Kulfoldi kibocsato altal kibocsatott részvényeket kizarélag abban az esetben vesz az Alap, ha azok valamely t6zs-
dére be vannak vezetve.
e Az Alap Franklin Templeton alapok dltali kitettségének minimum 50%-nak kell lennie.
e Az Alap Franklin Templeton alapok dltali kitettsége hosszabb idétdv atlagdban 80% és 100% kozott varhato.
e Az Alap kéthet olyan szdrmaztatott Ugyletet, amely a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony portfolié kialaki-
tésa érdekében sziikséges.
A GE Money Franklin Templeton Selection Alapok Alapja azt tervezi, hogy egy alap részardnya sem fogja meghaladni a
25%-ot.

2.11. GE Money Abszolat Kétvény Alapok Alapja

A GE Money Abszolut Kétvény Alapok Alapjénak célja, hogy a befektetési jegyek vésdarldinak egy kotvény alapokbdl
0sszedllitott portfolié révén a globadlis tékepiacok tendencidit kihaszndlva az Alapkezeld dltal ésszerlinek tartott koc-
kdzatvdllalds mellett maximalis hozamot biztositson.

Az Alapkezel6 a GE Money Abszol(t Kotvény Alapok Alapjénak eszkozeit befektetési alapokon keresztil tiinyomérészt
kotvényekbe, valamint technikai megfontoldsokbdl dllampapirokba, és egyéb kamatozé értékpapirokba kivanja befek-
tetni.

Az Alapkezel6 a GE Money Abszollt Kotveny Alapok Alapjanak vagyondnak meghatdrozd részét - alapokon keresztil -
fejlett (Egyesult Allamok, Eurdpai Unié, Japdn illetve dzsiai (Kozel- és Tavol-Kelet)), latin-amerikai, feltdrekvd eurdpai, és
afrikai orszdgok dllampapirjaiba, illetve ezekben miikddé vallalatok kotvényeibe kivanja befektetni.

A befektetési politika altal meghatdarozott befektetési szabalyok

*  Avisszavdltdasi igények teljesitése céljdra elkilonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egyUttes legkisebb ardnya
5%.

» Az Alap kizérélag abban az esetben tartalmazhat részvényt, vagy részvénypiaci kitettséget biztosité értékpa-
pirt, amennyiben az hataridés kontraktussal le van fedezve.

« Az Alap kothet olyan szdrmaztatott Ugyletet, amely a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony portfolié ki-
alakitdsa érdekében sziikséges.

46



Az Alap értékpapir dllomanydban 25% részesedést meghaladé értékpapirok részletes befektetési politikaja, mu-
kodési koltségei

Amennyiben az Alap sajdt tékéjének 25 szdzalékdt meghaladd mértékben kivan befektetni egyetlen befektetési
alapba, illetve kollektiv befektetési formaba, akkor ezen befektetési alapok befektetési politikdjat és ezen alapokat
terhel6 koltségeket az adott Alap kezelési szabdlyzataban ismertetni kell. Az Alap az Alapkezelé dontésének flgg-
vényében az aldbb felsorolt (TEMPLETON GLOBAL TOTAL RETURN ALAP,TEMPLETON GLOBAL BOND ALAP)alapok befektetési jegye-
ibe akdr 25%-ot meghalad6 mértékben is befektethet

Befektetési célok és politikak TEMPLETON GLOBAL TOTAL RETURN ALAP,TEMPLETON GLOBAL BOND ALAP

A Tarsasdg célja, hogy a befekteték részére olyan Alapok gazdag vélasztékat kindlja, amelyek vildgszerte az dtru-
hazhatd értékpapirok széles skdldjaba eszkdzolnek befektetéseket, és amelyek sokfajta befektetési cél, tébbek ko-
26tt a tékendvekedés és jovedelemszerzés elérését teszik lehetdévé. A Tarsasdg dltaldnos célja, hogy diverzifikdcid
Gtjan megprébdlja csokkenteni a befektetési kockdzatot, és a Befekteték részére biztositsa mindazon elényoket,
amelyeket a Franklin Templeton Investments sikeres és az id6 probadjat madr kidllt befektetés-kivalasztdsi modsze-
rek révén a portfolié szdmukra nydjthat. Ahogyan a IX. melléklet D mellékletében részletesen kifejtésre kerllt, egy
Alap kizarélag a sajat eszkozeiért és kdtelezettségeiért vonhato felel6sségre.

A befektetok azon tipusanak meghatdarozdasa, akiknek az egyes befektetési alapokat a Tarsasdag ajanlja, bé-
vebben ezen tdjékoztato IX. mellékletében talalhato.

Mindegyik Alap jogosult befektetni ,0j kibocsdtésd” értékpapirokba, portfolidjukbdl értékpapirkdlcsént nydjtani, il-
letve kolcsont felvenni a Tarsasdg befektetési szabalyzatanak keretein belll (Idsd IX: melléklet B melléklet). A fentie-
ken tilmenden a Tdrsasdg, befektetési szabdlyzatdnak megtartdsdval a hatékony portfoliékezelés érdekében és
piaci vagy devizadrfolyam kockdzat ellen jogosult az egyes Alapok javdra szabvényositott (futures) pénziigyi hatdr-
id6s kontraktusokat kotni, melyek bévebben a IX. melléklet B mellékletében vannak kifejtve. Emellett a Tarsasdg be-
fektetési céljaival 6sszhangban fedezeti stratégidk - devizaopcidk, szabvdanyositott (futures) és nem szabvdnyosi-
tott (forward) hataridés tgyletek - alkalmazdsdval térekedhet kilonbdzd Alapjai eszkdzértékének megdérzésére és
novelésére. Minden Alap tarthat mellékesen likvid eszkdzoket, mikor a Befektetési Menedzser Ugy hiszi, hogy von-
26bb lehetdséget nydjtanak, vagy ideiglenes védekezd reakcidk lehetnek egy kedvezétlen piacra, gazdasdgi, politi-
kai vagy mas kortlményekre, vagy kielégitik a likviditdsi, visszavdltdsi és rovid-tdva szikségleteket. Kivételes piaci
korllmények esetén, kizardlag ideiglenes jelleggel, az Alapok nettd eszkdzértékének 100%-at lehet likvid eszkdzok-
be fektetni, figyelembe véve a kockdzatmegosztds elvét. Likvid eszkdznek mindsil a készpénzletét vagy a rovid le-
jératl pénzpiaci eszkdz. Az aldbbiakban leirt befektetési politikdk és célok az adott Alap Alapkezel6jére nézve kote-
lezGek.

TEMPLETON GLOBAL TOTAL RETURN ALAP

Az Alap elsédleges befektetési célja, koriltekintd befektetéskezelés mellett, a befektetés teljes megtériilésének ma-
ximalizaldsa, a kamatjévedelmek, a tékendvekedés és a devizanyereségek kombindcidjdval.

Rendes piaci feltételek kozott az Alap fix és vdltozd kamatozdsd, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl és
kormadnyzati, a kormanyzattal kapcsolatos vagy vdllalati kibocsdték fizetési kotelezettségeibdl dllé portfolidéba, va-
lamint bizonyos pénzlgyi derivativ eszkozokbe fektet be vildgszerte.

Ezek a pénzlgyi derivativ Ggyletek szabdlyozott piacokon és nem szabvdnyositott (t6zsdén kivili) szerzédések kere-
tében is kerllhetnek megkotésre, és tartozhatnak ide tébbek kdzott swap mint példdul credit default swap vagy
total return swap), forward és cross forward, futures tzletek (beleértve az dllampapirokon 1évd Ugyleteket is), vala-
mint opcids Uzletek is. Az ilyen pénzlgyi derivativ eszkdzok haszndlata eredményezhet negativ kitettséget specifi-
kusan hozamgérbén/ durdcion vagy valutdban.

A befektetési korldtozdsoktdl fliggéen az Alap mind értékpapirokba, mind strukturdlt termékekbe is befektethet,
ahol az értékpapir egy olyan masik értékpapirhoz kapcsolodik vagy értéke olyan mdsik értékpapirtédl figg, amely
kil66z6 eszkozokhoz vagy egyes orszdgok devizdihoz kapcsolédik. Konkrétabban, az Alap megvasarolhatja kor-
madnyok és szupranaciondlis szervezetek fizetési kitelezettségeit, amenniyben azokat tébb nemzeti kormdny hozta
létre, vagy azok tdmogatdsdban részeslinek. Az Alap jelzdlog- és eszkdzfedezetl értékpapirokat, dtvdlthatd kotvé-
nyeket is vasdrolhat.

Az Alap USA-beli és nem USA-beli kibocsatdk dltal kibocsatott befektetési fokozatl és nem befektetési fokozatu ér-
tékpapirokba fektethet be, beleértve a nem-teljesité értékpapirokat is. Az Alap fektethet nettd eszkozértékének
10%-ig eurdpai és egyéb alapok befektési jegyekbe.

Az Alapba beérkezd és onnan kidramlé cash flow hathatds kezelése érdekében az Alap vehet és eladhat szabva-
nyositott pénziigyi hatdridés kontraktusokat vagy ilyen kontraktusokra vonatkozd opcidkat. Az Alap az USA Kincs-
tari értékpapirjaira vonatkozé szabvdnyositott hatdridés kontraktusokat felhaszndlhatja a kamatldbakkal és mds
piaci tényezbkkel kapcsolatos kockdzat kezelésének eldsegitésére, a likviditds ndvelésére és annak elérésére, hogy
a beérkezé készpénzt gyorsan és hatékonyan fektethesse be az értékpapirpiacon, vagy - ha a készpénzre sziikség
van a tulajdonosok visszavasarldsi igényléseinek teljesitéséhez - az Alap eszkdzeit a piacnak valé kitettség aldl ki-
vonjdk. Az Alap jelzalogpapirok dolldrjainak forgatdsdban is részt vehet (mortgage dollar roll). Kiegészitésképpen az
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Alap kitettséget szerezhet a hitelpapirok piaci indexeivel szemben azdltal, hogy indexalapld pénzigyi szdrmazékos
termékekbe és hitel-nemteljesitési csereligyletekbe fektet be.

Feltorekv® piaci orszdgok, pénzligyi szdrmazékos eszkdzok, nem befektetési fokozatl értékpapirok és a nem-
teljesité értékpapirok nagyobb kockdzatot hordoznak, amirdl bévebben a Tdjékoztatd ,Kockdzati megfontoldsok”
cimd részében olvashatnak.

Az Alap elsédleges pénzneme az USA dolldr.

TEMPLETON GLOBAL BOND ALAP

Az Alap elsédleges befektetési célja, 6vatos befektetéskezelés mellett, a befektetés teljes megtérilésének maxima-
lizdlasa, a kamatjovedelmek, a tékendvekedés és az arfolyamnyereségek kombindcidjébdl.

Az Alap ezt a céljgt azzal probdlja elérni, hogy elsédlegesen fix és vdltozé kamatozdsu, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokbdl és kormdnyzati, a kormdnyzattal kapcsolatos vagy vdllalati kibocsdtdk fizetési kotelezettségeibdl
allé portfolidba fektet be vildgszerte. Az Alap, a befektetési korlatozasok fliggvényében, befektethet bdrmely orszag
eszkozeihez vagy valutdihoz kapcsoldédd értékpapirokba vagy strukturdlt termékekbe is. Az Alap megvasarolhatja
szupranaciondlis szervezetek fizetési kotelezettségeit is, ha azokat tébb nemzeti kormdny mikodteti vagy tdmo-
gatja, amilyen példdul a Nemzetkdzi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank, vagy az Eurépai Beruhdzdsi Bank.

Az Alap a teljes nettdeszkozértékének maximum 10%-at tarthatja nem-teljesitd értékpapirokban. Az Alap hasznadl-
hat pénziigyi derivativ eszkdzoket is befektetési célokbol. Ezek a pénzlgyi derivativ Ggyletek szabdlyozott piacokon
és nem szabvdnyositott (tézsdén kivili) szerz&6dések keretében is kertilhetnek megkétésre, és tartozhatnak ide tob-
bek kozott swap (mint példdaul credit default swap vagy total return swap), forward és cross forward, futures tzle-
tek (beleértve az dllampapirokon 1évé Ugyleteket is), valamint opcids Gzletek is. Az ilyen pénzigyi derivativ eszkozok
haszndlata eredményezhet negativ kitettséget specifikusan hozamgérbén/ durdcidn vagy valutdban.

Az Alap mind USA dollarban, mind nem USA dollarban kibocsétott kamatozé értékpapirokat, és fizetési kotelezett-
ségeket vdésdrolhat, és tarthat tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirokat is, amennyiben ezek az értékpapirok
egy els6bbségi részvény vagy fizetési kotelezettség dtvaltdsabdl vagy kicserélésébdl szdrmaznak.

Feltorekvé piaci orszagok, pénzligyi szarmazékos eszkozok, nem-befektetési fokozatd értékpapirok és a nem-
teljesit6 értékpapirok nagyobb kockdzatot hordoznak, amirdl bévebben a Tdjékoztatd ,Kockdzati megfontoldsok”
cim{ részében olvashatnak.

Az Alap elsédleges pénzneme az USA dolldr.

TEMPLETON GLOBAL TOTAL RETURN ALAP, Idsd IX. melléklet (mint a kibocsatdsi tdjékoztatdjanak kivonata)
TEMPLETON GLOBAL BOND ALAP, ldsd IX. melléklet (mint a kibocsétdsi tdjékoztatdjénak kivonata)
2.12. Alapokra vonatkozo befektetési szabdlyok a Térvény alapjan

Az Alapokra vonatkoz6 részletes térvényi szabdlyozdsok a VIl szdmu mellékletben taldlhatok.

3. A befektetési alapokat miikodteto intézményi hattér legfontosabb szereploi

3.1. Az Alapkezel6

Atdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja
Székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 193.

3.2. A Letétkezelok

A Budapest AbszolUt Hozam Szdrmaztatott Alap, a Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap, a Budapest 2015 Alap, vala-
mint a Budapest 2016 Alap letétkezeléje:
A tdrsasdg neve: Unicredit Bank Hungary Zrt. Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

A GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap, a GE Money EMEA Részvény Alap, a GE Money Feltérekvé Pia-
ci DevizaKotvény Alap, a GE Money Feltorekvé Piaci Részvény Alap, a Budapest Zenit Alapok Alapja, a GE Money Frank-
lin Templeton Selections Alapok Alapja, valamint a GE Money Abszollt Kétvény Alapok Alapja letétkezeldje:

A tdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fioktelepe Székhely: 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

4. A befektetdk kore, jogai

4.1. A befektetési jegy vasarlok kére

Az Alapok befektetési jegyeit a folyamatos forgalmazas sordn devizabelféldi és devizakilféldi magdn- és jogi szemé-
lyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi tdrsasagok vasdarolhatjdk.
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4.2. A befektetési jegyek tulajdonosait megilletd jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

= jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéken visszavaltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint;

= jogosult arra, hogy az egyes Alapok megsz(inésekor az adott Alap végelszdmoldsdt kovetéen fennmaradd, a
koltségekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni aranyanak megfelelé mértékben részesdljon;

» g befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tajékoztatoét, a Tdjékoztatdt, a
Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befektets kéré-
sére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a
befektet? figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

®» jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsoldédd, a Térvényben meghatdrozott jogosultsagok
gyakorldsdra.

» gz Alapra kibocsdtott befektetési jegynek az adott befektetd szdmdra elsé alkalommal térténd értékesitésekor az
Alap Kezelési Szabdlyzatdt és Roviditett Tajékoztatdjét a befektetdknek téritésmentesen at kell adni, az Alap T4djé-
koztatdjat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsa-
tani. A befektetd kilon nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok atvételére vonatkozéan, vagy
b) arrél, hogy a fenti dokumentumok részére torténé ataddasardl lemond, vagy
c) arrél, hogy a dokumentumok dtaddsat elektronikus Gton kéri.

4.3. A befektetok tajékoztatasa

Az Alapkezeld minden rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsi kotelezettségeinek megfeleléen, a Térvényben meghata-
rozottak szerint tdjékoztatja befektetdit, illetve a Felligyeletet.

Rendkivili tdjékoztatds a Térvény szerint:

4290. § (1) Az alapkezel6 az dltala kezelt alapok miikédésére vonatkozéan kételes a Fellgyeletnek megkildeni, tovdbbd a 34. § (4)
bekezdésében meghatdrozott helyen kételes kézzétenni, és a befektetési jegyek forgalmazdjandl hozzdférhetévé tenni:

al az dtalakuldsi, beolvaddsi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az dtalakulds, beolvadds hatdlybalépése el6tt;

bl a befektetési szabdlyok vdltozdsdt, legkés6bb harminc nappal a hatdlybalépés el6tt;

¢ a futamidének hatdrozottd alakitasdt, a hatdrozott futamid6é csokkentését, legkésébb harminc nappal a hatdlybalépés elétt;

dl a befektetési jegy visszavdltdsdval kapcsolatos, a befektetd fizetési kotelezettségének vdltozdsdt legkésébb a hatdlybalépés elbtt
harminc nappal;

e) a kezelési szabdlyzat egyéb mddositdsat legkésébb a hatdlybalépés napjdn;

f) az alapkezel6 engedélyének visszavondsdt, két munkanapon beldil;

gl a befektetési alapkezelési tevékenység dtaddsdt, legkésébb tizenét nappal a hatdlybalépés elétt;

h) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabdlyzat szerint nem automatikus) kifizetéseé-
nek idejét, modjat, legkésébb az esedékesség napjdn;

i) a befektetési jegyek forgalmazdsanak felfiggesztését, illetve Gjrainditdsat, két munkanapon beldl;

j) az alapkezelével szembeni felszémolds meginditdsat két munkanapon belll;

k) a befektetési alap megsziinésekor a megsziinési jelentést, annak a Felligyelet részére torténé benyujtdsdval egyidejileg;

I} az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (hozamfizetés esetét kivével az el6zé nettd eszkdzértékhez képest, illetve napi szdmitds esetén
hdrom értékelési napon beliil bekévetkezett jelentés (hisz szdzalékot meghaladd) mértéki csokkenésének okdt, legkésébb a felmeri-
lést kévets két munkanapon beldl;

m) a kézzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyet két munkanapon belil;

nl a forgalmazdsi helyek felsoroldsdban bekévetkezett bdrmely vdltozdst, legkésébb a vdltozds napjdt megel6z6 munkanapon; és

Az Alapok hivatalos hirdetményi helyei:

Az Alapkezel6 honlapja (www.bpalap.hu). A kozzétételi helyek tekintetében a Torvény az irdnyado. A kozzétételi helyek
felsoroldsa a Il. sz. mellékletben kertl felsoroldsra.

Az Alapok Tdjékoztatdjat és az Alapok Kezelési Szabdlyzatat, a roviditett tdjékoztatokat, valamint az éves és féléves
jelentéseket az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befekteték, illetve kérésiikre ingyenesen rendelkezésiikre bo-
csatjak.

Az Alapkezelé minden egyes Alapra havonta portfélidjelentést készit a hénap utolséd forgalmazési napjara megallapi-
tott nettd eszkdzértékek alapjan, melyeket a megadllapitds napjdat kovetd tizedik forgalmazdsi naptél a hirdetményi
helyeken, a Forgalmazokndl és a székhelyén hozzdférhetbvé tesz, valamint a befektetdk kérésére kotelezéen dtadja,
egyUttal megkuldi a Fellgyelet részére.

Az Alapkezel6 az Alapok féléves jelentéseit minden év junius 30-at kovetd 45, az éves jelentéseket minden Uzleti év
végét kdvetd 120 napon belll kell a Térvény szerint elkésziti, elktldi a Fellgyeletnek és nyilvénosségra hozza.

5. A befektetési jegyek forgalmazasi szabalyai

Az Alapok befektetési jegyei dematerializdlt értékpapirként kerllnek forgalomba, ezért az a személy vasdarolhatja az
Alapok befektetési jegyeit, aki értékpapir-szdmlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazoéval szerzddést kotott.
Az értékpapir-szdmlaszerzédéssel a szamlavezetd kotelezettséget vdllal arra, hogy a vele szerzédé fél (szdmlatulajdo-
nos) tulajdondban 4ll6 értékpapirt a szémlavezeténél megnyitott értékpapir-szamldan nyilvantartja és kezeli, a szémla-
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tulajdonos szabdlyszer( rendelkezését teljesiti, valamint a szamldn tortént jévairdsrol, terhelésrél és a szamla egyenle-
gérél a szémlatulajdonost értesiti.

Az Alapkezelé a Forgalmazdkon keresztll az Alapok nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alapok befektetési
jegyeinek forgalmazasa a Il. szdmud mellékletben felsorolt forgalmazoé helyeken toérténik. Az Alapkezeld a jévében to-
vabbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.

A forgalmazo helyek az dltaluk meghirdetett pénztdri 6rakban minden banki napon kételesek a befektetéktél befekte-
tési jegy vételi vagy visszavdltdsi megbizdst felvenni. A befektetdknek lehetéségiik van az Alapok befektetési jegyeit az
egyes Forgalmazok dltal Gzemeltetett elektronikus befektetési szolgdltatd rendszereken keresztil is megvenni, illetve
visszavdltani. A befektetd vételi vagy visszavdltdsi megbizdsdban hatdrozza meg a venni vagy visszavdltani kivant
befektetési jegyek forintértékét, vagy darabszdmat az egyes Forgalmazék lzletszabdlyzata alapjén.

A forgalmazé helyek legkésébb a megbizast kdvetd harmadik munkanapon teljesitik az Ggyfélmegbizasokat, a megbi-
z4s napjat kovetd forgalmazasi napra megdllapitott egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken, amely megbizdas napjdt kove-
t6 masodik munkanapon délutdn kerdl kiszdmoldsra, és a Letétkezel6 a megdllapitést kdvetd mdasodik munkanapon
jelenteti meg a hirdetményi helyeken (Idsd a Befektetdk tajékoztatdsa c. pontban).

5.1. A forgalmazashoz kapcsolodo dijak

A forgalmazds sordn a befektetési jegyek vételi/visszavdltdsi dra megegyezik a megvdsdrolni/visszavdltani kivant
befektetési jegyek darabszdmadnak és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzatdval. A befektetési jegyek
vételi/visszavdltdsi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzérték tablazatban megjelolt
mértéke, illetve a tabldzatban megjeldlt darabszdmu befektetési jegy napi nettd eszkdzértéke kdzal a nagyobb.

Alap Vételi/Visszavaltasi dij maximadlis mértéke

Budapest Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap 6,0%, ill. 2.000 db
GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap 6,0%, ill. 2.000 db
GE Money EMEA Részvény Alap 6,0%, ill. 2.000 db
Budapest Nemzetkozi Részvény Alap 3,0%, ill. 2.000 db
GE Money Feltorekvd Részvény Alap 6,0%, ill. 2.000 db
GE Money Feltorekvd Kotvény Alap 6,0%, ill. 2.000 db
Budapest Zenit Alapok Alapja 6,0%, ill. 2.000 db
Budapest 2015 Alap 6,0%, ill. 2.000 db
Budapest 2016 Alap 6,0%,ill. 1 db

GE Money FTS Alapok Alapja 6,0%, ill. 2.000 db
GE Money AbszolUt Kotvény Alapok Alapja 6,0%, ill. 2.000 db

Az aktudlis vételi és visszavdltdsi dijakat, valamint az egyéb, a befektetdket kdzvetlentl terheld koltségeket a Forgal-
mazék kondiciés listdi tartalmazzdk. A Forgalmazok kondiciés listdjaban meghatdrozott mértékilde maximum 2%
mértékd), adott id6n bellli visszavaltds esetén felszdmitott (blntetd) dijat az Alapkezel visszaforgathatja az Alapokba.

5.2. A befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat az Alapkezel6 kizdrélag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befektetdk
érdekében az aldbbi rendkivili esetekben, a Felligyelet haladéktalan tajékoztatdsa mellett fliggesztheti fel:

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdanak felfliggesztését a Torvény a kovetkezdképpen szabdlyozza:

249. § (1) A nyilt végl befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy adott sorozatdba tartozd befektetési jegy folyamatos forgalmazd-
sdt az alapkezelé kizdrélag elhdrithatatlan kils6 ok miatt, a befektet6k érdekében, az aldbbi rendkivili esetekben, a Felligyelet haladék-
talan tdjékoztatdsa mellett felfiggesztheti, ha

al az alap adott sorozata szerinti nettd eszkbzértéke nem dllapithatd meg, igy kilénésen ha az alap sajdt tékéje tobb mint tiz szdza-
lékdra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmdt felfiiggesztik, vagy

b) a forgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.

2) A forgalmazdst a kivdltd ok megsziinésével vagy a Feliigyelet felhivasdra haladéktalanul folytatni kell.

(3) Az alapkezel6 az (1) bekezdésben meghatdrozott felfiggesztésrél haladéktalanul tdjékoztatia valamennyi olyan tagdllam hatdskérrel
rendelkez6 hatdésdgadt, amelyben a befektetési jegyet forgalmazzdk.

250. § A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt fel lehet figgeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését, illetve beolvaddsat
Jjoévahagyd felligyeleti engedély ezt tartalmazza.

251. § (1) A Feligyelet meghatdrozott idére, de legfeliebb tiz napra felfliggesztheti az adott sorozatot alkotd befektetési jegy folyama-
tos forgalmazdsdt, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kételezettségének.

(2) A befektetési alapkezel6 kérelmére a Felligyelet meghatdrozott idére, de legfeliebb szdznyolcvan napra felfliggesztheti a befektetési
alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavdltdsdt, ha azt a befektet6k érdekeinek védelme sziikségessé teszi,
igy kulénésen, ha:
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a) tiz egymdst kévetd forgalmazdsi nap alatt a visszavdltott és visszavdltani kért befektetési jegyek Osszértéke eléri a befektetési alap
- adott idészak elsé napjdn érvényes - nettd eszkbzértékének tiz szdzalékdt, mely szdmitds sordn a visszavdltani kért, és még vissza
nem vdltott befektetési jegyet a visszavdltdsra szdl6 megbizds felvétele napjdn érvényes nettd eszkdzértéken kell figyelembe venni,
b) hisz egymdst kévetd forgalmazdsi nap alatt a forgalomban levs befektetési jegyek darabszdma tiz szdzalékkal csékkent, vagy
c) a befektetési jegyek visszavdltdsdt biztositd likvid eszkdzék ardnya a visszavdltdsok kévetkeztében a befektetési alap sajat tékéjének

tizendt szdzaléka ald csékkent.

A befektetési alapkezelé a befektetési jegy folyamatos visszavdltds felfiggesztésére vonatkozd kérelmet az a)-c) pontban meghatdrozott
valamelyik feltétel bekovetkeztét kévetsé 6t forgalmazdsi napon belil kezdeményezheti.

(3) A Feliigyelet a befektetok érdekében az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén belil bdrmikor, erre irdnyuld kérelem nélkdl is
dénthet a visszavdltds felfliggesztésének megsziintetésérdl, meghatdrozva a visszavdltds kezdbénapjdt. Ha a felfiiggesztés megsziinteté-
sét az alapkezelé az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén beliil kéri, azt a Feliigyelet elrendeli.

(4) A Feltugyelet a (2) és (3) bekezdés alapjdn elbterjesztett kérelem elbirdldsdrdl legkésébb két forgalmazdsi napon beldl dént.

(5) Ha a (2) bekezdés a)-c] pontjgban meghatdrozott felfiiggesztési feltételek bdrmelyike alapjan elhatdrozott felfiiggesztés fenndlldsanak
id6tartama eléri a szdznyolcvan napot, a Feliigyelet hatdrozatban elrendeli a befektetési alap megszintetését.

6. Az Alapokat érint6 koltségek

Az Alapokra az aldbbi koltségek kerllnek terhelésre vagy folyamatos elhatdroldssal és idészaki kifizetéssel, vagy fel-

merdléskor azonnal:

1. Az Alapkezel6 szolgdltatdsaiért napi szinten az egyes Alapok értékelésnapi portfolidértékének (az Alapok eszkozei-
nek aktudlis piaci értéke) legfeliebb a lenti tablazat ,Alapkezeléi dij” oszlopdban megjeldlt értékének az adott év
napjaival osztott része. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapokban naponta elhatdroldsra, és minden hénap-
ban, a targyhénapot kdvetd 5. munkanapig kifizetésre kerdl.

Amennyiben barmely Alap hatdrozatlan futamidejlvé alakul, Alapkezel6i dijként az Alap hatdrozott futamidejének

megjelolt utolsd értékelésnapi portfoliGértéknek legfeljebb 3%-a kerll levondsra. A dij az Alap hatdrozott futam-
idejének megjeldlt utolsd értékelésnapi nettd eszkdzérték meghatdrozdsakor kertl levondsra, és kifizetésre.

2. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak dija, amelynek nagysaga az Alapkezeld és a Forgalmazdk dltal
kotott egyedi szerz8désben kerll meghatdrozdsra. A forgalmazdsi dij az Alapokban naponta elhataroldsra kerdl,
és a forgalmazdsi szerz6désben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisdggal az eléz6 pontban meghatdro-
zott Alapkezel6i dij terhére kerUl kifizetésre.

3. A Letétkezel6 szolgdltatésaiért napi szinten az Alapok értékelésnapi portfolioértékének a lenti tablézat ,Letétkeze-
16i dij” oszlopdban megjelolt értékének az adott év napjaival osztott része. Az igy megallapitott dij az Alapokban
naponta elhatdroldsra, minden hénapban, a tédrgyhdnapot kévetd 15. munkanapig kiszamldzdsra, a hdnap utolsd
munkanapjan pedig kifizetésre kerdl.

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezel6nek jaré tranzakciés dijak, valamint a Letétkezel6 dltal tovdbbharitott
értékpapir letéti 6rzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezeldi dijjal egyidejlileg, egydsszegben esedékesek.

A Letétkezel6 a nettd eszkozérték megdllapitdsdndl minden hosszabb idészakra vonatkozd, elére kalkuldlhatd
koltséget, lehetdség szerint idébeli elhatdroldssal, fokozatosan terheli az Alapra.

A tdjékoztatd hatdlybalépésének idépontjaban a dijak az aldbbiak:

Alap Max. AlapkezelGi dij LetétkezelGi dij
Budapest Abszolit Hozam 2,00% 0,07%
GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap 2,00% 0,07%
GE Money EMEA Részvény Alap 2,00% 0,03%
Budapest Nemzetkozi Részvény Alap 2,00% 0,13%
GE Money Feltorekvd Részvény Alap 3,00% 0,23%
GE Money Feltorekvd Kotvény Alap 3,00% 0,18%
Budapest Zenit Alapok Alapja 2,00% 0,04%
Budapest 2015 Alap 2,00% 0,04%
Budapest 2016 Alap 2,00% 0,04%
GE Money FTS Alapok Alapja 2,00% 0,04%
GE Money Abszolut Koétvény Alapok Alapja 2,00% 0,04%

4. Az Alapok Konywvizsgaldjénak fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan kerillnek elhatdroldsra és levondsra.
5. Az Alapok Konyvel6jének fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan kerllnek elhatdroldsra és levondsra.

6. Az Alapok Ugyletei sordn felmerult értékpapir forgalmazasi, szamlavezetési és 6rzési dijak, valamint banki koltsé-
gek felmerulésikkor, vagy a havi elszdmolds sordn kertlnek levondsra, az aktudlis kondiciés listdk alapjan.

7. A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdciokkal, alapkezelési szabdlyzattal, kibocsatasi tdjékoztatoval
valé elldtasdval 6sszefliggd koltségek felmerdléstikkor kerllnek levondsra.
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8. Az Alap mikddésével kdzvetlentl dsszefliggd egyéb koltségek (pl. felligyeleti dij), amelyek napi szinten elhatdrolds-
ra kerdlnek.

9. Az Alap mUkodésével dsszefliggésben felmerilé eseti dijak (pl. felligyeleti dij, Keler eljarasi dij, tdjékoztaté médosi-
tasdval kapcsolatos dij stb.)

10. A GE Money FTS Alapok Alapja esetében tandcsadéi dijak, a dijak idéaranyosan keriilnek elhatdroldsra és levonds-
ra.

A koltségek az Alapok éves jelentéseiben felsoroldsra kerllnek.

A dijak és koltségek minden egyes elemét az Alapkezel6 egyoldalian médosithatja. Az Alapkezel6 a jelen Szabdlyzat-
ban meghatdrozott az alapokat érinté minden egyes dij és koltség emelését kizarélag a Pénzlgyi Szervezetek Allami
Felugyeletének engedélyével vdltoztathatja meg. A koltségek mddositdsardl és hatdlyba 1épésérdl hirdetményt kell
kozzétenni.

7. A nett6 eszkozérték megallapitdsa, szamitdsi modja, kézzétételének idopontja, maodja, helye

A Letétkezel6 az Alapok nettd eszkozértékét a tulajdondban Iévé befektetések piaci értéke alapjan az Alapokat terheld
koltségek levondsa utdn az alap alapdevizdjdban hatdrozza meg.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték az Alapok dsszesitett nettd eszkdzértékének és a forgalomban lévé
befektetési jegyek szamdnak hanyadosa a kovetkezdk szerint.

Az E napi netto eszkozérteket (E nap a nettd eszkdzérték, illetve az arfolyam érvényességének napja) a Letétkezeld
legkésébb E+1 (munka)napon dllapitja meg a kdvetkezé adatok figyelembe vételével:

a)  E napig megkététt tranzakciok alapjan dsszedllitott értékpapir dllomany,
b) E napig ismertté valt tételes kdltségek, kdtelezettségek,

¢l Enapig elhatdrolt folyamatos dijak

d) E napig ismertté vdlt kdvetelések,

e) E napon forgalomban lévé befektetési jegyek darabszdma (a KELER-ben E napon nyilvantartott befektetési
jegyek mennyisége).
A portféliéban lévé befektetések piaci értékét a 8. pontban lefektetett szabdlyok szerint kell megdllapitani.

7.1. Hiba a nett6 eszkozérték megdllapitasaban

A befektetési alap nettd eszkozértékének szdmitasdban bekovetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkozértéket a hiba
feltardsat kovetd legkdzelebbi nettd eszkdzérték megallapitdskor a hiba bekovetkezésének idépontjdra visszamendle-
ges hatdllyal javitani kell. A javitds sordn a hibds nett6é eszkozértéket a helyes értékre kell médositani minden olyan
napra vonatkozdan, amelyen nettd eszkozérték kiszdmitdsdra kerllt sor, s amelyet a feltdrt hiba érintett.
Ha hibds egy jegyre jutd nettd eszkozértéken (arfolyam) befektetési jegy forgalmazdsdra kerdilt sor, a hibds és a helyes
nettd eszkozérték szerint szamitott forgalmazdasi ér (&rfolyam) kozotti kuldnbséget a befektetével a forgalmazdknak
legfeljebb 30 napon belll el kell szdmolni, kivéve ha
a) a hibds nettd eszkozérték szamitds miatt eléallt egy befektetési jegyre vonatkozo forgalmazdsi ar (arfolyam) és a
helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar (arfolyam) kilonbségének mértéke
nem éri el az egy ezrelékét;
b) a hibds és a helyes nettd eszkdzértéken szédmitott forgalmazdsi ér (arfolyam) kilonbségbél szarmazo elszamoldsi
kotelezettség dsszegszerlien nem haladja meg befekteténként az 1.000 forintot;.
Az Alapkezelé donthet Ggy, hogy nem él a befektetékkel szembeni harminc napon bellli elszamoldsi jogdval, ha a
hibds, illetve a javitott arfolyamok kulonbségbdl adddoé elszamoldsi kotelezettség kapcsdn a befektetét terheld
visszatéritési kotelezettség keletkezett. Ebben az esetben az Alapkezeldnek kotelessége karpétolni a tobbi befekte-
tét, akik az Alapban vannak, azaz az el nem szdmolt, vissza nem kért 6sszeget az Alapba maradéktalanul be kell fi-
zetnie.

Az Alapkezel6 a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befekteték szamdt, a nettd eszkozértékben keletkezett
hiba nagysdgdt. Az Alapkezeld az adott hiba kompenzdcidja esetén az érintett Ggyfelekkel szemben azonos médon
jarel.

7.2. A nett6 eszkozérték kozzétételének idépontja, modja, helye

A Letétkezel6 az egyes Alapok dsszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket minden forgalmazdsi nap-
ra vonatkozdan kozli. Teljesités szempontjabdl a forgalmazdsi nap forgalmazéonként értendb. Az egyes Alapok nettd
eszkozértékét a Letétkezeld legkésébb a megdllapitdst kovetd mdasodik munkanapon megjelenteti az Alapok hivatalos
hirdetményi helyein. (Iésd A Befektetdk Tajékoztatdsa c. pont).
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8. Az egyes elemek értékelési modszerei

a) Folyészdmla

A folybészamldk egyenlege az E napi zarédllomannyal és az £ napig megszolgdlt kamattal kertil figyelembe vételre a
nett6 eszkdzérték szamitdsa sordn.

b) Kovetelés-Kotelezettség/Uton lévé pénzek

b/1. A tranzakciobol szarmazé (eladdskor) kdvetelések, (vételkor) kotelezettségek E napi értékét hozzd kell kalkuldini
az eszkdzok értékéhez. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Uton érvényesithetd kdveteléseket a nettd eszkodz-
érték meghatdrozdsakor nem lehet figyelembe venni.

b/2. Az E napig kamatot, osztalékot fizeté értékpapirok esedékes kamatdt, osztalékdt hozzd kell adni az eszkézok
értékéhez.
b/3. Az Alapot E napig terhel6 egyéb tételeket (pl. szamla varhatd ésszege, esedékes dijfizetés dsszege), illetve eset-
leges varhat6 pénzbefolydsokat hozzd kell kalkuldlni az eszkdzok értékéhez.

c) Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betétek dsszegét az E napig megszolgdlt kamatokkal egyiitt kell figyelembe venni a
nettd eszkozérték szdmitdsa sordn.

d) Repoligyletek

Az eladési és a visszavdsarlasi ar kozotti arfolyamnyereség/veszteség iddaranyosan keril az E napi esedékesség-
gel elszédmoldsra. Ha az értékpapir a repoligylet idészakdban kamatot és/vagy téketorlesztést fizet, ami az Alapok-
hoz folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapokra engedményezi), Ugy az
idéardnyos drfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyd kamat/téketorlesztés jelenértékét kell hozzdadni. A je-
lenérték meghatdrozasakor E napi bazisnappal és a jegybanki alapkamattal kell szamolni.

Amennyiben passziv repo esetén az értékpapir kikertl az Alapok eszkdzei kdzll, a fentieken tdl a kikertlési dr és az
aktudlis piaci ar kilonbségét is érvényesiteni kell az értékelés sordn.

e) Kamatozo értékpapirok

Kuponfizetd, nem-diszkont értékpapirok esetén az elsédleges drjegyz6i rendszer (AKK) E napon kozzétett kozépdr-
folyaman, az E napig felhalmozott kamattal, AKK dltal nem jegyzett értékpapirok esetében az értékpapir jellemzé
piacdnak adatszolgdltatéja (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok, stb.) dltal E napon kézolt kozéparfolya-
mon E napig felhalmozott kamattal kell értékelni az értékpapirokat.

Amennyiben a fenti arfolyamok nem elérhetdek, akkor az alabbi arak kozil kel azon kell értékelni az értékpapiro-
kat, amely E naphoz képest a legfrissebb, azonos napon jegyzett arfolyam esetében az aldbbi sorrendet is figye-
lembe véve:

= AKK kozéparfolyam

= A jellemzd adatszolgdltatd dra (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok)
» Tézsdei Uzletkdtés arfolyama

= Az utolsé Uzletkotés arfolyama.

Diszkont dllamkétvényeket (kincstarjegyeket), illetve egyéb diszkont értékpapirokat az elsédleges drjegyzéi rendszer (AKK) E
napon kozolt kdzépdrfolyama, AKK dltal nem jegyzett értékpapirok esetében az értékpapir jellemzé piacdnak
adatszolgdltatéja (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok, stb.) dltal £ napon kézélt kézéparfolyama alapjan
szdmitott hozamokkal, E napra kalkuldlt jelenértéken kell értékelni.

Amennyiben a fenti arfolyamok nem elérhetéek, akkor az aldbbi drak kézul azon kell értekelni az értékpapirokat,
amely E naphoz képest a legfrissebb, azonos napon jegyzett arfolyamok esetében az aldbbi sorrendet is figyelem-
be véve:

= AKK kozéparfolyam
» A jellemzd adatszolgdltatd dra (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok)
» Tézsdei Uzletkotés arfolyama
= Az utolsé Uzletkotés arfolyama.
f) Befektetési jegyek

Befektetési jegyek esetében az értékelés alapja az E napi, ennek hidnydban a legutolsé elérhetd visszavaltdsi drfo-
lyam.

g) Részvények

A részvényeket és az ETF-eket az értékpapirok jellemzé tézsdéinek E napi, illetve amennyiben az nem tézsdenap, az
azt megel6z6 legutolsd tézsdenapi hivatalos zardédrfolyaman kell értékelni

Amennyiben a fenti tézsdei darfolyamok nem elerhetéek, akkor az aldbbi arak kozll azon kell értékelni az értékpapi-
rokat, amely E naphoz képest a legfrissebbek, azonos napon jegyzett arfolyamok esetében az aldbbi sorrendet is
figyelembe véve:
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= Tézsdei zardarfolyam.

= Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, DataStream, napilapok stb.) altal kdzolt
arfolyam

= Befektetési vdllalkozo dltal jegyzett arfolyam
= Az utols6 Uzletkdtés drfolyama.
h) Szdrmaztatott lGigyletek
Hatdrid6s Ugyletek
Az értékelés napjdn az 6sszes poziciot értékelni kell.

Repo Ugylet esetén - ha a hatdridés eladdsi tigylet értékpapir-fedezete az Alapok birtokdban van -, akkor az ér-
tékpapir és a pozicid egyutt értékelédik. (Idsd a d) pontban leirt repo Ugyletek értékelését.).

Hatdridés vasarlds esetén az aldbbiak szerint kell az értékelést elvégezni. Az E nap és a teljesitési idépont kozotti
id6 fuggvényében kivalasztott kockdzatmentes piaci benchmark hozambdol képzett diszkontrdtéval a hatéridés ar-
folyambdl jelenértéket kell szamolni az érvényességi napra, majd ezt kell 6sszevetni a fenti értékelési elvek szerint
kalkuldlt érvényesség napi piaci arfolyammal. Ezen drfolyam-kulénbdzetnek és a kdtés névértéken vett nagysagd-
nak a szorzata adja a pozicid értékét (veszteség/nyereség nagysdagat).

Opcios Ugyletek

Az opcid értékelése a hatdridés Ugyletek kiértékelése szerint torténik, azzal a kilonbséggel, hogy az esetleges érté-
kelési veszteséget az opcid jogosultjanak nem kell figyelembe vennie.

Szdrmaztatott devizaligyletek
*  Hatdridés devizapoziciok
Hatdridés devizapozicidkat (deviza forwardok) a kotési drfolyamnak a vonatkozd devizak pénzpiaci kamataival

diszkontdlt E napi értékének, valamint a devizapar azonnali arfolyamanak bazis deviza kamatdaval diszkontdlt ki-
l6nbségeként kell értékelni.

e Deviza futures

A deviza futures értéke az elszdmoldhdz, illetve az illetékes tézsde dltal az adott lejaratra kalkuldlt £ napi zéré arfo-
lyam és a kotési drfolyam kilonbsége.

e Devizaopcidk
Devizaopcid vétele esetén, a pozicid értéke a kotési drfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival disz-

kontdlt E napi értékének, valamint a devizapar azonnali arfolyamanak kilénbsége, amennyiben ez poxzitiv, illetve
nulla, ha ez az érték negativ.

Devizaopcio eladdsa esetén a pozicio értéke a kotési arfolyamnak a vonatkozd devizak pénzpiaci kamataival disz-
kontdlt E napi értékének, valamint a devizapdar azonnali drfolyamdnak kilénbsége, amennyiben ez negativ, illetve
nulla, ha ez az érték pozitiv.

i) Szabvdanyositott kereskedésii szarmaztatott termékek

Az E napi nyitott pozicidkat az adott instrumentumra £ napon kdzzétett hivatalos elszamolé ar alapjan kell értékel-
ni.

j) Kolcsonigylet

A kolcsonvevd szerepelteti kdnyveiben sajatjaként az értékpapirt, a kdlcsonbe add értékelési kilonbozetként mu-
tatja ki kdvetelését.

Kélcsénbe adott értékpapir:

A kolcsonzési dijat a futamidd alatt elosztva kell kimutatni. A kdlcsonbe adott értékpapirra vonatkozd kovetelést a
papir aktudlis piaci drdn szamitott kovetelésként kell szamitdsba venni.

Kélcsénbe vett értékpapir:

A kolcsonbe vett értékpapir a papir visszaszolgdltatasdig piaci dron szamitott kotelezettségként kell figyelembe
venni.

k) Devizdk, illetve nem a bazisdevizaban denominalt eszk6zok

A devizaértékelés elsédleges forrasa az adatszolgaltaté (Reuters/Bloomberg/Datastream) dltal E napon régzitett és
kozolt nap végi referencia arfolyama.

Amennyiben valamely devizdra nincs adatszolgdltatd dltal régzitett arfolyam, a devizaértékelés forrdsa a Magyar
Nemzeti Bank E napra, az adott devizdra vonatkozé hivatalos devizadrfolyama.

Amennyiben valamely devizéra nincs hivatalos MNB drfolyam sem, Ggy az adott devizanem E napi USD keresztar-
folyama és az USD/HUF keresztarfolyambdl szémolt arfolyamon kell értékelni.

Amennyiben a fenti drfolyamok nem elérhetéek, akkor az értékelés alapja a Letétkezel6 E napi, adott devizdra vo-
natkozo kdzépdrfolyama.
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9. Hitelfelvétel, eszk6z6k megterhelése

Az Alapkezel6 az egyes Alapok értékpapir dllomanydban lévé eszkdzoket - a b), ¢}, d) bekezdésekben meghatdrozott
eseteket kivéve - zdlogjoggal vagy egyéb mddon nem terhelheti meg, és az Alapok nevében kotvényt vagy mads, hitel-
viszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocséthat ki.

a. Az Alapkezel6 az egyes Alapok befektetési jegyeinek visszavaltasa céljabdl jogosult hitelt felvenni az Alapok nevé-
ben, az Alapok sajat tékéjének legfeljebb tiz szdzaléka erejéig, legfeljebb harmincnapos lejarati idészakra. Az Alapkeze-
16 jogosult az Alapok eszkdzei terhére az Alapok nevében 6vadékot nydjtani a hitel fedezeteként.

b. Az Alapkezel6 a Torvényben eldirt feltételekkel az egyes Alapok értékpapirjait legfeljebb a sajat téke harminc szd-
zaléka erejéig az Alapok nevében kolcsdénadhatja.

c. Az Alapkezel6 az Alapok szdrmaztatott Ugyleteihez jogosult az Alapok nevében az Alapok eszkdzei terhére 6vadé-
kot nyUjtani.
d. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszk6zok megvésarlasat, és a c) bekezdésben foglal-

takat kivéve az Alapkezel6 az Alapok eszkdzeinek terhére kdlcsont nem nydjthat és harmadik személy részére garan-
cigt nem vdllalhat.

e. Az bvadékba, illetve kolcsdnbe adott - egyébként likvid eszkdznek mindsilé - értékpapir nem mindsul a befektetési
jegyek visszavdltdsat biztositd likvid eszkdznek.

f. Az egyes értékpapirok sajat tékén beldli ardnydnak szédmitasakor figyelembe kell venni az egyes Alapok nevében
kolcsdnadott értékpapirokat, nem vehet6 figyelembe azonban kdlcsonvett értékpapir.

g. Az Alapkezelé nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely nincs az Alapok tulajdondban.

10. Az Alapok atalakuldsa, beolvadasa, ataddasa, megsziinése

10.1. Az Alapok atalakuldsa

Atalakuldsnak minésil az Alapok fajtajanak, tipusanak vagy futamidejének a megvéltoztatdsa. Az egyes Alapok nem
alakulhatnak zdrtvégl nyilvanos befektetési alappd, illetve csak az dsszes befektetd hozzdjdruldsdval alakulhat 4t
zartkor befektetési alappa.

Az Alapkezel6 az dtalakulds indokdt, napjat és feltételeit tartalmazé tdjékoztatdt koteles a Feligyeletnek jovdhagydsra
benyuijtani. Az Alapkezel6 a Felligyeleti engedély megszerzését kovetden koteles az dtalakulés tényét az egyes Alapok
hirdetményi helyein, az dtalakulds napjat legalabb harminc nappal megelézéen kdzzétenni.

10.2. Az Alapok beolvaddsa

Az Alapkezel6 a FelUgyelet jévahagydsdval kezdeményezheti az Alapok beolvaddsat. Az Alapkezel6 koteles beolvaddsi
téjékoztatdt késziteni, és azt nyilvanossagra hozni.

Kizarélag hasonlé befektetési politikdval rendelkezd, valamint azonos fajtdju és tipusu alapok olvadhatnak egybe.

A beolvadds sordn meg kell jeldlni a jogutdéd alapot. Az egyes Alapoknak nem lehet a jogutdda zartvégl befektetési
alap.

A beolvadasrél sz616 tdjékoztatoban be kell mutatni a beolvadds indokat, a beolvadé alapok befektetési politikgjdt, a
nettd eszkdzértékek és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékek alakuldsdat, az értékelési szabdlyokat, a beolvadds ha-
tdrnapjdt, az atvdaltdsi névérték meghatdrozdasdt, a beolvadds feltételeit és a befektetési jegy tulajdonosainak teenddit.
A beolvadadsi tajékoztatonak tartalmaznia kell a jogutdd befektetési alap Torvény szerinti teljes kezelési szabdlyzatat.

A jogutdd befektetési alap alapkezeldje a fellgyeleti engedély megszerzését kdvetéen a beolvadds napjat legalabb
harminc nappal megelézéen koteles a beolvadds tényét a beolvadd befektetési alap hirdetményi helyein kbzzétenni.

A beolvadds értéknapjan meg kell dllapitani a beolvadd alap befektetési jegyeinek - a jogutdd befektetési alap befek-
tetési jegyének névértékére aGtszamitott - egy jegyre jutd napi nettd eszkdzértékét. Az alapkezeld és a forgalmazé a
jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzértékeknek megfelelé dtvaltasi
ardnyban - jévdirja a beolvadé befektetési alap befektetési jegy tulajdonosainak a forgalmazéndl vezetett értékpapir-
szamldjan.

A jogutdd alapkezeld a beolvaddsrél, a befektetési alapok beolvaddsdnak napjdra érvényes portfolidjarédl jelentést
készit, amelyet a beolvadést kdvetd nyolc munkanapon belll kételes megkdldeni a Feltigyeletnek, valamint mind a
jogutdd, mind a jogeléd befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegyek forgalmazdsi helyein a befekteték rendelke-
zésére bocsatani. A jelentésnek tartalmaznia kell a portféliokban 1évé eszkdzok tételes felsoroldsat, azok értékét; az
Osszesitett nettd eszkozértékeket; a befektetési jegyek darabszédmat, az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérté-
ket, az dtvdltési ardnyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezel6je és kdnywvizsgdlodja is aldirja.

10.3. Az Alapok megsziinése
Az Alapkezel6 donthet az egyes Alapok megsziintetésérdl, amennyiben sajat tékéje a létrejottét kovetd hatodik hdna-
pot kovetben fél éven keresztll nem éri el dtlagosan a 500 millié forintot.

Az Alapok a Felligyelet dltal vezetett nyilvantartdsbél vald torléssel sziinnek meg.
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Az egyes Alapok megsz(inését a Fellgyelet hatdrozatban elrendeli, ha az Alapok sajét tékéje negativ.

Az Alapokat meg kell szlintetni, ha az Alapkezeld jogutod nélkil megsziinik, a tevékenységi engedélyét visszavonjdak
vagy ha az alapkezelést mdsik alapkezelé nem vdllalja el, illetve, ha az egyes Alapok sajat tékéje huzamosan (hdrom
honapon keresztil) atlagosan nem éri el a hdszmillié forintot. Az Alapok megsz(inésekor az Alapkezelé 1 hénapon bell
értékesiti az Alapok befektetési eszkdzeit. Az alapok megsziinési jelentésére a Torvény 257. § (7) bekezdése az irany-
ado. Az értékesitést kovetd 6t napon belll az Alapkezeld megsziinési jelentést koteles késziteni, és azt benyujtani a
FelUgyelethez. Ezt kdvetéen a Letétkezeld 10 napon belll megkezdi a rendelkezésre dll6 dsszeg (értékesitésbdl befolyt
0sszeg csokkentve az alap tartozdsaival és kotelezettségeivel) kifizetését a befektetéknek a Torvény elirdsainak meg-
felel6en, részletes elszdmolds bemutatésdéval.

A felszdmoldsi eljards befejezése utdn megmaradt vagyon, befektetési jegyeik névértékének aranydban, szétosztdsra
kerul a befektetési jegyek tulajdonosai kozott.

10.4. Az Alapok atadasa

Az Alapkezel6 az Alapokat kizdrélag mds befektetési alapkezelé részére adhatja dt, ehhez a Fellgyelet engedélye
szlikséges, és a befektetdket az dtaddsrél tajékoztatni kell a nyilvdnos kdzzétételi helyeken.

11. Az Alapkezel6 megsziinése
Az Alapkezeld, a Felligyelet alapkezelési tevékenységének visszavondsdval, vagy az Alapkezeld felszdmoldsdval meg-
szlinhet.

A befektetési alapkezel§ felszamoldsa sordn a csédeljdrésrol, a felszdmoldsi eljérasrél és a végelszdmoldsrol 1991. évi
XLIX. torvény szabdlyait a Torvényben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni. Ennek megfeleléen befektetési alapkezeld
térsasdg felszamoldjanak a birdsdg csak a Fellgyelet dltal a hitelintézetekrdl és pénziigyi szolgdltatokrol szolé 1996.
évi CXII. torvény alapjdn létrehozott kdzhasznl tarsasagot jeldlheti ki.

A befektetési alapkezel6 dltal kezelt portfoliokban 1évé eszkdzok nem képezik a befektetési alapkezeld tulajdondt, az a
befektetési alapkezeld hitelezinek kielégitésére nem vehetd igénybe.

12. A Szabalyzat modositasa

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezel6é a Fellgyelet engedélyével médosithatja egyoldaltan. A Tor-
vény 236. §-dnak (5) bekezdésében megnevezett esetekben a médositdsokhoz a Felligyelet engedélye nem sziikséges.
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Il. MELLEKLET

AZ ALAPOK FORGALMAZO HELYEINEK LISTAJA

Budapest Bank Nyrt (vezetd forgalmazo)
BNP Paribas Magyarorszdgi Fidktelepe
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
ERSTE Bank Befektetési Zrt
Concorde Ertékpapir Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Citibank
GE Money Bank ass.
Kozép-Eurdpai Részvény Alap ,HUF” sor. viv|iv|v| VvV Y
Kozép-Eurdpai Részvény Alap ,EUR” sor. v
Kozép-Eurdpai Részvény Alap ,CZK” sor. v
Budapest Nemzetkozi Részvény Alap ViV vV VY
Budapest Abszolit Hozam Alap v viv v
Eurd Pénzpiaci Alap ,EUR” sorozat v
GE Money EMEA Részvény Alap ,EUR” sor. v
GE Money EMEA Részvény Alap ,HUF” sor. v
GE Money EMEA Részvény Alap ,CZK" sor. v
GE Money Feltorekvd Részvény Alap ,HUF” sor. v
GE Money Feltorekvd Részvény Alap ,CZK” sor v
GE Money Feltorekvd Kotvény Alap ,HUF” sor v
GE Money Feltorekvd Kotvény Alap ,CZK” sor. v
Budapest Zenit Alapok Alapja v
Budapest 2015 Alap v
Budapest 2016 Alap v
GE Money FTS v
GE Money Abszolut Kotvény Alapok Alapja v

Budapest Bank Nyrt. fiokjai:
honlap: www.budapestbank.hu

Terilet / fiok fax nyitva tartas cim
Budapest és Pest Megye
Belvdrosi fidk 269-3235  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1061 Budapest, Andrdssy Ut 12.
Bosnydk téri fiok 222-9248  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1149 Budapest, Nagy Lajos kirdly u. 146.
Budagydngye fidk 275-0869  [H-P:9-17 éra 1026 Budapest, Pdzsit u. 2.
Budadrsi fidk 23/414-680 |H:8-18,K:8-17, Sz-Cs: 8-16, P: 8-156ra 2040 Budadrs, Szabadsdg ut 91/2.
Csepeli fiok 278-4040  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1212 Budapest Kossuth L.ajos u. 47-49.
Dabasi fiok 29/360-249 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 2372 Dabas, Bartdk Béla u. 41.
Délbudai fidk 203-4629  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 1119 Budapest, Etele Gt 57.
EMKE fiok 268-1202  |H-P:9-17 6ra 1072 Budapest, Rdkoczi Ut 42.
Erdi fidk 23/368-131 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2030 Erd, Budai Gt 11. Fszt. 1.
Eszakpesti fidk 450-6277  |H-P:8-17 6ra 1138 Budapest, Vdci Gt 193.
Godolléi fiok 28/430-442 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2100 Godolls, Kossuth Gt 13.
Kirdlyhagé fidk 224-7060  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1126 Budapest, Kirdlyhago tér 18.
Lipétvdrosi fiok 269-4185  H:8-17,K-SZ:8-16, CS: 8-17, P: 8-15 4ra 1054 Budapest, Bathori u. 1.
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Terilet / fiok fax nyitva tartds cim
Monori fidk 29/416-202/26 H-P: 8-16 dra 2200 Monor, Kossuth L. u. 73.
Nyugati téri fiok 288-4020 |H:8-17,K-Cs: 8-16, P: 8-15 6ra 1132 Budapest, Nyugati tér 4.
Obudai fidk (Kolosy tér) 436-9917  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1036 Budapest, Bécsi Gt 38-44
Pesterzsébeti fiok 283-0788  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1203 Budapest, Torok Fléris u. 70.
Pestszentl6rinci fiok 290-4624  |H-P:8-17 6ra 1184 Budapest, Ull&i Gt 396.
Rdckevei fiok 24/485-652  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 2300 Rdckeve, Kossuth Lajos u. 47.
Rékoskereszturi fiok 256-2712  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1173 Budapest, Pesti Ut 159-163.
Rdkosszentmihalyi fiok 405-6850  [H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1162 Budapest, Rdkosi Gt 128.
Szentendrei fiok 26-311-688 [H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2000 Szentendre, Dunakorzé 18.
Szigetszentmiklési fiok 24/466-917  |H: 8-18, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 2310 Szigetszentmiklés, Losonczi u. 1.
Vaci fiok 27-311-039 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2600 Vdc, Kdztarsasag u. 10.
Eszak-Nyugat Mo.
Ajkai fiok 88/204-495 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 8401 Ajka, Szabadsdg tér 8.
Bicskei fiok 22/350-673 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 2060 Bicske, Kossuth tér 7.
Dunaujvérosi fiok 25/411-443 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2400 Dunaujvaros, Ddzsa Gyorgy u. 4/b.
Esztergomi fiok 33-412-511 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 2500 Esztergom, Kossuth Lajos utca 14-18.
Gyori fiok 96/511-532 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 9021 Gyér, Bajcsy-Zs. u. 36.
Komdromi fiok 34/342-155 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 2900 Komdrom, Igmandi Gt 19-21.
Mosonmagyarovdri fiok 96/219-447 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 9200 Mosonmagyarévar, Fé u. 22.
Papai fidk 89/321-130 |H:8-16, K: 8-17, Sz-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8500 Pdpa, Szent Ldszl6 utca 1.
Soproni fiok 99/511-282 |H-P:8-16 6ra 9400 Sopron, Szinhdz u. 5.
Székesfehérvdri fiok 22/321-818 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 8000 Székesfehérvar, Bastya u. 10.
Szombathelyi fiok 94/325-853 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 9700 Szombathely, Készegi u. 3/a.
Tatabdnyai fiok 34/516-271 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 2800 Tatabdnya, Szent Borbadla tér 6.
Veszprémi fidk 88/420-119 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8200 Veszprém, Budapest Ut 7.
Dél-Nyugat Mo.
Kaposvdri fiok 82/500-666 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7400 Kaposvdr, F6 u. 3.
Keszthelyi fiok 83/311-290 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 8360 Keszthely, Kossuth L. u. 103.
Mohdcsi fiok 69/300-170 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 ¢6ra 7700 Mohécs, Szabadsdg u. 38
Nagykanizsai fiok 93/311-156 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 19.
Paksi fiok 75/310-942 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7050 Paks, Dozsa Gydrgy Ut 45.
Pécsi fidk 72/506-546 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 7621 Pécs, Rdkdczi Ut 60.
Siofoki fiok 84/314-776 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 8600 Sioéfok, Szabadsdg tér 6.
Szekszdrdi fiok 74/412-503  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 7100 Szekszard, Arany Jénos u. 23-25.
Zalaegerszegi fiok 92/500-571 |H:8:30,-17 K-CS: 8:30-16:30, P: 8:30-16 6ra |8900 Zalaegerszeg, Kossuth L.. u. 2.
Eszak-Kelet Mo.
Balassagyarmati fiok 35/300-143 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 ¢6ra 2660 Balassagyarmat, Rakoczi u. 14.
Berettydujfalui Fiok 54/405-393 |H-CS: 8-17,P:8-15 6ra 4100 Berettydujfalu, Dozsa u. 24.
Debreceni fiok 52/411-917 |H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-17 dra 4024 Debrecen, Vdr u. 6/a.
Egri fiok 36/410-478 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3300 Eger, AlImagydr u. 3-5.
Gydngyosi fiok 37/311-982 H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3200 Gydngyds, F6 tér 19.
Hajdubdszorményi fiok 52/220-112 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 4220 Hajduboszormény, Szent Istvan tér 2.
Hatvani fiok 37/341-110 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3000 Hatvan, Kossuth tér 23.
Kazincbarcikai fiok 48/311-001 [H-Sz:8-16,CS: 8-17, P: 8-15 éra 3700 Kazincbarcika, Egressy Béni u. 26.
Kisvardai fiok 45/404-080  |H-K: 8-16, Sz: 8-17, Cs: 8-16, P: 8-15 6ra 4600 Kisvarda, Szent LaszI6 u. 14. fszt. 2.
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Teriilet / fiok fax nyitva tartds cim
Mezbkovesdi Fidk 49/312-757 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 3400, Mezbkovesd, Mdtyds kirdly u. 79.
Miskolci fiok 46/513-300 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-17 éra 3530 Miskolc, Széchenyi u. 46.
Nyiregyhdzi fiok 42/315-782 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 4400 Nyiregyhdza, Kossuth tér 3.
Ozdi fiok 48/470-667 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 3600 Ozd, Gyuijté tér 1.
Salgétarjéni fiok 32/422-488 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3100 Salgétarjdn, Losonci Ut 2.
Tiszaljvarosi fiok 49/341-995 |H-Sz:8-16,CS: 8-17, P: 8-15 éra 3580 Tiszauljvdros, Kazinczy u 11.
Dél-Kelet
Bajai fik 79/428-916 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 6500 Baja, Vorosmarty u. 5. A épulet, fszt. 1.
Békéscsabai fiok 66/443-331 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5600 Békéscsaba, Munkdcsy u. 3.
Ceglédi fidk 53/311-879 [H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2700 Cegléd, Rdkoczi Ut 2.
Hodmezévasdrhelyi fiok 62/238-801 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 6800 Hodmezévdsdrhely, Szantd Kovdcs J. u. 4.
Jaszberényi fiok 57/413-247 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5100 Jdszberény, Lehel vezér tér 32-33.
Kalocsai fiok 78/467-820 |H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra 6300 Kalocsa, Szent Istvan kirdly u. 57/A. fszt. 16.
Karcagi fiok 59/311-770 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 5300 Karcag, Horvéth u. 3. Fszt. 1.
Kecskeméti fiok 76/322-870 |H-P:8-16 6ra 6000 Kecskemét, Rakoczi Ut 3.
Kiskérosi fiok 78/312-340 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 6200 Kiskoéros, Petdfi tér 18.
Kiskunhalasi fiok 77/420-303 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 6400 Kiskunhalas, Kossuth L. u. 10.
Nagykdtai Fidk 29/641-383 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2760 Nagykdta, Szabadsdg tér 12
Oroshazi fik 68/411-329 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5900 Oroshdza, Thokoly u. 15.
Szegedi fidk 62/425-926 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 6720 Szeged, Klauzdl tér 4.
Szolnoki fiok 56/420-857 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 5000 Szolnok, H&sok tere 1.
Tiszafuredi fiok 59/351-611 |H-P:8-16 6ra 5350 Tiszaflred, F& Ut 36.

Lakossdgi fiok

fax nyitva tartdas

cim

Arena Corner lakossdgi fiok

215-9945 H-P:9-17 éra

1087 Budapest, Hungdria krt 40-44.

Balatonboglari lakossdgi fiok

85/351-922

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

8630 Balatonbogldr, Sétdloé u. 3.

Bartok Béla Gti lakossagi fiok

209-1303

H: 8-15, K,SZ,P: 8-16, CS: 8-17 éra

1114 Budapest, Bartok Béla Gt 41.

Békdsmegyeri lakossagi fiok

243-8999 |H:9-18, K-CS: 8-16, P: 8-15

1039 Budapest, Heltai Jend tér 15.

Béke téri lakossdgi fidk

877-8363

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

1135 Budapest, Lehel Gt 70-76. F1. ép. fszt. 4.

Bordros téri lakossdgi fiok

210-6656 [H-P:9-17 éra

1096 Budapest, Lechner Odén fasor 1.

Campona lakossdgi fiok

362-2136 |H-P:9-18 6ra*

1222 Budapest, Nagytétényi Gt. 37-43.

Debreceni lakossdgi fiok

52/320-155

H: 8-16, K-CS: 9-17, P: 8-16 6ra

4024 Debrecen, Batthyany u. 1

Didsdi lakossdgi fiok 290-4460 [H:9-18,K-CS:9-17,P:10-17 éra {2049 Didsd, Balatoni Gt. 2/a
Dombévdri lakossagi fiok 74/460-637 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7200 Dombdvdr, Hunyadi J. tér 19-21.
Dunakeszi lakossdgi fiok 27/390-377 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |2120 Dunakeszi, F6 u. 16

Fogarasi Uti lakossdgi fiok 221-0456 |H:8-17,K-CS:8-16, P: 8-15 6ra  |1148 Budapest, Fogarasi Gt 13.

Garay téri lakossdgi fiok

322-8511 H-P: 8-16 6ra

1076 Bp. Garay tér 20.

Gazdagréti lakossdgi fiok

246-2674 |H-P: 8-16 6ra

1118 Budapest, Rétkoz u. Eleven Center

Gy6ri lakossagi fiok

96/426-031 |H-P: 9-17 6ra

9023 Gyér, Koddly Zoltdn ut 23-25.

Gyulai lakossdgi fiok

66/463-047 |H-P: 9-17 6ra

5700 Gyula, Kétegyhdzi u. 4.

Jozsef koruti lakossagi fiok

215-3201 H-P:8-16 6ra

1085 Budapest, Jézsef korut 36

Kdlvin téri lakossdagi fiok

267-3366 [H-P:9-17 éra

1053 Budapest, Kalvin tér 2.

Kispesti lakossagi fiok

280-1112 H-P:9-17 éra

1191 Budapest F6 u. 7.

Koml6i lakossagi fidk

72/481-710

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

7300 Komlo, Varoshdz tér 8.

Kébdanyai lakossdgi fiok

260-6735

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

1102 Budapest, Kérosi Cs. Sétdny 4.
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Lakossagi fiok fax nyitva tartdas

cim

Margit korati lakossagi fiok

315-2599 H:8-15,K: 8-17,SZ-P: 9-17 dra

1027 Budapest, Margit krt. 8.

Matészalkai lakossdagi fiok 44/310-511|H-P: 9-17, Sz: 9-14 6ra

4700 Mdatészalka, Alkotmény u. 1/a

Miskolci lakossdgi fiok

46/323-520 |H: 8-16, K-CS: 9-17, P: 8-16 6ra

3525 Miskolc, Szentpdli u. 1.

Nyirpalota utcai lakossagi fiok | 410-7777 |H-P:9-17 éra

1153 Budapest, Nyirpalota u. 2.

Pestszentimrei lakossagi fiok

290-8888 [H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra

1188 Budapest, Ddzsa Gyorgy. u. 2.

Pécsi lakossdgi fidk 72/236-344|H-P: 9-17 6ra

7622 Pécs, Rakoczi Ut 28.

Solymari lakossdégi fiok

26/361-236 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra

Ujpesti lakossagi fiok

370-3427 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra

Varpalotai lakossdgi fiok 88/371-556 |H-P: 9-17, Sz: 10-15 6ra

8100 Vdrpalota, Fehérvdriu. 17.

*A Campona lakossdgi fioknal a pénztari nyitva tartds a fidki nyitva tartdstol eltéré: H: 10-18, K-P: 9-17 6ra

Concorde Ertékpapir Zrt.:
honlap: http://www.concordert.hu/hu/

Budapesti fiok 1123 Budapest ,Alkotds Ut 50.
A Concorde Ertékpapir Zrt. elektronikus értékesitési rendszere

BNP Paribas Magyarorszdagi Fidktelepe:
honlap: http://www.bnpparibas.hu/hu/home/default.asp
1055 Budapest, Honvéd u. 20.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. igynékhdaldzata:
honlap: http://www.takarekbank.hu/
1122 Budapest, Pethényi koz 10.

1 ALBA Takarékszovetkezet 8000 Székesfehérvar
2400 Dunaujvaros
8060 Mor

2 Dunafoldvar és Vidéke Takarékszovetkezet 7030 Paks
7030 Paks
2400 Dunaujvaros

3 Endrdd és Vidéke Takarékszovetkezet 5500 Gyomaendréd
5630 Békés
5600 Békéscsaba

4  Eszak-Tolna Megyei Takarékszovetkezet 8600 Sidfok
8000 Székesfehérvar

7090 Tamdsi
5 Esztergomi Takarékszovetkezet 2500 Esztergom
1054 Budapest
2510 Dorog
6 Fokusz Takarékszovetkezet 6000 Kecskemét

6120 Kiskunmajsa
6449 Mélykat

7 Gyongyds-Matra Takarékszovetkezet 3200 Gyongyos
8 Haldszi Takarékszovetkezet 9022 Gybr
9200 Mosonmagyarévar
9  Hdromkd Takarékszovetkezet 3100 Salgétarjan
10 Kis-Rdba menti Takarékszovetkezet 9330 Kapuvar
9024  Gybr
11 Mohdcs és Vidéke Takarékszdvetkezet 7621 Pécs

7700 Mohdcs
7700 Mohdcs
12 Monor és Vidéke Takarékszovetkezet 2230 Gyodmrd
1054 Budapest
2220 Vecsés
13 Nagyvdzsonyi Kinizsi Takarékszovetkezet 8200 Veszprém

14 Orgovdny és Vidéke Takarékszovetkezet 6000 Kecskemét
15 Partiscum X| Takarékszévetkezet 6720 Szeged
16 Polgari Takarékszovetkezet 4026 Debrecen
17 Rajka és Vidéke Takarékszovetkezet 9200 Mosonmagyarévar
18 Savaria Takarékszovetkezet 9700 Szombathely
19 Szigetvari Takarékszovetkezet 7900 Szigetvar
7634 Pécs
7622 Pécs
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Varkorat 11.
Apdczai Cs. J. u. 4-6.
Vértes u. 8.

Rdkéczi u. 5-7.
Tdncsics u. 4.
Vasmd u. 7.

Kossuth u. 20.
Szarvasi u. 1.
Mednydnszky u. 8.
Széchenyi u. 8-10.
Szent |. tér 7.

Do6zsa Gy. u. 16.
Bajcsy-Zsilinszky Endre u. 11.
Aulich u. 7.

Bécsi Ut 64.
Szabadsdg tér 3/a.
Fé Ut 57.

Petdfi tér 3.

Kdcsag u. 32/3.
Arpad u. 93.

Magyar u. 17-21.
Klapka Gy. Gt 1.

F& tér 21.

Riesz Frigyes u. 11/a.
Citrom u. 5.

Radnéti ltp. 3.
Vordsmarty u. 4.
Tdncsics M. u. 82.
Szabadsdg tér 14.
Telepi Gt 50/a.
Ovaros tér 22.
Trombita u. 6.
Horvéth Mihdly u. 1/8B.
Péterfia u. 4.

Paldnk u. 8.

Pet6fi Sédndor u. 18.
Jozsef Attila u. 19.
Pafrany u. 2/a.
Bajcsy-Zsilinszky u. 7.

2083 Solymdr, Terstydanszky Odén u. 100
1042 Budapest, Arpad Gt 57-59. Fszt. 1.




7300 Komld Vdroshdz tér 5.

6000 Kecskemét Dobé krt. 15.
20 Tata és Vidéke Takarékszovetkezet 2890 Tata Ady Endre Gt 17.
2890 Tata Keszthelyi u. 2/a.
21 Volgység-Hegyhdt Takarékszovetkezet 7100 Szekszdard Széchenyi Gt 62.
22 Zalavolgye Takarékszovetkezet 8900 Zalaegerszeg Kossuth L. u. 52-54.

ERSTE Bank Befektetési Zrt.:
honlap: http://www.erstebroker.hu/hu/index.html

1. www.hozamplaza.hu webcimen, az ERSTE Bank Befektetési Zrt. internetes kereskedési rendszere
2. ERSTE Bank Befektetési Zrt. székhelye (1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.)

Unicredit Bank Hungary Zrt.
honlap: http://www.unicreditbank.hu/

Torokvész Gti fiok 1022 Budapest, Torokvészi Gt 30/a
Bécsi Uti fiok 1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.
Mammut II. fidk 1024 Budapest, Margit krt. 87-89.
Pesthidegkati fiok 1028 Budapest, Hidegkuti Gt 167.
StopShop fiok 1036 Budapest, Bécsi Ut 136.

Lajos utcai fidk 1036 Budapest, Lajos u. 48-66.
Ujpesti fiok 1042 Budapest, Istvan Gt 10.
Fehérhajé utcai fidk 1052 Budapest, Fehérhajo u. 5.
Szervita téri fiok 1052 Budapest, Szervita tér 8.
Ferenciek tere fiok 1053 Budapest, Ferenciek tere 2.
Alkotmdny utcai fiok 1054 Budapest, Alkotmdny u. 4.
Szabadsdg téri fiok 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
Nagymezé utcai fiok 1065 Budapest, Nagymezé u. 44.
Dedk téri fiok 1061 Budapest, Dedk tér 6.

Nyugati fiok 1066 Budapest, Teréz krt. 62.

Baross téri fiok 1076 Budapest, Thokoly Ut 4.

Jozsef koruti fiok 1085 Budapest, Jozsef krt. 46.

Blaha Lujza téri fiok 1088 Budapest, Jozsef krt. 13.
Vamhaz korati fiok 1093 Budapest, Vamhdz krt. 15.
Lurdy haz fiok 1097 Budapest, Kdnyves K. krt. 12-14.
Kébdanyai fiok 1102 Budapest, Kérosi Csoma stny. 8.
Ladgymanyosi uti fiok 1111 Budapest, Lagymdnyosi u. 1-3.
Bartdk Béla dti fiok 1115 Budapest, Bartok Béla Ut 88.
Fehérvari ati fiok 1117 Budapest, Fehérvdri Gt 23.

Uj Buda Center fidk 1117 Budapest, Hengermalom Gt 19-21.
Alkotds uti fiok 1123 Budapest, Alkotds u. 50.

Vdci Gt 20. fik 1132 Budapest, Vdci Gt 20.

Duna Plaza fidk 1138 Budapest, Vaci Gt 178.

Vaci Gti fiok 1139 Budapest, Vdci Gt 99.

Ors vezér téri fiok 1148 Budapest, Ors vezér tere 24.
Polus fiok 1152 Budapest, Szentmihdlyi Gt 137.
Matyasfoldi fiok 1165 Budapest, Veres Péter Ut 105-107.
Pestszentlérinci fiok 1182 Budapest, Ull&i Gt 455.
Pestszentimrei fiok 1188 Budapest, Nagykdrosi Ut 49.
Europark fiok 1191 Budapest, Ullgi Gt 201.
Pesterzsébeti fiok 1201 Budapest, Kossuth Lajos u. 32-36.
Csepeli fiok 1211 Budapest, Kossuth Lajos Ut 93.
Campona fiok 1222 Budapest, Nagytétényi Gt 37-43.
Soroksari fiok 1239 Budapest, Hsok tere 14.
Ferenc koruti fiok 1092 Budapest, Ferenc korut 24.

Bajai fidk 6500 Baja, Téth Kalman tér 3.
Békéscsabai fiok 5600 Békéscsaba, Andrdssy Ut 37-43.
Budadrsi fidk 2040 Budadrs, Szabadsdg Ut 49.
Budakeszi fiok 2092 Budakeszi, F6 Gt 139.

Ceglédi fidk 2700 Cegléd, Kossuth tér 4.
Debreceni fidk 4024 Debrecen, Kossuth L. u. 25-27.
Dunadujvdrosi fiok 2400 Dunaujvdros, Dézsa Gy. Ut 4/D
Egri fiok 3300 Eger, Bajcsy-Zs. u. 2.

Erdi fiok 2030 Erd, Budai Gt 13.

Esztergomi fiok 2500 Esztergom, Vorosmarty u. 5.
Gyongyosi fiok 3200 Pdter Kiss Szaléz u. 22.

Gyéri fiok 9021 Gyédr, Arpad Gt 45.

Gyér-Arkad fidk 9027 Gyér, Budaiu. 1.

Jaszberényi fiok 5100 Jdészberény, Szabadsdg tér 3.
Kaposvdri fiok 7400 Kaposvdr, Dézsa Gy. u. 1.
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Kecskeméti fiok 6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 8.

Miskolci fiok 3530 Miskolc, Hunyadi u. 3.
Mosonmagyaroévdri fiok 9200 Mosonmagyardvar, Fé u. 6.
Nagykanizsai fiok 8800 Nagykanizsa, F6 Ut 8.
Nyiregyhdzi fiok 4400 Nyiregyhdza, Dézsa Gy. Gt 1-3.
Pécs-Arkad Uzlethaz fidk 7621 Pécs, Rakdczi 0t 58.

Pécsi fidk 7621 Pécs, Rakdczi ut 17.

Salgétarjani fiok 3100 Salgétarjan, Rakoéczi Gt 13.
Soproni fiék 9400 Sopron, Varkerdlet 1-3.

Szegedi fiok 6722 Szeged, Kossuth L. sugdruat 18-20.
Szeged - Kdrdsz utcai fiok 6720 Szeged, Kardsz u. 16.

Szekszardi fiok 7100 Szekszdrd, Arany J.u. 15-17.
Székesfehérvdri fiok 8000 Székesfehérvar, Budai Ut 1.
Szentendrei fidk 2000 Szentendre, Dobogdkéi Ut 1.
Szolnoki fidk 5000 Szolnok, Baross Gabor Ut 27.
Szombathelyi fiok 9700 Szombathely, Készegi u. 30-32.
Tatabdnyai fiok 2800 Tatabdnya, Szent Borbdla tér 2.
Torokbdlinti fiok 2046 Torokbdlint, DEPO - Raktdrvdros
Veszprémi fiok 8200 Veszprém, Ovéros tér 7.
Zalaegerszegi fiok 8900 Zalaegerszeg, Kovdcs K. tér 1/a

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
honlap: www.citibank.hu

1123 Budapest, Alkotds Gt 11.

1016 Budapest, Hegyalja Ut 7-13.
1051 Budapest, Vorésmarty tér 4.
1036 Budapest, Lajos u. 76-80.

1054 Budapest, Bathory u. 12.

1134 Budapest, Vdci Gt 35.

2600 Vdc, Kaptalan u. 6.

5000 Szolnok, Kossuth Lajos u. 7.
7100 Szekszard, Bezerédi u. 2.

8900 Zalaegerszeg, Kossuth Lajos u. 25-27.
3300 Eger, Dedk Ferenc u. 1.

3527 Miskolc, Bajcsy-Zsilinszky u. 1-3.
4025 Debrecen, Piac u. 51.

4400 Nyiregyhdza, Bethlen Gébor u. 1.
6722 Szeged, Nagy Jend u. 1.

8200 Veszprém, Brusznyai Arpad u. 6.
9021 Gyér, Kirdly u. 14.

8002 Székesfehérvar, Liszt Ferenc u. 1.
7621 Pécs, Jokai tér 2.

9700 Szombathely, Kossuth Lajos u. 10.
6000 Kecskemét, Petdfi S. u. 1.

7400 Kaposvdar, Fé u. 7.

5600 Békéscsaba, Munkdcsy u. 3.

Raiffeisen Bank 2Zrt.
honlap: http://www.raiffeisen.hu/
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
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Il. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. ALTAL A TAJEKOZTATO KESZITESENEK
IDOPONTJABAN KEZELT BEFEKTETESI ALAPOK ADATAI

Budapest Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

Indulds détuma: 1995. februdr 24. (AETF engedély szama: 110.035-1/95)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl szdrmaztatott Ggyletekbe fektetd alap
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap tékéjét az Alapkezelé kamatozd eszkozok, részvények, kollektiv befektetési instrumentumok és derivativok
kozott osztja meg.

Hozamfizetés: 1995-ben 30%, 1996-ban 30%, 1997-ben 25%, 1998-ban 20%, 1999-ben 24%.

Budapest Agrar Nyiltvégi Pénzpiaci Alapok Alapja
Az alap futamideje: hatdrozatlan (PSZAF engedély szama: KE-I11-335/2011)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyilt végu, hatdrozatlan futamidejd, névre sz616 szadrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap déntéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve arupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti vagyondt.

Budapest Arany Alapok Alapja

Indulds détuma: 2010. oktéber 18. (PSZAF engedély szama: PSZAF KE-I1-426/2010; 2010. oktéber 15)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap, alapok alapja.
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az alap lehetdvé teszi, hogy a befekteték az arany drdnak, valamint az aranyrészvények darfolyamvdltozdsdbol része-
stljenek. Az alap a befektetéseit agy alakitja ki, hogy portfoliéjanak jelentds részét kdzvetlenll az arany drédhoz kotédé
befektetések tegyék ki, mig a portfolié kisebb része aranybdnydkba, illetve az ipardg egyéb vdllalatainak részvényeibe,
valamint az ilyen részvényeket tartalmazé kollektiv befektetési formdkba kerdl. Az alap a fennmarado, varhatéan 10%
alatti részt likvid eszkozokben tartjo. Az alap a befektetések sordn felmeriilé devizakockdzatokat lefedezheti, vagy
nyitva is hagyhatja.

Budapest Aranytrio Tokevédett Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2005. november 7 (PSZAF engedély szadma: E-111/110.289-1/2005)
Az alap futamideje: a nyilvantartdasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan futamidejl, alapok alapja.

Az Alapkezel6 az Alap eszkodzeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkozeit ezért
kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsatott révid lejaratd dllampa-
pirokba (kincstdrjegyek, dllamkdtvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint révid
lejaratd betétekbe fekteti.

Budapest Aranytrio 2. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2006. mdrcius 2. (PSZAF engedély szama: E-111/110.313-1/2006)
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétédl hatdrozatlan ideig tart.
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

Az Alapkezeld az Alap eszkozeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkdzeit ezért
kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsdtott révid lejaratd dllampa-
pirokba (kincstarjegyek, dllamkdtvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint révid
lejaratd betétekbe fekteti.

Budapest Aranytrio 3. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2006. éprilis28. (PSZAF engedély szadma: E-111/110.385-1/2006)
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan futamidejl, alapok alapja.
Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésekor elsdsorban a biztonsagot tartja szem elétt. Az Alap eszkozeit ezért
kizarélag pénzpiaci és likviditasi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsdatott révid lejaratd dllampa-
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pirokba (kincstdrjegyek, dllamkdtvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint révid
lejaratd betétekbe fekteti.

Budapest Allampapir Befektetési Alap (kordbbi nevén: Budapest (1) Allampapir Befektetési Alap)

Indulds détuma: 1996. februdr 02. (AETF engedély szam: 110.004-5/1995)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap déntéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Bonitas Alap

Indulds détuma: 1997. mdrcius 03. (APTF engedély széma: 110.071-1/97)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest Bonitas Plus Befektetési Alap

Indulds détuma: 2002. november 04. (PSZAF engedély szama: 111/110.184-1/2002)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap déntéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Cslicsmix Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. Gprilis 14. - 2011. dprilis 14-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.613-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatarozott futamidejl, névre szold szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap déntéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve arupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti vagyondt.

Budapest Dupla Trend Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2006. augusztus 31. (PSZAF engedély szama: E-111/110.418-1/2006)
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart.
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

Az Alapkezeld az Alap eszkozeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkdzeit ezért
kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsdtott révid lejaratd dllampa-
pirokba (kincstdrjegyek, dllamkdtvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint révid
lejaratd betétekbe fekteti.

Budapest Energia Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. oktéber 27. - 2011. oktéber 27-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.655-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatarozott futamidejl, névre szold szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap déntéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve arupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti vagyondt.

Budapest Euro Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 1998. junius 03. (APTF engedély széma: 110.100-1/98)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartdasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, vallalati kdtvényekbe, nemzetkdzi dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Hozamtdr Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. oktéber 29. - 2011. oktéber 29-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.522-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatdrozott futamidejd, névre sz6lé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, illetve drupiaci indexekre szé16 opcidkba fekteti vagyondt.
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Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Indulds détuma: 2003. mdjus 13. (PSZAF engedély szama: 111/110.193-1/2003)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyiltvégU, névre szolé értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fekteté alap),
alapok alapja.

Az alap futamideje: a nyilvantartdasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart
Az alap dont6en ingatlan alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonat.

Budapest Kétvény Befektetési Alap (kordbbi nevén: Budapest (I1.) Kétvény Befektetési Alap)

Indulds détuma: 1997. februdr 03. (APTF engedély szdm: 110.011-7/1997)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6ld eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap déntéen allampapirokba, véllalati kdtvényekbe, bankbetétekbe, fedezett részvényekbe fekteti vagyondt.

Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 1998. janius 03. (APTF engedély széma: 110.099-1/98)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, nemzetkozi részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest Pénzpiaci Tokevédett Alap (kordbbi nevén: Budapest Pénzpiaci Alap)

Indulds détuma: 1995. oktdber 04. (AETF engedély szdma: 110.046-1/95)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap déntéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Vilagvdlogatott Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2006. janius 23. (PSZAF engedély szdma: E-111/110.400-1/2006)
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart.
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan futamidejl, alapok alapja.

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem el6tt. Az Alap eszkozeit ezért
kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsatott révid lejaratd dllampa-
pirokba (kincstdrjegyek, dllamkdtvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint révid
lejaratd betétekbe fekteti.

Budapest Zenit Alapok Alapja

Indulds détuma: 2010. oktéber 20.. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-111-425/2010; 2010. oktéber 15
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégU értékpapir befektetési alap, alapok alapja.
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szémdra kockdzatos (jellemz&en részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsdgos, pénz-
piaci kitettséget jelentd befektetések megfelelé kombindcidjaval vonzd hozamu, de a tiszta részvényalapoknadl kisebb
kockdazatot hordoz6 befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek befektetésénél elsGsorban a
biztonsdgot és az értékmegdbrzést, illetve a korldtozott kockdzatvdllalas mellett torténd minél nagyobb hozam elérését
tartja szem el6tt.

Zenit Alapok Alapjaval a befekteték részesedhetnek feltérekvd Azsia, Dél-Amerika és az EMEA régio és a fejlett Eszak-Amerika, vala-
mint Nyugat-Eurdpa részvénypiacainak teliesitményébdl Ggy, hogy a jelentdsebb tékeveszteségek elkerllése érdekében, az Alap

20k, részvényalapok sulyat, amikor negativ valtozésok torténnek a részvénypiacokon, igy csdkkentve a tovabbi drfolyamesés sebes-
Ségét, korlatok kdzé szoritva az idéleges tékeveszteség mértékét.

Budapest 2015 Alap

Indulds détuma: 2010. oktéber 20. (PSZAF engedély szama: PSZAF KE-I1-424/2010; 2010. oktéber 15))
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap)

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

A Budapest 2015 Alap célja, hogy Ugyfelei szamdra kockdzatos (jellemz&en részvénypiaci kitettséget biztosité) és biz-
tonsdgos, pénzpiaci kitettséget jelentd befektetések megfelelé kombindcidjdval vonzé hozamd, de a tiszta részvény-
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alapokndl kisebb kockdzatot hordozé befektetési alternativat nyljtson. Az Alapkezelé az Alap eszkdzeinek befekteté-
sénél elsésorban a biztonsdgot és az értékmegdrzést, illetve a korlatozott kockdzatvdllalas mellett térténd minél na-
gyobb hozam elérését tartja szem el6tt.

A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az dtlagosndl nagyobb kockdzatot is felvallald befek-
tetének el6nyds befektetési forma, akik szeretnék a tékéjiket akdr a Tartds Befektetési Szerz8dés szdmldn olyan be-
fektetésben elhelyezni, ahol a kiemelkedd hozam lehetdségét korldtok kozé szoritott, és évrél évre csokkend kockdzat
mellett érhetik el. A Budapest 2015 Alappal a befektetdk részesedhetnek a magyar részvénypiac meghatdrozé részvé-
nyinek - mint az OTP, a MOL, a Richter, az Egis és az Magyar Telekom - teljesitményébdl Ugy, hogy a jelentésebb toke-
veszteségek elkertlése érdekében, az Alap kifejezetten dinamikusan kezeli a részvénykitettséget.

Budapest 2016 Alap

Indulds détuma 2008. janudr 18. (PSZAF engedély szama: 110.588-1/2008)
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart.
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmara kockdzatos (jellemzden részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsdgos, pénz-
piaci kitettséget jelentd befektetések megfelelé kombindcidjaval vonzd hozamd, de a tiszta részvényalapoknal kisebb
kockdazatot hordozo befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek befektetésénél elsésorban a
biztonsdgot és az értékmegdbrzést, illetve a korldtozott kockdzatvdllalas mellett torténd minél nagyobb hozam elérését
tartja szem el6tt.

GE Money Balancovany Alap

Indulds détuma: 2008. augusztus 5. (PSZAF engedély szadma: E-111/110.693-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap kotvényekbe, dllampapirokba, részvényekbe és pénzpiaci instrumentumokba fekteti vagyondét

GE Money Chraneny Alap

Indulds détuma: 2007. oktéber 15. (PSZAF engedély szama: 110.570-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap kotvényekbe, dllampapirokba, részvényekbe és pénzpiaci instrumentumokba fekteti vagyonat.

GE Money Emea Nyiltvégi Részvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 2008. jdlius 28. (PSZAF engedély széma: 110.685-1/2008)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az Alap vagyondnak meghatdrozd részét feltorekvé eurdpai, kozel-keleti és afrikai orszagokban (EMEA régid) mikods
vdllalatok részvényeibe kivanja befektetni.

GE Money K6zép-Europai Részvény Alap (kordbbi nevén: Budapest Novekedési Alap)

Indulds détuma: 1996. oktdber 24. (AETF engedély szdma: 110.061-1/96)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, vallalati kdtvényekbe, részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja (kordbbi nevén Harom Dimenzié NyiltvégU Pénzpiaci Alapok Alapjal)

Indulds détuma: 2006. augusztus 4. (PSZAF engedély szadma: E-111/110.405-1/2006)
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétédl hatdrozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

Az Alap célja, hogy az Alapkezel6 dltal ésszerlinek tartott kockdzatvallalds mellett, a nyersanyagpiac tendencidit és
lehetdségeit hatékonyan kihaszndlva, hosszu tavon a leheté legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek
vasdrldinak.

GE Money Feltérekvo Piaci DevizaKétvény Alap
Indulds détuma: 2010. éprilis 30. (PSZAF engedély szdma: PSZAF EN-I1I/TTE-162/2010)
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Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

A GE Money Feltérekvd Kotvény Alap célja, hogy az Alapkezel6 dltal ésszerlinek tartott kockdzatvallalds mellett a kot-
vénypiac lehetéségeit hatékonyan kihasznalva, kozéptdvon lehetéleg a legmagasabb hozamot biztositson a befekte-
tési jegyek vasarldinak. Az Alap eszkodzeit elsésorban feltérekvd piaci dllamkotvényekbe fekteti, de kockazat mérséklés
céljgval szerepelhetnek az Alapban fejlett orszdgok dllamkétvényei is. Mindezek mellett az értékpapir dllomdény elemei
lehetnek, nemzetkdzi pénzligyi intézmények és j6 hitelmindsitési vallalatok dltal kibocsdtott kotvények, jelzdloglevelek,
valamint a kockdzatok csokkentése és/vagy a hatékony portfélié kialakitdsa céljabél, hatdridés kontraktusokkal lefe-
dezett egyedi részvények vagy részvénykosar is.

GE Money Feltérekvo Piaci Részvény Alap

Indulds détuma: 2010. éprilis 30. (PSZAF engedély szama: PSZAF EN-I1I/TTE-161/2010)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6ld eurdpai értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

A GE Money Feltorekvé Részvény Alap célja, hogy a részvénypiacok drfolyam mozgdsdnak tendencidit kinaszndlva, az
Alapkezel6 dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek
vasarléinak.

A GE Money Feltérekvé Részvény Alap vagyondnak meghatdrozd részét dzsiai (Kdzel- és Tdvol Kelet), latin-amerikai,
feltorekvé eurdpai, és afrikai orszdgokban mikodé vdllalatok részvényeibe kivanja befektetni, de egyéb kulfoldi rész-
vények, befektetési jegyek, valamint Un exchange traded fundok (ETF) és certifikatok is helyet kaphatnak a portfélio-
ban.

GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapja

Indulds détuma: 2011. augusztus 15.(PSZAF engedély szama: KE-111-XXX/2011)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 Franklin Templeton alapokba fektetd alapok alapja
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az alap célja hogy a befektetési jegyek vasdrléinak egy Franklin Templeton alapokbdl ¢sszedllitott portfolié révén a
globadlis t6kepiacok tendencidit kihaszndlva az Alapkezelé dltal ésszer(inek tartott kockdzatvallalds mellett maximdlis
hozamot biztositson.

Az Alapkezel6é a Franklin Templeton Selections Alapok Alapjénak eszkdzeit befektetési alapokon keresztil tdinyoméo-
részt részvényekbe, valamint technikai megfontoldsokbdl dllampapirokba, és egyéb kamatozo6 értékpapirokba kivénja
befektetni.

A GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapjanak vagyondnak meghatdrozd részét - Franklin Templeton
alapokon keresztil - fejlett (Egyesult Allamok, Eurdpai Unié, Japdn illetve dzsiai (Kozel- és Tavol-Kelet), latin-amerikai,
feltorekvé eurdpai, és afrikai orszédgokban mikodé véllalatok részvényeibe kivanja befektetni

GE Money Penezni Alap

Indulds datuma: 2010. november 29 (PSZAF engedély szdma :PSZAF K-I11-511/2010)
Az Alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl eurdpai befektetési alap.
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az Alap célja, hogy alacsony kockdzat vallaldsa mellett a cseh korondban elhelyezett banki betétekkel versenyképes
hozamot biztositson a befektetési jegyek vasarldinak. Az Alapkezelé a befekteték pénzének biztonsdga érdekében az
Alap eszkdzeit jellemzéen dllampapirokba (kincstarjegyek, dllamkdtvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes
értékpapirokba, véllalati kdtvényekbe, jelzdloglevelekbe, valamint banki betétekbe fekteti be.

Hatartalan Eurépa

Az alap futamideje: 2009. december 7. - 2012. december 7-ig tart (PSZAF engedély szama: EN-III/EA-235/2009))

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatdrozott futamidejd, névre szélé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve részvénypiaci indexekre szol6 opcidkba fekteti
vagyondat.

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap
Indulds détuma: 2004. oktéber 18. (PSZAF engedély széma: 111/110.219-1/2004)
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Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartdasba vétel napjatél hatdrozatlan ideig tart
Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.
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IV. MELLEKLET

ALAPOK ELMULT EVBEN ELERT HOZAMAI

Budapest Allampapir

Budapest Kotvény

Budapest 2015

Budapest 2016

Budapest Abszolt Hozam
Budapest Agrar

Budapest Arany

Budapest Aranytrid

Budapest Aranytrid 2.

Budapest Aranytri6 3.

Budapest Bonitas

Budapest Bonitas Plus "A"
Budapest Bonitas Plus "D"
Budapest Csticsmix

Budapest Dupla Trend

Budapest Energia

Budapest Eur6 Pénzpiaci "EUR"
Budapest Eurd Pénzpiaci "HUF"
Budapest Hozamtar

Budapest Ingatlan

Budapest MetdIMix

Budapest Nemzetkozi Részvény
Budapest Pénzpiaci

Budapest Vilagvalogatott
Budapest Zenit

GE Money Balancovany

GE Money Chrdnény

GE Money EMEA Részvény

GE Money Feltérekvé Piaci Kotvény
GE Money Feltorekvé Piaci Részvény
GE Money Fundusz Trzech

GE Money Kézép-Eurdpai Részvény "EUR"
GE Money K6zép-Eurdpai Részvény "HUF"
GE Money Nyersanyag

GE Money Penezni

Hatdrtalan Eurépa

Volksbank Pénzpiaci

*tort év (nem annualizdlva)

Az Alap multbéli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra.

NEE

2010.12.31

41,563,642,818 Ft
13,129,185,419 Ft
732,527,306 Ft
2.909,313,608 Ft
754,833,109 Ft
1,887,752,058 Ft
1,786,011,170 Ft
861,879,009 Ft
2,645,074,806 Ft
1,211,085,155 Ft
62,306,037,011 Ft
2,344,808,204 Ft
10,627.975,845 Ft
1,113,643,910 Ft
1,293,755,365 Ft
513,744,856 Ft
9733338 €
1,874,330,008 Ft
1,169,609,040 Ft
3,084,818,748 Ft
7,248,375,340 Ft
1,046,437,675 Ft
42,949,521,873 Ft
1,625,601,549 Ft
2,780,533,846 Ft
23,792,876 K&
82,951,637 K&
3,189,020 €
1,329,485,329 Ft
1,641,822,788 Ft
3,030,423 zt
1,055,734 €
10,663 468,622 Ft
1,802,717,942 Ft
18,499,945 K&
1,360,966,112 Ft
728,480,264 Ft

Volatilitds

2010 (%)

0.05%
0.41%
0.01%
0.28%
0.43%
0.40%
0.64%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.11%
0.01%
0.57%
0.08%
0.67%
0.39%
0.11%
0.81%
0.85%
0.01%
0.01%
0.21%
0.14%
0.16%
1.20%
0.62%
0.79%
0.08%
1.35%
0.95%
0.73%
0.00%
0.53%
0.01%

2000 2001* 2002
981 986 820
11,13 1206 936
269 238 542
554 722 748
- - 1,34
1096 -005 -1132
642 -1692 -3275
890 853  6.86
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2003

4,52
-0.39

2004

106
13.17

2005* 2006*
6.62 494
6.88 5.65

1839  10.80
2,45% 1289
- 8.04*
- 1.98*
5.98 5.29
6,05 4.60
- -2.87*
242 274
8.78 6.85
16.18 4.21
5,08 4.07
- 25.21*
- 2.31
3268 15.65
- 12.89*
527 4.82

2007

6.27
5.15

2008

6.61
-0.07

-11.43*
-24.13
-12.23*
1041
-0.66
-12.51
7.21
-0.17

-11.44%
934
-0.97*
0.28*
491
134
-1.92
-9.83
-30.61
6.14
-18.84
0.29
-7.40
-36.21*
244
-37.25

-40.30
-20.57

7.00

2009

8.87
14.82
8.17
-5.03
9.27
7.99
7.94
7.63
8.24
197
0.54*
701
0.57
9.86
6.74
9.06
137
-451
24.54
255
741
9.85
-0.47
3.58
38.44
1.07
26.76

29.67
5.58

-1.76
6.93

2010

4.96
5.74
0.55*
4.9
7.75
9.6
2.40*
3.95
4.08
4.03
431
4.92
492
4.59
4.08
8.45
1.27
4.09
0.75
5.18
7.53
15.22
3.49
4.06
2.72*
0.13
2.06
21.55
2.54*
9.93*
2.34
12,58
15.87
19.76
0.00*
-3.47
3.56



V. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. RESZLETES BEMUTATASA

Név: Budapest Alapkezel6 2rt.

Szervezeti felépités:
Alkalmazottak szama: 17 6

A Budapest Alapkezelé Zrt. a vezérigazgatd irdnyitdsa alatt all Az operativ vezetést a vezérigazgatd-helyettes végzi.
Ennek keretében.a vezérigazgato-helyettes kozvetlendl irdnyitja a befektetési vezetét, az Uzlettdmogatdsi vezetdt az
intézményi értékesitési vezetbt és a termékmenedzsert. A befektetési vezetd iranyitdsa ald 6t, a befektetésekkel foglal-
kozé szakember tartozik.

Az Uzlettdmogatdsi vezetd irdnyitasa alatt dllnak a kdvetkezo terlletek: a cég operativ miikddéséhez és az értékpapir-
tranzakcidk teljesitéséhez, valamint a portfélié-értékeléshez kapcsolddo feladatok. Az zlettdmogatdsi vezetd tovdbbi
feladata a pénzlgyi, szdmviteli és kdnyvelési tevékenység irdnyitdsa és felligyelete, valamint a jogi és kockdzatkezelési
jelleg(i kérdések koordindldsa. A munkdjat 6 f6 tdmogatja. Az adminisztrdcié (1 f6) munkdjat is felugyeli. A Budapest
Alapkezel6 zrt. 1 f6 belsé ellenért foglalkoztat, valamint a kockdzatkezelést és a szabdlyoknak valé megfelelést 1-1 f§
tdmogatja a Budapest Bank adott terlletérdl.

A Budapest Alapkezeld Zrt. vezet{ tisztségviseldje:

Fatér Gyula vezérigazgato
2000 decemberétdl az Alapkezel6 vezérigazgatoja.

Tanulmdnyait 1985-1990. kozott a Budapesti Kézgazdasdgtudomadnyi Egyetemen végezte. Okleveles kézgazddsz
1990.

1990-1991 kozott Csepel Mlvek FEmmU Rt.-nél hataridés drutézsdei tertleten dolgozott.

1991-1992 kézétt a Budapesti Ertéktézsde elemzéje, majd a Bevezetési és forgalomban tartdsi osztdly vezetéje.
1992-2000 kozott az Europool Befektetési Alapkezel6 Rt. Ugyvezetbje, majd vezérigazgatdja.

1995-2003 kozott a Befektetési Alapkezelk Magyarorszdgi Szévetségének elndke.

1997-2000 kozdtt az Europai Alapkezelk Szdvetségének (European Federation of Investment Funds and Companies)
igazgatoésdgdnak a tagja.

2004 novemberétdl Budapest Bank Rt. igazgatosdgi tag
2005-2008 BET igazgatosdagi tag

A Budapest Alapkezel6 Zrt. 6 adatai (adott év végén)

2006 2007 2008 2009 2010
Jegyzett téke (milli6 Ft) 500 500 500 500 500
Adodzott eredmény (millid Ft) 16623 1366,6 1809,5 1304,6 n.a.
Munkatdrsak széma (fé) 18 18 18 17 17
Kezelt alapok szdma (db) 22 27 32 31 33
Kezelt alapok vagyona (milliard Ft) 249 289 208 194 230
Kezelt pénztdri vagyon (milliard Ft) 52,2 60 53 64 73
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Publikus mérleg és eredménykimutatdas 2008., 2009. és 2010. évre

(adatok ezer forintban)

Sorsz. | ESZKOZOK 2008.12.31| 2009.12.31 | 2010.12.31
1 |A.BEFEKTETETT ESZKOZOK /02.+10.+18. sor/ 42,412 36,124 36,669
2 |I. IMMATERIALIS JAVAK /03.-09. sorok/ 634 15,878 15,317
10 | I1. TARGYI ESZKOZOK /11.-17. sorok/ 41,778 20,246 21,352
18 |11l BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK /19.-26. sor/ 0 0 0
27 | B.FORGOESZKOZOK /28.+35.+43.+49. sor/ 3,576,387 | 3,213,675| 3,582,147
28 || KESZLETEK /29.-34. sorok/ 0 0 0
35 | 1. KOVETELESEK /36.+42. sorok/ 77,515 146,068 14,842
43 | |Il. ERTEKPAPIROK /44.-48. sor/ 3,260,939 | 3,056,302 | 3,552,061
49 ||V, PENZESZKOZOK /50.-51. sorok/ 237,933 11,305 15,244
52 |C.AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK /53.-55. sor/ 351,765 | 244,224| 325,717
56 | ESZKOZOK /AKTIVAK/ OSSZESEN /01.+27.+52./ 3,970,564 | 3,494,023 | 3,944,533

Sorsz. | Forrdsok 2008.12.31 | 2009.12.31 | 2010.12.31
57 | D.SAJAT TOKE /58.,64.-68.,71. sorok/ 1,099,058 | 1,403,627 | 2,726,961
58 |I. JEGYZETT TOKE /59.-62. sorok/ 500,000 500,000| 500,000
64 | 1l. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE /-/

65 | I1Il. TOKETARTALEK

66 | IV. EREDMENYTARTALEK 536,546 593,083 893,152
67 | V.LEKOTOTT TARTALEK 3,000 5975 10,475
68 | VI. ERTEKELESI TARTALEK /69.-70. sorok/

71 | VIIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY 59,512 | 304,569 | 1,323,334
72 | E. CELTARTALEKOK /73.-75. sorok/ 908,513 | 908,513 | 1,070,819
76 |F. KOTELEZETTSEGEK /77.+81.4+90. sor/ 1,795,540 | 1,020,279 7,339
77 | 1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK /78.-80. sorok/

81 |[II. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /82.-89. sorok/

90 [ 11l. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /91.,93.-101. sorok/ 1,795,540 | 1,020,279 7,339
102 | G. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK /103.-105. sor/ 167,453 | 161,604| 139,414
106 | FORRASOK /PASSZIVAK/ OSSZESEN /57.+72.+76.+102. sor/ 3,970,564 | 3,494,023 | 3,944,533

sorsz. 2008.12.31 | 2009.12.31 | 2010.12.31
I Ertékesités nettd drbevétele 3.211,249| 2,329,783 | 2,520,614
I Aktivdlt sajat teljesitmények értéke
Il | Egyéb bevételek 64,901 38,747 64,230
IV | AnyagjellegU raforditdsok 805,308 548,875 397,338
V| Személyi jellegl raforditdsok 368,571 380,570 391,318
VI | Ertékcsokkenési leirds 8,699 8,736 11,220
VIl | Egyéb raforditdasok 78,165 58,092 300,177
A | Uzleti tevékenység eredménye 2,015,407 | 1,372,257 | 1,484,791
VIl | Pénzlgyi miveletek bevétele 313,946 269,486 196,209
IX | Pénzlgyi muveletek réforditésai 86,668 24,362 48,945
B | Pénziligyi miiveletek eredménye 227,278 245,124 147,264
C | Szokasos vallalkozdsi eredmény 2,242,685| 1,617,381 | 1,632,055
D | Rendkiviili eredmény -50 0 0
E |Adozas eldtti eredmény 2,242,635| 1,617,381 | 1,632,055
F | Adbzott eredmény 1,809,512 | 1,304,569 | 1,323,334
G | Mérleg szerint eredmény 59,512 304,569 | 1,323,334
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KPMG Hunpéria Kft. falofon: «38 (1) 887 71 00
Wi 01 88, <36 (1) 270 71 00
H-1138 Burapast Telefax 436 (1) 887 11 00
Hungary maoim
wmll.  infofcpmg
Intarmot: weass kpmp hu

Fiiggetlen kinvvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkereld 2, részvénveseének

Elvégenik o Budapest Alapkezely Zrt (tovahbiakban ,a Tarsasag™) mellekelt 2006, évi éves beszimoldjanak a
kiimswvizsgdlardt, amely éves baszamold a 2006. december 3 1-i forduldnapra elkésziteit mérleghdl — melyben az
eszkdzih €s fomisok egyerd veghisszege 4 788 772 E Fr. a mérleg szerinti eredmény 1 662 281 E Ft nyereség -,
A ezen iddpontial végaddd évre vonatkozd eredménykimutatishal, ¢s a szamyviteli politika meghatirozo clemeit
s nz egyéh magyardsd megjegyvedseket tartalmazo kiegészitd melbékletbol all.

1 vezelds foleldesdoe o pénziignd Kimtaldsokdn
Re 4 pPensig]

Az gves beszamuolonuk o seamviteli Wrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott &ltalinos szamviteli
clvek szerint torténd elkészitése é5 valos bemutatisa az lgyvezetds felelbssége. Bz a feleldsség magaban foglalia
az akir csatishdl, akdr hibabol eredd, lényeges hibds allitasokto|l mentes éves beszimold elkészitdse és valds
bermutatasa szempontjdbol relevins belsd ellendraés kialakitasdt, bevezetését, fenntartasat, meefeleld szamvireli
politika Kivilaszidsar és alkslmazaza, valomint az adott kordlmeénvek kozot dsszerll seamviteli becslések
elkészitésén,

A kimevvizsgals folelissége

A kiinyvvizsgalo feleldssége az éves heszimolt véleményezdse az elvigzent kbnyvvizsgalat alapian, valamint az
zleti jelentés &s nz éves beszimold Gssehongjanak megitédlése, A kinywvizsgalatot a maeyvar Neneti
Kanyvvizsgilatn Standardok és o kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — tirvényvek és epvéb
jogszabdlyok alapjin  hajlottuk végre, A femtick  megkovetelik, hogy megfeleliink bizonyos etikai
kivetelményeknek, valamint hogy o kdnywvizsgdlat terverése és elvdgzése révén kello hizonyossazot
szerezelink arrol, hogy az éves beszimolo nem tartalmaz lényeges hibas-allitasokat.

Az elvégeen kimyyvizsgilat magaban foglaljia olyan cljarisok végrehajrasin amelyek célia konywvizsgilati
bizonyitékar szereani a2 éves beszimoldban seerepld Ssseegekrdl és kizeétételekral, A kivalasztott eljdrasok.
heleérive uz éves beszamold akdr csalasbol, akar hibdbdl eredd, lnyeges hibds allitasai kockazatanok
felméréseit, a kanyvvizsgdlo megitélésétdl Mpgnek, A kockazaok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgdlo az éves
heszamolo Ugyvezetés dltall elkészitése és valds bemutathsa szempontjabdl relevins belso ellendrzest azén
mérlegeli, hogy olvan kinywvizsgalati eljarisokat tervezzen meg, amelyek az sdon kirillmények kiszon
megfeleldek, de nem azér, howy a Tirsasdg belsd ellendradsének hatékonysigdra vonatkozdan véleményt
mondjon. A kfinyyvizsgalat magaban foglalia tovibbi sz alkalinazon szamviteli alapelvek megfelelbségench ¢s
az Ogyvezelds sziamviteli becslései ésszeruscgének, valamint az éves beszimold Aatfogd bemutnrisanak
értckelését. Az lzleti jelentéssel kapesalatos munkdnk a fent emlitett terliletre korlatozodott és nem taralmazia
egyeéb, o Tarsasag  nem  auditall  szamvitell  ovibvintanaeaibol  levezetert informaciok  Atekintését
Megpyiizbdésiink, hogy a megszerzent kinyvvizsghlati bizonylték clegendd ds megfeleld alopot nydjr a
kéinyvvizsgalon zaradék (vélemeény) megadasihoz:

hcoige)

Zaradél (vélemény)

{\ ké‘inyvvizggélat soran a Budapest Alapkezel6 Zrt. éves beszdmol6jat, annak részeit &s tételeit, azok konyvelési
és bizonylati alata at az érvényes i kényvvizsgélati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk,
¢s ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrol, hogy az éves beszamol6t a szamviteli
torvényben foglaltak & a Magyarorszagon elfogadott é&ltalénos szamviteli elvek szerint készitették el.
Véleményiink szerint az éves beszamolé a Budapest Al pkezeld Zrt. 2008. d ber 31-én fennall vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérsl megbizhaté és valos képet ad. Az tizleti Jelentés az éves beszamolé adataival
Gsszhangban van.

Budapest, 2009. marcius 19.

KPMG Hungéria Kft.
1139 Budapest, Vaci 4t 99,
Kamarai bejegyzés: 000202

A —

John Varsanyi Médi-Szab6 Zoltan
Partner Bejegyzett konyvvizsgald
Igazolvéany szém: 003247
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Fiiggetlen kmvvvizzgaloed jelentes

A Budapest Alapkezelo Zrt. reszvényesensk
Az eves beszamolorsl kézzile jelentes

Elvégeztik a Budapest Alapkezels Zrt (tovabbiakban a2 Tarsasag™) mellékelt 2010 évi éves beszimoldjanak a
kénwivizsgalatat, amely éves beszamols a 2010, december 311 fordulénapra elkeszitett mérlegbol — melyben ar eszkézak
a5 forrdasok egyerd veégdsszege 3944333 E Tt 2 meérlez szermnti eredmeény 1.323.334 E Ft nyereség — | &5 az ezen
1doponttal végzoda évre vonatkozo eredmenykimutatazbol valamint a szamwvifeli politka meghatarozo elemeit &2 az egyeb
magyarazo informaciokat tartalmaze kiegészito melleklethol all.

A vezeréz feleldssépe az éver beszamoloént

A vezetés felelos ennek az éves beszimeolonak a szavmateli thrvenyben foglaltak és a Magvarorszagon elfozadott altalanos
szamviteli elvekkel Gzszhangban tériénd elkészitéséert &5 wvalos bemutatasaert, valamint az olyan belss kontrollokért
amelveket a vezerés sziksepesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akir csalasbel, akar mbabal eredd lényeges hibas
allitzsoktdl mentes éves beszamols elkészitése.

A kémnwvizsgala feleloszege
A o feleldzségzimk ennek az éves beszimoldnak a véleményezdze kinyvrvizsgalammk alapjan. Eényviwvizsgalatunkat a

magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalat Standardok és a kinyvizsgalatra vonatkozo — Magyvarorszagon érvényes — torvények es
egyeb jogszabalyokkal dsszhangbar haptottuk végre. Ezek a standardek megkivetelik, hopy megfeleljink az ebhka
kovetelmenyeknek, valammt hogy 2 konyvvizsgalatot ugy tervezzikk meg és hajtsuk végre, hogy kelld hzouyossagot
szerezzink zmal, hogy az éves beszamolo mentes-e a lényveges lubas allitasoktol

A kdmynvizsgalat magaban foglalja olvan eljarasok vegrehajtasat, amelvek ceélja kdnyvinzsgalan hizonyitekot szerezm az
éves beszamoldban szerepld Gsszegekrol és kzzétételekrol A kivalasztoft eljarisok — beledrtve az éves beszimold akar
czalasbol, akar libabol ereds, lényezes hibas allitasai kockazatainak felméresét 15 — a mu megitélésinktol fzgnek A
kockazatok ilyen falmérasekor az eves beszamoels gazdalkods egység altali elkészitése &5 valos bemutataza szampontjabel
relevans belso kontrollt arert merlegelink., hogzv olvan kénvivizsgalani ebarasokat tervezzink megz, amelvek az adott
korilmenyek kozitt megfelslosk. de nem azert, hogy 2 gazdalkodo egység bel:d kontvolljanak hatékonysagara
vonatkozdan vélemeényt mondjunk. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamwiteh polibkak
mezfelelosézének 85 a vezetés altal keszitett szamnitell becslések ésszeriségének, valamint az éves beszamolo atfogo
prezentalazanak ertekeleset.

Megzvorodésink, hogy a megszerzett konyinnzsgalat bizonviték elegends &5 megfelals alapot mymyt kdnyvizsgaloa
zaradékunk (véleményink) megadizihoz

Zavadek (velemeny)

A kényvvizsgalat sorin 3 Budapest Alapkezels Zrt éves beszamolojat, annak részeit és tételert, azok komyveldsi és
bizonylat alitimasztasat az érvényes nemzetn kdmnnvizsgalat standardokban foglaltak szennt felilbvizsgaltuk, é: ennek
alapjan elegendo & megfeleld hizonyessagot szereztink amrol hogy az éves beszamolét a szamviteh tdrvenyben foglaltak
es 3 Magyarorszagon elfogadoft altalanos szamuntel elvek szenmt késritettek el Velemenyiink srennt az éves besramelo a
Budapest Alapkezeld Zrt. 2010. december 31-2n fermalld vagyvom. pénzizy és jovedelmn helvzeterd]l megbizhato és valos
képet ad.

Az uzleti jelentesrol keszalt jelentes
Elvegertik a Budapest Alapkezslo Z1t. mellakelt 2010, evi uzleq jelentesensk a vizsgalatat

A vezetes felelos az izlets jelentésnek z szamnitel torveénvben foglaltakkal és 2 Magyarorszagon elfogadott altalames
szamvitels elvekkel Gsszhangban térténd elkeszitésesrt. A mn felelészégimk ezen firleh jelentes es a 2010, év1 eves
beszamolo Ssszhanzjanak megitélésze. Az azletr jelentessel kapesolatos munkank az dzlet jelentes &5 az éves beszamolo
Gsarhangjanak megitélésére korlatozadott é= nem tartzlmarta egyéb, 2 Tdrzasig nem anditalt szamerteli mnlvintartasaibal
levezetett mformaciok attekintéset.

Velemenyink szennt a Budapest Alapkezels Zrt. 2010. ev1 azlets jelentese a Budapest Alapkezels Zrt. 2010 évy éves
beszamolojanak adatarval 6sszhangban van.

Budapest, 2011, méreins. 24.

EPMG Hungana Eft.
Nyilvantartas: szam: 000202

John Varsanyi Madi-5zabo Zoltan
Partnar Kamarai tag kémywizsgalo
Nyilvantartazs szam 003247
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VI. MELLEKLET

A LETETKEZELOK RESZLETES BEMUTATASA

Unicredit Bank Hungary Zrt

A térsasdg neve: Unicredit Bank Hungary 2rt

Jelenlegi alaptéke: 24.118.220.000,- Ft
Tulajdonos, tulajdoni ardny, szavazati ardny:

UniCredit Bank Austria AG, Bécs 100%; 100%
Alkalmazottak szdma: 1994 {6

lgazgatdsdg tagjai:

Dr. Patai Mihaly, az Igazgatdsdg elndke, vezérigazgatd
Kbzgazddsz (Kézgazdasdgtudomdnyi Egyetem, Budapest), egyetemi doktor. 2006-tél a UniCredit Bank Hungary Zrt.
vezérigazgatdja. Kordbban a Magyar Nemzeti Bankndl hitel-el6adé, majd a Pénzigykutatd Intézetnél tudomdnyos

toltdtte be, majd 1988-ban kerdlt a Vildagbankhoz, ahol 1993-ig az Ugyvezetd igazgatd asszisztenseként dolgozott. Ezt
kovetéen 1995-ig a Kereskedelmi Bank Rt. Ugyvezet6 igazgatdja, majd 1996-t6l 2006-ig az Allianz Hungdria Biztositd
Rt. elndk-vezérigazgatdja.

Kaliszky Andrds 1991-ben a Budapesti Mlszaki Egyetemen épitdmérnoki, majd 1993-ban mérnok-tandri oklevelet
szerzett. Ezt kdvetden az Amerikai Egyesilt Allamokban vett részt MBA képzésen. Tanulmdnyai befejezése utdn elészor
a Magyar Tudomdényos Akadémidn dolgozott kutatéként, majd 1996-tél az Ernst & Young-nal Uzleti tandcsaddként,
1997-t6l pedig a PricewaterhouseCoopers-nél vezetd Uizleti tandcsaddként. 2002-ben az IBM-hez kerdlt, majd 2004-t6l
az UniCredit Bank Szervezési Féosztalydnak vezetdje. 2008 november 1-t8l a Bank Operativ Divizidjdnak vezetdje és
egyben igazgatosdgi tag.

Stefano Santini 1999-ben szerzett kozgazddsz diplomat az olaszorszagi Universita Commerciale Luigi Bocconin. El6-
szor pdlyakezdd elemzoként helyezkedett el az ISPN-nél Milanéban, majd 2000-ben kerilt az UniCredit csoporthoz,
ahol tovdbbra is elemzéként dolgozott és részt vett a Makrogazdasdgi Egység feldllitdsdban. 2002-t8l az UniCredit
Group Lengyelorszdgért, Horvatorszdgért és Romdnidért felelés regiondlis vezetdje lett. 2005-t8l a Bank Pekao SA.
(UniCredit Group) pénzlgyi divizibvezets-helyettese, Ugyvezetd igazgatd ALM és Capital Market tertleten. Az UniCredit
Ukraine Fellgyel6bizottsdganak tandcsaddja és az Audit bizottsdgdnak tagja. 2010. éprilis 1-t6l az UniCredit Bank
Hungary Zrt. Ilgazgatésagdnak tagja, pénzlgyi igazgatd (CFO).

Ihasz Csilla tanulmdnyait a Westfield State Collage Gzleti menedzsment szakdn és a Brunel University MBA vdllalko-
zds-menedzsment szakdn végezte. 1996-2005-ig a GE Money csoportndl dolgozott, elészor Sales Finance vezetéként,
majd a Termékmenedzsment Osztdly vezet6jeként a Budapest Bankndl. 2001-t8l egy évet toltétt Svédorszdgban a GE
Money Bank Sweden Ugyfélkapcsolati menedzsment szakért6jeként. 2002-t6! visszatért Magyarorszdgra és a Buda-
pest Bankndl az Alternativ Csatorndk Osztdly vezetdje lett. 2003-t6l a bécsi GE Money Bank Austria-ndl téltétt be mar-
keting vezetdi poziciét, majd 2005-t6l Pragaban a Citibank a.s. lakossdgi marketing osztdlydnak feje lett. 2006-2007
kozott az Allianz Bank Termékfejlesztésének vezetéje Magyarorszdgon. 2007-t6l Bécsben az UniCredit Bank Austria-ndl
el6bb a CEE Lakossdgi Szegmensek és Termékek Féosztdlydnak vezetbje, majd a CEE Divizid vezetbjének szenior titkd-
ra lett. 2010. junius 1-t6l az UniCredit Bank Hungary Zrt. igazgatésdgdanak tagja, a Lakossdgi és Kisvdllalati Divizio ve-
zetdje.

Toth Baldzs, kozgozddsz. A Magyar Kilkereskedelmi Bank Zrt.-nél vdllalati tgyfélmenedzserként szerzett néhdny éves
munkatapasztalat utdn 1995-ben kerilt a budapesti Creditanstalt Rt.-hez, ahol 1997-t6l kezdve az Alkotmdny utcai
fiok vdllalati osztalydnak vezetdje. 2000-t61 a bécsi Nemzetkdzi Kockdzatkezelési Féosztalyon a magyarorszdagi ledny-
vdllalatokért felelés részleg vezetdje, majd 2006-t6l az UniCredit Bank Hungary Zrt. kockdzatkezelési igazgatdja (CRO),
2008. jul. 10-tél pedig egyuttal igazgatdsdgi tagja is.

felligyeld bizottsdg

Mag. Peter Hofbauer

Dr. Pettkd-Szandtner Judit
Elena Goitini

Martin Klauzer

Friederike Kotz

Dr. Matthias Kunsch

Carlo Marini
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Publikus mérleg és eredménykimutatdas 2008., 2009. és 2010. évekre

Unicredit bank Hungary Zrt.

MERLEG (Milli6 Forint)
Eszkozok 2008 2009 2010
Készpénz és nem lekotdtt nostrék Jegybankkal szemben 9,729 8,230 8,633
Kereskedési célu pénzigyi eszkozok 169,923 295,652 79,553
Ertékesithetd pénziigyi ezskdzok 153,480 88,788 242,286
Lejaratig tartott pénzlgyi eszkdzok 22,600 11,254 9,469
Kovetelések hitelintézetekkel szemben 109,675 177,339 39,120
Ugyfelekkel szembeni kdvetelések 1,238,922 1,073,901 1,089,005
Fedezeti célu derivativ eszkdzok 1,822 2,657 6,066
Tokebefektetések 1,184 751 1
Befektetési célu ingatlanok 0 24,690 25,765
Térgyi eszkozok 28,978 28,730 28,940
Immateridlis javak 3,524 4,868 3,672
Adobeszkdzok 3,781 7,027 3,187
Egyéb eszkdzok 18,171 13,249 11,139
Eszkozok 6sszesen 1,761,789 1,737,136 1,546,836
Forrasok 2008 2009 2010
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 553,343 350,091 277,614
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 902,366 1,101,360 970,218
Alarendelt kdlcsontbke 18,063 18,477 19,016
Kibocsatott kotvények 47,464 31,768 29,127
Kereskedési célu pénzlgyi kotelezettségek 44,841 29,173 36,926
Fedezeti célu derivativ kotelezettségek 5,123 10,915 5391
Addforrasok 757 2,325 2,029
Egyéb kotelezettségek 31,858 33,611 24,035
Egyéb céltartalék 1,467 922 1,655
Forrasok osszesen 1,605,282 1,578,642 1,366,011
Sajat toke 2008 2009 2010
Jegyzett tOke 24,118 24,118 24,118
Toketartalék 3,900 3,900 3,900
Eredménytartalék 75,407 85,560 102,716
Jogi tartalékok 30,798 34,863 33,237
Ertékelési tartalékok -6828 -5,438 -2,195
Adbozott eredmény 29,112 15,491 18,795
Sajat toke Gsszesen 156,507 158,494 180,825
|Forrdsok és Sajat toke Osszesen 1,761,789 1,737,136 1,546,836
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EREDMENYKIMUTATAS (Milli6 Forint)
2008 2009 2010
Kamat- és kamatjellegl bevételek 123,484 138,699 119,228
Kamatrdforditdsok és kamatjellegl kiadasok -85,056 -94,160 -60,435
Nettd kamatbevétel 38,428 44,539 58,793
Jutalékbevételek 32,595 35,383 36,656
Jutalékraforditdsok -9,458 -9,752 -10,817
Netto jutalékbevétel 23,137 25,631 25,839
Osztalékbevétel 758 35 139
Nettd kereskedési bevétel 4,784 5130 -117
Egyéb pénzigyi eszkozok értékesitésébdl szarmazd eredmény 419 1,137 1,448
Mﬁkédési eredmény 67,526 76,472 86,102
Ertékvesztés és hitelezési veszteségekre képzett céltartalékok -6,647 -24,163 -22,111
Nettd pénziigyi mikodési eredmény 60,879 52,309 63,991
Bérek és személyi jellegl kifizetések -17,475 -16,670 -16,041
Altaldnos mUkodési koltségek -13,557 -13,611 -23,368
Egyéb céltartalék -371 275 -297
Targyi eszkozok értékcsdkkenése -1,976 -1,925 -1,844
Immateridlis javak értékcsdkkenése -1,584 -1,400 -1,304
Egyéb bevétel/(raforditds) 149 74 -1,514
Miikodési koéltségek -34,814 -33,257 -41,340
Részesedésekkel kapcsolatos eredmény 9,695 249 618
Adozas el6tti eredmény 35,760 19,301 23,311
Adbkotelezettség -6,648 -3810 -4514
Ado6zott eredmény 29,112 15,491 18,795
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KPMG Hungdria Kit. Tal: +36111 887 71 00

Véci Ut 99. Fax: +36111887 71 01
H-1139 Budapsst E-mail infa@kpmg hu
Hungary Intemst:  kpmg.hu

Fiiggetlen kinyvvizsgaloi jelentés

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. részvényesénsk
A konszolidalt pénziigyi kimutatisokral késziilt jelentés

Elvégeztik az UniCredit Bank Hungary (tovabbiakban "a Bank") mellékelt 2010. évi konszolidalt pénziigy: knmutatasainak
a kényvvizsgalatat, amely konszolidalt pénziigyi kimuiatasok a 2010. december 31-1 fordulonapra elkészitett konszolidalt
pénziigyihelyzet-kimutatasbol — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 1.546.836 M Ft—, az ezen idépontra
végzodo évre vonatkozo konszolidalt eredménylamutatasbol és konszolidalt atfogo jovedelemlumutatasbol — melyben az
iddszak eredménye 18.795 M Ft nvereség — konszolidalt sajattdkevaltozas-kimutatasbél és konszolidalt cash flow-
kimutatasbol, valamunt a jelentds szamvitel: polinkdk osszefoglalasat és egyéb magyarazo informaciokat tartalmazo
kiegészitd megjegyzésekbol dllnak

A vezetés feleldssége a konszoliddlt pénziigyi kimutatdsokért

A vezetés felelos ezeknek a k lidalt pénziigyi ki asoknak a Nemzetkozi Pénzugyr Beszamolas: Standardokkal.
ahogvan azokat az EU befogadta, sszhangban torténd elkészitéséért €s valos bemutatasaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért. amelyeket a vezetés szikseégesnek tart ahhoz, hogy lehetové valjon az akar csalasbol. akar hibabol eredd
lényeges hibas allitasoktol mentes konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitese.

A kémyvvizsgdlé feleldssége

A mu felelosségink ezelmek a konszolidalt pénziigy: lamutatasoknak a vélemeényezese konyvvizsgalatunk alapjan.
Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalat Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
érvényes — torvények és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgilatot Ggy tervezzitk meg és hajtsuk vépre. hogy
kellé bizonyossagot szerezziink arrol. hogy a konszolidalt penzingy: kimutatasok mentesel-e a lényeges lubas allitasoktol.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgilati bizonyitékot szerezm a
konszohidalt pénziigy:r kumutatasokban szerepld 8sszegekrdl és kozzétételekrdl A kivalasztort eljarasok — beleértve a
konszolidalt pénziigyi kuimutatasok akar csalasbol, akar hibabol eredd. lényeges hibas allitasai kockazatainak felméreset 1s —
a mi megitélésinktél fiiggnek A kockazatok ilyen felmérésekor a konszolidalt pénziigyi kimutatasok gazdalkods egység
altah elkészitése és valds bemutatasa szempontjabol relevans belso kontrollt azért mérlegeljuk. hogy olyan kényvvizsgalat
eljarasokat tervezziink meg. amelyek az adoit kérilmények kozdtt megfeleloek. de nem azért. hogy a gazdalkodo egyseg
belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjunk. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikik megfeleldségének és a wvezetés altal készitett szamviteli becslések ésszeriiségének
valamint a konszohidalt pénziigy1 kimutatasok atfogd prezentalasanak értékelésér.

Meggyozodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalat bizonyiték elegendo és megfeleld alapot nylyt konyvvizsgaldi
zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

Zaradek (velemeny)

A kényvvizsgélat soran a Bank konszolidalt pénziigyi kimutatdsait, annak részeit és tételeit, azok bizonylati alatamasztasat
az érvényes nemzet konyvvizsgalati standardokban foglaltak szenmnt felilvizsgaltuk és ennck alapjan elegendt és
megfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatasokat a Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolas: Standardokban foglaltak. ahogyan azokat az EU befogadta. figyelembevételével allitottak dssze.
Véleményunk szermt a konszolidalt pénziigyi lamutatasok az UniCredit Bank Hungary Zit. és a konszolidalasba bevont
vallalkozasok 2010. december 31-én fennalld egyiittes vagyom. pénziigy1 és jovedelnu helyzetérdl megbizhato és valés
képet adnak &sszhangban a Nemzetkozi Pénziigyr Beszamolas: Standardokkal, ahogyan azokat az EU befogadta.

Az dsszevont () lidalt) iizleti jelentesral kesziilt jel
Elvégeztitk az UniCredit Bank Hungary Zrt. mellékelt 2010. évi konszohdalt tizleti jelentésének a vizsgalatat

A vezetés felelds az Gsszevont (konszohidalt) tizleti jelentésnek a szamvitel torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon
elfogadott altalanos szamvitel elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéseért. A nu feleldsségiink ezen dsszevont
(konszolidalt) iizleti jelentés és a 2010. évi k hidalt pénziigy k asok dsszh anal itélése. Az Gsszevont
(konszolidalt) tizlet jelentéssel kapesolatos kank az 6sszevont (k lidalt) uzlet: jelentés és a konszohdalt pénziigyt
ki asok hangjanak itél ddott és nem tartal egyéb, a Bank nem auditalt szamviteli

Sk & ésére korla

nyilvantartasaibél levezetett informécidk attekintését.

Véleményiink szerint az UniCredit Bank Hungary Zrt. 2010. év1 dsszevont (konszolidalt) tizlet: jelentése az UniCredit
Bank Hungary Zrt. 2010. évi éves k lidalt pénziigyi § a k adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2011. februar 16.

KPMG Hungana Kft.
Nyilvantartas: szam: 000202

John Varsany1 Dr. Eperjesi Ferenc
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartas: szam: 003161
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Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe
A tdrsasag neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.

Az alapitds ideje: 2008.11.10

Cégbejegyzés: 2008.12.18., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésdg Cg. 01-17-000560
Tevékenységi engedély: Central Bank of Ireland, 2001.05.

Jegyzett téke: 3 millié forint

Alapité: Citibank Europe plc

Alkalmazottak szama: 1347 6

A tdrsasdg vezeto tisztségviselGi:

Fidktelep vezetdk:
Batara Sianturi
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe / Vezérigazgatd

El6z6 munkahelyei: Polymer Processing Institute-ndl kutatdsi aszisztens, Citibank N.A. Indonéziandl elébb auditor, me-
nedzserasszisztens, azutdn a letétek, pénzdtutaldsok és kliringosztdly vezetdje, kiskereskedelmi banki pénzigyi kont-
roller, lakossagi bank pénzlgyi igazgatéja, fidkdisztriblcids igazgatd. 1995-96 kozott vezérigazgatd a Citibank
Australia Limited-nél, majd visszatér a jakartai Citibankhoz, ahol kiskereskedelmi banki igazgaté, orszdgos disztriblcios
és értékesitési igazgatd, majd orszdgos maketingigazgatd. 2005 szeptemberétdl a Citibank Zrt. lakossdgi Uzletagdnak
vezetdje, 2007.augusztus 15-t6l a Citibank Zrt., mint a Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepének jogel&dje,
vezérigazgatdja.
Agostonné dr Eléd Bedta
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe / Operdcié és informatikai Ugyvezetd igazgatd

1989 6ta Citibank alkalmazott. Palydja sordn kilonbozé operdcids terlletek vezetését Idtta el mind a nagyvallalati és
lakossdgi Uzletdgakban (Treasury és értékpapir operdcid, belfoldi és nemzetkozi fizetési forgalom, letétkezelés,
lizingoperdcio, hitelezési operdcio, stb). 2007-t8l a lakossdgi Uzletdg operdcié és informatikai vezetéje, majd 2008-t4l
ugyanezt a szerepet latja el a bank egészére nézve.

Kordbban dolgozott kilénb6zd banki projekteken (brokertevékenység elinditdsa, lizing operacié kialakitdsa) ill. 3 évig a
vallalati Gzletdg belsdellendrzési tevékenységét vezette.

Giro Zrt Felgyeld Bizottsdganak tagja
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Publikus mérleg és eredménykimutatdas 2008., 2009. és 2010. évekre

Citibank Citibank Europe plc

adatok milli6 Ft-ban Zrt. Magyarorszagi Fidktelepe
2008 2009 2010

[ESZKOZOK
Pénzeszkdzok 10,942 6,836 2,922
Allampapirok 168,636| 140,130 196,409
Allampapirok értékelési kilénbozete 3,910 1,566 112
Hitelintézetekkel szembeni koévetelések 164,478 155,332 138,055
Ugyfelekkel szembeni kdvetelések 188,467 161,178 141,624
Egyéb értékpapirok - - -
Részvények, részesedések 446 446 394
Immateridlis javak 1,481 1,465 1,338
Targyi eszkdzok 3,356 3,402 2,840
Egyéb kovetelések 785 1,080 2,167
Szdrmazékos Ugyletek pozitiv értkelési kildnbozete 251,341 163,514 51,672
Készletek 3 1 5
Aktiv id6beli elhatdroldsok 7,567 7,478 91,065
ESZKOZOK OSSZESEN 801,412 642,428 628,603
FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 51,608 21,515 42,764
Ugyfelekkel szembeni koételezettségek 395,255 357,333 343,992
Egyéb kotelezettségek 7,611 9,612 15,675
Szdrmazékos Ugyletek negativ értékelési kulonbozete 245,708 165,897 54,012
Passziv id6beli elhatdroldsok 7,051 6,819 92,197
Céltartalékok 2,799 2,868 2,818
Aldrendelt kolcsontéke 14,298 - -
|Forrésok Osszesen 724,330 564,044 551,458
Jegyzett téke 13,005 3 3
Toketartalék 561 13,566 13,566
Altaldnos tartalék 9,896 - -
Eredménytartalék 34,627 59,435 63,152
Ertékelési tartalék 4,081 1,664 218
Mérleg szerinti eredmény 14,912 3,716 206
|Részvényesi vagyon Osszesen 77,082 78,384 77,145
I[FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON OSSZESEN | 801,412| 642,428 628,603
EREDMENYKIMUTATAS
Kapott kamatok és kamatjellegl bevételek 45,717 50,045 39,693
Fizetett kamatok és kamatjellegl rdforditdsok 13,846 13,085 7,696
Kamatkiilonbozet 31,871 36,960 31,997
Egyéb bevételek 596,271 521,636 302,208
- ebbdl értékelési kilonbozet 275,821 247,194 134,505
Egyéb koltségek és réforditdsok 607,689 531,735 321,195
- ebbdl értékelési kildnbozet 278,675 244,158 149,829
|Adézés el6tti eredmény 20,453 26,861 13,010
Adofizetési kotelezettség 3,884 5,232 2,559
Adozott eredmény 16,569 21,629 10,451
Altaldnos tartalék képzése 1,657 - -
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre| - - -
Jovahagyott osztalék és részesedés - 17,913 10,245
Mérleg szerinti eredmény 14,912 3,716 206
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Kionyvvizsgildi Jelentés
A Citibank Zrt. tulajdonosanak

A magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal (amelyek minden lényeges vonatkozisban
dsszhangban dllnak a0 Nemzetkiizi Konyvvizsgilati Standardokkal) és a kimyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — tirvényekkel és egyéb jogszbilyokkal dsszhangban
elvégeztiik a Citibank Zrt. (tovibbiakban "a Bank") 2008, évi éves beszimoldjinak a
konyvvizsgilatit. A 2008, évi éves beszamolobdl kerdilt levezetésre a 11 oldalon bemutatott,
lisszesitett adatokat tartalmazd mérleg és eredménykimutatds. 2009, mércius 25-én kelt fiiggetlen
kdnyvvizsgildi jelentésiinkben korlitozis nélkiili véleményt adtunk ki arra az éves beszimoldra,
amelybbl az Osszesitent adatokat tarialmazd mérleget és eredménykimutatist késziterék.

Véleményiink szerint a 11. oldalon bemutatott, OGsszesitett adatokat tartalmazd mérleg és
eredménykimutatds minden lényeges Osszefligeésben Osszhangban van nzzal az éves
beszimoldval, amelybdl levezetiék azokat.

A Bank adott iddszakban fennalld pénziigyi helvzetének és elért mikddési eredményének,
valamint kényvvizsgilatunk hatokdrének jobb megériése érdekében az dsszesitett adatokat
tartalmazd mérleget & eredménykimutatist és a pénadigyi informdcidkat egyiitt kell olvasni azzal
az ¢éves bespimoloval, amelyekbdl azokat leverették, valmmint az arzokra vonatkozd
kinyvvizsgildi jelentéseinkkel.

Budapest, 2009, marcius 25.

KPMG Hungdrin Kft.
i : 000202

Henye Istviin

Partner, bejegyzett kinyvvizsgila
Ignzolviny szim: 005674
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EKinyvvizsgalai Jelentdy

A Cilibenk Burcpe ple Magyarorszagi Ficktelepe nelajdonosingk

A mapar Memes Bdneovizssilet Stasderdokkal (amelyek mdndlen [Emyveges vomaikosisban
dzazhangban loak a Mempetkdzi . Komovizsgilat  Standerdokkal) & o kimvwvizsgalatra
vomatkeed — Magvarorssipon arvényes — wrndnyekkel 5 egpvéb jogszabalyokkal dsszhangban
elvégeztik a Cilibank Eurcge ple Magsaromxdpl Fidkielep [tovdbbiakban "a Flokielep™) 2009,
dnl dves hesmimedtjdnak o knyvvwizsgalanit. A 20090, &vi éves besi moldbal kerblt leveretésre n
i1, oldalon bemugaton, Gsazesivelt adacokst woalmaed mirber 48 credménvkinulatis, 2000,
sirciug 5-¢#n kelt fgeeilen kimnovizsgaldi elenéelnkben koftozhs niial vilemémyt admusk
kl arra az dves heszdmoléa, omelybdl me Smzesiett adutolest taralnezd mérkopet &5
eredménykinmsatist kisziedh

Wilemdnptink sweriit 2 01, oldalon bemutatoit, Geszesitett adabokat larialmazé médeg &
eredménykinutatis - nuinden  |dnvepes  seefilpgdtben  Daschanuban  win aseal  ax fwes
beszdmoldval, amelybal leveseltik saokat.

A Fidkielep ndart iddszakban femnilld péneigyi belyzeidnek & eléet mikidési eredményének,
valamint kéiervizsgilatunk beiokonének jobb megéiése éndekdben ae desmesiien adaroka
farinkmed mérbegel ds eondménykiomatist ds o pénaigyl infonmaciiat egyiit kell ol vasod sl
e dves beosmimolivel, amelyekbdl archksl levezeték, valanmnl sz arebra vonatkoss
kdinyvvizspilin jelentdeeinkiel

Budapest, 2010, midrcies 5,

Parimer, befegyzett kinyvvizagild
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Kiimyvvizsgilii Jelentés

A Citibank Europe ple Magyarorszdgi Fidktelepe alapittjinak

A magyar Nemzeti Konyvvizsgdlat Standardokkal (amelyek minden |[énveges vonatkozisban
tesrhongban dllnak a Nemzetktel Kényvvizsgdlati Standardokkal) & o kinyvvizsgdlama
vonatkozd - Magyarorszigon érvényes — tirvényekkel & egyéb jogszabdlyokkal dsszhanghan
elvégextik a Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fiokielepe (tovibbiakban "a Fidktelep™) 2010,
Evi dwes beszimoldjanak a kinyvvizsgilasie, A 2010, évi éves beszimoldbol kerillt levezctfsre a
23. oldalon bemutatolt, Gsseesitett adatokat tartalmand mérleg és eredménykimutatds, 2011,
mircius 7-én kelt flggetlen kdnyvvizepaldi jelentdsiinkben korlitozds nélkili véleményt adiunk
ki amma az éves beszdmolim, amelybdl az OGsszesitett adatokar tamalmazd mérleger és
eredménykimutatdse készitendk,

Véleménylnk sperint a 23, oldalon bermutatoft, Ossresflett adatokat tartalmasd mérleg &y
eredménykimutatds minden  lénveges Osszeflpgplsben Gssrhangban van azzal az éves
beszimoldval, amelybol levezették azokat.

A Fitktelep adott iddszakban fenndlld pénziigyi helyzeténck és clén milktdési eredményénck,
valamint konyvvizsgilatunk hatokérének jobb mepénése érdekében az Ssszesitett adatokat
tartalmazd mérleget &5 eredménykimutatdst és a pénzligyi informdcickat egviin kell olvasni azzal
az déves beszdmolival, amelyekbél nzokat levezették, valamint az nzokra  vonatkozd
konyvvizsgdldi jelentfseinkkel,

Budapest, 2011, mércius 7.

KEPMG Hu Kit.
i szhm: 00202

Henvye Istvin
Partner, Kamarai tag kdnyvvizsgild
Myilvintaniisi szim: 005674
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VII. MELLEKLET

A BEFEKTETESI ALAPOKRA VONATKOZO SZABALYOK A TORVENY ALAPJAN

Hazai alapokra vonatkozo befektetési szabalyok
Erintett alapok:

Budapest Abszolut Hozam Alap

Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap

Budapest Zenit Alapok Alapja

Budapest 2015 Alap

Budapest 2016 Alap

275. § (1) A nyilvdnos értékpapir-befektetési alap sajat tékéje a 267. § (1) bekezdésében foglalt elemeken
belll kizdrélag az aldbbi eszk6z6kben tarthato:

al tézsdén vagy mds szabdlyozott piacon jegyzett értékpapir;

bl olyan értékpapir, amelynek kibocsdtéja kételezettséget vdllalt az adott értékpapirnak a kibocsdtdst ké-
veté egy éven bellli barmely az a) pont szerinti piacok valamelyikére torténé bevezetésére, és a beveze-
tésnek nincs tdrvényi vagy egyéb akaddlya;

c) olyan, az a)-b) pontokban meghatdrozott feltételnek meg nem felel6 tagsdagi jogokat megtestesité ér-

tékpapir, amelyre a vételt megel6z6 harminc napon belil folyamatosan legaldbb két befektetési szolgdltatd
nyilvdnos médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelenté drfolyamot tett kdzzé;

dl az a)-b) pontokban meghatdrozott feltételnek meg nem felel6, legfeliebb ketté éves hdtralévé futamide-
jU hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

e) dllampapir;

f) kollektiv befektetési értékpapir;

gl bankbetét;

h) deviza;

i) szdrmaztatott termék;

j) pénzpiaci eszkéz.

2) A befektetési alap sajdt tékéje kizardlag olyan pénzpiaci eszkézbe fektethetd be, amelynek a piaci dra
naponta megbizhaté és ellenbrizheté mddon megdllapithatd.

276.§ (1) Az egy kibocsaté dltal kibocsdtott, t6zsdén vagy mds szabdlyozott piacon jegyzett értékpapirok-
nak, illetve a 275. § b) pontja szerinti értékpapiroknak az alap sajat tékéjére vetitett Gsszértéke nem halad-
hatia meg a 20. szdmu melléklet tdbldzata ,b” sordban az alap fajtdja szerint meghatdrozott értéket, kivé-
ve az Eurépai Unié vagy az OECD tagdllama dltal kibocsdtott dllampapirokat, a nemzetkdzi pénzigyi in-
tézmény dital kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat, a (8) bekezdésben meghatdrozott kotvé-
nyeket és a (2) bekezdésben foglalt esetet.

2) Az Eurdpai Unié vagy az OECD tagdllama dital kibocsatott dllampapirok, a nemzetk6zi pénzigyi in-
tézmény dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és a (8) bekezdésben meghatdrozott kotvé-
nyek kivételével az egy kibocsdtd dltal kibocsdtott, tézsdén vagy mds szabdlyozott piacon jegyzett, megfele-
16 likviditdssal rendelkez6 értékpapiroknak az alap sajat tékéjére vetitett dsszértéke nem haladhatia meg a
20. szami melléklet tabldzata ,a” sordban az alap fajtdja szerint meghatdrozott értéket. Megfelels likviditds-
sal rendelkezének mindsil az a tézsdén jegyzett vagy szabdlyozott piacon forgalmazott értékpapir, amely-
nek az utolsé naptdri negyedévben mért napi dtlagos forgalma meghaladja a szdzmillié forintot.

(3) Az (1) bekezdésben foglalt korldtot meghaladd (2) bekezdés szerinti értékpapirok sajat tékére vetitett
0sszértéke nem haladhatja meg a 20. szdmu melléklet tabldzata ,d” sordban az alap fajtdja szerint meg-
hatdrozott értéket.

(4) Az Eurdépai Unié vagy az OECD tagdllama dltal kibocsdtott dllampapirok és a nemzetkdzi pénzigyi in-
tézmény dital kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kivételével az egy kibocsdtéd dltal kibocsd-
tott, t6zsdén vagy mds szabdlyozott piacon nem jegyzett értékpapiroknak és egyéb pénzpiaci eszkdzdknek
az alap sajat tékéjére vetitett dsszértéke nem haladhatia meg a 20. szdmu melléklet tabldzata ,c” sordban
az alap fajtdja szerint meghatdrozott értéket.

(5) A (4) bekezdés szerinti értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok sajdt tékére vetitett dsszértéke nem
haladhatia meg a 20. szému melléklet tdbldzata ,e” sordban az alap fajtdja szerint meghatdrozott értéket.
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(6) A kollektiv befektetési értékpapirok sajdt tékére vetitett Gsszértéke nem haladhatia meg a 20. szdmu
melléklet tabldzata ,f’ sordban az alap fajtdja szerint meghatdrozott értéket.

(7) Az Eurdpai Unié vagy az OECD tagdllama dltal kibocsdtott azonos sorozatba tartozé dllampapirok és
a nemzetkézi pénziigyi intézmény dltal kibocsdtott azonos sorozatba tartozd hitelviszonyt megtestesité ér-
tékpapirok sajdt tbkére vetitett Osszértéke nem haladhatja meg a 20. szGmd melléklet tabldzata ,g” sord-
ban az alap fajtdja szerint meghatdrozott értéket.

(8) A befektetési alap sajdt tékéjének legfeljebb 25 szdzaléka fektetheté be Magyarorszdgon székhellyel
rendelkez6 ugyanazon jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsatott jelzdaloglevélbe, vagy a 85/611/EGK irdnyelv 22.
cikk (4) bekezdésének a székhely orszdg jogrendszerébe torténé dtvétele alapjan engedélyezett, az Eurdpai
Unié mdsik tagdllamaban székhellyel rendelkez6, ugyanazon kibocsdtd kétvényeibe.

(9) Az (1)-(6) bekezdésben foglaltak szempontjgbdl a nyilvdnos nyilt végl kollektiv befektetési értékpapirok-
ra a tézsdén jegyzett értékpapirokra vonatkozé befektetési szabdlyokat kell alkalmazni.

(10) A 275. § b) pontja szerinti értékpapirok &sszesitett ardnya legfeljebb az alap sajat tékéjének harminc
szdzaléka lehet.

(11) A 275. § bl pontja szerinti értékpapirokra a t6zsdén kivili értékpapirokra vonatkozé szabdlyok vo-
natkoznak, amennyiben a kibocsdtd kételezettségvdllaldsa ellenére sem térténik meg a kételezettségvallalds
idépontjat kdvetd egy éven belil az értékpapirnak a 275. § a) pont szerinti piacra térténd bevezetése.

(12) Az alapban lévé nyilvanos, nyiltvégld, értékpapir alapl kollektiv befektetési értékpapirok esetén az (1)-
(5) és (7)-(8) bekezdésben meghatdrozott limitekbe nem kell beszdmitani az alapban, illetéleg a kollektiv be-
fektetési formdban lévé értékpapirokat.

20. szdmu melléklet a 2001. évi CXX. térvényhez

nyilvdnos, nyilt végl
értékpapir
Sajdt tbékére vetitett, eqy kibocsdtéra vonatkozd limit

al megfelelben likvid tézsdei értékpapirok 15%
b) egyéb tbézsdei értékpapirok, a 275. § b) pontja szerinti értékpapirok, nyil- 10%
vanos nyilt végl kollektiv befektetési értékpapirok

c) tézsdén nem jegyzett értékpapirok 2%

Sajat tékére vetitett, Gsszesitett limit

d) ,b” sor szerinti limitet meghaladd, megfelel6en likvid tézsdei értékpapirok 40%

e) tézsdén nem jegyzett értékpapirok 10%

f] kollektiv befektetési értékpapirok, kivéve a nyilvdnos nyilt végl kollektiv 5%
befektetési értékpapirokat

Sajat tékére vetitett, egyéb limit
g) azonos sorozatba tartozé dllampapirok 35%

Befektetési alapba befekteto alapra vonatkozo eltéro szabdlyok

Erintett alap
Budapest Zenit Alapok Alapja

277. § (1) Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja szerint sajat tékéjének legaldbb nyolcvan
szdzalékat kivdnja kollektiv befektetési értékpapirokba fektetni, az alap befektetési alapba befektetd befek-
tetési alapnak mindsil, és ezt a tényt a tdjékoztatoban és a réviditett tdjékoztatdban feltiin6 mddon sze-
repeltetni kell.

értékpapir alapl kollektiv befektetési értékpapirokat nem kell figyelembe venni a 268. § (1)-(2) bekezdésé-
ben és a 276. §-ban foglalt szabdlyok alkalmazdsa sordn.

(3) Amennyiben a befektetési alapba fekteté alap a sajdt tékéjének legaldbb huszonét szdzalékdt megha-
ladé mértékben kivdn befektetni egyetlen befektetési alapba, illetve kollektiv befektetési formdba, akkor
ezen befektetési alap befektetési politikdjat és ezen alapot terhelé kéltségeket az alap kezelési szabdlyza-
tdban ismertetni kell.

(4) A befektetési alapba befektetd befektetési alap tdjékoztatéjaban fel kell tlintetni az alapra, illetéleg a
befektetéssel érintett mdsik kollektiv befektetési formdra terhelhet6 kezelési dij legnagyobb mértékét, éves
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jelentésében pedig az alapra, illetve a mdsik kollektiv befektetési formdra terhelt tényleges kezelési dij
legnagyobb ardnyadt.

(5) Az alapkezel6 a befektetési alapba befekteté alap nevében kizdrélag a 272. § (2) bekezdése a), c) és
dl pontjgnak megfelel6 szdrmaztatott Ugyletet kéthet.

Az europai befektetési alapokra vonatkozé eltéré szabalyok

Erintett alapok:

GE Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alap
GE Money EMEA Részvény Alap

GE Money Feltérekvd Részvény Alap

GE Money Feltdrekvd Kétvény Alap

284.§ (1)

()

(3) Az eurdpai befektetési alap letétkezelbje magyarorszdagi székhelyd, részvénytdrsasdgi formdban mikédé
hitelintézet, vagy Eurépai Unié mdsik tagdllamdban székhellyel rendelkezd hitelintézet fioktelepe lehet.

285. § (1) Az eurdpai befektetési alap olyan nyilvdnos, nyiltvégl alap, amelynek sajét tékéje kizdrdlag a
275. § al-b), e)j) pontjdban meghatdrozott eszk6zokbe fektetheté be a (2)-(6) bekezdés rendelkezéseinek fi-
gyelembevételével.

(2) Az eurdpai befektetési alap sajat tékéje kizdrdlag olyan pénzpiaci eszkézbe fektethetd be, amelynek
piaci forgalma biztositja, hogy az bdrmikor piaci dron értékesithetd, valamint a piaci dar naponta megbizha-
té és ellendrizhet6 médon megdllapithatd, és

al szabdlyozott piacon kereskednek vele, vagy
b} kibocsdtasa szabdlyozott és feligyelt mddon térténik, vagy
c) prudencidlis felligyelet alatt dll6 intézmény bocsatotta ki, vagy vdllalt kezességet a kibocsdtdsra, vagy

dl valamely tagdllam, annak regiondlis vagy helyi énkormdnyzata, jegybankja bocsdtotta ki, vagy ezen in-
tézmények valamelyike kezességével kerllt kibocsdtdsra, vagy

e) az Eurdpai Kdzponti Bank, az Eurdépai Unid, az Eurépai Beruhdzdsi Bank, illetéleg olyan nemzetkézi in-
tézmény bocsdtotta ki, vagy vdllalt kezességet a kibocsdtdsdra, amelynek legaldbb egy tagdllam tagja, vagy

f) olyan vdllalkozds bocsdtotta ki, amely dltal kibocsatott mas értékpapirral vagy pénzpiaci eszkdzzel va-
lamely szabdlyozott piacon kereskedés folyik.

(3) Az eurdpai befektetési alap sajat tékéje kizdrdlag eurdpai befektetési alap, illetve ennek az Eurdpai
Unié mds tagdllamdban létrehozott megfelel6je kollektiv befektetési értékpapirjaba, illetbéleg olyan kollektiv
befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjaba fektetheté be, amely

al barmikor visszavdlthatd értékpapirokat hoz nyilvdnosan forgalomba és befektetési eszk6zokbe fekteti a
befektet6k dltal atadott eszkdzoket;

b) tevékenységét engedélyezett és felligyelt médon végzi;

c) szabdlyozdsa biztositia a kezelt vagyonok elkildnitését, a kockdzatok e tdrvényben foglaltaknak megfe-
lel6 csdkkentését;

d) rendszeres éves és féléves tdjékoztatot tesz kdzzé;

e) kezelési szabdlyzata szerint ugyanazon Kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjdba
sajat tékéjének legfeljebb tiz szdzalékat fekteti be.

(4) Az eurdpai befektetési alap sajdt tékéje kizarélag éven belili lejarattal rendelkezd, bdrmikor felmond-
haté bankbetétben helyezheté el az Eurdpai Unié valamely tagdllamdban székhellyel rendelkezé, vagy olyan
harmadik orszdgbeli hitelintézetben, amelynek szabdlyozdsi és felligyeleti rendszere biztositia a hitelintézet
megfelelé biztonsdgos miikodését.

(5) Az alapkezel6 az eurépai befektetési alap tékéjét kizdrdlag a hatékony portfélié kialakitdsa céljabdl,
vagy drfolyam- és kamatldbkockdzatok csékkentése érdekében helyezheti el szdrmaztatott eszk6zokbe,
amennyiben nem tér el a kezelési szabdlyzatban meghatdrozott befektetési szabdlyoktdl.

(6) Az alapkezel6 az eurépai befektetési alap nevében (javdra, illetve terhére) kizdrélag olyan szdrmazta-
tott Ugyletet kéthet, amely megfelel a kévetkezd feltételeknek:

al az alapjaul szolgdlo befektetési eszkb6z olyan eszkdz, amibe az eurdpai befektetési alap sajat tékéje -
e térvény, valamint az alap kezelési szabdlyzata szerint - befektethetd, illetve index, kamatlab, devizadrfo-
lyam vagy valuta;

bl napi értéke megbizhatd és ellenbrizhet6 mdédon megdllapithato;
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c) a pozicid az alapkezelé kezdeményezésére bdrmikor - piaci dron - lezdrhaté vagy megsziintethetd;

dl tézsdén kivili Ugylet esetében az Ugyletben résztvevé mdsik fél prudencidlis feligyelet alatt G/l intéz-
mény.

285/A. § (1) Az eurdpai befektetési alap - a (3)-(13) bekezdésben és a 285/B. §-ban foglalt eltéréssel - sa-
jat tékéjének legfeliebb tiz szdzalékdat fektetheti be ugyanazon kibocsdté értékpapirjaiba, illetéleg egyéb
pénzpiaci eszkézeibe.

2) Azon értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkézbk dsszesitett értéke, amelyek kibocsatéjanak értékpapirja-
ibol, illetbleg egyéb pénzpiaci eszkdzeibdl az eurdpai befektetési alap sajat tékéjének 6t szdzalékat megha-
ladé mennyiségli értékpapirral, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzzel rendelkezik, nem haladhatija meg az eu-
répai befektetési alap sajdt tékéjének negyven szdzalékdt.

(3) Az eurdpai befektetési alap - a (4) bekezdésben foglalt eltéréssel - sajat tékéjének legfeljebb harminc-
Ot szdzaléka fektethetd be az Eurdpai Unié valamely tagdllama, vagy olyan nemzetkézi szervezet dltal ki-
bocsdtott vagy garantdlt értékpapirba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkézbe, amelynek az Eurdpai Unié lega-
labb egy tagdllama tagja.

(4) Az eurdpai befektetési alap sajdat tékéjének harmincdt szdzalékat meghaladd mértékben fektethet be a
(3) bekezdésben meghatdrozott értékpapirokba, illetbleg egyéb pénzpiaci eszkdzdkbe, ha sajat tékéjét lega-
Iabb hat kilénb6z6  kibocsatdsbdl szdrmazd  értékpapirba, lletbleg egyéb pénzpiaci eszkdzbe helyezi, és
egyetlen kibocsdtdsbdl szdrmazéd értékpapir vagy egyéb pénzpiaci eszk6z sem haladja meg a sajat téke
harminc szdzalékdt. A kezelési szabdlyzatban, a tdjékoztatéban és valamennyi hirdetményben meg kell ne-
vezni azokat a tagdllamokat, illetéleg nemzetkdzi intézményeket, amelyek értékpapirjaiba, illetéleg egyéb
pénzpiaci eszkézeibe sajat tbkéjének harmincét szdzalékdt meghaladdan fektetett be, vagy kivan befektetni.

(5) Az eurdpai befektetési alap sajat tékéjének legfeliebb huszondt szdzaléka fektethetd be

al Magyarorszagon székhellyel rendelkezd ugyanazon jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsdtott - a Bizottsdgnak
bejelentett - jelzdloglevélbe, vagy

bl a 85/611/EGK irdnyelv 22. cikk (4) bekezdésének a székhely orszdg jogrendszerébe térténé dtvétele
alapjén engedélyezett, az Eurépai Unié mdsik tagdllamdaban székhellyel rendelkezé ugyanazon kibocsdtd
kétvényeibe, amennyiben a kétvény tipusdat és a kibocsdatd intézmény tipusdat a Bizottsdgnak bejelentették.

(6) Amennyiben egy eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének &t szdzalékdat meghaladd mennyiségben ren-
delkezik az (5) bekezdésben meghatdrozott, egy kibocsatd dltal kibocsdtott kdtvényekkel, e kdtvények Ossze-
sitett értéke nem haladhatia meg az eurdpai befektetési alap sajdat tékéjének nyolcvan szdzalékat.

(7) Azon kollektiv befektetési értékpapirok dOsszesitett értéke, amelyek nem eurdpai befektetési alap, illetd-
leg ennek az Eurdépai Unié mds tagdllamdaban létrehozott megfelelbjének kollektiv befektetési értékpapirja,
nem haladhatja meg az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének harminc szdzalékdt.

(8) Az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének legfeliebb hisz szdzaléka helyezhetd el betétként egy hitel-
intézetnél.

(9) Az eurdpai befektetési alap dltal egy tézsdén kivili szdrmaztatott Ugylet kapcsan egy Ugyféllel kap-
csolatban vdllalt kockdzat nem haladhatja meg

al az alap sajdt tékéjének tiz szdzalékdt, ha az Ugyfél hitelintézet;

b) az alap sajdt tékéjének 6t szdzalékdt egyéb esetben.

(10) Az eurdpai befektetési alap dsszes, szdrmaztatott lgyletbdl szarmazé kockdzata nem haladhatia meg
az alap sajat tékéjét.

(11) A (3), (5), valamint a (8)-(9) bekezdésben meghatdrozott befektetéseket a (2) bekezdésben meghatdro-
zott korldtozds szempontjagbdl nem kell figyelembe venni.

(12) Az eurdpai befektetési alap dltal az egy lgyféllel szemben

al az (1), (2), (8) és (9) bekezdés szerint vdllalt kockdzatok egylttes dsszege nem haladhatia meg az eu-
ropai befektetési alap sajdt tékéjének hisz szdazalékdt,

b) az (1)-(6) és (8)-(9) bekezdések szerint vdllalt kockdzatok egylittes ésszege nem haladhatia meg az eu-
répai befektetési alap sajdt tékéjének harmincét szdzalékat.

(13) A befektetési korlatozdsok szempontjabdl egy Ugyfélnek, illetbleg egy kibocsdtonak kell tekinteni azo-
kat a vdllalkozdsokat, amelyek az Szmt. szerint konszoliddlt beszdmold készitésére kételezettek.

285/B. § (1) Az eurdpai befektetési alap - a (2) bekezdésben foglalt eltéréssel - sajat tékéjének legfeljebb
hasz szdzalékdt fektetheti be egy kibocsdtd dltal kibocsdtott részvénybe, illetéleg hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirba, ha az alapot indexkéveté alapként hoztdk létre a 279. §-ban meghatdrozott feltételekkel.

(2) Amennyiben az indexkdvetd eurdpai befektetési alap olyan index leképezésére jott létre, amelyben egy
kibocsdtd dltal kibocsatott részvény, illetleg hitelviszonyt megtestesité értékpapir sulya meghaladja a hisz

szdzalékot, az alapkezel6 déntése alapjan egy értékpapir esetén az (1) bekezdésben meghatdrozott korlat
harmincét szdzalékra emelhetd.
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286. § (1) Az eurdpai befektetési alapot kezel6 alapkezelé az dltala kezelt eurdpai befektetési alapok port-

jelentds befolydst biztositana az alapkezelé szamdra.

(2) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsdtd szavazati jogot nem biztositd részvényeinek legfeljebb tiz
szdzalékdat szerezheti meg.

(3) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsdté dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapiroknak
legfeljebb tiz szdzalékat szerezheti meg.

(4) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsdatéd dital kibocsdtott pénzpiaci eszk6zok legfeljebb tiz szdzalékdt
szerezheti meg.

(5) Az eurdpai befektetési alap egy kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjainak legfel-
jebb huszonét szdzalékdt szerezheti meg.

(6) A (3)-(4) bekezdésben foglalt korldtozdst nem kell alkalmazni az dllampapirok, az dllam dltal garantdlt
értékpapirok, illetéleg olyan nemzetkdzi intézmények dltal kibocsatott vagy garantdlt értékpapirok és egyéb
pénzpiaci eszkézbk esetében, amelyeknek az Eurdpai Unié legaldbb egy tagdllama tagja.

287.§ (1) Az eurdpai befektetési alap befektetési jegye az Eurdpai Unié valamennyi tagdllamdban forgal-
mazhaté. Az alapkezelé kételes gondoskodni arrdl, hogy az Eurdpai Unié mdsik tagdllamaban megfeleld
forgalmazé  helyek dlljanak rendelkezésre a befektetési jegyek eladdsdra, visszavdsdridsdra, a befektetési je-
gyek tulajdonosai szdmdra térténd kifizetések lebonyolitdsdra.

2) Az alapkezel6 kételes gondoskodni arrdl, hogy az eurdpai befektetési alap kezelési szabdlyzata, az eu-
répai befektetési alap alapkezelGje dltal kézzétett tdjékoztatd és réviditett tdjékoztatd, valamint az éves és
féléves jelentés az adott orszag egyik hivatalos nyelvén vagy az adott orszdg hatdaskorrel rendelkezd hato-
sdgai dltal elismert nyelven a befekteték rendelkezésére dlljon.

(3) Ha egy eurdpai befektetési alap befektetési jegyeit az Eurdpai Unié mdsik tagdllamdban kivdnja for-
galmazni, a befektetési alapkezeld errél értesiti a Fellgyeletet és a mdsik tagdllam hatdskérrel rendelkez6
hatésdgdt. Az Eurdpai Unié mdsik tagdllamdnak hatdskérrel rendelkezé hatésdga szdmdra meg kell kildeni:

al a Feliigyelet igazoldsat arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap eurdpai befektetési alap;

b) az alap kezelési szabdlyzatdt;

c) a tdjékoztatét és a roviditett tdjékoztatot;

d) amennyiben rendelkezésre dll, a legutolsé éves beszdmoldt és az azt kdvetb féléves jelentést; valamint

e) azon megdllapoddsokat, amelyek igazoljdk, hogy a befektetési jegyek forgalmazdsa az adott tagdllam-
ban biztositott.

(4) Az eurdpai befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsa az Eurdpai Unié mdsik tagdllamdban a
(3) bekezdés szerinti értesités elkildését kévetd két hénap elteltével kezdhetd meg, kivéve, ha az érintett
tagdllam hatdskdrrel rendelkezd felligyeleti hatdésaga hatdrozatban dllapitia meg, hogy azok nem felelnek
meg a térvényi elbirasoknak.

(5) Ha egy eurdpai befektetési alap befektetési jegyeit az Eurdpai Unié mdsik tagdllamdaban is forgalmaz-
zdk, vagy egy eurdpai befektetési alapot kezel6 befektetési alapkezelé fioktelepet nyit az Eurdépai Unié ma-
sik tagdllamdban, a Felligyelet és az érintett tagorszdg hatdskérrel rendelkezé felligyeleti hatésdga kélcso-
ndsen megkuldik egymdsnak az adott befektetési alapkezeld tulajdonosdra és vezetésére vonatkozé d&sszes
informdciét, amely elGsegiti az alapkezel6 ellenérzését. A Felligyelet és a hatdskérrel rendelkezd felligyeleti
hatésdgok egyiittmdikddnek annak érdekében, hogy a fogadd orszdg hatdskérrel rendelkezé feltigyeleti hatd-
sdga szdmdra rendelkezésre dlljanak a fogadd orszdg szabdlyainak valdé megfelelés ellenérzéséhez sziiksé-
ges informaciok.

(6) Amennyiben az Eurépai Unié mdsik tagdllamdban székhellyel rendelkez6 befektetési alapkezel6 Magya-
rorszdag teriiletén fidktelepet létesit, a Felligyelet biztositia, hogy az adott tagorszdg hatdskérrel rendelkezé
feligyeleti hatésdga a helyszinen ellendrizhessék az (5) bekezdésben foglalt informdciékat a Felligyelet taje-
koztatdsat kévetben. A Felligyelet az Eurdpai Unié mdsik tagdllama hatdskérrel rendelkezé feliigyeleti haté-
sdgdnak kérésére lefolytatja az ellenbrzést.

288. § (1) Az Eurdpai Unié mdsik tagdllamdban létrehozott eurdpai befektetési alap, vagy annak megfele-
16 kollektiv befektetési forma az dltala kibocsdtott kollektiv befektetési értékpapirt - a Felligyelet el6zetes ér-
tesitésével - Magyarorszdgon forgalomba hozhatja. Ebben az esetben a 252. § rendelkezéseit nem kell al-
kalmazni.

2) Az (1) bekezdésben meghatdrozott esetben a kibocsdtd kételes gondoskodni a forgalmazds feltételei-
nek folyamatos biztositdsdardl, illetéleg arrdl, hogy a kezelési szabdlyzat, a tdjékoztatd, a rendszeres és
rendkiviili jelentés a Fellgyelet dltal elfogadott nyelven a befektet6k rendelkezésére dlljon. A kibocsdté a
forgalmazas feltételeirdl koteles hirdetményben tdjékoztatni a magyarorszdgi befektetéket, tovdbba a forgal-
mazds feltételeinek biztositdsat a Felligyeletnek is kételes igazolni.
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(3) A Felligyelet a részére megkdildétt értesités kézhezvételét kdvetd két honapon belil a forgalmazds
megkezdését megtilthatja, ha nem Idtja biztositottnak a feltételek meglétét, igy kilonésen a befektet6k meg-
felel6 tdjékoztatdsat.

(4) Amennyiben a Felligyelet a (3) bekezdés szerint rendelkezésére dllé6 két honapos idészak lejartdt meg-
el6zéen hatdrozatban megdllapitia a forgalmazds feltételeinek meglétét, a kérelmez6 a megfelel6ségrél sz6l6
hatdrozat kézlését kdvetben akkor is elkezdheti az dltala kibocsdtott kollektiv befektetési értékpapir forgal-
mazdsat, ha a (3) bekezdésben foglalt két hénapos idészak még nem jart le.

(5) A Fellgyelet a folyamatos forgalmazdst felfiggeszti ha az nem felel meg a (2) bekezdésben el6irt
szabdlyoknak. A Felligyelet a folyamatos forgalmazdst megtilthatia, ha a felfiiggesztést kévetéen harminc
napon belil a folyamatos forgalmazds feltételei nem dlinak helyre, illetve amennyiben mdsodik izben ker(l-
ne sor a forgalmazds felfliggesztésére.

Szdrmaztatott Ggyletekre vonatkozo szabalyok

272.§ (1) Az alapkezel6 a befektetési alap nevében szdrmaztatott Ugyletet kizardlag a kezelési szabdlyzat-
ban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kéthet, befektetési eszkdzre, devizara, illetve ingat-
lanra.

2) Az alapkezel6 a befektetési alap nevében csak olyan szdrmaztatott (gyletet kéthet, amely

al csékkenti az egyes befektetésekbdl fakadd kockdzatokat (fedezeti tgylet),

b) csbkkenti az alap befektetési céljainak megfelel6 portfélié kialakitasanak kéltségeit (portfdlié hatékony
kialakitdsa),

c) kockdzatmentes bevételt eredményez (arbitrdzs), vagy

dl nyitott szdarmaztatott lgylet lezdrdsat eredményezi.

(3) A tbézsdén kivili szarmaztatott Ggylet lejérata nem haladhatia meg a hatdrozott futamidejl alap hat-
ralévé futamidejét.

(4) A befektetési korldtokat az egyes értékpapirok 273. § szerinti nettd pozicidjdra kell vonatkoztatni.

(5) A befektetési korldtoknak valé megfelelés szempontjabdl az értékpapirra, illetve indexre kotdtt hatdr-
idés Ugyleteket az alapul szolgdld eszkéz piaci drfolyamdn, az opcids szerzédéseket pedig az alapul szolgd-
16 eszkdz piaci drfolyama és az opcié deltatényezdjének szorzatdn kell figyelembe venni.

(6) Az Osszetett szdrmaztatott Ugyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

(7) A tbzsdei hatdridés Ugyleteket és a t6zsdén kivili hatdridds Ugyleteket az alapul szolgdldé eszkéz és
az gylet dltal generdlt fiktiv vagy valdés pénzdramlds ésszetételeként kell kezelni.

(8 A nem forintban denomindlt poziciékat az alapkezelési szabdlyzatban meghatdrozott drfolyamon fo-
rintra dtszamitva kell figyelembe venni.

273.§ (1) A devizdk, az azonos jogokat megtestesité értékpapirok, valamint az azonos devizdra, illetve be-
fektetési eszkdzre és lejdratra szo6lé hatdridés Ugyletek, opcidk, opciés utalvdnyok hossz( (révid) pozicidinak
a révid (hosszu) pozicidkkal szembeni tébblete az adott befektetési eszk6z nettd pozicioja.

2) A befektetési alapkezeld az alap devizdban, illetve befektetési eszkézben meglévé nem szdrmaztatott
tatott poziciéjdval szemben, valamint a szdrmaztatott - ugyanazon alapul szolgdld eszk6zben meglévé -
hosszi és révid pozicibkat egymdssal szemben nettdsithatja.

(3) Ugyanazon alapul szolgdld értékpapiron meglévd pozicidk az alabbi feltételek egyidejl teljesilése ese-
tén nettosithatok:

1. az értékpapirok kibocsatdi, a névleges kamatldb, a lejdrat idépontja megegyeznek, és

2. az értékpapirok ugyanazon devizdban denomindltak.

(4) Az dtvdlthatd értékpapir pozicidja nem nettdsithatd olyan értékpapir ellentétes pozicidjdval, amelyre az
értékpapir dtvalthato.

(5) A befektetési alap netté pozicidjat devizanemenként is meg kell dllapitani. A netté nyitott deviza pozi-
ci6 a kovetkez6 elemek egylttes dsszege:

al a nem szdrmaztatott Ggyletekbdl eredd pozicio,

bl a nettdé hatdridds pozicié (a hataridSs devizaligyletek alapjan fenndllo kdvetelések és fizetési kitelezett-
ségek kézétti kiulonbség, ideértve a tbézsdei hatdridés devizaligyletek és a deviza swap (gyletek tékedssze-
gét is),

c) a felmerilt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiaddsok,

d) az ugyanazon devizdra kotétt opcids Ugyletek nettd delta kockdzata (A nettd delta kockdzat a pozitiv
és a negativ deltakockdzatok abszolit értékének kilénbsége. Valamely opciés Ugylet delta kockdzata az
alapul szolgdlé deviza piaci értékének és az opcié delta tényezdjének szorzata),

e) egyéb, devizdban denomindlt opcidk piaci értéke.

(6) Az indexre sz0l6 szdrmaztatott Ugylet nettdsithaté az indexkosdrban szereplé értékpapirokkal, ha az
értékpapirok ésszetétele legaldbb nyolcvan szdzalékban fedi az indexkosdr Osszetételét.

(7) A szdllitdsi kotelezettséggel vagy annak vevs dltal vdlaszthatd lehetéségével jaré révid pozicié nem
nettésithatd nem-szdllitdsos szdrmaztatott hosszu poziciéval.
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(8) A hitelfelvétel 6vadékdul szolgdlé vagy kélcsénadott értékpapirok nem nettésithatok szdrmaztatott ro-
vid poziciéval.

274.§ (1) A 278. §-ban foglalt kivétellel az alapkezel6 nem kéthet a befektetési alap javdra olyan lgyle-
tet, amely a 273. § szerinti nettdsitdsi szabdlyok alkalmazdsdaval révid nettd poziciét eredményezne, kivéve
az értékpapirok egyedi kockdzatdra a 273. § (6) bekezdése szerint vdllalt révid netté poziciot.

2) A befektetési alapnak folyamatosan rendelkeznie kell a szdrmaztatott hosszi pozicidi ésszesitett kétési
drfolyama és a mdr befizetett vdltozdletét kilénbsége szdz szdzalékanak megfelelé beszdmitdsi értékd likvid
eszkdzzel, a befektetési jegyek visszavdltdsat biztosité likvid eszkézékén felil. A beszdmitdsi érték a
latraszolé vagy legfeljebb harminc napra lekététt bankbetét esetén megegyezik a betét Gsszegével, egyéb
likvid eszkdz esetén pedig a likvid eszk6éz piaci értéke nyolcvanét szdzalékdval.

(3) Az alapkezelé az alap nevében csak abban az esetben kéthet kétvényen, illetéleg kamatldbon alapuld,
a 272. § (2) bekezdésének b)-c) pontja szerinti szdrmaztatott Ugyletet, ha az alap kezelési szabdlyzata kor-
latozza az alap portféliéja maximdlis hdatralévé dtlagos futamidejét. Az alap portféliéjanak dtlagos hdtralévé
futamideje a szdrmaztatott Ugyletek figyelembevételével sem haladhatia meg a kezelési szabdlyzatban meg-
hatdrozott értéket.

(4) A szdrmaztatott Ugyletek nem nettdsitott, dsszesitett - a kezelési szabdlyzat szerint szamitott - piaci
értéke nem haladhatia meg az alap sajdt tékéjének a harminc szdzalékadt.

(5) A (4) bekezdés szerinti korldtba nem szdmitandd bele

al az drfolyamkockdzat csokkentésére kététt szdrmaztatott Ugylet;

bl a hitelintézettel dllampapirra koététt repdugylet.

Szdrmaztatott Gigyletekbe befektet6 befektetési alapra vonatkozo eltéré szabdlyok

Erintett: Alap: Budapest Abszol(t Hozam Alap

278. § (1) Szdrmaztatott Ugyletekbe fektet6 befektetési alap nevében fel kell tintetni a ,szdrmaztatott alap”
elnevezést.

(2) Szdrmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési alap javdra és terhére az alapkezelé a 267. §-ban felso-
rolt eszkdzokén tal tézsdei drualapl szdrmaztatott lgyletet is kdthet. Az ennek keretében létrejétt Ugylet
ugyanakkor nem zdrulhat fizikai teljesitéssel vagy kézraktdriegy dtaddsaval.

(3) Szdrmaztatott (gyletekbe befektetd befektetési alap esetében nem kell alkalmazni a 271. § (10) be-
kezdésében, a 272. § (2)-(3) bekezdésében, a 273. § (7) bekezdésében és a 274. § (1)-(4) bekezdésében fog-
laltakat.

(4) A szarmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési alap esetén a 273. § (1) bekezdése szerinti netté pozi-
ciok abszolit értékeinek Gsszege nem haladhatia meg az aldbbiak szerint szdmitott korldtok egyikét sem:

al a szdrmaztatott Ugyletek nettd pozicidit a 3. szami mellékletben meghatdrozott szorzéval korrigdlt ér-
téken figyelembe véve az alap sajdt tékéjének kétszeresét,

bl a szdrmaztatott Ugyletek nettd pozicidit a 3. szdmu melléklet szerinti korrekcié nélkil szdmitott értéken
figyelembe véve az alap sajat tékéjének nyolcszorosat.

(5) A szdrmaztatott Ugyletekbe fekteté befektetési alap szdrmaztatott Ugylet, illetve kdlcsonvett értékpapir
eladdsa Utjan nettdé eladdsi poziciét vehet fel.

(6) Ha a szdrmaztatott Ugyletekbe fektet6 befektetési alap esetén az értékelési darak vdltozdsa vagy a
visszavdltasok kovetkeztében a befektetési alapban valamely portfélidelem ardnya jelentésen (t6bb mint hu-
szonbt szdzalékkal) meghaladja a térvényi elbirdst, az alapkezel6 kételes hdrom napon belil legaldbb a
térvényben megengedett szintre csékkenteni az adott portfélidelem ardanyat.

(7) Az e tdrvényben meghatdrozott befektetési korldtozdsokat a netté eladdsi poziciok abszoldt értékére is
alkalmazni kell.
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VIIl. MELLEKLET

A  TAGALLAMOK, ILLETOLEG NEMZETKOZI INTEZMENYEK, AMELYEK
ERTEKPAPIRJAIBA, ILLETOLEG EGYEB PENZPIACI ESZKOZEIBE AZ EUROPAI
ALAPOK TOKEJUKNEK HARMINCOT SZAZALEKAT MEGHALADOAN FEKTETTEK BE,
VAGY KiVANNAK BEFEKTETNI.

Tagallamok Nemzetkozi intézmények
Ausztria A torvény és az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott
Belgium jogszabdlyok alkalmazdsaban nemzetkdzi pénzigyi intéz-
Bulgaria ménynek mindsdil:
Ciprus 1. az Afrikai Fejlesztési Bank,
Cseh Koztdarsasdg 2. az Amerika-kozi Befektetési Tarsasdg,
Ddnia 3. az Amerika-kozi Fejlesztési Bank,
Egyesdult Kiralysag 4. az Azsiai Fejlesztési Bank,
Esztorszdg 5. az Eurbépai Beruhdzdsi Alap,
Finnorszdg 6. az Eurépai Beruhdzasi Bank,
Franciaorszdg 7.az Eurbpai Kézdsség,
Gorogorszdag 8. az Eurépa Tandcs Fejlesztési Bankja,
Hollandia 9. az Eurépai Ujjéépitési és Fejlesztési Bank,
irorszag 10. az Eszaki Beruhdzési Bank,
Lengyelorszdg 11. a Fekete-tengeri Kereskedelmi és Fejlesztési Bank,
Lettorszdg 12. a Karibi Fejlesztési Bank,
Litvdnia 13. a Kdzép-amerikai Gazdasdgi Integrdcios Bank,
Luxemburg 14. a Nemzetkozi Beruhdzdsbiztositdsi Ugynokség,
Magyarorszdg 15. a Nemzetkozi Fizetések Bankja,
Mdlta 16. a Nemzetkozi Pénziigyi Tarsasdg,
Németorszdag 17. a Nemzetkozi Ujjéépitési és Fejlesztési Bank,
Olaszorszdg 18. a Nemzetkozi Valutaalap.
Portugdlia
Romania
Spanyolorszag
Svédorszdg
Szlovékia
Szlovénia
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IX. MELLEKLET

A GE MONEY ABSZOLUT KOTVENY ALAPOK ALAPJA ERTEKPAPIR ALLOMANYABAN
25% RESZESEDEST MEGHALADO ERTEKPAPIROK RESZLETES BEFEKTETESI
POLITIKAJA, MUKODESI KOLTSEGEI, KOCKAZATAI

Meghatdarozdsok (Franklin Templeton dltal kezelt befektetési alapok esetében):

Tdarsasag:
Neve: FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS Société d'investissement & capital variable
Székhely: Registered office: 26, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg; Grand Duchy of Luxembourg; R.C.S. Luxembourg B 35 177

Kategoria: befektetési alap sorozat

Torvény: kozos befektetési vallalkozasok (SICAV) meghatdrozdsairdl sz6l6 Luxemburgi Nagyhercegi szabdlyozds

Befektetési célok és politikak

A Tdrsasdg célja, hogy a befektetdk részére olyan Alapok gazdag vdlasztékat kindlja, amelyek vildgszerte az dtruhdz-
hato értékpapirok széles skaldjdba eszkozolnek befektetéseket, és amelyek lehetévé lehetévé teszik tobbfajta befekte-
tési cél, tobbek kdzott a tékendvekedés és jovedelemszerzés elérését.. A Tarsasdg dltaldnos célja, hogy diverzifikacié
Gtjan megprébdlja csokkenteni a befektetési kockdazatot, és a Befektetk részére biztositsa mindazon elénydket, ame-
lyeket a Franklin Templeton Investments sikeres és az elmdlt idészak teljesitményét igazold befektetés-kivalasztdsi
modszerek révén a portfolié szdmukra nydjthat. A D mellékletben részletesen kifejtésre kerdlt, , egy Alap kizdrélag a
sajat eszkdzeiért és kotelességeiért vonhato felelésségre.

A befektetSk azon tipusanak meghatdrozasa, akiknek az egyes befektetési alapokat ajanljuk, bévebben ezen rész
E) mellékletében taldlhato.

Mindegyik Alap jogosult befektetni ,Uj kibocsdatdsd” értékpapirokba, portfoliéjukbdl értékpapirkdlcsont nydjtani, illetve
kolcsont felvenni a Tarsasdg befektetési szabdlyzatdnak keretein belll (lasd B melléklet). A fentieken tilmenden a Tdr-
sasdg, befektetési szabalyzatanak megtartésdval a hatékony portfolibkezelés érdekében és piaci vagy devizadrfolyam
kockdzat ellen jogosult az egyes Alapok javara szabvdnyositott (futures) pénzigyi hatdridés kontraktusokat kétni,
(b8vebben a B mellékletben kifejtve). Emellett a Térsasdg befektetési céljaival dsszhangban fedezeti stratégidk - devi-
zaopcidk, szabvdnyositott (futures) és nem szabvdnyositott (forward) hatdridés Ugyletek - alkalmazdsdval térekedhet
kilonboz6 Alapjai eszkozértékének megdrzésére és ndvelésére. Lehetdség van az Alapokban likvid eszkdzok beruhd-
zdsdra is abban az estben, ha a portfélié menedzser eléreldthatéan magasabb hozam elérést ldtja ebben, illetve ked-
vezétlen piaci, gazdasdgi, politikai vagy egyéb korllmények kivédését latja ezdltal biztositottnak., . Kivételes piaci
korllmények esetén, kizarélag ideiglenes jelleggel, az Alapok nettd eszkdzértékének 100%-at lehet likvid eszkozokbe
fektetni, figyelembe véve a kockdzatmegosztds elvét. Likvid eszkdznek mindsil a készpénzletét vagy a révid lejératd
pénzpiaci eszkoz. Az aldbbiakban leirt befektetési politikdk és célok az adott Alap Alapkezel6jére nézve kotelezdek.:

TEMPLETON GLOBAL BOND ALAP

Az Alap elsédleges befektetési célja, dvatos befektetéskezelés mellett, a befektetés teljes megtérilésének maximaliza-
Idsa, a kamatjévedelmek, a tékendvekedés és az drfolyamnyereségek kombindcidjabdl.

Az Alap ezt a céljgt azzal probdlja elérni, hogy elsédlegesen fix és valtozd kamatozdsd, hitelviszonyt megtestesitd ér-
tékpapirokbdl és kormdnyzati, a kormdényzattal kapcsolatos vagy vdllalati kibocsétok fizetési kotelezettségeibdl dlld
portfoliéba fektet be vildgszerte. Az Alap, a befektetési korlatozdsok fuggvényében, befektethet barmely orszdg eszko-
zeihez vagy valutdihoz kapcsolédd értékpapirokba vagy strukturdlt termékekbe is. Az Alap megvasarolhatja
szupranaciondlis szervezetek fizetési kotelezettségeit is, ha azokat tobb nemzeti kormdny muikodteti vagy tdmogatja,
amilyen példdul a Nemzetkozi Ujjéépitési és Fejlesztési Bank, vagy az Eurépai Beruhdzdsi Bank.

Az Alap a teljes nettoeszkdzértékének maximum 10%-at tarthatja nem-teljesité értékpapirokban. Az Alap hasznalhat
pénzlgyi derivativ eszkdzoket is befektetési célokbdl. Ezek a pénziigyi derivativ Uigyletek szabdlyozott piacokon és nem
szabvdényositott (t6zsdén kivili) szerz6dések keretében is kerlilhetnek megkotésre, és tartozhatnak ide tobbek kdzott
swap (mint példdul credit default swap vagy total return swap), forward és cross forward, futures Gzletek (beleértve az
dllampapirokon lévé Ugyleteket is), valamint opcids Uzletek is. Az ilyen pénzigyi derivativ eszkdzok haszndlata ered-
ményezhet negativ kitettséget specifikusan hozamgérbén/ durdcién vagy valutdban.
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Az Alap mind USA dolldrban, mind nem USA dolldrban kibocsdtott kamatozo értékpapirokat, és fizetési kotelezettsége-
ket vésdrolhat, és tarthat tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokat is, amennyiben ezek az értékpapirok egy el-
s6bbségi részvény vagy fizetési kotelezettség atvaltdsabol vagy kicserélésébdl szdrmaznak.Feltorekvé piaci orszdgok,
pénzlgyi szdrmazékos eszkdzok, nem-befektetési fokozatl értékpapirok és a nem-teljesité értékpapirok nagyobb
kockdazatot hordoznak, amirél bévebben a Tdjékoztatd ,Kockdzati megfontoldsok” cimd részében olvashatnak.

Az Alap elsédleges pénzneme az USA dolldr.

TEMPLETON GLOBAL TOTAL RETURN ALAP

Az Alap elsédleges befektetési célja, korlltekintd befektetéskezelés mellett, a befektetés teljes megtériilésének maxi-
malizéldsa, a kamatjovedelmek, a tékendvekedés és a devizanyereségek kombindcidjaval.

Rendes piaci feltételek kozott az Alap fix és valtozd kamatozdsu, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbol és kor-
madnyzati, a kormdnyzattal kapcsolatos vagy véllalati kibocsatok fizetési kotelezettségeibdl dllé portfoliéba, valamint
bizonyos pénzlgyi derivativ eszkdzokbe fektet be vildgszerte.

Ezek a pénzlgyi derivativ Ugyletek szabdlyozott piacokon és nem szabvdnyositott (t6zsdén kivili) szerzédések kereté-
ben is kertlhetnek megkdtésre, és tartozhatnak ide tobbek kdzétt swap mint példdul credit default swap vagy total
return swap), forward és cross forward, futures Uzletek (beleértve az dllampapirokon 1évé lgyleteket is), valamint opci-
0s Uzletek is. Az ilyen pénzlgyi derivativ eszkdzok haszndlata eredményezhet negativ kitettséget specifikusan hozam-
gorbén/ durdcion vagy valutdban.

A befektetési korldtozdsoktol fliggéen az Alap mind értékpapirokba, mind strukturalt termékekbe is befektethet, ahol
az értékpapir egy olyan masik értékpapirhoz kapcsolédik vagy értéke olyan mdsik értékpapirtél figg, amely kilonbozé
eszkdzokhoz vagy egyes orszdgok devizdihoz kapcsolédik. Konkrétabban, az Alap megvdsdrolhatja kormdnyok és
szupranaciondlis szervezetek fizetési kotelezettségeit, amennyiben azokat tébb nemzeti kormdny hozta létre, vagy
azok tdmogatdasaban részesilnek. Az Alap jelzdlog- és eszkdzfedezet( értékpapirokat, atvalthatd kétvényeket is vésd-
rolhat.

Az Alap USA-beli és nem USA-beli kibocsatok dltal kibocsdtott befektetési fokozatl és nem befektetési fokozatd érték-
papirokba fektethet be, beleértve a nem-teljesité értékpapirokat is. Az Alap fektethet nettd eszkozértékének 10%-ig
AEKBV és UCls befektési jegyekbe.

Az Alapba beérkezé és onnan kiaramlé cash flow hathatoés kezelése érdekében az Alap vehet és eladhat szabvanyosi-
tott pénztgyi hatdaridés kontraktusokat vagy ilyen kontraktusokra vonatkoz6 opcidkat. Az Alap az USA Kincstdri érték-
papirjaira vonatkozé szabvdnyositott hataridés kontraktusokat felhaszndlhatja a kamatldbakkal és mds piaci ténye-
z6kkel kapcsolatos kockdzat kezelésének elésegitésére, a likviditds novelésére és annak elérésére, hogy a beérkezd
készpénzt gyorsan és hatékonyan fektethesse be az értékpapirpiacon, vagy - ha a készpénzre szlikség van a tulajdo-
nosok visszavdsdrldsi igényléseinek teljesitéséhez - az Alap eszkdzeit a piacnak vald kitettség aldl kivonjdk. Az Alap
jelzdlogpapirok dollérjainak forgatdsdban is részt vehet (mortgage dollar roll). Kiegészitésképpen az Alap kitettséget
szerezhet a hitelpapirok piaci indexeivel szemben azdltal, hogy indexalapu pénzigyi szarmazékos termékekbe és hitel-
nemteljesitési csereligyletekbe fektet be.

Feltorekv® piaci orszdgok, pénzigyi szdrmazékos eszkdzok, nem befektetési fokozatd értékpapirok és a nem-teljesitd
értékpapirok nagyobb kockdzatot hordoznak, amirdl bévebben a Tdjékoztatd ,Kockdzati megfontoldsok” cimd részé-
ben olvashatnak.

Az Alap elsédleges pénzneme az USA dolldr.

Alapkezeldi és Forgalmazdi dijak rendszere
Alapkezel6i dijak

Az Alapkezeldk a Tarsasdgtol havi dijazast kapnak, amely az egyes Alapoknak az adott évre sz616, végleges napi nettd

- Templeton Globalis Kétvényalap 0.75%
- Templeton Globadlis Teljes Megtérulés Alap 0.75%

Alapoknak az adott évre sz616, végleges napi nettd eszkozértékén alapuld szdzalékos ardnynak felel meg, amint azt az
F melléklet ismerteti.

Az Alapkezeldk alkalmanként alapkezelési dijuk egy részét a kilonféle alforgalmazdknak, kdzvetitéknek, kereskeddk-
nek és/vagy intézményi befektetéknek kifizethetik.
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Az ilyen kifizetésekb6l kompenzdljék az al-forgalmazdkat, az Uzletkdtéket vagy mds kdzvetitét, akik forgalmazdsi, vagy
mds tipusu szolgdltatdsokat teljesitenek a tulajdonosok részére, ideértve, de nem 6sszekapcsolva ezzel a kommunikd-
cidhoz tartozd informdcidszolgdltatdst a tulajdonosok részére, a tranzakcié lebonyolitdst, vagy mds tulajdonosi
és/vagy adminisztrativ szolgdltatdst. Barmely ezzel kapcsolatos tovdabbi informdcidigénnyel a tulajdonos a hozzd tar-
tozé kozvetitdéhoz fordulhat.

A lehet6 legjobb teljesitésre térekedve a Tarsasdg szémdra végzett portfolidval kapcsolatos lgyletek brokeri jutalékait
az Alapkezeldk olyan broker-keresked6khoz irdnyithatjdk, a nekik megklldott elemzési szolgdltatdsaik elismeréseként,
valamint az ilyen bréker-kereskeddk dltal a megbizdsok teljesitése sordn nydjtott szolgdltatdsokra valé tekintettel. A
befektetési elemzések és tdjékoztatds, valamint a kapcsoldédd szolgdltatds az Alapkezelék szdmdra lehetévé teszi,
hogy sajat kutatdsi és elemzési tevékenységlket ezekkel kielégitsék, és hozzdférést biztosit szdmukra olyan vélemé-
nyekhez és informdcidkhoz, amelyek mds cégek munkatdrsaitédl és elemzési szakembereitél szdrmaznak. Az ilyen szol-
gdltatdsok nem tartalmazzdak az Alapkezel6k dltal fizetett utazdést, elszalldsoldst, , az dltalédnos igazgatdssal kapcsola-
tos drukat és szolgdltatasokat, az dltaldnos irodai berendezéseket vagy helyiségeket, a tagsdagi dijokat, az alkalmazotti
fizetéseket vagy a kozvetlen pénzkifizetéseket.

A Portféli6 menedzserek kizardlag akkor kdthetnek jarulékos dij egyezményt olyan brokerekkel , kereskeddkkel, -
amelyek szervezetek és nem magdanszemélyek,- amennyiben ebbdél kbzvetlen és meghatdrozhatd elény szdrmazik a
Portféliéenedzserek tgyfelei szamdra, a Tarsasdgot is beleértve, és amennyiben a Portfélibenedzserek meggydzddtek
arrél, hogy a specidlis jutalékot eredményezé Ggyleteket jéhiszemlen kototték, a vonatkozé szabdlyozoi kdvetelmé-
nyeket szigorian betartva, és a Tarsasdg legjobb érdekei szerint eljdrva. A Portféliomenedzser minden ilyenfajta meg-
dllapodést a legjobb piaci gyakorlatnak megfeleld feltételek szerint koteles megkotni. A specidlis jutalék alkalmazdsat
az id6szaki jelentésekben fel kell tintetni.

A vdllalati dokumentumokban és/vagy elektronikus médidban feltlintetett fent emlitett ide kapcsolédé alapkezeléi
dijakat , karbantartdsi dijakat és bizonyos sorozatokndl jelenlévé forgalmazasi dijakat(bévebben a kévetkezd részben
kifejtve) dssze kell kapcsolni, és ,éves kezelési dijként” kell kifejezni az adminisztréciot és az dsszehasonlitast megkony-
nyebbitendd célbél.

A befektetési jegyek kategdridi - Ertékesitési dijstruktira

A kategoridju befektetési jegyek

Az elsé értékesitést terheld dij

egy, a teljes befektetett 6sszegre vonatkozd, legfeljebb 6,50%-0s, az elsd értékesitést terheld dijat. Ez a maximdlt dij -
feltételezve, hogy mds dijak vagy koéltségek nem alkalmazanddk - a megszerzendd befektetési jegyek Osszesitett drfo-
lyamdnak hozzavetdleg 6,95%-at teszi ki, és ebbdl a dijbdl a Vezetd Forgalmazod teljesithet kifizetéseket az
alforgalmazéknak, kozvetitéknek, kereskedéknek és/vagy szakmai befektetéknek, amelyek kozott szerepelhetnek a
Franklin Templeton Investments csoport tagjai. Az elsé értékesitést terheld dijtél a Vezetd Forgalmazé teljes egészében
vagy részben eltekinthet akar egyes befekteték vagy a befektetdk bizonyos csoportjai tekintetében. A befektetett dsz-
szeg egyenlegét aztan, az érvényesitendd, az elsé értékesitést terheld dij levondsa utdn, a vonatkozd Alap befektetési
jegyeinek vésarlasara hasznaljak fel.

Ha bérmely orszdgban, ahol a befektetési jegyeket felkindljak, a helyi térvény vagy gyakorlat az egyes vasarldsi meg-
bizdsokra a fent jelzettnél alacsonyabb értékesitési dijat vagy eltéré maximdlt 6sszeget kovetel meg vagy enged meg,
kedbket és/vagy szakmai befektetéket felhatalmazhatjo az A kategéridju befektetési jegy eladdsdra ebben az orszdg-
ban, a fent megnevezett, érvényesitendd arfolyamndl alacsonyabb teljes dron, de az adott orszdg joga vagy gyakorla-
ta szerint megengedett 6sszegeknek megfelelen.

Kilépési dij (Contingent Deferred Sales Charge, ,,CDSC”)

utdn az alforgalmazéknak, kozvetitéknek, kereskedéknek és/vagy szakmaibefektetoknek fizetett jutalékok visszaszer-
zése érdekében a befektetéstdl szdmitott 18 hdnapon belll tortént néhdny visszavdltésra 1,00%-o0s mértékli CDSC
vonatkozik. Ez a dij a visszavdltott befektetési jegyek (az Ujrabefektetett osztalékfelosztdsok nélkiul szamitott) értéke és
az ilyen befektetési jegyek teljes kdltsége kdzil az alacsonyabbiknak az 1,00%-a, és azt a Vezetd Forgalmazd kapja
meg. Ennek a dijnak a kiszdmitdsa ugyanugy torténik minden befektetési jegy kategéria esetében, ami alél az alkal-
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Kezelési dij

A fent emlitett dijakon kivil évente meghatdrozott szdzalékig terjedd kezelési dijat a mindenkori dtlagos nettd
eszkozértékbd levonva a Vezetd Forgalmazdnak megfizetnek, a Tulajdonosokkal valé kapcsolattartds és a befektetési
jegyek adminisztracidja kapcsdn a Vezetd Forgalmazondl felmerlt raforditdsok megtéritése céljabol. Ezt

a dijat napi szinten hatdroljdk el, és levondsa illetve kifizetése a Vezet6 Forgalmazd szémdra havonta

torténik.

A kulonboz6 alapokndl a kovetkezd kezelési dijat kell fizetni:

- Templeton Globdlis Kétvényalap legfeljebb 0,30%

- Templeton Globalis Teljes Megtériilés Alap legfeljebb 0,30%

| kategoridju befektetési jegyek

ajanldsainak meghatdrozdsa szerinti intézményi Befektetéknek ajénlhatjék fel, elére, meghatdrozott kdrdlmények
kozott, meghatdrozott orszdgokban és/vagy meghatdrozott alforgalmazékon keresztll torténd forgalmazdsra
és/vagy szakmaibefektetéknek, a Vezet6 Forgalmazé beldtdsa szerint, amely esetben az ehhez a Téjékoztatéhoz csa-
tolt esetleges helyi melléklet vagy forgalombahozatali tajékoztato, -ideértve a vonatkozé kozvetitdk dltal haszndltat is-,

s

fektetési jegyek vasarldsdra sem CDSC, sem kezelési, forgalmazdsi vagy szolgdltatdsi dij nem vonatkozik. Az | kategé-
ridja befektetési jegyeknél kdvetelmény az 5 000 000 USA dolldros minimdlis indulé befektetés, amely részben vagy
egészben, a Vezetd Forgalmazo beldtdsa szerint elengedhetd .

N kateg6ridjua befektetési jegyek

Ujbdl befektetett osztalékok vonatkoznak), meghatdrozotts orszdgokban és/vagy meghatdrozott alforgalmazdkon,
keresked6kon és/vagy szakmai Befektetékon keresztil torténd forgalmazdssal, a Vezeté Forgalmazd beldtdsa szerint,
amely esetben ennek a Tajékoztatonak az esetleges melléklete vagy a forgalombahozatali tdjékoztatd anyagi,- ideért-
ve a vonatkozd kozvetiték dltal haszndltat is-, utalni fog az N kategéridju befektetési jegyek jegyzésének lehetéségére
és feltételeire.

Az elsé értékesitést terhelo dij

Az N kategéridju befektetési jegyek felajénldsa a vonatkozd nettd eszkdzérték alapjan torténik, amihez hozza kell adni
egy, a teljes befektetett 6sszegre vonatkozd, legfeljebb 3,00%-0s, az elsd értékesitést terheld dijat. Ez a maximdlt dij -
feltételezve, hogy mds dijak vagy koéltségek nem alkalmazandédk - a megszerzendd befektetési jegyek Osszesitett drfo-
lyamdnak hozzavetdleg 3,09%-at teszi ki, és ebbdl a dijbdl a Vezetd Forgalmazd teljesithet kifizetéseket az
alforgalmazoknak, kozvetitéknek, kereskeddknek és/vagy szakmai befektetéknek, amelyek kézott szerepelhetnek a
Franklin Templeton Investments csoport tagjai. Az elsé értékesitést terhelé dijtél a Vezetd Forgalmazd teljes egészében
vagy részben eltekinthet akdr egyes befekteték vagy a befektetdk bizonyos csoportjai tekintetében. A befektetett 6sz-
szeg egyenlegét aztan, az érvényesitendd, az elsé értékesitést terheld dij levondsa utdn, a vonatkozd Alap befektetési
jegyeinek vasdrldsdara hasznadljak fel. Ha bdrmely orszdgban, ahol a befektetési jegyeket felkindljak, a helyi torvény
vagy gyakorlat az egyes vésarlasi megbizasokra a fent jelzettnél alacsonyabb értékesitési dijat vagy eltéré maximalt

tetési jegy eladdsdara ebben az orszagban, a fent megnevezett, érvényesitendd drfolyamndl alacsonyabb teljes aron,
de az adott orszdg joga vagy gyakorlata szerint megengedett 6sszegeknek megfeleléen.

Forgalmazdsi dij

legfeljebb évi 1,25%-d4t kitevé forgalmazdsi dij vonatkozik, amelyet levonnak és a Vezeté Forgalmazdnak megfizetnek,
a Tarsasdg szdmdra végzett forgalmazdsért és a Tulajdonosokkal valé kapcsolattartdsi szolgdltatdsokért. Ezt a dijat
napi szinten hatdroljék el, és levondsa illetve kifizetése a Vezetd Forgalmazé szamdra havonta torténik.

A Vezet6 Forgalmazé a forgalmazasi dij egy részét idészakosan kifizetheti alforgalmazdknak,
kozvetitdknek, kereskeddknek, befektetéknek, vagy befektetbk sajétos csoportjainak.

Tovabbi tarsasdgi dijak és koltségek

A befektetési jegyek Vezetd Forgalmazdja a Templeton Global Advisors Limited, egy a Bahamdkon bejegyzett tdrsasag.
A Vezet6 Forgalmazo jogosult lehet arra, hogy a teljes befektetett 6sszegre vonatkoztatva legfeljebb 6,50%-0s, esetle-
gesen érvényesitendd, az elsé értékesitést terheld dijat kapjon. Az elsd értékesitést terheld dij semmiképpen nem ha-
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ladhatja meg azt a mértéket, amelyet bdrmely olyan orszag torvényei, szabdlyozdsai és gyakorlata megenged, ahol a
befektetési jegyek értékesitésére sor kerul.

A Vezet6 Forgalmazo szerz6déses megdllapoddsokat kéthet kilonféle alforgalmazokkal, kbzvetitGkkel, kereskedokkel
és/vagy szakmaibefektetokkel a befektetési jegyek forgalmazdsdra, az Amerikai Egyesult Allamok tertletén kivdil.

A kilonb6z6 al-forgalmazok, Uzletkdték vagy mds kozvetitdk részére fizetett dijak és jutalékok a kezelési, szolgdltatdsi
vagy mds hasonl6 dijakbdl élinak, amik dltaléban a f6 forgalamzo részére fizetnek, ha ezen kifizetések hozzajarulnak a
forgalmazds vagy mds tulajdonosok szamdra nydijtott szolgdltatas minéségének javuldsahoz, beleértve, de nem 6sz-
szekapcsolva ezzel a kommunikdcidhoz tartozd informdciészolgdltatdst a tulajdonosok részére, a tranzakcioé lebonyo-
litdst, vagy mds tulajdonosi és/vagy adminisztrativ szolgdltatdst.

A Tdrsasag szédmdra a Tdrsasdg Letétkezelbjeként nylijtott szolgdltatdsok dijazdsaképpen a J.P. Morgan Ban Luxem-
bourg S.A. éves dijat kap, amely a Tarsasdg kilonb6zé Alapjai dltal eszkdzok befektetések jellegétdl fligg, a kulonbdzd
Alapok eszkozeinek nettd eszkdzértékéhez képest 0,01%-t6l 0,14%-ig terjedd tartomdnyban. Az ilyen dij kiszamitdsa és
elhatdaroldsa naponta, kifizetése pedig havonta, utélag térténik, a Tarsasdag részérdl a Letétkezelbnek.

A Franklin Templeton International Services S.A., mint Ugyndk (aki a befektetési jegyeket nyilvéntartja, transzferdlja,
adminisztrélja (Registrar and Transfer,Corporate, Domiciliary and Administrative Agent)), javadalmazdasként egy maxi-
mdlt éves dijat kap, amelynek mértéke a Tarsasdag nettd eszkdzértékének 0,20%-a, hozzdadva egy Tulajdonosi szém-
l&dnkénti, tovdbbi fix 6sszeget a vonatkozd kategdria szintjén, egy (1) éves id6tartamra. Az ilyen dijak kiszdmitdsa és
elhatdaroldsa naponta, kifizetése pedig havonta, utélag torténik, a Tarsasdg részérdl a Franklin Templeton International
Services S.A. szamara.

Az ilyen dijak nem tartalmazzdk a szokdsos banki és brokeri dijakat és jutalékokat a Tarsasdég eszkdzeivel és kotele-
zettségeivel kapcsolatos Ugyletek utdn, valamint az esetleges indokolt, tételesen nem elszdmolandé, a Tarsasdggal
kapcsolatban felmerdlt és a Tarsasagra terhelendd koltségeket, valamint az olyan szolgdltatésokért jaré dijakat sem,
amelyekrél idénként megdllapodds szilethet. A ténylegesen kifizetett 6sszegek a Tarsasdg pénzigyi beszdmoldjdban
kimutatdasra kertlnek.

A Tdrsasag viseli egyéb mUkddési koltségeit, amelyek tartalmazzdk - az azokra valéd korldtozés nélkil - a mdgottes
értékpapirok vételének és eladdsanak koltségeit, az dllami és szabdlyozdsi dijakat, a jogi és kdnyvvizsgdlati dijakat, a
biztositési dijakat, a kamatterheket, a beszamoldssal és a kozzététellel kapcsolatos kiaddsokat, a postai, telefondldsi
és faxkuldési koltségeket. Minden raforditas becslése és elhatdroldsa naponta torténik, minden egyes Alap nettd esz-
kozértékének kiszamitdsa sordn. A Tarsasdg alkalomadtdn megteheti, hogy kulonféle alforgalmazdknak, kdzvetiték-
nek, kereskeddknek és/vagy profi befektetéknek bizonyos dijazdst fizet, bizonyos Alapoknak értékesitési platformokra
vald publikaldsdért, ami azt a célt szolgdlja, hogy az Alap befektetési jegyei szélesebb korben véljanak forgalmazhaté-
va. Az ilyen koltségek terhelését csak az ilyen platformokra felkerUlt Alapok kézott osztjak meg.

A MELLEKLET:

,Standard Dealing Cut-Off Times” rész nem tartalmaz olyan informdciét, amely az alapok befektetési politikéja
és koltségstrukturdja szempontjdbdl relevéns

B.MELLEKLET
BEFEKTETESI KORLATOZASOK

A igazgatdsag a kovetkezé korldtozdsokat fogadta el a Tarsasdg vagyondnak befektetésére és tevékenységi korére
vonatkozdan:

Az igazgatdsdg ezeket a korldtozdsokat és politikakat idérél idére médosithatja, ha és amennyiben Ggy itéli meg, hogy
ezen médositdsok a Tarsasag legjobb érdekeit szolgdljdk, mely esetben a Tdjékoztat jelen része mddositésra kerdil.

Minden egyes Alap a luxemburgi toérvényekben eléirt befektetési korldtozédsoknak megfelelének kell lennie. Ezek az
alébbi 1. e) pontban ismertetett korldtozdsok a Tarsasag egészére vonatkoznak.

1. Atruhézhaté értékpapirokba és likvid eszkozokbe tett befektetések

a) A Tarsasdg a kovetkezdkbe fektet be:
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(i) barmelyik Alkalmas Allam 2 értéktézsdéjén hivatalosan jegyzett Gtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok
és/vagy

(i) egy EU-tagdllam mds szabdlyozott piacdn kereskedett dtruhdzhatd értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok, ha az
rendszeresen muikadik, illetve elismert és a nyilvdnossag szdmara hozzaférhetd (a tovabbiakban: ,szabdlyozott pi-
ac’);

(iii) barmely mas orszdg elismert értéktézsdéjen hivatalos jegyzésre bevezetett atruhazhato értékpapirok és pénz-
piaci eszkdzok, Eurépdban, az amerikai kontinensen, Azsidban, Indidban, a Csendes-dcedni térségben, Ausztrdlidban
és Afrikdban;

(iv) a fenti (iii) pontban emlitett orszdgok mds szabdlyozott piacdn kereskedett dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpi-
aci eszkdzok, ha az rendszeresen miikodik, illetve elismert és a nyilvdnossédg szamdra hozzaférheto;

(v) nemrégiben kibocsatott atruhdzhatd értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok, feltéve hogy a kibocsdtdsi feltételek-
ben szerepel az a véllalds, hogy kérelmezni fogjak a hivatalos jegyzésbe vald bevezetést egy értéktézsdén vagy mds
szabdlyozott piacon, a fenti (i), (i) és i) pontokban emlitett térségek orszdgaiban, ha az rendszeresen mikadik, illetve
elismert és a nyilvédnosség szdmdara hozzdférhetd, és egy ilyen bevezetés a vdasdarldstédl szamitott egy éven belll biz-
tositott;

(vi) UCITS- és/vagy mds UCI-alapok (atruhdzhatd, illetve nem dtruhdzhatd értékpapirokba kollektiv befektetéseket
eszkozl6 vallalkozdsok) befektetési jegyei, akar egy EU Tagdllamban talalhatok, akdr nem, feltéve hogy:

mds UCl-alapokat is engedélyeztek barmilyen EU Tagdllam jogszabdlyai alapjdn, vagy olyan jogszabdlyok alapjén,
amelyek olyan feligyelet ald tartoznak, melyeket a luxemburgi felligyeleti hatésag egyenértékiinek itélt az EU jog-
szabdlyai alapjan létrehozottakkal, és megfeleld mértékben biztositott a hatésdgok kozotti egyittmikodés,

a jegybirtokosok védelmének szintje az ilyen egyéb UCI-alapokban egyenérték( azzal, amit a UCITS-alapok jegybir-
tokosai szdmdra biztositanak, és kuléndsen, az eszkdzok elkulonitésére, kolcsonbe vételére, kdlcsdnbe addsdéra és az
atruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok fedezet nélkili értékesitésére vonatkozé szabdlyok egyenértékiek a
85/661/EGK iranyelvben foglalt kdvetelményekkel,

az ilyen egyéb UCI-alapok gazddlkoddsdarél féléves és éves jelentések készllnek, amelyek lehetévé teszik az eszko-
20k és a kotelezettségek, a jovedelem és a mikodés felmérését a beszamoldsi idészakra,

a megszerezni kivant UCITS-alapok vagy az egyéb UCI-alapok eszkdzeinek dsszességében legfeliebb 10%-a fek-
tethetd be sajdt Iétesité okmdnyaik szerint mds UCITS- és mds UCI-alapok jegyeibe;

Ennek a korlatozasnak és az aldbbi 6. pontban megadott korldtoknak az alkalmazasdban a kévetkezé fogalom-
meghatdrozdasokat kell alkalmazni:

LUCITS": a tébbszor modositott, 1985. december 20-i, 85/611/EGK eurdpai tandcsi irdnyelv értelmében atruhdzhatoé
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vdllalkozdsnak mindésilé vdllalkozas (Undertaking for Collective
Investment in Transferable Securities).

,egyéb UCI": a tobbszér modositott, 1985. december 20-i, 85/611/EGK eurdpai tandcsi irdnyelv 1. cikkének (2) be-
kezdésének elsé és masodik francia bekezdése értelmében kollektiv befektetési vallalkozasnak minésulé vallalkozas
(Undertaking for Collective Investment).

(vii) hitelintézeteknél elhelyezett betétek, amelyek kérésre visszafizetend6k vagy amelyek felveheték és amelyek
legfeljebb 12 hénapon beldl jarnak le, feltéve hogy a hitelintézet egy EU-tagdllamban bejegyzett székhellyel rendel-
kezik, vagy - ha a hitelintézet bejegyzett székhelye nem az egyik tagdllamban van - feltéve hogy olyan prudencidlis
szabdlyok vonatkoznak ra, amelyeket a luxemburgi felligyeleti hatdésdg a kdzdsségi jogban rogzitettekkel egyenérté-
klnek tekint;

(viii) a szdrmazékos pénzligyi eszkozok, ideértve a készpénzzel rendezett eszkdzoket, amelyekkel a fenti (i)-(v)
albekezdésekben emlitett szabdlyozott piacokon kereskednek és/vagy azokat a szarmazékos pénzugyi termékeket,
amelyekkel a tézsdén kivili kereskedelemben kereskednek (,0TC-derivativdk”), feltéve hogy:

- a mogottes termék lehet olyan eszkdz, amelyek szerepel ennek a mellékletnek az 1.a pontjdban, lehet pénzigyi
index, kamatldb, devizadrfolyam vagy valuta, amelyekbe az Alap sajdt befektetési céljainak megfeleléen fektet be,

2 Az Alkalmas Allam lehet az Eurépai Unié (,EU") itee az OECD barmelyik tagallama, és barmely maarollam, amelyet az Igazgatok alkalmas-
nak itélnek az egyes Alapok befektetési céljaira.
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- az OTC derivativakkal kapcsolatos tgyletekben részt vevé partnerek olyan intézmények, amelyekre ésszer( felll-
vizsgdlat érvényesil és amelyek a luxemburgi feligyeleti hatésag dltal jovéhagyott kategoridkba tartoznak,

- az OTC-derivativédkra naponta, megbizhato és ellendrizhetd értékelés készil, és azok bdrmikor, valds értékikon
eladhatdk, felszdmolhatdk vagy beszamitdsi Ugylet keretében, a Tarsasdg kezdeményezésére, lezarhatdk, és/vagy

(ix) azok a pénzpiaci eszkdzok, amelyek kuldnbdznek azoktdl, amelyekkel szabdlyozott piacon kereskednek, és
amelyek az 1.a hatdlya ald tartoznak, ha az ilyen eszkozok kibocsdtdsa vagy kibocsatdja maga is szabdlyozott a be-
fektetok és a megtakaritdsok védelme céljabdl, feltéve hogy az ilyen eszkdzoket:

- egy kdzponti, regiondlis vagy helyi hatésdg vagy egy tagdllam jegybankja, az Eurépai Kézponti Bank, az Eurdpai
Unid vagy az Eurdpai Beruhdzdsi Bank, egy uniés tagsdggal nem rendelkezé dllam, vagy - egy szévetségi dllam ese-
tében - a szovetséget alkotd tagok valamelyike, vagy egy olyan nemzetkézi kézjogi testllet bocsatja ki vagy garan-
télja, amelynek egy vagy tébb uniés tagdllam a tagja, vagy

- olyan vdllalkozdas bocsatott ki, amelynek 6sszes értékpapirjaval kereskednek a fent emlitett szabdlyozott piaco-
kon, vagy

- olyan intézmény bocsdtja ki vagy garantdlja, amelynél a kdzdsségi jogban megdllapitott kritériumoknak megfele-
16 prudencidlis felugyelet érvényesdl, vagy egy olyan intézmény, amelyre a luxemburgi felligyeleti hatésag szerint le-
galdbb a kézdsségi jogban rogzitett prudencidlis szabdlyok szigordsdgdaval egyenértékl szabdlyok érvényesek és
azokat be is tartja, vagy

- olyan mas testlletek bocsatottdk ki, amelyek a luxemburgi feligyeleti hatésdg dltal jovéhagyott kategoridkba
tartoznak, feltéve hogy az ilyen eszkdzdkbe torténé befektetésekre ugyanolyan mértékid befektetévédelem érvénye-
sdl, mint amilyet az elsd, mdsodik és harmadik francia bekezdés eldir, és feltéve hogy a kibocsdtd olyan tdrsasdg,
amelynek a tkéje és tartalékai legaldbb 10 millid eurdt tesznek ki és amely éves beszamoldjdt a 78/660/EGK negye-
dik iranyelvnek megfeleléen késziti el és teszi kdzzé, olyan jogalany, amely egy vdllalatcsoporton belll, amely egy
vagy tébb tézsdén jegyzett vdllalatot foglal magdban, a csoport finanszirozasaval foglalkozik, vagy olyan jogalany,
amely az olyan értékpapirositdsi megolddsok finanszirozdsdaval foglalkozik, amelyeknél banki likviditdsi hitelkeret
szerepet kap.

b) a Tarsasag bdrmely Alap esetében legfeljebb a nettd eszkdzok 10%-at fektetheti be a fenti (a)pontban megnevezet-
teken kivili atruhdzhato értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe;

c) a Térsasdg minden egyes Alapja birtokolhat kiegészit6 likvid eszkdzoket;

d) (i) A Térsasdg egyetlen Alapja sem fektethet be nettd eszkdzeinek 10%-dndl tobbet ugyanazon testilet dltal
kibocsdtott dtruhdzhatd értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe. A Tarsasdg egyetlen Alapja sem fektethet be nettd
eszkozeinek 20%-andl tébbet ugyananndl a testlletnél elhelyezett betétekbe. Az Alap partnerkockdzati

kitettsége OTC-derivativakkal kapcsolatos lgyletben nem haladhatja meg nettd eszkdzeinek 10%-4t, ha a partner a
fenti 1. a) pont (vii) alpontj@ban emlitett hitelintézet, illetve nem lehet 5%-nal tobb a tobbi esetben.

(i) Azoknak az dtruhdzhatd értékpapiroknak és pénzpiaci eszkdzoknek a teljes értéke, amelyeket olyan kibocsatok-
kal kapcsolatban birtokolnak, amelyekbe egyenként az Alap nettd eszkdzeinek tébb mint 5%-dat fektette be, nem ha-
ladhatja meg eszkozei értékének 40%-at. Ez a korldtozds nem érvényes a prudencidlis felligyelet ald tartozd pénz-
Ggyi intézményeknél elhelyezett betétekre és a velik OTC-derivativakban folytatott Ggyletekre A 1. d) bekezdés (i)
pontjaban rogzitett egyéni korldtok dacdra az Alap nem kombindlhatja a kdvetkezdket:

- egyetlen testulet dltal kibocsatott dtruhdzhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetések,

- egyetlen testiletnél elhelyezett betétek, és/vagy

- egyetlen testulet dltal vallalt kitettség, az OTC-derivativakkal folytatott lgyletek kapcsdan

az eszkozeinek 20%-at meghaladd mértékben.

(iii) A fenti 1. d) bekezdés (i) pontjanak elsé mondatdban rogzitett korldt 35%, ha az Alap olyan atruhdzhato érték-
papirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe fektet be, amelyet valamely EU-tagdllam, annak helyi hatéségai, egy unios
tagsdggal nem rendelkezé dllam vagy olyan nemzetkozi kozjogi testiiletek bocsatottak ki, amelyeknek egy vagy tébb
uniés tagdllam a tagja.

(iv) A 1. d) bekezdés (i) pontjanak elsé mondatdban rogzitett korldt 25% az olyan kétvények esetében, amelyeket
olyan hitelintézet bocsdtott ki, amelynek bejegyzett székhelye az egyik EU-tagdllamban van és amelyre a térvény ér-
telmében a kotvénytulajdonosok védelme érdekében specidlis kdzjogi felligyelet vonatkozik. Ezen belll az ezeknek a
kotvényeknek a kibocsatasabdl szarmazd osszegeket a torvénynek megfeleléen olyan eszkozokbe kell befektetni,
amelyek a kotvények teljes élettartama alatt alkalmasak arra, hogy a kotvényekhez kapcsolddd igényeket kielégit-
sék, és amelyek a kibocsatd csédje esetén elsdédlegesen felhaszndlandok lennének a téke és az elhatdrolt kamat kifi-
zetésére.

Ha egy Alap nettd eszkdzeinek tobb mint 5%-at fekteti be a fenti kotvényekbe, amelyeket egyazon kibocsatd bo-
csatott ki, az ilyen befektetések értéke 6sszesen nem haladhatja meg az Alap eszkdzértékének 80%-4t.
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(v) az 1. d) bekezdés liii) és az 1. d) bekezdés (iv) pontjaiban meghatdrozott atruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci
eszkozok nem szerepelnek az 1. d) bekezdés (i) pontjaban foglalt 40%-os értékhatar kiszamitasaban.

A fenti 1. d) bekezdés {i), {ii), (i) és (iv) pontjaiban meghatdrozott korldt nem kombindlhato, és ily médon az egyazon
testUlet dltal kibocsdatott dtruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokben megvaldsuld befektetések, az
ugyanezen testlletnél elhelyezett betétek vagy szdrmazékos eszkozok a fenti (i), (i), (iii) és (iv) szakaszoknak megfele-
I6en az Alap eszkdzeinek 6sszesen 35%-at nem haladhatjdk meg.

Azok a tdrsasdgok, amelyek az 6sszevont kimutatdsok elkészitésénél ugyanabba a csoportba tartoznak, a
83/349/EGK iranyelvnek megfeleléen vagy egy elismert nemzetkozi szamviteli szabdlynak megfeleléen egyetlen tes-
tuletnek tekintenddk a 1. d) bekezdésben megadott korldtok kiszdmitdsa sordn. A Tdrsaség halmozottan legfeljebb
nett6 eszkozeinek 20%-d4t fektetheti be az ugyanazon csoport dltal kibocsdtott dtruhdzhatéd értékpapirokba és pénz-
piaci eszkdzokbe.

(vi) Az e), bekezdésben szereplé értékhatdrok sérelme nélkil, a jelen d) bekezdésben foglalt értékhatdrok mértéke
20% ugyanazon szervezet dltal kibocsdtott Részvényekbe és/vagy kotvényekbe torténé befektetés esetén, amikor
egy Alap befektetési politikdja szerint replikdlni kell egy adott tézsde- vagy kétvényindexet, amelyet a luxemburgi fe-
lGgyeleti hatdsag is elismer, azzal a kikétéssel azonban, hogy

e az index 0sszetétele kell6 mértékben diverzifikdlt,

e az index megfelel6 referenciat jelent arra a piacra, amelyre szamitjak,

e megfelel6 mddon nyilvédnossdgra hozzak.

A fenti alpontban szerepld hatarérték 35%-ra emelkedik akkor, ha ezt kivételes piaci kérilmények indokoljdk, kilono-
sen azokon a szabdlyozott piacokon, ahol bizonyos dtruhdzhaté értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok erésen megha-
tdrozdk, azzal a feltétellel, hogy egy kibocsdtéra vonatkozdan maximum 35%-o0s befektetés engedélyezett.

(vii) amikor valamelyik Alap, a kockdzatmegosztds elvének betartdsdval olyan dtruhdzhatéd értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkdzokbe fektet be, amelyet valamely EU-tagallam, annak helyi hatésdgai, vagy olyan nemzetkozi kdzjo-
gi testlletek bocsdatottak ki, amelyeknek egy vagy tébb EU-tagdllam vagy az OECD bdrmely mds dllama a tagja, a
Tdrsasag bdrmely Alap eszkbzeinek 100%-4t befektetheti ilyen értékpapirokba, feltéve hogy az ilyen Alapnak lega-
ldbb hat kilonbozé kibocsatd értékpapirjait kell birtokolnia, és az egyazon kibocsatasbdl szdrmazé értékpapirok az
Alap eszkdzeinek 30%-ndl tdbbet nem tehetnek ki.

e) Sem a Tdrsasdg, sem az Alapok nem fektethetnek be vdllalatok szavazati joggal jar6 részvényeibe, ha a befektetés
révén jelent6s befolydst szereznének a kibocsatd vallalatvezetésében. A fentieken tilmenden, a Tarsasdg nem szerez-
het nagyobb részesedést, mint (i) egy adott kibocsatd szervezet szavazati joggal nem jaré részvényeinek 10%-a, (i) egy
adott kibocsdtd szervezet hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak 10%-q, (i) egy adott kozos befektetési vallalko-
z6Gs tulajdoni egységeinek 25%-a, (iv) egy adott kibocsdatd szervezet pénzpiaci eszkdzeinek 10%-a. A (i), (i) és (iv) pon-
tokban meghatdrozott hatarértékek figyelmen kival hagyhaték a megszerzés idépontjaban akkor, ha ebben az idé-
pontban a kétvények vagy pénzpiaci eszkdzok bruttd értéke vagy a kiadott eszkdzok nettd értéke nem szdmithatd ki.
A jelen e) szakaszban szereplé értékhatdrok nem vonatkoznak (i) olyan dtruhdzhatd értékpapirokra vagy pénzpiaci
eszkdzokre, amelyeket egy EU Tagdllam, annak helyi hatéségai vagy olyan nemzetkozi kozcéld szervezetek bocsétot-
tak ki vagy garantalnak, amelyeknek az EU egy vagy tébb Tagdllama is tagja, vagy barmely mas Allam, sem pedig (i)
olyan részvényekre, amelyeket a Tdrsasag olyan vdllalatban birtokol, amelyet nem EU Tagdllamban jegyeztek be, és
amely a vagyonat féként olyan kibocsatd szervezetek értékpapirjaiba fekteti be, amelyek bejegyzett székhelye ugya-
nebben az Allamban taldlhaté, és ahol az adott Allam jogszabdlyai szerint ez a tulajdonrész az egyetlen lehetéséget
jelenti arra, hogy a Tarsasag befektethessen az adott Allam kibocsaté szervezeteinek az értékpapirjaiba, azzal a kiko-
téssel azonban, hogy a Térsasdgnak befektetési politikdjaban meg kell felelnie a kozos befektetési vallalkozésokra
vonatkozo Torvény 43. és 46. paragrafusaiban valamint a 48. paragrafus (1) és (2) bekezdéseiben foglalt értékhatdrok-
nak.

f) (i) Hacsak egy meghatdrozott Alap befektetési politikdja masként nem rendeli, egyetlen Alap sem fektetheti nett6
eszkdzeinek tobb mint 10%-4t UCITS vagy mdés UCI alapokba.

(il Amennyiben a fenti f) (i) szerinti megkdtés nem alkalmazhaté egy meghatdrozott Alapra annak befektetési politikdja
alapjan, ez az Alap jogosult arra, hogy befektetési egységeket szerezzen meg az 1. a) (vi) pontban hivatkozott UCITS
és/vagy mds UCI alapokban, azzal a kikétéssel, hogy egy Alap nettd eszkdzeinek legfeliebb 20%-at fektetheti be egy
adott UCITS vagy més UCI alapba.

A jelen befektetési értékhatdr alkalmazdsanak szempontjabdl egy tobb sorozettal rendelkezé UCITS és/vagy mds UCI
alap minden egyes sorozata kilén kibocsdténak mindsdl, azzal a kikétéssel, hogy biztositani kell annak az alapelvnek
az érvényesilését, amely el6irja, hogy az egyes részlegek harmadik személyek felé fenndllé kotelezettségeit egymastol
el kell ktloniteni.

(iii) Az UCITS-nak nem min&suld UCI-kba torténd befektetések teljes 6sszege nem haladhatja meg egy Alap netté esz-
kozeinek a 30%-4t.
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(iv) Ha egy Alap olyan UCITS és/vagy mas UCI alapok egységeibe fektet be, amelyeket kozos vdllalatvezetés vagy elle-
nérzés, vagy pedig jelentés mértékl kdzvetlen vagy kdzvetett tulajdonlds kdt a Tarsasdghoz, a Tarsaségra semmiféle
jegyzési vagy visszavdltdsi dij nem terhelhet6 azért, mert befektetett ilyen egyéb UCITS és/vagy UCI alapok egységeibe.

Amennyiben egy Alap olyan UCITS vagy mds UCI alapba fektet be, amely a Tarsasdghoz az el6z6 bekezdésben leirtak
szerint kapcsolodik, a teljes alapkezelési dij (az esetleges teljesitménydijak nélkul) amelyet ezen Alapnak valamint az
egyes érintett UCITS vagy mas UCI alapoknak felszamitanak, nem haladhatja meg az adott befektetések értékének a
2%-4t. A Tarsasdg éves jelentésében kozli a teljes alapkezelési dijat amelyet felszamitottak mind az érintett Alapnak,
mind pedig azoknak az UCITS vagy mds UCI alapoknak, amelyekbe az adott Alap befektetett az adott idészak sordn.

(v) A Tdrsasdg ugyanazon UCITS és/vagy mds UCI alap egységeinek legfeljebb a 25%-dt szerezheti meg. A hatdrérték
figyelmen kival hagyhaté a megszerzés idépontjdban, ha ebben az idépontban a kibocsdtott egységek bruttd értéke
nem szdmithatd ki. Ha egy UCITS vagy mads UCI alap tobb részleggel is rendelkezik, ez a korldtozds ugy alkalmazando,
hogy az 6sszes, az érintett UCITS/UCI dltal kibocsatott egységre vonatkoztatni kell, minden részlegre egylttesen.

(vi) Azokat a mogottes befektetéseket, amelyeket az Alapok befektetésének célpontjéul szolgdlé UCITS vagy més UCI
alap birtokol, nem kell figyelembe venni a fenti 1. d) pontban foglalt befektetési korldtozasok szempontjébdl.

g) A Tarsasdg (i) semmilyen Alap szdmdra nem szerezhet meg olyan értékpapirokat, amelyeket csak részben vagy
egydltaldn nem fizettek ki, vagy amelyek (feltételes vagy mas jelleg(l) kotelezettségekkel jarnak, kivéve ha a kibocsdtdsi
feltételek szerint a megszerzés idépontjdtol szdmitott egy éven belll mentesllnek vagy a tulajdonos vdélasztdsa szerint
mentestlhetnek ezen kotelezettségek aldl, vagy (i) nem jegyezhetnek mds kibocsdtd szamara értékpapirokat semmi-
lyen Alap javara, és aljegyz&ként sem tehetik ezt meg.

h) A Tarsasdg nem vdasdarolhat és més moédon sem szerezhet meg olyan befektetéseket, amelyekben a tulajdonosok
felel6ssége korlatlan.

i) A Tarsasag nem vasarolhat olyan értékpapirokat vagy hitelviszonyt megtestesitd eszkdzoket, amelyeket a Befekteté-
si Menedzserek, mas Kapcsolt Személy (a Szabdlyzatban szereplé meghatdrozds szerint) vagy pedig a Tarsasdg Atru-
hdzasi Ugynoke bocsdtott ki.

j) A Tdrsasdg nem vasarolhat értékpapirokat hitelbe (azzal a kivétellel, amely szerint a Tarsasdg jogosult az aldbbi 2. e)
pontban megdllapitott értékhatarokon belll olyan rovid tavd hitelek felvételére, amelyek értékpapirok eladdsdnak
vagy megvételének az elszdmoldsdhoz sziikségesek), és a fent hivatkozott atruhdzhato értékpapirokat, pénzpiaci esz-
kozoket és mads eszkozoket nem adhatja el fedezetlenll; azzal a kivétellel, hogy a Tarsasdg jogosult indulé és fenntartd
biztonsdagi letétekre szabvdanyositott (futures) és nem szabvdnyositott (forward) kontraktusokhoz (és az azokra vonat-
kozd opcidkhoz) kapcsolddva.

2. Egyéb eszkozokbe torténo befektetés

a) A Tarsasdg nem vasarolhat ingatlant, illetve nem szerezhet meg ezzel kapcsolatos opcidkat, jogokat vagy részese-
déseket, kikdtve hogy a Tdrsasag barmelyik Alap szamldjara befektethet ingatlanfedezettel biztositott értékpapirokba
vagy azokkal kapcsolatos érdekeltségekbe, illetve ingatlanba befektetd tdrsasagok értékpapirjaiba.

b) A Térsasdg nem eszkozdlhet befektetéseket nemesfémekbe és azokat képviseld igazoldsokba.

c) A Tdrsasdg nem kothet olyan Ggyleteket, amelyek tézsdedrukra vagy drutézsdei kontraktusokra vonatkoznak, kivé-
ve hogy a Tdrsasdg - a kockdzatok lefedezésére - kdthet pénziigyi, szabvanyositott hatdridés (futures) megdllapoda-
sokat, az alébbi, 3. c.) meghatdrozott korldtokon beldl.

d.JA Térsasag nem nyUjthat kodlcsont mds személyeknek, illetve nem 1éphet fel kezesként harmadik felek oldaldn, illetve
nem vdllalhat, zédradékolhat vagy valhat mas médon kozvetlendl vagy feltételesen kotelezetté, vagy kerilhet kapcso-
latba bdarmiféle kotelezettséggel vagy eladdésoddssal vagy személlyel kodlcsonvett pénzek tekintetében, kivéve hogy ez
a kdvetkez6 korldtozés alkalmazasaban torténik

(i) kotvények, kotelezvények vagy mds vdllalati vagy dllami fizetési kotelezettségek megszerzése (fuggetlentl attol,
hogy telies mértékben vagy részben fizetik ki) és az OECD egyik tagorszdga, vagy barmely szupranaciondlis intézmény,
szervezet vagy hatésdg altal kibocsétott vagy garantdlt értékpapirokba, elsérangu kibocsétok rovid lejaratl kereske-
delmi papirjaiba, letéti igazoldsaiba és banki elfogadvanyaiba vagy mads, forgathaté adéssdgpapirokba térténd befek-
tetés nem tekintendd kdlcson nyUjtdsdnak; valamint

(ii) kalfoldi valuta fedezett (back-to-back) hitellel torténd vasarlasa nem tekintendé kélcsdnnyujtdsnak.

e)A Tdrsasdg semelyik Alap szamldjéra sem vehet fel kolcsont, kivéve olyan dsszegeket, amelyek dsszességiikben nem
haladjagk meg az Alap nettd eszkdzeinek 10%-at, piaci értéken szamitva, és akkor is csak ideiglenes intézkedésként. A
Tdrsasdg azonban beszerezhet kiilfoldi valutat fedezett kdlcson révén.

f)A Tdrsasdg eladbésodds biztositékaként nem terhelheti meg jelzdloggal, zdlogjoggal, nem adhatja zdlogba egyetlen
Alap értékpapirjait vagy mds eszkdzeit sem, kivéve ha erre a fenti e.) pontban emlitett kdlcsdnfelvételekkel kapcsolat-
ban van sztikség. Nem mindsil az eszkdzok zdlogjoggal valdé megterhelésének az értékpapirok kibocsatds elétti vagy
késleltetett teljesitéssel torténd vasarldsa vagy eladdsa, és a jérulékos biztositékokrol sz616 megdallapoddsok opcidk
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vdllaldsa, vagy a hatdridés (forward) vagy szabvdnyositott hatdridds (futures) kontraktusok vésdrldsa vagy eladdsa
esetén.

3. Pénzligyi derivativ eszk6zok

A fenti 1. a) (vii) pontban meghatdarozottak szerint a Térsasdg minden egyes Alapra vonatkozdan befektethet pénzugyi
derivativ eszkdzokbe.

A Tdrsasag koteles gondoskodni arrél, hogy az egyes Alapok teljes kitettsége a pénzigyi derivativ eszkdzdkkel kapcso-
latosan ne haladja meg az adott Alap teljes nett6 eszkozdallomdnydt. Az Alap teljes kockdzati kitettsége ennek megfele-
I6en nem lehet magasabb, mint teljes nettd eszkdzallomanydnak 200%-a. Emellett ez az dltaldnos kockdzati kitettség
legfeliebb 10%-kal ndvelhetd ideiglenes kolcsonfelvétel révén (a fenti 2.e) pontban meghatdrozottak szerint), tehat
semmilyen kortlmények kdzott nem lehet magasabb, mint barmelyik alap teljes nett6 eszkozallomdnydnak a 210%-a.
A pénzlgyi derivativ eszk6zokhoz kapcsoldédd globdlis kitettség szdmitdsa sordn figyelembe kell venni a mogottes
eszkdzok aktudlis értékét, a partnerkockdzatot, az eléreldthatd piaci mozgdsokat és a pozicidk lezardséra rendelkezés-
re allé idét.

Minden egyes Alap jogosult arra, hogy pénzlgyi derivativ eszkdzokbe fektessen be az 1. a) (viii) pontban foglalt érték-
hatdrok szerint, azzal a kikotéssel, hogy a mogottes eszkdzoket érintd kitettség 6sszességében nem haladhatja meg
az 1. d) (i) - (v) pontokban megjelolt befektetési értékhatarokat. Ha egy Alap indexalapu pénzigyi derivativ eszkozokbe
fektet be, ezeket a befektetéseket nem kell 6sszevonni az 1. d) pontban megjeldlt értékhatdrok kiszdmitasdhoz.
Amennyiben egy dtruhdzhatd értékpapir vagy pénzpiaci eszkdz derivativat foglal magdaban, ez utébbit szamitésba kell
venni a jelen megszoritds kovetelményének vald megfelelés szempontjabél.

Az Alapok befektetési és fedezeti célra haszndalhatnak pénziigyi derivativ eszkdzoket a kdzds befektetési vallalkozdsok-
rol széld Torvény dltal megszabott értékhatdrokon belll. Ezeknek az eszkdzoknek és technikdknak az alkalmazdsa
semmilyen korllmények kozott nem eredményezheti azt, hogy egy Alap eltérjen a befektetési politikdjétél. Ha célszerd,
az Alapok a globdlis kitettség szdmitdsdhoz Kockdaztatott érték (VaR) megkozelitést alkalmaznak. A VaR segitségével
mérhet6vé vdlik az a potencidlis veszteség, amely egy adott idSintervallum sordn Iéphet fel normdl piaci feltételek
mellett és egy adott bizonyossdgi szinten.

Amennyiben valamelyik Alap befektetési célként megjeldl egy olyan referenciaértéket, amelyhez a teljesitményt hozzd
lehet mérni, a globdlis kitettség kiszamitdsdara haszndlt médszer az emlitett referencia értéktél eltérd referencia értéket
is figyelembe vehet a volatilitds megitélésének a szempontjdbdl az emlitett Alap befektetési céljgban.

Amikor a jelen szakasz el6z6 bekezdésében leirt pénzlgyi derivativ eszkdzoket haszndljak, a kotelezettség-vdllaldsi
megkozelitést alkalmazd Alapoknak meg kell felelnitik az aldbbi a) - g) pontokban foglalt értékhatdroknak és korlato-
zdsoknak. Bizonyos Alapok jogosultak arra, hogy a vonatkozd befektetési politikdikban megjelodlt mértékben
derivativékat haszndljanak befektetési célra az alabb meghatdrozott értékhatdrokat tallépve.

a) Ertékpapirokra vonatkozd opcidk

A Térsasdg kereskedhet értékpapirokra vonatkozo6 opcidkkal, a kdvetkezé értékhatdarok betartdsa mellett:

(i) Az értékpapirokra vonatkozd opcidk vétele és eladdsa korldtozott mértékd, amennyiben az opcidk lehivasakor a
tobbi szdzalékos értékhatar mindegyikét be kell tartani.

(i) Eladhaték értékpapirokra vonatkozd eladdsi opcidk, amennyiben az érintett Alap elegendd mértékd likvid eszkozt
tartalékol az emlitett eladdsi opcié lejaratdig ahhoz, hogy fedezni tudja azoknak az értékpapiroknak az dsszesitett
lehivési ardt, amelyeket az Alap az opcié alapjan megszerez.

(iii) Ertékpapirokra vonatkozé vételi opcidk kizarélag abban az esetben adhaték el, ha ez az eladas nem eredményez
lel6 eszkdzoket annak érdekében, hogy fedezni tudja a poziciét a vonatkozo, az adott Alap nevében megadott vételi
opcibk lejérati napjdig, azzal a kikdtéssel, hogy a Tdrsasag csdkkend piacok esetében megvalhat az emlitett értékpa-
piroktél vagy eszkozoktdl, a kovetkezé kortimények fenndlldsa esetén:

e a piacoknak elegendé mértékben likvideknek kell lennilik ahhoz, hogy a Tarsasdg barmikor fedezni tudja az adott
e az emlitett fedezetlen opcidk Osszesitett lehivdsi dra nem haladhatja meg az emlitett Alap nettd eszkdzértékének a
25%-dt.

(iv) Kizarolag olyan értékpapir-opcié vasdrolhaté meg és adhato el, amelyet t6zsdén jegyeznek vagy amellyel egy Sza-
bdlyozott Piacon kereskednek, és azzal a kikotéssel, hogy kdzvetlenll a megszerzés utdn ezeknek az opcidknak és
minden mas olyan opcidnak, amelyet nem fedezeti céllal szereztek be, és amelyek az érintett Alap birtokdban vannak
(a fizetett opcids dijokat tekintve) az dsszesitett dra nem haladhatja meg az Alap nettd eszkozértékének a 15%-dt.

b) Részvényindex opcidk

A portféliéban tartott értékpapirok drainak ingadozasa ellen a Térsasdg azzal védekezhet, hogy vételi jogot ad el tézs-
deindexekre, vagy eladdsi jogot szerez tézsdeindexekre, azzal a kikotéssel, hogy:

e az ezekbdl szdrmazo kotelezettség nem haladhatja meg a fedezendd eszkdzok értékét; valamint

e ezeknek az Ugyleteknek az sszesitett értéke nem haladja meg azt a szintet, amely az érintett eszkdzok értékének
ingadozdsdébdl adodé kockdzat kivédéséhez sziikséges.

A hatékony portféliokezelés érdekében a Tdrsasdg vételi opcidkat szerezhet tézsdeindexekre, féként azzal a céllal,

piaci szektor jelentés emelkedése vdrhatd, azzal a kikotéssel, hogy az érintett Alap a vonatkozd tézsdeindex-
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opciékban foglalt mogottes értékpapirok értékét tulajdondt képezé készpénzzel, révid lejaraty, hitelviszonyt megteste-
sitd értékpapirokkal és eszkozokkel tudja lefedni, vagy pedig olyan értékpapirokkal, amelyeket az adott Alap elére
meghatdrozott dron tud értékesiteni; azzal a tovdbbi kikotéssel azonban, hogy:

e Valamennyi ilyen jellegli opciét tézsdén jegyeznek, vagy pedig egy Szabdlyozott Piacon kereskednek vellk; illetve

» Az Osszesitett megszerzési koltség (a fizetett opcids dijakat tekintve) amelyet az Alapnak ki kell fizetnie az értékpapir-
okra vonatkozd opcidkkal és minden olyan opciéval kapcsolatosan, amelyet nem fedezeti céllal tart, nem haladhatja
meg az érintett Alap nettd eszkdzértékének a 15%-at.

c) Devizdra vonatkoz6 fedezeti ligyletek

A devizakockdzatok kivédése érdekében a Tdrsasdg minden egyes Alapra vonatkozdan kotelezettségeket vallalhat
forward devizakontraktusok, deviza futures Ugyletek, devizdkra és deviza swap Ugyletekre vonatkozéan megkotott
vételi vagy megvésdrolt eladdsi opcidk formdjaban, amelyeket t6zsdén jegyeznek, szabdlyozott piacokon kereskednek
vellk, vagy pedig egy magasan értékelt pénzintézetnél kaphatok.

Az aldbbi deviza fedezeti Ggylet technikdk alapjdn, az egy adott devizaban fenndll6 kételezettségek nem haladhatjék
meg a Tdrsasdg dltal ugyanazon devizaban (vagy mads olyan devizdban, amely alapvetéen ehhez a devizdhoz hason-
l6an mozog) denominalt értékpapirok és mds eszkdzok dsszesitett értékét.

Ebben a témakorben a Tarsaség minden egyes Alapra vonatkozéan a kdvetkezé devizds fedezeti Ugyleti technikakat
alkalmazhatja:

o fedezeti Ugylet helyettesités Gtjan, vagyis egy olyan technika, melynek alkalmazdsa sordn az Alap fedezeti Ugyletet
hajt végre az Alap referencia devizdjdra vonatkozdan (vagy pedig az Alap eszkdzallomanydnak referencia értékére
vagy deviza kitettségére vonatkozdan) egy adott devizakitettséggel szemben olyan médon, hogy ezen deviza helyett
egy mdsik, ahhoz szorosan kapcsol6dé devizdt vesz vagy ad el, azzal a kikdtéssel azonban, hogy ezen devizdk drfo-
lyammozgdsa ténylegesen egyezd kell, hogy legyen. Azok az iranymutatdsok, amelyek segitségével meghatdrozhato,
hogy egy adott deviza drfolyama alapvetéen hasonlé irdnyban mozog mint egy mésik devizdé, a kdvetkezdket foglal-
jék magukban: i) bizonyitott, hogy az egyik deviza korreldl a mdsikkal egy jelentés idészak sordn, amely meghaladjo a
85%-ot; ii) a két deviza kifejezett kormdanyzati politika alapjdan ki van jeldlve az Eurépai Monetdris Uniéban val6 részvé-
telre egy meghatdrozott jévébeni napon (amely azt az esetet is magdaban foglalja, amikor magdt az eurdt haszndljgk
helyettesitésre mds olyan devizdkban denomindlt pozicidk fedezetéll, amelyek egy meghatdarozott jovébeni idépont-
ban vdrhatdan az eurd részévé valnak); valamint iii) a mésik deviza elleni fedezeti eszkdzként hasznalt deviza egy olyan
devizakosar része, amelyet a mdsik deviza jegybankja kifejezetten arra haszndl, hogy vele szemben hatdrozza meg
sajat devizdja arfolyamat, egy olyan sévon vagy folyoson belll, amely vagy stabil, vagy pedig egy elére meghatdrozott
mértékben lejt.

« keresztfedezeti Ugylet, vagyis olyan technika, ahol az Alap elad egy olyan devizat, amelyben kitettsége van, és tobbet
vasarol egy olyan devizabdl, amelyben az Alapnak szintén lehet kitettsége, melynek sorén az elsédleges pénznem
szintjét érintetlentl hagyja, azzal a kikotéssel azonban, hogy mindezen devizdk olyan orszagok devizdi kell, hogy le-
gyenek, amelyek az adott id6pontban szerepelnek az Alap referencia adatai kozott vagy a befektetési politikdjdban, és
a technikdt hatékony maodszerként hasznaljak arra, hogy hozzdjussanak a kivant deviza- vagy eszkoz kitettségekhez.

e Anticipdlt fedezeti Ggylet, vagyis egy olyan technika, ahol elktlontl egymastél az a dontés, hogy poziciét szerezzenek
egy adott devizaban, és az a dontés, hogy az Alap portfélidjédban legyenek ebben a devizaban denomindlt értékpapir-
ok, azzal a kikdtéssel azonban, hogy az a deviza, amelyet egy késébbi, a mégottes portfolibban tartandd értékpapiro-
kat érint6 vasarlasi dontésre szamitva vesznek meg, olyan orszagokkal kapcsolatos deviza legyen, amelyek szerepel-
nek az Alap referencia adataiban vagy befektetési politikdjéban.

d) Kamatldb Ggyletek

A kamatldbak ingadozdsdnak fedezése érdekében a Tdrsasdg eladhat kamatldbra vonatkozo futures kontraktusokat,
kothet vételi opcidkat vagy vésdrolhat eladdsi opcidkat kamatldbakra, vagy pedig kéthet kamatldb-swap Ugyleteket,
amennyiben:

(i) Az ezekbdl szarmazd elkotelezettség nem haladja meg a fedezend6 eszkdzok értékét; valamint

(i) Ezeknek az Ugyleteknek az dsszesitett értéke nem haladja meg azt a szintet, amely az érintett eszk6zok értékének
ingadozésdbdl adodé kockdzat kivédéséhez sziikséges.

Ezeknek a kontraktusoknak vagy opcidknak azokra a devizdkra kell szélniuk, amelyekben az adott Alap eszkozeit is
denomindlték, vagy pedig olyan devizdkra, amelyek feltehet8en hasonlé mddon fognak mozogni, és amelyeket vagy
tézsdén jegyeznek, vagy egy Szabdlyozott Piacon kereskednek vellk. A hatékony portfélidkezelés érdekében a Tdrsa-
sdég kamatlab futures vételi szerz8déseket kothet, vagy vételi illetve eladdsi opcidkat szerezhet kamatldb futures tgy-
szabb tavl piacok kdzott, ha egy piaci szektor jelentés emelkedése varhaté, vagy ha hosszabb idejl kitettséget kivén
adni rovid tava befektetéseinek, minden esetben azzal a kikotéssel, hogy elegendé mennyiségl készpénznek, révid
lejaratd hitelviszonyt megtestesité értékpapirnak vagy eszkdznek illetve elére meghatdrozott dron értékesitendd ér-
tékpapirnak kell rendelkezésre dlinia, amelyek ellentételezik mindkét fajta ilyen futures poziciét, és az ugyanarra a
célra, ugyanazon Alap javdra kotott kamatldb futures Ugyletre sz616 vételi opcidban 1évé mogottes értékpapirok érté-
két; azzal a kikdtéssel azonban, hogy:

(i) Minden ilyen, kamatldbra vonatkozo futures Ugyletet és opcidt vagy tézsdei kereskedés keretében, vagy pedig egy
Szabdlyozott Piacon kell megkétni, mig a kamatlab swap Ugyleteket a piacon kivil, megdllapodds formdjéban is meg
lehet kotni egy magasan értékelt pénzintézetnél, amely az ilyenfajta Ugyletekre specializalédott; valamint
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[i) Az Osszesitett megszerzési koltség (a fizetett opcids dijakat tekintve) amelyet az Alapnak ki kell fizetnie az értékpa-
pirokra vonatkozd opcidkkal és minden olyan opciéval kapcsolatosan, amelyet nem fedezeti céllal tart, nem haladhat-
ja meg az érintett Alap nettd eszkdzértékének a 15%-4t.

e) Kereskedés pénzlgyi és index futures tigyletekkel

kében, a Tarsasdg kilsé kotelezettségeket is vdllalhat pénziigyi és index futures értékesitési kontraktusokhoz kapcso-
l6dva, amelyek értéke nem lépheti tul a vonatkozo, fedezni szandékozott eszkozok értékét.

A hatékony portféliokezelés érdekében a Tarsasdg pénziigyi és index futures vételi kontraktusokat is kothet, féként
akkor, ha egy piaci szektor jelentés emelkedése varhaté, azzal a kikdtéssel, hogy:

(i) Hogy az érintett Alap elegendd készpénzzel, rovid lejdratd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirral vagy eszkozzel,
illetve dltala elére meghatdrozott dron eladhatd értékpapirral rendelkezzen ahhoz, hogy ellensulyozni tudja a mégot-
tes kitettség értékét mindkét futures poziciéra vonatkozéan, valamint azoknak a maégottes értékpapiroknak az értékét,
amelyek az ugyanezen célra megszerzett vételi tézsdeindex opcidkban taldlhaték; valamint

(i) Valamennyi ilyen jellegl t6zsdeindex futures Ugyletet tézsdén jegyeznek, vagy pedig egy Szabdlyozott Piacon ke-
reskednek velik.

f) Nem Fedezeti célu tigyletek esetében

A Térsasdg nem fedezeti céllal vasarolhat és eladhat futures kontraktusokat, opcidkat és mindenféle pénzigyi eszkdzt
és részvény swap-ot, azzal a kikétéssel, hogy:

(i) A barmilyen fajta pénzlgyi eszkdzre vagy részvény swap-ra vonatkozo futures tgyletek, kontraktusok, opcidk véte-
lével vagy eladdsdaval kapcsolatos teljes kotelezettség az dtruhdzhatd értékpapirok vételi és eladdsi opcidinak meg-
szerzésével kapcsolatos kotelezettségekkel egylittesen semmilyen idépontban nem haladhatja meg az érintett Alap
nettd eszkdzeinek értékét; valamint

(i) Az atruhdzhatd értékpapirokra vonatkozo le nem hivott vételi és eladdsi opcidkért fizetett teljes dij, azon dijak 6sz-
szegével egyltt, amelyeket a le nem hivott vételi és eladdsi opcidk vasdrldsdért fizettek, amennyiben ezeket nem fede-
zeti Ugyleti céllal kototték, nem haladhatja meg az érintett Alap nett6 eszkozeinek a 15%-At.

(iii) A Térsasdg részvény swap Ugyleteket kizdrélag magasan értékelt, ilyenfajta Ugyletekre szakosodott pénzintézetek-
kel kot.

A hatékony portfélidkezelés érdekében a Tarsasdg forward kontraktusokat is kéthet, ennek keretében deviza forward,
keresztdeviza-forward (melyek eredményeképpen netté short deviza kitettség keletkezhet) vagy pedig pénzlgyi és
index futures vételi kontraktusokat, azzal a kikotéssel, hogy a Tarsasdgnak elegendd készpénzzel, révid lejaratd, hitel-
viszonyt megtestesitd értékpapirral és eszkdzzel (leszamitva azokat a likvid eszkdzoket, amelyeket a Tdrsasag az dltala
kotott eladdsi opcidkkal szemben halmozott fel a fenti (a) bekezdés alapjdan) és elidegenithetd értékpapirral kell rendel-
keznie ahhoz, hogy eleget tudjon tenni a kontraktusokbdl szdrmazo fizetési kotelezettségeknek.

g) OTC Opcidkkal folytatott Ggyletek

A fenti 3. a), b), c) és d) pontokban foglalt korldtozdsok derogdcidjaként, de minden esetben az ott megjeldlt értékha-
térok betartdsa mellett, a Tarsasdg vasdrolhat és eladhat tézsdén kivdli (,0TC") opcidkat, amennyiben ezek az Ugyletek
elényosebbek az Alap szémdra, vagy ha tézsdén nem dlinak rendelkezésre a sziikséges jellemz&kkel birdé opcidk, azzal
a kikotéssel, hogy ezeket az Ugyleteket magasan értékelt, ilyenfajta Ugyletekre specializdlédott partnerekkel kell meg-
kotni.

Egyetlen Alap sem halmozhat fel olyan globdlis kitettséget a fenti gyletekbdl, amelyek bérmely idépontban megha-
ladndk oz Alap nettd eszkdzeinek értékét.

Tekintet nélkil a fentiekre, ha és addig, ameddig a Tarsasdgot felhatalmazta a Tajvani Ertékpapir és Futures Ugyletek
Hivatala, és azon Alapokra vonatkozéan, amelyeket ott vettek nyilvéntartdsba, a jelen 3. szakaszban leirt Ugyletekbdl
szarmazd Osszesitett kotelezettségek és mas derivativ eszk6zok dsszege semmilyen idépontban nem haladhatja meg
(kivéve, ha erre az Ertékpapir és Futures Ugyletek Hivatala engedélyt adott) az érintett Alap nettd eszkdzértékének a
40%-dt, fedezeti cél esetén pedig a 100%-4t.

4. Technikdk és eszkozok alkalmazdsa Atruhdzhaté Ertékpapirokkal és Pénzpiaci Eszkozokkel kapcso-

latban.

A kdzds befektetési vdllalkozdsokra vonatkozé Térvény dltal megengedett legnagyobb mértékben és az abban foglalt
korldtozdsok szerint, tovabbd valamennyi fenndllé vagy jovébeni luxemburgi torvény vagy alkalmazdsi rendelet, korle-
vél vagy a luxemburgi felligyeleti hatésdg dllasfoglaldsa szerint (a ,Szabdlyozdsok”), kuldndsen pedig a 2008. februdr
8-i, a Térvény bizonyos, a kozos befektetési vallalkozdsok meghatdrozdsairdl szo6l6 Nagyhercegi szabdlyozds szerint,
valamint (i) a 08/356 szdmd, kozos befektetési célt vallalkozdsokra vonatkozd szabdlyokrol szold CSSF korlevél alap-
jén, amikor bizonyos technikdkat és eszkdzoket vesz igénybe az dtruhdzhatd értékpapirokkal és a pénzpiaci eszk6zok-
kel kapcsolatosan, minden egyes Alap jogosult arra, a tovabbi tékéhez vagy bevételhez jutds illetve kdltségei vagy
kockdzatai csokkentése érdekében, hogy (A) akdr vevoként, akdar eladdként opcids vagy nem-opcids visszavasarldsi
Ugyleteket kosson, valamint (B) értékpapir-kdlcsdnzési Ugyleteket folytasson le.
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Az adott esetnek megfeleléen, az egyes Alapok dltal a fent megjelolt Ugyletek kozil badrmelyikre kapott készpénzes
biztositékot Ujra be lehet fektetni az Alap befektetési céljaival 6sszhangban (a) olyan befektetési jegyekbe vagy egysé-
gekbe, amelyeket kdzos befektetésre irdnyuld pénzpiaci vdllalkozasok bocsatottak ki, és amelyek AAA vagy azzal
egyenértékl mindsitést kaptak, (b) rovid lejaratd banki letétekbe, (c) a fent hivatkozott Nagyhercegi szabdlyozdasban
meghatdrozott pénzpiaci eszkdzokbe, (d) olyan révid lejérati kétvényekbe, amelyeket egy EU-tagdllam, Svdjc, Kanada,
Japan, az Egyesilt Allamok, ezek helyhatésdgai, vagy az EU-ban, regiondlisan vagy vildgszerte miikodd
szupranaciondlis intézmények bocsatottak ki vagy garantdltak, (e) megfeleld likviditdssal rendelkezd elsé osztdlyl
kibocsdtok altal kibocsdtott vagy garantdlt kdtvényekbe, valamint (f) forditott visszavdsarldsi megdllapoddsos Ugyle-
tekbe, a fent hivatkozott CSSF Korlevél .C.a) pontjdban szereplé rendelkezések szerint. Ezt az Ujrabefektetést figyelem-
be kell venni az egyes érintett Alapok globdlis kitettségének a megdllapitdsandl, kilondsen ha tékesokszorozd hatdssal
jar.

5. Tovabbi helyi korlatozasok
a) Akkor és mindaddig amig a Tdrsasdg Alapja rendelkezik Dél-Afrikdban a Pénziigyi Szolgdltatasok Hivataldnak enge-
délyével, a kdvetkezéket kell alkalmazni:

(i) a Tarsasdg nettd eszkdzértékének legfeljebb 10%-dig vehet fel kdlcsont, de csak ideiglenes jelleggel, visszavdsarldsi
kérelmek teljesitése céljébdl, de mindenképpen a fenti 9. bekezdésben megadott kolcsdnfelvételi korldt figyelembevé-
telével;

(i) azokndl az Alapokndl, amelyek részvényekbe és részvényekkel kapcsolatos értékpapirokba fektetnek be, az ilyen
Alap részvényeinek és részvénnyel kapcsolatos értékpapirjainak 90%-a csak olyan értéktézsdéken fektethetd be, ame-
lyek teljes jogu tagjai a Tézsdék Vildgszdvetségének;

(iii) azokndl az alapokndl, amelyek addssdgpapirokba és mds jegybankképes eszkdzokbe fektetnek be, az ilyen Alap
birtokdban 1évé ilyen eszkdzok 90%-dnak kell rendelkeznie ,befektetési fokozatd” mindsitéssel a Standard & Poors, a
Moody’s vagy a Fitch Ratings Limited részérél; a kdvetkezd Alapok esetében azonban semmiféle befektetés nem esz-
kozolheté nem befektetési fokozatl hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba:

- Franklin Biotechnoldgiai Felfedezések Alap,

- Franklin U.S. Kormdnyzati Alap;

- Franklin US. Lehetdségek Alap;

- Franklin U.S. Ultrarévid Kétvényalap;

- Franklin Technolégia Alap,

- Templeton Felzdrkézo Piacok Alap,

- Templeton Euréévezeti Alap,

- Templeton Eurdpai Alap,

- Templeton Globdlis Alap,

- Templeton Globdlis Kisvdllalati Alap.

(iv) az Alap birtokolhatja mas UCITS- vagy UCI-alapok befektetési jegyeit, feltéve hogy az ilyen UCITS- vagy UCI-alapok
kockdzati profilja nem |ényegesen kockdzatosabb, mint azoknak az egyén mogottes értékpapiroknak a kockdézati
profilja, amelyek az Alap birtokdban vannak;

(v) A szarmazékos eszkodzok felhaszndldsa a hatékony portfolidkezelés érdekében torténik. Nem megengedett a téke-
dattétel, a téke sokszorozdsa és/vagy hitelbe torténd vésarlds. Az OTC szdrmazékos eszkozokbe torténd befektetés
azonban csak a hatdridés deviza-, kamatldb- vagy drfolyam-csereligyletekben engedélyezett. A fedezetlen pozicidk
nem megengedettek.

(vi) az Alap nem fektethet be alapok alapjdba vagy kozvetitd alapba (,feeder fund”).

(vil Amennyiben egy konkrét Alapra a 1. bekezdés f) (i) pontj@ban megdllapitott 10%-os korldt nem alkalmazhatd, az
ilyen Alap nett6 eszkdzeinek legfeliebb 20%-a fektethetd be egy-eqy, az 1. bekezdés a) pontjanak (vi) alpontjdban emli-
tett UCIT- vagy masik UCI-alap befektetési jegyeibe.

(viii) a koztes kdlcsdnbevétel (,scrip borrowing”) nem megengedett.

b) Ha és mindaddig, amig a Tdrsasdg rendelkezik a Svdjci Szovetségi Banki Bizottsdg felhatalmazasaval, és azon,
Svdjcban bejegyzett Alapokra vonatkozdan, amelyek olyan egyéb UCITS vagy UCI alapokba fektetnek be (,Célalapok”),
amelyeket kozvetlendl vagy kozvetve ugyanaz a Befektetési Menedzser kezel, vagy mas olyan tdrsasdg, amelyhez
kozos vezetés, irdnyitds kapcsolja, vagy olyan kozvetlen vagy kdzvetett részesedés, melynek mértéke meghaladja a
téke vagy a szavazati jogok 10%-at, vagy pedig mas Erdekelt Felek:

(i) az Alapokra semmilyen tovdbbi jegyzési, bevdltasi vagy atvaltési dijot nem lehet terhelni, valamint

(i) a befektetés-kezelési dijakra vonatkozdan,
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(o) ennek a Célalapnak a szintjén semmiféle befektetés-kezelési dijat nem lehet felszdmitani, vagy

(B) az Alap szintjén felszdmitott befektetés-kezelési dijat csokkenteni kell a Célalapba fektetett nett6d eszk6zok szd-
zalékos mértékével, vagy

{Y) a befektetés-kezelési dijat az Alap szintjén kell felszdmitani abban a mértékben, amennyiben ez a befektetés-
kezelési dij meghaladja a Célalap tényleges befektetés-kezelési dijat. A befektetés-kezelési dijat abban a mértékben
kell felszdmitani, ami nem magasabb, mint a jelen Prospektusban az egyes Alapokra megdllapitott maximalis dij.

c) Ha és mindaddig, amig a Tdrsasag Alapja felhatalmazdast kap a Térokorszagi Tékepiaci Testllettél, a kovetkezék
alkalmazandék:

orszagi devizabelfoldiek dltal kibocsdtott eszk6zok, és nem torokorszdgi kbzaddssdgot megtestesitd eszkdzok; vala-
mint

(i) Az Alap nem rendelkezhet semmilyen részvénytdrsasdg szavazati jogdnak vagy tékéjének tébb mint 9%-val.
KOCKAZATKEZELES

A Tdrsasag olyan kockdzatkezelési eljdrdst alkalmaz, amely képessé teszi arra, hogy az Alapkezeldkkel egydtt figye-
lemmel kisérje és barmikor megmeérhesse a pozicidk kockdzatat és azok hozzdjaruldsat minden egyes portfolié atfogd
kockazati profiljdhoz. A Tarsasdg vagy az Alapkezelék olyan eljérdst alkalmaznak, ami lehetévé teszi az OTC-piacon
mozgd szdrmazékos eszkdzok értékének pontos és partatian felmérését.

Befektetdi kérésre a Tarsasdg kiegészité informdcidszolgdltatdst nydjt azokrdl a mennyiségi értékhatdarokrol, amelyek

az egyes Alapok kockdazatkezelésében alkalmazanddk, az ezen cél érdekében vdlasztott modszerekrdl, és az eszkdzok
6 kategoridihoz kapcsolédd kockazatok és hozamok aktudlis alakuldsarol.

C.MELLEKLET: ,Additional Information” rész nem tartalmaz olyan informaciét, amely az alapok befekte-
tési politikdja és koltségstruktdrdja szempontjabdl relevans

D.MELLEKLET

A BEFEKTETESI JEGYEK NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGHATAROZASA

A NETTO ESZKOZERTEK KISZAMITASA

16 nettd eszkdzeit - ami a Tarsasdg annak az Alapnak megfeleld eszkdzei minusz a Tarsasdg annak az Alapnak tulaj-
donithatd kotelezettségeivel egyenld - elosztjuk az Alapban kint 1évé befektetési jegyeinek szdmaval, és az Igazgatéd-
tandcs dontésétdl figgden felfelé vagy lefelé, két tizedesjegyre kerekitjik.

ERTEKELES

A Tarsasdag eszkozei kozé tartoznak a kdvetkezék:

(a) minden készpénz, ami a pénztarban vagy letétben van, az azok utdn jaré kamatokkal egyitt;

(b) minden valtd és fizetési felszolitds és kdnyv szerinti kovetelés (ideértve az eladott, de még nem teljesitett értékpa-
pirokbdl szarmazd bevételeket);

(c) az 6sszes kotvény, fix futamidére szold adoslevél, részvény, tékerész, orokjaradék-kotvény, jegyzési jog, utalvany,
opci6 és mads befektetés, valamint a Tarsaség tulajdondban 1évd vagy dltala leszerzédott értékpapir;

(d) minden olyan tékerész, részvényosztalék, készpénz-osztalék vagy készpénzes felosztds, amelyet a Tarsasdgnak
kapnia kell (feltéve hogy a Tarsasdg eszkozolhet kiigazitdsokat az osztalék nélkdl, jogok nélkil torténd kereskedés vagy
mds modszerek miatt az értékpapir piaci értékében bekovetkezd ingadozdsokra valé tekintettel);

(e} minden olyan kamat, amely a Tarsasag tulajdondban allé kamatozo értékpapirok utdn jar, kivéve ha az ilyen érték-
papir tékedsszegében az mdr benne foglaltatik vagy tikrozédik;
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(f) a Tarsasdg cégalapitési koltségei, amennyiben azokat még nem irta le; és

(g) minden, bdrmely fajtdjd vagy jellegl egyéb eszkdz, ideértve az eldre kifizetett kdltségeket.
Az dsszes kotelezettség tartalmazza:

(a) az Bsszes kdlcsont, valtdt és konyv szerinti tartozdst;

(b) minden elhatdrolt és kifizetendd igazgatdsi kdltséget (ideértve a befektetési tanacsaddsi dijakat, a letétkezeldi dija-
kat és a testlleti Ggynok dijait);

(c) minden ismert, jelenlegi és jovobeli kotelezettséget, ideértve minden esedékessé vdlt szerzddési kotelezettséget
pénzzel vagy értékkel torténd rendezésére, ideértve a Tdrsasag dltal bejelentett, de ki még nem fizetett osztalékokat,
amikor az Ertéknap arra a napra esik vagy azt kdveti, amelyen az arra jogosult személyeket megdllapitjak;

(d) a jovébeli adékra képezett megfeleld céltartalékot, az Ertéknapon fenndllé téke és jovedelmi Alapjan, amelyeket a
Tdrsasag hatdroz meg, id6rél idére, és més, az Igazgatoétandcs dltal engedélyezett és jovéhagyott céltartalékokat, ha
vannak ilyenek, amelyek az egyéb kotelezettségek kdzott tartalmazzdk a felszamolds koltségeit; valamint

(e) a Tarsasdg minden egyéb, barmilyen fajtdju vagy jellegl kotelezettségét, kivéve a Térsasdgban birtokolt befektetési
jegyek dltal képviselt kotelezettségeket. Az ilyen kotelezettségek meghatdrozdsa sordn a Tarsasdgnak minden, a Tar-
sasdg dltal fizetendd koltséget figyelembe kell vennie, ideértve a cégalapitdsi koltségeket, az Alapkezeléknek, a Letét-
kezelének, az Iktatonak és az Atruhdzasi, Testiileti, Sajat és Lebonyolitd Ugyndknek, a Vezets Kifizetd Ugyndknek és a
helyi kifizeté Ugynokoknek, valamint a bejegyzési helyeken miikodé dllandé képviselbknek és barmely, a Tarsasdg dltal
alkalmazott mds megbizottnak fizetendd dijakat, a jogi és konywvizsgdlati szolgaltatasok dijazdsat, a biztositdsi dijakat,
a nyomtatdssal, a jelentéskészitéssel és a kdzzététellel kapcsolatos koltségeket, ideértve a tdjékoztatdk, a magyardzéd
feljegyzések és a bejegyzésrél készitett kimutatdsok elkészitésének és kinyomtatdsdnak koltségét, az addkat vagy
kormadnyzati illetékeket, minden egyéb mikodési kiaddst, ideértve az eszkozok vételének és eladdsdnak koltségeit, a
kamatot, banki és brokeri dijakat, a postdzdst, a telefont és a faxot. A Tarsasdg a rendszeres vagy ismétlédé jellegl
igazgatdsi és mas koltségekkel kapcsolatban egy becstlt szémmal dolgozhat, amikor évekre vagy mds idészakok
elére kell tekinteni, és azt az ilyen idészakokra egyenld ardnyban oszthatja el.

A Fedezett befektetési jeqy kategoridk érdekében felhaszndlhatok devizafedezeti miiveletek. Onmagukban az ilyen
fedezeti tevékenységek koltségei, illetve a kapcsolddd kotelezettségek és/vagy hasznok csak arra a kategéridra vo-
natkoznak. Ennek megfeleléen az ilyen koltségeknek és kapcsolddd kotelezettségeknek és/vagy hasznoknak az ilyen
Fedezett befektetési jegy kategéridba tartozd befektetési jegyek egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékében
tikrozédnie kell. A vonatkozd Alap eszkdzeinek devizakitettségét nem osztjdk el kildn kategéridkra. A devizafedezeti
Ugyletek spekuldciés célokra nem haszndlhaték fel. A Tarsasdg idészakos jelentései jelezni fogjdk, hogy a fedezeti
Ugyleteket hogyan haszndltdk fel.

A NAV megdllapitasa sordn a Tdarsasdg a készpénzt és a koveteléseket realizdlhatd 6sszegik szerint veszi szémba, a
kamatokat felmertléskor konyveli le, az osztalékot pedig osztalékfizetés napjan. A Tarsasdg dltaldban két figgetlen
armegdllapitd szolgdltatdst haszndl segitségul az egyes értékpapirok aktudlis piaci értékének megallapitédsédhoz. Ha
azonnal rendelkezésre dlinak piaci adatok a tézsdén jegyzett vagy forgd portfélids értékpapirokhoz, a Tarsasag ezeket
az értékpapirokat az utolsd, az emlitett tézsdén rendelkezésre &llé drfolyamuk alapjan fogja értékelni (a legutolsé
tézsdei dron, illetve a napi zarddron), vagy ha semmiféle értékesitésrél nincs adat, a legutolsé felajanlott eladdsi- és
vételdr kdzotti sdvban. A szervezett piacokon forgd értékpapirokat olyan médon értékelik, amely a lehetd legkdzelebb
all a tézsdén jegyzett értékpapirok esetében alkalmazott médszerhez.

A Tdrsasdg az egy adott alap dltal megszerzett tézsdén kivili értékpapirokat a fenti B Mellékletben szerepl6 befektetési
korldtozdsok szerint értékeli, a legutdbbi felajanlott eladdsi- és vételdr kozotti sdvban. Ha a portfélidban tartott érték-
papirok a tézsdén kivili piacon és a tézsdén egyardnt forognak, az Alap a legszélesebb és a leginkabb reprezentativ
piac alapjdn értékeli ezeket, amelyet az Igazgatésdg hatdroz meg.

Altaldnossagban a vdllalati kétvényekkel, kormanyzati értékpapirokkal vagy pénzpiaci eszkdzokkel folytatott kereske-
dést naponta kilénbozé idétartamokkal a New York-i Ertéktézsde zardsat megelézéen fejezik be. Ezeknek az értékpa-
piroknak az értékét a NAV kiszdmitasa sordn erre az idépontra vonatkozdan dllapitjak meg. Esetenként eléfordulnak
olyan események az értékmegdllapitds idépontja és a New York-i Ertéktézsde zardsa kozott, amelyek hatdssal vannak
ezeknek az értékpapiroknak az értékére, de a NAV szamitédsédban nem jelennek meg. A Térsasdg kilsé drmegdllapitd
szolgdltatokat vesz igénybe azoknak az eseményeknek a figyelemmel kisérésére, amelyek ezen idészak sordn jelentds
hatdssal vannak ezeknek az értékpapiroknak az értékére. Ha ilyen esemény kovetkezik be, a kilsd szolgdltatok a Tar-
sasdg részére modositott drat adnak meg.

Azoknak az értékpapiroknak az értékét, amelyeket nem jegyeznek tézsdén, illetve amelyek nem forognak tézsdén
vagy mds szervezett piacon, és azoknak az értékét, amelyeket jegyeznek illetve amelyek forognak ilyen piacokon, de

108



amelyekrél nem dlinak rendelkezésre drfolyam-adatok, vagy a jegyzett ar nem reprezentdlja az értékpapirok valds
piaci értékét, az Igazgatdsdg dllapitja meg, vagy az Igazgatdésdg utasitdsa alapjén kell megdllapitani.

Mivel a Tdrsasdg a fenti B Mellékletben foglalt befektetési korldtozdsoknak megfeleléen olyan értékpapirokba is befek-
tethet, amelyeket korldtoznak, nem jegyeznek t6zsdén, csak ritkan forognak, kis volumenben forognak vagy viszony-
lag illikvidek, fenndll a lehetésége annak, hogy egy vagy tobb ilyen értékpapir legutolsé elérhetd piaci dra és az ugya-
nezen értékpapirok piaci értékre utald legutdbbi jelz6szdmai eltérnek egymdstél. A Tarsasag rendelkezik olyan eljard-
sokkal, melyek segitségével megadllapithatd olyan egyedi értékpapir és mds eszkozok valds piaci értéke, amelyekrdl
nem dlinak rendelkezésre aktudlis piaci arak (mint példdaul korldtozott vagy tézsdén nem jegyzett értékpapirok és pri-
vat kibocsatdsu értékpapirok), vagy amelyeket nem lehet megbizhaté médon bedrazni (mint példdul akkor, ha a ke-
reskedést felfliggesztették vagy ledllitottdk, bizonyos kilféldi piacokon alkalmazott drmozgdsi limitek esetén, valamint
kis volumenben forgd vagy illikvid értékpapirokndl). Ezeket az értékpapirokat pl. a kdvetkezd mddszerekkel lehet érté-
kelni: a fundamentumok (hozamszorz, stb.) elemzése, matrix arazds, hasonld értékpapirok piaci aranak diszkontalésa,
vagy diszkontok alkalmazdsa az értékpapirok elidegenitésére vonatkozé korldtozdsok jellege és idétartama miatt.

A valés piaci ar megdllapitdsara irdnyulo eljardsok alkalmazdsa jéhiszemd, meghatdrozott mddon alkalmazott eljéré-
sokat jelent. Nem adhaté garancia arra, hogy a Tarsasdg hozzdjutna az értékpapirra megdllapitott valds piaci értékhez
akkor, ha eladnd az értékpapirt nagyjabdél abban az idépontban, amikor a Tarsasdg megdllapitja az egy befektetési
jegyre jutd NAV értékét.

Az eur6pai és a tavolkeleti értékpapir-tézsdéken és tézsdén kivili piacokon az értékpapirokkal vald kereskedés rend-
szerint joval azel6tt lezarul, hogy a New York-i Ertéktézsde zarna, minden olyan napon, amikor a New York-i Ertéktézs-
de nyitva tart. Lehetséges, hogy nem minden Ertéknapon van kereskedés dltalaban az eurépai vagy a tavolkeleti ér-
tékpapirokban, és kulénosen adott orszdgban vagy orszdgokban. Tovdbbd a kulénféle kulfoldi piacokon kereskedés
folyhat olyan napokon, amelyek nem Ertéknapok és amelyekre az Alap netté eszkdzértékét nem szamitjak ki. lly mo-
don a befektetési jegyek nettd eszkozértékének szdmitdsa nem a portfolibban l1évé szamos értékpapir arfolyamainak
meghatdrozdsdaval egyidejlileg térténik, és amennyiben az ezeknek a kilfoldi értékpapiroknak az értékét lényegesen
befolydsol6 események kovetkeznek be, az értékpapirokat valds értéken kell értékelni, amit az Igazgatétandcsnak
és/vagy az Alapkezeléknek johiszemUen kell meghatdrozniuk és jévahagyniuk.

A NETTO ESZKOZERTEK KISZAMITASANAK FELFUGGESZTESE

1 A Tarsasdg barmely adott Alap esetében a befektetési jegyek nettd eszkdzértékének meghatdrozdsat, valamint a
befektetési jegyek kibocsatasat és visszavdltdsdat és a befektetési jegyek kicserélését az ilyen Alapbél vagy Alapba
felflUggesztheti:

(a) barmely olyan id&szakra, amikor a szokdsos munkaszineti napoktél eltéré médon zdarva tartanak azok a & érték-

szamotteve részét jegyzik, vagy amikor az ottani kereskedés korldtozott vagy azt felfliggesztették;

(b) ha olyan helyzet alakul ki, amely vészhelyzetnek mindsul, aminek eredményeként az ilyen befektetési jegyek kate-

hato;

(c) amikor mikodésképtelen az a kommunikdcios eszkdz, amelyet szokds szerint alkalmaznak a befektetési jegy adott

arfolyamainak és értékeinek meghatdrozdséhoz;

(d) olyan idészakban, amelynek folyamén a Tarsasdg nem tud pénzeszkdzoket repatridlni azzal a céllal, hogy a befek-
tetési jegyek visszavdltdsakor kifizetéseket teljesitsen, vagy olyan idészakban, amikor a befektetések realizaldsdban
vagy megszerzésében, illetve a befektetési jegyek visszavaltdsaval kapcsolatos kifizetésekben érintett pénzeszkdzok
atutaldsa a Tarsasdg lgazgatdtandcsanak véleménye szerint nem hajthatd végre a normal atvaltdsi drfolyamokkal;

(e) olyan id&szakban, amikor a Tarsasag barmely kategdridba tartozd befektetési jegyeinek nettd eszkodzértéke nem
hatarozhatd meg pontosan.

2. Minden ilyen felfliggesztést a Térsasdgnak kdzzé kell tennie és értesitenie kell azokat a Tulajdonosokat, akik vagy
amelyek a Tdrsasdgtdl befektetési jegyeik visszavdltdsdat vagy cserékét kérték, amikor az ilyen visszavdltdsra vagy
cserére vonatkozdan visszavonhatatlan, irdsos kérelmet nydjtottak be.

AZ ESZKOZOK ES A KOTELEZETTSEGEK ELOSZTASA

Az Igazgatétandcs minden egyes Alap befektetési jegyeihez egy eszkdzcsoportot rendel, a kdvetkezé modon:
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1. (a) mindegyik Alap mindegyik kategéridja esetében a befektetési jegyek kibocsdtdsdbdl szdrmazd bevételt a Tarsa-
sdg konyveiben az ahhoz az Alaphoz rendelt eszkdzcsoportra kell vonatkoztatni, és a neki tulajdonithatd eszkdzdket és
kotelezettségeket, illetve bevételt és kiaddst az ilyen csoportra kell vonatkoztatni.

(b) amikor egy eszkodz egy mdsik eszkdzbdl szdrmazik, az ilyen szdrmazékos eszkozt a Tarsasag konyveiben ugyanarra
a csoportra kell vonatkoztatni, mint azokat az eszkdzoket, amelyekbdl az szérmazott, és az eszkdz minden egyes Ujra-
értékelésénél az értékbeni novekedést vagy csdokkenést a vonatkozd csoportra érvényesiteni kell;

(c) amikor a Tdrsasdgndl egy adott csoport barmely eszkdzéhez kapcsolddd, vagy az adott csoport egy eszkdzével
kapcsolatban tett bérmilyen 1épéshez kapcsolddd kotelezettség merdl fel, az ilyen kotelezettséget a vonatkozd cso-
porthoz kell rendelni;

(d) abban az esetben, amikor a Tdrsasdég barmely eszkdze vagy kotelezettsége nem tulajdonithatéd egy adott csoport-
nak, az ilyen eszkdzt vagy kotelezettséget az dsszes eszkdz kozott egyenlden kell felosztani, vagy - amennyiben azt az
0sszegek indokoljdk - vonatkozé csoportok kozott azok nettd eszkdzértékének ardnydban kell elosztani;

utdn jaro6 esetleges osztalékra jogosult személyt, az ilyen Alap befektetési jegyeinek nettd eszkozértékét az ilyen beje-
lentett osztalék mértékével csdkkentik.

si szabdlyok, a sziikséges vdltoztatdsokkal alkalmazandoék az ilyen kategéridkra.

3. A nettd eszkdzérték kiszdmitdsdnak, az értékelésnek és a fentiek szerinti Ujraértékelésnek a céljéra a Tdrsasag visz-
szavdltandé befektetési jegyeit meglévének kell tekinteni, és figyelembe kell venni kézvetlentil az Ertéknap Uzleti zara-
sa utdnig, és idénként mindaddig, amig azért az drat kifizették, ezért azokat a Térsasdg kotelezettségének kell tekinte-
ni; a Tarsasdg minden olyan befektetését, készpénz-egyenlegét és mds eszkdzét, amelyeket a vonatkozd Alap pénz-
nemétdl kilonbdzé pénznemekben fejeztek ki, értékelni kell, miutdn figyelembe vették a befektetési jegyek nettd esz-
kozértékének meghatdrozdsdnak napjan és idépontjdban hatdlyos piaci drfolyamot vagy devizadrfolyamokat; és
amennyire lehetséges, minden Ertéknapon érvényesiteni kell a Tarsasag dltal az azon az Ertéknapon leszerzédott
értékpapir-vasarldsokat vagy eladdsokat.

E.MELLEKLET
A BEFEKTETOK BEMUTATASA

Alap Ez az Alap a kovetkezd befektetdk szémdra alkalmas: A befektetés tartdsdnak
tervezett idétartama:

Templeton Globdlis | - a teljes megtérulés maximalizaldsara térekszik, a kamatjévedel- | kdzép- és hosszu tévra
Kotvényalap mek, a tékenovekedés és a devizanyereségek kombindcidjdval.

Templeton Globdlis | - magas szintl jovedelmet keresnek és a téke megdrzésére, kisebb | kdzép- és hosszu tévra
Telies  Megtérilés | mértékben a téke ndvekedésére torekednek

Alap - t6keardnyos jévedelmet biztositd, bdrmely kormdany vagy vallalat
dltal kibocsdatott értékpapirokba kivan befektetni

F.MELLEKLET
| KATEGORIAJU BEFEKTETESI JEGYEK - KEZELESI DIJAK

Az Alapok neve Kezelési dijak
- Templeton Globdlis Kétvényalap 0.55%
- Templeton Globdlis Teljes Megtérilés Alap 0.55%

KOCKAZATI MEGFONTOLASOK

A befektetési jegyek értéke ndvekszik, amikor a Térsasag valamely Alapjanak tulajdondban 1évé értékpapirok érté-
ke nd, és csokken, amikor az Alap befektetéseinek értéke csokken. lly médon a Tulajdonosok a vonatkozd Alap(ok)
tulajdondaban 1évé értékpapirok értékében bekdvetkezett minden véltozdsbol részesilnek. Az Alap tulajdondban lévé
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barmely adott értékpapir értékére hatdst gyakorld tényezékon kivil az Alap befektetési jegyeinek értéke a részvény- és
kotvénypiacok egészén végbemend mozgdsok hatdsdra is véltozhat.

Az Alap tulajdondban kilénbozé tipust vagy kilonbdzd eszkozosztalyokba tartozd értékpapirok lehetnek - részvé-
nyek, kdtvények, pénzpiaci eszkozok - az Alap befektetési célkitlizéseitdl fliggden.

A kUlonbozd befektetések kulonbozé tipusu kockdzatokkal jérnak. Az Alapok kockdzatai is kilonbdzdek, a tulajdo-
nukban lévd értékpapiroktdl figgben. Az aldbbiak dsszefoglalét adnak a befektetési kockazat kilonféle olyan tipusai-
rol, amelyek vonatkozhatnak az Alapokra. Kérjik, nézze mega Tarsasdg EgyszerUsitett Tdjékoztatdjat az egyes Alapok-
ra vonatkozd konkrét kockdzatok részleteirdl.

A biotechnologiai, telekommunikécids és technolégiai dgazatok kockdzata

A biotechnolégiai, telekommunikdcios és technoldgiai dgazatokba torténd befektetés nagyobb kockdazattal és szél-
s6ségesebb arfolyam-ingadozdéssal jarhat, mint a kilénbozé gazdasdgi dgazatokat képviseld értékpapirok szélesebb
korébe torténd befektetés. Emellett a gazdasdgi élet mads terileteivel vald 6sszehasonlitdsban ezekre az dgazatokra
rendszerint szigoribb kormdnyzati szabdlyozdas vonatkozik, aminek kdvetkeztében a kdzponti szabdlyozdkban beko-
vetkezd vdltozdsok jelentds negativ hatdst vdlthatnak ki. Az ilyen befektetéseknél ezért - a piaci, szabdlyozdsi vagy
kutatdsi nehézségek hatdsdra - az érték meredeken eshet, mikdzben a piac Uj szerepldi dltal tdmasztott verseny, sza-
badalmi megfontoldsok és a termékek elévilése miatt hatrdnyos hatdsok lehetségesek. Kilondsen a technolégia
esetében a befektetéskor figyelembe veend6 tovabbi tényezd, hogy a termékek életciklusa révid, a nyereséghdnyadok
pedig csokkennek.

A kategoria fedezeti kockdzata

A Tarsasdg a befektetési jegyek bizonyos kategoridi tekintetében devizafedezeti tranzakcidkat folytathat (a ,Fede-
zett befektetési jegy kategéria”). A Fedezett befektetési jegy kategdridkat Ugy alakitottdk ki, hogy (i) csokkentsék a
Fedezett befektetési jegy kategdria pénzneme és az Alap elsédleges pénzneme kdzétti drfolyam-ingadozdsokat, vagy
(i) csokkentsék a Fedezett befektetési jegy kategdria pénzneme és mds lényeges, az Alap portfolidjdban szerepld valu-
ték kozotti arfolyam-ingadozésokat.

A fedezeti Ugyletre azért kerUl sor, hogy csokkenjenek az drfolyam-ingadozdsok, amikor az Alap elsédleges pénz-
neme és az Alapon beliili mds lényeges valutdk (a ,referenciavaluta” (,referenciavalutdk”) értéke a fedezett valutahoz
képest csokken vagy novekszik. Az alkalmazott fedezeti stratégia teljesen nem szlinteti meg a Fedezett befektetési
jegy kategéridk kitettségét, és nincs biztositék arra, hogy a fedezeti célkitlizést el is érik. Amennyiben netté ki- vagy
bedramldasra kerll sor valamelyik Fedezett Befektetésijegy-osztdlybdl vagy -osztdlyba, a fedezeti Ugylet korrekcidjdra
nem feltétlenil kerill sor azon az Ertékelési Napon, amikor az utasitést elfogadtak, hanem esetleg csak masnap vagy a
soron kovetkezd banki munkanapon.

A Fedezett befektetési jegy kategdria birtokosai szdmdra mérsékelheti a kockdzatot a hatékony portfolibkezelési
technikaknak és eszkozoknek - a luxemburgi pénzigyi feligyeleti hatésdg dltal megszabott feltételeknek és korldtok-
nak megfeleld - felhaszndlasa (ideértve a devizaopcidkat és a hatdridés deviza-csereligyleteket, a hatdridés devizakd-
téseket, a devizdkkal és a deviza-cseretigyletekkel kapcsolatban vdllalt vételi opcidkat és vasarolt eladdsi opcidkat).

A befektet6knek tudniuk kell, hogy a fedezeti stratégia a vonatkozd Fedezett befektetési jegy kategéria tulajdono-
sait jelentésen korldtozhatja abban, hogy elényre tegyenek szert, amennyiben a Fedezett befektetési jegy kategéria
valutgja a referenciavalutdlklhoz képest esik. Emellett lehetséges, hogy a Fedezett befektetési jegy kategéria tulajdo-
nosai az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték ingadozdsainak lesznek kitéve, a vonatkozd pénzigyi eszkdzok
nyereségei/ veszteségei és koltségei nyomdn. A vonatkozd pénzigyi eszkdzok nyereségei/ veszteségei és koltségei
kizarélag a vonatkozé Fedezett befektetési jegy kategoridndl jelennek meg.

Bdarmely olyan pénziigyi eszkdz, amelyet ilyenfajta fedezeti Gigyleti stratégidk végrehajtdsara alkalmaznak egy Alap
egy vagy tobb Osztdlydval kapcsolatosan, az adott Alap teljes egészére vonatkozd eszkoznek és/vagy kotelezettség-
nek tekintend®, de hozza kell rendelni a vonatkozd Osztalyhoz (Osztalyokhoz), tovabbé a vonatkozd pénzligyi eszkdzok
nyereségét / veszteségét és koltségeit kizardlag a megfelelé Osztdlyhoz rendelik. Mivel azonban ugyanazon Alap ki-
16nboz6 Osztdlyai kdzott a kotelezettségeket nem kiilonitik el, azokat a koltségeket, amelyeket elsésorban egy megha-
tdrozott Osztdlyhoz rendelnek, végsd soron az Alap egészéhez is hozzdrendelhetik. Egy Osztdly deviza kitettségét nem
lehet sem &sszevonni, sem pedig ellentételezni egy mdsik Osztaly vagy Alap deviza kitettségével. Egy adott Osztdlyhoz
rendelhetd eszkozok deviza kitettségét nem lehet mds Osztdlyokhoz allokdlni. Nem szdrmazhat szdndékos tékesok-
szorozas egy adott Osztdly devizds fedezeti Ugyleteibdl, bar a fedezeti igylet meghaladhatja a 100%-ot révid idészak-
okra a visszavdltdsi utasitdsok és a fedezeti lgyleti kereskedés végrehajtdsa kozott. Az eszkozok és kotelezettségek

Partnerkockdzat

Amikor tézsdén kivili (OTC) vagy mas kétoldald kontraktusokat kétnek (amelyek lehetnek egyebek mellett OTC
derivativék, visszavasdrldsi szerzédések, értékpapir kdlcsdnzés...), eléfordulhat, hogy a Tdrsasdg szembesul partnerei
fizetésképtelenné vdlasanak a kockdazatdval, illetve azzal a kockdzattal, hogy a partnerei nem lesznek képesek betar-
tani ezeknek a kontraktusoknak a feltételeit. A Tarsasdg ki van téve annak a kockdzatnak, hogy a partner nem fog
tudni eleget tenni az egyes kontraktusok alapjan ré haruld minden kotelezettségnek.

Hitelkockdzat
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A hitelkockdazat, amely alapvetd kockdzat minden tékeardnyos jévedelmet biztositd értékpapir, valamint pénzpiaci
eszkoz tekintetében, annak az esélyét jelenti, hogy az esedékesség idépontjaban a kibocsétdé nem teljesiti toke- és
kamattorlesztését. A magasabb hitelkockdzatot képviseld kibocsatdk jellemzéen magasabb hozamokat fizetnek, e
tobbletkockdzat miatt. Es viszont, az alacsonyabb hitelkockazatot képviselé kibocsatok jellemzéen alacsonyabb ho-
zamokat kindlnak. Altaldban véve a hitelkockdzat szempontjabél az llampapirokat tartjak a legbiztonsdgosabbaknak,
mig a vdllalati addsségpapirok - kilondsen azok, amelyeknél a hitelmindsités gyengébb - képviselik a legnagyobb
hitelkockdzatot. A kibocsdatd pénzigyi helyzetében bekdvetkezé valtozdsok, dltaldban a gazdasdgi és politikai feltéte-
lek véltozésai, vagy a kibocsatéra vonatkozd gazdasdgi és politikai feltételek véltozésai mind olyan tényezék, amelyek
kedvezdtlen hatdst gyakorolhatnak a kibocsatd hitelminéségére és értékpapirjainak értékére.

Hitelhez kapcsolt értékpapirok kockdzata

A hitelhez kapcsolt értékpapirok olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, amelyek egy vagy tébb vdllalati
addssagbdl vagy hitel-nemteljesitési csereligyletbdl képzett poolban vald részesedést vagy mds, vdllalati addssdggal
vagy bankkolcson-kotelezettséggel torténé bebiztositdst képviselnek. Az ilyen fizetési kotelezettségek egy vagy tobb
vdllalati kibocsétd kotelezettségeit képviselhetik. Az Alapnak jogdban dll, hogy a hitelhez kapcsolt értékpapir kibocsd-
t6jatdl (amely rendszerint a mogottes hitelnemteljesitési csereligylet(ek) eladdja) idészakonkénti kamatfizetést kapjon,
megadllapodds szerinti kamatldb mellett, és a tékét szdmara az esedékesség idépontjdban torlesszék.

Az Alap viseli a kockdzatdt annak, hogy a befektetett tékét és a hitelhez kapcsolt értékpapirba torténé befektetésé-
nek id6tartama sordn jaré idészakos kamatfizetéseket elvesziti, amennyiben a hitelnemteljesitési cseretigylet alapjdt
képezd egy vagy tobb fizetési kotelezettség elbukik, vagy mds modon vdlik nem-teljesitévé. Egy ilyen hitelesemény
bekovetkezésekor (ideértve a csédot, a kamat vagy a tdke idében torténd fizetését, illetve a szerkezetatalakitést), az
érintett Alap a kapcsolédd, hitelhez kapcsolt értékpapirok tékekovetelését dltaldban lecsdkkenti, a nem teljesitett mo-
gottes fizetési kotelezettség névértékében az Alap dltal képviselt részesedés mértékének megfeleléen, a nem-teljesitett
mogottes kotelezettség tényleges értékére vagy magdra a nem-teljesitett kotelezettségre vonatkozdan, ami azt ered-
ményezi, hogy az Alap befektetésének egy része elveszik. Ezt kdvetden a hitelhez kapcsolt értékpapir kamatat egy
kisebb tokekdvetelésre szdmitjdk, és lejdratkor egy kisebb tékekovetelést fizetnek vissza. Amennyiben a hitelhez kap-
csolt értékpapir egyetlen véllalati vagy mds kibocsatd mogottes kotelezettségeiben vald érdekeltséget jelent, az ilyen
kibocsdtora vonatkozd hitelezési esemény az Alap szamdra nagyobb veszteségkockdzatot képvisel, mintha a hitelhez
kapcsolt értékpapir tobb kibocsatd mogottes kotelezettségeiben meglévd érdekeltséget jelentene.

Emellett az Alap viseli annak kockdazatat, hogy a hitelhez kapcsolt értékpapir kibocsétodja nem teljesit, vagy csédbe
megy. Ha ez bekovetkezik, az Alapnak nehézségei tdmadhatnak az dltala befektetett tékedsszeg és a fennmaradd
idészakra jaré idészakos kamatok visszafizettetésével, vagy azokat egydltalédn nem fizetik neki vissza.

A hitelhez kapcsolt értékpapirba torténd befektetésnél bizalomra is sziikség van a hitelhez kapcsolt értékpapir ki-
bocsdtojaval megkdtdtt hitel-nemteljesitési csereligyletben szerepld mdsik féllel szemben, hogy a kibocsdténak sz616
id6szakos kifizetéseket a csereligylet feltételei szerint teljesiti. Az ilyen kifizetések teljesitésének barmiféle késedelme,
vagy megsz(inése egyes esetekben varhatéan késésekhez vagy csdkkenéshez vezet az Alapnak, mint az ilyen, hitelhez
kapcsolt értékpapirok befektetéjének cimzett kifizetésekben. Emellett a hitelhez kapcsolt értékpapirokat jellemzéen az
ilyen értékpapirok kibocsatoinak korldtozott visszkereseti kotelezettségeiként alakitjak ki, dgyhogy a kibocsatott érték-
papirok rendszerint csupdn a kibocsdtd kotelezettségeit jelentik, és mds személy kotelezettségét vagy felelésségvdlla-
|dsat nem jelentik.

A hitelhez kapcsolt értékpapirok tobbségét az USA 144A szabdlydnak értékpapirjaiként alakitjak ki, oly modon,
hogy szabadon kereskedhetdk legyenek intézményi vevik kozott. Az Alap dltaldban csak olyan, hitelhez kapcsolt ér-
tékpapirokat vésdrol, amelyek az Alap likviditasi irdnymutatdsainak megfeleléen likvidnek mindsilnek. A hitelhez kap-
csolt értékpapirok piaca azonban hirtelen illikviddé valhat. Lehet, hogy csak az Ugyletben részt vevd tobbi fél olyan
befektetd, amely elégséges mértékben érti a derivativdt ahhoz, hogy érdekelt legyen az ajdnlattételben. A likviditds
valtozasai jelentds, gyors és elérejelezhetetlen valtozdsokat eredményezhetnek a hitelhez kapcsolt értékpapirok drfo-
lyamaiban. Bizonyos esetekben lehet, hogy nem dall rendelkezésre, vagy nem megbizhaté a hitelhez kapcsolt értékpa-
pir piaci arfolyama, és az Alapnak nehézségei lehetnek egy ilyen értékpapirnak az Alapkezel6 fairnek tartott drfolya-
mon torténd eladdsdval.

A hitelhez kapcsolt értékpapir értéke a kibocsatd birtokdban |évd mogottes fizetési kdtelezettség vagy a hitel-
nemteljesitési csereligylet - ha van ilyen - bdrmiféle vdltozdsa esetén természetesen névekszik vagy csokken. Tovdb-
bd azokban az esetekben, amikor a hitelhez kapcsolt értékpapirt Ggy alakitjak ki, hogy az Alapnak torténd fizetések
azokon az 6sszegeken alapulnak, amelyeket a vonatkozé hitelnemteljesitési cseretigylet feltételeiben meghatdarozott
mogottes fizetési kotelezettségektdl vagy teljesitményik értékétdl fliggéen kapnak, az ilyen kotelezettség értékében
bekovetkezd ingadozdsok hatdssal lehetnek a hitelhez kapcsolt értékpapir értékére.

A nem-teljesitett, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kockdzata

Egyes Alapok befektethetnek olyan értékpapirokba, amelyekre a kibocsdtéd jelenleg kamatfizetést nem teljesit
(nem-teljesitett hitelviszonyt megtestesité értékpapirok). Ezek az Alapok akkor vasarolhatnak meg nem-teljesitett hitel-
viszonyt megtestesité értékpapirokat, ha az Alapkezeld véleménye szerint valészinlnek tlnik, hogy a kdzeljovében a
kibocsdtd a kamatfizetéseket folytatja, vagy mds kedvezd fejlemények valdszinlsithetéek. Ezek az értékpapirok
illikviddé valhatnak.

A nem-teljesités miatti veszteség kockdzata a gyengébb mindségl értékpapirok esetében jelentésen nagyobb,
mert ezekhez dltaléban nem tdrsul biztositék, és gyakran aldrendelt viszonyban vannak a kibocsatd mds hitelezbivel
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szemben. Ha az Alap portfoliéjdban szereplé értékpapir kibocsatdja nem teljesit, az Alapnak lehetnek nem realizdlt
veszteségei az értékpapiron, ami csokkentheti az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét. A nem-teljesitett
értékpapirok hajlamosak arra, hogy a nemteljesitést megel6zéen veszitsenek értékikbdl. Ily médon az Alap egy befek-
tetési jegyre jutd nettd eszkdzértékére ez kedvezbtlen hatdst gyakorolhat, miel6tt a kibocsatd nem-teljesitése fellépne.
Rdaddsul az Alapnak, ha meg kell kisérelnie a nem-teljesitett értékpapirral kapcsolatos téke és kamatfizetések besze-
dését, lehetnek tobbletraforditasai.

Azoknak a hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknak vagy kotelezettségeknek a kibocsdtéi kozott, amelyekbe a
Tdrsasdag befektethet, vannak olyan szervezetek, amelyeket kizdrélag kalonféle értékpapirok és kotelezettségek befek-
tetési jellegzetességeinél végzett szerkezetdtalakitds célj@bdl hoztak létre és mikodtetnek. Ezeket a szervezeteket
létrehozhatjdk befektetési banki cégek, amelyek minden egyes szervezet létrehozdsa és az értékpapirok kihelyezésé-
nek megszervezése cimén dijat kapnak.

Szdrmazékos Ugyletek kockdzata

A hatékony portfoliékezelés céljgbdl a Tarsasdg az egyes Alapok befektetési politikdjénak megfeleléen és az Ala-
pokra érvényes befektetési korldtozdsok ismertetésénél megadott hatdrokon beldl, kothet bizonyos szarmazékos esz-
kozok felhaszndldsaval kapcsolatos Ugyleteket, ideértve: (i) az értékpapirokra, fizetési kotelezettségekre, indexekre és
devizdkra kotott eladdsi és vételi opcidkat (ezen bellil a tézsdén kivili (,0TC") opcidkat); (i) a szabvanyositott hatdaridés
(futures) tézsdeindex- és kamatldb-kontraktusokat, és az ezekre vonatkozé opcidkat; (iii) a strukturdlt termékeket, ahol
az értékpapir értéke egy mdsik értékpapirhoz kapcsolodik, vagy abbdl szarmazik; és (iv) a halasztott teljesitésd, vagy az
esetlegesen kibocsatandd értékpapirokra, amilyenek egy addssagdtitemezés sordn keletkezhetnek. A Tdarsasdg, a
befektetési korldtozdsok dltal megszabott hatdrok kozott kilonféle portfolidstratégidkat kovethet, amelyek kapcso-
l6dhatnak fedezeti eszkdzok felhaszndldsdhoz, a piaci és az drfolyamkockdzattal szembeni lefedezés érdekében. Ha
dékozik megkdtni - nem pedig alkalomszerlen -, akkor errél szerepelni fog egy ismertetés ennek az Alapnak a befek-
tetési céljanal.

A szdrmazékos eszkdzok és a fedezeti Ugyletek felhaszndldsa lehet, hogy eléri a szandékolt célkitlizést, lehet, hogy
nem, és sajdtos kockdzatokat von maga utdn.

Egyes Alapok portfolidjuk részeként befektethetnek pénzigyi szdrmazékos eszkozokbe is, amint azt befektetési cél-
jaik kozott ismertetik.

Egy Alap globdlis kitettsége pénzlgyi derivativ eszkozok terén nem haladhatja meg teljes nettd eszkozértékét, és
ennek eredményeképpen egy ilyen Alap teljes kockdzati kitettsége tartésan nem haladhatja meg nettd eszkdzértéké-
nek 200%-4t.

A szdrmazékos eszkozok teljesitménye és értéke a mogottes eszkdz teljesitményétdl vagy értékétdl figg (swap, op-
ci6, forward, futures, warrant..). A szdrmazékos eszkdzok koltségekkel jarnak, volatilisek lehetnek, és a feltételezett
kockdazathoz képest a befektetés kicsi is lehet (tokedttételi hatds). Az, hogy felhaszndldsuk mennyire sikeres, attél figg,
hogy az Alapkezel6 a piaci mozgdsokat mennyire képes megjosolni. A kockdzatok kozott van a teljesités elmaraddsa, a
madsik fél mulasztasa, illetve az, hogy a kereskedési piac illikviddé vdlasa miatt a pozicid zardsara nem lesz lehetéség.
Egyes szarmazékos eszkozok kilondsen érzékenyek a kamatldbak valtozdsaira. Az Alap szdmdra a veszteség kockd-
zata egy nettd alapon kotott csereligylet esetében attél fligg, hogy melyik félnek kell a netté 6sszeget a mdsik fél ré-
szére megfizetnie. Ha a mdsik félnek kell az Alap szdmara a nettd dsszeget megfizetnie, a veszteség kockdzata az Alap
szamdra annak a teljes 6sszegnek az elvesztése, amelyre az Alap jogosult; ha a nettd 6sszeget az Alapnak kell kifizet-
nie, az Alap veszteségének kockdzata az esedékes nettd 6sszegre korldtozddik. A tézsdén kivili szdrmazékos eszkdzdk
nagyobb fokl kockdzatokat jelentenek, mivel a tézsdén kivili piacok kevésbé likvidek és szabdlyozottak.

A felzdrkdzé piacok kockdzata

Az Alap minden befektetése, amelyet vdllalatok, kormdnyok és kdzjogi szervezetek dltal kibocsdtott értékpapirokba
eszkozol kilonbozé orszdgokban, és amelyeket kilonbozé pénznemekben denomindlnak, bizonyos kockazatokkal jar.
Ezek a kockdzatok jellemz&en magasabbak a fejl6dd orszdgokban és a felzdrkézéd piacokon. Kockézatok, amelyek
hatrdnyos hatdst gyakorolhatnak a portfoliobefektetésekre, lehetnek példdul: (i) befektetési és repatrialdsi korldtozd-
sok; (ii) devizaingadozasok; (i) a piac szokatlan mérték( volatilitdsa az iparosodottabb orszagokhoz viszonyitva; (iv) az
allam szerepvdllaldsa a magdanszektorban; (v) korldtozott befektetéi tdjékoztatds és kevésbé szigorl kdvetelmények a
részvényesek tdjékoztatdsaval kapcsolatban; (vi) mélység nélkili és az iparosodottabb orszdgokéndl Iényegesen ki-
kivént darfolyamon értékesitsen; (vii) egyes helyi addjogszabalyokkal kapcsolatos megfontoldsok; (viii) az értékpapirpia-
cok korldtozott szabdlyozdsa; (ix) nemzetkozi és regiondlis politikai és gazdasdgi fejlemények; (x) devizaszabdlyozdsi
vagy mds helyi dllami jogszabdlyok vagy korldtozdsok bevezetése; (xi) a deflacié vagy inflacid kdros hatdsainak meg-
novekedett kockdzata; és (xii) korldtozott jogérvényesitési lehetéség az Alap szamdra; tovdbbd (xiii) eléfordulhat, hogy
a letétkezelési és elszdmoldsi rendszereket még nem fejlesztették ki teljesen.

A felzark6z6 piacok befektetdinek mindenekeldtt tisztdban kell lennitk azzal, hogy a vdllalatok és a kdzjogi szerve-
zetek dltal kibocsdtott értékpapirok likviditasa a felzdrkdzd piacokon Iényegesen kisebb lehet, mint az iparosodott
orszagok hasonlé értékpapirjaié.

Részvénykockdzat
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Minden olyan Alap értékét, amely részvényekbe és részvényekhez kapcsoldédd értékpapirokba fektet be, a gazda-
sdgi, politikai, piaci és kibocsétod-specifikus valtozasok befolydsoljak. Az ilyen véltozédsok a tarsasag konkrét teljesitmé-
nyétdl fuggetlendl hatranyosan érinthetik az értékpapirokat. Emellett a kilonboz6 ipardgak, pénzigyi piacok és érték-
papirok eltéréen reagdlhatnak e véltozdsokra. Az Alap értékének ilyen ingadozdasai gyakran mar révid tévon is romol-
hatnak. Badrmely idészakban hatranyosan érintheti a portfolié teljesitményét, ha az Alap portfolidjaban szereplé egy
vagy tébb tdrsasdag esik vagy nem emelkedik.

Arfolyamkockdzat

Mivel a Tarsasag minden egyes Alapjanak portfolid-befektetéseit USA dolldrban, japan jenben vagy euréban érté-
keli, az e devizak devizadrfolyamainak hatrdnyos vdltozdsai hatést gyakorolhatnak az ilyen befektetésekre és minden
egyes érintett Alap hozamadra.

Mivel lehetséges, hogy az Alap birtokdban 1évé értékpapirok az elsédleges pénznemtd! eltérd valutdban denomi-
ndltak, az Alapra hatdssal lehet a devizaszabdlyozds vagy az ilyen referenciavaluta és mas valutdk kozotti devizaarfo-
lyamok véltozésa. A valutdk atvéltdsi arfolyamainak vdltozdsai hatdssal lehetnek az Alap befektetési jegyeire, és ha-
tést gyakorolhatnak az Alapnak jaré osztalékok és kamatok, valamint az Alap dltal realizalt nyereségek és veszteségek
alakuldsdra. Ha az a pénznem, amelyben az értékpapirt denomindlték, az elsédleges pénznemhez képest felértékels-
dik, az értékpapir arfolyama emelkedhet. Ezzel ellentétben, a valuta dtvdltdsi arfolyamdanak hanyatldsa az értékpapir
arfolyamat hatrdnyosan érinti.

Amennyiben az Alap vagy a befektetési jegyek bdrmely kategéridgja az atvaltdsi arfolyam kockdzatdval szemben
fedezeti vagy védelmi stratégidkat vagy eszkdzoket probal alkalmazni, akkor sem garantdlt, hogy a lefedezés vagy a
védelem sikeres lesz. Egyetlen Alappal szemben sem koévetelmény, hogy bdrmely Ggylettel kapcsolatban az atvéltdsi
arfolyamkockdézat lefedezését vagy az ezzel kapcsolatos védelmet megkisérelje, kivéve ha az Alap befektetési politikd-
ja errél mésként rendelkezik.

Azok az Alapok, amelyek devizamenedzselési stratégidkat alkalmaznak, beleértve a keresztdeviza forward tgylete-
ket és a futures kontraktusokat, jelentés mértékben megvdltoztathatjék az Alap kitettségét a deviza arfolyamoknak,
ami azt eredményezheti, hogy az Alap veszteségeket szenved akkor, ha a devizak nem a Befektetési Menedzser véra-
kozdsai szerint teljesitenek.

Hatdrpiacok kockdazatai

A feltorekvé piaci orszdgokba tett befektetések specidlis kockdzatokat hordoznak, mint pl. a devizadrfolyamok in-
gadozasra és a gazdasdgi-politikai bizonytalansdgok, azokon a kockdzatokon felll, amelyek forrédsa ezeknek a pia-
coknak a kisebb mérete, az alacsonyabb szintd likviditds és az értékpapirpiacokat tdmogatd, j6l bedgyazddott jogi,
politikai, Gzleti és térsadalmi keretrendszerek hidnya. A hatarpiacok még kisebbek, még kevésbé fejlettek és elérhetdk
mint a feltdrekvé piacok, ezért tovébbi kockdzatokat hordoznak.

A ndvekedési részvények kockdazatai

Azokndl az Alapokndl, amelyek ndvekedési részvényekbe fektetnek be, az ingadozdsok nagyobbak lehetnek, és az
atfogd piactdl eltéréen reagdalhatnak a gazdasdgi, politikai, piaci és a kibocsdtéval kapcsolatos fejleményekre. Torté-
nelmileg a novekedési részvények darfolyamai valtozékonyabbak, mint mdés értékpapirokéi, kilondsen rovid tavd idé-
szakokra. A novekedési részvények, az eredményeikhez képest, a piacndl dragdbbak is lehetnek. Ily médon a ndveke-
dési részvények, az eredmények novekedésében bekovetkezett vdltozdsokra reagdlva, nagyobb vdltozékonysagot
mutathatnak.

Az elsé nyilvanos kibocsatdsok kockdzata

Egyes Alapok befektethetnek elsé nyilvanos kibocsdtdsokba (initial public offering = ,IPO”). Az IPO-kockdzat annak
kockdzata, hogy a kibocsdatdsban érintett részvények piaci értéke nagy véltozékonysdgot mutathat olyan tényezékbdl
kifolyélag, mint a kibocsatast megel6z6 nyilvanos piac hidnya, az éretlen kereskedés, a kereskedés szadmara rendelke-
zésre 4llé részvények korldtozott szdma és a kibocsdtéra vonatkozd informdciodk korldtozott volta. Emellett lehet, hogy
az Alap az IPO-részvényeket csak nagyon révid ideig tartja, ami névelheti az Alap réforditdsait. Egyes IPO-kba torténd
befektetések azonnali és jelentés hatdssal lehetnek az Alap teljesitményére.

Az értékpapirok kamatldbkockdazata

Minden Alap befektethet hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe, amelyek kamat-
ldbkockdzattal jarnak. A tékeardnyos jovedelmet biztositéd értékpapir értéke daltaldban értékben névekszik, amikor a
kamatlabak esnek, és értékben csokken, amikor a kamatldbak emelkednek. A kamatldbkockdzat annak a valdszind-
sége, hogy a kamatlébakban bekdvetkezé ilyen mozgdsok negativ hatdst gyakorolnak az értékpapir értékére, vagy -
egy Alap esetében - annak nettd eszkdzértékére. A hosszabb futamidejd, tékeardnyos jovedelmet biztositd értékpapir-
ok dltalédban érzékenyebbek a kamatldbak véltozdsaira, mint a révidebb futamidejd értékpapirok. Ennek eredménye-
ként a hosszabb futamidejl értékpapirok dltaldban magasabb hozamot kindlnak, ezért a tébbletkockdzatért cserébe.
Mivel a kamatlabak véltozésai hatéssal vannak az Alap kamatbevételére, az ilyen vdltozdsok napi szinten pozitiv vagy
negativ hatdst gyakorolnak az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkdzértékére.

Likviditdasi kockazat
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A csokkent likviditds hdatrdnyosan érintheti a piaci drat és a Tarsasdgnak azt a képességét, hogy értékesitsen bizo-
nyos értékpapirokat annak érdekében, hogy megfeleléen tudjon reagdlni bizonyos gazdasdgi eseményekre, pl. a kibo-
csaté hitelképességének a romldasara.

Gyenge mindsités( vagy nem befektetési fokozatl értékpapirok kockdzata

Egyes Alapok befektethetnek olyan magasabb hozamu értékpapirokba, amelyek mindsitése a befektetési fokozat-
ndl gyengébb. Ennek megfeleléen az ilyen Alapokba térténd befektetéshez magasabb foku hitelkockdzat tarsul. A
befektetési fokozatndl gyengébb értékpapirokba, mint példdul a magas hozamd, hitelviszonyt megtestesité értékpa-
pirokba valé befektetés nagy kockdzatot jelentd stratégidnak tekinthetd, amelybe beleértendé a mindsitéssel nem
rendelkezd és/vagy nem-teljesitd értékpapirokba vald befektetés is. A gyengébb minéségl, magas hozamu értékpa-
pirokndal nagyobb lehet az drfolyamok volatilitdsa, ha a jobb minéségl, alacsony hozam értékpapirokkal hasonlitjuk
ezeket 6ssze. Emellett a nem-teljesités ardnya a gazdasdgi recesszié sordn, valamint a magasabb kamatlabak idésza-
kdban a gyengébb mindsitést kapott értékpapirok tarsasdgaindl emelkedést mutat.

Piaci kockdzat

Ez egy dltaldnos jellegl kockazat, amely mindenfajta befektetésre jellemzd. Az arfolyamok trendjeit féként a pénz-
piaci trendek és a kibocsdték gazdasdagi dllapotdnak alakuldsa hatdrozzdk meg, akiket magukat is érint a vildggazda-
sdg dltaldnos helyzetének alakuldsa és az egyes orszdgokban fenndllé gazdasdgi és politikai dllapotok. Mivel az Alap
tulajdondban lévé értékpapirok dra ingadozik, az On dltal az Alapban tartott befektetés értéke is néhet és csdkkenhet.
El6fordulhat, hogy nem kapja vissza a befektetett 6sszeget.

Jelzdlog- és eszkdzfedezetl értékpapirok kockdzata

Egyes Alapok befektethetnek jelzdlog- és eszkdzalapu értékpapirokba.

A jelzalogfedezet( értékpapirok abban kilénbdznek a szokdsos hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroktdl, hogy a
téke visszafizetése az értékpapir élettartama alatt, nem pedig esedékességkor torténik. Az Alap nem betervezett téke-
torlesztéseket is kaphat, az értékpapir lejdrati datumat megelézéen, dnkéntes elétorlesztések, refinanszirozés, vagy a
mogottes jelzdloghitelek végrehajtdsa miatt. Az Alap szdmadra ez azt jelenti, hogy a betervezett kamatot elvesziti, és
tékebefektetésének azt a részét is, amelyet az Alap dltal esetleg fizetett feldr képvisel. A jelzdlog-el6torlesztések dltala-
ban akkor névekednek, amikor a kamatldbak esnek A jelzalogfedezet(i értékpapirokra is érvényes a kitolédds kockd-
zata. A kamatlabakban bekovetkezd varatian emelkedés csokkentheti a jelzalogfedezet(i értékpapirok elétdrlesztései-
nek ardnydt és meghosszabbithatja élettartamukat. Ez a jelzdlog-fedezet(i értékpapirok drfolyamdt érzékennyé teheti
a kamatldbak valtozdasaira. Lehetséges, hogy az eszkozfedezet(i értékpapirok kibocsdtdi a mogottes eszkdzokkel kap-
csolatos jelzdlog érvényesitésére korldtozott képességgel rendelkeznek, az értékpapir aldtdmasztdsdhoz biztositott
hiteljavitasok pedig, ha vannak ilyenek, lehet hogy nem megfeleléek ahhoz, hogy a befektetéket nem-teljesités esetén
megvédjék. A jelzalogfedezet(i értékpapirokhoz hasonléan, az eszkdzfedezetl értékpapirokra is érvényesek az elétor-
lesztési és a kitoléddsi kockdzatok.

A jelzdlogpapirok dollarjainak forgatésdval kapcsolatos kockdzat

Egyes Alapok, kilénésen a Franklin Jévedelmi Alap, Franklin Stratégiai Jévedelmi Alap, a Franklin USA Allampapir
Alap, a Franklin USA Ultrarévid Kotvényalap, a Franklin USA Teljes Megtérulés Alap és a Templeton Globadlis Teljes Meg-
térulés Alap részt vehetnek jelzdlogpapirokban Iévé dolldrok forgatdsdval kapcsolatos (,mortgage

dollar roll”) tgyletekben. Egy mortgage dollar roll lgylet esetében az Alap jelzdlogfedezet( értékpapirokat ad el,
tdrgyhavi teljesitéssel, és ezzel egyidejlleg szerzédik arra, hogy Iényegében (név, tipus, osztalékvagy kamatszelvény és
lejarat tekintetében) hasonl6 értékpapirokat vésdrol vissza egy megadott jovébeli idépontban. Az eladds és a vissza-
vasarlds kozotti idészak (a ,forgatdsi idészak”) alatt az Alap lemond a jelzdlogfedezetl értékpapir tékéjérél és kamata-
rol. Az Alapot a jelenlegi eladdsi arfolyam és a jovébelivdsarlasra vonatkozd alacsonyabb hatdridés elszamolddér kzot-
ti kUlonbség karpotolja (amit gyakran ,csapdajtd’-ként emlegetnek), valamint az a kamat, amelyet az eredeti eladdsért
kapott készpénzdarbevételen megkeres. Az Alap veszteséget szenvedhet el, ha a szerz6dé fél a jovébeli Ggyletet nem
teljesiti, és az Alap ezért nem lesz képes arra, hogy az eredetileg eladott jelzalogfedezet( értékpapirokat visszavésdarol-
ja. A jelzdélogpapirokban lévé dollérok forgatdsara csak kivalé dllampapir-forgalmazokkal és az amerikai Federal
Reserve System tagbankjaival kertlhet sor.

A jelzdlogpapirok dollérforgatdsi Ggyletei (a vonatkozd, hitelfelvételnek minésuld pozicié miatt) az Alap befektetési
kitettségét dsszességében megnovelhetik, és veszteségeket eredményezhetnek. A jelzdlogpapirok dollérforgatdsa az
Alap hitelfelvételi korldtozdsai szempontjabdl hitelfelvételinek mindstilnek, kivéve, ha az Alap kényveiben elkilénit egy
kiegyenlité pénzpoziciét, vagy egy azzal egyenértékd likvid értékpapirokbdl dllé poziciot.

A természeti eréforrdsok szektor kockdazatai

Vannak olyan Alapok, amelyek a természeti eréforrdsok szektorba fektetnek, ezdltal sokkal jobban ki vannak
téve a hatrdnyos fejlemények kockdzatdnak, mint azok az Alapok, amelyek az ipardgak szélesebb kdrébe fektetnek be.
A természeti eréforrasok szektorban mikodd tdrsasagok értékpapirjaindl nagyobb mértékd drvolatilitdssal szamolha-
tunk mint olyan tdrsasdgok értékpapirjaindl, amelyek mds ipardgakban tevékenykednek. Az ilyen vdllalatok dltal
nyersanyagként felhaszndlt vagy elédllitott drucikkek egy részének széles hatarok kozott véltozhat az dra az egész
ipardg kindlatdt és keresletét befolydsold tényezék miatt. Ennek eredményeképpen a természeti eréforrdsok szektor-
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ban tevékenykedd vdllalatok gyakran csak csekély befolydst tudnak gyakorolni a kindlat vagy az dltaluk értékesitett
termékek draira, ami hatdssal lehet a nyereségességukre.

Ha ezek az Alapok jelentés mértékben fektetnek be olyan tdrsasdgokba, amelyek vagyondnak meghatdarozé
részét természeti eréforrdsokat alkotjak, akkor az Alapok kitettsége nagyobb mértékben megné a természeti eréfor-
rasok drdnak vdltozdsa irdnt, mint a jobban diverzifikalt befektetési alapoké. Fenndll az a kockdzat, hogy ezek az Ala-
pok a gazdasdg visszaesése vagy a természeti eréforrdsok irdnti kereslet lanyhuldsa soran gyengén fognak teljesiteni.

A nem szabdlyozott piacok kockdzata

Egyes Alapok befektethetnek olyan orszagokbeli kibocsdték értékpapirjaiba, amelyek piacai nem mindsilnek sza-
bdlyozott piacnak gazdasdgi, jogi vagy szervezeti felépitésiik miatt; ezért ezek az Alapok nettd eszkdzeiknek legfeliebb
10%-4t fektethetik be ilyen értékpapirokba.

LEl6torlesztési” kockdzat

Bizonyos, tékeardanyos jovedelmet biztositd értékpapirok a kibocsatdnak jogot adnak arra, hogy értékpapirjait lejd-
ratuk el6tt bevaltsa. Az ilyen ,el6torlesztési kockdzat” arra kényszeritheti az Alapot, hogy az ilyen befektetések bevétel-
ét alacsonyabb hozamu értékpapirokba fektesse be, ezdltal az Alap kamatjovedelmét csokkentse.

Ingatlanra vonatkozé értékpapirok kockdazata

Egyes Alapok ingatlanpapirokba vagy ingatlanbefektetési alapokba (,REIT"-ekbe) fektetnek be. Az ingatlanok értéke
kulonféle tényezék miatt emelkedik, vagy esik, ideértve a helyi, regiondlis és orszdgos gazdasdgi feltételeket, kamatld-
bakat és ad6zasi megfontoldsokat. Amikor a gazdasdgi ndvekedés lassy, az ingatlanok irdnti kereslet csokken, és az
arak mérséklédhetnek. Az ingatlanok értéke csokkenhet a tulzott épitkezés, az ingatlanaddk és mikodtetési kiaddsok
novekedése, a telepilésrendezési jogszabdlyok valtozdsai, a kdrnyezetvédelmi szabdlyozdsok vagy veszélyek, a nem
biztosithatd kdrosoddsokbdél vagy a kisajatitasokbdl adddd veszteségek vagy a kornyék értékének dltaldnos romldsa
miatt.

Az ingatlanalapokra hatdst gyakorolhat minden vdltozds, amely a tulajdonukban lévd ingatlanok értékében és mds
tényezokben bekovetkezik, draik igy fel-le mozognak. Egy ingatlanbefektetési alap teljesitménye fligg a tulajdondban
lévd ingatlanok tipusatdl és attdl, hogy mennyire j6l kezeli azokat az ingatlanokat. A bérbeaddsi jdvedelmek csokkené-
se bekovetkezhet elh(zdd6 Uresedések, mds ingatianok megnovekedett versenye, a bérlék fizetésképtelensége vagy
rossz gazddlkodds miatt. Egy ingatlanbefektetési alap teljesitménye fligg attél is, hogy a tdrsasdg mennyire képes
ingatlanvdsdrldsait és -feldjitasait finanszirozni, és hogyan kezeli a cash flow-jat. Mivel a REIT-ek jellemzéen korldtozott
szamu projektbe vagy egy meghatdrozott piaci szegmensbe fektetnek be, érzékenyebbek az egy-egy projektnél vagy
piaci szegmensben bekdvetkezd hatrdnyos fejleményekre, mint a szélesebben diverzifikdlt befektetések.

Véllalatdtalakitdsi kockdzat

Egyes Alapok, kiloéndsen a Franklin Magas Hozamu Alap, a Franklin Magas Hozama (Eurd) Alap, a Franklin Straté-
giai Jovedelem Alap, a Franklin Kolcsonos Jelz6fény Alap, a Franklin Kélcsonds Euroland Alap, a Franklin Kolcsénos
Eurdpai Alap, a Franklin Kélcsénos Globdlis Felfedezési Alap, a Templeton Globdlis Magas Hozamu Alap, olyan véllala-
tok értékpapirjaiba is befektethetnek, amelyek 6sszeolvadds, konszoliddcio, felszamoldsi eljérds vagy reorganizdciéd
alatt alinak, vagy amelyekre versenytdrgyaldst irtak ki, vagy csereajanlatot tettek, és ilyen tGgyletekben is részt vehet-
nek. Vasdrolhatnak tovébbd addssdgokat vagy részesedéseket, akdr biztositék mellett, akdr anélkil, a reorganizécio-
ban vagy pénzlgyi szerkezetdtalakitdsban részt vevd adds tarsasdgok esetén. Az ilyen befektetések szintén nagyobb
hitelkockdzattal jarnak.

Az orosz és kelet-eurépai piacok kockdzata

Az Oroszorszagban, Kelet-Eurépa orszdgaiban, valamint az Uj Fiiggetlen Allamokban, pl. Ukrajndban és a kordbban
a Szovjetunid befolydsa alatt 4llé orszagokban mikodd kibocsatdk értékpapirjai jelentds kockdzatokat és sajdtos - az
EU tagdllamaiban és az Amerikai Egyesilt Allamokban miikadé kibocsatok értékpapirjaiba vald befektetéshez altald-
ban nem kapcsolddd - megfontoldsokat vonnak maguk utdn. Ezek tdbbletkockdzatot jelentenek a barmely ilyen be-
fektetésekhez kapcsolédd szokdsos kockdzatokhoz képest: politikai, gazdasdgi, jogi, devizdlis, inflacids és adbzasi
kockdazatokat jelentenek. Fenndll példdul a veszteség kockdzata az értékpapirok atruhdzdasaval, drazdsdval, elszamo-
ldsdval és biztonsdgos 6rzésével vagy nyilvéntartdsédval kapcsolatos megfelel rendszerek hidnya miatt.

Kulonosen az orosz piacon vannak kilonféle kockdzatok az értékpapirok elszdmoldsdval és biztonsagos 6rzésével
kapcsolatban. Ezek a kockazatok abbdl a ténybdl adddnak, hogy fizikai értékpapirok nincsenek; kovetkezésképpen az
értékpapirok tulajdonjogdt csak a kibocsdtd részvénykonyve bizonyitja. Minden kibocsdaténak ki kell jeldlnie a sajat
részvénykdnyv-vezetbjét. Ennek eredménye, hogy szerte Oroszorszdgban, féldrajzilag széles terileten, tdbb szdz rész-
vénykonyv-vezetd van. Oroszorszdg Szévetségi Ertékpapir- és Tékepiaci Bizottsdga (a ,Bizottsdg”) meghatdrozta a
részvénykdnyv vezetésével kapcsolatos felelésségeket, beleértve azt is, hogy mi jelenti a tulajdon bizonyitékdt és me-
lyek az atruhdzdsi eljdrdsok. A Bizottsdg szabdlyzatainak érvényesitésével kapcsolatos nehézségek azonban azt jelen-
tik, hogy még mindig fenndll az elvesztés vagy a tévedés lehetdsége, és nincs garancia arra, hogy a részvénykonyv-
vezetdk az alkalmazandé térvényeknek és szabdlyozasoknak megfeleléen jarnak el. Néhdny, az dgazatban szélesks-
rGen elfogadott médszer Iényegében még mindig csak kialakuléban van. Amikor a bejegyzés megtdrténik, a részvény-
konyv vezetbje készit egy kivonatot a tulajdonosok nyilvantartasdbél az adott idépontban érvényes dllapot szerint. A
részvények tulajdonjoganak dtaddsa a részvénykonyv-vezetd nyilvantartdsaiban megtorténik, de a tulajdonosok nyil-
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vantartdsabol készitett kivonat birtokldsa ezt nem bizonyitja. A kivonat csak azt bizonyitja, hogy bejegyzés megtortént.
A kivonat azonban nem forgathatd, és sajat értékkel nem rendelkezik. Emellett a részvénykonyv vezetéje rendszerint
nem fogad el kivonatot a részvények tulajdonjogdnak bizonyitdsdra, és nem koteles értesiteni a Letétkezel6t vagy
annak helyi oroszorszdgi tgyndkeit arrél, hogy a tulajdonosok részvénykdnyvét médositotta-e és ha igen, mikor. Az
orosz értékpapirok nincsenek fizikai érzésben a Letétkezelénél vagy annak oroszorszdgi helyi Ggynokeinél. Hasonld
kockdazatok érvényesilnek az ukrdn piacon is.

A fentiek miatt sem a Letétkezel6rdl, sem annak oroszorszdgi vagy ukrajnai Ugyndkeirél nem mondhaté el, hogy a
hagyomdnyos értelemben vett fizikai biztonsdgos 8rzés vagy letétkezelés funkcidjat latjak el. A részvénykonyv-vezetdk
nem Ugynokei a Letétkezel6nek és annak oroszorszdgi vagy ukrajnai helyi Ggynokeinek, és nem tartoznak vele szem-
ben felel6sséggel. A Letétkezeld feleléssége csak sajat hanyagsdga és szdndékos mulasztdsa, valamint helyi oroszor-
szagi és ukrajnai Ggynokei dltal elkdvetett hanyagsag és szdndékos, rosszhiszem(i cselekmény esetére terjed ki, és
nem terjed ki azokra a veszteségekre, amelyek valamely részvénykdnyv-vezetd felszamoldsdbdl, csédjébél, hanyagsd-
gdbdl vagy szandékos mulasztdsdbdl keletkeznek. llyen veszteségek esetén a Tarsasdgnak a jogait kozvetlendl a kibo-
csatéval és/vagy az dltala kinevezett részvénykonyv-vezetbvel szemben kell érvényesitenie.

Az Orosz Ertékt6zsdén (,RTS”) vagy a Moszkvai Bankkdzi Devizatézsdén (,MICEX”) kereskedett értékpapirok ugya-
nakkor szabdlyozott piacon forgalmazott értékpapirokba torténé befektetésként kezelheték.

Kis- és kozepes méret( vallalkozdsok kockdazata

A Kis- és kozepes méretl tdrsasagok részvénydrfolyamai a nagy, ismertebb tarsasdgokéitol eltéréen alakulhatnak,
és valtozékonyabbak lehetnek. Ertékpapirjaik alacsonyabb foki likviditdsa, a gazdasdgi feltételekben és a kamatla-
bakban torténé vdltozdsokra vald nagyobb érzékenységik és jovobeli ndvekedési kilatdsaik bizonytalansdga mind
hozzdjarulhat ahhoz, hogy az arfolyamok vdltozékonységa nagy legyen. Emellett lehetséges, hogy a kisebb térsasd-
gok nem képesek megtermelni a pénzeszkozoket novekedésiikhoz és fejlédésikhoz, lehet, hogy nem kelléen szerve-
zett a vezetésik, és hogy Uj és bizonytalan piacokra fejlesztenek termékeket, ami mind olyan kockézat, amelyet figye-
lembe kell venni az ilyen tdrsasdgokba torténé befektetéskor. Ezek a kockdzatok jellemzéen magasabbak azokndl az
értékpapiroknal, amelyeket kisebb, fejl6dé orszdgokban és Feltdrekvd Piacokon bejegyzett vagy tevékenységik jelen-
t6és részét ilyen terileteken végzé vallalatok adtak ki, killondsen mivel a Feltdrekvé Piacokon mikodé vdllalatok dltal
kibocsdtott értékpapirok likviditdsa jelentésen alacsonyabb lehet, mint azoké a vallalatoké, amelyek iparosodott or-
szdgokban bocsdtanak ki hasonlé értékpapirokat.

Csereligyleti kockdzat

A Tarsasdg kothet kamatldb-, index- és devizadrfolyam-csereligyleteket, annak érdekében, hogy egy meghatdro-
zott, kivanatos megtérilést a Tarsasdg szdmdra alacsonyabb kéltség mellett érjen el, mintha a Tarsasdg kozvetlendl
olyan eszkdzbe fektetne be, amelynek hozama a kivénatos megtérilést biztositja. A csereligyletek kétoldall szerzddé-
sek, amelyeket elsédlegesen intézményi befekteték kotnek néhdny naptdl az egy évnél hosszabb idére sz6l6 idétar-
tamokra. Egy szokdsos ,csere”-lgyletben a két fél konkrét, elére meghatdrozott befektetéseken vagy eszkdzokon elért
vagy realizélt megtérulések (vagy megtérilési ratdi kalonbozetének) cseréjérdl dllapodik meg. A felek kozott kicseré-
lend6 vagy ,cserélt” bruttd megtériléseket egy ,elvi f{66sszeg” szerint szamitjak ki, vagyis ez egy konkrét, USA dolldr-
ban kifejezett 0sszegen elért megtérilés vagy értéknovekedés, amelyet egy konkrét kamatlab mellett, egy konkrét
devizanembe, vagy egy konkrét indexet képviseld értékpapirok ,kosaraba” torténd befektetéssel lehet elérni. A csere-
Ugylet ,elvi f66sszege” csak egy fiktiv alap a csereligyletben részt vevé felek dltal kicserélésre vdllalt kotelezettségek
kiszamitdsdhoz. A Tdrsasdg kotelezettségei (vagy jogai) egy csereligyletben dltaldban csak a megdllapodds szerint
fizetendd vagy esedékes nettd 6sszeggel lesz egyenld, ami a megdllapoddsban részt vevé egyes felek dltal birtokolt
poziciok relativ értékén alapul (,nettd dsszeg”).

Az, hogy a Tdrsasdg dltal felhaszndlt csereligyletek sikeresek lesznek-e befektetési célkitlizéseinek elémozditdsd-
ban, attédl fligg, hogy az Alapkezelék mennyire képesek helyesen megjésolni, hogy bizonyos fajta befektetések na-
gyobb megtérilést eredményeznek-e majd, mint mdsok. Mivel ezek két fél szerzddései, és mivel idétartamuk megha-
ladhatja a hét (7) naptdri napot, a cseretigyleteket illikvideknek tekinthetjuk. Réaddasul a Tarsasag viseli annak a kocka-
zatdt, hogy a csereligylet értelmében neki jard 6sszeget a csereligyletbeli partner mulasztdsa vagy csédje miatt elve-
sziti. Az Alapkezel6k a Tarsasdgot csereligyletek megkdtésével a B. mellékletben megadott irdnymutatdsoknak megfe-
leléen bizza meg.

Technikdk és eszk6zok alkalmazdsénak kockdzata

A jelen Tajékoztatd B.4 Mellékletében részletezett technikdk és eszkdzok alkalmazdsa bizonyos kockdzatokkal jar,
melyek kozil néhdnyat ismertetiink a kovetkezd bekezdésekben, és nincs garancia arra, hogy ezeknek a haszndlatd-
val a kit(izott cél elérhetd.

Visszavdsarldsi tgyletekkel kapcsolatosan a befektetéknek kulondsen is tudatdban kell lennitik, hogy (A) amennyi-
ben egy olyan partner nem teljesit, akinez az Alap készpénzt helyezett ki, fenndll az a kockdzat, hogy a kapott biztosi-
tékbdl szarmazé érték kevesebb lesz mint a kihelyezett készpénz, akdr azért, mert a biztositék értékét nem megfeleld-
en daraztdk be, akdr a piacok kedvezdtlen irdnyd mozgdsa miatt, a biztositékot addk hitelképességének a romldsa
miatt, vagy pedig azért, mert illikvid a piac, ahol a biztositékot értékesiteni akarjdk; (B) (i) készpénz lekdtése kilondsen
nagy méret( vagy hosszu idétartamd Ggyletekben, (i) a kihelyezett készpénz visszaszerzésének a késedelme, vagy liii)
a biztositék érvényesitésének a nehézsége korldtozhatjdk az Alapnak azt a képességét, hogy eleget tudjon tenni a
visszavaltasra irdnyuld kéréseknek, biztositékot tudjon érvényesiteni, értékpapirt tudjon vasdrolni vagy dltalanossag-
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ban Ujra be tudjon fektetni; valamint (C) a visszavasdrlési Ggyletek adott esetben még nagyobb mértékben kiteszik az
Alapot olyan kockézatoknak, amelyek hasonlék az opciés vagy forward derivativ pénziigyi eszk6zokhoz kapcsolddd
kockdazatokhoz, mely kockdazatokrél részletesebb leirdst adunk a Tdjékoztatd mds pontjaiban.

A visszavésdrlasi megdllapoddésban részt vevd partnereknek legaldbb A- vagy anndl jobb hitelképességi besorolds-
sal kell rendelkeznitk a Standard & Poors, a Moody's vagy a Fitch szerint az Ugyletek megkotésének idején. BBB hitel-
képességi besoroldssal rendelkezd partner is elfogadhatd, amennyiben az adott partner hitelképességi besoroldsdt
honos orszdgdnak szuverén addésmindsitése korlatozza. A Tarsasdg dltal kapott, a visszavasdrldsi megdllapoddsokra
vonatkozd biztositék lehet USA Kincstdrjegy vagy az USA valamelyik kormdnyhivataldnak kotvénye, amely mdgott ott
all az USA kormdnydnak teljes bizalma és hitele. Minden olyan tébbletjovedelem, amely a visszavdsdrldsi megdllapo-
dds nyoman keletkezett, az érintett Alaphoz kerl.

Az értékpapir-kolcsonzési Ugyletekkel kapcsolatosan a befektetéknek kulonosen is tudataban kell lennitik annak,
hogy amennyiben az a fél, aki kélcsonként megkapta az Alap dltal szolgdltatott értékpapirokat, csédbe jut vagy fize-
tésképtelenné valik, fenndll az a kockdzat, hogy elhizédik a behajtds (ami korldtozhatja az Alapnak azt a képességét,
hogy eleget tegyen az értékpapirok eladdsa miatti teljesitési kotelezettségeinek, vagy a visszavdltdsi kérésekbdl faka-
dé fizetési kotelezettségeinek), de akdr a kapott biztositékhoz fiz6d6 jogok elvesztését is maga utdn vonhatja, ezek a
kockdazatok azonban csokkenthetdk a kdlcsdnfelvevék hitelképességének gondos elemzésével, melynek sordn megdl-
lapitjék, mekkora a kockdzata annak, hogy ezek ellen a kdlcsonfelvevék ellen fizetésképtelenségi / csédeljards induljon
a kélcson varhaté futamideje sordan.

Utalvanyok kockézata
Az utalvényokba torténdé befektetések és azok tartdsa egyes, utalvanyokat felhaszndld Alapok nettd eszkdzér-
tékének nagyobb volatilitdsat eredményezheti, és ennek megfeleléen nagyobb foklu kockdzattalis jér.

A Tulajdonosoknak tisztaban kell lennilik azzal, hogy minden befektetés kockazattal jar, és nem létezik garancia
az Alapok barmelyikének befektetésébdl szarmazo veszteséggel szemben, és nem biztosithatd az sem, hogy az
Alaplok) befektetési céljali) elérhet6ek lesznek. Sem az Alapkezelok, sem vildgszerte miikddo tdrsult szervezeteik
nem garantdljak a Tarsasag vagy Alapjainak barmelyike dltal elérend6 teljesitményt vagy valamiféle jévobeli
megtériilést.
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