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TÁJÉKOZTATÓ 
A jelen tájékoztatót (továbbiakban: Tájékoztató) a Budapest Alapkezelő Zrt. a tőkepiacról szóló 2001. évi CXX. törvény 
előírásai szerint állította össze. A Tájékoztató közzétételét a PSZÁF jóváhagyta. 

1. A befektetési alapokat működtető intézményi háttér legfontosabb szereplői: 

Alapkezelő: Az alapkezelő társaság feladata az alap létrehozatala, a befektetési döntések meghozatala, végrehajtása 
és adminisztrálása, továbbá a befektetők tájékoztatása. Fontos, biztonságot növelő szabály, hogy az alapkezelő az 
alap számára értékpapírszámlát nem vezethet, így közvetlenül nem rendelkezhet az alap eszközei felett, e feladat a 
letétkezelő bankra hárul. 

Letétkezelő: A letétkezelő bank legfontosabb feladata az alap eszközeinek őrzése, az értékpapírügyletek technikai 
lebonyolítása, az alap nettó eszközértékének megállapítása és közzététele. Feladatainak ellátásával egyúttal ellenőrzi 
is az alapkezelő tevékenységét. 

Forgalmazók: feladatuk a befektetési jegyek forgalmazása, a bektetők információkkal, tájékoztatókkal való ellátása. 

Könyvvizsgáló: feladata az alap éves beszámolójának auditálása, nyilvánartásainak ellenőrzése.  

Felügyelet: Engedélyezi az alapok létrehozatalát, folyamatosan ellenőrzi az alapkezelő és a letétkezelő tevékenységét. 

Tanácsadók: az alapkezelő a befektetési alap portfolójának kialakításához egyéb tanácsadókat is igénybe vehet. A 
tanácsadókat szintén be kell mutatni az alap tájékoztatójában. 

Forrás: Befektetési Alapkezelők és Vagyonkezelők Magyarországi Szövetsége (www.bamosz.hu) 

Meghatározások 

Alapdeviza: az Alap kibocsátási pénzneme 

Az Alapdeviza az egyes alapoknál forint, a GE Money EMEA Alapnál és a Budapest Növekedési Részvény „EUR” soroza-
tánál euró 

Alapkezelő: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozó engedéllyel rendelkező, részvénytársaság 

[a Budapest Alapkezelő Zrt. (adatait lásd a Tájékoztató 4.1 pontjában, valamint a III. számú mellékletben)] 

Alap saját tőkéje: az Alap saját tőkéje induláskor a befektetési jegyek névértékének és darabszámának szorzatával 
egyezik meg, működése során a saját tőke az Alap összesített nettó eszközértékével azonos 

ÁKK: Államadósság Kezelő Központ Zártkörűen Működő Részvénytársaság, 

Befektetési Alap: befektetési jegyek nyilvános vagy zártkörű kibocsátásával létrehozott és működtetett, jogi személyi-
séggel rendelkező vagyontömeg, amelyet a befektetési alapkezelő a befektetők általános megbízása alapján, azok 
érdekében kezel 

Befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezelő által, a meghirdetett befektetési elveknek megfelelő 
befektetési alap kialakítása és a befektetési alap portfóliójában lévő egyes eszközelemeknek (pénzügyi eszköz vagy 
ingatlan) a befektetési alapkezelő döntése alapján, a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez igazodó adás-
vétele 

Befektetési Jegy: befektetési alap nevében (javára és terhére) sorozatban kibocsátott, vagyoni és egyéb jogokat bizto-
sító, átruházható értékpapír 

Befektető: az a személy, aki a befektetési alapkezelővel vagy más befektetővel kötött szerződés alapján saját vagy 
más pénzét, egyéb vagyontárgyát részben vagy egészben a tőkepiac, illetve a szabályozott piac, tőzsde hatásaitól 
teszi függővé, kockáztatja 

Bszt.: a befektetési vállalkozásokról és az árutőzsdei szolgáltatókról, valamint az általuk végezhető tevékenységek 
szabályairól szóló 2007. évi CXXXVIII. törvény 

Dematerializált értékpapír: az e törvényben és külön jogszabályban meghatározott módon, elektronikus úton létre-
hozott, rögzített, továbbított és nyilvántartott, az értékpapír tartalmi kellékeit azonosítható módon tartalmazó adatösz-
szesség 

Felügyelet vagy PSZÁF: a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete, illetve jogelődei 

Forgalmazási Hely: a Tájékoztató II. sz. mellékletében felsorolt, sorozatonként meghatározott bankfiókok és befekte-
tési vállalkozás ügyfélforgalom számára nyitva álló helységei 

Forgalmazó: a Befektetési Jegyek forgalmazásában (értékesítésében és visszaváltásában) közreműködő befektetési 
vállalkozás, hitelintézet 

Hpt. a hitelintézetekről és a pénzügyi vállalkozásokról szóló 1996. évi CXII. törvény 

Jegyzési Helyek: azonosak a a Forgalmazási Helyekkel 

Kezelési Szabályzat: A befektetési alap kezelése során az alap kezelésének különös szabályait a Tpt. 16. számú mel-
lékletnek megfelelő - a Felügyelet által jóváhagyott - kezelési szabályzatba kell foglalni, amely az alapkezelő és a be-
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fektetők közötti általános szerződési feltételeket tartalmazza. A befektető a befektetési jegyek vásárlásakor nyilatkozik 
arról, hogy ismeri a kezelési szabályzatban foglalt feltételeket. 

Kibocsátó: az Alap 

Letétkezelés: a pénzügyi eszköz letéti őrzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetőleg a törlesztés beszedése és egyéb 
kapcsolódó szolgáltatás együttes nyújtása, ideértve az óvadék kezelésével összefüggő szolgáltatásokat 

Likvid eszköz: a pénz, hitelintézettel állampapírra kötött, felmondhatóságában nem korlátozott repó, az átruházható-
ságában nem korlátozott, bármikor pénzzé tehető állampapír, továbbá a felmondhatóságában nem korlátozott bank-
betét 

MNB: Magyar Nemzeti Bank 

Nettó eszközérték: a befektetési alap portfóliójában szereplő eszközök - ideértve a kölcsönbe adásból származó 
követeléseket is - értéke, csökkentve a portfóliót terhelő összes kötelezettséggel, beleértve a passzív időbeli elhatáro-
lásokat is 

Nyílt végű befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszaváltható befektetési jegyek kerülnek folyamatos 
forgalmazásra 

OECD: Gazdasági Együttműködési és Fejlesztési Szervezet, 

Tájékoztató: a Befektetési Jegyek nyilvános forgalomba hozatalához és folyamatos forgalmazásához készített, a Fel-
ügyelet által jóváhagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabályzat is része 

Törvény (Tpt.): a tőkepiacról szóló 2001. évi CXX. törvény 

Vezető forgalmazó: Budapest Bank Nyrt. 

Egyéb, a Tájékoztatóban használt fogalmak jelentése A Tájékoztatóban szereplő azon fogalmak vonatkozásában, 
melyek meghatározását sem a Tájékoztató 1. pontja, sem a Tájékoztató egyéb pontjai nem tartalmazzák, a Tpt. által 
meghatározott definíciók alkalmazandók. 

2. A Nyilvános ajánlattétel adatai 

A jegyzésben részt vevő Alapok rövid bemutatása 

1. Az Alapkezelő a Vezérigazgató 2010. augusztus 17-én kelt 05/2010. számú vezérigazgatói határozata alapján, 
a Törvény szerint Budapest 2015 Alap elnevezésű, nyíltvégű, értékpapír befektetési alapot hoz létre  

ISIN kód: HU0000709274 

A Budapest 2015 Alap a Törvény alapján nyilvános, nyíltvégű értékpapír befektetési alap. 

Az Alap Tájékoztatójának, közzétételének jóváhagyása: PSZÁF EN-III/TTE-344/2010 2010. szeptember 1. 

Az Alap letétkezelője: Unicredit Bank Hungary Zrt. 

2. Az Alapkezelő a Vezérigazgató 2010. augusztus 17-én kelt  04/2010. számú vezérigazgatói határozata alap-
ján, a Törvény szerint Budapest Zenit Alapok Alapja  elnevezésű, nyíltvégű, értékpapír befektetési alapot hoz 
létre  

ISIN kód: HU0000709282 

A Budapest Zenit Alapok Alapja a Törvény alapján nyilvános, nyíltvégű értékpapír befektetési alap. 

Az Alap Tájékoztatójának, közzétételének jóváhagyása: PSZÁF EN-III/TTE-345/2010 2010. szeptember 1. 

Az Alap letétkezelője: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe 

A befektetési jegyek tulajdonosait megillető jogok 

A befektetési jegyek minden tulajdonosa 

� jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszaváltási jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy 
jegyre jutó nettó eszközértéken visszaváltani, a jelen Szabályzatban meghatározottak szerint; 

� jogosult arra, hogy az Alap megszűnésekor az Alap végelszámolását követően fennmaradó, a költségekkel 
csökkentett vagyonból a tulajdoni arányának megfelelő mértékben részesüljön; 

� a befektető részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazása során a rövidített tájékoztatót, a Tájékoztatót, 
a Kezelési Szabályzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfóliójelentést a befektető kéré-
sére térítésmentesen rendelkezésre kell bocsátani, illetve szóbeli és elektronikus értékesítés során fel kell hívni a fi-
gyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat; 

� jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapírhoz kapcsolódó, a Törvényben meghatározott jogok gyakorlá-
sára; 

� az Alapra kibocsátott befektetési jegynek az adott befektető számára első alkalommal történő értékesítésekor 
az Alap Kezelési Szabályzatát és Rövidített Tájékoztatóját a befektetőknek térítésmentesen át kell adni, az Alap Tá-
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jékoztatóját, a legutóbbi éves és féléves jelentését a befektető kérésére térítésmentesen rendelkezésre kell bocsá-
tani. A befektető külön nyilatkozatot tesz 

a) a fenti dokumentumok átvételére vonatkozóan, vagy 
b) arról, hogy a fenti dokumentumok részére történő átadásáról lemond, vagy 
c) arról, hogy a dokumentumok átadását elektronikus úton kéri. 

(A befektetők tájékoztatása című részben a tájékoztatási kötelezettségek részletezésre kerülnek.) 

A jegyzési hely 

A befektetési jegyek a Budapest Bank Nyrt. II. számú mellékletben felsorolt fiókjaiban, a pénztári órákban jegyezhetők. 

A jegyzési ár 

A befektetési jegyeket diszkont áron lehet jegyezni. A befektetési jegyek névértéke 1 Ft, azaz egy forint. Egy befektető 
által minimálisan jegyezhető darab 10000 db, azaz tízezer darab. A diszkont ár minden napra meghatározásra kerül, 
és hozzáférhető a Tájékoztatóban, valamint a nyilvános ajánlattételben is: 

A Budapest 2015 Alap esetében: 

 

2010.09.06 0.9962 Ft 2010.09.13 0.9971 Ft 2010.09.20 0.9979 Ft
2010.09.07 0.9963 Ft 2010.09.14 0.9972 Ft 2010.09.21 0.9980 Ft
2010.09.08 0.9965 Ft 2010.09.15 0.9973 Ft 2010.09.22 0.9981 Ft
2010.09.09 0.9966 Ft 2010.09.16 0.9974 Ft 2010.09.23 0.9982 Ft
2010.09.10 0.9967 Ft 2010.09.17 0.9975 Ft 2010.09.24 0.9983 Ft

2010.09.27 0.9987 Ft 2010.10.04 0.9995 Ft
2010.09.28 0.9988 Ft 2010.10.05 0.9996 Ft
2010.09.29 0.9989 Ft 2010.10.06 0.9998 Ft
2010.09.30 0.9991 Ft 2010.10.07 0.9999 Ft
2010.10.01 0.9992 Ft 2010.10.08 1.0000 Ft  

 
A Budapest Zenit Alapok Alapja estében: 

 

2010.09.06 0.9972 Ft 2010.09.13 0.9978 Ft 2010.09.20 0.9984 Ft
2010.09.07 0.9973 Ft 2010.09.14 0.9979 Ft 2010.09.21 0.9985 Ft
2010.09.08 0.9974 Ft 2010.09.15 0.9980 Ft 2010.09.22 0.9986 Ft
2010.09.09 0.9975 Ft 2010.09.16 0.9981 Ft 2010.09.23 0.9987 Ft
2010.09.10 0.9976 Ft 2010.09.17 0.9982 Ft 2010.09.24 0.9988 Ft

2010.09.27 0.9991 Ft 2010.10.04 0.9997 Ft
2010.09.28 0.9991 Ft 2010.10.05 0.9997 Ft
2010.09.29 0.9992 Ft 2010.10.06 0.9998 Ft
2010.09.30 0.9993 Ft 2010.10.07 0.9999 Ft
2010.10.01 0.9994 Ft 2010.10.08 1.0000 Ft  

A jegyzési időszak 

2010. szeptember 6-tól 2010. október 8-ig a jegyzési helyeken. 

A jegyzésre jogosultak köre 

Az Alap befektetési jegyeit a Budapest Bank Nyrt. fiókjaiban devizabelföldi és devizakülföldi magán- és jogi személyek, 
valamint jogi személyiséggel nem rendelkező gazdasági társaságok vásárolhatják. 

A jegyzéshez kapcsolódó költségek 

A befektetőket közvetlenül érintő, jegyzéskor fizetendő díj nincs. Az Alapot terhelő költségek részletes bemutatására a 
Tájékoztatóban kerül sor. 

Túljegyzés 

A kibocsátó túljegyzést korlátozás nélkül elfogad. 
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Aluljegyzés 

A kibocsátás meghiúsul, ha az Alap minimális induló saját tőkéje - minimum 200,000,000 Ft, azaz kettőszázmillió forint 
-, a jegyzés zárónapjáig nem kerül lejegyzésre. 

Érvénytelen jegyzés 

A következő esetekben a jegyzés érvénytelen: 

� a jegyzési ív nem felel meg a formai és tartalmi követelményeknek, 

� a jegyzés ellenértéke a jegyzéskor a jegyzési íven megjelölt számlaszámon nem kerül jóváírásra, 

� a jegyző személy nem rendelkezik érvényes jegyzési ívvel,1 

� a jegyzés nem a jegyzési időszak alatt, vagy nem a jegyzési helyen történik, 

� a jegyzés beleütközik a Tájékoztató vagy egyéb jogszabály rendelkezéseibe. 

A jegyzés, fizetés módja 

A befektetési jegyeket jegyezni személyesen, vagy meghatalmazott képviselő útján lehet. A meghatalmazást teljes 
bizonyító erejű magánokiratba, vagy közokiratba kell foglalni. A meghatalmazást a befektető ügyfélszámlája felett 
rendelkezésre jogosult(ak) aláírásával ellátva kell megadni és abban részletesen meg kell határozni a meghatalmazás 
tartalmát (a meghatalmazott rendelkezési jogosultságának kereteit), időbeli hatályát. A meghatalmazás szükséges 
eleme a befektető ügyfél azonosító számlaszáma. 

A jegyzés a jegyzési ív aláírásával történik. A nyilatkozat aláírását követően a jegyzési nyilatkozat nem vonható vissza. 
A jegyzési ív aláírásával a jegyző feltétlen kötelezettséget vállal a lejegyzett befektetési jegyek megvásárlására. Tekin-
tettel arra, hogy a befektetési jegyek dematerializált értékpapírként kerülnek forgalomba, jegyzés csak olyan személy-
től fogadható el, aki értékpapír-számlavezetésre jogosult értékpapír-forgalmazóval (Forgalmazó) szerződést kötött. A 
jegyzési ív aláírásával egy időben a jegyző a befektetési jegyek diszkontárát fizeti meg. 

A jegyzési ív aláírásával egy időben a jegyző a jegyzett befektetési jegyek ellenértékét a jegyzési helyen készpénzben 
befizeti, vagy átutalja a Forgalmazónál vezetett, jegyzési íven megjelölt számlára. Átutalással történő fizetés esetén a 
jegyzés akkor minősül érvényesnek, ha a jegyzett befektetési jegyek kibocsátási ára a jegyzéskor a fenti számlán ren-
delkezésre áll. A jegyzett befektetési jegyek ellenértékét a jegyzési hely a jegyzést követő napon átutalja az Alap Letét-
kezelőnél vezetett  
Budapest 2015 Alap:  10918001 00000003 04940008  számú,  
Zenit Alap: 10800007 - 20000000 - 11260004számú elkülönített letéti számlájára. 
 
Az Unicredit Bank Hungary Zrt. és a Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe, mint Letétkezelő a jegyzés 
folyamán az Alapok nyilvántartásba vételéig a jegyzésre befolyt összeget elkülönített letéti számlán tartja, amely 
számlára az Alapok nyilvántartásba vételéig a Letétkezelő az Alapkezelőtől terhelésre szóló megbízást nem fogad 
el. A jegyzés eredményéről a jegyzési hely (Forgalmazó) az Alap nyilvántartásba vételét követő 5 napon belül 
postai úton, írásban teljesítési igazolást küld a befektetőknek. 

 
A befizetett összeg visszafizetésére vonatkozó eljárás el nem fogadott jegyzés esetén: 

Aluljegyzés következtében, vagy érvénytelen jegyzés miatt el nem fogadott jegyzés esetén a jegyzési időszak utolsó 
napját követő 5 naptári napon belül az Alapkezelő a Letétkezelőn keresztül kötelezően kifizeti a Befektető által befize-
tett összeget a jegyzés helyén kamat- és levonásmentesen, a jegyzési ív bemutatása ellenében a jegyzőnek, vagy 
meghatalmazottjának. A befizetett összeget a Letétkezelő a Forgalmazón keresztül a befektető ügyfélszámlájára térí-
tésmentesen visszavezeti. 

Az Alapok indulását követően az alap jegyei szabadon forgalmazhatóak, illetve transzferálhatóak. 

Jegyzési garancia 

Az Alapok minimális tőkéjének lejegyzésére harmadik személy, jegyzési garanciát nem vállal. 

Az Alapok nyilvántartásba vétele 

A jegyzés sikeres lezárását követően az Alapkezelő haladéktalanul kezdeményezi az Alapok nyilvántartásba vételét a 
Törvény 253.§-ának rendelkezései szerint. 

Az Alap a nyilvántartásba vétellel jön létre. Az Alap működését és befektetési jegyeinek forgalomba hozatalát jelenleg a 
Törvény szabályozza. 

                                                           
1 (Érvényesnek minősül az a jegyzési ív, amelyből a jegyző, vagy meghatalmazottja személyi azonossága, valamint a jegyzett 
befektetési jegy darabszáma egyértelműen megállapítható, és azt a jegyző személy, valamint a Forgalmazó aláírásával ellátta.) 
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Az Alapok futamideje 

Az Alapok a nyilvántartásba vétel napját követő 3. munkanaptól indulnak, futamidejük határozatlan ideig tart. 

3. Az Alapok általános bemutatása 

3.1. Budapest Abszolút Hozam Származtatott Alap (korábbi nevén: Budapest Vegyes Befektetési Alap) 

Az Alapkezelő Igazgatóságának 1995. január 16-án kelt határozatával az Alapkezelő a befektetési alapokról szóló 
1991. évi LXIII. törvény alapján, a Cívis'95 Befektetési Alap elnevezésű, nyíltvégű értékpapír befektetési alapot hozott 
létre. 

Indulás dátuma: 1995. február 24. (ÁÉTF engedély száma: 110.035-1/95) 

ISIN kód: HU0000702741 

Az Alap neve Budapest Vegyes Befektetési Alapra változott (Felügyeleti engedély: PSZÁF III-110.035-17/2001.) 

Az Alapkezelő a Vezérigazgató 2008. július 15-i hatályú, 017/2008. számú vezérigazgatói utasítása alapján kezdemé-
nyezte az alap nevének, befektetési politikájának módosítását. 

A Budapest Vegyes Alap befektetési politika módosításának és egyéb módosítások célja, hogy az Alapkezelő az Alap 
befektetőinek nagyobb hozáadott értéket tudjon teremteni azáltal, hogy az alap eszközeit sokkal szabadabban fekteti 
be az értékpapírpiacokon, vagyis jelentősebb mértékben tud alul- és felülsúlyozni, mint azt a Budapest Vegyes Alap 
befektetési politikája engedné. 
A korábbi Vegyes Alap jelenlegi neve Budapest Abszolút Hozam Származtatott Alap (továbbiakban: Abszolút Hozam 
Alap). 

Az Abszolút Hozam Alap rövidített neve Budapest Abszolút Hozam Alap. 

(Az Abszolút Hozam Alap Felügyeleti lajstrom száma: 1111-02) 

Az Abszolút Hozam Alap a Törvény alapján nyilvános, nyíltvégű származtatott ügyletekbe fektető alap. 

Az Abszolút Hozam Alap futamideje a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart. 

Abszolút Hozam Alap befektetési jegyeinek névértéke 1 Ft; 

A tőke felhasználásának célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak összefoglalása: 

Az alap tőkéjét az Alapkezelő kamatozó eszközök, részvények, kollektív befektetési instrumentumok és derivatívok 
között osztja meg. Az Alapkezelő célja az, hogy az alap a tőkepiaci ciklus minden fázisában a pénzpiaci befektetésekkel 
versenyképes hozamot érjen el. Az Alapkezelő ennek érdekében az alapban használhat tőkeáttételt, de felvehet nettó 
rövid pozíciókat is, valamint ezek kombinációjára épülő portfoliót is kialakíthat. 

A befektetők azon típusának meghatározása, amelynek a befektetési alapot ajánljuk 

Az alapot magas kockázattűrő hajlandósággal rendelkező ügyfeleinknek ajánljuk, akik befektetett tőkéjükön 1-3 éves 
időtartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének realizálni, de nem érzéke-
nyek a néhány hónapig tartó esetleges kedvezőtlen hozamokra, mindemellett nem kívánják napi szinten követni a 
piacok változását, és annak megfelelően átcsoportosítani megtakarításaiakat a pénz- és kötvénypiacról a részvénypi-
acokra és vissza, hanem ezt rábíznák pénzügyi szakemberekre. 

A befektetés alapkezelő által javasolt legrövidebb befektetési időtartama: 5 év 
Az Alap múltbeli teljesítménye, hozama: az Alap elért éves hozamait az V. számú melléklet tartalmazza. Az alap múltbe-
li teljesítménye, hozama nem jelent garanciát a jövőbeni teljesítményre, hozamra. 

Az Alap működését és befektetési jegyeinek forgalmazását jelenleg a Törvény szabályozza. 

Az Alap részletes befektetési politikája a jelen Tájékoztató I. számú mellékletét képező Kezelési Szabályzatban (továb-
biakban: Szabályzat) olvasható. 

3.2. Budapest Növekedési Részvény Alap 

Az Alapkezelő Igazgatóságának 1996. szeptember 5-én kelt határozatával az Alapkezelő a befektetési alapokról szóló 
1991. évi LXIII. számú törvény alapján, Budapest Növekedési Befektetési Alap (továbbiakban: Növekedési Alap) elne-
vezésű, nyíltvégű értékpapír befektetési alapot hozott létre  

Indulás dátuma: 1996. október 24. (ÁÉTF engedély száma: 110.061-1/96) 

ISIN kód: HU0000702717 

A Növekedési Alap jelenlegi neve Budapest Növekedési Részvény Alap.  

(A Növekedési Alap Felügyeleti lajstrom száma: 1111-22) 

A Növekedési Alap a Törvény alapján nyilvános, nyíltvégű európai értékpapír befektetési, alap. 
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A Növekedési Alap futamideje a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart. 

A tőke felhasználásának célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak összefoglalása: 

A Növekedési Alap célja, hogy a befektetési jegyek vásárlóinak a részvénypiacok tendenciáit kihasználva az Alapkezelő 
által ésszerűnek tartott kockázatvállalás mellett maximális hozamot biztosítson. 

Az Alapkezelő a Növekedési Alap eszközeit túlnyomórészt részvényekbe, valamint - technikai megfontolásokból - ál-
lampapírokba, és egyéb kamatozó értékpapírokba kívánja befektetni. A Növekedési Alap elsősorban az Európai Unió-
hoz csatlakozott Magyarország, Lengyelország, és Csehország részvénypiacain fektet be, de portfoliójában egyéb 
országokban kibocsátott részvények is szerepelhetnek. 

Az európai befektetési alap olyan Magyarországon létrehozott befektetési alap, amelynek szabályozása megfelel az 
EU irányelveiben foglalt előírásoknak, ezért csatlakozásunk után befektetési jegye az EU valamennyi tagállamában 
szabadon forgalmazható. 

Az alap sorozatainak jellemzői: 

Budapest Növekedési Részvény Alap forintos sorozat: névérték 1 Ft; 

Budapest Növekedési Részvény Alap „E” sorozat névértéke: 0,01 Eur 

ISIN kód: HU0000706387 

A befektetők azon típusának meghatározása, amelynek a befektetési alapot ajánljuk 

A hosszabb távon gondolkodó, a magasabb hozam reményében az átlagosnál nagyobb kockázatot is felvállaló befek-
tetőnek előnyös befektetési forma. 

A befektetés alapkezelő által javasolt legrövidebb befektetési időtartama: 5 év 
Az Alap múltbeli teljesítménye, hozama: az Alap elért éves hozamait az V. számú melléklet tartalmazza. Az alap múltbe-
li teljesítménye, hozama nem jelent garanciát a jövőbeni teljesítményre, hozamra. 

Az Alap működését és befektetési jegyeinek forgalmazását jelenleg a Törvény szabályozza. 

Az Alap részletes befektetési politikája a jelen Tájékoztató I. számú mellékletét képező Kezelési Szabályzatban (továb-
biakban: Szabályzat) olvasható. 

3.3. Budapest Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 

Az Alapkezelő Igazgatóságának 1998. január 7-én kelt határozatával az Alapkezelő a befektetési alapokról szóló mó-
dosított 1991. évi LXIII. törvény alapján, Budapest Nemzetközi Részvény Befektetési Alap (továbbiakban: Nemzetközi 
Részvény Alap) elnevezésű, nyíltvégű értékpapír befektetési alapot hozott létre.  

ISIN kód: HU0000701552 

Indulás dátuma: 1998. június 03. (ÁPTF engedély száma: 110.099-1/98) 

A Nemzetközi Részvény Alap jelenlegi neve Budapest Nemzetközi Részvény Befektetési Alap. 

A Nemzetközi Részvény Alap rövidített neve Budapest Nemzetközi Részvény Alap.  

(A Nemzetközi Részvény Alap Felügyeleti lajstrom száma: 1111-64) 

A Nemzetközi Részvény Alap a Törvény alapján nyilvános, nyíltvégű értékpapír befektetési alap. 

A Nemzetközi Részvény Alap futamideje a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart. 

A tőke felhasználásának célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak összefoglalása: 

A Nemzetközi Részvény Alap célja, hogy a befektetési jegyek vásárlóinak a nemzetközi részvénypiacok tendenciáit 
kihasználva, az Alapkezelő által ésszerűnek tartott kockázatvállalás mellett, maximális hozamot biztosítson. 

Az Alapkezelő a Nemzetközi Részvény Alap eszközeit túlnyomórészt nemzetközi részvényekbe, valamint - technikai 
megfontolásokból - állampapírokba, és egyéb kamatozó eszközökbe kívánja befektetni. 

A befektetők azon típusának meghatározása, amelynek a befektetési alapot ajánljuk 

A hosszabb távon gondolkodó, a magasabb hozam reményében az átlagosnál nagyobb kockázatot is felvállaló befek-
tetőnek előnyös befektetési forma,  akik szeretnének egyszerűen és költség-hatékony módon részesedni a globális 
fejlettrészvények hozamából egyetlen befektetési alapon keresztül. 

A befektetés alapkezelő által javasolt legrövidebb befektetési időtartama: 5 év 
Az Alap múltbeli teljesítménye, hozama: az Alap elért éves hozamait az V. számú melléklet tartalmazza. Az alap múltbe-
li teljesítménye, hozama nem jelent garanciát a jövőbeni teljesítményre, hozamra. 

Az Alap működését és befektetési jegyeinek forgalmazását jelenleg a Törvény szabályozza. 

Az Alap részletes befektetési politikája a jelen Tájékoztató I. számú mellékletét képező Kezelési Szabályzatban (továb-
biakban: Szabályzat) olvasható. 
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3.4. GE Money EMEA Nyíltvégű Részvény Befektetési Alap 

Az Alapkezelő a Vezérigazgató 2008. június 10-én kelt 010/2008. számú vezérigazgatói határozata alapján, a Törvény 
szerint GE Money EMEA Nyíltvégű Részvény Befektetési Alap (továbbiakban: GE Money EMEA Részvény Alap) elneve-
zésű, nyíltvégű, európai, értékpapír befektetési alapot hozott létre. 

Indulás dátuma: 2008. július 10. (PSZÁF engedély száma: PSZÁF E-III/110.685-1/2008) 

ISIN kód: HU0000707039 

(A GE Money EMEA Részvény Alap Felügyeleti lajstrom száma: 1111-294) 

A GE Money EMEA Részvény Alap a Törvény alapján nyilvános, nyíltvégű európai értékpapír befektetési alap. 

A GE Money EMEA Részvény Alap futamideje a nyilvántartásba vétel 2010. április 30.-tól határozatlan ideig tart. 

A tőke felhasználásának célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak összefoglalása: 

A GE Money EMEA Részvény Alap célja, hogy a befektetési jegyek vásárlóinak a részvénypiacok tendenciáit kihasznál-
va az Alapkezelő által ésszerűnek tartott kockázatvállalás mellett maximális hozamot biztosítson. 

Az Alapkezelő a GE Money EMEA Részvény Alap eszközeit túlnyomórészt részvényekbe, valamint - technikai és egyéb 
megfontolásokból - állampapírokba, és egyéb kamatozó értékpapírokba kívánja befektetni. A GE Money EMEA Rész-
vény Alap elsősorban az EMEA régió (fejlődő Európa, Közel-Kelet, Afrika) részvénypiacain fektet be, de portfoliójában 
egyéb országokban kibocsátott részvények is szerepelhetnek. 

 

Az európai befektetési alap olyan Magyarországon létrehozott befektetési alap, amelynek szabályozása megfelel az 
EU irányelveiben foglalt előírásoknak, befektetési jegye az EU valamennyi tagállamában szabadon forgalmazható. 

Az alap sorozatainak jellemzői: 

GE Money EMEA Nyíltvégű Részvény Befektetési Alap euró sorozatának névértéke 1 eur; 

GE Money EMEA Nyíltvégű Részvény Befektetési Alap „CZK” sorozatának névértéke 1 czk; 

Az Alap múltbeli hozama 

Az alapok éves hozamának éves hozamok bemutatása az V. számú mellékletben található. Az alap múltbeli teljesít-
ménye, hozama nem jelent garanciát a jövőbeni teljesítményre, hozamra. 

A befektetők azon típusának meghatározása, amelynek a befektetési alapot ajánljuk 

A hosszabb távon gondolkodó, a magasabb hozam reményében az átlagosnál nagyobb kockázatot is felvállaló befek-
tetőnek előnyös befektetési forma. 

A befektetés alapkezelő által javasolt legrövidebb befektetési időtartama: 5 év 
Az Alap múltbeli teljesítménye, hozama: az Alap elért éves hozamait az V. számú melléklet tartalmazza. 

Az Alap működését és befektetési jegyeinek forgalmazását jelenleg a Törvény szabályozza. 

Az Alap részletes befektetési politikája a jelen Tájékoztató I. számú mellékletét képező Kezelési Szabályzatban (továb-
biakban: Szabályzat) olvasható. 

3.5. GE Money Feltörekvő Piaci Részvény Alap 

Az Alapkezelő a Vezérigazgató 2010. február 10-én kelt 001/2010. számú vezérigazgatói határozata alapján, a Tör-
vény szerint GE Money Feltörekvő Piaci Részvény Alap (továbbiakban: GE Money Feltörekvő Részvény Alap) elnevezé-
sű, nyíltvégű, európai, értékpapír befektetési alapot hozott létre. 

Indulás dátuma: 2010. április 30. (PSZÁF engedély száma: PSZÁF EN-III/TTE-161/2010.) 

ISIN kód: HU0000708623 

(A GE Money Feltörekvő Részvény Alap Felügyeleti lajstrom száma: 1111-378) 

A GE Money Feltörekvő Részvény Alap a Törvény alapján nyilvános, nyíltvégű európai értékpapír befektetési alap. 

A GE Money Feltörekvő Részvény Alap futamideje 2010. április 30-tól határozatlan ideig tart. 

A tőke felhasználásának célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak összefoglalása: 

A GE Money Feltörekvő Részvény Alap célja, hogy a részvénypiacok árfolyam mozgásának tendenciáit kihasználva, az 
Alapkezelő által ésszerűnek tartott kockázatvállalás mellett, a legmagasabb hozamot biztosítsa a befektetési jegyek 
vásárlóinak. 

A GE Money Feltörekvő Részvény Alap vagyonának meghatározó részét ázsiai (Közel- és Távol Kelet), latin-amerikai, 
feltörekvő európai, és afrikai országokban működő vállalatok részvényeibe kívánja befektetni, de egyéb külföldi rész-
vények, befektetési jegyek, valamint ún exchange traded fundok (ETF) és certifikátok is helyet kaphatnak a 
portfólióban. 
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Az alábbi felsorolásban látható, hogy milyen országokat fedhet le az alap befektetési piacának bemutatására alkalmas - a tőkepiaco-
kon előszeretettel használt -  MSCI Emerging Markets Részvény Index (2009.12.31.): Dél-Korea, Fülöp-szigetek, Hong-Kong, India, 
Indonézia, Kína, Malajzia, Tájföld, Tajvan, Brazília, Chile, Columbia, Mexikó, Peru, Csehország, Dél-Afrika, Egyiptom, Izrael, Lengyelország, 
Magyarország, Oroszország, Törökország. 

A GE Money Feltörekvő Piaci Részvény Alap befektetéseinek megoszlása eltérhet az MSCI Emerging Markets Részvény Indexétől. 

 

Az európai befektetési alap olyan Magyarországon létrehozott befektetési alap, amelynek szabályozása megfelel az 
EU irányelveiben foglalt előírásoknak, befektetési jegye az EU valamennyi tagállamában szabadon forgalmazható. 

Az alap sorozatainak jellemzői: 

GE Money Feltörekvő Részvény Alap névértéke 1 Ft; 

A befektetők azon típusának meghatározása, amelynek a befektetési alapot ajánljuk 

A hosszabb távon gondolkodó, a magasabb hozam reményében az átlagosnál nagyobb kockázatot is felvállaló befek-
tetőnek előnyös befektetési forma. 

A befektetés alapkezelő által javasolt legrövidebb befektetési időtartama: 5 év 

Az Alap múltbeli hozama 

Az Alapnak nincsenek historikus adatai, az alapok éves hozamának éves hozamok bemutatása az V. számú melléklet-
ben található. Az alap múltbeli teljesítménye, hozama nem jelent garanciát a jövőbeni teljesítményre, hozamra. 
Az Alap működését és befektetési jegyeinek forgalmazását jelenleg a Törvény szabályozza. 

Az Alap részletes befektetési politikája a jelen Tájékoztató I. számú mellékletét képező Kezelési Szabályzatban (továb-
biakban: Szabályzat) olvasható. 

 

3.6. GE Money Feltörekvő Piaci DevizaKötvény Alap 

Az Alapkezelő a Vezérigazgató 2010. február 10-én kelt 002/2010. számú vezérigazgatói határozata alapján, a Tör-
vény szerint GE Money Feltörekvő Piaci DevizaKötvény Alap (továbbiakban: GE Money Feltörekvő Kötvény Alap) elne-
vezésű, nyíltvégű, európai, értékpapír befektetési alapot hozott létre. 

Indulás dátuma: 2010. április 30. (PSZÁF engedély száma: PSZÁF EN-III/TTE-162/2010.) 

ISIN kód: HU0000708615 

(A GE Money Feltörekvő Kötvény Alap Felügyeleti lajstrom száma: 1111-379 

A GE Money Feltörekvő Kötvény Alap a Törvény alapján nyilvános, nyíltvégű európai értékpapír befektetési alap. 

A GE Money Feltörekvő Kötvény Alap futamideje 2010. április 30-tól határozatlan ideig tart. 

A tőke felhasználásának célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak összefoglalása: 

A GE Money Feltörekvő Kötvény Alap célja, hogy az Alapkezelő által ésszerűnek tartott kockázatvállalás mellett a köt-
vénypiac lehetőségeit hatékonyan kihasználva, középtávon lehetőleg a legmagasabb hozamot biztosítson a befekte-
tési jegyek vásárlóinak. Az Alap eszközeit elsősorban feltörekvő piaci államkötvényekbe fekteti, de kockázat mérséklés 
céljával szerepelhetnek az Alapban fejlett országok államkötvényei is. Mindezek mellett az értékpapír állomány elemei 
lehetnek, nemzetközi pénzügyi intézmények és jó hitelminősítésű vállalatok által kibocsátott kötvények, jelzáloglevelek, 
valamint a kockázatok csökkentése és/vagy a hatékony portfólió kialakítása céljából, határidős kontraktusokkal lefe-
dezett egyedi részvények vagy részvénykosár is. 

Az alábbi felsorolásban látható, hogy milyen országokat fedhet le az alap befektetési piacának bemutatására alkal-
mas - a tőkepiacokon előszeretettel használt -  JP Morgan GBI- EM Index (2009.12.31.): Indonézia, Malajzia, Tájföld, 
Brazília, Chile, Kolumbia, Mexikó, Peru, Dél-Afrika, Lengyelország, Magyarország, Oroszország, Törökország. 

A GE Money Feltörekvő Piaci DevizaKötvény Alap befektetéseinek megoszlása eltérhet az JP Morgan GBI- EM Indexé-
től. 

 

Az európai befektetési alap olyan Magyarországon létrehozott befektetési alap, amelynek szabályozása megfelel az 
EU irányelveiben foglalt előírásoknak, befektetési jegye az EU valamennyi tagállamában szabadon forgalmazható. 

Az alap sorozatainak jellemzői: 

GE Money Feltörekvő Piaci Kötvény Alap névértéke 1 Ft; 

A befektetők azon típusának meghatározása, amelynek a befektetési alapot ajánljuk 

A hosszabb távon gondolkodó, a magasabb hozam reményében az átlagosnál nagyobb kockázatot is felvállaló befek-
tetőnek előnyös befektetési forma. 

A befektetés alapkezelő által javasolt legrövidebb befektetési időtartama: 5 év 
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Az Alap múltbeli hozama 

Az Alapnak nincsenek historikus adatai, az alapok éves hozamának éves hozamok bemutatása az V. számú melléklet-
ben található. Az alap múltbeli teljesítménye, hozama nem jelent garanciát a jövőbeni teljesítményre, hozamra. 
Az Alap működését és befektetési jegyeinek forgalmazását jelenleg a Törvény szabályozza. 

Az Alap részletes befektetési politikája a jelen Tájékoztató I. számú mellékletét képező Kezelési Szabályzatban (továb-
biakban: Szabályzat) olvasható. 

3.7. Budapest 2015 Alap 

Az Alapkezelő a Vezérigazgató 2010. április 30-án kelt 003/2010. számú vezérigazgatói határozata alapján, a Törvény 
szerint Budapest 2015 Alap elnevezésű, nyíltvégű, értékpapír befektetési alapot hozott létre. 

Indulás dátuma: 2010. október 18. (PSZÁF engedély száma: PSZÁF XXXX) 

ISIN kód: HU0000708274 

(A Budapest 2015 Alap Felügyeleti lajstrom száma: 1111-XXX) 

A Budapest 2015 Alap a Törvény alapján nyilvános, nyíltvégű értékpapír befektetési alap. 

A Budapest 2015 Alap futamideje a nyilvántartásba vétel 3. munkanaptól határozatlan ideig tart. 

A tőke felhasználásának célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak összefoglalása: 

Az Alap célja, hogy ügyfelei számára kockázatos (jellemzően részvénypiaci kitettséget biztosító) és biztonságos, pénz-
piaci kitettséget jelentő befektetések megfelelő kombinációjával vonzó hozamú, de a tiszta részvényalapoknál kisebb 
kockázatot hordozó befektetési alternatívát nyújtson. Az Alapkezelő az Alap eszközeinek befektetésénél elsősorban a 
biztonságot és az értékmegőrzést, illetve a korlátozott kockázatvállalás mellett történő minél nagyobb hozam elérését 
tartja szem előtt.  

Az alap sorozatainak jellemzői: 

Budapest 2015 Alap névértéke 1 Ft; 

A befektetők azon típusának meghatározása, amelynek a befektetési alapot ajánljuk 

A hosszabb távon gondolkodó, a magasabb hozam reményében az átlagosnál nagyobb kockázatot is felvállaló befek-
tetőnek előnyös befektetési forma,  akik szeretnék a tőkéjüket akár a Tartós Befektetési Szerződés számlán olyan be-
fektetésben elhelyezni, ahol a kiemelkedő hozam lehetőségét korlátok közé szorított, és évről évre csökkenő kockázat 
mellett érhetik el. A Budapest 2015 Alappal a befektetők részesedhetnek a magyar részvénypiac meghatározó részvé-
nyinek - mint az OTP, a MOL, a Richter, az Egis és az Mtelekom - teljesítményéből úgy, hogy a jelentősebb tőkeveszte-
ségek elkerülése érdekében, az Alap kifejezetten dinamikusan kezeli a részvénykitettséget. 
Az Alap minimálisan 5 éves befektetési időtávra ajánlott. 

Az Alap múltbeli hozama 

Az Alapnak nincsenek historikus adatai, az alapok éves hozamának éves hozamok bemutatása az V. számú melléklet-
ben található. Az alap múltbeli teljesítménye, hozama nem jelent garanciát a jövőbeni teljesítményre, hozamra. 
Az Alap működését és befektetési jegyeinek forgalmazását jelenleg a Törvény szabályozza. 

Az Alap részletes befektetési politikája a jelen Tájékoztató I. számú mellékletét képező Kezelési Szabályzatban (továb-
biakban: Szabályzat) olvasható. 

3.8. Budapest Zenit Alapok Alapja 

Az Alapkezelő a Vezérigazgató 2010. április 30-án kelt 004/2010. számú vezérigazgatói határozata alapján, a Törvény 
szerint Budapest Zenit Alapok Alapja  elnevezésű, nyíltvégű, értékpapír befektetési alapot hozott létre. 

Indulás dátuma: 2010. október 18.. (PSZÁF engedély száma: PSZÁF XXXX) 

ISIN kód: HU0000709282 

(A Zenit Alap Felügyeleti lajstrom száma: 1111-XXX) 

A Zenit Alap a Törvény alapján nyilvános, nyíltvégű  értékpapír befektetési alap. 

A Zenit Alap futamideje a nyilvántartásba vétel 3. munkanaptól határozatlan ideig tart. 

A tőke felhasználásának célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak összefoglalása: 

Az Alap célja, hogy ügyfelei számára kockázatos (jellemzően részvénypiaci kitettséget biztosító) és biztonságos, pénz-
piaci kitettséget jelentő befektetések megfelelő kombinációjával vonzó hozamú, de a tiszta részvényalapoknál kisebb 
kockázatot hordozó befektetési alternatívát nyújtson. Az Alapkezelő az Alap eszközeinek befektetésénél elsősorban a 
biztonságot és az értékmegőrzést, illetve a korlátozott kockázatvállalás mellett történő minél nagyobb hozam elérését 
tartja szem előtt.  

Az alap sorozatainak jellemzői: 
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A Budapest Zenit Alapok Alpja névértéke 1 Ft; 

A befektetők azon típusának meghatározása, amelynek a befektetési alapot ajánljuk 

A hosszabb távon gondolkodó, a magasabb hozam reményében az átlagosnál nagyobb kockázatot is felvállaló befektetőnek elő-
nyös befektetési forma,  akik szeretnék a tőkéjüket olyan befektetésben elhelyezni, ahol a kiemelkedő hozam lehetőségét korlátok 
közé szorított kockázat mellett érhetik el, a globális részvénypiacok hozamából egyetlen befektetési alapon keresztül. A Budapest 
Zenit Alapok Alapjával a befektetők részesedhetnek feltörekvő Ázsia, Dél-Amerika és az EMEA régió és a fejlett Észak-Amerika, vala-
mint Nyugat-Európa részvénypiacainak teljesítményéből úgy, hogy a jelentősebb tőkeveszteségek elkerülése érdekében, az Alap 
kifejezetten dinamikusan kezeli a részvénykitettséget úgy, hogy az Alap dinamikusan csökkenti a portfóliójában lévő részvényeszkö-
zök, részvényalapok súlyát, amikor negatív változások történnek a részvénypiacokon, így csökkentve a további árfolyamesés sebes-
ségét, korlátok közé szorítva az időleges tőkeveszteség mértékét.. 

Az alábbi felsorolásban látható, hogy milyen országokat fedhet le az Alap. 

Dél-Korea, Fülöp-szigetek, Hong-Kong, India, Indonézia, Kína, Malajzia, Tájföld, Tajvan, Brazília, Chile, Columbia, Mexikó, Peru, Dél-Afrika, 
Egyiptom, Izrael, Oroszország, Törökország, Amerikai Egyesült Államok, Európai Unió, Japán. 

Az Alap minimálisan 5 éves befektetési időtávra ajánlott. 

Az Alap múltbeli hozama 

Az Alapnak nincsenek historikus adatai, az alapok éves hozamának éves hozamok bemutatása az V. számú melléklet-
ben található. Az alap múltbeli teljesítménye, hozama nem jelent garanciát a jövőbeni teljesítményre, hozamra. 
Az Alap működését és befektetési jegyeinek forgalmazását jelenleg a Törvény szabályozza. 

Az Alap részletes befektetési politikája a jelen Tájékoztató I. számú mellékletét képező Kezelési Szabályzatban (továb-
biakban: Szabályzat) olvasható. 

4. A forgalmazás szereplői 

Az Alapkezelő olyan részvénytársaság, mely alapkezelői tevékenységet végez, melynek keretében az általa kialakított 
portfóliókat, a vonatkozó törvények és az általa meghatározott befektetési politika alapján kezeli. 

A Letétkezelő olyan részvénytársaság, mely az alapkezelési tevékenységgel kapcsolatban felmerülő értékpapír- és 
pénzmozgásokat nyilvántartja, kiszámolja az Alapok nettó eszközértékét, és a Törvényben meghatározott módon 
ellenőrzi az Alapkezelőt. 

A Forgalmazók az Alapok befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazásában részt vevő befektetési szolgáltatók. 

4.1. Az Alapkezelő bemutatása 

Az Alapkezelő általános adatai 

A társaság neve: Budapest Alapkezelő Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja 

Székhelye: 1138 Budapest, Váci út 193. 

Az alapítás ideje: 1992. augusztus 3. 

Cégbejegyzés: 1992. október 12., Fővárosi Bíróság, mint Cégbíróság 1-10-041964/02 sz. 

Az Állami Értékpapír Felügyelet engedélyének száma: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22. 

A Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyeletének engedélye az Alapkezelő európai befektetési alapot kezelő befektetési 
alapkezelőként való megfeleléséről: III/100.006-5/2004.; 2004. augusztus 4. 

Tevékenységi kör: 

Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magán-, és önkéntes kölcsönös nyugdíjpénztárak részére 

TEÁOR szerint: 

� 6712 értékpapír-ügynöki tevékenység, alapkezelés 

� 6602 csoportos nyugdíjbiztosítás 

A társaság határozatlan időre alakult. 

Üzleti év: A társaság üzleti éve azonos a naptári évvel. 

Alaptőke: 500.000.000 Ft, ebből befizetve 500.000.000 Ft. 

Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt. 

Tulajdoni arány: 100 % 

A hazai befektetési alapok kialakulásától kezdve a Budapest Alapkezelő a piac meghatározó szereplője. 
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Az Alapkezelő feladatai 

� meghatározza az Alapok célját és megvalósítja az Alapok befektetési politikáját; 

� a befektetők érdekeinek, a Törvénynek és a piaci viszonyoknak megfelelően befekteti az Alapok tőkéjét, 
majd kezeli az Alapok értékpapír állományát; 

� megbízást ad értékpapír vételre és eladásra; 

� szerződést köt és biztosítja a folyamatos együttműködést a Forgalmazóval, a Letétkezelővel és a Könyvvizs-
gálóval; 

� köteles minden, az Alapok nettó eszközértékeinek megállapításához szükséges dokumentumot naponta 
megküldeni a Letétkezelőnek;  

� elkészíti és közzéteszi az Alapok éves és féléves jelentését, az Alapokkal kapcsolatos összes tájékoztatót és a 
havi portfólió jelentéseket; 

� meghatározza az Alapok hozamfizetési politikáját; 

� ellátja az Alapok adminisztrációját, kifizeti az Alapokkal kapcsolatos díjakat és költségeket; 

� mindenkor a vonatkozó törvényeknek megfelelően jár el. 

Az Alapkezelő pénzügyi, gazdasági helyzete  

Az Alapkezelő részletes bemutatása, valamint a 2007., 2008., 2009. évi mérleg és eredménykimutatása a III. melléklet-
ben megtalálható. 

A Budapest Alapkezelő Zrt. által 2010. augusztusában kezelt alapok adatait lásd a VI. számú mellékletben 

4.2. Az Alapkezelő felelőssége 

Törvény „236.§ (2) Az alapkezelő az alap működése során a befektetők érdekében a jogszabályoknak, mű-
ködési szabályoknak és a mindenkor érvényes kezelési szabályzatnak megfelelően köteles eljárni.” 

„236.§ (3) A befektetési alapkezelő az egyenlő elbánás elve alapján köteles eljárni a befektetők tekinteté-
ben...” 

Az Alapkezelő jelen Tájékoztató keretében az Alapok hozamára vonatkozóan nem tesz a Törvény 241.§-ában megha-
tározott ígéretet. 

Az Alapkezelő nem tartozik felelősséggel jelen Tájékoztató alapján kibocsátott befektetési jegyek árfolyamában a ked-
vezőtlen piaci mozgások valamint a negatív piaci hatások miatt bekövetkező változások miatt. 

4.3. A Letétkezelők bemutatása 

A Budapest Abszolút Hozam Származtatott Alap, Budapest Növekedési Részvény Alap, Budapest Nemzetközi Részvény 
Befektetési Alap, GE Money EMEA Nyíltvégű Részvény Befektetési Alap, Budapest 2015 ALap Letétkezelőjének általános 
adatai: 
A társaság neve: Unicredit Bank Hungary Zrt. 
Székhelye: 1054 Budapest, Szabadság tér 5-6. 
Az alapítás ideje: 1990. január 23. 
Cégbejegyzés: Fővárosi Bíróság, mint Cégbíróság Cg. 01-10-041348; 1990. március 26. 
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelet engedélyének száma: I-1523/2003. 
Tevékenységi kör: A Társaság hitelintézet, amelynek típusa bank.  
TEÁOR szerint: 
� 65.12’03 Egyéb monetáris közvetítés, 
� 65.21’03 Pénzügyi lízing, 
� 65.22’03 Egyéb hitelnyújtás, 
� 65.23’03 Máshova nem sorolt, egyéb pénzügyi közvetítés, 
� 66.12.08 Értékpapír-, áritőzsdei ügynöki tevékenység 
� 66.19.08 Egyéb pénzügyi kiegészítő tevékenység 
� 66.22.08 Biztosítási ügynöki, brókeri tevékenység 
� 67.20’03 Biztosítást, nyugdíjalapot kiegészítő tevékenység 

A társaság határozatlan időre alakult. 
Üzleti év: megegyezik a naptári évvel. 
Alaptőke nagysága alapításkor: 1.400.000.000,- Ft 

A GE Money Feltörekvő Piaci DevizaKötvény Alap, és a GE Money Feltörekvő Piaci Részvény Alap, Budapest Zenit Ala-
pok Alapja Letétkezelőjének általános adatai: 
A társaság neve: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe 

Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadság tér 7. 

Az alapítás ideje: 2008.11.10 
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Cégbejegyzés: 2008.12.18., Fővárosi Bíróság, mint Cégbíróság Cg. 01-17-000560 

Tevékenységi engedély: Central Bank of Ireland, 2001.05.  

Tevékenységi kör:  

6419'08 Egyéb monetáris közvetítés (főtevékenység) 

6491'08 Pénzügyi lízing, 

6499’08 Máshova nem sorolt egyéb pénzügyi közvetítés,  

6612’08 Értékpapír-, árutőzsdei ügynöki tevékenység 

6619’08 Egyéb pénzügyi kiegészítő tevékenység 

6629’08 Biztosítás, nyugdíjalap egyéb kiegészítő tevékenysége 

Üzleti év: megegyezik a naptári évvel. 

Jegyzett tőke: 3 millió forint 

Alapító: Citibank Europe plc  

Alkalmazottak száma: 1274 fő  

 

A Letétkezelő feladata és hatásköre 

A Letétkezelő tevékenysége során független módon, kizárólag a Befektetők érdekében jár el. Az értékpapírszámla és a 
befektetéshez kapcsolódó pénzmozgások lebonyolítására szolgáló számla vezetését az egyes alapok és portfoliók 
tekintetében kizárólag egyazon Letétkezelő végezheti. Az Alapok részére végzett letétkezelés esetén a Letétkezelő az 
alábbi feladatokat végzi: 
 
� meghatározza az Alapok összesített és az egy jegyre jutó nettó eszközértékét; 

� gondoskodik az Alapok összesített és egy jegyre jutó nettó eszközértékének közzétételéről, illetve a Befektetők 
részére történő közléséről; 

� ellenőrzi, hogy az Alapkezelő megfelel-e a jogszabályokban és az Alapkezelési Szabályzatban foglalt befektetési 
szabályoknak;  

� biztosítja, hogy az Alap eszközeit érintő ügyletekből, valamint a Befektetési Jegyek forgalmazásából származó 
valamennyi ellenszolgáltatás a szokásos határidőn belül az Alaphoz kerül; 

 
Az Alapok tulajdonában lévő értékpapírok kizárólag a Letétkezelőnél vagy az általa nyitott számlákon helyezhetők el, 
kivéve az óvadékba helyezett értékpapírok esetét. A fel nem használt óvadékot kizárólag a Letétkezelőhöz vagy az 
általa nyitott számlára lehet szállítani, transzferálni. 
 
Az Alapok kezelése során az Alapkezelő a Letétkezelőnek adott megbízás felmondását és új letétkezelő megbízását a 
Felügyeletnek köteles bejelenteni. Tevékenysége során a jogszabályokban, az Alapkezelési Szabályzatban foglalt bár-
milyen eltérésről, valamint az Alapok saját tőkéjének negatívvá válásáról a Letétkezelő köteles írásban értesíteni az 
Alapkezelőt valamint a Felügyeletet. 
 
A Letétkezelő tevékenysége végzése során köteles visszautasítani az Alapkezelő által adott minden olyan megbízást, 
amely ellentétes a jogszabályokkal, illetve az Alapkezelési Szabályzattal, és az Alapkezelőt köteles a törvényes állapot 
helyreállítására felszólítani. Amennyiben az Alapkezelő nem tesz meg mindent a jogszabályoknak és az Alapkezelési 
Szabályzatnak megfelelő állapot helyreállítása érdekében, úgy a Letétkezelő haladéktalanul értesíti a Felügyeletet. 
 

A Letétkezelő megváltoztatása felügyeleti engedélyhez kötött. 

A Letétkezelő 2007., 2008. és 2009. évi összehasonlító mérleg adatai a IV. mellékletben megtalálhatóak. 

4.4. Érdekütközés, összeférhetetlenség 

Érdekütközés elkerülésére vonatkozó szabályok: 

Az Alapkezelő eljárására az érdekütközések elkerülésére az alábbi szabályok az irányadóak: 

� az Alapkezelő az Alapok működtetése során a befektető érdekében a jogszabályoknak, működési szabályoknak 
és a mindenkor érvényes Kezelési Szabályzatnak megfelelően köteles eljárni; 

� az Alapkezelő az egyenlő elbánás elve alapján köteles eljárni a befektetők tekintetében; 

� az Alapkezelő egymástól elkülönítetten több befektetési alapot is létrehozhat és kezelhet, melyek vagyonát el-
különítetten köteles kezelni és nyilvántartani; 

� az Alapkezelő az általa kezelt vagyonról befektetési alaponként és ügyfelenként elkülönített nyilvántartást köte-
les vezetni. 
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Összeférhetetlenség: 

Az Alapkezelő vezető tisztségviselője, illetve a befektetési döntéshozatalban, végrehajtásban résztvevő alkalmazottja, 
munkavégzésre irányuló egyéb jogviszonyban álló személye nem lehet közvetlenül a befektetési alapkezeléshez kap-
csolódó területen tevékenykedő társaságnak az alkalmazottja, munkavégzésre irányuló egyéb jogviszonyban álló 
személye, nevezetesen a Letétkezelőnek, a befektetési döntések végrehajtásában közreműködő szolgáltatónak, így 
különösen a befektetési szolgáltatónak, más befektetési alapkezelőnek, valamint a befektetési alapkezelő ügyfelének. 

Az a személy, aki esetében ez az összeférhetetlenség fennáll, köteles azt haladéktalanul a Felügyeletnek jelenteni, és 
az összeférhetetlenséget haladéktalanul megszüntetni. 

4.5. Az Alapok Könyvvizsgálójának bemutatása 

A Könyvvizsgáló általános adatai 

KPMG Hungária Kft. 

Székhelye: 1139 Budapest, Váci út 99. 

Könyvvizsgáló neve/bejegyzési száma: 

Budapest Növekedési Részvény Alap: Nagy Zsuzsanna / 005421 

Budapest Abszolút Hozam Származtatott Alap: Mádi-Szabó Zoltán/ 003247 

Budapest Nemzetközi Részvény Befektetési Alap: Juhász Attila / 006065 

GE Money EMEA Alap : Boros Judit / 005374 

GE Money Feltörekvő Piaci Részvény Alap: Banu Gabriella / 002933 

GE Money Feltörekvő Piaci DevizaKötvény Alap: Banu Gabriella / 002933 

Budapest 2015 Alap: Dr Cserminczky Jánosné / 003093 

Budapest Zenit Alapok Alapja  Dr Cserminczky Jánosné / 003093 

A Könyvvizsgáló feladatai 

� az éves beszámoló, a nettó eszközérték- és a hozamszámítás felülvizsgálata 

� az Alapkezelő tevékenységének felülvizsgálata 

� a fenti felülvizsgálat eredményének ismertetése a Törvény által előírt esetekben a Felügyelettel.  

4.6. A Forgalmazók bemutatása 

A Vezető Forgalmazó neve: Budapest Bank Nyrt. 

Székhelye: 1138 Budapest, Váci út 193. 

Az alapítás ideje: 1986. december 15. 

Cégbejegyzés:  

1987. március 16., Fővárosi Bíróság, mint Cégbíróság 01-10-041037/3. sz. 

A Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete engedélyének száma: 41.038-16/2002; 2002. december 27. (befektetési 
tevékenységekre) 

Tevékenységi kör: A Társaság hitelintézet, amelynek típusa bank. 

TEÁOR szerint: 

� 65.12 Egyéb monetáris közvetítés, 

� 65.21 Pénzügyi lízing, 

� 65.22 Egyéb hitelnyújtás 

� 65.23 Máshova nem sorolt, egyéb pénzügyi közvetítés,  

� 67.12 Értékpapír-ügynöki tevékenység, alapkezelés 

� 67.13 Máshova nem sorolt egyéb pénzügyi kiegészítő tevékenység, 

� 67.20 Biztosítást, nyugdíjalapot kiegészítő tevékenység 

A társaság határozatlan időre alakult. 

Üzleti év: A társaság üzleti éve azonos a naptári évvel. 

Alaptőke: 19.345.945 eFt,  

Tulajdonos: GE Capital International Financing Corporation 

Tulajdoni arány: 99, 69% 

Alkalmazottak száma: 2600 fő 
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További forgalmazó helyek: 

A BNP Paribas Magyarországi Fióktelepe 
Székhely: 1055 Budapest, Honvéd u. 20. 

Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe 
Székhelye: 1051 Budapest, Szabadság tér 7. 

Concorde Értékpapír Zrt. 
Székhely: 1123, Budapest Alkotás út 50. 

ERSTE Bank Befektetési Zrt  
Székhely: 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26. 

UniCredit Bank Hungary Zrt. 
Székhely: 1054, Budapest Szabadság tér 5-6. 

Magyar Takarékszövetkezeti Bank Zrt.  
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi köz 10. 

Raiffeisen Bank Zrt. 
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6. 

 (A Vezető Forgalmazó és a fent felsorolt forgalmazók továbbiakban együttesen: Forgalmazók) 

Az Alapokra részletezett forgalmazói helyek listáját a II. melléklet tartalmazza. 

5. Adózás 

5.1. Az Alapok adózása 

Az Alapok az éves nyereségük után nem fizetnek adót. 

5.2. A befektetők adózása 

A jelenleg hatályos adótörvény értelmében a befektetési jegyek hozama kamatjövedelemnek minősül, amelynek sze-
mélyi jövedelemadója a jelenleg hatályos 1995. évi CXVII. Törvény (továbbiakban: SZJA Törvény) értelmében adózik.  

Belföldi jogi személyeknél a befektetési jegyek hozama adóköteles árbevételüket növeli, ami után az érvényes adójog-
szabályok szerint kell adót fizetni.  

6. Kockázati tényezők 

6.1. Az Alapokat érintő általános kockázatok 

Folyamatos forgalmazás felfüggesztése 

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazásának felfüggesztését a Törvény a következőképpen szabályozza: 

249. § (1) A nyílt végű befektetési alapra kibocsátott befektetési jegy adott sorozatába tartozó befektetési 
jegy folyamatos forgalmazását az alapkezelő kizárólag elháríthatatlan külső ok miatt, a befektetők érdeké-
ben, az alábbi rendkívüli esetekben, a Felügyelet haladéktalan tájékoztatása mellett felfüggesztheti, ha 
a) az alap adott sorozata szerinti nettó eszközértéke nem állapítható meg, így különösen ha az alap saját 
tőkéje több mint tíz százalékára vonatkozóan az adott értékpapírok forgalmát felfüggesztik, vagy 
b) a forgalmazás technikai feltételei legalább a forgalmazási helyek felén nem adottak. 
(2) A forgalmazást a kiváltó ok megszűnésével vagy a Felügyelet felhívására haladéktalanul folytatni kell. 
(3) Az alapkezelő az (1) bekezdésben meghatározott felfüggesztésről haladéktalanul tájékoztatja valamennyi 
olyan tagállam hatáskörrel rendelkező hatóságát, amelyben a befektetési jegyet forgalmazzák. 
250. § A befektetési jegyek folyamatos forgalmazását fel lehet függeszteni, ha a befektetési alap megszün-
tetését, illetve beolvadását jóváhagyó felügyeleti engedély ezt tartalmazza. 
251. § (1) A Felügyelet meghatározott időre, de legfeljebb tíz napra felfüggesztheti az adott sorozatot alko-
tó befektetési jegy folyamatos forgalmazását, ha az alapkezelő nem tesz eleget a tájékoztatási kötelezett-
ségének. 
(2) A befektetési alapkezelő kérelmére a Felügyelet meghatározott időre, de legfeljebb száznyolcvan napra 
felfüggesztheti a befektetési alap által forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszaváltását, ha 
azt a befektetők érdekeinek védelme szükségessé teszi, így különösen, ha: 
a) tíz egymást követő forgalmazási nap alatt a visszaváltott és visszaváltani kért befektetési jegyek összér-
téke eléri a befektetési alap - adott időszak első napján érvényes - nettó eszközértékének tíz százalékát, 
mely számítás során a visszaváltani kért, és még vissza nem váltott befektetési jegyet a visszaváltásra szó-
ló megbízás felvétele napján érvényes nettó eszközértéken kell figyelembe venni, 
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b) húsz egymást követő forgalmazási nap alatt a forgalomban levő befektetési jegyek darabszáma tíz szá-
zalékkal csökkent, vagy 
c) a befektetési jegyek visszaváltását biztosító likvid eszközök aránya a visszaváltások következtében a be-
fektetési alap saját tőkéjének tizenöt százaléka alá csökkent. 
A befektetési alapkezelő a befektetési jegy folyamatos visszaváltás felfüggesztésére vonatkozó kérelmet az 
a)-c) pontban meghatározott valamelyik feltétel bekövetkeztét követő öt forgalmazási napon belül kezdemé-
nyezheti. 
(3) A Felügyelet a befektetők érdekében az (5) bekezdésben meghatározott határidőn belül bármikor, erre 
irányuló kérelem nélkül is dönthet a visszaváltás felfüggesztésének megszüntetéséről, meghatározva a visz-
szaváltás kezdőnapját. Ha a felfüggesztés megszüntetését az alapkezelő az (5) bekezdésben meghatározott 
határidőn belül kéri, azt a Felügyelet elrendeli. 
(4) A Felügyelet a (2) és (3) bekezdés alapján előterjesztett kérelem elbírálásáról legkésőbb két forgalmazási 
napon belül dönt. 
(5) Ha a (2) bekezdés a)-c) pontjában meghatározott felfüggesztési feltételek bármelyike alapján elhatározott 
felfüggesztés fennállásának időtartama eléri a száznyolcvan napot, a Felügyelet határozatban elrendeli a 
befektetési alap megszüntetését. 

Általános gazdasági kockázat 

A nemzetközi pénz- tőke-, valamint az árupiacok egyre erősödő integráltsága miatt egy-egy ország, illetve régió ér-
tékpapírpiacaira más országok és régiók tőkepiaci folyamatai is hatást gyakorolnak olyan mozgásokat indukálva, 
melyek az adott ország makrogazdasági adottságaiból kiindulva első látásra indokolatlannak tűnnek. Ezek a rövid- és 
középtávú ingadozások negatívan is befolyásolhatják az Alapok eszközeinek árfolyamát. 

Hitelezési kockázat 

Az Alap portfólióját jelentős mértékben meghatározó befektetési eszközök, a bankbetétek és a hitelviszonyt megteste-
sítő értékpapírok esetében a betét-felvevő pénzintézetek, illetve értékpapír kibocsátók esetleges csődje, fizetésképte-
lensége szélsőséges esetben az Alap portfóliójában szereplő ezen eszközök értékének drasztikus csökkenéséhez, akár 
teljes megszűnéséhez vezethet. Az Alapkezelő bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokba kizárólag 
gondos mérlegelés, a pénzintézet illetve értékpapírt kibocsátó állam, intézmény átfogó és részletekbe menő kockázati 
elemzését követően fekteti az Alap tőkéjét. A leggondosabb kiválasztás ellenére is teljes bizonyossággal nem zárható 
ki ezen intézmények, államok fizetésképtelenné válása az Alap futamideje alatt, ami szélsőséges esetben a befektetési 
jegyek értékének drasztikus csökkenéséhez vezethet. 

Kamatláb kockázat 

Az Alapok eszközei között az Alapok befektetési politikáinak megfelelően kisebb-nagyobb részt képviselnek a kamato-
zó, illetve diszkont értékpapírok, ezért a befektetési jegyek árfolyam alakulása függ a piaci hozamszint változásától. 

Likviditási kockázat 

Az eszközök egy részét képviselő magyar értékpapír piac likviditása alacsony lehet, mind a hosszabb lejáratú kötvé-
nyek, mind a részvények nagy tételben való kereskedelme alkalomszerű, eladásuk esetleg csak veszteséggel lehetsé-
ges.  

Vállalati kockázat 

A vállalati kötvények és részvények esetében a kibocsátók eredményességéről közzétett információk sokszor nem elég 
részletesek az értékpapír megítéléséhez.  

Befektetési döntések kockázata 

Az Alapkezelő az optimálisnak tartott portfólió kialakítása során - legjobb tudása szerint - olyan befektetési döntéseket 
hoz, amelyek várhatóan kedvezően befolyásolják az Alapok teljesítményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az 
Alapkezelő szakembereinek elemzéseitől, a várakozásoktól eltérő hozamokat eredményezhetnek, amelyek az Alapok 
teljesítményét kedvezőtlenül befolyásolhatják. 

Értékelésből eredő kockázat 

Az Alapkezelő a törvényi előírások betartásával úgy igyekezett meghatározni az eszközök értékelési szabályait, hogy 
azok a lehető legpontosabban tükrözzék az Alapokban szereplő befektetések aktuális piaci értékét. Ennek ellenére 
előfordulhat, hogy egyes értékpapírok átmeneti alul- vagy felülértékeltséget mutatnak. 

Adózási kockázat 

A befektetési jegyekre vonatkozó személyi jövedelemadó szabályok és a befektetési alapok adózására vonatkozó 
előírások a jövőben változhatnak. 
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Szabályozási kockázat 

A pénz- és tőkepiacok szabályozási környezetét az ügyben illetékes hatóságok határozzák meg. Bár a szabályozó célja 
jellemzően a hosszú távon stabil és kiszámítható tőkepiaci környezet, nem kizárt, hogy ezek a szabályok olyan hirtelen 
és olyan mértékben változnak, melyek a korábban kialakított, és optimálisnak tartott portfolió átstruktúrálásra kény-
szerítik. Ebben az esetben annak is megnő a kockázata, hogy a portolió átalakítása a megváltozott szabályok mellett 
csak jelentős veszteségek árán lehetséges. Ilyen szabályozási változás lehet például a rövidre történő eladások tiltása, 
a határidős piacok keresekedési feltételeinek változása, egy devizaárfolyam-rendszer megváltozása, stb. 

A piac működési zavaraiból eredő kockázat 

A portfoliókat a releváns tőkepiaci infrastruktúra (az adott tőzsdei és tőzsdén kívül piaci szegmens működése, az 
elszámolóházak működése) felmérésével és a működési kockázatok felmérésével alakítjuk ki. Emellett mégis megtör-
ténhet, hogy bizonyos tőkepiaci szegmensek működési feltételei drámaian romlanak. Ilyen például egy tőzsdei számí-
tógépes kereskedési rendszer zavara, egy tőzsdén kívüli piacnál az árjegyzési tevékenység hirtelen felfüggesztése, stb.  

Partnerkockázat 

Az Alapkezelő az üzletkötés és befektetés során igyekszik hitelkockázati szempontból legmegfelelőbb partnerekkel 
kapcsolatban lenni. A szigorú kockázati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizárt, hogy a partnerek pénzügyi, illetve 
egyéb típusú nehézségeken mennek keresztül, melyek veszteségeket okoznak az alap számára. 

Származtatott termékekből eredő kockázat 

A származtatott termékek speciális kockázatokat képviselnek. Az Alapok befektetései között – korlátozott mértékben 
és a jogszabályok betartásával – származtatott eszközök is szerepelhetnek. Ezen termékek likviditása rövid időn belül 
jelentősen csökkenhet, valamint jelentős tőkeáttétellel működhetnek. Ezért előfordulhat, hogy az adott Alap a nyere-
ségét nem tudja realizálni, illetve likviditási veszteséget kell elkönyvelnie. Továbbá származtatott ügyletek esetében 
felmerülhet a nemteljesítés kockázata. 

Részvénypiaci kockázat 

Az egyes Alapok befektetései között jelentős arányt képviselnek a részvények. A részvénybefektetéssel kiemelkedően 
magas nyereséget lehet elérni, általában azonban a legkörültekintőbb elemzésekkel sem lehet biztonsággal megjósol-
ni a részvényárfolyamok jövőbeni alakulását.  

A részvények árfolyama makrogazdasági, vállalati, vagy tőkepiaci kedvezőtlen események hatására jelentősen is 
csökkenhet, sőt egy adott vállalat csődje esetén a vállalat részvénye teljesen elveszítheti értékét. Így az Alapok befek-
tetőit közvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezelő szaktudásával és diverzifikációs politikájával képes 
csökkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni. 

Árfolyam nem- ismeretéből adódó kockázat 

Az Alapok befektetői kitettek lesznek, hogy a befektetési jegyek vásárlásakor és visszaváltásakor nem ismerik annak 
árfolyamát, így az ismert, árfolyamhoz képest jelentős változások történhetnek. 

A nettó eszközérték megállapítását érintő kockázat  

Az Alapok nettó eszközértékét a Letétkezelő állapítja meg. A Letétkezelő törekszik az értékelés pontosságára, de elő-
fordulhat, hogy saját vagy más külső szolgáltató hibájából kifolyólag a nettó eszközérték hibásan kerül megállapításra. 
Amennyiben a hiba utólag megállapításra kerül és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Szabályzat 16. pontjában meg-
határozott hibahatárok, úgy az érintett napon tranzakciót lebonyolító ügyfelek és az Alap kompenzálásra kerülnek, 
amennyiben kár érte őket. A kompenzáció semmilyen esetben sem terheli az Alapot. 

Adópolitikai kockázat 

Az egyes Alapok a befektetési célországokban kitettek lesznek az esetlegesen bekövetkező adópolitikai változásoknak 
(pl. adóemelés, esetleges adó bevezetés, ahol jelenleg nincs). 

Politikai kockázat 

Az egyes Alapok befektetéseit várhatóan több országban (befektetési cél ország) hajtja végre. Ezen országok általános 
politikai helyzete a jövőben jelentősen változhat, továbbá az egyes országok kormányai hozhatnak olyan intézkedése-
ket (pl. profit repatriálás korlátozása stb.), amelyek kedvezőtlenül befolyásolhatják az adott országban korábban vég-
rehajtott befektetéseket. 
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6.2. Az egyes Alapokat érintő egyedi kockázatok  

Devizakockázat 

Az egyes Alapok eszközeinek egy részét külföldi devizában kibocsátott értékpapírba fekteti. Ezen értékpapírok forintár-
folyama függ a forint és az adott deviza árfolyamának változásától. Abban az esetben, ha a forint értéke emelkedik a 
külföldi devizához képest, akkor az Alapok birtokában lévő külföldi eszköz értéke forintban kifejezve csökken.  

Érintett alapok: Budapest Növekedési Részvény Alap, Budapest Nemzetközi Részvény Alap; GE Money Feltörekvő Rész-
vény Alap, GE Money Feltörekvő Kötvény Alap, Budapest Zenit Alapok Alapja 

 

Az Alap eszközeinek jelentős részét külföldi devizában kibocsátott értékpapírba fekteti. Ezen értékpapírok árfolyama 
függ majd az euro és az adott deviza árfolyamának változásától. Abban az esetben, ha az euro értéke emelkedik az 
adott külföldi devizához képest, akkor az Alap birtokában lévő külföldi eszköz értéke euroban kifejezve csökken. 

Érintett alapok: GE Money EMEA Részvény Alap 

Likviditási kockázat 

A korábban megfelelően likvidnek tartott piacok szélessége és mélysége bizonyos körülmények között drámaian ro-
molhat, és ilyenkor bizonyos pozíciók zárása vagy nyitása csak jelentős kereskedési költségek és/vagy veszteségek 
árán lehetséges. Érintett alapok: Budapest Abszolút Hozam Alap, GE Money EMEA Részvény Alap; GE Money Feltörekvő 
Részvény Alap, GE Money Feltörekvő Kötvény Alap, Budapest 2015 Alap; Budapest Zenit Alapok Alapja 

Kamatláb kockázat 

Az Alap eszközei között az Alap befektetési politikáinak megfelelően kisebb-nagyobb részt képviselnek a kamatozó, 
illetve diszkont értékpapírok, ezért a befektetési jegyek árfolyam alakulása függ a piaci hozamszint változásától. 

Érintett alapok: GE Money Feltörekvő Kötvény Alap, GE Money EMEA Részvény Alap 

A származtatott ügyletek, és a mögöttük lévő tőkepiaci eszközök árazási és elszámolási kockázata 

Ezen eszközök számításában, közzétételének módjában bekövetkező változások hatással lehetnek az eszköz teljesít-
ményére, így az Alap által elérhető hozamra is. Szélsőséges esetben a tőkepiaci eszközök kereskedését végző tőzsdék 
huzamosabb ideig zárva tarthatnak, vagy véglegesen bezárhatnak, illetve az eszközök számítását hosszabb időre 
felfüggeszthetik, megszüntethetik. Ezekben az esetekben az Alapkezelő a befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek 
kizárólagos szem előtt tartásával a származtatott eszköz eladójával új elszámolási és árazási rendben állapodhat meg. 

Érintett alapok: Budapest Abszolút Hozam Alap 

Származtatott ügyletekhez kapcsolódó partner kockázat 

Az Abszolút Hozam Alap portfóliójában lévő származtatott ügyletek nem szabványosított (tőzsdén kívüli) szerződések 
keretében is kerülhetnek megkötésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénzügyi szolgáltatókkal, mivel a szabványosí-
tott tőzsdei termékek nem mindig megfelelőek a befektetési politikában meghatározott célok eléréséhez. Az Alapkeze-
lő gondos kockázati elemzésnek veti alá az Alap minden partnerét, akivel tőzsdén kívüli ügyletet köt, azonban ennek 
ellenére előfordulhat, hogy a származtatott ügyletek megkötésében részt vevő partner fizetőképessége megszűnik a 
szerződés érvényességi ideje alatt, és ezáltal nem teljesíti a szerződésből adódó fizetési kötelezettségét az Alap számá-
ra. 

A származtatott ügyletek árfolyam kockázata 

Az Abszolút Hozam Alap befektetési politikájának megfelelően eszközeinek egy részét származtatott ügyletek alkotják. 
A származtatott eszközök piaci árfolyama rendkívül jelentős mértékben ingadozik a mögöttes tőkepiaci eszközök árfo-
lyamának változása függvényében. Ezáltal a befektetési jegyek árfolyamának alakulása, amely jelentős mértékben 
függ az Alapban lévő származtatott eszközök értékének változásától, a futamidő során komolyan ingadozhat. 

A korlátozott kockázatvállalás meg nem valósulásának esetei, a tőkeveszteség elleni - korlátozott védelmet meg-
célzó - befektetési politika korlátai 

A befektetési politika – amelynek célja, hogy a befektetési alap jegyeinek árfolyama (az Alap egy jegyre jutó nettó esz-
közértéke) minden egyes forgalmazási napon legalább elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalma-
zási árfolyam (egy jegyre jutó nettó eszközérték) 90%-át – révén az Alap csak olyan mértékben tartalmaz részvény-
éket, részvény-kockázatot biztosító eszközöket, hogy egy nagyobb, de legfeljebb 25%-os tőkepiaci árfolyamcsökkenés 
esetén is képes legyen elérni célját, vagyis, hogy az Alap árfolyama (az egy jegyre jutó nettó eszközérték) az Alap addigi 
futamideje alatti legmagasabb forgalmazási árfolyam 90%-ánál (egy jegyre jutó nettó eszközérték) – a Budapest 2015 
Alap esetében a befekttetési politkában meghatározott százalék - egyetlen forgalmazási napon se legyen alacso-
nyabb.  
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Azonban egy rendkívül hirtelen, 25%-ot meghaladó árfolyamcsökkenés esetén, ha egy adott napon belül, vagy egy 
adott napon az előző vagy a két kereskedési nappal korábbi árfolyamokhoz képest olyan mértékben és gyorsan csök-
ken az árfolyam, hogy arra nehezen vagy egyáltalán nem lehet megfelelő módon reagálni, akkor az Alap csak részben 
vagy egyáltalán nem tudja értékesíteni eszközeit, vagy az Alap csak a hirtelen árfolyamcsökkenés után kialakult árfo-
lyamszinteken tudja részben vagy egészében értékesíteni eszközeit.  

 

Amennyiben tehát a tőkepiaci árfolyamjegyzés folyamatos és nincsenek benne hirtelen, jelentős árfolyam-
szakadások, az Alap el tudja érni azon célját, hogy a befektetési alap jegyeinek árfolyama (az Alap egy jegyre jutó nettó 
eszközértéke) minden egyes forgalmazási napon legalább elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgal-
mazási árfolyam (egy jegyre jutó nettó eszközérték) 90%-át (a Budapest 2015 Alap esetében a befektetési politkában 
meghatározott százalékát), így korlátozva a maximális veszteséget. 

 

Amennyiben viszont a fent leírt hirtelen árfolyamcsökkenés az Alap részvénypiaci kitettségét biztosító eszközeinek 
esetében 25%-nál nagyobb, akkor az Alap nem tudja biztosítani befektetési politikájának célját, azaz hogy a befekte-
tési alap jegyeinek árfolyama (az Alap egy jegyre jutó nettó eszközértéke) minden egyes forgalmazási napon legalább 
elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazási árfolyam (egy jegyre jutó nettó eszközérték) 90%-át. 
Természetesen, amint mód van rá, az alap megpróbálja értékesíteni kockázatos eszközeit, elkerülve a további árfo-
lyamcsökkenést, és a lehető legkevesebb kockázat vállalás mellett fekteti be vagyonát, hogy árfolyama visszatérjen a 
90%-os sávig. 

 

További kockázat, hogy az alap biztonságos, pénzpiaci kitettséget biztosító eszközeinek piacain is előfordulhatnak 
hirtelen árfolyamcsökkenések. Így a részvénypiaci hirtelen árfolyamesések mellett egyéb esetekben, a pénzpiaci jelle-
gű eszközök hirtelen árfolyamesése esetén is elképzelhető, hogy az Alap nem tudja biztosítani befektetési politikájának 
célját.  

 

Az Alap befektetési politikája által kitűzött cél, miszerint a befektetési alap jegyeinek árfolyama (az Alap egy jegyre jutó 
nettó eszközértéke) minden egyes forgalmazási napon legalább elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb 
forgalmazási árfolyam (egy jegyre jutó nettó eszközérték) 90%-át (a Budapest 2015 Alap esetében a befektetési 
politkában meghatározott százalékát), nem jelent tőkegaranciát, sem tőkevédelmet. Az Alapkezelő és más harmadik 
partner a Tpt. 241.§-ában meghatározott tőkevédelmet vagy tőkegaranciát nem vállal.  

Érintett Alapok: Budapest 2015 Alap, Budapest Zenit Alapok Alapja 

7. Háttér szabályok 

Minden a Tájékoztató és a Kezelési Szabályzat alapján létrejövő jogviszony, szerződésekben nem szabályozott kérdé-
sek tekintetében a Tájékoztató, a Kezelési Szabályzat, a Törvény, továbbá a Polgári Törvénykönyv rendelkezései, vala-
mint a Forgalmazók üzletszabályzatai az irányadóak. A befektetésekre a mindenkor hatályos adózási szabályozások 
az irányadók. 

8. Jogviták rendezése 

A felmerülő vitás kérdéseket a szereplők, így különösen a befektetők, az Alapkezelő, a Letétkezelő és a Forgalmazók 
egyeztetéses eljárás útján kívánják rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra vonatko-
zó szerződések rendelkezéseinek megfelelően járnak el. 

9. További információk 

Az Alapokról, a forgalmazott befektetési jegyekről, a befektetési jegyek vásárlóinak köréről, a befektetők jogairól, a 
befektetési politikáról, a nettó eszközérték számítás módjáról, a tájékoztatási kötelezettségekről, az Alapokat terhelő 
költségekről és az Alapok megszűnéséről részletes információkat az Alapkezelési Szabályzat tartalmaz. Az Alapkezelő-
vel és a Letétkezelővel szemben a megelőző három naptári éven belül csődeljárást nem rendeltek el. 
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10. Felelősségvállalási nyilatkozat 

A Budapest Alapkezelő Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Váci út 193.), mint az Alapok nevében eljáró alapkezelő, és a 
Budapest Bank Nyrt. (székhelye: 1138 Budapest, Váci út 193.), mint forgalmazó a jelen Felelősségvállaló nyilatkozattal 
kijelentik, hogy a Tájékoztató a valóságnak megfelelő adatokat és állításokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan 
tényeket és információkat, amelyek a befektetési jegyek, valamint az Alapok helyzetének megítélése szempontjából 
jelentősséggel bírnak. 

Kijelentik továbbá, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a Tájékoztató félrevezető tartalmával és az információ 
elhallgatásával okozott kár megtérítéséért egyetemlegesen felelnek. 

 

Budapest, 2010. augusztus 2. 

 

 

 

 

Budapest Alapkezelő Zrt.                                                                     Budapest Bank Nyrt. 
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I. MELLÉKLET 

KEZELÉSI SZABÁLYZAT 

HATÁLYOS: 2010. szeptember 6. 

1. Az Alapok nevei 

Budapest Abszolút Hozam Származtatott Alap 

Budapest Növekedési Részvény Alap 

Budapest Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 

GE Money EMEA Nyíltvégű Részvény Befektetési Alap 

GE Money Feltörekvő Piaci Részvény Alap 

GE Money Feltörekvő Piaci DevizaKötvény Alap 

Budapest 2015 Alap 

Budapest Zenit Alapok Alapja 

2. Az Alapok típusa, fajtája és futamideje 

Az Alapok nyilvános, nyíltvégű, értékpapír befektetési alapok.  

Az Alapok futamideje a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart. 

3. Az Alapok Alapkezelői és Felügyeleti határozatai 

Budapest Abszolút Hozam Alap 

Az Alapkezelő Igazgatóságának 1995. január 16-án kelt határozatával az Alapkezelő a befektetési alapokról szóló 
1991. évi LXIII. törvény alapján, a Cívis'95 Befektetési Alap elnevezésű, nyíltvégű értékpapír befektetési alapot hozott 
létre. 

Indulás dátuma: 1995. február 24. (ÁÉTF engedély száma: 110.035-1/95) 

ISIN kód: HU0000702741 

Az Alap neve Budapest Vegyes Befektetési Alapra változott (Felügyeleti engedély: PSZÁF III-110.035-17/2001.) 

Az Alapkezelő a Vezérigazgató 2008. július 15-i hatályú, 017/2008. számú vezérigazgatói utasítása alapján kezdemé-
nyezi az alap nevének, befektetési politikájának módosítását. 

A Budapest Vegyes Alap befektetési politika módosításának és egyéb módosítások célja, hogy az Alapkezelő az Alap 
befektetőinek nagyobb hozáadott értéket tudjon teremteni azáltal, hogy az alap eszközeit sokkal szabadabban fekteti 
be az értékpapírpiacokon, vagyis jelentősebb mértékben tud alul- és felülsúlyozni, mint azt a Budapest Vegyes Alap 
befektetési politikája engedné. 
A korábbi Vegyes Alap jelenlegi neve Budapest Abszolút Hozam Származtatott Alap. 

Az Abszolút Hozam Alap rövidített neve Budapest Abszolút Hozam Alap. 

Az Abszolút Hozam létrehozása: A Budapest Alapkezelő Rt. igazgatóságának 1995. január 16-án kelt határozata alap-
ján 

Felügyeleti határozatok: 

- az Abszolút Hozam Alap tájékoztatója közzétételének jóváhagyása: 110.035/95.sz. határozat, 1995. január 27. 

- az Abszolút Hozam Alap nyilvántartásba vétele: 110.035-1/95.sz. határozat, 1995. február 24.  

- az Abszolút Hozam Alap Kezelési Szabályzatának módosításai: 

� 110.035-2/95.sz. határozat, 1995. február 22. 

� 110.035-3/95.sz. határozat, 1995. június 06. 

� 110.035-4/95.sz. határozat, 1995. június 21. 

� 110.035-5/97.sz. határozat, 1997. május 30. 

� 110.035-6/97.sz. határozat, 1997. október 21. 

� 110.035-7/98.sz. határozat, 1998. június 17. 

� 110.035-8/99.sz. határozat, 1999. július 22. 

� 110.035-9/99.sz. határozat, 1999. július 30. 
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� 110.035-10/2000.sz. határozat, 2000. április 11. 

� 110.035-11/2000.sz. határozat, 2000. május 17. 

� 110.035-12/2000.sz. határozat, 2000. május 21. 

� 110.035-13/2000.sz. határozat, 2000. augusztus 23. 

� 110.035-14/2000.sz. határozat, 2000. augusztus 31. 

� 110.035-15/2000.sz. határozat, 2000. október 13. 

� 110.035-16/2001.sz. határozat, 2001. február 26. 

� 110.035-17/2001.sz. határozat, 2001. március 28. 

� 110.035-18/2001.sz. határozat, 2001. július 25. 

� 110.035-19/2001.sz. határozat, 2001. szeptember 17. 

� 110.035-20/2002.sz. határozat, 2002. március 08. 

� 110.035-21/2002.sz. határozat, 2002. november 08. 

� 110.035-22/2003.sz. határozat, 2003. május 08. 

� 110.035-23/2003.sz. határozat, 2003. augusztus 11. 

� 110.035-24/2004.sz. határozat, 2004. június 25. 

� 110.035-25/2006.sz. határozat, 2006. február 20. 

� 110.035-26/2007.sz. határozat, 2007. november 29. 

� 110.035-27/2009.sz. határozat, 2009. január 19. 

� EN-III/ÉA-43/2009.sz határozat, 2009. június 30. 

Budapest Növekedési Részvény Alap 

A Növekedési Alap létrehozása: Alapkezelő Igazgatóságának 1996. szeptember 5-én kelt határozata alapján. 

A Budapest Növekedési Alap „E” sorozatának kibocsátása és az alap európai alappá alakítása a 2/2008 (2008. január 
7.) vezérigazgatói utasítása alapján. 

Felügyeleti határozatok: 

- a Növekedési Alap tájékoztatója közzétételének jóváhagyása: 110.061/96.sz. határozat, 1996. október 7. 

- a Növekedési Alap nyilvántartásba vétele: 110.061-1/96.sz. határozat, 1996. október 24.  

- a Növekedési Alap Kezelési Szabályzatának módosításai: 

� 110.061-2/97.sz. határozat, 1997. augusztus 19. 

� 110.061-3/97.sz. határozat, 1997. október 19. 

� 110.061-4/98.sz. határozat, 1997. január 9. 

� 110.061-5/99.sz. határozat, 1999. június 16. 

� 110.061-6/99.sz. határozat, 1999. november 11. 

� 110.061-7/2000.sz. határozat, 2000. február 22. 

� 110.061-8/2000.sz. határozat, 2000. május 17. 

� 110.061-9/2000.sz. határozat, 2000. május 23. 

� 110.061-10/2000.sz. határozat, 2000. augusztus 31. 

� 110.061-11/2000.sz. határozat, 2000. október 13. 

� 110.061-12/2001.sz. határozat, 2001. február 15. 

� 110.061-13/2001.sz. határozat, 2001. március 23. 

� 110.061-14/2001.sz. határozat, 2001. június 27. 

� 110.061-15/2001.sz. határozat, 2001. szeptember 17. 

� 110.061-16/2002.sz. határozat, 2002. március 8. 

� 110.061-17/2002.sz. határozat, 2002. augusztus 16. 

� 110.061-18/2002.sz. határozat, 2002. november 08. 

� 110.061-19/2003.sz. határozat, 2003. augusztus 11. 

� 110.061-20/2004.sz. határozat, 2004. június 25. 

� 110.061-21/2006.sz. határozat, 2006. február 20. 

� 110.061-22/2007.sz. határozat, 2007. november 29. 

� 110.061-23/2007.sz. határozat, 2008. február 15. 

� EN-III/ÉA-52/2009.sz határozat, 2009. június 30. 
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Budapest Nemzetközi Részvény Alap 

A Nemzetközi Részvény Alap létrehozása: Alapkezelő Igazgatóságának 1998. január 7-én kelt határozata alapján. 

Felügyeleti határozatok: 

- a Nemzetközi Részvény Alap tájékoztatója közzétételének jóváhagyása: 110.099/98.sz. határozat, 1998. május 19. 

- a Nemzetközi Részvény Alap nyilvántartásba vétele: 110.099-1/98.sz. határozat, 1998. június 3. 

- a Nemzetközi Részvény Alap befektetési jegyeinek eladásának és visszaváltásának felfüggesztése: 110.099-
10/2001.sz. határozat, 2001. április 26. 

- a Nemzetközi Részvény Alap Kezelési Szabályzatának módosításai: 

� 110.099-2/99.sz. határozat, 1999. június 16. 

� 110.099-3/99.sz. határozat, 1999. október 21. 

� 110.099-4/2000.sz. határozat, 2000. február 22. 

� 110.099-5/2000.sz. határozat, 2000. április 18. 

� 110.099-6/2000.sz. határozat, 2000. május 17. 

� 110.099-7/2000.sz. határozat, 2000. augusztus 31. 

� 110.099-8/2000.sz. határozat, 2000. október 10. 

� 110.099-9/2000.sz. határozat, 2000. október 13. 

� 110.099-10/2001.sz. határozat, 2001. február 15. 

� 110.099-12/2001.sz. határozat, 2001. június 27. 

� 110.099-13/2001.sz. határozat, 2001. szeptember 17. 

� 110.099-14/2002.sz. határozat, 2002. március 8. 

� 110.099-15/2002.sz. határozat, 2002. augusztus 16. 

� 110.099-16/2002.sz. határozat, 2002. november 08. 

� 110.099-17/2003.sz. határozat, 2003. augusztus 11. 

� 110.099-18/2004.sz. határozat, 2004. június 25. 

� 110.099-19/2006. sz. határozat, 2006. szeptember 18. 

� 110.099-20/2007.sz. határozat, 2007. november 29. 

� EN-III/ÉA-51/2009.sz határozat, 2009. június 30. 

GE Money EMEA Részvény Befektetési Alap 

A GE Money EMEA Részvény Befektetési Alap európai alapként történő létrehozása, kibocsátása a 010/2008 (2008. 
június 10.) vezérigazgatói utasítása alapján. 

Felügyeleti határozatok: 

- a GE Money EMEA Részvény Alap tájékoztatója közzétételének jóváhagyása: PSZÁF E-III/110.685/2008.sz. határozat, 
2008. július 10. 

- a GE Money EMEA Részvény Alap nyilvántartásba vétele: PSZÁF E-III/110.685-1/2008.sz. határozat, 2008. július 24.  

- a GE Money EMEA Részvény Alap Kezelési Szabályzatának módosításai: 

� EN-III/ÉA-61/2009..sz határozat, 2009. június 30. 

GE Money Feltörekvő Piaci Részvény Alap 

Az Alapkezelő a Vezérigazgató 2010. február 10-én kelt 001/2010. számú vezérigazgatói határozata alapján, a Tör-
vény szerint GE Money Feltörekvő Piaci Részvény Alap (továbbiakban: GE Money Feltörekvő Részvény Alap) elnevezé-
sű, nyíltvégű, európai, értékpapír befektetési alapot hozott létre  

- a GE Money Feltörekvő Piaci Részvény Alap tájékoztatója közzétételének jóváhagyása: PSZÁF EN-III/TEE-130/2010 
2010. április 1. 

Indulás dátuma: 2010. április 30. (PSZÁF engedély száma: PSZÁF EN-III/TEE-161/2010 2010. április 28.) 

ISIN kód: HU0000708623 

(A GE Money Feltörekvő Részvény Alap Felügyeleti lajstrom száma: 1111-378) 

A GE Money Feltörekvő Részvény Alap a Törvény alapján nyilvános, nyíltvégű európai értékpapír befektetési alap. 

A GE Money Feltörekvő Részvény Alap futamideje a nyilvántartásba vétel 2. munkanaptól határozatlan ideig tart. 
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GE Money Feltörekvő Piaci DevizaKötvény Alap 

Az Alapkezelő a Vezérigazgató 2010. február 10-én kelt 002/2010. számú vezérigazgatói határozata alapján, a Tör-
vény szerint GE Money Feltörekvő Piaci DevizaKötvény Alap (továbbiakban: GE Money Feltörekvő Kötvény Alap) elne-
vezésű, nyíltvégű, európai, értékpapír befektetési alapot hozott létre  

- a GE Money Feltörekvő Piaci DevizaKötvény Alap tájékoztatója közzétételének jóváhagyása: PSZÁF EN-III/TEE-
130/2010 2010. április 1. 

Indulás dátuma: 2010. április 30. (PSZÁF engedély száma: PSZÁF EN-III/TEE-162/2010 2010. április 30.) 

ISIN kód: HU0000708615 

(A GE Money Feltörekvő Kötvény Alap Felügyeleti lajstrom száma: 1111-379) 

A GE Money Feltörekvő Kötvény Alap a Törvény alapján nyilvános, nyíltvégű európai értékpapír befektetési alap. 

A GE Money Feltörekvő Kötvény Alap futamideje a nyilvántartásba vétel 2. munkanaptól határozatlan ideig tart. 

4. Az Alapok üzleti éve 

Az Alapok üzleti éve a naptári évvel megegyező. 

5. Az Alapkezelő 

A társaság neve: Budapest Alapkezelő Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja 

Székhelye: 1138 Budapest, Váci út 193. 

6. A Letétkezelők 

A társaság neve: Unicredit Bank Hungary Zrt. 

Székhelye: 1054 Budapest, Szabadság tér 5-6. 

A társaság neve: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe 

Székhely: 1051 Budapest, Szabadság tér 7. 

 

7. Az Alapok befektetési politikái 

Az Alapkezelő az Alapok tőkéjét kizárólag a jelen Szabályzatban foglaltakkal és a hatályos Törvényben pontosan meg-
határozott szabályokkal és befektetési korlátokkal összhangban fekteti be. Az Alapkezelő a jelen Szabályzatban meg-
határozott befektetési politika minden elemét csak a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyeletének engedélyével, a köz-
zétételt követő 30 nap elteltével változtathatja meg. 

Az egyes Alapokra vonatkozó befektetési arányszámok és befektetési korlátok az Alapok aktuális összesített nettó 
eszközértékéhez viszonyítva értendők. 

A befektetési szabályoknak vásárláskor kell megfelelni, az egyes portfolió-elemek ügyletkötéskori piaci értékének az 
Alapok ügyletkötéskori saját tőkéjére vetített aránya alapján.  

Az Alapkezelő köteles a befektetési korlátoknak megfelelő helyzetet harminc napon belül helyreállítani, ha a Törvény-
ben meghatározott befektetési korlátok az értékpapír forgalomba hozatalakor annak körülményei miatt előre nem 
látható okból nem érvényesíthetők.  

Ha az értékelési árak változása, illetve a visszaváltások következtében az Alapokban valamely portfolió-elem aránya 
jelentősen (több mint 25%-al) meghaladja a Törvény előírásait, az Alapkezelő köteles harminc napon belül legalább a 
Törvényben megengedett szintre csökkenteni az adott portfolió-elem arányát. 

7.1. Budapest Abszolút Hozam Alap 

A Budapest Abszolút Hozam Származtatott Alap tőkéjét magyar államkötvények és pénzpiaci eszközök mellett részvé-
nyekbe, tőzsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), részvény-, deviza- és árualapú határidős ügyletekbe, 
valamint egyéb származtatott termékekbe fekteti. Az alap célja, hogy egy éves távon minden tőkepiaci környezet ese-
tén a pénzpiaci alapokat meghaladó hozamokat nyújtson.  

Az alap kamatláb-, deviza-, értékpapír- és derivatív ügyletek segítségével az uralkodó piaci tendenciákat követve illet-
ve előre becsülve pozícióit úgy igyekszik kialakítani, hogy az a befektetési jegy-tulajdonosok által befektetett tőke érté-
két egyéves távon gyarapítsa. Az alap a törvényben a származtatott alapokra meghatározott limit erejéig tőkeáttéte-
les pozíciókat is felvehet, valamint nettó rövid pozíciókat is építhet ki.   

Az alap ennél fogva az áltagost meghaladó kockázatot fut, viszont az Alapkezelő felvállalja, hogy az alap számára 
nagy szabadságfok mellett kiválassza azokat az típusú eszközöket, amelyeket az adott piaci környezetben jó befekte-
tésnek tart. Ennél fogva az alap tehát változó jellege folytán nem mindig egyformán reagál a tőkepiacok változásaira, 
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és az általa felvehető rövid pozíciók miatt alkalmasint az egy jegyre jutó árfolyam az uralkodó piaci tendenciákkal 
ellentétesen is mozoghat. A pozíciókat az Alapkezelő saját döntése szerint alakítja ki.  

Az értékpapír állomány lehetséges elemei (befektetési eszközök): 

� Bankbetét, lekötött betét, tervezett arány: 0% - 100%  
� Állampapír fedezete mellett kötött repo megállapodás, tervezett arány: 0% - 100% 
� Diszkont kincstárjegyek, tervezett arány: 0% - 100% 
� Kamatozó kincstárjegyek, tervezett arány: 0% - 100% 
� Állampapírok, tervezett arány: 0% - 100% 
� Jelzálog levelek, tervezett arány: 0% - 100% 
� Befektetési jegyek, tervezett arány: 0% - 100% 
� Nemzetközi pénzügyi szervezetek által kibocsátott hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok, tervezett arány: 0% 
- 100% 
� Gazdálkodó szervezetek által kibocsátott hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok, tervezett arány: 0% - 100% 
� szabályozott piacon forgalomba hozott részvények, tervezett arány: -200% - 200%  
� Származtatott ügyletek, tervezett arány: -200% - 200%  
� Nyersanyagokhoz kapcsolt befektetési alapok, exchange traded fundok, és egyéb kollektív befektetési formák 
-200% - 200%  

A portfolió a törvényben meghatározott limitek erejéig felvehet tőkeáttételes és nettó rövid pozíciókat is.  

7.2. Budapest Növekedési Részvény Alap 

A Növekedési Alap célja, hogy a részvénypiacok tendenciáit kihasználva az Alapkezelő által ésszerűnek tartott kocká-
zatvállalás mellett, lehetőleg a legmagasabb hozam biztosítása a befektetési jegyek vásárlóinak.  

Az Alapkezelő a Növekedési Alap eszközeit részvényekbe, valamint állampapírokba, és egyéb kamatozó értékpapírok-
ba vegyesen kívánja befektetni. A befektetéseknél ésszerű kockázatvállalásra, és ezen ésszerű kockázat mellett meg-
szerezhető legmagasabb hozam elérésére törekszik.  

A Növekedési Alap vagyonának legnagyobb részét a közép-kelet-európai országok részvénypiacain fekteti be, de 
egyéb külföldi részvények, valamint befektetési jegyek és ún. exchange traded fundok is helyet kaphatnak az alap 
értékpapír állományban. 

Az értékpapír állomány lehetséges elemei (befektetési eszközök): 

� Tőzsdei részvények 0-100% 
� OTC részvények 0-100% 
� Diszkont kincstárjegyek 0-100% 
� Kamatozó kincstárjegyek 0-100% 
� Fix és változó kamatozású Államkötvények 0-100% 
� MNB-kötvények 0-100% 
� Vállalati kötvények 0-100% 
� Jelzáloglevelek 0-100% 
� Befektetési jegyek 0-100% 
� Kárpótlási jegyek 0-100% 
� Nemzetközi pénzügyi szervezetek kötvényei 0-100% 
� Származtatott ügyletek (fedezeti céllal) 

A Növekedési Alap a Törvény korlátozásait és előírásait figyelembe véve a hazai tőzsdén és tőzsdén kívül forgalmazott 
részvényekbe és a hazai tőzsdén forgalmazott külföldi részvényekbe, valamint más elismert tőzsdén jegyzett részvé-
nyekbe kíván fektetni. A külföldi kibocsátó által kibocsátott részvényeket kizárólag abban az esetben vesz a Növekedé-
si Alap, ha azok valamely elismert tőzsdére be vannak vezetve.  

Az Alapkezelő főként a visegrádi országokra (Magyarország, Lengyelország, Csehország) kíván koncentrálni.  

A részvénybefektetések magukban foglalják a letéti igazolásokba (depository receipts) való befektetést (American 
Depository Receipt - ADR, Global Depository Receipt - GDR), valamint az ún. exchange traded fundokat is. 

A Növekedési Alap kiegészítő jelleggel, a Törvény korlátozásait figyelembe véve fektethet államkötvényekbe, vállalati 
kötvényekbe, valamint jelzáloglevelekbe. 

Az Alapkezelő az államkötvények, illetve vállalati kötvények részarányát a Növekedési Alapban 10 %-ban maximalizál-
ja.  

Ezen korlátozásba nem tartoznak bele a Magyar Államkötvények, a Magyar Nemzeti Banknál repoképes egyéb érték-
papírok, valamint a hitelintézeteknél elhelyezett betétek, ill. a velük kötött visszavásárlási megállapodások (repok). 

A Növekedési Alapban legalább 5% a likvid eszközök aránya.  

A Növekedési Alap köthet olyan származtatott ügyletet, amelyet a kockázat csökkentése és/vagy a likviditás javítása 
és/vagy a Növekedési Alap hozamának növelése érdekében szükségesnek tart. 

7.3. Budapest Nemzetközi Részvény Alap 
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A Nemzetközi Részvény Alap célja, hogy, tőkéjét a nemzetközi részvénypiacokon diverzifikáltan befektetve, a piacon 
elérhető átlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja.  

A Nemzetközi Részvény Alap a folyamatos forgalmazás során összegyűjtött tőkét elsősorban elismert külföldi tőzsdék-
re bevezetett részvényekbe kívánja fektetni.  

Az értékpapír állomány lehetséges elemei (befektetési eszközök): 

� Külföldi és hazai részvények 0-100% 
� Diszkont kincstárjegyek 0-100% 
� Kamatozó kincstárjegyek 0-100% 
� Fix és változó kamatozású Államkötvények 0-100% 
� MNB-kötvények 0-100% 
� Vállalati kötvények 0-100% 
� Jelzáloglevelek 0-100% 
� Befektetési jegyek 0-100% 
� OTC részvények 0-100% 
� Nemzetközi pénzügyi szervezetek kötvényei 0-100% 
� Származtatott ügyletek (fedezeti céllal). 

 
A Nemzetközi Részvény Alap a Törvény korlátozásait és előírásait figyelembe véve külpiaci tőzsdén jegyzett, illetve a 
hazai tőzsdén és tőzsdén kívül forgalmazott részvényekbe és a hazai tőzsdén forgalmazott külföldi részvényekbe kíván 
fektetni. A külföldi kibocsátó által kibocsátott részvényeket kizárólag abban az esetben vesz a Nemzetközi Részvény 
Alap, ha azok legalább egy elismert tőzsdére be vannak vezetve. 

A Nemzetközi Részvény Alap kiegészítő jelleggel a Törvény korlátozásait figyelembe véve fektethet hazai és külföldi 
államkötvényekbe, illetve vállalati kötvényekbe is. 

A Nemzetközi Részvény Alapba kerülhetnek a mindenkori devizaszabályozásnak megfelelő olyan külföldi kötvények, 
amelyek kereskedése a külpiaci tőzsdéken történik, illetve a hazai tőzsdén és tőzsdén kívüli kereskedelemben forgal-
mazott hazai kötvények és a hazai tőzsdén forgalmazott külföldi kötvények.  

A kötvények között lehetnek átváltoztatható kötvények is.  

A Nemzetközi Részvény Alapban legalább 5% a likvid eszközök  aránya.  

A Nemzetközi Részvény Alap köthet olyan származtatott ügyletet, amelyet a kockázat csökkentése és/vagy a likviditás 
javítása és/vagy a Nemzetközi Részvény Alap hozamának növelése érdekében szükségesnek tart. 

7.4. GE Money EMEA Részvény Alap 

A GE Money EMEA Részvény Alap célja, hogy a részvénypiacok árfolyam mozgásának tendenciáit kihasználva, az 
Alapkezelő által ésszerűnek tartott kockázatvállalás mellett, a legmagasabb hozamot biztosítsa a befektetési jegyek 
vásárlóinak. A GE Money EMEA Részvény Alap vagyonának meghatározó részét feltörekvő európai, közel-keleti és 
afrikai országokban (EMEA régió) működő vállalatok részvényeibe kívánja befektetni, de egyébb külfödi részvények, 
befektetési jegyek, valamint ún exchange traded fundok (ETF) és certifikátok is helyet kaphatnak a portfólióban. 

 

Az értékpapír állomány lehetséges elemei (befektetési eszközök): 

� Tőzsdei részvények 0-100% 
� OTC részvények 0-100% 
� Befektetési jegyek 0-100% 
� Exchange Traded Fundok (ETF) 0-100% 
� Certifikátok 0-100% 
� Diszkont kincstárjegyek 0-100% 
� Kamatozó kincstárjegyek 0-100% 
� Fix és változó kamatozású Államkötvények 0-100% 
� MNB-kötvények 0-100% 
� Vállalati kötvények 0-100% 
� Jelzáloglevelek 0-100% 
� Nemzetközi pénzügyi szervezetek kötvényei 0-100% 
� Származtatott ügyletek (fedezeti céllal) 

 

A GE Money EMEA Részvény Alap a Törvény korlátozásait és előírásait figyelembe véve elsősorban hazai tőzsdén és 
tőzsdén kívül forgalmazott részvényekbe, hazai tőzsdén forgalmazott külföldi részvényekbe, valamint más elismert 
tőzsdén jegyzett részvényekbe kíván fektetni. Külföldi kibocsátó által kibocsátott részvényeket kizárólag abban az 
esetben vesz a GE Money EMEA Részvény Alap, ha azok valamely elismert tőzsdére be vannak vezetve.  

Az Alapkezelő az Alap részvénybefektetéseit főként az EMEA régió (Feltörekvő Európa, Közel-Kelet és Afrika) országaira 
kívánja összpontosítani.  
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A részvénybefektetések magukban foglalják a letéti igazolásokba (depository receipts) való befektetést (American 
Depository Receipt - ADR, Global Depository Receipt - GDR), valamint az ún. exchange traded fundokat (ETF) is. 

A GE Money EMEA Részvény Alap kiegészítő jelleggel, a Törvény korlátozásait figyelembe véve fektethet államkötvé-
nyekbe, vállalati kötvényekbe, jelzáloglevelekbe, valamint egyéb pénzpiaci instrumentumba. 

 

A GE Money EMEA Részvény Alapban legalább 5% a likvid eszközök (a pénz, hitelintézettel állampapírra kötött, fel-
mondhatóságában nem korlátozott repó, az átruházhatóságában nem korlátozott, bármikor pénzzé tehető állampa-
pír, továbbá a felmondhatóságában nem korlátozott bankbetét) aránya. 
A GE Money EMEA Részvény Alap köthet olyan származtatott ügyletet, amelyet a kockázat csökkentése és/vagy a 
likviditás javítása és/vagy a portfólió hatékony kialakításán keresztül az Alap hozamának növelése érdekében szüksé-
gesnek tart. 

 

Az Alapkezelő az Alap tőkéjét kizárólag a jelen Szabályzatban foglaltakkal és a hatályos Törvényben pontosan megha-
tározott szabályokkal és befektetési korlátokkal összhangban fekteti be. Az Alapkezelő a jelen Szabályzatban megha-
tározott befektetési politikákat csak a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyeletének engedélyével, a közzétételt követő 
30 nap elteltével változtathatja meg. 

Az Alapra vonatkozó befektetési arányszámok és befektetési korlátok az Alap aktuális összesített nettó eszközértéké-
hez viszonyítva értendők. 

7.5. GE Money Feltörekvő Piaci Részvény Alap 

A GE Money Feltörekvő Részvény Alap célja, hogy a részvénypiacok árfolyam mozgásának tendenciáit kihasználva, az 
Alapkezelő által ésszerűnek tartott kockázatvállalás mellett, a legmagasabb hozamot biztosítsa a befektetési jegyek 
vásárlóinak. A GE Money Feltörekvő Részvény Alap vagyonának meghatározó részét ázsiai (Közel- és Távol Kelet), 
latin-amerikai, feltörekvő európai, és afrikai országokban működő vállalatok részvényeibe kívánja befektetni, de egyéb 
külföldi részvények, befektetési jegyek, valamint ún exchange traded fundok (ETF) és certifikátok is helyet kaphatnak a 
portfólióban. 

 

Az értékpapír állomány lehetséges elemei (befektetési eszközök): 

� Tőzsdei részvények 0-100% 
� OTC részvények 0-100% 
� Befektetési jegyek 0-100% 
� Exchange Traded Fundok (ETF) 0-100% 
� Certifikátok 0-100% 
� Diszkont kincstárjegyek 0-100% 
� Kamatozó kincstárjegyek 0-100% 
� Fix és változó kamatozású Államkötvények 0-100% 
� MNB-kötvények 0-100% 
� Vállalati kötvények 0-100% 
� Jelzáloglevelek 0-100% 
� Nemzetközi pénzügyi szervezetek kötvényei 0-100% 
� Származtatott ügyletek (fedezeti céllal) 

Az Alap az európai alapokra vonatkozó befektetési szabályok figyelembe vételével fektet be. 

A GE Money Feltörekvő Részvény Alap a Törvény korlátozásait és előírásait figyelembe véve elsősorban elismert tőzs-
dén jegyzett részvényekbe kíván fektetni, valamint hazai tőzsdén és tőzsdén kívül forgalmazott részvényekbe, hazai 
tőzsdén forgalmazott külföldi részvényekbe. Külföldi kibocsátó által kibocsátott részvényeket kizárólag abban az eset-
ben vesz a GE Money Feltörekvő  Részvény Alap, ha azok valamely elismert tőzsdére be vannak vezetve.  

Az Alapkezelő az Alap részvénybefektetéseit főként a globális feltörekvı piacokra (Ázsia (Közel- és Távol Kelet), 
Latin Amerika, Feltörekvő Európa, Afrika) országaira kívánja összpontosítani.  

A részvénybefektetések magukban foglalják a letéti igazolásokba (depository receipts) való befektetést (American 
Depository Receipt - ADR, Global Depository Receipt - GDR), valamint az ún. exchange traded fundokat (ETF) is. 

A GE Money Feltörekvő Részvény Alap kiegészítő jelleggel, a Törvény korlátozásait figyelembe véve fektethet államköt-
vényekbe, vállalati kötvényekbe, jelzáloglevelekbe, valamint egyéb pénzpiaci instrumentumba. 

 

A GE Money Feltörekvő Részvény Alapban legalább 5% a likvid eszközök (a pénz, hitelintézettel állampapírra kötött, 
felmondhatóságában nem korlátozott repó, az átruházhatóságában nem korlátozott, bármikor pénzzé tehető állam-
papír, továbbá a felmondhatóságában nem korlátozott bankbetét aránya. 
A GE Money Feltörekvő Részvény Alap köthet olyan származtatott ügyletet, amelyet a kockázat csökkentése és/vagy a 
likviditás javítása és/vagy a portfólió hatékony kialakításán keresztül az Alap hozamának növelése érdekében szüksé-
gesnek tart. 
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7.6. GE Money Feltörekvő Piaci DevizaKötvény Alap 

A GE Money Feltörekvő Kötvény Alap célja, hogy az Alapkezelő által ésszerűnek tartott kockázatvállalás mellett, a köt-
vénypiac lehetőségeit hatékonyan kihasználva, középtávon lehetőleg a legmagasabb hozamot biztosítson a befekte-
tési jegyek vásárlóinak. 

Az Alap eszközeit elsősorban feltörekvő piaci államkötvényekbe fekteti, de kockázat mérséklés céljával szerepelhetnek 
az Alapban fejlett országok államkötvényei is. Mindezek mellett az értékpapír állomány elemei lehetnek, nemzetközi 
pénzügyi intézmények és jó hitelminősítésű vállalatok által kibocsátott kötvények, jelzáloglevelek, valamint a kockáza-
tok csökkentése és/vagy a hatékony portfólió kialakítása céljából, határidős kontraktusokkal lefedezett egyedi részvé-
nyek vagy részvénykosár is. 

Az értékpapír állomány lehetséges elemei (befektetési eszközök) 

� Diszkont kincstárjegyek 0-100% 
� Kamatozó kincstárjegyek 0-100% 
� Fix és változó kamatozású magyar államkötvények 0-100% 
� MNB-kötvények 0-100% 
� Egyéb országok államkötvényei 0-100% 
� Vállalati kötvények 0-100% 
� Jelzáloglevelek 0-100% 
� Befektetési jegyek 0-100% 
� Nemzetközi pénzügyi szervezetek kötvényei 0-100% 
� Exchange Traded Fundok (ETF) 0-100% 
� Index- vagy egyedi részvény származékos ügylettel fedezett részvények 0-100% 
� Származtatott ügyletek (fedezeti céllal) 

Az Alap az európai alapokra vonatkozó befektetési szabályok figyelembe vételével fektet be. 

A mindenkori kamatfeltételek függvényében a rövid, illetve hosszú lejáratú, a fix illetve változó kamatozású értékpa-
pírok és konstrukciók arányát az Alapkezelő úgy határozza meg, hogy a nettó eszközérték mérsékelten ingadozó nö-
vekedésének biztosítása mellett a lehető legmagasabb nyereséget biztosítsa a befektetők számára.  

Az Alapban fedezeti jelleggel lehetnek határidős államkötvény kontraktusok is. Az Alap köthet olyan származtatott 
ügyletet, amelyet a kockázat csökkentése és/vagy a hatékony portfólió kialakítása érdekében szükségesnek tart. 

7.7. Budapest 2015 Alap 

Az Alap a befektetési politikában foglaltaknak megfelelően, illetve a jelenlegi jogszabályokat figyelembe véve biztosítja 
azt, hogy az Alap a Szabályzat 7.7 pontjában foglaltaknak megfelelő tőkeveszteség elleni korlátozott védelmet biztosít-
son. A Tájékoztatóban felsorolt kockázati tényezők egyes elemei szélsőséges esetben a befektetési politika által nyúj-
tott védelmet veszélyeztethetik. Habár ezen kockázatok és a Kockázati tényezők fejezetben részletezett kockázatok 
bekövetkezésének valószínűsége csekély, ellenük a befektetési politika nem tud tökéletes védelmet nyújtani. 

Az Alapkezelő és más harmadik partner a Tpt. 241.§-ában meghatározott tőkevédelmet vagy tőkegaranciát nem vál-
lal. 

Az Alap célja 

Az Alap célja, hogy ügyfelei számára kockázatos (jellemzően részvénypiaci kitettséget biztosító) és biztonságos, pénz-
piaci kitettséget jelentő befektetések megfelelő kombinációjával vonzó hozamú, de a tiszta részvényalapoknál kisebb 
kockázatot hordozó befektetési alternatívát nyújtson. Az Alapkezelő az Alap eszközeinek befektetésénél elsősorban a 
biztonságot és az értékmegőrzést, illetve a korlátozott kockázatvállalás mellett történő minél nagyobb hozam elérését 
tartja szem előtt.  

Az alap céljának megfelelő befektetések - eszközösszetétel 

Az Alap eszközeit kockázatos és biztonságos, jellemzően részvénypiaci kitettséget biztosító és pénzpiaci jellegű, illetve 
pénzpiaci kitettséget jelentő eszközök kombinációja alkotja. Az Alap eszközeinek jelentős részét pénzpiaci kitettséget 
jelentő eszközök alkotják. A befektetők tőkepiaci teljesítményből való részesedése érdekében az Alap portfoliója 
ugyanakkor – figyelembe véve a befektetési politikában megfogalmazott célokat – kockázatosabb eszközöket, jellem-
zően részvénypiaci kitettséget biztosító befektetéseket is tartalmaz.  

 

Az Alap portfóliója az Alap indulásától 2010. december 31-ig tartó tőkegyűjtési periódusban döntően biztonságos, 
pénzpiaci jellegű eszközökből épül fel. A tőkegyűjtési periódust követő öt évben, a tőkepiaci periódus alatt az Alap 
eszközeit kockázatos és biztonságos, jellemzően részvény- és pénzpiaci jellegű eszközök kombinációja alkotja, az öt-
éves periódus elején jellemzően magasabb, az ötéves periódus végéhez közeledve pedig évenként fokozatosan csök-
kenő átlagos, jellemző kockázatos eszköz kitettséggel (a portfólió tényleges kockázatos eszköz kitettsége a tőkevesz-
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teség elleni korlátozott védelmet  biztosító befektetési politikától is függ). Az ötéves tőkepiaci periódus végét követően, 
azaz 2016 elejétől az Alap portfóliója a tőkegyűjtési periódushoz hasonlóan ismételten döntően biztonságos, pénzpiaci 
jellegű eszközökből épül fel.  

 

Az Alap futamideje alatt a befektetési eszközözök portfóliója szignifikánsan változik, a tőkegyűjtési és a tőkepiaci peri-
ódusban érdemben eltér egymástól.  

 

Tőkegyűjtési periódus: az Alap indulásától 2010. december 31-ig tart. Ebben az időszakban az Alapba befektetett 
tőke döntően alacsony kockázatú kamatozó- és pénzpiaci jellegű eszközökbe, illetve az esetleges kockázatok csök-
kentése céljából származtatott eszközbe kerül befektetésre. Ezek az eszközök elsősorban bankbetétek, visszavásárlási 
megállapodások (felmondhatatlanságában nem korlátozott repók), diszkont kincstárjegyek, kamatozó kincstárjegyek, 
államkötvények, MNB-kötvények, vállalati kötvények, jelzáloglevelek és nemzetközi pénzügyi szervezetek kötvényei. 
Ebben a periódusban az Alap célja, hogy a befektetett tőkét megóvja, illetve pénzpiaci kamatszinten kamatoztassa. A 
tőkegyűjtési periódust követően alakítja ki az Alapkezelő a tőkepiaci periódusra jellemző, magasabb kockázatú eszkö-
zöket, elsősorban részvénypiaci kitettséget biztosító befektetéseket is tartalmazó befektetési összetételét.  

 

Tőkepiaci periódus: a tőkegyűjtési periódust követő ötéves időszak, kezdő napja 2011 első munkanapja, utolsó napja 
pedig 2015. december 31. A tőkepiaci periódus alatt az Alap eszközeit kockázatos és biztonságos, jellemzően rész-
vény- és pénzpiaci jellegű eszközök kombinációja alkotja, az ötéves periódus elején jellemzően magasabb, az ötéves 
periódus végéhez közeledve pedig évenként fokozatosan csökkenő átlagos, jellemző kockázatos eszköz kitettséggel (a 
portfólió tényleges kockázatos eszköz kitettsége a tőkeveszteség elleni - korlátozott védelmet megcélzó - befektetési 
politikától is függ). Ebben a periódusban az Alap eszközeinek jelentős részét továbbra is bankbetétek, visszavásárlási 
megállapodások (felmondhatatlanságában nem korlátozott repók), diszkont kincstárjegyek, kamatozó kincstárjegyek, 
államkötvények, MNB-kötvények, vállalati kötvények, jelzáloglevelek és nemzetközi pénzügyi szervezetek kötvényei 
alkotják. A befektetők tőkepiaci teljesítményből való részesedése érdekében az Alap portfóliója ugyanakkor ebben a 
periódusban – figyelembe véve a befektetési politikában megfogalmazott célokat – már kockázatosabb eszközöket, 
jellemzően részvénypiaci kitettséget biztosító befektetéseket is tartalmaz.  

 

Az ötéves tőkepiaci periódus végét követően, azaz 2016 elejétől az Alap portfóliója a tőkegyűjtési periódushoz hason-
lóan ismételten döntően biztonságos, pénzpiaci jellegű eszközökből épül fel.  

 

Tőkeveszteség elleni - korlátozott védelmet megcélzó - befektetési politika 

Az Alap befektetési politikájában lefektetett tőkeveszteség elleni korlátozott védelem kizárólag az Alap tőkepiaci perió-
dusára vonatkozik. 

 

Az Alapkezelő a befektetési politikában foglaltaknak megfelelően, illetve a jelenlegi jogszabályokat figyelembe véve 
arra törekszik, hogy az Alap árfolyamának, azaz az egy jegyre jutó nettó eszközértéknek a csökkenése egy adott for-
galmazási napon ne haladjon meg egy előre meghatározott szintet.  

 

Ennek megfelelően az Alapkezelő arra törekszik, hogy a befektetési alap jegyeinek árfolyama (az Alap egy jegyre jutó 
nettó eszközértéke) a tőkepiaci periódus minden egyes forgalmazási napján legalább elérje az előző naptári év utolsó 
forgalmazási napja és az adott forgalmazási nap közötti időszak legmagasabb forgalmazási árfolyamának (egy jegyre 
jutó nettó eszközértékének) meghatározott százalékát. Ez a százalék a tőkepiaci periódus első évében 90%, a második 
évben 92%, a harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az ötödik évben pedig 98%. Az árfolyam csökkenése min-
den naptári évben az előző naptári év utolsó forgalmazási napja és az adott forgalmazási nap közötti időszak legma-
gasabb árfolyamához (egy jegyre jutó nettó eszközértékéhez) képest értendő. 

 

A tőkepiaci periódus első évében tehát az Alapkezelő arra törekszik, hogy a befektetési alap jegyeinek árfolyama (az 
Alap egy jegyre jutó nettó eszközértéke) minden egyes forgalmazási napon legalább elérje az előző naptári év utolsó 
forgalmazási napja (azaz a tőkegyűjtési periódus utolsó forgalmazási napja) és az adott forgalmazási nap közötti idő-
szak legmagasabb forgalmazási árfolyamának (egy jegyre jutó nettó eszközértékének) 90%-át.  

 

A tőkepiaci periódus második évében a fent említett befektetési politika értelmében az Alapkezelő arra törekszik, hogy 
az árfolyam (az Alap egy jegyre jutó nettó eszközértéke) minden egyes forgalmazási napon legalább elérje az előző 
naptári év utolsó forgalmazási napja (azaz a tőkepiaci periódus első évének utolsó forgalmazási napja) és az adott 
forgalmazási nap közötti időszak legmagasabb forgalmazási árfolyamának (egy jegyre jutó nettó eszközértékének) 
92%-át.  
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A tőkepiaci periódus harmadik évében a fent említett befektetési politika értelmében az Alapkezelő arra törekszik, 
hogy az árfolyam (az Alap egy jegyre jutó nettó eszközértéke) minden egyes forgalmazási napon legalább elérje az 
előző naptári év utolsó forgalmazási napja (azaz a tőkepiaci periódus második évének utolsó forgalmazási napja) és az 
adott forgalmazási nap közötti időszak legmagasabb forgalmazási árfolyamának (egy jegyre jutó nettó eszközértéké-
nek) 94%-át.  

 

A tőkepiaci periódus negyedik évében a fent említett befektetési politika értelmében az Alapkezelő arra törekszik, hogy 
az árfolyam (az Alap egy jegyre jutó nettó eszközértéke) minden egyes forgalmazási napon legalább elérje az előző 
naptári év utolsó forgalmazási napja (azaz a tőkepiaci periódus harmadik évének utolsó forgalmazási napja) és az 
adott forgalmazási nap közötti időszak legmagasabb forgalmazási árfolyamának (egy jegyre jutó nettó eszközértéké-
nek) 96%-át.  

 

A tőkepiaci periódus ötödik évében a fent említett befektetési politika értelmében az Alapkezelő arra törekszik, hogy az 
árfolyam (az Alap egy jegyre jutó nettó eszközértéke) minden egyes forgalmazási napon legalább elérje az előző nap-
tári év utolsó forgalmazási napja (azaz a tőkepiaci periódus negyedik évének utolsó forgalmazási napja) és az adott 
forgalmazási nap közötti időszak legmagasabb forgalmazási árfolyamának (egy jegyre jutó nettó eszközértékének) 
98%-át.  

 

A korlátozott kockázatvállalás meg nem valósulásának esetei, a tőkeveszteség elleni - korlátozott védelmet meg-
célzó - befektetési politika korlátai 

A befektetési politika – amelynek célja, hogy a befektetési alap jegyeinek árfolyama (az Alap egy jegyre jutó nettó esz-
közértéke) a tőkepiaci periódus minden egyes forgalmazási napján legalább elérje az előző naptári év utolsó forgal-
mazási napja és az adott forgalmazási nap közötti időszak legmagasabb árfolyamának (egy jegyre jutó nettó eszköz-
értékének) meghatározott százalékát (ez a százalék a tőkepiaci periódus első évében 90%, a második évben 92%, a 
harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az ötödik évben pedig 98%) – révén az Alap csak olyan mértékben tar-
talmaz részvényéket, részvény-kockázatot biztosító eszközöket, hogy egy nagyobb, de legfeljebb 25%-os tőkepiaci 
árfolyamcsökkenés esetén is képes legyen elérni célját.  

 

Azonban egy rendkívül hirtelen, 25%-ot meghaladó árfolyamcsökkenés esetén, ha egy adott napon belül, vagy egy 
adott napon az előző vagy a két kereskedési nappal korábbi árfolyamokhoz képest olyan mértékben és gyorsan csök-
ken az árfolyam, hogy arra nehezen vagy egyáltalán nem lehet megfelelő módon reagálni, akkor az Alap csak részben 
vagy egyáltalán nem tudja értékesíteni eszközeit, vagy az Alap csak a hirtelen árfolyamcsökkenés után kialakult árfo-
lyamszinteken tudja részben vagy egészében értékesíteni eszközeit.  

 

Amennyiben tehát a tőkepiaci árfolyamjegyzés folyamatos és nincsenek benne hirtelen, jelentős árfolyam-
szakadások, az Alap el tudja érni azon célját, hogy a befektetési alap jegyeinek árfolyama (az Alap egy jegyre jutó nettó 
eszközértéke) a tőkepiaci periódus minden egyes forgalmazási napján legalább elérje az előző naptári év utolsó for-
galmazási napja és az adott forgalmazási nap közötti időszak legmagasabb árfolyamának (egy jegyre jutó nettó esz-
közértékének) meghatározott százalékát (ez a százalék a tőkepiaci periódus első évében 90%, a második évben 92%, 
a harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az ötödik évben pedig 98%), így korlátozva a maximális veszteséget. 

 

Amennyiben viszont a fent leírt hirtelen árfolyamcsökkenés az Alap részvénypiaci kitettségét biztosító eszközeinek 
esetében 25%-nál nagyobb, akkor az Alap nem tudja biztosítani befektetési politikájának célját, azaz hogy a befekte-
tési alap jegyeinek árfolyama (az Alap egy jegyre jutó nettó eszközértéke) a tőkepiaci periódus minden egyes forgal-
mazási napján legalább elérje az előző naptári év utolsó forgalmazási napja és az adott forgalmazási nap közötti idő-
szak legmagasabb árfolyamának (egy jegyre jutó nettó eszközértékének) meghatározott százalékát (ez a százalék a 
tőkepiaci periódus első évében 90%, a második évben 92%, a harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az ötödik 
évben pedig 98%). Természetesen, amint mód van rá, az alap megpróbálja értékesíteni kockázatos eszközeit, elkerülve 
a további árfolyamcsökkenést. 

 

További kockázat, hogy az alap biztonságos, pénzpiaci kitettséget biztosító eszközeinek piacain is előfordulhatnak 
hirtelen árfolyamcsökkenések. Így a részvénypiaci hirtelen árfolyamesések mellett egyéb esetekben, a pénzpiaci jelle-
gű eszközök hirtelen árfolyamesése esetén is elképzelhető, hogy az Alap nem tudja biztosítani befektetési politikájának 
célját.  

 

Az Alap befektetési politikája által kitűzött cél, miszerint a befektetési alap jegyeinek árfolyama (az Alap egy jegyre jutó 
nettó eszközértéke) a tőkepiaci periódus minden egyes forgalmazási napján legalább elérje az előző naptári év utolsó 
forgalmazási napja és az adott forgalmazási nap közötti időszak legmagasabb árfolyamának (egy jegyre jutó nettó 
eszközértékének) meghatározott százalékát (ez a százalék a tőkepiaci periódus első évében 90%, a második évben 
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92%, a harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az ötödik évben pedig 98%), nem jelent tőkegaranciát, sem tőke-
védelmet. Az Alapkezelő és más harmadik partner a Tpt. 241.§-ában meghatározott tőkevédelmet vagy tőkegaranciát 
nem vállal.  

Az értékpapír állomány lehetséges elemei (befektetési eszközök) 

 

Az Alap az összegyűjtött tőkét kizárólag az alábbi eszközökbe fekteti: 

• Bankbetét, lekötött betét: 0%-100% 
• Visszavásárlási megállapodás (felmondhatatlanságában nem korlátozott repó): 0%-100% 
• Diszkont kincstárjegyek: 0-100% 
• Kamatozó kincstárjegyek: 0-100% 
• Államkötvények: 0-100% 
• MNB-kötvények: 0-100% 
• Vállalati kötvények: 0-100% 
• Jelzáloglevelek: 0-100% 
• Nemzetközi pénzügyi szervezetek kötvényei: 0-100% 
• Részvény, ETF: 0-100% 
• Befektetési jegyek: 0-100% 
• Certifikátok: 0-100% 

 

Az Alapkezelő az Alap nevében csak olyan származtatott ügyletet köthet, amely 

- csökkenti az egyes befektetésekből fakadó kockázatokat (fedezeti ügylet), 

- kockázatmentes bevételt eredményez (arbitrázs), vagy 

- nyitott származtatott ügylet lezárását eredményezi. 

 
Az Alapban legalább 5% a likvid eszközök aránya. 

7.8. Budapest Zenit Alapok Alapja 

Az Alap a befektetési politikában foglaltaknak megfelelően, illetve a jelenlegi jogszabályokat figyelembe véve biztosítja 
azt, hogy az Alap a Szabályzat 7.8 pontjában foglaltaknak megfelelő tőkeveszteség elleni korlátozott védelmet biztosít-
son. A Tájékoztatóban felsorolt kockázati tényezők egyes elemei szélsőséges esetben a befektetési politika által nyúj-
tott védelmet veszélyeztethetik. Habár ezen kockázatok és a Kockázati tényezők fejezetben részletezett kockázatok 
bekövetkezésének valószínűsége csekély, ellenük a befektetési politika nem tud tökéletes védelmet nyújtani. 

Az Alapkezelő és más harmadik partner a Tpt. 241.§-ában meghatározott tőkevédelmet vagy tőkegaranciát nem vál-
lal. 

 

Az Alap célja 

Az Alap célja, hogy ügyfelei számára kockázatos (jellemzően részvénypiaci kitettséget biztosító) és biztonságos, pénz-
piaci kitettséget jelentő befektetések megfelelő kombinációjával vonzó hozamú, de a tiszta részvényalapoknál kisebb 
kockázatot hordozó befektetési alternatívát nyújtson. Az Alapkezelő az Alap eszközeinek befektetésénél elsősorban a 
biztonságot és az értékmegőrzést, illetve a korlátozott kockázatvállalás mellett történő minél nagyobb hozam elérését 
tartja szem előtt.  

 

Az alap céljának megfelelő befektetések - eszközösszetétel 

A Budapest Zenit Alapok Alapja eszközeit-jellemzően- Budapest Befektetési Alapokon keresztül -kockázatos és bizton-
ságos, jellemzően részvénypiaci kitettséget biztosító és pénzpiaci jellegű, illetve pénzpiaci kitettséget jelentő eszközök 
kombinációja alkotja. Az Alap eszközeinek jelentős részét pénzpiaci kitettséget jelentő eszközök alkotják. A befektetők 
tőkepiaci teljesítményből való részesedése érdekében az Alap portfoliója ugyanakkor – figyelembe véve a befektetési 
politikában megfogalmazott célokat – kockázatosabb eszközöket, jellemzően részvénypiaci kitettséget biztosító befek-
tetéseket is tartalmaz.  

 

Tőkeveszteség elleni - korlátozott védelmet megcélzó - befektetési politika 

Az alapok alapja konstrukcióval kialakított, sok részvényt felölelő portfólióval kívánja biztosítani az alap befektetési 
politikája az egyoldalú (ország, ágazat, részvény, deviza) kockázatok kiszűrését és a minél kiegyensúlyozottabb telje-
sítményt. 

Az Alapkezelő a befektetési politikában foglaltaknak megfelelően, illetve a jelenlegi jogszabályokat figyelembe véve 
arra törekszik, hogy az Alap árfolyamának, azaz az egy jegyre jutó nettó eszközértéknek a csökkenése egy adott for-
galmazási napon ne haladjon meg egy előre meghatározott szintet. 
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Ennek megfelelően az Alapkezelő arra törekszik, hogy a befektetési alap jegyeinek árfolyama (az Alap egy jegyre jutó 
nettó eszközértéke) minden egyes forgalmazási napon legalább elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb 
forgalmazási árfolyam (egy jegyre jutó nettó eszközérték) 90%-át.  

 

A korlátozott kockázatvállalás meg nem valósulásának esetei, a tőkeveszteség elleni - korlátozott védelmet meg-
célzó - befektetési politika korlátai 

 

A befektetési politika – amelynek célja, hogy a befektetési alap jegyeinek árfolyama (az Alap egy jegyre jutó nettó esz-
közértéke) minden egyes forgalmazási napon legalább elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalma-
zási árfolyam (egy jegyre jutó nettó eszközérték) 90%-át – révén az Alap csak olyan mértékben tartalmaz részvény-
éket, részvény-kockázatot biztosító eszközöket, hogy egy nagyobb, de legfeljebb 25%-os tőkepiaci árfolyamcsökkenés 
esetén is képes legyen elérni célját, vagyis, hogy az Alap árfolyama (az egy jegyre jutó nettó eszközérték) az Alap addigi 
futamideje alatti legmagasabb forgalmazási árfolyam 90%-ánál (egy jegyre jutó nettó eszközérték) egyetlen forgal-
mazási napon se legyen alacsonyabb.  

 

Azonban egy rendkívül hirtelen, 25%-ot meghaladó árfolyamcsökkenés esetén, ha egy adott napon belül, vagy egy 
adott napon az előző vagy a két kereskedési nappal korábbi árfolyamokhoz képest olyan mértékben és gyorsan csök-
ken az árfolyam, hogy arra nehezen vagy egyáltalán nem lehet megfelelő módon reagálni, akkor az Alap csak részben 
vagy egyáltalán nem tudja értékesíteni eszközeit, vagy az Alap csak a hirtelen árfolyamcsökkenés után kialakult árfo-
lyamszinteken tudja részben vagy egészében értékesíteni eszközeit.  

 

Amennyiben tehát a tőkepiaci árfolyamjegyzés folyamatos és nincsenek benne hirtelen, jelentős árfolyam-
szakadások, az Alap el tudja érni azon célját, hogy a befektetési alap jegyeinek árfolyama (az Alap egy jegyre jutó nettó 
eszközértéke) minden egyes forgalmazási napon legalább elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgal-
mazási árfolyam (egy jegyre jutó nettó eszközérték) 90%-át, így korlátozva a maximális veszteséget. 

 

Amennyiben viszont a fent leírt hirtelen árfolyamcsökkenés az Alap részvénypiaci kitettségét biztosító eszközeinek 
esetében 25%-nál nagyobb, akkor az Alap nem tudja biztosítani befektetési politikájának célját, azaz hogy a befekte-
tési alap jegyeinek árfolyama (az Alap egy jegyre jutó nettó eszközértéke) minden egyes forgalmazási napon legalább 
elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazási árfolyam (egy jegyre jutó nettó eszközérték) 90%-át. 
Természetesen, amint mód van rá, az alap megpróbálja értékesíteni kockázatos eszközeit, elkerülve a további árfo-
lyamcsökkenést, és a lehető legkevesebb kockázat vállalás mellett fekteti be vagyonát, hogy árfolyama visszatérjen a 
90%-os sávig. 

 

További kockázat, hogy az alap biztonságos, pénzpiaci kitettséget biztosító eszközeinek piacain is előfordulhatnak 
hirtelen árfolyamcsökkenések. Így a részvénypiaci hirtelen árfolyamesések mellett egyéb esetekben, a pénzpiaci jelle-
gű eszközök hirtelen árfolyamesése esetén is elképzelhető, hogy az Alap nem tudja biztosítani befektetési politikájának 
célját.  

 

Az Alap befektetési politikája által kitűzött cél, miszerint a befektetési alap jegyeinek árfolyama (az Alap egy jegyre jutó 
nettó eszközértéke) minden egyes forgalmazási napon legalább elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb 
forgalmazási árfolyam (egy jegyre jutó nettó eszközérték) 90%-át, nem jelent tőkegaranciát, sem tőkevédelmet. Az 
Alapkezelő és más harmadik partner a Tpt. 241.§-ában meghatározott tőkevédelmet vagy tőkegaranciát nem vállal.  

 

Az értékpapír állomány lehetséges elemei 

 

Az Alap az összegyűjtött tőkét kizárólag az alábbi eszközökbe fekteti: 

• Befektetési jegyek: 0-100% 
• Részvény, ETF: 0-100% 
• Certifikátok: 0-100% 
• Vállalati kötvény: 0-100% 
• Jelzáloglevelek: 0-100% 
• Bankbetét, lekötött betét: 0-100% 
• Diszkont kincstárjegyek: 0-100% 
• Kamatozó kincstárjegyek: 0-100% 
• Államkötvények: 0-100% 
• Nemzetközi pénzügyi szervezetek kötvényei: 0-100% 
• MNB kötvények: 0-100% 
• Visszavásárlási megállapodás (felmondhatatlanságában nem korlátozott repó): 0-100% 
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Az Alapkezelő az Alap nevében csak olyan származtatott ügyletet köthet, amely 

- csökkenti az egyes befektetésekből fakadó kockázatokat (fedezeti ügylet), 

- kockázatmentes bevételt eredményez (arbitrázs), vagy 

- nyitott származtatott ügylet lezárását eredményezi. 

 

Az Alapkezelő törekszik arra, hogy az Alap befektetéseinek döntő hányadát a Növekedési Alap (Kezelési Szabályzat 7.2. 
pont), GE Money EMEA Részvény Alap (Kezelési Szabályzat 7.4. pont), Nemzetközi Részvény Alap (Kezelési Szabályzat 
7.3. pont), GE Money Feltörekvő Részvény Alap (Kezelési Szabályzat 7.5. pont), Bonitas Alap, Bonitas Plus alapok befek-
tetési jegyei képviseljék. 

Az Alap esetében a visszaváltási igények teljesítése céljára elkülönített likvid eszközök és hitelkeret együttes legkisebb 
aránya: minimum 5% 

Az Alap saját tőkéjén belül a likvid eszközök és a hitelkeret együttes aránya a mindenkori törvényi korlátok között, de 
maximum 30%. 

Az Alap értékpapír állományában 25% részesedést meghaladó értékpapírok részletes befektetési politikája, mű-
ködési költségei 

Amennyiben az Alap a saját tőkéjének legalább huszonöt százalékát meghaladó mértékben kíván befektetni egyetlen 
befektetési alapba, illetve kollektív befektetési formába, akkor ezen befektetési alap befektetési politikáját és ezen 
alapot terhelő költségeket az Alap kezelési szabályzatában ismertetni kell.: Növekedési Alap (Kezelési Szabályzat 7.2. 
pont), GE Money EMEA Részvény Alap (Kezelési Szabályzat 7.4. pont), Nemzetközi Részvény Alap (Kezelési Szabályzat 
7.3. pont), GE Money Feltörekvő Részvény Alap (Kezelési Szabályzat 7.5. pont), Bonitas Alap, Bonitas Plus Alap 

7.9. Az Alapoknál a visszaváltási igények teljesítése céljára elkülönített likvid eszközök és a hitelkeret együttes 
legkisebb arányai 

Az Alapoknál a visszaváltási igények teljesítése céljára elkülönített likvid eszközök és a hitelkeret együttes legkisebb 
arányát Alaponként a következő táblázat mutatja: 

Alap % 

Abszolút Hozam 10% 

Növekedési  5% 

Ge Money Emea  5% 

Nemzetközi Részvény  5% 

GE Money Feltörekvő Részvény  5% 

GE Money Feltörekvő Kötvény  5% 

Budapest 2015 Alap  5% 

Budapest Zenit Alapok Alapja  5% 

7.10. Alapokra vonatkozó befektetési szabályok a Törvény alapján 

Lásd VII. számú melléklet! 

8. Az Alapok saját tőkéje 

Az Alapok saját tőkéje az egyes Alapok összesített nettó eszközértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban lévő 
befektetési jegyek nettó eszközértékének (egy jegyre jutó nettó eszközérték) és darabszámának a szorzatával. 

Az Alapok forgalomban lévő befektetési jegyeinek száma és ezzel az Alapok saját tőkéjének összege a befektetési 
jegyek forgalmazása következtében folyamatosan változhat. A forgalomban lévő befektetési jegyek mennyiségének 
felső korlátja nincs. 

9.  A befektetési jegyek 

Az Alapkezelő a forgalmazás során Alaponként korlátlan darabszámú, egyenként 1 forint (a GE MONEY EMEA Alap  
esetében 1 Euró) névértékű, visszaváltható, névre szóló, dematerializált befektetési jegyeket hoz forgalomba.  

Az Alapok befektetési jegyei dematerializált értékpapírként kerülnek forgalomba, ezért az a személy vásárolhatja az 
Alapok befektetési jegyeit, aki értékpapír-számlavezetésre az arra jogosult értékpapír-forgalmazóval szerződést kötött.  

Az értékpapírszámla értékpapír-számlaszerződéssel jön létre. Értékpapír-számlaszerződéssel a számlavezető kötele-
zettséget vállal arra, hogy a vele szerződő fél (számlatulajdonos) tulajdonában álló értékpapírt a számlavezetőnél 
megnyitott értékpapír-számlán nyilvántartja és kezeli, a számlatulajdonos szabályszerű rendelkezését teljesíti, vala-
mint a számlán történt jóváírásról, terhelésről és a számla egyenlegéről a számlatulajdonost értesíti.  
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A dematerializált értékpapír olyan névre szóló értékpapír, amelynek nincs sorszáma, a tulajdonos nevét, egyértelmű 
azonosítására szolgáló adatokat pedig az értékpapírszámla tartalmazza. A befektetési jegy fizikailag nem kerül ki-
nyomtatásra, éppen ezért fizikai formában nem kérhető ki. 

10.  A befektetési jegy vásárlók köre 

Az Alapok befektetési jegyeit a folyamatos forgalmazás során devizabelföldi és devizakülföldi magán- és jogi szemé-
lyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkező gazdasági társaságok vásárolhatják. 

11.  A befektetési jegyek tulajdonosait megillető jogok 

A befektetési jegyek minden tulajdonosa 

� jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszaváltási jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy jegyre 
jutó nettó eszközértéken visszaváltani, a jelen Szabályzatban meghatározottak szerint; 

� jogosult arra, hogy az egyes Alapok megszűnésekor az adott Alap végelszámolását követően fennmaradó, a 
költségekkel csökkentett vagyonból a tulajdoni arányának megfelelő mértékben részesüljön; 

� a befektető részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazása során a rövidített tájékoztatót, a Tájékoztatót, a 
Kezelési Szabályzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfóliójelentést a befektető kéré-
sére térítésmentesen rendelkezésre kell bocsátani, illetve szóbeli és elektronikus értékesítés során fel kell hívni a 
befektető figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat; 

� a befektetési jegynek az adott befektető számára első alkalommal történő értékesítésekor az adott Alap Kezelési 
Szabályzatát és rövidített tájékoztatóját térítésmentesen át kell adni, az adott Alap Tájékoztatóját, a legutóbbi 
éves és féléves jelentését a befektető kérésére ingyenesen rendelkezésére kell bocsátani; 

� jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapírhoz kapcsolódó, a Törvényben meghatározott jogosultságok 
gyakorlására. 

� az Alapra kibocsátott befektetési jegynek az adott befektető számára első alkalommal történő értékesítésekor az 
Alap Kezelési Szabályzatát és Rövidített Tájékoztatóját a befektetőknek térítésmentesen át kell adni, az Alap Tájé-
koztatóját, a legutóbbi éves és féléves jelentését a befektető kérésére térítésmentesen rendelkezésre kell bocsá-
tani. A befektető külön nyilatkozatot tesz 

a) a fenti dokumentumok átvételére vonatkozóan, vagy 
b) arról, hogy a fenti dokumentumok részére történő átadásáról lemond, vagy 
c) arról, hogy a dokumentumok átadását elektronikus úton kéri. 

(A befektetők tájékoztatása című részben a tájékoztatási kötelezettségek részletezésre kerülnek.) 

12.  A befektetési jegyek forgalmazási szabályai  

Az Alapkezelő a Forgalmazókon keresztül az Alapok nevében befektetési jegyeket forgalmaz. 

Az Alapok befektetési jegyeinek forgalmazása a II. számú mellékletben felsorolt forgalmazó helyeken, az általuk meg-
hirdetett pénztári órákban történik. 

Az Alapkezelő a jövőben további forgalmazó helyeket hirdethet meg.  

A befektetőknek lehetőségük van az Alapok befektetési jegyeit a II. mellékletben feltüntetett egyes Forgalmazók által 
üzemeltetett elektronikus befektetési szolgáltató rendszereken keresztül is megvenni, illetve visszaváltani. 

A forgalmazó helyek minden banki napon kötelesek a befektetőktől befektetési jegy vételi, vagy eladási megbízást 
felvenni. 

� A forgalmazó helyek legkésőbb a megbízást követő második munkanapon teljesítik az ügyfélmegbízásokat, a 
megbízás napjára kiszámolt egy jegyre jutó nettó eszközértéken, amely aznap (megbízás napján) délután kerül ki-
számolásra, és a Letétkezelő a megállapítást követő második munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken 
(lásd a 16. pontban) – érintett alapok: Budapest Növekedési Részvény Alap, Budapest Nemzetközi Részvény Alap 

� A forgalmazó helyek legkésőbb a megbízást követő harmadik munkanapon teljesítik az ügyfélmegbízásokat, a 
megbízás napját követő munkanapra megállapított egy jegyre jutó nettó eszközértéken, amely megbízás napját 
követő második munkanapon délután kerül kiszámolásra, és a Letétkezelő a megállapítást követő munkanapon je-
lenteti meg a hirdetményi helyeken (lásd a 16. pontban) – érintett alap: Budapest Abszolút Hozam Alap; GE Money 
EMEA; GE Money Feltörekvő Részvény; GE Money Feltörekvő Kötvény, Budapest 2015 Alap, Budapest Zenit Alapok 
Alapja 

A befektető vételi vagy eladási megbízásában határozza meg a venni vagy eladni kívánt befektetési jegyek forintér-
tékét, vagy darabszámát az egyes Forgalmazók üzletszabályzata alapján.  

A vételi megbízás leadásakor a befektetőnek a vételi díjjal növelt teljes vételárat egy összegben a Forgalmazók pénz-
tárába be kell fizetni, vagy az összeget át kell utalni a Forgalmazóknál vezetett ügyfélszámlára. Átutalás esetén a 
megbízás megadásakor ellenőrzésre kerül, hogy megérkezett-e az átutalt összeg az ügyfél pénzszámlájára. A Forgal-
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mazóknál megvásárolt befektetési jegyeket legkésőbb a megbízás napját követő harmadik munkanapon írják jóvá a 
befektető értékpapírszámláján, a Forgalmazók üzletszabályzatai alapján. 

A befektetési jegy teljes vételárának rendelkezésre kell állnia az ügyfél adott forgalmazónál vezetett pénzszámláján, 
részteljesítés nincs. 

Eladási megbízás megadásakor a befektető jogosult a visszaváltott befektetési jegyek visszaváltási díjjal csökkentett 
ellenértékét legkésőbb a megbízás napját követő harmadik munkanapon a Forgalmazóknál (a Forgalmazók készpénz-
felvételi szabályai szerint) egyösszegben felvenni vagy átutaltatni.  

Amennyiben a forgalmazó üzletszabályzata vagy a kondiciós listája tartalmazza az előleg felvételének lehetőségét, 
akkor a befektetőnek lehetősége van a Vezető Forgalmazónál a forintban megadott megbízásában meghatározott 
forintérték teljes összegét a megbízás napján (a fenti forgalmazók készpénzfelvételi szabályai szerint) előlegként 
egyösszegben felvenni vagy átutaltatni. Abban az esetben, ha az összeg több mint a befektető értékpapírszámláján 
lévő összes befektetési jegyeinek legutolsó rendelkezésre álló egy jegyre jutó nettó eszközértékkel kalkulált forintér-
tékének 90%-a, a felvehető előleg maximális összege is ennyi. (A Budapest Bank Nyrt. által üzemeltetett elektronikus 
befektetési szolgáltató rendszer esetében ettől a szabálytól el lehet térni.) A különbözet elszámolására legkésőbb a 
megbízás napját követő harmadik munkanapon kerül sor.  

A Forgalmazók a megbízás adott napi teljesítésekor, megterhelik az eladott befektetési jegyekkel a befektető értékpa-
pírszámláját az üzletszabályzatuk alapján.  

Eladási megbízás megadásakor a befektető az adott forgalmazó helynél vezetett értékpapír számláján kell, hogy le-
gyen a teljes visszaváltani kívánt értékpapír mennyiség, részteljesítés nincs. 

12.1. A forgalmazáshoz kapcsolódó díjak 

A forgalmazás során a befektetési jegyek eladási ára (front díj) megegyezik a megvásárolni kívánt befektetési jegyek 
darabszámának és az aznapra kiszámolt egy befektetési jegyre jutó nettó eszközérték szorzatával. A befektetési je-
gyek eladási díja nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték táblázatban megjelölt mér-
téke, illetve 1.000 db befektetési jegy napi nettó eszközértéke közül a nagyobb. 

 

Alap Eladási díj maximum mértéke (%) 

Budapest Abszolút Hozam Származtatott Alap 6,0% 

Budapest Növekedési Részvény Alap 6,0% 

GE Money Emea Alap 6,0% 

Budapest Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 3,0% 

GE Money Feltörekvő Részvény Alap 6,0% 

GE Money Feltörekvő Kötvény Alap 6,0% 

Budapest 2015 Alap 6,0% 

Budapest Zenit Alapok Alapja 6,0% 

 

• A visszaváltás során a befektetési jegyek visszaváltási ára megegyezik a visszaváltani kívánt befektetési je-
gyek darabszámának és az aznapra kiszámolt egy befektetési jegyre jutó nettó eszközérték szorzatával. A 
visszaváltási díj nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték 3%-a, illetve 1.000 db 
befektetési jegy napi nettó eszközértéke közül a nagyobb. Érintett alapok: Budapest, Abszolút Hozam Alap, 
Budapest Növekedési Részvény Alap. 

• A visszaváltás során a befektetési jegyek visszaváltási ára megegyezik a visszaváltani kívánt befektetési je-
gyek darabszámának és az aznapra kiszámolt egy befektetési jegyre jutó nettó eszközérték szorzatával. A 
visszaváltási díj nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték 3%-a, illetve 2.000 db 
befektetési jegy napi nettó eszközértéke közül a nagyobb. Érintett alapok: Budapest Euró Pénzpiaci Befekteté-
si Alap, Budapest Nemzetközi Részvény Befektetési Alap; GE Money Feltörekvő Részvény Alap, GE Money Fel-
törekvő Kötvény Alap. 

• A visszaváltás során a befektetési jegyek visszaváltási ára megegyezik a visszaváltani kívánt befektetési je-
gyek darabszámának és az aznapra kiszámolt egy befektetési jegyre jutó nettó eszközérték szorzatával. A 
visszaváltási díj nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték 3%-a, illetve 100 db 
befektetési jegy napi nettó eszközértéke közül a nagyobb. Érintett alapok: GE Money EMEA Részvény Alap; 
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Ebből a Forgalmazók kondíciós listájában meghatározott mértékű, meghatározott időn belüli visszaváltás esetén fel-
számított (büntető) díjat az Alapkezelő visszaforgathatja az Alapokba. 

Az aktuális eladási és visszaváltási díjakat, valamint az egyéb befektetőket közvetlenül terhelő költségeket a Forgal-
mazók kondíciós listái tartalmazzák. 

13. A befektetési jegyek forgalmazásának felfüggesztése 

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazását az Alapkezelő kizárólag elháríthatatlan külső ok miatt, a befektetők 
érdekében az alábbi rendkívüli esetekben, a Felügyelet haladéktalan tájékoztatása mellett függesztheti fel: 

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazásának felfüggesztését a Törvény a következőképpen szabályozza: 

249. § (1) A nyílt végű befektetési alapra kibocsátott befektetési jegy adott sorozatába tartozó befektetési 
jegy folyamatos forgalmazását az alapkezelő kizárólag elháríthatatlan külső ok miatt, a befektetők érdeké-
ben, az alábbi rendkívüli esetekben, a Felügyelet haladéktalan tájékoztatása mellett felfüggesztheti, ha 
a) az alap adott sorozata szerinti nettó eszközértéke nem állapítható meg, így különösen ha az alap saját 
tőkéje több mint tíz százalékára vonatkozóan az adott értékpapírok forgalmát felfüggesztik, vagy 
b) a forgalmazás technikai feltételei legalább a forgalmazási helyek felén nem adottak. 
(2) A forgalmazást a kiváltó ok megszűnésével vagy a Felügyelet felhívására haladéktalanul folytatni kell. 
(3) Az alapkezelő az (1) bekezdésben meghatározott felfüggesztésről haladéktalanul tájékoztatja valamennyi 
olyan tagállam hatáskörrel rendelkező hatóságát, amelyben a befektetési jegyet forgalmazzák. 
250. § A befektetési jegyek folyamatos forgalmazását fel lehet függeszteni, ha a befektetési alap megszün-
tetését, illetve beolvadását jóváhagyó felügyeleti engedély ezt tartalmazza. 
251. § (1) A Felügyelet meghatározott időre, de legfeljebb tíz napra felfüggesztheti az adott sorozatot alko-
tó befektetési jegy folyamatos forgalmazását, ha az alapkezelő nem tesz eleget a tájékoztatási kötelezett-
ségének. 
(2) A befektetési alapkezelő kérelmére a Felügyelet meghatározott időre, de legfeljebb száznyolcvan napra 
felfüggesztheti a befektetési alap által forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszaváltását, ha 
azt a befektetők érdekeinek védelme szükségessé teszi, így különösen, ha: 
a) tíz egymást követő forgalmazási nap alatt a visszaváltott és visszaváltani kért befektetési jegyek összér-
téke eléri a befektetési alap - adott időszak első napján érvényes - nettó eszközértékének tíz százalékát, 
mely számítás során a visszaváltani kért, és még vissza nem váltott befektetési jegyet a visszaváltásra szó-
ló megbízás felvétele napján érvényes nettó eszközértéken kell figyelembe venni, 
b) húsz egymást követő forgalmazási nap alatt a forgalomban levő befektetési jegyek darabszáma tíz szá-
zalékkal csökkent, vagy 
c) a befektetési jegyek visszaváltását biztosító likvid eszközök aránya a visszaváltások következtében a be-
fektetési alap saját tőkéjének tizenöt százaléka alá csökkent. 
A befektetési alapkezelő a befektetési jegy folyamatos visszaváltás felfüggesztésére vonatkozó kérelmet az 
a)-c) pontban meghatározott valamelyik feltétel bekövetkeztét követő öt forgalmazási napon belül kezdemé-
nyezheti. 
(3) A Felügyelet a befektetők érdekében az (5) bekezdésben meghatározott határidőn belül bármikor, erre 
irányuló kérelem nélkül is dönthet a visszaváltás felfüggesztésének megszüntetéséről, meghatározva a visz-
szaváltás kezdőnapját. Ha a felfüggesztés megszüntetését az alapkezelő az (5) bekezdésben meghatározott 
határidőn belül kéri, azt a Felügyelet elrendeli. 
(4) A Felügyelet a (2) és (3) bekezdés alapján előterjesztett kérelem elbírálásáról legkésőbb két forgalmazási 
napon belül dönt. 
(5) Ha a (2) bekezdés a)-c) pontjában meghatározott felfüggesztési feltételek bármelyike alapján elhatározott 
felfüggesztés fennállásának időtartama eléri a száznyolcvan napot, a Felügyelet határozatban elrendeli a 
befektetési alap megszüntetését. 

14. Hozam 

Az Alapok nem fizetnek hozamot. Az Alapkezelő az Alapok befektetésein elért nyereséget újra befekteti. A befektetési 
jegy tulajdonosok befektetési jegyük hozamát a jegyek (vagy azok egy részének) visszaváltásával realizálják. 

15. Az Alapokat érintő költségek 

A felmerült (ismertté vált) tételes költségek teljes egészében az Alapokra terhelendők. 

Az Alapokra az alábbi költségek kerülnek terhelésre: 

1. Az Alapkezelő szolgáltatásaiért napi szinten az egyes Alapok értékelésnapi portfólióértékének (az Alapok eszközei-
nek aktuális piaci értéke) legfeljebb a táblázat 1. oszlopában megjelölt értékének az adott év napjaival osztott ré-
sze. Az így megállapított kezelési díj az Alapokban naponta elhatárolásra, és minden hónapban, a tárgyhónapot 
követő 5. munkanapig kifizetésre kerül. 
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2. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazásának díja, amelynek nagysága az Alapkezelő és a Forgalmazók által 
kötött egyedi szerződésben kerül meghatározásra. A forgalmazási díj az Alapokban naponta elhatárolásra kerül, 
és a forgalmazási szerződésben rögzítettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisággal az előző pontban meghatáro-
zott Alapkezelői díj terhére kerül kifizetésre.  

3. A Letétkezelő szolgáltatásaiért napi szinten az Alapok értékelésnapi portfólióértékének a táblázat 2. oszlopában 
megjelölt értékének az adott év napjaival osztott része, az így megállapított díj az Alapokban naponta elhatárolás-
ra, minden hónapban, a tárgyhónapot követő 15. munkanapig pedig levonásra kerül. 

Érintett alapok: Budapest Abszolút Hozam Alap, Budapest Növekedési Részvény Alap, Budapest Nemzetközi 
Részvény Alap, GE Money Feltörekvı Részvény Alap, GE Money Feltörekvı Kötvény Alap, Budapest 2015 
Alap, Budapest Zenit Alapok Alapja 

• A Letétkezelőt megillető letétkezelési díj 0,03% - 0,40% között lehetséges az egyes piacok függvényében. A 
Letétkezelőt megillető letétkezelői díjból az Alap értékelésnapi portfólióérték (az Alapok eszközeinek aktuális 
piaci értéke) 0,03%-ának az adott év napjaival osztott része az Alapban naponta kerül elhatárolásra. 

Értékpapírokkal kapcsolatban a Letétkezelőnek járó tranzakciós díjak, valamint a Letétkezelő által tovább-
hárított díjak és költségek a letétkezelői díjjal egyidejűleg esedékesek. 

A Letétkezelő a kondíciós listában megjelölt összes költségéről minden hónapban számlát állít ki, amely díj 
levonásra kerül a tárgyhónapot követő hónap utolsó banki munkanapján. 

A Letétkezelı a nettó eszközérték megállapításánál minden hosszabb idıszakra vonatkozó, elıre kal-
kulálható költséget, lehetıség szerint idıbeli elhatárolással, fokozatosan terheli az Alapra. 

Érintett Alapok: GE Money EMEA 

 

Alap Alapkezelői díj Letétkezelői díj 

Abszolút Hozam 2,00% 0,07% 

Növekedési 2,00% 0,07% 

GE Money EMEA 2,00% 0,03%-0,40% 

Nemzetközi Részvény 2,00% 0,13% 

GE Money Feltörekvő Részvény Alap 3,00% 0,23% 

GE Money Feltörekvő Kötvény Alap 3,00% 0,18% 

Budapest 2015 Alap 2,00% 0.04% 

Budapest Zenit Alapok Alapja 2,00% 0.04% 

4. Az Alapok Könyvvizsgálójának fizetendő díjak és költségek időarányosan kerülnek levonásra. 

5. Az Alapok ügyletei során felmerült értékpapír forgalmazási, számlavezetési és őrzési díjak, valamint banki költsé-
gek felmerülésükkor, vagy havi elszámolás során kerülnek levonásra, az aktuális kondíciós listák alapján.  

6. A közzététel, a befektetési jegy tulajdonosok információkkal, alapkezelési tájékoztatóval való ellátásával összefüg-
gő költségek felmerülésükkor kerülnek levonásra. 

7. Az Alap működésével közvetlenül összefüggő egyéb költségek (pl. felügyeleti díj, könyvelési díj, amelyek napi szin-
ten elhatárolásra kerülnek). 

Az Alapok éves jelentéseiben a költségek felsorolásra kerülnek. 

16. A nettó eszközérték megállapítása, számítási módja, közzétételének időpontja, módja, helye 

A Letétkezelő az Alapok nettó eszközértékét a tulajdonában lévő befektetések piaci értéke alapján forintban határozza 
meg, az Alapokat terhelő költségek levonása után. 

Az egy befektetési jegyre jutó nettó eszközérték az Alapok mindenkori nettó eszközértékének és a befektetési jegyek 
számának hányadosa a következők szerint. 

� a Budapest Növekedési Részvény Alap, 

� a Budapest Nemzetközi Részvény Alap esetében, 

a T napi nettó eszközértéket (T a forgalmazás napja) a Letétkezelő T (munka)napon állapítja meg a következő ada-
tok figyelembe vételével: 

a) T nap 16,00 óráig tudomására jutott T-1 kötésnapi, valamint a T kötésnapi tranzakciók - amelyeknél a kö-
tésnap megegyezik a teljesítés napjával - alapján összeállított értékpapír állomány, 

b) T nap 16,00 óráig ismertté vált tételes költségek, kötelezettségek, 

c) T napig elhatárolt folyamatos díjak (alapkezelői, letétkezelői, könyvvizsgáló, felügyeleti díj) 
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d) T nap 16,00 óráig ismertté vált követelések, 

e) T napon forgalomban lévő befektetési jegy darabszám (a KELER-ben nyilvántartott befektetési jegyek 
mennyisége). 

� a Budapest Abszolút Hozam Alap, GE Money EMEA Részvény Alap, GE Money Feltörekvő Részvény Alap, GE 
Money Feltörekvő Kötvény Alap, Budapest 2015 Alap, Budapest Zenit Alapok Alapja esetében, 

a T napi nettó eszközértéket (T a forgalmazás napja) a Letétkezelő T+1 (munka)napon állapítja meg a következő 
adatok figyelembe vételével: 

a) T nap tudomására jutott tranzakciók alapján összeállított értékpapír állomány, 

b) T napig ismertté vált tételes költségek, kötelezettségek, 

c) T napig elhatárolt folyamatos díjak (alapkezelői, letétkezelői, könyvvizsgáló, felügyeleti díj) 

d) T napig ismertté vált követelések, 

e) T napon forgalomban lévő befektetési jegy darabszám (a KELER-ben nyilvántartott befektetési jegyek 
mennyisége). 

Az értékpapír állományban lévő befektetések piaci értékét a 22. pontban lefektetett szabályok szerint kell megállapíta-
ni.  

A befektetési alap nettó eszközértéke számításában bekövetkezett hiba esetén a hibás nettó eszközértéket a hiba 
feltárását követő legközelebbi nettó eszközérték megállapításkor a hiba bekövetkezésének időpontjára visszamenőle-
ges hatállyal javítani kell. A javítás során a hibás nettó eszközértéket a helyes értékre kell módosítani minden olyan 
napra vonatkozóan, amelyen nettó eszközérték kiszámítására került sor, s amelyet a feltárt hiba érintett. 
Ha hibás egy jegyre jutó nettó eszközértéken (árfolyam) befektetési jegy forgalmazására került sor, a hibás és a helyes 
nettó eszközérték szerint számított forgalmazási ár (árfolyam) közötti különbséget a befektetővel legfeljebb harminc 
napon belül el kell számolni, kivéve ha 
a) a hibás nettó eszközérték számítás miatt előállt egy befektetési jegyre vonatkozó forgalmazási ár (árfolyam) és a 
helyes nettó eszközértéken egy befektetési jegyre számított forgalmazási ár (árfolyam) különbségének a  mértéke nem 
éri el az egy ezrelékét; 
b) a hibás és a helyes nettó eszközértéken számított forgalmazási ár (árfolyam) különbségből származó elszámolási 
kötelezettség összegszerűen nem haladja meg befektetőnként az ezer forintot; vagy 
Az Alapkezelő dönthet úgy, hogy nem él a befektetőkkel szembeni harminc napon belüli elszámolási jogával, ha a 
nettó eszközérték számításában feltárt hiba esetén, annak javítása eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazási 
árában (árfolyam) keletkező különbségből adódó elszámolási kötelezettség kapcsán a befektetőt terhelő visszatérítési 
kötelezettség keletkezett. 

Az Alapkezelő a fenti döntésénél figyelembe veszi az érintett befektetők számát, a nettó eszközértékben keletkezett 
hiba nagyságát. Az Alapkezelő az adott hiba kompenzációja esetén az érintett ügyfelekkel szemben azonos módon jár 
el. 

A nettó eszközérték közzétételének időpontja, módja, helye 

A Letétkezelő az egyes Alapok és az egy befektetési jegyekre jutó nettó eszközértéket minden forgalmazási napra 
megállapítja.  

Az egyes Alapok nettó eszközértékét a Letétkezelő a megállapítást követő második munkanapon megjelenteti az Ala-
pok hivatalos hirdetményi helyein. (lásd következő pont) 

17. A befektetők tájékoztatása 

Az Alapkezelő minden rendszeres és rendkívüli tájékoztatási kötelezettségeinek megfelelően, a Törvényben meghatá-
rozottak szerint tájékoztatja befektetőit, illetve a Felügyeletet.  

Az Alapok hivatalos hirdetményi helyei: 

Az Alapkezelő honlapja (www.bpalap.hu), valamint a Budapest Bank Nyrt, mint vezető forgalmazó honlapja 
(www.budapestbank.hu ). 

Az Alapok Tájékoztatóját és az Alapok Kezelési Szabályzatát, a rövidített tájékoztatókat, valamint az éves és féléves 
jelentéseket az értékesítési helyeken tekinthetik meg a befektetők, illetve kérésükre ingyenesen rendelkezésükre bo-
csátják. 

Az Alapkezelő minden egyes Alapra havonta portfóliójelentést készít a hónap utolsó forgalmazási napjára megállapí-
tott nettó eszközértékek alapján, amelyeket a megállapítás napját követő tizedik forgalmazási naptól a Forgalmazók-
nál, és a székhelyén hozzáférhetővé teszi, és a befektetők kérésére kötelezően átadja, egyúttal megküldi a Felügyelet 
részére. 

Az Alapok féléves jelentéseit minden év június 30-át követő 45, az éves jelentéseket minden üzleti év végét követő 120 
napon belül kell a Törvény szerint elkészíteni, a Felügyeletnek megküldeni és nyilvánosságra hozni.  

Az Alapra kibocsátott befektetési jegynek az adott befektető számára első alkalommal történő értékesítésekor az Alap 
Kezelési Szabályzatát és Rövidített Tájékoztatóját a befektetőknek térítésmentesen át kell adni, az Alap Tájékoztatóját, 
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a legutóbbi éves és féléves jelentését a befektető kérésére térítésmentesen rendelkezésre kell bocsátani. A befektető 
külön nyilatkozatot tesz 

a) a fenti dokumentumok átvételére vonatkozóan, vagy 
b) arról, hogy a fenti dokumentumok részére történő átadásáról lemond, vagy 
c) arról, hogy a dokumentumok átadását elektronikus úton kéri. 

18. Az Alapok megszűnése 

Az Alapkezelő dönthet az egyes Alapok megszüntetéséről, amennyiben saját tőkéje a létrejöttét követő hatodik hóna-
pot követően fél éven keresztül nem éri el átlagosan a 300 millió forintot. 

Az Alapok a Felügyelet által vezetett nyilvántartásból való törléssel szűnnek meg.  

Az egyes Alapok megszűnését a Felügyelet határozatban elrendeli, ha az Alapok saját tőkéje negatív. 

Az Alapokat meg kell szűntetni, ha az Alapkezelő jogutód nélkül megszűnik, a tevékenységi engedélyét visszavonják, 
vagy ha az alapkezelést másik alapkezelő nem vállalja el, illetve, ha az egyes Alapok saját tőkéje huzamosan (három 
hónapon keresztül) átlagosan nem éri el a húszmillió forintot. Az Alapok megszűnésekor az Alapkezelő 1 hónapon belül 
értékesíti az Alapok befektetési eszközeit. Az alapok megszűnési jelentésére a Törvény 257. § (7) bekezdése az irány-
adó. Az értékesítést követő öt napon belül az Alapkezelő megszűnési jelentést köteles készíteni, és azt benyújtani a 
Felügyelethez. Ezt követően a Letétkezelő 10 napon belül megkezdi a rendelkezésre álló összeg (értékesítésből befolyt 
összeg csökkentve az alap tartozásaival és kötelezettségeivel) kifizetését a befektetőknek a Törvény előírásainak meg-
felelően, részletes elszámolás bemutatásával. 

A felszámolási eljárás befejezése után megmaradt vagyon, befektetési jegyeik névértékének arányában, szétosztásra 
kerül a befektetési jegyek tulajdonosai között. 

19. Az Alapok átalakulása 

Átalakulásnak minősül az Alapok fajtájának, típusának vagy futamidejének a megváltoztatása. Az egyes Alapok nem 
alakulhatnak zártvégű nyilvános befektetési alappá, illetve csak az összes befektető hozzájárulásával alakulhat át 
zártkörű befektetési alappá. 

Az Alapkezelő az átalakulás indokát, napját és feltételeit tartalmazó tájékoztatót köteles a Felügyeletnek jóváhagyásra 
benyújtani. Az Alapkezelő a Felügyeleti engedély megszerzését követően köteles az átalakulás tényét az egyes Alapok 
hirdetményi helyein, az átalakulás napját legalább harminc nappal megelőzően közzétenni. 

20. Az Alapok beolvadása 

Az Alapkezelő a Felügyelet jóváhagyásával kezdeményezheti az Alapok beolvadását. Az Alapkezelő köteles beolvadási 
tájékoztatót készíteni, és azt nyilvánosságra hozni.  

Kizárólag hasonló befektetési politikával rendelkező, valamint azonos fajtájú és típusú alapok olvadhatnak egybe. 

A beolvadás során meg kell jelölni a jogutód alapot. Az egyes Alapoknak nem lehet a jogutóda zártvégű befektetési 
alap.  

A beolvadásról szóló tájékoztatóban be kell mutatni a beolvadás indokát, a beolvadó alapok befektetési politikáját, a 
nettó eszközértékek és az egy jegyre jutó nettó eszközértékek alakulását, az értékelési szabályokat, a beolvadás ha-
tárnapját, az átváltási névérték meghatározását, a beolvadás feltételeit és a befektetési jegy tulajdonosainak teendőit. 
A beolvadási tájékoztatónak tartalmaznia kell a jogutód befektetési alap Törvény szerinti teljes kezelési szabályzatát.  

A jogutód befektetési alap alapkezelője a felügyeleti engedély megszerzését követően a beolvadás napját legalább 
harminc nappal megelőzően köteles a beolvadás tényét a beolvadó befektetési alap hirdetményi helyein közzétenni.  

A beolvadás értéknapján meg kell állapítani a beolvadó alap befektetési jegyeinek - a jogutód befektetési alap befek-
tetési jegyének névértékére átszámított - egy jegyre jutó napi nettó eszközértékét. Az alapkezelő és a forgalmazó a 
jogutód befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutó nettó eszközértékeknek megfelelő átváltási 
arányban - jóváírja a beolvadó befektetési alap befektetési jegy tulajdonosainak a forgalmazónál vezetett értékpapír-
számláján.  

A jogutód alapkezelő a beolvadásról, a befektetési alapok beolvadásának napjára érvényes portfóliójáról jelentést 
készít, melyet a beolvadást követő nyolc munkanapon belül köteles megküldeni a Felügyeletnek, valamint mind a 
jogutód, mind a jogelőd befektetési alapra kibocsátott befektetési jegyek forgalmazási helyein a befektetők rendelke-
zésére bocsátani. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfóliókban lévő eszközök tételes felsorolását, azok értékét; az 
összesített nettó eszközértékeket; a befektetési jegyek darabszámát, az egy befektetési jegyre jutó nettó eszközérté-
ket, az átváltási arányt. A jelentést a jogutód befektetési alap letétkezelője és könyvvizsgálója is aláírja.  

21. Az Alapok átadása 

Az Alapkezelő az Alapokat kizárólag más befektetési alapkezelő részére adhatja át, ehhez a Felügyelet engedélye 
szükséges, és a befektetőket az átadásról tájékoztatni kell a nyilvános közzétételi helyeken. 
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22. Az egyes elemek értékelési módszerei 

a) Folyószámla 

� a Budapest Növekedési Részvény Alap és a Budapest Nemzetközi Részvény Alap esetében: 

A folyószámlán lévő eszközök T napig megszolgált kamata és a T-1 napi záróállomány kerül elszámolásra, majd a 
tényleges havi zárlat alapján kerül sor az esetleges korrekció elszámolására. 

� A Budapest Abszolút Hozam Alap, GE Money EMEA Részvény Alap, GE Money Feltörekvő Részvény Alap, és a GE 
Money Feltörekvő Kötvény Alap, Budapest 2015 Alap, Budapest Zenit Alapok Alapja esetében: 

� A folyószámlán lévő eszközök T napig megszolgált kamata és a T napi záróállomány kerül elszámolásra, majd a 
tényleges havi zárlat alapján kerül sor az esetleges korrekció elszámolására. 

b) Úton lévő pénzek 

� a Budapest Növekedési Részvény Alap és a Budapest Nemzetközi Részvény Alap esetében: 

b/1. Eladáskor, vételkor a fennálló követelések, kötelezettségek T napi várható értékét hozzá kell adni, vagy le kell 
vonni az eszközök értékéből. Kötbért, késedelmi kamatot, illetve peres úton érvényesíthető követeléseket nem lehet 
a nettó eszközérték meghatározásakor figyelembe venni. 

b/2. Az egyes Alapok által kibocsátott saját befektetési jegyeinek T-1 napig történt forgalmazásából fakadó követe-
lések/kötelezettségek egyenlegét hozzá kell adni/le kell vonni a fenti Alapok eszközeinek értékéből. 

� A Budapest Abszolút Hozam Alap, GE Money EMEA Részvény Alap, GE Money Feltörekvő Részvény Alap, és a 
GE Money Feltörekvő Kötvény Alap, Budapest 2015 Alap, Budapest Zenit Alapok Alapja esetében: 

b/1. Eladáskor, vételkor a fennálló követelések, kötelezettségek T napi várható értékét hozzá kell adni, vagy le kell 
vonni az eszközök értékéből. Kötbért, késedelmi kamatot, illetve peres úton érvényesíthető követeléseket nem lehet 
a nettó eszközérték meghatározásakor figyelembe venni. 

b/2. Az Alap által kibocsátott saját befektetési jegyeinek T napig történt forgalmazásából fakadó követelé-
sek/kötelezettségek egyenlegét hozzá kell adni/le kell vonni a fenti Alap eszközeinek értékéből. 

c) Lekötött betét 

A lekötött betétek esetében a betét összegét T napig megszolgált kamatokkal együtt kell figyelembe venni a nettó 
eszközérték számítása során. 

d) Repoügyletek 

Az eladási és a visszavásárlási ár közötti árfolyamnyereség / veszteség időarányosan kerül T napi esedékességgel 
elszámolásra. Ha az értékpapír a repoügylet időszakában kamatot és/vagy tőketörlesztést fizet, ami az Alapokhoz 
folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapírok jelenlegi tulajdonosa az Alapokra engedményezi), úgy az időará-
nyos árfolyamnyereséghez / veszteséghez a befolyó kamat / tőketörlesztés jelenértékét kell hozzáadni. A jelenérték 
meghatározásakor T napi bázisnappal és a kéthetes jegybanki betéti kamattal kell számolni. 

Amennyiben passzív repo esetén az értékpapír kikerül az Alapok eszközei közül, a fentieken túl a kikerülési ár és az 
aktuális piaci ár különbségét is érvényesíteni kell az értékelés során. 

e) Kamatozó értékpapírok 

A kuponfizető nem diszkont értékpapírok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a következő 
nettó árfolyamok közül a legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben több legfrissebb árfolyamadat is publikált ezek 
közül ugyanarra a napra, úgy az alábbi sorrendet is figyelembe kell venni: 

� A magyar értékpapírok esetén az elsődleges árjegyzői rendszer (ÁKK) legutolsó elérhető közép árfolyama. 

� A legfrissebb elérhető tőzsdei záróárfolyam (amennyiben 16:30 óráig az adott napi záróárfolyam elérhető) 

� Az értékpapír jellemző piacának adatszolgáltatója (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) által közölt, az értékelést 
megelőző legutolsó elérhető árfolyam (16:00-16:15 között) 

� Az utolsó üzletkötés árfolyama. 

Diszkont államkötvényeket (kincstárjegyeket) az alábbiakban felsoroltak közül a legfrissebb árfolyam alapján számított 
hozamokkal kalkulált jelenértéken kell értékelni. Amennyiben több legfrissebb árfolyamadat is publikált ezek közül 
ugyanarra a napra, úgy az alábbi sorrendet is figyelembe kell venni: 

� A magyar értékpapírok esetén az elsődleges árjegyzői rendszer (ÁKK) legutolsó elérhető közép árfolyama. 

� A legfrissebb elérhető tőzsdei záróárfolyam (amennyiben 16:30 óráig az adott napi záróárfolyam elérhető). 

� Az értékpapír jellemző piacának adatszolgáltatója (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) által közölt, az értékelést 
megelőző legutolsó elérhető árfolyam (16:00-16:15 között) 
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� Az utolsó üzletkötés árfolyama. 

Egyéb diszkont értékpapírok esetén az értékelés alapja a következő árfolyamok alapján számított hozamokkal kalkulált 
jelenértékek közül a legfrissebb. Amennyiben több legfrissebb árfolyamadat is publikált ezek közül ugyanarra a napra, 
úgy az alábbi sorrendet is figyelembe kell venni: 

� A legfrissebb elérhető tőzsdei záróárfolyam (amennyiben 16:30 óráig az adott napi záróárfolyam elérhető). 

� Az értékpapír jellemző piacának adatszolgáltatója (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) által közölt, az értékelést 
megelőző legutolsó elérhető árfolyam (16:00-16:15 között) 

� Az utolsó üzletkötés árfolyama. 

f) Befektetési jegyek 

Az értékelés alapja a legutolsó elérhető visszaváltási árfolyam. 

g) Részvények, kárpótlási jegy  

Részvényeket, kárpótlási jegyeket az alábbiakban felsoroltak közül a legfrissebb árfolyamon kell értékelni. Amennyi-
ben több legfrissebb árfolyamadat is 16:30 óráig elérhető ezek közül ugyanarra a napra, úgy az alábbi sorrendet is 
figyelembe kell venni: 

� Az értékpapír jellemző tőzsdéjének értékelés tőzsdenapi hivatalos záró árfolyama. 

� Az értékpapír jellemző piacának adatszolgáltatója (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) által közölt az értékelést 
megelőző legutolsó elérhető árfolyama (16:00-16:15 között) 

� Befektetési vállalkozó által jegyzett árfolyam 

� Utolsó üzletkötés árfolyama 

h) Származékos ügyletek 

Határidős ügyletek 

Az értékelés napján az összes pozíciót értékelni kell. Repo ügylet esetén - ha a határidős eladási ügylet 
értékpapírfedezete az Alapok birtokában van -, akkor az értékpapír és a pozíció együtt értékelődik. (lsd.: a d., pontban 
leírt repoügyletek értékelését.). Határidős vásárlásesetén az alábbiak szerint kell az értékelést elvégezni. Az érvényes-
ségi nap és a teljesítési időpont közötti idő függvényében kiválasztott kockázatmentes piaci benchmark hozamból 
képzett diszkontrátával a határidős árfolyamból jelenértéket kell számolni az érvényességi napra, majd ezt kell össze-
vetni a fenti értékelési elvek szerint kalkulált érvényesség napi piaci árfolyammal. Ezen árfolyam-különbözetnek és a 
kötés névértéken vett nagyságának a szorzata adja a pozíció értékét (veszteség/nyereség nagyságát). 

Opciós ügyletek 

Az opciós díjat költségként/bevételként a befolyás napján teljes egészében el kell számolni. Az eszköz értékelése pedig 
a határidős ügyletek kiértékelése szerint történik, azzal a különbséggel, hogy az opció jogosultjának nem kell az eset-
leges értékelési veszteséget figyelembe venni. 

(Származékos devizaügyletekre vonatkozó eltérő szabályokat lásd az l) bekezdésben) 

i) Szabványosított kereskedésű származékos termékek 

Az érvényesség napi nyitott pozíciókat az adott instrumentumra közzétett utolsó hivatalos elszámoló ár alapján kell 
értékelni. 

j) Kölcsönügylet 

A kölcsönvevő szerepelteti könyveiben sajátjaként az értékpapírt, a kölcsönbe adó értékelési különbözetként mutatja 
ki követelését.  

Kölcsönbe adott értékpapír: 

A kölcsönzési díjat esedékességkor egy összegben vagy a futamidő alatt elosztva kell kimutatni. A kölcsönbe adott 
értékpapírra vonatkozó követelést a papír aktuális piaci árán számított követelésként kell számításba venni.  

Kölcsönbe vett értékpapír: 

A kölcsönbe vett értékpapírral szemben a papír visszaszolgáltatásáig piaci áron számított kötelezettségként kell figye-
lembe venni. 

k) Deviza 

A  Budapest Abszolút Hozam Befektetési Alap, GE Money Feltörekvő Részvény Alap, és a GE Money Feltörekvő Kötvény 
Alap, Budapest 2015 Alap, Budapest Zenit Alapok Alapja esetében: 

Az Alap devizájától eltérő, más devizában denominált eszközöket, követeléseket, stb. az Alap bázisdevizájára kell át-
számítani a következő árfolyamok valamelyikén az alábbi sorrendben: 

1. Az Alap értékelésekor a Reuters/Bloomberg adatszolgáltató által közölt deviza/euróközép árfolyama. 

2. A Magyar Nemzeti Bank legfrissebb hivatalos devizaárfolyama. 
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3. A Letétkezelő értékeléskori aktuális közép árfolyama. 

4. Amennyiben valamely devizára nincs a 1-3. pontban meghatározott árfolyam, úgy az adott devizanem USD 
keresztárfolyama és az USD/EUR keresztárfolyamból számolt árfolyamon kell értékelni. 

5. A deviza jellemző piacának adatszolgáltatója (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) által közölt az értékeléskori 
legutolsó elérhető árfolyama. 

a Budapest Növekedési Részvény Alap és a Budapest Nemzetközi Részvény Befektetési Alap esetében: 

Az Alapok devizájától eltérő, más devizában denominált eszközöket, követeléseket, stb. az Alapok bázisdevizájára kell 
átszámítani a következő árfolyamok valamelyikén az alábbi sorrendben: 

1. A Magyar Nemzeti Bank hivatalos devizaárfolyama.  

Amennyiben az MNB hivatalos devizaárfolyama és a bankközi közép árfolyam között 1%-nál nagyobb mérté-
kű eltérés lehet az EUR/HUF és az USD/HUF árfolyamokban, akkor az Alap értékelésekor az adatszolgáltató 
(Reuters/Bloomberg/Datastream) által rögzített és közölt nap végi referencia árfolyamán kell értékelni. 

2. A Letétkezelő aktuális közép árfolyama. 

Amennyiben valamely devizára nincs hivatalos árfolyam, úgy az adott devizanem USD keresztárfolyama 
(Reuters 16:00) és az USD/HUF keresztárfolyamból számolt árfolyamon kell értékelni. 

3. A deviza jellemző piacának adatszolgáltatója (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) által közölt az értékeléskori 
legutolsó elérhető árfolyama 

a GE Money EMEA Részvény Alap esetében: 

Az Alap devizájától eltérő, más devizában denominált eszközöket, követeléseket, stb. az Alap bázisdevizájára kell át-
számítani a következő árfolyamok valamelyikén az alábbi sorrendben: 

� A deviza jellemző piacának adatszolgáltatója (Reuters, Bloomberg) által közölt, az értékelést megelőző legutol-
só elérhető, kétoldali árjegyzésből számított közép árfolyam. 

� A Letétkezelő aktuális közép árfolyama. 
� Amennyiben valamely devizára nincs a fent meghatározott adatszolgáltatók által közölt árfolyam, illetve Letét-

kezelő középárfolyama, úgy az adott devizanem/USD keresztárfolyama (Reuters, Bloomberg) (16.00-16:45 kö-
zötti) és az USD/EUR keresztárfolyamból számolt árfolyamon kell értékelni. 

l) Származékos devizaügyletek 

Határidős devizapozíciók 

Határidős devizapozíciókat (deviza forwardok) a kötési árfolyamnak a vonatkozó devizák pénzpiaci kamataival disz-
kontált mai értékének, valamint a devizapár azonnali árfolyamának különbségeként kell értékelni.  

Deviza futures 

A deviza futures értéke az elszámolóház, illetve az illetékes tőzsde által az adott lejáratra kalkulált záró árfolyam és a 
kötési árfolyam különbsége. 

Devizaopciók 

Devizaopció vétele esetén, a pozíció értéke a kötési árfolyamnak a vonatkozó devizák pénzpiaci kamataival diszkontált 
mai értékének, valamint a devizapár azonnali árfolyamának különbsége, amennyiben ez pozitív, illetve nulla, ha ez az 
érték negatív. 

Devizaopció eladása esetén a pozíció értéke a kötési árfolyamnak a vonatkozó devizák pénzpiaci kamataival diszkon-
tált mai értékének, valamint a devizapár azonnali árfolyamának különbsége, amennyiben ez negatív, illetve nulla, ha 
ez az érték pozitív. 

23. Hitelfelvétel, eszközök megterhelése 

a. Az Alapkezelő az egyes Alapok értékpapír állományában lévő eszközöket - a b), c), d) bekezdésekben meghatáro-
zott eseteket kivéve - zálogjoggal vagy egyéb módon nem terhelheti meg, és az Alapok nevében kötvényt vagy más, 
hitelviszonyt megtestesítő értékpapírt nem bocsáthat ki. 

b. Az Alapkezelő az egyes Alapok befektetési jegyeinek visszaváltása céljából jogosult hitelt felvenni az Alapok nevé-
ben, az Alapok saját tőkéjének legfeljebb tíz százaléka erejéig, legfeljebb harmincnapos lejárati időszakra. Az Alapkeze-
lő jogosult az Alapok eszközei terhére az Alapok nevében óvadékot nyújtani a hitel fedezeteként.  

c. Az Alapkezelő a Törvényben előírt feltételekkel az egyes Alapok értékpapírjait legfeljebb a saját tőke harminc szá-
zaléka erejéig az Alapok nevében kölcsönadhatja. 

d. Az Alapkezelő az Alapok származtatott ügyleteihez jogosult az Alapok nevében az Alapok eszközei terhére óvadé-
kot nyújtani.  

e. A hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok és egyéb pénzpiaci eszközök megvásárlását, és a c) bekezdésben foglal-
takat kivéve az Alapkezelő az Alapok eszközeinek terhére kölcsönt nem nyújthat és harmadik személy részére garan-
ciát nem vállalhat.  
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f. Az óvadékba, illetve kölcsönbe adott - egyébként likvid eszköznek minősülő - értékpapír nem minősül a befektetési 
jegyek visszaváltását biztosító likvid eszköznek.  

g. Az egyes értékpapírok saját tőkén belüli arányának számításakor figyelembe kell venni az egyes Alapok nevében 
kölcsönadott értékpapírokat, nem vehető figyelembe azonban kölcsönvett értékpapír.  

h. Az Alapkezelő nem adhat el olyan értékpapírt és egyéb pénzpiaci eszközt, amely nincs az Alapok tulajdonában. 

24. A Szabályzat módosítása 

A jelen Szabályzatban foglalt feltételeket az Alapkezelő egyoldalúan a Felügyelet engedélyével módosíthatja. A Tör-
vény 236. §-ának (5) bekezdésében megnevezett esetekben a módosításokhoz nem szükséges a Felügyelet engedélye. 
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II. MELLÉKLET 

AZ ALAPOK FORGALMAZÓ HELYEINEK LISTÁJA 
 Budapest Bank Nyrt (vezető forgalmazó) 

  BNP Paribas Magyarországi Fióktelepe 

   Magyar Takarékszövetkezeti Bank Zrt. 

    ERSTE Bank Befektetési Zrt 

     Concorde Értékpapír Zrt. 

      Unicredit Bank Hungary Zrt. 

       Raiffeisen Bank Zrt. 

        Citibank 

Budapest Növekedési Részvény Alap ����    ����    ����    ����    ����    ����    ����    ����     

Budapest Euró Pénzpiaci Alap ����    ����    ����    ����    ����    ����    ����         

Budapest Nemzetközi Részvény Alap ����    ����    ����    ����    ����    ����    ����         

Budapest Abszolút Hozam Alap ����        ����    ����            ����         

Euró Pénzpiaci Alap „E” sorozat ����                                 

Növekedési Részvény Alap „E” sor. ����                                 

GE Money EMEA Alap ����                                 

GE Money Feltörekvő Részvény Alap ����                                 

GE Money Feltörekvő Kötvény Alap ����                                 

Budapest 2015 Alap ����                                 

Budapest Zenit Alapok Alapja ����                                 

 
Budapest Bank Nyrt. fiókjai: 

 

Terület / fiók fax nyitva tartás cím 

Budapest és Pest Megye       

Belvárosi fiók 269-3235 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 1061 Budapest, Andrássy út 12. 

Bosnyák téri fiók 222-9248 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 1149 Budapest, Nagy Lajos király u. 146. 

Budagyöngye fiók 275-0869 H-P: 9-17 óra 1026 Budapest, Pázsit u. 2. 

Budaörsi fiók 23/414-680 H: 8-18, K: 8-17,  Sz-Cs: 8-16, P: 8-15 óra 2040 Budaörs, Szabadság út 91/2. 

Csepeli fiók 278-4040 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 1212 Budapest Kossuth L.ajos u. 47-49. 

Dabasi fiók 29/360-249 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 2372 Dabas, Bartók Béla u. 41.  

Délbudai fiók 203-4629 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 1119 Budapest, Etele út 57. 

EMKE fiók 268-1202 H-P: 9-17 óra 1072 Budapest, Rákóczi út 42. 

Érdi fiók 23/368-131 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 2030 Érd, Budai út 11. Fszt. 1.  

Északpesti fiók 450-6277 H-P: 8-17 óra 1138 Budapest, Váci út 193. 

Gödöllői fiók 28/430-442 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 2100 Gödöllő, Kossuth út 13. 

Királyhágó fiók 224-7060 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 1126 Budapest, Királyhágó tér 18. 

Lipótvárosi fiók 269-4185 H: 8-17, K-SZ: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 óra 1054 Budapest, Báthori u. 1. 

Monori fiók 29/416-202/26  H-P: 8-16 óra 2200 Monor, Kossuth L. u. 73.  

Nyugati téri fiók 288-4020 H: 8-17, K-Cs: 8-16, P: 8-15 óra 1132 Budapest, Nyugati tér 4.  

Óbudai fiók (Kolosy tér) 436-9917 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 1036 Budapest, Bécsi út 38-44 

Pesterzsébeti fiók 283-0788 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 1203 Budapest, Török Flóris u. 70. 

Pestszentlőrinci fiók 290-4624 H-P: 8-17 óra 1184 Budapest, Üllői út 396. 

Ráckevei fiók 24/485-652 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 2300 Ráckeve, Kossuth Lajos u. 47.  
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Terület / fiók fax nyitva tartás cím 

Rákoskeresztúri fiók 256-2712 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 1173 Budapest, Pesti út 159-163. 

Rákosszentmihályi fiók 405-6850 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 1162 Budapest, Rákosi út 128. 

Szentendrei fiók 26-311-688 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 2000 Szentendre, Dunakorzó 18.  

Szigetszentmiklósi fiók 24/466-917 H: 8-18, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 2310 Szigetszentmiklós, Losonczi u. 1.  

Váci fiók 27-311-039 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 2600 Vác, Köztársaság u. 10.  

Észak-Nyugat Mo.       

Ajkai fiók 88/204-495 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 8401 Ajka, Szabadság tér 8.  

Bicskei fiók 22/350-673 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 2060 Bicske, Kossuth tér 7.  

Dunaújvárosi fiók 25/411-443 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 2400 Dunaújváros, Dózsa György u. 4/b.  

Esztergomi fiók 33-412-511 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 2500 Esztergom, Kossuth Lajos utca 14-18. 

Győri fiók 96/511-532 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 9021 Győr, Bajcsy-Zs. u. 36.  

Komáromi fiók 34/342-155 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 2900 Komárom, Igmándi út 19-21.  

Mosonmagyaróvári fiók 96/219-447 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 9200 Mosonmagyaróvár, Fő u. 22. 

Pápai fiók 89/321-130 H: 8-16, K: 8-17, Sz-CS: 8-16, P: 8-15 óra 8500 Pápa, Szent László utca 1.  

Soproni fiók 99/511-282 H-P: 8-16 óra 9400 Sopron, Színház u. 5.  

Székesfehérvári fiók 22/321-818 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 8000 Székesfehérvár, Bástya u. 10.  

Szombathelyi fiók 94/325-853 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 9700 Szombathely, Kőszegi u. 3/a.  

Tatabányai fiók 34/516-271 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 2800 Tatabánya, Szent Borbála tér 6.  

Veszprémi fiók 88/420-119 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 8200 Veszprém, Budapest út 7.  

Dél-Nyugat Mo.       

Kaposvári fiók 82/500-666 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 7400 Kaposvár, Fő u. 3.  

Keszthelyi fiók 83/311-290 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 8360 Keszthely, Kossuth L. u. 103. 

Mohácsi fiók 69/300-170 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 7700 Mohács, Szabadság u. 38 

Nagykanizsai fiók 93/311-156 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 19.  

Paksi fiók 75/310-942 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 7050 Paks, Dózsa György út 45.  

Pécsi fiók 72/506-546 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 7621 Pécs, Rákóczi út 60. 

Siófoki fiók 84/314-776 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 8600 Siófok, Szabadság tér 6. 

Szekszárdi fiók 74/412-503 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 7100 Szekszárd, Arany János u. 23-25.  

Zalaegerszegi fiók 92/500-571 H: 8:30,-17 K-CS: 8:30-16:30, P: 8:30-16 óra 8900 Zalaegerszeg, Kossuth L.. u. 2.  

Észak-Kelet Mo.       

Balassagyarmati fiók 35/300-143 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 2660 Balassagyarmat, Rákóczi u. 14.  

Berettyóújfalui Fiók 54/405-393 H-CS: 8-17, P: 8-15 óra 4100 Berettyóújfalu, Dózsa u. 24.  

Debreceni fiók 52/411-917 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-17 óra 4024 Debrecen, Vár u. 6/a.  

Egri fiók 36/410-478 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 3300 Eger, Almagyár u. 3-5. 

Gyöngyösi fiók 37/311-982 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 3200 Gyöngyös, Fő tér 19.  

Hajdúböszörményi fiók 52/220-112 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 4220 Hajdúböszörmény, Szent István tér 2. 

Hatvani fiók 37/341-110 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 3000 Hatvan, Kossuth tér 23.  

Kazincbarcikai fiók 48/311-001 H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 óra 3700 Kazincbarcika, Egressy Béni u. 26.  

Kisvárdai fiók 45/404-080 H-K: 8-16, Sz: 8-17, Cs: 8-16, P: 8-15 óra 4600 Kisvárda, Szent László u. 14. fszt. 2. 

Mezőkövesdi Fiók 49/312-757 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 3400, Mezőkövesd, Mátyás király u. 79. 

Miskolci fiók 46/513-300 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-17 óra 3530 Miskolc, Széchenyi u. 46. 

Nyíregyházi fiók 42/315-782 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 4400 Nyíregyháza, Kossuth tér 3. 

Ózdi fiók 48/470-667 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 3600 Ózd, Gyújtó tér 1.  

Salgótarjáni fiók 32/422-488 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 3100 Salgótarján, Losonci út 2. 

Tiszaújvárosi fiók 49/341-995 H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 óra 3580 Tiszaújváros, Kazinczy u 11.  
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Terület / fiók fax nyitva tartás cím 

Dél-Kelet       

Bajai fiók 79/428-916 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 6500 Baja, Vörösmarty u. 5. A épület, fszt. 1. 

Békéscsabai fiók 66/443-331 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 5600 Békéscsaba, Munkácsy u. 3.  

Ceglédi fiók 53/311-879 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 2700 Cegléd, Rákóczi út 2.  

Hódmezővásárhelyi fiók 62/238-801 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 6800 Hódmezővásárhely, Szántó Kovács J. u. 4.  

Jászberényi fiók 57/413-247 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 5100 Jászberény, Lehel vezér tér 32-33.  

Kalocsai fiók 78/467-820 H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 óra 6300 Kalocsa, Szent István király u. 57/A. fszt. 16. 

Karcagi fiók 59/311-770 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 5300 Karcag, Horváth u. 3. Fszt. 1.  

Kecskeméti fiók 76/322-870 H-P: 8-16 óra 6000 Kecskemét, Rákóczi út 3. 

Kiskőrösi fiók 78/312-340 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 6200 Kiskőrös, Petőfi tér 18.  

Kiskunhalasi fiók 77/420-303 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 6400 Kiskunhalas, Kossuth L. u. 10. 

Nagykátai Fiók 29/641-383 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 2760 Nagykáta, Szabadság tér 12  

Orosházi fiók 68/411-329 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 5900 Orosháza, Thököly u. 15.  

Szegedi fiók 62/425-926 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 6720 Szeged, Klauzál tér 4.  

Szolnoki fiók 56/420-857 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 5000 Szolnok, Hősök tere 1.  

Tiszafüredi fiók 59/351-611 H-P: 8-16 óra 5350 Tiszafüred, Fő út 36.  

 

Lakossági fiók fax nyitva tartás cím 

Arena Corner lakossági fiók 215-9945 H-P: 9-17 óra 1087 Budapest, Hungária krt 40-44. 

Balatonboglári lakossági fiók 85/351-922 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 8630 Balatonboglár, Sétáló u. 3. 

Bartók Béla úti lakossági fiók 209-1303 H: 8-15, K,SZ,P: 8-16, CS: 8-17 óra 1114 Budapest, Bartók Béla út 41. 

Békásmegyeri lakossági fiók 243-8999 H: 9-18, K-CS: 8-16, P: 8-15 1039 Budapest, Heltai Jenő tér 15.  

Béke téri lakossági fiók 877-8363 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 1135 Budapest, Lehel út 70-76. F1. ép. fszt. 4. 

Boráros téri lakossági fiók 210-6656 H-P: 9-17 óra 1096 Budapest, Lechner Ödön fasor 1. 

Campona lakossági fiók 362-2136 H-P: 9-18 óra* 1222 Budapest, Nagytétényi út. 37-43. 

Debreceni lakossági fiók 52/320-155 H: 8-16, K-CS: 9-17, P: 8-16 óra 4024 Debrecen, Batthyány u. 1 

Diósdi lakossági fiók 290-4460 H: 9-18, K-CS: 9-17, P: 10-17 óra 2049 Diósd, Balatoni út. 2/a 

Dombóvári lakossági fiók 74/460-637 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 7200 Dombóvár, Hunyadi J. tér 19-21. 

Dunakeszi lakossági fiók 27/390-377 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 2120 Dunakeszi, Fő u. 16 

Fogarasi úti lakossági fiók 221-0456 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 1148 Budapest, Fogarasi út 13.  

Garay téri lakossági fiók 322-8511 H-P: 8-16 óra 1076 Bp. Garay tér 20. 

Gazdagréti lakossági fiók 246-2674 H-P: 8-16 óra 1118 Budapest, Rétköz u. Eleven Center 

Győri lakossági fiók 96/426-031 H-P: 9-17 óra 9023 Győr, Kodály Zoltán út 23-25. 

Gyulai lakossági fiók 66/463-047 H-P: 9-17 óra 5700 Gyula, Kétegyházi u. 4.  

József körúti lakossági fiók 215-3201 H-P: 8-16 óra 1085 Budapest, József körút 36  

Kálvin téri lakossági fiók 267-3366 H-P: 9-17 óra 1053 Budapest, Kálvin tér 2. 

Kispesti lakossági fiók 280-1112 H-P: 9-17 óra 1191 Budapest Fő u. 7. 

Komlói lakossági fiók 72/481-710 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 7300 Komló, Városház tér 8. 

Kőbányai lakossági fiók 260-6735 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 1102 Budapest, Kőrösi Cs. Sétány 4.  

Margit körúti lakossági fiók 315-2599 H: 8-15, K: 8-17, SZ-P: 9-17 óra 1027 Budapest, Margit krt. 8. 

Mátészalkai lakossági fiók 44/310-511 H-P: 9-17, Sz: 9-14 óra 4700 Mátészalka, Alkotmány u. 1/a  

Miskolci lakossági fiók 46/323-520 H: 8-16, K-CS: 9-17, P: 8-16 óra 3525 Miskolc, Szentpáli u. 1. 

Nyírpalota utcai lakossági fiók 410-7777 H-P: 9-17 óra 1153 Budapest, Nyírpalota u. 2.  

Pestszentimrei lakossági fiók 290-8888 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 1188 Budapest, Dózsa György. u. 2. 

Pécsi lakossági fiók 72/236-344 H-P: 9-17 óra 7622 Pécs, Rákóczi út 28. 



48 

Lakossági fiók fax nyitva tartás cím 

Solymári lakossági fiók 26/361-236 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 2083 Solymár, Terstyánszky Ödön u. 100 

Újpesti lakossági fiók 370-3427 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 óra 1042 Budapest, Árpád út 57-59. Fszt. 1.  

Várpalotai lakossági fiók 88/371-556 H-P: 9-17, Sz: 10-15 óra 8100 Várpalota, Fehérvári u. 17. 
 

 

*A Campona lakossági fióknál a pénztári nyitva tartás a fióki nyitva tartástól eltérő: H: 10-18, K-P: 9-17 óra 

A Concorde Értékpapír Zrt.: 
Budapesti fiók   1123, Budapest Alkotás út 50. 
Concorde Értékpapír Rt. elektronikus értékesítési rendszere 
 
A BNP Paribas Magyarországi Fióktelepe: 
1055 Budapest, Honvéd u. 20. 
 
Magyar Takarékszövetkezeti Bank Zrt. ügynökhálózata: 
1122 Budapest, Petényi köz 10. 

1 ALBA Takarékszövetkezet 8000 Székesfehérvár Várkörút 11. 
  2400 Dunaújváros Apáczai Cs. J. u. 4-6. 
  8060 Mór Vértes u. 8. 
2 Dunaföldvár és Vidéke Takarékszövetkezet 7030 Paks Rákóczi u. 5-7. 
  7030 Paks Táncsics u. 4. 
  2400 Dunaújváros Vasmű u. 7. 
3 Endrőd és Vidéke Takarékszövetkezet 5500 Gyomaendrőd Kossuth u. 20. 
  5630 Békés Szarvasi u. 1. 
  5600 Békéscsaba Mednyánszky u. 8. 
4 Észak-Tolna Megyei Takarékszövetkezet 8600 Siófok Széchenyi u. 8-10. 
  8000 Székesfehérvár Szent I. tér 7. 
  7090 Tamási Dózsa Gy. u. 16. 
5 Esztergomi Takarékszövetkezet 2500 Esztergom Bajcsy-Zsilinszky Endre u. 11.  
  1054 Budapest Aulich u. 7. 
  2510 Dorog Bécsi út 64. 
6 Fókusz Takarékszövetkezet 6000 Kecskemét Szabadság tér 3/a. 
  6120 Kiskunmajsa Fő út 57. 
  6449 Mélykút Petőfi tér 3. 
7 Gyöngyös-Mátra Takarékszövetkezet 3200 Gyöngyös Kócsag u. 32/3. 
8 Halászi Takarékszövetkezet 9022 Győr Árpád u. 93. 
  9200 Mosonmagyaróvár Magyar u. 17-21. 
9 Háromkő Takarékszövetkezet 3100 Salgótarján Klapka Gy. út 1. 
10 Kis-Rába menti Takarékszövetkezet 9330 Kapuvár Fő tér 21. 
  9024 Győr Riesz Frigyes u. 11/a. 
11 Mohács és Vidéke Takarékszövetkezet 7621 Pécs Citrom u. 5. 
  7700 Mohács Radnóti ltp. 3. 
  7700 Mohács Vörösmarty u. 4. 
12 Monor és Vidéke Takarékszövetkezet 2230 Gyömrő Táncsics M. u. 82. 
  1054 Budapest Szabadság tér 14. 
  2220 Vecsés Telepi út 50/a. 
13 Nagyvázsonyi Kinizsi Takarékszövetkezet 8200 Veszprém Óváros tér  22. 
14 Orgovány és Vidéke Takarékszövetkezet 6000 Kecskemét Trombita u. 6. 
15 Partiscum XI Takarékszövetkezet 6720 Szeged Horváth Mihály u. 1/B. 
16 Polgári Takarékszövetkezet 4026 Debrecen Péterfia u. 4. 
17 Rajka és Vidéke Takarékszövetkezet 9200 Mosonmagyaróvár Palánk u. 8. 
18 Savaria Takarékszövetkezet 9700 Szombathely Petőfi Sándor u. 18. 
19 Szigetvári Takarékszövetkezet 7900 Szigetvár József Attila u. 19. 
  7634 Pécs Páfrány u. 2/a. 
  7622 Pécs Bajcsy-Zsilinszky u. 7. 
  7300 Komló Városház tér 5. 
  6000 Kecskemét Dobó krt. 15. 
20 Tata és Vidéke Takarékszövetkezet 2890 Tata Ady Endre út 17. 
  2890 Tata Keszthelyi u. 2/a. 
21 Völgység-Hegyhát Takarékszövetkezet 7100 Szekszárd Széchenyi út 62. 
22 Zalavölgye Takarékszövetkezet 8900 Zalaegerszeg Kossuth L. u. 52-54. 
 
ERSTE Bank Befektetési Zrt.: 
1. www.hozamplaza.hu webcímen, az ERSTE Bank Befektetési Zrt. internetes kereskedési rendszere 
2. ERSTE Bank Befektetési Zrt. székhelye (1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26.) 
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Unicredit Bank Hungary Zrt. 
Törökvész úti fiók  1022  Budapest, Törökvészi út 30/a 
Bécsi úti fiók  1023  Budapest, Bécsi út 3-5. 
Mammut II. fiók  1024  Budapest, Margit krt. 87-89. 
Pesthidegkúti fiók  1028  Budapest, Hidegkúti út 167.  
StopShop fiók  1036  Budapest, Bécsi út 136. 
Lajos utcai fiók  1036  Budapest, Lajos u. 48-66. 
Újpesti fiók  1042  Budapest, István út 10. 
Fehérhajó utcai fiók  1052  Budapest, Fehérhajó u. 5. 
Szervita téri fiók  1052  Budapest, Szervita tér 8. 
Ferenciek tere fiók  1053  Budapest, Ferenciek tere 2. 
Alkotmány utcai fiók  1054  Budapest, Alkotmány u. 4. 
Szabadság téri fiók  1054  Budapest, Szabadság tér 5-6. 
Nagymező utcai fiók  1065  Budapest, Nagymező u. 44. 
Deák téri fiók  1061  Budapest, Deák tér 6. 
Nyugati fiók  1066  Budapest, Teréz krt. 62. 
Baross téri fiók  1076  Budapest, Thököly út 4. 
József körúti fiók  1085  Budapest, József krt. 46. 
Blaha Lujza téri fiók  1088  Budapest, József krt. 13. 
Vámház körúti fiók  1093  Budapest, Vámház krt. 15. 
Lurdy ház fiók  1097  Budapest, Könyves K. krt. 12-14. 
Kőbányai fiók  1102  Budapest, Kőrösi Csoma stny. 8.  
Lágymányosi úti fiók  1111  Budapest, Lágymányosi u. 1-3.  
Bartók Béla úti fiók  1115  Budapest, Bartók Béla út 88.  
Fehérvári úti fiók  1117  Budapest, Fehérvári út 23.  
Új Buda Center fiók  1117  Budapest, Hengermalom út 19-21. 
Alkotás úti fiók  1123  Budapest, Alkotás u. 50. 
Váci út 20. fiók  1132  Budapest, Váci út 20.  
Duna Plaza fiók  1138  Budapest, Váci út 178. 
Váci úti fiók  1139  Budapest, Váci út 99. 
Örs vezér téri fiók  1148  Budapest, Örs vezér tere 24.  
Pólus fiók  1152  Budapest, Szentmihályi út 137. 
Mátyásföldi fiók  1165  Budapest, Veres Péter út 105-107. 
Pestszentlőrinci fiók  1182  Budapest, Üllői út 455. 
Pestszentimrei fiók  1188  Budapest, Nagykőrösi út 49. 
Europark fiók  1191  Budapest, Üllői út 201. 
Pesterzsébeti fiók  1201  Budapest, Kossuth Lajos u. 32-36. 
Csepeli fiók  1211  Budapest, Kossuth Lajos út 93. 
Campona fiók  1222  Budapest, Nagytétényi út 37-43. 
Soroksári fiók  1239  Budapest, Hősök tere 14. 
Ferenc körúti fiók  1092 Budapest, Ferenc körút 24. 
Bajai fiók  6500  Baja, Tóth Kálmán tér 3. 
Békéscsabai fiók  5600  Békéscsaba, Andrássy út 37-43. 
Budaörsi fiók  2040  Budaörs, Szabadság út 49. 
Budakeszi fiók  2092  Budakeszi, Fő út 139. 
Ceglédi fiók  2700  Cegléd, Kossuth tér 4. 
Debreceni fiók  4024  Debrecen, Kossuth L. u. 25-27. 
Dunaújvárosi fiók  2400  Dunaújváros, Dózsa Gy. út 4/D 
Egri fiók  3300  Eger, Bajcsy-Zs. u. 2. 
Érdi fiók  2030  Érd, Budai út 13. 
Esztergomi fiók  2500  Esztergom, Vörösmarty u. 5. 
Gyöngyösi fiók  3200  Páter Kiss Szaléz u. 22. 
Győri fiók  9021  Győr, Árpád út 45. 
Győr-Árkád fiók  9027  Győr, Budai u. 1. 
Jászberényi fiók  5100  Jászberény, Szabadság tér 3. 
Kaposvári fiók  7400  Kaposvár, Dózsa Gy. u. 1. 
Kecskeméti fiók  6000  Kecskemét, Kisfaludy u. 8. 
Miskolci fiók  3530  Miskolc, Hunyadi u. 3. 
Mosonmagyaróvári fiók  9200  Mosonmagyaróvár, Fő u. 6. 
Nagykanizsai fiók  8800  Nagykanizsa, Fő út 8. 
Nyíregyházi fiók  4400  Nyíregyháza, Dózsa Gy. út 1-3. 
Pécs-Árkád Üzletház fiók  7621  Pécs, Rákóczi út 58. 
Pécsi fiók  7621  Pécs, Rákóczi út 17. 
Salgótarjáni fiók  3100  Salgótarján, Rákóczi út 13. 
Soproni fiók  9400  Sopron, Várkerület 1-3. 
Szegedi fiók  6722  Szeged, Kossuth L. sugárút 18-20. 
Szeged – Kárász utcai fiók  6720  Szeged, Kárász u. 16. 
Szekszárdi fiók  7100  Szekszárd, Arany J. u. 15-17. 
Székesfehérvári fiók  8000  Székesfehérvár, Budai út 1. 
Szentendrei fiók  2000  Szentendre, Dobogókői út 1. 
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Szolnoki fiók  5000  Szolnok, Baross Gábor út 27. 
Szombathelyi fiók  9700  Szombathely, Kőszegi u. 30-32. 
Tatabányai fiók  2800  Tatabánya, Szent Borbála tér 2. 
Törökbálinti fiók  2046  Törökbálint, DEPO – Raktárváros  
Veszprémi fiók  8200  Veszprém, Óváros tér 7. 
Zalaegerszegi fiók  8900  Zalaegerszeg, Kovács K. tér 1/a  
 
Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe 
1123 Budapest, Alkotás út 11. 
1016 Budapest, Hegyalja út 7-13. 
1051 Budapest, Vörösmarty tér 4. 
1036 Budapest, Lajos u. 76-80. 
1054 Budapest, Báthory u. 12. 
1134 Budapest, Váci út 35. 
2600 Vác, Káptalan u. 6. 
5000 Szolnok, Kossuth Lajos u. 7. 
7100 Szekszárd, Bezerédi u. 2. 
8900 Zalaegerszeg, Kossuth Lajos u. 25-27. 
3300 Eger, Deák Ferenc u. 1. 
3527 Miskolc, Bajcsy-Zsilinszky u. 1-3. 
4025 Debrecen, Piac u. 51. 
4400 Nyíregyháza, Bethlen Gábor u. 1. 
6722 Szeged, Nagy Jenő u. 1. 
8200 Veszprém, Brusznyai Árpád u. 6. 
9021 Győr, Király u. 14.  
8002 Székesfehérvár, Liszt Ferenc u. 1. 
7621 Pécs, Jókai tér 2. 
9700 Szombathely, Kossuth Lajos u. 10. 
6000 Kecskemét, Petőfi S. u. 1. 
7400 Kaposvár, Fő u. 7. 
5600 Békéscsaba, Munkácsy u. 3. 
 
Raiffeisen Bank Zrt. 
1054 Budapest, Akadémia u. 6. 
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III. MELLÉKLET 

A BUDAPEST ALAPKEZELŐ ZRT. RÉSZLETES BEMUTATÁSA 

Név: Budapest Alapkezelő Zrt. 

Szervezeti felépítés: 

Alkalmazottak száma: 17 fő 

A Budapest Alapkezelő Zrt. a vezérigazgató-helyettes irányítása alatt áll. A vezérigazgató-helyettes közvetlenül irányít-
ja a befektetési vezetőt, az üzlettámogatási vezetőt az intézményi értékesítési vezetőt, és a termékmenedzsert. A be-
fektetési vezető irányítása alá öt, a befektetésekkel foglalkozó szakember tartozik. 

Az üzlettámogatási vezető irányítása alatt állnak a következő területek: a cég operatív működéséhez és az értékpapír-
tranzakciók teljesítéséhez, valamint a portfólió-értékeléshez kapcsolódó feladatok. Az üzlettámogatási vezető további 
feladata a pénzügyi, számviteli és könyvelési tevékenység irányítása és felügyelete, valamint a jogi és kockázatkezelési 
jellegű kérdések koordinálása. A munkáját 6 fő támogatja. Az adminisztráció (1 fő) munkáját is felügyeli. A Budapest 
Alapkezelő Zrt. 1 fő belső ellenőrt foglalkoztat, valamint a kockázatkezelést és a szabályoknak való megfelelést 1-1 fő 
támogatja a Budapest Bank adott területéről. 

A Budapest Alapkezelő Zrt. vezető tisztségviselője: 

Fatér Gyula vezérigazgató 

2000 decemberétől az Alapkezelő vezérigazgatója.  

Tanulmányait 1985-1990. között a Budapesti Közgazdaságtudományi Egyetemen végezte. Okleveles közgazdász 
1990.  

1990-1991 között Csepel Művek Fémmű Rt.-nél határidős árutőzsdei területen dolgozott.  

1991-1992 között a Budapesti Értéktőzsde elemzője, majd a Bevezetési és forgalomban tartási osztály vezetője. 

1992-2000 között az Europool Befektetési Alapkezelő Rt. ügyvezetője, majd vezérigazgatója.  

1995-2003 között a Befektetési Alapkezelők Magyarországi Szövetségének elnöke. 

1997-2000 között az Európai Alapkezelők Szövetségének (European Federation of Investment Funds and Companies) 
igazgatóságának a tagja. 

2004 novemberétől Budapest Bank Rt. igazgatósági tag 

2005-2008 BÉT igazgatósági tag 

A Budapest Alapkezelő Zrt. fő adatai (adott év végén) 

 

 2005 2006 2007 2008 2009 

Jegyzett tőke (millió Ft) 500 500 500 500 500 

Adózott eredmény (millió Ft) 1313,7 1662,3 1366,6 1809,5 1304,6 

Munkatársak száma (fő) 16 18 18 18 17 

Kezelt alapok száma (db) 16 22 27 32 31 

Kezelt alapok vagyona (milliárd Ft) 254 249 289 208 194 

Kezelt pénztári vagyon (milliárd Ft) 43,0 52,2 60 53 64 
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PUBLIKUS MÉRLEG ÉS EREDMÉNYKIMUTATÁS 2007., 2008. ÉS 2009. ÉVRE 

(adatok ezer forintban) 

 

Sorsz. ESZKÖZÖK 2007.12.31 2008.12.31 2009.12.31
1 A. BEFEKTETETT ESZKÖZÖK /02.+10.+18. sor/ 25 566 42 412 36 124
2 I.  IMMATERIÁLIS JAVAK /03.-09. sorok/ 1 290 634 15 878

10 II. TÁRGYI ESZKÖZÖK /11.-17. sorok/ 24 276 41 778 20 246
18 III. BEFEKTETETT PÉNZÜGYI ESZKÖZÖK /19.-26. sor/ 0 0 0
27 B. FORGÓESZKÖZÖK /28.+35.+43.+49. sor/ 6 514 874 3 576 387 3 213 675
28 I. KÉSZLETEK /29.-34. sorok/ 0 0 0
35 II. KÖVETELÉSEK /36.+42. sorok/ 324 786 77 515 146 068
43 III.  ÉRTÉKPAPÍROK /44.-48. sor/ 6 097 475 3 260 939 3 056 302
49 IV. PÉNZESZKÖZÖK /50.-51. sorok/ 92 613 237 933 11 305
52 C. AKTÍV IDŐBELI ELHATÁROLÁSOK  /53.-55. sor/ 104 031 351 765 244 224
56 ESZKÖZÖK /AKTÍVÁK/ ÖSSZESEN /01.+27.+52./ 6 644 471 3 970 564 3 494 023

Sorsz. Források 2007.12.31 2008.12.31 2009.12.31
57 D. SAJÁT TŐKE /58.,64.-68.,71. sorok/ 1 039 546 1 099 058 1 403 627
58 I. JEGYZETT TŐKE /59.-62. sorok/ 500 000 500 000 500 000
64 II. JEGYZETT, DE MÉG BE NEM FIZETETT TŐKE /-/
65 III. TŐKETARTALÉK
66 IV. EREDMÉNYTARTALÉK 539 546 536 546 593 083
67 V. LEKÖTÖTT TARTALÉK 3 000 5 975
68 VI. ÉRTÉKELÉSI TARTALÉK /69.-70. sorok/
71 VII. MÉRLEG SZERINTI EREDMÉNY 0 59 512 304 569
72 E. CÉLTARTALÉKOK /73.-75. sorok/ 908 513 908 513 908 513
76 F. KÖTELEZETTSÉGEK /77.+81.+90. sor/ 4 569 045 1 795 540 1 020 279
77 I. HÁTRASOROLT KÖTELEZETTSÉGEK /78.-80. sorok/
81 II. HOSSZÚ LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK /82.-89. sorok/
90 III. RÖVID LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK /91., 93.-101. sorok/ 4 569 045 1 795 540 1 020 279

102 G. PASSZÍV IDŐBELI ELHATÁROLÁSOK /103.-105. sor/ 129 367 167 453 161 604
106 FORRÁSOK /PASSZÍVÁK/ ÖSSZESEN /57.+72.+76.+102. sor/ 6 644 471 3 970 564 3 494 023  

 

 

sorsz. 2007.12.31 2008.12.31 2009.12.31
I Értékesítés nettó árbevétele 3 073 927 3 211 249 2 329 783
II Aktivált saját teljesítmények értéke
III Egyéb bevételek 32 511 64 901 38 747
IV Anyagjellegü ráfordítások 686 917 805 308 548 875
V Személyi jellegü ráfordítások 332 165 368 571 380 570
VI Értékcsökkenési leírás 8 046 8 699 8 736
VII Egyéb ráfordítások 564 087 78 165 58 092
A Üzleti tevékenység eredménye 1 515 223 2 015 407 1 372 257

VIII Pénzügyi müveletek bevétele 315 353 313 946 269 486
IX Pénzügyi müveletek ráfordításai 34 564 86 668 24 362
B Pénzügyi müveletek eredménye 280 789 227 278 245 124
C Szokásos vállalkozási eredmény 1 796 012 2 242 685 1 617 381
D Rendkívüli eredmény -50 0
E Adózás elötti eredmény 1 796 012 2 242 635 1 617 381
F Adózott eredmény 1 366 557 1 809 512 1 304 569
G Mérleg szerint eredmény 0 59 512 304 569  
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IV. MELLÉKLET 

A LETÉTKEZELŐK RÉSZLETES BEMUTATÁSA 

A társaság neve: Unicredit Bank Hungary Zrt 

Jelenlegi alaptőke: 24.118.220.000,- Ft  

Tulajdonos, tulajdoni arány, szavazati arány:  
UniCredit Bank Austria AG, Bécs 100%; 100% 
Alkalmazottak száma:  1994 fő  

Igazgatóság tagjai: 

 
Dr. Patai Mihály, az Igazgatóság elnöke, vezérigazgató  
Közgazdász (Közgazdaságtudományi Egyetem, Budapest), egyetemi doktor. 2006-tól a UniCredit Bank Hungary Zrt. 
vezérigazgatója. Korábban a Magyar Nemzeti Banknál hitel-előadó, majd a Pénzügykutató Intézetnél tudományos 
kutató. 1982 és 1988 között a Pénzügyminisztérium Nemzetközi Pénzügyi Főosztályának vezető helyettesi pozícióját 
töltötte be, majd 1988-ban került a Világbankhoz, ahol 1993-ig az ügyvezető igazgató asszisztenseként dolgozott. Ezt 
követően 1995-ig a Kereskedelmi Bank Rt. ügyvezető igazgatója, majd 1996-tól 2006-ig az Allianz Hungária Biztosító 
Rt. elnök-vezérigazgatója. 
 
Kaliszky András 1991-ben a Budapesti Mőszaki Egyetemen építımérnöki, majd 1993-ban mérnök-tanári okle-
velet szerzett. Ezt követıen az Amerikai Egyesült Államokban vett részt MBA képzésen. Tanulmányai befejezé-
se után elıször a Magyar Tudományos Akadémián dolgozott kutatóként, majd 1996-tól az Ernst & Young-nál 
üzleti tanácsadóként, 1997-tıl pedig a PricewaterhouseCoopers-nél vezetı üzleti tanácsadóként. 2002-ben az 
IBM-hez került, majd 2004-tıl az UniCredit Bank Szervezési Fıosztályának vezetıje. 2008 november 1-tıl a 
Bank Operatív Divíziójának vezetıje és egyben igazgatósági tag. 
 
Stefano Santini  1999-ben szerzett közgazdász diplomát az olaszországi Universita Commerciale Luigi 
Bocconin. Elıször pályakezdı elemzıként helyezkedett el az ISPN-nél Milánóban, majd 2000-ben került az 
UniCredit csoporthoz, ahol továbbra is elemzıként dolgozott és részt vett a Makrogazdasági Egység felállításá-
ban. 2002-tıl az UniCredit Group Lengyelországért, Horvátországért és Romániáért felelıs regionális vezetıje 
lett. 2005-tıl a Bank Pekao SA. (UniCredit Group) pénzügyi divízióvezetı-helyettese, ügyvezetı igazgató ALM 
és Capital Market területen. Az UniCredit Ukraine Felügyelıbizottságának tanácsadója és az Audit bizottságá-
nak tagja. 2010. április 1-tıl az UniCredit Bank Hungary Zrt. Igazgatóságának tagja, pénzügyi igazgató (CFO). 
 
Ihász Csilla tanulmányait a Westfield State Collage üzleti menedzsment szakán és a Brunel University MBA 
vállalkozás-menedzsment szakán végezte. 1996-2005-ig a GE Money csoportnál dolgozott, elıször Sales 
Finance vezetıként, majd a Termékmenedzsment Osztály vezetıjeként a Budapest Banknál. 2001-tıl egy évet 
töltött Svédországban a GE Money Bank Sweden ügyfélkapcsolati menedzsment szakértıjeként. 2002-tıl visz-
szatért Magyarországra és a Budapest Banknál az Alternatív Csatornák Osztály vezetıje lett. 2003-tól a bécsi 
GE Money Bank Austria-nál töltött be marketing vezetıi pozíciót, majd 2005-tıl Prágában a Citibank a.s. lakos-
sági marketing osztályának feje lett. 2006-2007 között az Allianz Bank Termékfejlesztésének vezetıje Magyar-
országon. 2007-tıl Bécsben az UniCredit Bank Austria-nál elıbb a CEE Lakossági Szegmensek és Termékek 
Fıosztályának vezetıje, majd a CEE Divízió vezetıjének szenior titkára lett. 2010. június 1-tıl az UniCredit 
Bank Hungary Zrt. igazgatóságának tagja, a Lakossági és Kisvállalati Divízió vezetıje. 

 
Tóth Balázs , közgazdász. A Magyar Külkereskedelmi Bank Zrt.-nél vállalati ügyfélmenedzserként szerzett né-
hány éves munkatapasztalat után 1995-ben került a budapesti Creditanstalt Rt.-hez, ahol 1997-tıl kezdve az 
Alkotmány utcai fiók vállalati osztályának vezetıje. 2000–tıl a bécsi Nemzetközi Kockázatkezelési Fıosztályon 
a magyarországi leányvállalatokért felelıs részleg vezetıje, majd 2006-tól az UniCredit Bank Hungary Zrt. koc-
kázatkezelési igazgatója (CRO), 2008. júl. 10–tıl pedig egyúttal igazgatósági tagja is. 

felügyelő bizottság  

 
Mag. Peter Hofbauer 
Dr. Pettkó-Szandtner Judit  
Elena Goitini 
Martin Klauzer 
Friederike Kotz 
Dr. Matthias Kunsch 
Carlo Marini 
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PUBLIKUS MÉRLEG ÉS EREDMÉNYKIMUTATÁS 2007., 2008. ÉS 2009. ÉVEKRE 

UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT. 

 

MÉRLEG (Millió Forint)
Eszközök 2007 2008 2009

Készpénz és nem lekötött nostrók Jegybankkal szemben 34 411 9 729 8 230
Kereskedési célú pénzügyi eszközök 95 383 169 923 295 652
Értékesíthető pénzügyi ezsközök 174 439 153 480 88 788
Lejáratig tartott pénzügyi eszközök 20 674 22 600 11 254
Követelések hitelintézetekkel szemben 145 045 109 675 177 339
Ügyfelekkel szembeni követelések 1 032 603 1 238 922 1 073 901
Fedezeti célú derivatív eszközök 869 1 822 2 657
Tőkebefektetések 3 052 1 184 751
Befektetési célú ingatlanok 0 0 24 690
Tárgyi eszközök 26 921 28 978 28 730
Immateriális javak 3 966 3 524 4 868
Adóeszközök 775 3 781 7 027
Egyéb eszközök 16 774 18 171 13 249
Eszközök összesen 1 554 912 1 761 789 1 737 136

Források 2007 2008 2009
Hitelintézetekkel szembeni kötelezettségek 532 796 553 343 350 091
Ügyfelekkel szembeni kötelezettségek 745 689 902 366 1 101 360
Alárendelt kölcsöntőke 17 284 18 063 18 477
Kibocsátott kötvények 51 312 47 464 31 768
Kereskedési célú pénzügyi kötelezettségek 25 020 44 841 29 173
Fedezeti célú derivatív kötelezettségek 554 5 123 10 915
Adóforrások 322 757 2 325
Egyéb kötelezettségek 46 350 31 858 33 611
Egyéb céltartalék 1 135 1 467 922
Források összesen 1 420 462 1 605 282 1 578 642

Saját tőke 2007 2008 2009
Jegyzett tőke 24 118 24 118 24 118
Tőketartalék 3 900 3 900 3 900
Eredménytartalék 57 869 75 407 85 560
Jogi tartalékok 26 392 30 798 34 863
Értékelési tartalékok 227 -6828 -5 438
Adózott eredmény 21 944 29 112 15 491
Saját tőke összesen 134 450 156 507 158 494

Források és Saját tőke összesen 1 554 912 1 761 789 1 737 136  
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EREDMÉNYKIMUTATÁS (Millió Forint)

2007 2008 2009
Kamat- és kamatjellegű bevételek 91 607 123 484 138 699
Kamatráfordítások és kamatjellegű kiadások -53 843 -85 056 -94 160
Nettó kamatbevétel 37 764 38 428 44 539
Jutalékbevételek 28 326 32 595 35 383
Jutalékráfordítások -7 528 -9 458 -9 752
Nettó jutalékbevétel 20 798 23 137 25 631
Osztalékbevétel 852 758 35
Nettó kereskedési bevétel 2 736 4 784 5 130
Egyéb pénzügyi eszközök értékesítéséből származó eredmény 453 419 1 137
Működési eredmény 62 603 67 526 76 472
Értékvesztés és hitelezési veszteségekre képzett céltartalékok -5 686 -9 458 -9 752
Nettó pénzügyi működési eredmény 56 917 60 879 52 309

Bérek és személyi jellegű kifizetések -14 905 -17 475 -16 670
Általános működési költségek -12 991 -13 557 -13 611
Egyéb céltartalék -306 -371 275
Tárgyi eszközök értékcsökkenése -1 627 -1 976 -1 925
Immateriális javak értékcsökkenése -1 828 -1 584 -1 400
Egyéb bevétel/(ráfordítás) -370 149 74
Működési költségek -32 027 -34 814 -33 257

Részesedésekkel kapcsolatos eredmény 2 590 9 695 249

Adózás előtti eredmény 27 480 35 760 19 301
Adókötelezettség -5 536 -6 648 -3810
Adózott eredmény 21 944 29 112 15 491  
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A társaság neve: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe 

Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadság tér 7. 

Az alapítás ideje: 2008.11.10 

Cégbejegyzés: 2008.12.18., Fővárosi Bíróság, mint Cégbíróság Cg. 01-17-000560 

Tevékenységi engedély: Central Bank of Ireland, 2001.05.  

Jegyzett tőke: 3 millió forint 

Alapító: Citibank Europe plc  

Alkalmazottak száma: 1347 fő  

 

A társaság vezető tisztségviselői: 
Fióktelep vezetők: 
Batara Sianturi 
Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe /  Vezérigazgató  

Előző munkahelyei: Polymer Processing Institute-nál kutatási asszisztens, Citibank N.A. Indonéziánál előbb auditor, 
menedzserasszisztens, azután a letétek, pénzátutalások és klíringosztály vezetője, kiskereskedelmi banki pénzügyi 
kontroller, lakossági bank pénzügyi igazgatója, fiókdisztribúciós igazgató. 1995-96 között vezérigazgató a Citibank 
Australia Limited-nél, majd visszatér a jakartai Citibankhoz, ahol kiskereskedelmi banki igazgató, országos disztribúciós 
és értékesítési igazgató, majd országos maketingigazgató. 2005 szeptemberétől a Citibank Zrt. lakossági üzletágának 
vezetője, 2007.augusztus 15-től a Citibank Zrt., mint a Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepének jogelődje, 
vezérigazgatója. 

Ágostonné dr Előd Beáta 
Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe / Operáció és informatikai ügyvezető igazgató 

1989 óta Citibank alkalmazott. Pályája során különböző operációs területek vezetését látta el mind a nagyvállalati és 
lakossági üzletágakban (Treasury és értékpapir operáció, belföldi és nemzetközi fizetési forgalom, letétkezelés, 
lizingoperáció, hitelezési operáció, stb). 2007-től  a lakossági üzletág operáció és informatikai vezetője, majd 2008-tól 
ugyanezt a szerepet látja el a bank egészére nézve.  

Korábban dolgozott különböző banki projekteken (brokertevékenység elindítása, lizing operáció kialakítása) ill. 3 évig a 
vállalati üzletág belsőellenőrzési tevékenységét vezette.  

Giro Zrt Felügyelő Bizottságának tagja 
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PUBLIKUS MÉRLEG ÉS EREDMÉNYKIMUTATÁS 2007., 2008. ÉS 2009. ÉVEKRE 

adatok millió Ft-ban

Citibank Europe plc 
Magyarországi Fióktelepe

2007 2008 2009
ESZKÖZÖK

Pénzeszközök 2 597            10 942          6 836
Állampapírok 105 624       168 636       140 130
Állampapírok értékelési különbözete 179               3 910            1 566
Hitelintézetekkel szembeni követelések 184 367       164 478       155 332
Ügyfelekkel szembeni követelések 180 394       188 467       161 178
Egyéb értékpapírok -                -                -
Részvények, részesedések 399               446               446
Immateriális javak 1 224            1 481            1 465
Tárgyi eszközök 3 541            3 356            3 402
Egyéb követelések 2 575            785               1 080
Származékos ügyletek pozitív értkelési különbözete 187 414       251 341       163 514
Készletek -                3 1
Aktiv időbeli elhatárolások 7 516            7 567            7 478

ESZKÖZÖK ÖSSZESEN 675 830     801 412     642 428

FORRÁSOK ÉS RÉSZVÉNYESI VAGYON
Hitelintézetekkel szembeni kötelezettségek 17 041          51 608          21 515
Ügyfelekkel szembeni kötelezettségek 360 682       395 255       357 333
Egyéb kötelezettségek 21 823          7 611            9 612
Származékos ügyletek negatív értékelési különbözete 193 476       245 708       165 897
Passziv időbeli elhatárolások 9 517            7 051            6 819
Céltartalékok 2 676            2 799            2 868
Alárendelt kölcsöntőke 13 681          14 298          -
Források összesen 618 896       724 330       564 044

Jegyzett tőke 13 005          13 005          3
Tőketartalék 561               561               13 566
Általános tartalék 8 239            9 896            -
Eredménytartalék 21 079          34 627          59 435
Értékelési tartalék 502               4 081            1 664
Mérleg szerinti eredmény 13 548          14 912          3 716
Részvényesi vagyon összesen 56 934          77 082          78 384

FORRÁSOK ÉS RÉSZVÉNYESI VAGYON ÖSSZESEN 675 830     801 412     642 428

EREDMÉNYKIMUTATÁS
Kapott kamatok és kamatjellegű bevételek 43 871          45 717          50 045
Fizetett kamatok és kamatjellegű ráforditások 14 097          13 846          13 085
Kamatkülönbözet 29 774          31 871          36 960

Egyéb bevételek 402 399       596 271       521 636
- ebből értékelési különbözet 170 835       275 821       247 194
Egyéb költségek és ráforditások 413 558       607 689       531 735
- ebből értékelési különbözet 171 120       278 675       244 158

Adózás előtti eredmény 18 615          20 453          26 861

Adófizetési kötelezettség 3 562            3 884            5 232
Adózott eredmény 15 053          16 569          21 629
Általános tartalék képzése 1 505            1 657            -
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre -                -                -
Jóváhagyott osztalék és részesedés -                -                17 913

Mérleg szerinti eredmény 13 548          14 912          3 716

Citibank Zrt.
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V. MELLÉKLET 

ALAPOK ELMÚLT ÉVBEN ELÉRT HOZAMAI 

NEÉ Volatilitás

2010.06.30 2009 (%) 2000 2001* 2002 2003 2004 2005* 2006* 2007 2008 2009

Budapest Állampapír 41,695,951,176 0.13% 9,81 9.86 8,20 4,52 10,6 6.62 4.94 6.27 6.61 8.87
Budapest Kötvény 13,572,182,528 0.52% 11,13 12.06 9,36 -0.39 13.17 6.88 5.65 5.15 -0.07 14.82
Budapest Abszolút Hozam 798,956,265 0.31% -2.69 -2,38 5,42 21,66 5.88 18.39 10.80 6.45 -24.13 -5.03
Budapest Agrár 1,775,771,968 0.84% -- -- -- -- -- -- -- -- -12.23* 9.27
Budapest Aranytrió 914,933,342 0.02% -- -- -- -- -- 2,45* 12.89 13.25 10.41 7.99
Budapest Aranytrió 2. 2,977,396,564 0.02% -- -- -- -- -- -- 8.04* 5.9 -0.66 7.94
Budapest Aranytrió 3. 1,363,582,317 0.03% -- -- -- -- -- -- 1.98* 15.46 -12.51 7.63
Budapest Bonitas 63,357,694,988 0.02% 5,54 7.22 7,48 6,37 10.23 5.98 5.29 6.52 7.21 8.24
Budapest Bonitas Plus "A" 2,064,571,665 0.02% -- -- 1,34* 0,92 9,72 6,05 4.60 4.55 -0.17 1.97
Budapest Bonitas Plus "D" 9,179,995,134 0.02% -- -- -- -- -- -- -- -- -- 0.54*
Budapest Csúcsmix 1,097,636,203 0.29% -- -- -- -- -- -- -- -- -11.44* 7.01
Budapest Dupla Trend 1,594,676,307 0.07% -- -- -- -- -- -- -2.87* 1.83 9.34 0.57
Budapest Energia 449,888,630 1.23% -- -- -- -- -- -- -- -- -0.97* 9.86
Budapest Euró Pénzpiaci "E" 10,078,857 € 0.22% -- -- -- -- -- -- -- -- 0.28* 6.74
Budapest Euró Pénzpiaci (HUF) 845,949,939 0.99% 10,96 -0,05 -11,32 5,74 -3.66 2.42 -2.74 3.58 4.91 9.06
Budapest Hozamtár 1,932,879,742 0.62% -- -- -- -- -- -- -- -0.59* 1.34 1.37
Budapest Ingatlan 3,580,967,949 0.41% -- -- -- 6,57* 12.17 8.78 6.85 7.24 -1.92 -4.51
Budapest Klíma 2,878,430,979 0.54% -- -- -- -- -- -- -- -- -11.43* 8.17
Budapest MetálMix 6,502,326,964 0.84% -- -- -- -- -- -- -- 0.52* -9.83 24.54
Budapest Nemzetközi Részvény 863,965,252 1.05% -6.42 -16.92 -32,75 9,54 -5.04 16.18 4.21 2.61 -30.61 25.5
Budapest Növekedési Részvény "E" 1,051,696 € 1.76% -- -- -- -- -- -- -- -- -37.25 26.76
Budapest Növekedési Részvény (HUF) 10,286,638,928 1.19% -6,05 -8.29 -4,53 14,99 26.21 32.68 15.65 8.68 -40.30 29.67
Budapest Pénzpiaci 42,564,323,986 0.02% 8,90 8.53 6.86 5.04 9.32 5,08 4.07 5.44 6.14 7.41
Budapest Világválogatott 1,817,086,892 0.02% -- -- -- -- -- -- 25.21* 16.86 -18.84 9.85
GE Money Balancovaný 22,858,567 Kč 0.07% -- -- -- -- -- -- -- -- 0.29 -0.47
GE Money Chráněný 85,089,739 Kč 0.12% -- -- -- -- -- -- -- -0.85* -7.40 3.58
GE Money EMEA Részvény 2,425,064 € 1.54% -- -- -- -- -- -- -- -- -36.21* 38.44
GE Money Feltörekvő Piaci DevizaKötvény 952,241,819 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
GE Money Feltörekvő Piaci Részvény 836,707,071 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
GE Money Fundusz Trzech 3,101,420 zł 0.17% -- -- -- -- -- -- 2.31 2.25 2.44 1.07
GE Money Fundusz MAX – 3 4,027,825 zł 0.14% -- -- -- -- -- -- 2.31 -3.71 -2.41 2.04
GE Money Nyersanyag** 315,956,537 0.02% -- -- -- -- -- -- 12.89* 9.55 -20.57 5.58
Határtalan Európa 1,359,521,166 0.37% -- -- -- -- -- -- -- -- -- -1.76
Volksbank Pénzpiaci 810,049,507 0.02% -- -- -- -- 1,62* 5,27 4.82 6.08 7.00 6.93

* tört év (nem annualizálva)  
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VI. MELLÉKLET 

A BUDAPEST ALAPKEZELŐ ZRT. ÁLTAL 2010. AUGUSZTUSÁBAN KEZELT ALAPOK 
ADATAI: 

Budapest (I.) Állampapír Befektetési Alap 

Indulás dátuma: 1996. február 02. (ÁÉTF engedély szám: 110.004-5/1995) 
Az alap típusa és fajtája: nyíltvégű, nyilvános, névre szóló értékpapír befektetési alap 
Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart 
Az alap döntően állampapírokba, bankbetétekbe fekteti vagyonát. 

Budapest (II.) Kötvény Befektetési Alap 

Indulás dátuma: 1997. február 03. (ÁPTF engedély szám: 110.011-7/1997) 
Az alap típusa és fajtája: nyíltvégű, nyilvános, névre szóló európai értékpapír befektetési alap 
Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart 
Az alap döntően állampapírokba, vállalati kötvényekbe, bankbetétekbe, fedezett részvényekbe fekteti vagyonát. 

Budapest Abszolút Hozam Származtatott Alap (korábbi nevén: Budapest Vegyes Befektetési Alap) 

Indulás dátuma: 1995. február 24. (ÁÉTF engedély száma: 110.035-1/95) 
Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyíltvégű származtatott ügyletekbe fektető alap 
Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart 
Az alap tőkéjét az Alapkezelő kamatozó eszközök, részvények, kollektív befektetési instrumentumok és derivatívok 
között osztja meg. 
Hozamfizetés: 1995-ben 30%, 1996-ban 30%, 1997-ben 25%, 1998-ban 20%, 1999-ben 24%.  

Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap 

Indulás dátuma: 1995. október 04. (ÁÉTF engedély száma: 110.046-1/95) 
Az alap típusa és fajtája: nyíltvégű, nyilvános, névre szóló értékpapír befektetési alap 
Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart 
Az alap döntően állampapírokba, bankbetétekbe fekteti vagyonát. 

Budapest Bonitas Alap 

Indulás dátuma: 1997. március 03. (ÁPTF engedély száma: 110.071-1/97) 
Az alap típusa és fajtája: nyíltvégű, nyilvános, névre szóló értékpapír befektetési alap 
Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart 
Az alap döntően állampapírokba, bankbetétekbe fekteti vagyonát. 

Budapest Növekedési Részvény Alap 

Indulás dátuma: 1996. október 24. (ÁÉTF engedély száma: 110.061-1/96) 
Az alap típusa és fajtája: nyíltvégű, nyilvános, névre szóló értékpapír befektetési alap 
Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart 
Az alap döntően állampapírokba, vállalati kötvényekbe, részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyonát. 

Budapest Euró Pénzpiaci Befektetési Alap 

Indulás dátuma: 1998. június 03. (ÁPTF engedély száma: 110.100-1/98) 
Az alap típusa és fajtája: nyíltvégű, nyilvános, névre szóló értékpapír befektetési alap 
Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart 
Az alap döntően állampapírokba, vállalati kötvényekbe, nemzetközi állampapírokba, bankbetétekbe fekteti vagyonát. 

Budapest Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 

Indulás dátuma: 1998. június 03. (ÁPTF engedély száma: 110.099-1/98) 
Az alap típusa és fajtája: nyíltvégű, nyilvános, névre szóló értékpapír befektetési alap 
Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart 
Az alap döntően állampapírokba, nemzetközi részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyonát.  

Budapest Ingatlan Alapok Alapja 

Indulás dátuma: 2003. május 13. (PSZÁF engedély száma: III/110.193-1/2003) 
Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyíltvégű, névre szóló értékpapír befektetési alap (befektetési alapba fektető alap) 
Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart 
Az alap döntően ingatlan alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonát.  
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Budapest Aranytrió Tőkevédett Nyíltvégű Pénzpiaci Alapok Alapja (régebbi nevén Budapest Aranytrió Garantált 
Származtatott Zártvégű Befektetési Alap) 

Indulás dátuma: 2005. november 7 (PSZÁF engedély száma: E-III/110.289-1/2005) 
Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart  
Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyíltvégű, határozatlan futamidejű, alapok alapja. 
Az Alapkezelő az Alap eszközeinek befektetésekor elsősorban a biztonságot tartja szem előtt. Az Alap eszközeit ezért 
kizárólag pénzpiaci és likviditási alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Állam által kibocsátott rövid lejáratú állampa-
pírokba (kincstárjegyek, államkötvények), államilag garantált, illetve jegybankképes értékpapírokba, valamint rövid 
lejáratú betétekbe fekteti. 

Budapest Aranytrió 2. Nyíltvégű Pénzpiaci Alapok Alapja (régebbi nevén Budapest Aranytrió 2. Garantált Származta-
tott Zártvégű Befektetési Alap 

Indulás dátuma: 2006. március 2. (PSZÁF engedély száma: E-III/110.313-1/2006) 
Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart. 
Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyíltvégű, határozatlan futamidejű, alapok alapja. 
Az Alapkezelő az Alap eszközeinek befektetésekor elsősorban a biztonságot tartja szem előtt. Az Alap eszközeit ezért 
kizárólag pénzpiaci és likviditási alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Állam által kibocsátott rövid lejáratú állampa-
pírokba (kincstárjegyek, államkötvények), államilag garantált, illetve jegybankképes értékpapírokba, valamint rövid 
lejáratú betétekbe fekteti. 

Budapest Aranytrió 3. Nyíltvégű Pénzpiaci Alapok Alapja (régebbi nevén Budapest Aranytrió 3. Garantált Származta-
tott Zártvégű Befektetési Alap) 

Indulás dátuma: 2006. április28. (PSZÁF engedély száma: E-III/110.385-1/2006) 
Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart. 
Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyíltvégű, határozatlan futamidejű, alapok alapja. 
Az Alapkezelő az Alap eszközeinek befektetésekor elsősorban a biztonságot tartja szem előtt. Az Alap eszközeit ezért 
kizárólag pénzpiaci és likviditási alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Állam által kibocsátott rövid lejáratú állampa-
pírokba (kincstárjegyek, államkötvények), államilag garantált, illetve jegybankképes értékpapírokba, valamint rövid 
lejáratú betétekbe fekteti. 

Budapest Világválogatott Nyíltvégű Pénzpiaci Alapok Alapja 

Indulás dátuma: 2006. június 23. (PSZÁF engedély száma: E-III/110.400-1/2006) 
Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart. 
Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyíltvégű, határozatlan futamidejű, alapok alapja. 
Az Alapkezelő az Alap eszközeinek befektetésekor elsősorban a biztonságot tartja szem előtt. Az Alap eszközeit ezért 
kizárólag pénzpiaci és likviditási alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Állam által kibocsátott rövid lejáratú állampa-
pírokba (kincstárjegyek, államkötvények), államilag garantált, illetve jegybankképes értékpapírokba, valamint rövid 
lejáratú betétekbe fekteti. 

Három Dimenzió Garantált Származtatott Zártvégű Befektetési Alap 

Az alap futamideje: 2006. augusztus 4. - 2009. augusztus 4-ig tart. (PSZÁF engedély száma: E-III/110.405-1/2006) 
Az alap típusa és fajtája: nyilvános, zártvégű, határozott futamidejű, névre szóló származtatott termékekbe fektető 
befektetési alap. 
Az alap döntően bankbetétbe, fix kamatozású állampapírba, valamint indexekre, illetve indexkosárra szóló opciókba 
fekteti vagyonát. 
Az Alap három európai részvénypiaci szektor – bank-, energia- és telekom- árfolyamának alakulását reprezentáló 
eszközökbe fektet be. 

Budapest Dupla Trend Garantált Származtatott Zártvégű Befektetési Alap 

Az alap futamideje: 2006. augusztus 31. - 2009. augusztus 31-ig tart. (PSZÁF engedély száma: E-III/110.418-1/2006) 
Az alap típusa és fajtája: nyilvános, zártvégű, határozott futamidejű, névre szóló származtatott termékekbe fektető 
befektetési alap. 
Az alap döntően bankbetétbe, fix kamatozású állampapírba, valamint indexekre, illetve indexkosárra szóló opciókba 
fekteti vagyonát. 
Az Alap az európai, amerikai és ázsiai részvénypiacok mellett a nyersanyagok piacát és az európai ingatlanpiacot is 
kiaknázza, mint befektetési lehetőséget. Az Alap lejáratakor a befektetési jegyek tulajdonosai az Alap Tájékoztatójában 
leírtak szerint részesedhetnek az Alap futamideje alatti pozitív, illetve negatív trendszerű tőkepiaci teljesítményből is. 

Budapest MetálMix Tőkevédett Származtatott Nyíltvégű Befektetési Alap 

Az alap futamideje: 2007. július 6. – 2011. január 6-ig tart (PSZÁF engedély száma: 110.522-1/2007) 
Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyílt végű, határozott futamidejű, névre szóló származtatott termékekbe fektető 
befektetési alap. 
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Az alap döntően bankbetétbe, fix kamatozású állampapírba, illetve árupiaci indexekre szóló opciókba fekteti vagyonát.  

Budapest Hozamtár Tőkevédett Származtatott Nyíltvégű Befektetési Alap 

Az alap futamideje: 2007. október 29. – 2011. október 29-ig tart (PSZÁF engedély száma: 110.522-1/2007) 
Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyílt végű, határozott futamidejű, névre szóló származtatott termékekbe fektető 
befektetési alap. 
Az alap döntően bankbetétbe, fix kamatozású állampapírba, illetve árupiaci indexekre szóló opciókba fekteti vagyonát.  

Budapest Klíma Tőkevédett Származtatott Nyíltvégű Befektetési Alap 

Az alap futamideje: 2008. január 18. – 2011. január 18-ig tart (PSZÁF engedély száma: 110.588-1/2008) 
Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyílt végű, határozott futamidejű, névre szóló származtatott termékekbe fektető 
befektetési alap. 
Az alap döntően bankbetétbe, fix kamatozású állampapírba, illetve árupiaci indexekre szóló opciókba fekteti vagyonát. 

Budapest Csúcsmix Tőkevédett Származtatott Nyíltvégű Befektetési Alap 

Az alap futamideje: 2008. április 14. – 2011. április 14-ig tart (PSZÁF engedély száma: 110.613-1/2008) 
Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyílt végű, határozott futamidejű, névre szóló származtatott termékekbe fektető 
befektetési alap. 
Az alap döntően bankbetétbe, fix kamatozású állampapírba, illetve árupiaci indexekre szóló opciókba fekteti vagyonát. 

Budapest Agrár Tőkevédett Származtatott Nyíltvégű Befektetési Alap 

Az alap futamideje: 2008. július 21. – 2011. július 21-ig tart (PSZÁF engedély száma: 110.708-1/2008) 
Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyílt végű, határozott futamidejű, névre szóló származtatott termékekbe fektető 
befektetési alap. 
Az alap döntően bankbetétbe, fix kamatozású állampapírba, illetve árupiaci indexekre szóló opciókba fekteti vagyonát. 

Budapest Energia Tőkevédett Származtatott Nyíltvégű Befektetési Alap 

Az alap futamideje: 2008. október 27. – 2011. október 27-ig tart (PSZÁF engedély száma: 110.655-1/2008) 
Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyílt végű, határozott futamidejű, névre szóló származtatott termékekbe fektető 
befektetési alap. 
Az alap döntően bankbetétbe, fix kamatozású állampapírba, illetve árupiaci indexekre szóló opciókba fekteti vagyonát. 

Budapest Bonitas Plus Befektetési Alap 

Indulás dátuma: 2002. november 04. (PSZÁF engedély száma: III/110.184-1/2002) 
Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyíltvégű, névre szóló értékpapír befektetési alap (befektetési alapba fektető alap) 
Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart 
Az alap döntően pénzpiaci és kötvény alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonát.  

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap 

Indulás dátuma: 2004. október 18. (PSZÁF engedély száma: III/110.219-1/2004) 
Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyíltvégű, névre szóló értékpapír befektetési alap 
Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart 
Az alap döntően állampapírokba, bankbetétekbe fekteti vagyonát. 

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochroną Kapitału Alap 

Indulás dátuma: 2005. december 22. (PSZÁF engedély száma: E-III/110.300-1/2005) 
Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyíltvégű, névre szóló európai értékpapír befektetési alap 
Az alap futamideje: futamidejének kezdete a nyilvántartásba vétel napját követő 5. munkanap, a futamideje a lengyel-
országi regisztrációt követően a GE MMAX-3 Alap hirdetményi helyein közzétett, lengyelországi forgalmazás megkez-
désének napjától számított 3 naptári év és 3 naptári hónap végéig tart (amennyiben a futamidő vége munkaszüneti 
napra esne, úgy a futamidő vége, az azt követő munkanap). 
Az alap döntően bankbetétbe, fix kamatozású állampapírba, valamint indexekre, illetve indexkosárra szóló opciókba 
fekteti vagyonát. 

GE Money Fundusz Trzech Rynków z Ochronš Kapitału Alap 

Indulás dátuma: 2005. december 22. (PSZÁF engedély száma: E-III/110.301-1/2005) 
Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyíltvégű, névre szóló európai értékpapír befektetési alap 
Az alap futamideje: futamidejének kezdete a nyilvántartásba vétel napját követő 5. munkanap, a futamideje a lengyel-
országi regisztrációt követően a GE MZBK-10 Alap hirdetményi helyein közzétett, lengyelországi forgalmazás megkez-
désének napjától számított 10 naptári év és 4 naptári hónap végéig tart (amennyiben a futamidő vége munkaszüneti 
napra esne, úgy a futamidő vége, az azt követő munkanap). 
Az alap döntően bankbetétbe, fix kamatozású állampapírba, valamint indexekre, illetve indexkosárra szóló opciókba 
fekteti vagyonát. 
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GE Money Chráněný Nyíltvégű Befektetési Alap 

Indulás dátuma: 2007. október 15. (PSZÁF engedély száma: 110.570-1/2007) 
Az alap típusa és fajtája: nyíltvégű, nyilvános, névre szóló értékpapír befektetési alap 
Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart 
Az alap kötvényekbe, állampapírokba, részvényekbe és pénzpiaci instrumentumokba fekteti vagyonát. 

GE Money Balancovany Nyíltvégű Befektetési Alap 

Indulás dátuma: 2008. augusztus 5. (PSZÁF engedély száma: E-III/110.693-1/2008) 

Az alap típusa és fajtája: nyíltvégű, nyilvános, névre szóló értékpapír befektetési alap 

Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart 

Az alap kötvényekbe, állampapírokba, részvényekbe és pénzpiaci instrumentumokba fekteti vagyonát. 

GE Money Emea Nyíltvégű Részvény Befektetési Alap 

Indulás dátuma: 2008. július 28. (PSZÁF engedély száma: 110.685-1/2008) 
Az alap típusa és fajtája: nyíltvégű, nyilvános, névre szóló európai értékpapír befektetési alap 
Az alap futamideje: határozatlan ideig tart 
Az Alap vagyonának meghatározó részét feltörekvő európai, közel-keleti és afrikai országokban (EMEA régió) működő 
vállalatok részvényeibe kívánja befektetni. 
 

GE Money Feltörekvő Piaci Részvény Alap 

Indulás dátuma: 2010. április 30. (PSZÁF engedély száma: PSZÁF EN-III/TTE-161/2010) 

Az alap típusa és fajtája: nyíltvégű, nyilvános, névre szóló európai értékpapír befektetési alap 

Az alap futamideje: határozatlan ideig tart 

A GE Money Feltörekvő Részvény Alap célja, hogy a részvénypiacok árfolyam mozgásának tendenciáit kihasználva, az 
Alapkezelő által ésszerűnek tartott kockázatvállalás mellett, a legmagasabb hozamot biztosítsa a befektetési jegyek 
vásárlóinak. 

A GE Money Feltörekvő Részvény Alap vagyonának meghatározó részét ázsiai (Közel- és Távol Kelet), latin-amerikai, 
feltörekvő európai, és afrikai országokban működő vállalatok részvényeibe kívánja befektetni, de egyéb külföldi rész-
vények, befektetési jegyek, valamint ún exchange traded fundok (ETF) és certifikátok is helyet kaphatnak a 
portfólióban. 

GE Money Feltörekvő Piaci DevizaKötvény Alap 

Indulás dátuma: 2010. április 30. (PSZÁF engedély száma: PSZÁF EN-III/TTE-162/2010) 

Az alap típusa és fajtája: nyíltvégű, nyilvános, névre szóló európai értékpapír befektetési alap 

Az alap futamideje: határozatlan ideig tart 

A GE Money Feltörekvő Kötvény Alap célja, hogy az Alapkezelő által ésszerűnek tartott kockázatvállalás mellett a köt-
vénypiac lehetőségeit hatékonyan kihasználva, középtávon lehetőleg a legmagasabb hozamot biztosítson a befekte-
tési jegyek vásárlóinak. Az Alap eszközeit elsősorban feltörekvő piaci államkötvényekbe fekteti, de kockázat mérséklés 
céljával szerepelhetnek az Alapban fejlett országok államkötvényei is. Mindezek mellett az értékpapír állomány elemei 
lehetnek, nemzetközi pénzügyi intézmények és jó hitelminősítésű vállalatok által kibocsátott kötvények, jelzáloglevelek, 
valamint a kockázatok csökkentése és/vagy a hatékony portfólió kialakítása céljából, határidős kontraktusokkal lefe-
dezett egyedi részvények vagy részvénykosár is. 

 

Határtalan Európa Tőkevédett Származtatott Nyíltvégű Befektetési Alap 

Indulás dátuma: 2009.12.07 (Pszáf engedély száma:PSZÁF EN-III/ÉA-235/2009.) 

Az alap típusa és fajtája: nyíltvégű, , származtatott ügyletekbe befektető értékpapír befektetési alap 

Az alap futamideje: határozott futamidejű 

Ezen Alap a részvénypiaci befektetéseket teszi elérhatővé oly módon, hogy befektetési politikáján keresztül kontrollált 
kockázatú, valamit a teljes futamidő tekintetében tőkevédelmet biztosít. A befektetési jegy tulajdonosok az Alap lejára-
takor a Tájékoztatóban leírtak szerint részesedhetnek az Alap futamideje alatti európai részvénypiaci pozitív teljesít-
ményből. 
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VII. MELLÉKLET 

A BEFEKTETÉSI ALAPOKRA VONATKOZÓ SZABÁLYOK A TÖRVÉNY ALAPJÁN 

 

Hazai alapokra vonatkozó befektetési szabályok 

 

Érintett alapok: 

Budapest Abszolút Hozam Alap 

Budapest Nemzetközi Részvény Alap 

Budapest 2015 Alap 

Budapest Zenit Alapok Alapja 

 

275. § (1) A nyilvános értékpapír-befektetési alap saját tőkéje a 267. § (1) bekezdésében foglalt elemeken 
belül kizárólag az alábbi eszközökben tartható: 

a) tőzsdén vagy más szabályozott piacon jegyzett értékpapír; 

b) olyan értékpapír, amelynek kibocsátója kötelezettséget vállalt az adott értékpapírnak a kibocsátást kö-
vető egy éven belüli, bármely az a) pont szerinti piacok valamelyikére történő bevezetésére, és a beveze-
tésnek nincs törvényi vagy egyéb akadálya; 

c) olyan, az a)-b) pontokban meghatározott feltételnek meg nem felelő tagsági jogokat megtestesítő ér-
tékpapír, amelyre a vételt megelőző harminc napon belül folyamatosan legalább két befektetési szolgáltató 
nyilvános módon visszavonhatatlan vételi kötelezettséget jelentő árfolyamot tett közzé; 

d) az a)-b) pontokban meghatározott feltételnek meg nem felelő, legfeljebb kettő éves hátralévő futamide-
jű hitelviszonyt megtestesítő értékpapír; 

e) állampapír; 

f) kollektív befektetési értékpapír; 

g) bankbetét; 

h) deviza; 

i) származtatott termék; 

j) pénzpiaci eszköz. 

(2) A befektetési alap saját tőkéje kizárólag olyan pénzpiaci eszközbe fektethető be, amelynek a piaci ára 
naponta megbízható és ellenőrizhető módon megállapítható. 

276. § (1) Az egy kibocsátó által kibocsátott, tőzsdén vagy más szabályozott piacon jegyzett értékpapírok-
nak, illetve a 275. § b) pontja szerinti értékpapíroknak az alap saját tőkéjére vetített összértéke nem halad-
hatja meg a 20. számú melléklet táblázata „b” sorában az alap fajtája szerint meghatározott értéket, kivé-
ve az Európai Unió vagy az OECD tagállama által kibocsátott állampapírokat, a nemzetközi pénzügyi in-
tézmény által kibocsátott hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokat, a (8) bekezdésben meghatározott kötvé-
nyeket és a (2) bekezdésben foglalt esetet. 

(2) Az Európai Unió vagy az OECD tagállama által kibocsátott állampapírok, a nemzetközi pénzügyi in-
tézmény által kibocsátott hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok és a (8) bekezdésben meghatározott kötvé-
nyek kivételével az egy kibocsátó által kibocsátott, tőzsdén vagy más szabályozott piacon jegyzett, megfele-
lő likviditással rendelkező értékpapíroknak az alap saját tőkéjére vetített összértéke nem haladhatja meg a 
20. számú melléklet táblázata „a” sorában az alap fajtája szerint meghatározott értéket. Megfelelő likviditás-
sal rendelkezőnek minősül az a tőzsdén jegyzett vagy szabályozott piacon forgalmazott értékpapír, amely-
nek az utolsó naptári negyedévben mért napi átlagos forgalma meghaladja a százmillió forintot. 

(3) Az (1) bekezdésben foglalt korlátot meghaladó (2) bekezdés szerinti értékpapírok saját tőkére vetített 
összértéke nem haladhatja meg a 20. számú melléklet táblázata „d” sorában az alap fajtája szerint meg-
határozott értéket. 

(4) Az Európai Unió vagy az OECD tagállama által kibocsátott állampapírok és a nemzetközi pénzügyi in-
tézmény által kibocsátott hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok kivételével az egy kibocsátó által kibocsá-
tott, tőzsdén vagy más szabályozott piacon nem jegyzett értékpapíroknak és egyéb pénzpiaci eszközöknek 
az alap saját tőkéjére vetített összértéke nem haladhatja meg a 20. számú melléklet táblázata „c” sorában 
az alap fajtája szerint meghatározott értéket. 

(5) A (4) bekezdés szerinti értékpapírok és egyéb pénzpiaci eszközök saját tőkére vetített összértéke nem 
haladhatja meg a 20. számú melléklet táblázata „e” sorában az alap fajtája szerint meghatározott értéket. 
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(6) A kollektív befektetési értékpapírok saját tőkére vetített összértéke nem haladhatja meg a 20. számú 
melléklet táblázata „f” sorában az alap fajtája szerint meghatározott értéket. 

(7) Az Európai Unió vagy az OECD tagállama által kibocsátott azonos sorozatba tartozó állampapírok és 
a nemzetközi pénzügyi intézmény által kibocsátott azonos sorozatba tartozó hitelviszonyt megtestesítő ér-
tékpapírok saját tőkére vetített összértéke nem haladhatja meg a 20. számú melléklet táblázata „g” sorá-
ban az alap fajtája szerint meghatározott értéket. 

(8) A befektetési alap saját tőkéjének legfeljebb 25 százaléka fektethető be Magyarországon székhellyel 
rendelkező ugyanazon jelzálog-hitelintézet által kibocsátott jelzáloglevélbe, vagy a 85/611/EGK irányelv 22. 
cikk (4) bekezdésének a székhely ország jogrendszerébe történő átvétele alapján engedélyezett, az Európai 
Unió másik tagállamában székhellyel rendelkező, ugyanazon kibocsátó kötvényeibe. 

(9) Az (1)-(6) bekezdésben foglaltak szempontjából a nyilvános nyílt végű kollektív befektetési értékpapírok-
ra a tőzsdén jegyzett értékpapírokra vonatkozó befektetési szabályokat kell alkalmazni. 

(10) A 275. § b) pontja szerinti értékpapírok összesített aránya legfeljebb az alap saját tőkéjének harminc 
százaléka lehet. 

(11) A 275. § b) pontja szerinti értékpapírokra a tőzsdén kívüli értékpapírokra vonatkozó szabályok vo-
natkoznak, amennyiben a kibocsátó kötelezettségvállalása ellenére sem történik meg a kötelezettségvállalás 
időpontját követő egy éven belül az értékpapírnak a 275. § a) pont szerinti piacra történő bevezetése. 

(12) Az alapban lévő nyilvános, nyíltvégű, értékpapír alapú kollektív befektetési értékpapírok esetén az (1)-
(5) és (7)-(8) bekezdésben meghatározott limitekbe nem kell beszámítani az alapban, illetőleg a kollektív be-
fektetési formában lévő értékpapírokat. 

 

20. számú melléklet a 2001. évi CXX. törvényhez 

  nyilvános, 
nyílt végű 
értékpapír 

Saját tőkére vetített, egy kibocsátóra vonatkozó limit   

 a) megfelelően likvid tőzsdei értékpapírok 15% 

 b) egyéb tőzsdei értékpapírok, a 275. § b) pontja szerinti ér-
tékpapírok, nyilvános nyílt végű kollektív befektetési értékpapír-
ok 

10% 

 c) tőzsdén nem jegyzett értékpapírok  2% 

Saját tőkére vetített, összesített limit   

 d) „b” sor szerinti limitet meghaladó, megfelelően likvid tőzs-
dei értékpapírok 

40% 

 e) tőzsdén nem jegyzett értékpapírok 10% 

 f) kollektív befektetési értékpapírok, kivéve a nyilvános nyílt 
végű kollektív befektetési értékpapírokat 

 5% 

Saját tőkére vetített, egyéb limit   

 g) azonos sorozatba tartozó állampapírok 35% 

 

Az európai befektetési alapokra vonatkozó eltérő szabályok 

Érintett alapok: 
Budapest Növekedési Részvény Alap 
GE Money EMEA Részvény Alap 
GE Money Feltörekvő Részvény Alap 
GE Money Feltörekvő Kötvény Alap 
 

284. § (1) 

(2) 

(3) Az európai befektetési alap letétkezelője magyarországi székhelyű, részvénytársasági formában működő 
hitelintézet, vagy Európai Unió másik tagállamában székhellyel rendelkező hitelintézet fióktelepe lehet. 
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285. § (1) Az európai befektetési alap olyan nyilvános, nyíltvégű alap, amelynek saját tőkéje kizárólag a 
275. § a)-b), e)-j) pontjában meghatározott eszközökbe fektethető be a (2)-(6) bekezdés rendelkezéseinek fi-
gyelembevételével. 

(2) Az európai befektetési alap saját tőkéje kizárólag olyan pénzpiaci eszközbe fektethető be, amelynek 
piaci forgalma biztosítja, hogy az bármikor piaci áron értékesíthető, valamint a piaci ár naponta megbízha-
tó és ellenőrizhető módon megállapítható, és 

a) szabályozott piacon kereskednek vele, vagy 

b) kibocsátása szabályozott és felügyelt módon történik, vagy 

c) prudenciális felügyelet alatt álló intézmény bocsátotta ki, vagy vállalt kezességet a kibocsátásra, vagy 

d) valamely tagállam, annak regionális vagy helyi önkormányzata, jegybankja bocsátotta ki, vagy ezen in-
tézmények valamelyike kezességével került kibocsátásra, vagy 

e) az Európai Központi Bank, az Európai Unió, az Európai Beruházási Bank, illetőleg olyan nemzetközi in-
tézmény bocsátotta ki, vagy vállalt kezességet a kibocsátására, amelynek legalább egy tagállam tagja, vagy 

f) olyan vállalkozás bocsátotta ki, amely által kibocsátott más értékpapírral vagy pénzpiaci eszközzel va-
lamely szabályozott piacon kereskedés folyik. 

(3) Az európai befektetési alap saját tőkéje kizárólag európai befektetési alap, illetve ennek az Európai 
Unió más tagállamában létrehozott megfelelője kollektív befektetési értékpapírjába, illetőleg olyan kollektív 
befektetési forma kollektív befektetési értékpapírjába fektethető be, amely 

a) bármikor visszaváltható értékpapírokat hoz nyilvánosan forgalomba és befektetési eszközökbe fekteti a 
befektetők által átadott eszközöket; 

b) tevékenységét engedélyezett és felügyelt módon végzi; 

c) szabályozása biztosítja a kezelt vagyonok elkülönítését, a kockázatok e törvényben foglaltaknak megfe-
lelő csökkentését; 

d) rendszeres éves és féléves tájékoztatót tesz közzé; 

e) kezelési szabályzata szerint ugyanazon kollektív befektetési forma kollektív befektetési értékpapírjába 
saját tőkéjének legfeljebb tíz százalékát fekteti be. 

(4) Az európai befektetési alap saját tőkéje kizárólag éven belüli lejárattal rendelkező, bármikor felmond-
ható bankbetétben helyezhető el az Európai Unió valamely tagállamában székhellyel rendelkező, vagy olyan 
harmadik országbeli hitelintézetben, amelynek szabályozási és felügyeleti rendszere biztosítja a hitelintézet 
megfelelő biztonságos működését. 

(5) Az alapkezelő az európai befektetési alap tőkéjét kizárólag a hatékony portfólió kialakítása céljából, 
vagy árfolyam- és kamatlábkockázatok csökkentése érdekében helyezheti el származtatott eszközökbe, 
amennyiben nem tér el a kezelési szabályzatban meghatározott befektetési szabályoktól. 

(6) Az alapkezelő az európai befektetési alap nevében (javára, illetve terhére) kizárólag olyan származta-
tott ügyletet köthet, amely megfelel a következő feltételeknek: 

a) az alapjául szolgáló befektetési eszköz olyan eszköz, amibe az európai befektetési alap saját tőkéje - 
e törvény, valamint az alap kezelési szabályzata szerint - befektethető, illetve index, kamatláb, devizaárfo-
lyam vagy valuta; 

b) napi értéke megbízható és ellenőrizhető módon megállapítható; 

c) a pozíció az alapkezelő kezdeményezésére bármikor - piaci áron - lezárható vagy megszüntethető; 

d) tőzsdén kívüli ügylet esetében az ügyletben résztvevő másik fél prudenciális felügyelet alatt álló intéz-
mény. 

285/A. § (1) Az európai befektetési alap - a (3)-(13) bekezdésben és a 285/B. §-ban foglalt eltéréssel - sa-
ját tőkéjének legfeljebb tíz százalékát fektetheti be ugyanazon kibocsátó értékpapírjaiba, illetőleg egyéb 
pénzpiaci eszközeibe. 

(2) Azon értékpapírok és egyéb pénzpiaci eszközök összesített értéke, amelyek kibocsátójának értékpapírja-
iból, illetőleg egyéb pénzpiaci eszközeiből az európai befektetési alap saját tőkéjének öt százalékát megha-
ladó mennyiségű értékpapírral, illetőleg egyéb pénzpiaci eszközzel rendelkezik, nem haladhatja meg az eu-
rópai befektetési alap saját tőkéjének negyven százalékát. 

(3) Az európai befektetési alap - a (4) bekezdésben foglalt eltéréssel - saját tőkéjének legfeljebb harminc-
öt százaléka fektethető be az Európai Unió valamely tagállama, vagy olyan nemzetközi szervezet által ki-
bocsátott vagy garantált értékpapírba, illetőleg egyéb pénzpiaci eszközbe, amelynek az Európai Unió leg-
alább egy tagállama tagja. 

(4) Az európai befektetési alap saját tőkéjének harmincöt százalékát meghaladó mértékben fektethet be a 
(3) bekezdésben meghatározott értékpapírokba, illetőleg egyéb pénzpiaci eszközökbe, ha saját tőkéjét leg-
alább hat különböző kibocsátásból származó értékpapírba, illetőleg egyéb pénzpiaci eszközbe helyezi, és 
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egyetlen kibocsátásból származó értékpapír vagy egyéb pénzpiaci eszköz sem haladja meg a saját tőke 
harminc százalékát. A kezelési szabályzatban, a tájékoztatóban és valamennyi hirdetményben meg kell ne-
vezni azokat a tagállamokat, illetőleg nemzetközi intézményeket, amelyek értékpapírjaiba, illetőleg egyéb 
pénzpiaci eszközeibe saját tőkéjének harmincöt százalékát meghaladóan fektetett be, vagy kíván befektetni. 

(5) Az európai befektetési alap saját tőkéjének legfeljebb huszonöt százaléka fektethető be 

a) Magyarországon székhellyel rendelkező ugyanazon jelzálog-hitelintézet által kibocsátott - a Bizottságnak 
bejelentett - jelzáloglevélbe, vagy 

b) a 85/611/EGK irányelv 22. cikk (4) bekezdésének a székhely ország jogrendszerébe történő átvétele 
alapján engedélyezett, az Európai Unió másik tagállamában székhellyel rendelkező ugyanazon kibocsátó 
kötvényeibe, amennyiben a kötvény típusát és a kibocsátó intézmény típusát a Bizottságnak bejelentették. 

(6) Amennyiben egy európai befektetési alap saját tőkéjének öt százalékát meghaladó mennyiségben ren-
delkezik az (5) bekezdésben meghatározott, egy kibocsátó által kibocsátott kötvényekkel, e kötvények össze-
sített értéke nem haladhatja meg az európai befektetési alap saját tőkéjének nyolcvan százalékát. 

(7) Azon kollektív befektetési értékpapírok összesített értéke, amelyek nem európai befektetési alap, illető-
leg ennek az Európai Unió más tagállamában létrehozott megfelelőjének kollektív befektetési értékpapírja, 
nem haladhatja meg az európai befektetési alap saját tőkéjének harminc százalékát. 

(8) Az európai befektetési alap saját tőkéjének legfeljebb húsz százaléka helyezhető el betétként egy hitel-
intézetnél. 

(9) Az európai befektetési alap által egy tőzsdén kívüli származtatott ügylet kapcsán egy ügyféllel kap-
csolatban vállalt kockázat nem haladhatja meg 

a) az alap saját tőkéjének tíz százalékát, ha az ügyfél hitelintézet; 

b) az alap saját tőkéjének öt százalékát egyéb esetben. 

(10) Az európai befektetési alap összes, származtatott ügyletből származó kockázata nem haladhatja meg 
az alap saját tőkéjét. 

(11) A (3), (5), valamint a (8)-(9) bekezdésben meghatározott befektetéseket a (2) bekezdésben meghatáro-
zott korlátozás szempontjából nem kell figyelembe venni. 

(12) Az európai befektetési alap által az egy ügyféllel szemben 

a) az (1), (2), (8) és (9) bekezdés szerint vállalt kockázatok együttes összege nem haladhatja meg az eu-
rópai befektetési alap saját tőkéjének húsz százalékát, 

b) az (1)-(6) és (8)-(9) bekezdések szerint vállalt kockázatok együttes összege nem haladhatja meg az eu-
rópai befektetési alap saját tőkéjének harmincöt százalékát. 

(13) A befektetési korlátozások szempontjából egy ügyfélnek, illetőleg egy kibocsátónak kell tekinteni azo-
kat a vállalkozásokat, amelyek az Szmt. szerint konszolidált beszámoló készítésére kötelezettek. 

285/B. § (1) Az európai befektetési alap - a (2) bekezdésben foglalt eltéréssel - saját tőkéjének legfeljebb 
húsz százalékát fektetheti be egy kibocsátó által kibocsátott részvénybe, illetőleg hitelviszonyt megtestesítő 
értékpapírba, ha az alapot indexkövető alapként hozták létre a 279. §-ban meghatározott feltételekkel. 

(2) Amennyiben az indexkövető európai befektetési alap olyan index leképezésére jött létre, amelyben egy 
kibocsátó által kibocsátott részvény, illetőleg hitelviszonyt megtestesítő értékpapír súlya meghaladja a húsz 
százalékot, az alapkezelő döntése alapján egy értékpapír esetén az (1) bekezdésben meghatározott korlát 
harmincöt százalékra emelhető. 

286. § (1) Az európai befektetési alapot kezelő alapkezelő az általa kezelt európai befektetési alapok 
portfóliójába nem szerezheti meg egy kibocsátó szavazati jogot biztosító részvényeinek olyan hányadát, 
amely jelentős befolyást biztosítana az alapkezelő számára. 

(2) Az európai befektetési alap egy kibocsátó szavazati jogot nem biztosító részvényeinek legfeljebb tíz 
százalékát szerezheti meg. 

(3) Az európai befektetési alap egy kibocsátó által kibocsátott hitelviszonyt megtestesítő értékpapíroknak 
legfeljebb tíz százalékát szerezheti meg. 

(4) Az európai befektetési alap egy kibocsátó által kibocsátott pénzpiaci eszközök legfeljebb tíz százalékát 
szerezheti meg. 

(5) Az európai befektetési alap egy kollektív befektetési forma kollektív befektetési értékpapírjainak legfel-
jebb huszonöt százalékát szerezheti meg. 

(6) A (3)-(4) bekezdésben foglalt korlátozást nem kell alkalmazni az állampapírok, az állam által garantált 
értékpapírok, illetőleg olyan nemzetközi intézmények által kibocsátott vagy garantált értékpapírok és egyéb 
pénzpiaci eszközök esetében, amelyeknek az Európai Unió legalább egy tagállama tagja. 

287. § (1) Az európai befektetési alap befektetési jegye az Európai Unió valamennyi tagállamában forgalmazható. Az 
alapkezelő köteles gondoskodni arról, hogy az Európai Unió másik tagállamában megfelelő forgalmazó helyek álljanak 
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rendelkezésre a befektetési jegyek eladására, visszavásárlására, a befektetési jegyek tulajdonosai számára történő 
kifizetések lebonyolítására. 
(2) Az alapkezelő köteles gondoskodni arról, hogy az európai befektetési alap kezelési szabályzata, az európai befekte-
tési alap alapkezelője által közzétett tájékoztató és rövidített tájékoztató, valamint az éves és féléves jelentés az adott 
ország egyik hivatalos nyelvén vagy az adott ország hatáskörrel rendelkező hatóságai által elismert nyelven a befekte-
tők rendelkezésére álljon. 
(3) Ha egy európai befektetési alap befektetési jegyeit az Európai Unió másik tagállamában kívánja forgalmazni, a 
befektetési alapkezelő erről értesíti a Felügyeletet és a másik tagállam hatáskörrel rendelkező hatóságát. Az Európai 
Unió másik tagállamának hatáskörrel rendelkező hatósága számára meg kell küldeni: 
a) a Felügyelet igazolását arra vonatkozóan, hogy a befektetési alap európai befektetési alap; 
b) az alap kezelési szabályzatát; 
c) a tájékoztatót és a rövidített tájékoztatót; 
d) amennyiben rendelkezésre áll, a legutolsó éves beszámolót és az azt követő féléves jelentést; valamint 
e) azon megállapodásokat, amelyek igazolják, hogy a befektetési jegyek forgalmazása az adott tagállamban biztosí-
tott. 
(4) Az európai befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazása az Európai Unió másik tagállamában a (3) bekezdés 
szerinti értesítés elküldését követő két hónap elteltével kezdhető meg, kivéve, ha az érintett tagállam hatáskörrel ren-
delkező felügyeleti hatósága határozatban állapítja meg, hogy azok nem felelnek meg a törvényi előírásoknak. 
(5) Ha egy európai befektetési alap befektetési jegyeit az Európai Unió másik tagállamában is forgalmazzák, vagy egy 
európai befektetési alapot kezelő befektetési alapkezelő fióktelepet nyit az Európai Unió másik tagállamában, a Fel-
ügyelet és az érintett tagország hatáskörrel rendelkező felügyeleti hatósága kölcsönösen megküldik egymásnak az 
adott befektetési alapkezelő tulajdonosára és vezetésére vonatkozó összes információt, amely elősegíti az alapkezelő 
ellenőrzését. A Felügyelet és a hatáskörrel rendelkező felügyeleti hatóságok együttműködnek annak érdekében, hogy 
a fogadó ország hatáskörrel rendelkező felügyeleti hatósága számára rendelkezésre álljanak a fogadó ország szabá-
lyainak való megfelelés ellenőrzéséhez szükséges információk. 
(6) Amennyiben az Európai Unió másik tagállamában székhellyel rendelkező befektetési alapkezelő Magyarország 
területén fióktelepet létesít, a Felügyelet biztosítja, hogy az adott tagország hatáskörrel rendelkező felügyeleti hatósá-
ga a helyszínen ellenőrizhessék az (5) bekezdésben foglalt információkat a Felügyelet tájékoztatását követően. A Fel-
ügyelet az Európai Unió másik tagállama hatáskörrel rendelkező felügyeleti hatóságának kérésére lefolytatja az ellen-
őrzést. 
288. § (1) Az Európai Unió másik tagállamában létrehozott európai befektetési alap, vagy annak megfelelő kollektív 
befektetési forma az általa kibocsátott kollektív befektetési értékpapírt - a Felügyelet előzetes értesítésével - Magyar-
országon forgalomba hozhatja. Ebben az esetben a 252. § rendelkezéseit nem kell alkalmazni. 
(2) Az (1) bekezdésben meghatározott esetben a kibocsátó köteles gondoskodni a forgalmazás feltételeinek folyama-
tos biztosításáról, illetőleg arról, hogy a kezelési szabályzat, a tájékoztató, a rendszeres és rendkívüli jelentés a Felügye-
let által elfogadott nyelven a befektetők rendelkezésére álljon. A kibocsátó a forgalmazás feltételeiről köteles hirdet-
ményben tájékoztatni a magyarországi befektetőket, továbbá a forgalmazás feltételeinek biztosítását a Felügyeletnek 
is köteles igazolni. 
(3) A Felügyelet a részére megküldött értesítés kézhezvételét követő két hónapon belül a forgalmazás megkezdését 
megtilthatja, ha nem látja biztosítottnak a feltételek meglétét, így különösen a befektetők megfelelő tájékoztatását. 
(4) Amennyiben a Felügyelet a (3) bekezdés szerint rendelkezésére álló két hónapos időszak lejártát megelőzően hatá-
rozatban megállapítja a forgalmazás feltételeinek meglétét, a kérelmező a megfelelőségről szóló határozat közlését 
követően akkor is elkezdheti az általa kibocsátott kollektív befektetési értékpapír forgalmazását, ha a (3) bekezdésben 
foglalt két hónapos időszak még nem járt le. 
(5) A Felügyelet a folyamatos forgalmazást felfüggeszti, ha az nem felel meg a (2) bekezdésben előírt szabályoknak. A 
Felügyelet a folyamatos forgalmazást megtilthatja, ha a felfüggesztést követően harminc napon belül a folyamatos 
forgalmazás feltételei nem állnak helyre, illetve amennyiben második ízben kerülne sor a forgalmazás felfüggesztésé-
re. 
 

Származtatott ügyletekre vonatkozó szabályok 

Érintett: Alap: Nemzetközi részvény 

272. § (1) Az alapkezelő a befektetési alap nevében származtatott ügyletet kizárólag a kezelési szabályzat-
ban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében köthet, befektetési eszközre, devizára, illetve ingat-
lanra. 

(2) Az alapkezelő a befektetési alap nevében csak olyan származtatott ügyletet köthet, amely 
a) csökkenti az egyes befektetésekből fakadó kockázatokat (fedezeti ügylet), 
b) csökkenti az alap befektetési céljainak megfelelő portfólió kialakításának költségeit (portfólió hatékony 

kialakítása), 
c) kockázatmentes bevételt eredményez (arbitrázs), vagy 
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d) nyitott származtatott ügylet lezárását eredményezi. 
(3) A tőzsdén kívüli származtatott ügylet lejárata nem haladhatja meg a határozott futamidejű alap hát-

ralévő futamidejét. 
(4) A befektetési korlátokat az egyes értékpapírok 273. § szerinti nettó pozíciójára kell vonatkoztatni. 
(5) A befektetési korlátoknak való megfelelés szempontjából az értékpapírra, illetve indexre kötött határ-

idős ügyleteket az alapul szolgáló eszköz piaci árfolyamán, az opciós szerződéseket pedig az alapul szolgá-
ló eszköz piaci árfolyama és az opció deltatényezőjének szorzatán kell figyelembe venni. 

(6) Az összetett származtatott ügyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni. 
(7) A tőzsdei határidős ügyleteket és a tőzsdén kívüli határidős ügyleteket az alapul szolgáló eszköz és 

az ügylet által generált fiktív vagy valós pénzáramlás összetételeként kell kezelni. 
(8) A nem forintban denominált pozíciókat az alapkezelési szabályzatban meghatározott árfolyamon fo-

rintra átszámítva kell figyelembe venni. 

273. § (1) A devizák, az azonos jogokat megtestesítő értékpapírok, valamint az azonos devizára, illetve be-
fektetési eszközre és lejáratra szóló határidős ügyletek, opciók, opciós utalványok hosszú (rövid) pozícióinak 
a rövid (hosszú) pozíciókkal szembeni többlete az adott befektetési eszköz nettó pozíciója. 

(2) A befektetési alapkezelő az alap devizában, illetve befektetési eszközben meglévő nem származtatott 
hosszú (rövid) pozícióját az ugyanezen devizán, illetve befektetési eszközön alapuló rövid (hosszú) származ-
tatott pozíciójával szemben, valamint a származtatott - ugyanazon alapul szolgáló eszközben meglévő - 
hosszú és rövid pozíciókat egymással szemben nettósíthatja. 

(3) Ugyanazon alapul szolgáló értékpapíron meglévő pozíciók az alábbi feltételek egyidejű teljesülése ese-
tén nettósíthatók: 

1. az értékpapírok kibocsátói, a névleges kamatláb, a lejárat időpontja megegyeznek, és 
2. az értékpapírok ugyanazon devizában denomináltak. 
(4) Az átváltható értékpapír pozíciója nem nettósítható olyan értékpapír ellentétes pozíciójával, amelyre az 

értékpapír átváltható. 
(5) A befektetési alap nettó pozícióját devizanemenként is meg kell állapítani. A nettó nyitott deviza pozí-

ció a következő elemek együttes összege: 
a) a nem származtatott ügyletekből eredő pozíció, 
b) a nettó határidős pozíció (a határidős devizaügyletek alapján fennálló követelések és fizetési kötelezett-

ségek közötti különbség, ideértve a tőzsdei határidős devizaügyletek és a deviza swap ügyletek tőkeössze-
gét is), 

c) a felmerült - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jövőbeni bevételek/kiadások, 
d) az ugyanazon devizára kötött opciós ügyletek nettó delta kockázata (A nettó delta kockázat a pozitív 

és a negatív deltakockázatok abszolút értékének különbsége. Valamely opciós ügylet delta kockázata az 
alapul szolgáló deviza piaci értékének és az opció delta tényezőjének szorzata), 

e) egyéb, devizában denominált opciók piaci értéke. 
(6) Az indexre szóló származtatott ügylet nettósítható az indexkosárban szereplő értékpapírokkal, ha az 

értékpapírok összetétele legalább nyolcvan százalékban fedi az indexkosár összetételét. 
(7) A szállítási kötelezettséggel vagy annak vevő által választható lehetőségével járó rövid pozíció nem 

nettósítható nem-szállításos származtatott hosszú pozícióval. 
(8) A hitelfelvétel óvadékául szolgáló vagy kölcsönadott értékpapírok nem nettósíthatók származtatott rö-

vid pozícióval. 

274. § (1) A 278. §-ban foglalt kivétellel az alapkezelő nem köthet a befektetési alap javára olyan ügyle-
tet, amely a 273. § szerinti nettósítási szabályok alkalmazásával rövid nettó pozíciót eredményezne, kivéve 
az értékpapírok egyedi kockázatára a 273. § (6) bekezdése szerint vállalt rövid nettó pozíciót. 

(2) A befektetési alapnak folyamatosan rendelkeznie kell a származtatott hosszú pozíciói összesített kötési 
árfolyama és a már befizetett változóletét különbsége száz százalékának megfelelő beszámítási értékű likvid 
eszközzel, a befektetési jegyek visszaváltását biztosító likvid eszközökön felül. A beszámítási érték a 
látraszóló vagy legfeljebb harminc napra lekötött bankbetét esetén megegyezik a betét összegével; egyéb 
likvid eszköz esetén pedig a likvid eszköz piaci értéke nyolcvanöt százalékával. 

(3) Az alapkezelő az alap nevében csak abban az esetben köthet kötvényen, illetőleg kamatlábon alapuló, 
a 272. § (2) bekezdésének b)-c) pontja szerinti származtatott ügyletet, ha az alap kezelési szabályzata kor-
látozza az alap portfóliója maximális hátralévő átlagos futamidejét. Az alap portfóliójának átlagos hátralévő 
futamideje a származtatott ügyletek figyelembevételével sem haladhatja meg a kezelési szabályzatban meg-
határozott értéket. 

(4) A származtatott ügyletek nem nettósított, összesített - a kezelési szabályzat szerint számított - piaci 
értéke nem haladhatja meg az alap saját tőkéjének a harminc százalékát. 

(5) A (4) bekezdés szerinti korlátba nem számítandó bele 
a) az árfolyamkockázat csökkentésére kötött származtatott ügylet; 
b) a hitelintézettel állampapírra kötött repóügylet. 
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Származtatott ügyletekbe befektető befektetési alapra vonatkozó eltérő szabályok 

Érintett: Alap: Budapest Abszolút Hozam Alap 

278. § (1) Származtatott ügyletekbe fektető befektetési alap nevében fel kell tüntetni a „származtatott alap” 
elnevezést. 

(2) Származtatott ügyletekbe fektető befektetési alap javára és terhére az alapkezelő a 267. §-ban felso-
rolt eszközökön túl tőzsdei árualapú származtatott ügyletet is köthet. Az ennek keretében létrejött ügylet 
ugyanakkor nem zárulhat fizikai teljesítéssel vagy közraktárjegy átadásával. 

(3) Származtatott ügyletekbe befektető befektetési alap esetében nem kell alkalmazni a 271. § (10) be-
kezdésében, a 272. § (2)-(3) bekezdésében, a 273. § (7) bekezdésében és a 274. § (1)-(4) bekezdésében fog-
laltakat. 

(4) A származtatott ügyletekbe fektető befektetési alap esetén a 273. § (1) bekezdése szerinti nettó pozí-
ciók abszolút értékeinek összege nem haladhatja meg az alábbiak szerint számított korlátok egyikét sem: 

a) a származtatott ügyletek nettó pozícióit a 3. számú mellékletben meghatározott szorzóval korrigált ér-
téken figyelembe véve az alap saját tőkéjének kétszeresét, 

b) a származtatott ügyletek nettó pozícióit a 3. számú melléklet szerinti korrekció nélkül számított értéken 
figyelembe véve az alap saját tőkéjének nyolcszorosát. 

(5) A származtatott ügyletekbe fektető befektetési alap származtatott ügylet, illetve kölcsönvett értékpapír 
eladása útján nettó eladási pozíciót vehet fel. 

(6) Ha a származtatott ügyletekbe fektető befektetési alap esetén az értékelési árak változása vagy a 
visszaváltások következtében a befektetési alapban valamely portfólióelem aránya jelentősen (több mint hu-
szonöt százalékkal) meghaladja a törvényi előírást, az alapkezelő köteles három napon belül legalább a 
törvényben megengedett szintre csökkenteni az adott portfólióelem arányát. 

(7) Az e törvényben meghatározott befektetési korlátozásokat a nettó eladási pozíciók abszolút értékére is 
alkalmazni kell. 

 


