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1. Az Alap dltalanos bemutatdsa

Az Alapkezeld a Vezérigazgatd 2006. marcius 6-i hatdlyd, 005/2006-0s vezérigazgatdi utasitdsa alapjdn, a
Torvény szerint Budapest Vilagvdlogatott Garantdlt Szdrmaztatott Zdrtvégl Befektetési Alap elnevezés(,
2értvégl, hatdrozott futamidejd, szdrmaztatott Ggyletekbe befektetd értékpapir befektetési alapot hozott
létre, és a nyilvantartdsba vételt kovetéen kezdeményezte a tékepiacrél sz616 2001. évi CXX. térvény alapjan
a tézsdei bevezetését a befektetési jegyeknek.

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2009. janudr 30-i hatdlyd, 005/2009. szamU vezérigazgatdi utasitdsa alapjan
kezdeményezi az alap fajtdjanak (zartvéglbdl nyiltvégd), futamidejének, nevének, befektetési politikdjanak
modositdsdt, valamint a papirok tézsdei értékpapirlistdjarél vald torlését.

Az Alap neve: Budapest Vilagvdlogatott Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Az Alap roviditett neve: Budapest Vildgvalogatott Alap

Hatdrozat: PSZAF EN-III/EA-13/2009. sz. hatdrozat (2009. majus 21)

ISIN kdd: HU0000704317; Az Alap Fellgyeleti lajstrom szdma: 1111-XX

Az Alap a Torvény alapjan nyilvénos, nyiltvégd, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

1.1. Az Gtalakulas indoka

Az Alap dtalakitdsanak célja, hogy a befektetének ne kellien tékéjének és elért hozamdnak azonnali
Ujrabefektetésével foglakoznia. A pénzpiaci alappd torténd dtalakitds elénye, hogy egyrészt mindaddig,
amig nem kivénja felhaszndlni t6kéjét, kiszamithaté és tervezheté, a bankbetétek kamataval
6sszehasonlithatdé hozamhoz jut. Mdsrészt az dtalakult alap befektetési jegyeinek ellenértékéhez
rugalmasan, barmelyik forgalmazdsi napon hozza férhet.

1.2. Az Atalakulds napja
2009. junius 23.
1.3. Az atalakulds feltételei

A lejarat napjan az Alap dtalakuldsaval az Alap nem jar le. Ezdltal az Alap fajtdja megvaltozik, zartvégl
alapbdl nyiltvéglvé alakul at, a befektetési jegyek forgalmazdsa 2009. junius 24-t8l folyamatos
forgalmazdssal torténik.

1.4. A toke felhasznaldsanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak
osszefoglaldasa:

Az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek befektetésekor elsésorban a biztonségot tartja szem el6tt. Az Alap
eszkozeit ezért kizarélag pénzpiaci és likviditasi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam éltal
kibocsdtott rovid lejaratd dllampapirokba (kincstdrjegyek, allamkétvények), dllamilag garantdlt, illetve
jegybankképes értékpapirokba, valamint révid lejératld betétekbe fekteti.

A részletes befektetési politika a Tajékoztatdban taldlhaté.

1.5. A befektet6k azon tipusanak meghatdrozdasa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

Az alapot azoknak ajanljuk, akik a befektetéseiket a folydszdmla kamatdndl nagyobb mértékben kivanjdak
gyarapitani, de pénzikhdz barmikor szeretnének hozzdférni. Alacsony kockdzatl befektetési alap, amely a
biztonsdagot és a likviditdst tartja szem el6tt.

1.6. Az Alap futamideje

Az Alap futamideje 2006. junius 23-an indult, 2009. jUnius 23-val dtalakul, ezt kdvetéen hatdrozatlan
futamideig tart.

1.7. Az Alap sajat tokéje

Az Alap sajdt tokéje az Osszesitett nettd eszkdzértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban lévd
befektetési jegyek nettd eszkdzértékének (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) és darabszdmdnak a
szorzat@val.

Az Alap forgalomban lévd befektetési jegyeinek szdma és ezzel az Alap sajat tokéjének dsszege, a
befektetési jegyek forgalmazdsa kovetkeztében folyamatosan véltozhat. A forgalomban 1évé befektetési
jegyek mennyiségének felsé korldatja nincs.



1.8. Hozamfizetés

Az Alap a futamidé alatt nem fizet hozamot. Az elért hozamot a befektetési jegy tulajdonosok a befektetési
jegyuk visszavdltasaval realizdljak. A hozam kifizetésének szabdlyait a Tdjékoztatd tartalmazza.

2. A forgalmazas szereploi
2.1. Az Alap Alapkezel6je

Budapest Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vdci Gt 188.)

Az Alapkezel6 fellgyeleti engedélyszdma, ddtuma: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.
Az Alapkezel6 alapitdsa: 1992. augusztus 3. (Alapitd Okirat)

Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févdrosi Birdsdag, mint Cégbirésdg 1-10-041964/02 sz.
Az Allami Ertékpapir Felligyelet engedélyének szdma: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.

2.2. Az Alap Vezeto Forgalmazoja

Budapest Bank Nyrt. (székhely: 1138 Budapest, Véci Gt 188
Székhelye: 1138 Budapest, Vaci Gt 188.
Az alapitds ideje: 1986. december 15.
Cégbejegyzés: 1987. madrcius 16., Févarosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg 01-10-041037/3. sz.
A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete engedélyének szdma: 41.038-16/2002; 2002. december 27.
(befektetési tevékenységekre)
Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.
TEAOR szerint:
= 65.12 Egyéb monetdris kdzvetités,
65.21 Pénzugyi lizing,
65.22 Egyéb hitelnyUjtds
65.23 Mdshova nem sorolt, egyéb pénziigyi kbzvetités,
67.12 Ertékpapir-Ugyndki tevékenység, alapkezelés
67.13 Méshova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység,
67.20 Biztositast, nyugdijalapot kiegészit6 tevékenység
Atdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptari évvel.
Alaptéke: 19.345.945 eFt,
Tulajdonos: GE Capital International Financing Corporation; Tulajdoni ardny: 99,69%
Alkalmazottak szama: 2600 f6

2.3. Az Alap LetétkezelGje

Atdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe
Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.

Az alapitds ideje: 2008.11.10

Cégbejegyzés: 2008.12.18., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésag Cg. 01-17-000560
Tevékenységi engedély: Central Bank of Ireland, 2001.05.
Tevékenységi kor:

6419'08 Egyéb monetdris kdzvetités (fétevékenység)

6491'08 Pénziigyi lizing,

6499'08 Mdshova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités,
6612'08 Ertékpapir-, drutézsdei ligynoki tevékenység

6619'08 Egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység

6629'08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége

Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.
Jegyzett téke: 3 millié forint

Alapit6: Citibank Europe plc
Alkalmazottak szama: 1347 6

2.4. Az Alap Kényvvizsgaloja

KPMG Hungdria Kft. (székhelye: 1139 Budapest, Véci Ut 99.)
Kénywvizsgdld neve/bejegyzési szama: Rdzsai Rezsé / 005879



A Konywvizsgdlo feladatai
* 0z éves beszdmold, a nettd eszkdzérték- és a hozamszdmitds fellilvizsgdlata
e az Alapkezeld tevékenységének felllvizsgdlata
» afentifellvizsgalat eredményének ismertetése a Torvény dltal el6irt esetekben a FelUgyelettel.

3. Kockdzati tényezok
Folyamatos forgalmazas felfiiggesztése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak felfiiggesztését a Torvény a kovetkezéképpen
szabdlyozza:

249. § (1) A nyilt végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy adott sorozatdba tartozd befektetési
jegy folyamatos forgalmazdasat az alapkezeldé kizdrélag elharithatatlan kilsé ok miatt, a befekteték
érdekében, az aldbbi rendkivili esetekben, a Fellgyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett felfliggesztheti,
ha

a) az alap adott sorozata szerinti nettd eszkozértéke nem dllapithatd meg, igy kildndsen ha az alap sajdt
tékéje tobb mint tiz szdzalékdra vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfliggesztik, vagy

b) a forgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdési helyek felén nem adottak.

(2) A forgalmazdst a kivaltd ok megsziinésével vagy a Felligyelet felhivdsdra haladéktalanul folytatni kell.

(3) Az alapkezeld az (1) bekezdésben meghatdrozott felfliggesztésrél haladéktalanul tdjékoztatja valamennyi
olyan tagallam hatéskaérrel rendelkezé hatésdgdt, amelyben a befektetési jegyet forgalmazzak.

250. § A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt fel lehet flggeszteni, ha a befektetési alap
megszUntetését, illetve beolvaddsdt jovahagyd felugyeleti engedély ezt tartalmazza.

251. § (1) A Feltgyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb tiz napra felfliggesztheti az adott sorozatot alkot6
befektetési jegy folyamatos forgalmazdsét, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tdjékoztatdsi
kotelezettségének.

(2) A befektetési alapkezelé kérelmére a Fellgyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb szaznyolcvan napra
felfiggesztheti a befektetési alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavaltasat, ha
azt a befektetdk érdekeinek védelme sziikségessé teszi, igy kilondsen, ha:

a) tiz egymdst kovetd forgalmazdsi nap alatt a visszavdltott és visszavdltani kért befektetési jegyek
Osszértéke eléri a befektetési alap - adott idészak elsé napjén érvényes - nettd eszkozértékének tiz
szdzalékat, mely szdmitds sordn a visszavdltani kért, és még vissza nem vdltott befektetési jegyet a
visszavdltdsra sz6l6 megbizds felvétele napjan érvényes nettd eszkdzértéken kell figyelembe venni,

b) hisz egymdst kévetd forgalmazdsi nap alatt a forgalomban levé befektetési jegyek darabszédma tiz
szdzalékkal csdkkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavdltdsat biztositd likvid eszkdzok ardnya a visszavdltdsok kovetkeztében a
befektetési alap sajat tokéjének tizenot szdzaléka ald csokkent.

A befektetési alapkezel6 a befektetési jegy folyamatos visszavdltés felfliggesztésére vonatkozd kérelmet az
a)-c) pontban meghatdrozott valamelyik feltétel bekovetkeztét kovetd o6t forgalmazdsi napon belll
kezdeményezheti.

(3) A Feltgyelet a befektet6k érdekében az (5) bekezdésben meghatdrozott hataridén belll bérmikor, erre
irdnyulé kérelem nélkdl is donthet a visszavdltds felfiggesztésének megszintetésérdl, meghatarozva a
visszavdltds kezdénapjat. Ha a felfliggesztés megszintetését az alapkezelé az (5) bekezdésben
meghatdarozott hatdridén belll kéri, azt a Felligyelet elrendeli.

(4) A FelUgyelet a (2) és (3) bekezdés alapjdan el6terjesztett kérelem elbirdlasardl legkésdbb két forgalmazdsi
napon beltl dont.

(5) Ha a (2) bekezdés a)-c) pontjdban meghatdrozott felfliggesztési feltételek bdrmelyike alapjdn
elhatdarozott felfiggesztés fennallasdnak idétartama eléri a szaznyolcvan napot, a Felligyelet hatdrozatban
elrendeli a befektetési alap megszintetését.

Az atalakitds utani forgalmazas

Az atalakitast kovetd hdrom napban az elszdmolés ciklusa hosszabb lesz, mint késébb. A forgalmazok
hirdetményei részletes tdjékoztatdst adnak a forgalmazds menetérél.

Altalanos gazdasdgi kockdzat

A nemzetkdzi pénz- és t6kepiacok egyre er6sddd integrdltséga miatt egy-egy orszdg, illetve régid
értékpapirpiacaira mas orszdgok és régiok tékepiaci folyamatai is hatast gyakorolnak olyan mozgdsokat
indukdlva, melyek az adott orszag makrogazdasdgi adottsdgaibdl kiindulva elsé 1atdsra indokolatlannak
tlnnek. Ezek a rovid- és kozéptdvd ingadozdsok negativan is befolydsolhatjgk az Alap eszkozeinek
arfolyamdt.



Kamatlab kockazat

Az Alap eszkdzei kdzott az Alap befektetési politikdinak megfeleléen - kdzvetlendl, és a likviditasi és
pénzpiaci befektetési alapokon keresztll kozvetve - jelentés részt képviselnek a kamatozo, illetve diszkont
értékpapirok, valamint a kamatozd befektetési eszkdzok, ezért a befektetési jegyek drfolyam alakuldsa figg
a piaci hozamszint valtozasatol.

Likviditasi kockazat

A magyar értékpapir piac likviditdsa alacsony lehet (példaul szélséséges piaci hangulat esetén), ilyen
esetben a hosszabb futamidejl kdtvények nagy tételben vald kereskedelme nehézségbe Utkdzhet, eladdsuk
esetleg csak veszteséggel lehetséges.

Hitelezési kockazat

Az Alap portfoliojat kozvetlenll és kozvetve jelentds mértékben meghatdrozé befektetési eszkozok, a
bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve
értékpapir kibocsdtdk esetleges csédije, fizetésképtelensége szélséséges esetben az Alap portfolidjaban
szerepld ezen eszkdzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akdr teljes megsziinéséhez vezethet. Az
Alapkezeld bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a
pénzintézet illetve értékpapirt kibocsato dallam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockdzati elemzését
kovetéen fekteti az Alapok tokéjét. A leggondosabb kivdlasztds ellenére is teljes bizonyossdggal nem
2érhaté ki ezen intézmények, dallamok fizetésképtelenné valasa, ami szélséséges esetben a befektetési
jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Az eszkdzok értékelésébol eredd kockazat

Az Alapkezel6 a torvényi el6irdsok betartdsdval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkézok értékelési
szabdlyait, hogy azok a lehetd legpontosabban tikrézzék az Alapban szerepld eszkdzok aktudlis piaci
értékét. Ennek ellenére eléfordulhat, hogy egyes eszkozok dtmeneti alul- vagy feltlértékeltséget mutatnak,
ami befolydsolhatja a befektetési jegyek értékét.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezel6 az optimadlisnak tartott értékpapir dllomdny kialakitdsa sordn - legjobb tudésa szerint - olyan
befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen befolydsoljdk az Alap teljesitményét. A piaci
folyamatok azonban eltérhetnek az Alapkezeld szakembereinek elemzéseitdl, a vdarakozdasoktdl eltérd
hozamokat eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenll befolydsolhatjak az Alap teljesitményét.

Adb6zasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadod szabdlyok és a befektetési alapok addzdsara
vonatkoz6 el6irasok a jovében véltozhatnak, ami negativan érintheti a befektetési jegyek tulajdonosait.

A netto eszk6zérték megdllapitasat érinto kockdzat

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezeld dllapitja meg. A Letétkezeld torekszik az értékelés pontossdgara,
de el6fordulhat, hogy sajat vagy mds kilsd szolgaltatd hibdjabdl kifolydlag a nettd eszkdzérték hibasan
kertl megdllapitdsra. Amennyiben a hiba utélag megdllapitésra kerll és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési
Szabdlyzat 16. pontjdban meghatdrozott hibahatdrok, Ggy az érintett napon tranzakciét lebonyolitd
Ugyfelek és az Alap kompenzaldsra kerilnek, amennyiben kdr érte 6ket. A kompenzdcidé semmilyen esetben
sem terheli az Alapot.

Arfolyam nem- ismeretébd| ad6dé kockazat

Az Alap befektetdi ki lesznek téve annak a kockdzatnak, hogy a befektetési jegyek vételi és visszavdltdsi
megbizdsainak megaddsakor még nem ismerik azt az drfolyamot, melyen a tranzakcié ténylegesen
teljesllni fog, és a teljestlés napjdig az ismert, megel6z8 napi darfolyamhoz képest akdr jelentés
arfolyamvdltozds is torténhet.

Alapok Alapja konstrukciobol eredé kockazat

Az Alap konstrukci6ja szerint befektetési alapokba fekteté alap. Az Alap befektetési politikdjdban, az
értékpapirok lehetséges elemei kozott felsorolt befektetési alapok befektetési politikdjédnak vdltozdsa
befolydsolhatja az Alap teljesitményét.

Az Alap - konstrukci6jadbol adddéan - ki van téve azon befektetési alapok forgalmazési szabdlyainak
valtozdsénak, amely alapokba befektetési politikdjdban meghatdrozottak szerint fektet. Amennyiben ezen



alapok forgalmazdsi szabdlyai véltoznak, ez az Alap forgalmazdsi szabdlyainak valtozdsdt is maga utdn
vonhatja.

Egyéb kockdzatok

Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé dltaldnos befektetdi kockdzatok.

4. A befektetok tajékoztatasa

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsi kotelezettségeinek megfelelen, a Torvényben
meghatdrozottak szerint tdjékoztatja befektetdit, illetve a Fellgyeletet.

A hivatalos hirdetményi helyek az Alapkezelé honlapja (www.bpalap.hu), valamint a Budapest Bank Nyrt,
mint forgalmazd honlapja (www.budapestbank.hu).

Az Alapkezel6 az Alapra havonta portfélidjelentést készit a honap utolséd forgalmazdsi napjéra megdllapitott
nettd eszkozértékek alapjan, amelyeket a megdllapitds napjat kovetd tizedik forgalmazdsi naptél a
Forgalmazondl, és a székhelyén hozzdférhetévé teszi, és a befektetbk kérésére kotelezden dtadja, egydttal
megkuldi a Fellgyelet részére.

Az Alap Tdjékoztatojat és az Alap Kezelési Szabdlyzatat, Roviditett Tdjékoztatdjdt, valamint az éves és
féléves jelentéseket az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befekteték, illetve kérésiikre ingyenesen
rendelkezésikre bocsatjdk.

Az Alap féléves jelentéseit minden év junius 30-at kovetd 45, az éves jelentéseket minden Gzleti év végét
kovetd 120 napon belll kell a Térvény szerint elkésziteni, és nyilvénosségra hozni.

5. Adozds
5.1. Az Alap adodzdsa

Az Alap az éves nyeresége utan nem fizet adét.
5.2. A befektet6k ad6zasa

A jelenleg hatdlyos adoétérvény értelmében a befektetési jegyek hozama kamatjovedelemnek minésdl,
amely utdn a jelenleg hatdlyos 1995. évi CXVIl. Térvényben (SZJA Torvény) foglalt feltételekkel személyi
jovedelemadot kell fizetni.

Belfoldi jogi személyeknél a befektetési jegyek hozama addkoteles darbevételiket néveli, ami utdn a
mindenkor hatdlyos addjogszabdlyok szerint kell adét fizetni (igy kuldndsen a 1996. évi LXXXI. tdrvény a
térsasdgi adérdl és az osztalékadérél, és a 2006. évi LIX. torvény az dllamhdztartds egyensulydt javitd
kulonadorol és jaradékrol).

Kulfoldi befektetékre az adott orszdg addjogszabdlyai az irdnyaddak.



6. Koltségek

Koltség Mérték
Kozvetlen

Maximum 6% illetve 1 db befektetési jegy
Eladdsi dij befektetési jegy napi nettd eszkozértéke
kozul a nagyobb

Maximum 3% illetve 1 db befektetési jegy

Visszav@sarldsi dij befektetési jegy napi nettd eszkozértéke

kozul a nagyobb
. C e Szdmlavezetd Uzletszabdlyzatdban

Szdmlavezetési dij L
rogzitett

Kozvetett

Alapkezelési és forgalmazdsi dij egyiittesen Maximum 1%

Letétkezelési djj 0,05%, de minimum havonta 50 000Ft

Konywvizsgdldi, konyveldi dij éves megdllapodds alapjdn

Fellgyeleti dij 0,25%

Az Alap Ugyletei sordn felmerllt értékpapir forgalmazdsi,
szdmlavezetési, 6rzési dijak és egyéb banki koltségek
Tdjékoztatokkal, szabdlyzatokkal és hirdetményekkel kapcsolatos

Felmeriléskor

Felmeruléskor

koltségek.
Az Alap mikodésével kdzvetlendl 6sszefliggd egyéb koltségek FelmerUléskor
A tézsdei forgalomban-tartdssal, kivezetéssel kapcsolatos dijak FelmerUléskor

7. A Befektetok érdekvédelme, garancidk, biztonsdgi elemek

A befektetési alapokba torténé befektetések biztonsdgdt az Alapkezel6tdl flggetlen Letétkezeld
alkalmazdsa garantdlja, amely szervezet vezeti az Alap bankszdmldjat, letétben tartja az Alap 6sszes
értékpapirjat, elvégzi az értékpapir addsvételekkel kapcsolatos dsszes teendbket és az Alapkezel6 dltal
kezelt vagyon mindennapi értékelését végzi.

A felmerdl6 vitds kérdéseket a szerepldk, igy kulondsen a befektetdk, az Alapkezeld, a Letétkezeld és a
Forgalmazd egyeztetéses eljérds Utjén kivanjak rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a
vitatott jogviszonyra vonatkozé szerz8dések rendelkezéseinek megfeleléen jarnak el.

8. Az Alap multbeli hozama

NEE Volatilitas Hozam (%)
2009.04.30 2008 (%) | 2006* | 2007 2008
Budapest Vilagvalogatott 3,825,756,037 Ft 1.02%] 25.21*| 16.86 | -18.84

* tort év (nem annualizdlva)

Az Alap dtalakul, befektetési politikdja, futamideje, fajtdja vdltozik, ezért Osszehasonlithatdé multbeli
adatokkal nem rendelkezik. Az Alap multbéli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébel
teljesitményre, hozamra.

Tovdbbi informdcidk: Budapest TeleBank: 477-7777; www.budapestbank.hu



