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1. Altaldnos informdciok

A tdjékoztatoban szereplé Alap mikodését és befektetési jegyeinek forgalmazdsat jelenleg a 2001. évi CXX.
Tokepiaci Térvény (tovabbiakban: Térvény) szabdlyozza.

A tdjékoztatoban szerepld Alap feliigyeletét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligylete (tovabbikaban: PSZAF)
latja el.

A tdjékoztatdban szerepl6 Alap Iétrehozdsa Magyarorszagon tortént.

Az Alap részletes befektetési politikdja az Egységes Szerkezetbe Foglalt Tdjékoztatd és Kezelési Szabadlyzat-
ban olvashato.

A roviditett téjékoztatd feladata, hogy az Egységes Szerkezetbe Foglalt Tajékoztatd és Kezelési Szabdlyzat
helyett egy révid, lényegre szoritkozd informdciés anyag dlljon a befektetd rendelkezésére. Ezért nem tar-
talmazza az Alap mikodésével kapcsolatos dsszes, részletes szabdlyt. Esetleges jogi vita esetén a hivatalos
kezelési szabdlyzat és a kibocsdtdési tdjékoztatd tekintendd mérvaddnak. Az Alap elért éves hozamdt az |.
szadmu melléklet tartalmazza. Az Alap maltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni telje-
sitményre, hozamra.

2. Az Alap dltalanos bemutatdsa

A Budapest Alapkezel6 Zrt. a tdjékoztatd készitésének idépontjdban nyiltvégl, nyilvanos, értékpapir befekte-
tési alapokat kezel.
Az alap Uzleti éve a naptdri évvel megegyezé.

Az Alap sajat tékéje az egyes Alap nettd eszkdzértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban 1évé be-
fektetési jegyek drfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) és darabszdmdnak a szorzatdval.

Az Alap forgalomban 1év6 befektetési jegyeinek szama és ezzel az Alap sajdt tokéjének dsszege a befektetési
jegyek forgalmazasa kovetkeztében folyamatosan valtozhat. A forgalomban lévé befektetési jegyek meny-
nyiségének felsé korldtja nincs.

Az Alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltdsdval realizaljdk.

A befektetési Alap neve, tipusa a Térvény alapjdn:

Neve GE Money Nyersanyag Alapok Alapja
Elnevezés angolul GE Money Commodity Fund of Funds
Rovid neve GE Money Nyersanyag Alapok Alapja
Révid név angolul GE Money Commodity Fund of Funds
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégl alapok alapja
Futamideje hatdrozatlan
Az alapcimlet devizaneme HUF
A sorozatok adatai
+HUF" sorozat | névérték 10 000 Ft | ISIN kéd: HUO000704374

Az Alap létrehozdsa

Az Alapkezeld a Vezérigazgatd 2006. dprilis 7-i 006/2006.szamU hatdrozata alapjdn, a Térvény szerint Ha-
rom Dimenzié Garantdlt Szdrmaztatott Zartvégl Befektetési Alap elnevezés(, zartvégd, hatarozott futam-
idejd, szarmaztatott Ugyletekbe befektetd értékpapir befektetési alapot hozott létre,

Az Alapkezeld a Vezérigazgatd 2009. dprilis 30-i 006/2009. szdmU hatdrozata alapjan kezdeményezte az
alap fajtdjanak (zdrtvéglbdl nyiltvégvé), futamidejének, nevének, befektetési politikdjdnak madositasat.
Az Alap neve Harom Dimenzié Pénzpiaci Alapok Alapjéra véltozott.

Az Alapkezeld a Vezérigazgatd 2009. december 31-i 003/2009. szdmui hatdrozata alapjdn kezdeményezte
az alap nevének, befektetési politikdjénak médositasat. Az Alap neve GE Money Nyersanyag Alapok Alapja-
ra véltozott.

Az Alap Fellgyeleti lajstrom szdma: 1111-343

A téke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

Az Alap célja, hogy az Alapkezeld dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalas mellett, a nyersanyagpiac ten-
dencidit és lehetéségeit hatékonyan kihasznalva, hosszi tdvon a leheté legmagasabb hozamot biztositsa
a befektetési jegyek vésdarldinak.



Az alap befektetési piacdt jol szemlélteti a nyersanyagokat tomorité Thomson Reuters/Jefferies CRB Index.
Az aldbbi tabldzatban lathaté, hogy az egyes nyersanyagfajtak milyen sulyt képviselnek ebben az index-
ben (a Tdjékoztatod készitésének idépontjaban):

Benzin 5% Biza 1% Aluminium f%
. Fildgdz 6% Kukorica A% Ipari alop- | Gyapot 5%
Energia Fiitbolaj 5% S $zdjobab 6% anyagok Mikkel 1%
Kiolaj 23% Réz B%
Cukor 5% Marha B% Arany 6%
Elelmiszer Kaokodhab 5% H’uszun— Sertés 1% Hl%mes— Eziist 1%

Kavébab 5% dllatok fémek

Marancslé 1%

A GE Money Nyersanyag Alapok Alapja befektetéseinek megoszldsa - a befektetési politikdban meghata-
rozott mértékben - eltérhet a fenti index 6sszetételétdl. Az Alap - jellemzéen - a BPH TFI Alapkezeld (amely
a Budapest Alapkezel6vel egyltt a GE Capital International Financing Corporation tagja) Nyersanyag alap-
jénak a befektetési jegyein keresztll teszi elérhetévé a nyersanyagpiacokat.

Az alap a befektetések sordn felmerilé devizakockdzatokat lefedezheti, vagy nyitva is hagyhatja.

A befektet6k azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

Az Alapot azoknak a hosszu tdvon - legaldbb 6t év - gondolkodd befektetéknek ajdnljuk, akik a betéti ka-
matokhoz, valamint a nyersanyagpiac teljesitményéhez képest versenyképes befektetést keresnek.
A befektetés alapkezel6 dltal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 5 év.

3. Az Alap célja és befektetési politikaja

Az Alapkezel6 az Alapok tékéjét kizarélag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben pon-
tosan meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti be, melyek kockdzatkeze-
lési szempontok alapjén tovabb szigorithatéak. Az Alapkezeld a jelen Szabdlyzatban meghatdrozott befekte-
tési politikdk minden elemét kizardlag a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletének engedélyével, a kozzé-
tételt kdvetd 30 nap elteltével véltoztathatja meg.

Az egyes Alapokra vonatkozé befektetési ardnyszdmok és befektetési korldtok az Alapok aktudlis 6sszesitett
nett6 eszkozértékéhez viszonyitva értenddk.

A befektetési szabdlyoknak vasdrldskor kell megfelelni, az egyes portfolié-elemek Ugyletkdtéskori piaci érté-
kének az Alapok Ugyletkdtéskori sajét tokéjére vetitett aranya alapjan.

Az Alapkezeld koteles a befektetési korldtoknak megfelel6 helyzetet 30 napon belll helyredllitani, ha a Tor-
vényben meghatdrozott befektetési korldtok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak korilményei mi-
att elére nem ladthatd okbol nem érvényesithetdk.

Ha az értékelési arak valtozdsa, illetve a visszavdltdsok kovetkeztében az Alapokban valamely portfolio-elem
ardnya jelentésen (tébb mint 25%-al) meghaladja a Térvény elbirdsait, az Alapkezeld kdteles 30 napon beldl
legalébb a Térvényben megengedett szintre csdkkenteni az adott portfolié-elem ardnyat.

Az Alap befektetési politika dltal megengedett eszkozei
Eszk6zok | GE Money Nyersanyag |

Likvid eszk6z6k

Készpénz

Bankbetét

Allampapirra kétott repo megallapodds

Magyar allampapir

Kulfoldi dllampapir

Egyéb hitelviszonyt megtestesito eszk6zok

Vdllalati kotvények

Magyar allam éltal garantalt értékpapirok

Kulfoldi allam dltal garantalt értékpapirok

Nemzetkozi pU-i szervezetek dltal kibocsatott értékpapirok

Jelzdloglevelek

Tulajdonviszonyt megtestesito és egyéb eszk6z6k

T6zsdei részvények

OTC részvények X

XX |X|[X|X

XXX |[X]|X

x




Kollektiv befektetési formdk (befektetési jegy, ETF)

Szdrmaztatott Ugyletek (hatdridés, opcids, swap)

Ertékpapir-kolcsdnzési tigyletbdl szarmazd kovetelések

Certifikatok, warrantok

XX |X|[X

Magyardzat:

X: befektetési politika dltal megengedett eszkdzok

Ures cella:

befektetési politika dltal nem megengedett eszkdzok

Amely eszk6zGk befektetési ardnya jelen kezelési szabdlyzatban nincsen szdmszer(sitve, azok értéke,
0% és 100% kozé eshet, korrigdlva a szabdlyzatban meghatdrozott egyéb befektetési hatdrértékekkel.

Az Alapok befektetései

Alapok A likvid eszkozok és a Befektetési célirany Meghatdarozo lehetséges be-
hitelkeret egylttes aranya fektetések
GE Money Nyersanyag (energia, élelmi- BPH FIO Parasolowy Alap BPH
Nyersanyag min 0% szer, ipari alapanyagok, gabo- | Subfundusz Globalny Zywnosci i
na, haszondllatok, fémek, stb.) | Surowcdw Al-alap; Bonitas Alap

Az Alap célja, hogy az Alapkezel§ dltal ésszerlinek tartott kockdzatvallalds mellett, a nyersanyagpiac ten-
dencidit és lehetdségeit hatékonyan kihaszndlva, hossza tdvon a leheté legmagasabb hozamot biztositsa a

befektetési jegyek vasdrléinak.

A befektetési politika altal meghatarozott befektetési szabalyok

e Avisszavdltdsi igények teljesitése céljdra elkilonitett likvid eszkozok és a hitelkeret egylttes legki-

sebb ardnya 0%.

»  Kilfoldi kibocsaté altal kibocsatott részvényeket kizardlag abban az esetben vesz az Alap, ha azok

valamely t6zsdére be vannak vezetve.

e Az Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott Ugyletekbdl szdrmazéd nyersanyagpiaci kitettsége leg-

aldbb 50% kell legyen.

» Az Alap nyersanyag piaci kitettsége hosszabb id6tav dtlagaban 80% és 100% kozétt varhaté.

» Az Alap kothet olyan szdrmaztatott Ggyletet, amely a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony
portfélié kialakitdsa érdekében szlikséges.

e Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alap befektetéseinek donté hanyaddt a BPH Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasolowy Alap (réviden: BPH FIO Parasolowy; tovdbbiakban BPH
Fundusz) BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw Al-alapjanak befektetési jegyei képvisel-

jék.

» Az Alap minimum befektetési jegy allomdanya igazodik a Térvényben leirtakhoz.

Azon befektetési alapok bemutatdsa, melyek az Alap értékpapir allomanyaban 25%-os részesedést

meghaladhatjak

Az Alap vagyondnak 25%-ot meghaladé részét fektetheti az alabbi alapok befektetési jegyeibe:

= BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy Alap (BPH FIO Parasolowy) BPH Subfundusz
Globalny Zywnosci i Surowcow Al-alapjanak befektetési jegyei

= Budapest Bonitas Alap befektetési jegyei

Magyarorszdgon a befektetési alapok jegyei a Tpt. értelmében értékpapirnak mindsilnek. A lengyel befekte-
tési alapokrél sz616 jogszabalyok alapjén a befektetési jegyek Lengyelorszdgban nem mindsuinek értékpa-
pirnak. A ,BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy” befektetési alap BPH Subfundusz Globalny
Zywnosci i Surowcow nev( al-alapja Lengyelorszdgban a BPH TFI Alapkezel6 (Tdrsasdg) dltal a UCITS szabd-
lyok alapjdn létrehozott és engedélyezett befektetési alap amely egy EU tagorszdgban tértént engedélyezé-
se utdn, egyszer( regisztraciot kévetéen szabadon forgalmazhatd az EU orszdgaiban. A Budapest Alapkeze-
16 Zrt. dltal jelen Tajékoztaté mddositdsa alapjdn a GE Money Nyersanyag Alapok Alapja dltal 6sszegyjtott
téke jelentds részét a fent emlitett alap al-alapjéban kivanja elhelyezni. Az Alapok alapjéra vonatkozé spe-
cidlis illetve a befektetési alapokra vonatkozoé dltalanos befektetési limitek vonatkozdsdban a ,BPH Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasolowy” befektetési alap BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow nevd al-
alapja befektetési jegyei az értékpapirok befektetési jegy kategdriaban keriilnek figyelembe vételre tekintet-
tel arra tényre, hogy dltaldnos kdzgazdasdgi és jogi tulajdonsdgai alapjdn - leszdmitva hogy nem értékpa-




pirszdmldn van nyilvantartva és ezdltal nem transzferdlhatd - magyarorszdgi jogi értelmezés alapjdn és
szakmai szemmel ebbe a kategoridba illeszkedik.

Figyelembe véve, hogy a lengyelorszdgi jogi értelmezés alapjdn nem mindsilnek értékpapirnak, ebbdl ko-
vetkez6en a fent emlitett befektetési alap befektetési jegyei nem értékpapirszamldn vannak nyilvantartva és
ezdltal nem transzferdlhatéak, egy specidlis szereplé a ,transfer agent” ((gynok) nyilvantartdsaban szere-
pelnek és nem kertinek az alap értékpapirszémldjdra. A nettd eszkozérték kiszamitédsénal a ,transfer agent”
nyilvantartdsdban az alap nevén szerepld, naponta leegyeztetett dllomdnyok kertinek figyelembe vételre.

Az Alap tdjékoztatéjénak jévahagydsakor érvényben Iévé BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
Alap (BPH FIO Parasolowy) BPH Subfundusz Globalny 2ywnosci i Surowcéw Al-alapjanak (BPH
Subfundusz) befektetési politikdja:
Amennyiben a BPH Subfundusz értékpapirokon illetve pénzpiaci eszkdzokon kival jelentés mértékben
mds eszkdzdkbe fektet akkor is az elsédleges befektetési iranyokat kdveti
Az eszkozallokdécid alapvetd célja a lehetd legmagasabb hozam elérése a kibocsdtodi, kamat- és likviditdsi
kockazat elfogadhaté szintje mellett. E célbél a BPH Subfundusz jellemzéen részvény tipusu eszkdzokbe
(pl: részvények, részvényre valthatd kotvények és hasonld kockdzati szinttel rendelkezd pénziigyi eszko-
z0k, amelyek az élelmiszer és nyersanyag dgazathoz kotédnek) fektet.
A BPH Subfundusz koteles a nett6 eszkozérték legaldbb 50%-at a fent emlitett tulajdonviszonyt megtes-
tesitd részvénytipusu és derivativ eszkdzokbe fektetni, beleértve a BPH Subfundusz Kezelési szabdlyzatd-
nak 9. bekezdésének a, és b, pontjédban szabdlyozott nem sztenderdizalt derivativ eszkdzoket.
A BPH Subfundusz a nettd eszkdzérték legfeliebb 50%-ig fektethet be hitelviszonyt megtestesitd érték-
papirokba (kotvényekbe, kincstdrjegyekbe, vdllalati értékpapirokba, jelzdlogkdtvényekbe, betétekbe,
pénzpiaci eszkdzokbe, repo-ba, devizdkbal.
A BPH Subfundusz befektethet élelmiszer és nyersanyag dgazathoz kapcsolddo részvény tipusd eszko-
26kbe:
a, élelmiszer és nyersanyagipari cégek részvényeibe
b, az ETF (exchange-traded funds) tipusd befektetési alapok befektetési jegyeibe, valamint az ETN
(exchange-traded notes) tipust értékpapirokba, amelyek meghatdrozott tézsdei drukba vagy tézsdei
arukra alapozott szdrmazékos eszkozokbe, vagy a tézsdei druk drfolyamdt tikrozé arfolyamindexekbe
fektetnek be;
¢, kulfoldi befektetési alapok befektetési jegyeibe, amelyek meghatdrozott tézsdei druk vagy tbézsdei
arukra alapozott szarmazékos eszkdzokre, vagy a tézsdei druk arfolyamat tikrozé arfolyamindexekbe
fektetnek be;
A lengyel Alap befektethet alapkezelési szabdlyzat 9. bekezdésében meghatdrozott tulajdonjogot meg-
testesitd értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe, amelyekkel a kovetkezd piacokon kereskednek:
a, szabdlyozott kilfoldi piacok az OECD aldbbi tagdllamaiban: Ausztrdlia, Izland, Japdn, Kanada, Dél-
Korea, Mexiko6, Norvégia, Uj-Zéland, Amerikai Egyestilt Allamok, Svajc, Torékorszag.
b, a kovetkezé OECD orszdgok szabdlyozott piacdn (OECD tagorszdgok, a Lengyel Koztdrsasdgon és
Tagdllamokon kivil): Ausztrdlia: Stock Exchange of Newcastle Ltd., Australian Stock Exchange; Izland:
Iceland Stock Exchange; Japdan: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange;
Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange; Dél-Korea: Ko-
rea Stock Exchange; Mexikd: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores); Norvégia: Oslo Stock
Exchange; Uj-Zéland: New Zealand Stock Exchange; Amerikai Egyesilt Allamok: American Stock
Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market; Svdjc: Swiss Exchange, BX Berne Exchange;
Torokorszdag: Istanbul Stock Exchange.
A hitelviszonyt megtestesité eszkozok kivalasztdsdnal figyelembe vett fébb szempontok az BPH
Subfundusz portfélidjaban:
- a kamatldbak jovobeli alakuldsdnak elérejelzései,
- makrogazdasdgi helyzetelemzés,
- a befektetés likviditdsa, azaz a gyors kiszdllds lehetésége az adott befektetésbdl, és a befektetés gyors
készpénzzé alakitdsa.
A részvény tipusl eszkdzok kivalasztdsdandl figyelembe vett fébb szempontok a portfélidoban:
- a cég pénzlgyi eredménye,
- az 4gazat kildtasai, amelyben a cég gazdasdgi tevékenységet folytat,
- a cég menedzsmentjének mindsége,
- a cég osztalékpolitikdja.



A BPH Subfundusz féként a lengyel alap Kezelési Szabalyzatanak 1.1. pontjéban emlitett részvényekbe és
mads, hasonld kockdzatl élelmiszer- és nyersanyag-dgazati eszkozokbe fektet be. Az élelmiszer- és
nyersanyag szektorok valamint ezen szektorok fliggetlen alszektorainak - beleértve a nemesfém és az
energichordozdk szektorokat- relativ aranya a portfélioban, a BPH TFI Alapkezelé adott dgazatra vo-
natkozd kdzép-tdvi ndvekedési kildtdsainak értékelésén alapul.

A BPH Subfundusz dltal kévetett részvény- vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirok arfolyam-
indexe, ezen index és az index altal leképezett piac megjeldlése

A BPH Subfundusz nem koveti egyetlen részvények- vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirok dltald-
nosan elfogadott drfolyamindexének dsszetételét sem.

e

vagyonkezelés technikajabol eredo volatilitds mértéke

A BPH Subfundusz portféliéjanak jovébeli varhatd nagy mértékd volatilitdsat a portfélié dsszetétele, k-
|6ndsen az élelmiszer- és nyersanyag-agazat részvényeibe és a hasonlé kockdzatd eszkdzdkbe torténd
befektetések eredményezik.

A BPH Subfundusz altal kothet6 szarmazékos ligyletek - beleértve a nem standard szarmazékos
lgyletek - illetve ezen ligyletek hatdsa és kockazatai

A BPH Subfundusz befektetési kockdzatdnak csdkkentése és a BPH Subfundusz befektetési
portféliéjanak hatékony kezelése érdekében kothet szdrmazékos Ugyleteket, beleértve a nem standard
szarmazékos Ugyleteket. Az alap Kezelési Szabdlyzatdnak 2.1. pontjédban részletezi a szarmazékos tgyle-
tekbe, beleértve a nem standard Ugyletekbe torténd befektetés kockdzatait, amelyek kedvezétlendl be-
folyasolhatjék az elfogadott befektetési politika végrehajtésat.

A BPH Subfundusz befektetési jegyeinek visszavadltdsaval kapcsolatos meghatdrozott 6sszegli garan-
cia, a garancia kibocsatoéja és a garancia feltételei
Sem az Alap, sem mas jogi és nem jogi személy nem biztosit garanciat a BPH Subfundusz befektetési je-
gyeinek visszavaltasanak dsszegére.
Az BPH Subfunduszba torténd befektetést terhel6 kéltségek és dijak mértéke, kiszamitasuk és besze-
désiik médja, valamint a BPH Subfunduszt terheld koltségek
A Kezelési szabdlyzatban meghatdrozott, BPH Subfunduszt terhel® koltségek fajtdi, maximdlis mértéke, ki-
szamitdsi maédja és felszdmitdsa, kilonos tekintettel a BPH Subfundusz alapkezel6jének jutalékpolitikdjdra,
valamint az egyes koltségfajtak fedezetéll szolgdlé kifizetések legkordbbi esedékességére
A BPH Subfunduszt terhelé koltségek fajtairdl (struktardjardl), maximalis értékérdl, kiszdmitdsi és felszd-
mitési modjérdl, kulonos tekintettel a tarsasdg jutalékpolitikdjarol, valamint a kulonféle kéltségfajtak kifi-
zetésének legkordbbi esedékességérdl a lengyel Alap Kezelési Szabdlyzatdnak 123. szakasza tdjékoztat.
A BPH Subfundusz mikodésébdl eredd, a lengyel Alap Kezelési Szabdlyzat 123. szakaszdnak 1. bekezdé-
sében megjelolt koltségeket a BPH Subfundusz sajdt forrdsbél fedezi. A mikodési koltségek tartalmazzak
a BPH Subfundusz kezeléséért a BPH TFI Alapkezel6nek jard jutalékot. A jutalék mértéke éves szinten
nem haladhatja meg a BPH Subfundusz adott évi atlag Nettd Eszkozértékének 4,0%-At.
A jutalékok kifizetése legkésébb a kovetkezd naptdri hénap 15. (tizenotddik) napjén esedékes. A BPH
Subfunduszt terhelé tovabbi koltségek kifizetésének hatdridejét szerzédések, a jogszabdlyok vagy az ille-
tékes hatdésagok allapitjgk meg. A lengyel Alap Kezelési szabdlyzatdnak 123. cikk 4. bekezdése értelmé-
ben, a BPH TFI Alapkezel6 fizeti a lengyel alap Kezelési szabdlyzatdnak 123. cikke 1. bekezdésében nem
emlitett, BPH Subfunduszt terheld egyéb koltségeket, tobbek kdzott a Letétkezeld, a Forgalmazé, az FTA
(Fiscal and Transfer Agent) és a konywvizsgdld dijozdsat, melyet a lengyel Alap dltal kotott szerz6dések
tartalmaznak. A Letétkezel6vel kotott szerzédés alapjén a lengyel Alap e szerz6désbdl eredd kezelési
koltségeinek egy részét a BPH TFI Alapkezeld viseli. A brékertevékenységet folytatd cégekkel brékerszol-
gdltatésokra kotott szerz8dések egy része olyan zdradékot tartalmaz, mely a piaci elemzések és tandcs-
adds téritésmentességérél rendelkezik. Az ezen megdllapoddasokbdl fakadd tovabbi szolgdltatésok nin-
csenek befolydssal a lengyel Alap részére szolgdltatdst nydjtd személy dltal beszedett dijakra, sem a BPH
TFI Alapkezel6 dltal felvett, a BPH Subfundusz kezeléséért jaré jutalékra. Az ide vonatkozd hatdlyos meg-
allapodésok nem befolydsoljak hdtranyosan az Befektetdk érdekét.
Informacié a Teljes Koltséghdnyad (a tovabbiakban TKH mutatd) értékérdl, a BPH Subfundusz miikodésé-
hez kdzvetlentl nem kapcsolddd koltségek és a BPH Subfundusz adott évi dtlag Nettd Eszkdzértékének
aranydrél, tovabbda a BPH Subfundusz TKH értékébe nem szdmitott koltségekrél és a tranzakcids dijakrol
A BPH Subfundusz 2009. évre kiszamitott TKH értéke 3,25%
A BPH Subfundusz 2010. évre kiszamitott TKH értéke 2,69%.
A TKH mutatd a BPH Subfundusz miikddéséhez kdzvetlenl nem kapcsolddd koltségek illetve a BPH
Subfundusz adott évi atlag Nett6 Eszkozértékének ardnydt adja meg.

A TKH mutatd értéke a kovetkezé képlet alapjan kertl kiszamitdsra: TKH=Kt/RNEt,



ahol:

RNE - a BPH Subfundusz atlag Nettd Eszkozértéke,

K - a BPH Subfundusz mikodési kdltségei, melyeket a befektetési alapok szdmvitelérél sz616 részletes
el6irdsok tartalmaznak, a kovetkezé koltségek kivételével:

a) tranzakcios dijak, beleértve brékerszolgdltatds utdn fizetendd dijak és jutalékok, és a portfolid dsszete-
voinek eladdsdt vagy vételét érintd adok;

b) felvett hitelek vagy kolcsdndk utdn fizetett kamatok;

c) Szadrmazékos Ugyletekre kotott szerz6dések teljesitése sordn fizetett dijak;

d) Befektetési Jegyek megvételével vagy visszavdltdsdval jaro koltségek, illetve egyéb, kozvetlenll a Be-
fektetd dltal viselt koltségek;

e) tovdbbi szolgdltatdsok értéke;

t - adatszolgdltatdsi idészak.

A BPH Subfundusz TKH mutatédja nem tartalmazza a kévetkezd koltségeket: tranzakcios dijak (beleértve
brékerszolgdltatas utén fizetendd dijak és jutalékok, és a portfolid 6sszetevdinek eladdsdt vagy vételét
érint6 addk) 300 PLN értékben.
A Befektetési Jegyek megvasarldsa és visszavdltdsa utdn felszamitott tranzakcios dijak, valamint
egyéb, kdzvetleniil a Befektetot terheld koltségek
A BPH Subfundusz alapkezeléje a BPH Subfundusz ,A” tipusl Befektetési Jegyeinek eladdsa utdn tranz-
akcids dijat szamol fel, melynek mértéke a befizetett 6sszeg legfeljebb 4%-a. A tranzakcids dij megfizeté-
se az ,A”" tipusU Befektetési Jegy megvdasdrlédsdnak napjan esedékes.
A BPH Subfundusz alapkezeléje az A", ,B” és ,P” tipusl Befektetési Jegyek atvdltdsa és cseréje utdn
tranzakciés dijat szamol fel, melynek mértéke nem haladhatja meg a visszavdltand6 Befektetési Jegyek
szamdnak és az egy jegyre jutd RNE szorzatdnak 4%-at.
A BPH Subfundusz alapkezel6jénél felszdmitott dijakrol részletesen tdjékoztat a BPH TFI Alapkezeld dltal
a Megtakaritasi Program Befektetdi Szabdlyzatanak figyelembevételével kbzzétett Dijtdblazat.
A BPH Subfundusz alapkezel6je dijazdsdnak részét képezo teljesitmény ardnyos dij, melynek mérté-
ke a BPH Subfundusz eredményeitdl fiigg, a BPH Subfundusz dtlag Netté Eszkozértékének szazalé-
kaban kifejezve
A BPH Subfundusz alapkezel6je jutalékdnak részét képezé teljesitmény ardnyos dij, melynek mértéke a
BPH Subfundusz eredményeitdl fligg, nem kerul felszdmitdsra.
A BPH Subfundusz kezeléséért jaré dijazds maximalis mértéke
A BPH Subfundusz kezeléséért jard dijazas mértéke éves szinten nem haladhatja meg a BPH Subfundusz
adott évi dtlag Nettd Eszkdzértékének 4,00%-At.
Ervényben 1évé szerzédések vagy megdllapoddsok, amelyek alapjan a BPH Subfundusz miikédési kolt-
ségei kozvetleniil vagy kdzvetve megoszlanak a BPH Subfundusz és a BPH TFI Alapkezel6 vagy mas
személy kozott, beleértve azon tovabbi szolgaltatdsokat, mint a brokeri tevékenység és az azaltal fel-
szamitott dijak, valamint a BPH Subfunduszt kezel6 Alapkezel6 jutalékdnak mértékére
A lengyel alap Kezelési szabdlyzatdnak 123. cikk 4. bekezdése értelmében, a BPH TFI Alapkezeld fizeti a
lengyel alap Kezelési szabdlyzat 123. cikke 1. bekezdésében nem emlitett BPH Subfunduszt terheld egyéb
koltségeket, beleértve a Letétkezel6, a Forgalmazd, a tranzakcidt bonyolitd tgynok (transfer agent) és a
konywvizsgdld dijazasat, melyet a lengyel Alap dltal kotott szerzédések tartalmaznak. A LetétkezelGvel
kotott szerz6dés alapjén a lengyel Alap e szerz6désbél eredd kezelési koltségeinek egy részét a BPH TF
Alapkezel6 viseli.
A brékertevékenységet folytatd személyekkel, vdllalatokkal kotott szerz8dések egy része, amelyek bro-
kerszolgdltatdsra vonatkoznak, olyan zdradékot tartalmazhatnak, amely magukban foglalhatnak téri-
tésmentes piaci elemzéseket és tandcsaddst is.
Az ezen megdllapoddsokbdl fakadd tovdabbi szolgaltatdsok nincsenek befolydssal a lengyel Alap részére
szolgdltatdst nyuUjtd személy dltal beszedett dijakra, sem a BPH TFI Alapkezelé dltal felvett, a BPH
Subfundusz kezeléséért jard dijozdsra. Az ide vonatkozé hatdlyos megdllapoddsok nem befolydsoljdk
hatrédnyosan a Befektet6k érdekeit.

Jelen tajékoztato Feliigyelethez torténo benyujtdsakor a Budapest Bonitas Alap hatalyos befektetési
politikdja:
A Bonitas Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsag elve mellett, a gyakran véltozd magyar pénz- és tékepi-
acon a banki betétekkel versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasdarléinak.
Az Alapkezeld a befektet6k pénzének biztonsdga érdekében a Bonitas Alap eszkdzeit elsésorban allampa-
pirokba (kincstdrjegyek, allamkotvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, véllala-
ti kdtvényekbe, jelzdloglevelekbe, valamint rovid lejératd betétekbe fekteti be.
Az Alapkezel6 a Bonitas Alap szabad eszkozeinek minél gyorsabb befektetésére torekszik.



A mindenkori kamatfeltételek fUggvényében a rovid, illetve hosszd lejdratd, a fix, illetve valtozé kamatozasu
értékpapirok és konstrukciék ardnydt az Alapkezel6 Ggy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkozérték kevéssé
ingadozé ndvekedése mellett lehetbleg a legmagasabb nyereséget biztositsa a befekteték szémara.

A Bonitas Alap dltal megengedett eszkozok kore: készpénz; bankbetét; dllampapirra kététt repo megalla-
podds; magyar dllampapir; kulfoldi dllampapir, vallalati kdtvények; magyar allam dltal garantdlt értékpapir-
ok, kalfoldi éllam altal garantdlt értékpapirok; nemzetkozi pénzigyi szervezetek dltal kibocsdtott értékpa-
pirok; jelzdloglevelek; szdrmaztatott Ugyletek (hataridds, opcids, swap); értékpapir-kolcsdnzési lgyletbdl
szarmazo kovetelések.

»  ABonitas Alapban legaldbb 50% a likvid eszkdzdk ardnya.

e ABonitas Alapban az egyéb hitelviszonyt megtestesité eszkozok (Id. tabldzat) ardnya nem haladhat-
jameg az 50%-ot.

e Az Alapban a véllalati kétvények ardnya nem haladhatja meg a 20%-ot.

e Az Alap portféliojanak hatralévé dtlagos futamideje (duration) nem haladhatja meg a 0,75 évet.

e A Bonitas Alap kizarélag olyan szdrmaztatott Ggyletet kothet, amelyet a kockdzat csokkentése
és/vagy a hatékony portfélié kialakitdsa érdekében sziikséges.

A Bonitas Alapot terheld koltségek

1. Az Alapkezeld szolgdltatdsaiért napi szinten az egyes Alapok értékelésnapi portfélidértékének (az Alap
eszkozeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonds eldtt) legfeljebb a tdbldzat 2. oszlopdban megjeldlt ér-
tékének az adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapban naponta elhatd-
roldsra, és minden hénapban, a tédrgyhdnapot kdvetd 5. munkanapig kifizetésre kerdl.

2. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasdnak dija, amelynek nagységa az Alapkezeld és a Forgal-
mazok dltal kotott egyedi szerzédésben kerll meghatdrozdsra. A forgalmazési dij az Alapban naponta
elhatdroldsra kerdl, és a forgalmazdsi szerz6désben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisaggal
az el6z6 pontban meghatdarozott Alapkezeldi dij terhére kerdl kifizetésre.

3. A Letétkezel6 szolgdltatdsaiért napi szinten az Alapok értékelésnapi portfélidértékének a lenti tabldzat
JLetétkezeldi dij” oszlopdban megjeldlt értékének az adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott
dij az Alapban naponta elhatdroldsra, minden hénapban, a tdrgyhénapot kovetd 15. munkanapig ki-
szdmldzdasra, a hénap utolsé munkanapjan pedig kifizetésre kerdil.

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezelének jaré tranzakcios dijak, valamint a Letétkezel6 dltal tovdbbha-
ritott értékpapir letéti 8rzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezeldi dijjal egyidejlileg, egydsszegben
esedékesek.

A Letétkezeld a nettd eszkozérték megdllapitdsdndl minden hosszabb idészakra vonatkozé, elére kalkuldl-
hato koltséget, lehetdség szerint id6beli elhataroldssal, fokozatosan terheli az Alapra.

Alap Max. Alapkezel6i dij Letétkezeldi dij *
Budapest Bonitas Alap 1,50% 0,04%

* A tdjékoztatd hatdlyba Iépésének idépontjaban érvényes letétkezeldi dij.

4. Az Alap Konywvizsgdlojanak fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan kerlinek elhataroldsra és levo-
ndsra.

5. Az Alap Konyvel6jének fizetend® dijak és koltségek idéardnyosan kerllnek elhatdaroldsra és levondsra.

6. Az Alap Ugyletei sordn felmerilt értékpapir forgalmazdsi, szamlavezetési és 6rzési dijak, valamint banki
koltségek felmerdléstkkor, vagy havi elszamolds sordn kerilnek levondsra, az aktudlis kondiciés listak
alapjan.

7. A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdcidkkal, alapkezelési szabdlyzattal, kibocsatdsi tajé-
koztatéval vald elldtdsdval 6sszefliggd koltségek felmeriléstikkor kerllnek levondsra.

8. Az Alap mikodésével kdzvetlendl 6sszefliggd egyéb koltségek (pl. felugyeleti dij, amelyek napi szinten
elhatdroldsra kertlnek).

9. Az Alap mikodésével dsszefliggésben esetlegesen felmerilé eseti dijak (pl. feligyeleti dij, Keler eljardsi
dij, téjékoztatd modositdsaval kapcsolatos dij stb.)

4. Kockdzati tényezok



Altalanos gazdasdgi kockazat

A nemzetkozi pénz- és tokepiacok egyre er6sodd integrdltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régié értékpa-
pirpiacaira més orszdgok és régiok tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukalva,
melyek az adott orszdg makrogazdasdagi adottsdgaibdl kiindulva elsé latésra indokolatlannak tinnek. Ezek a
rovid- és kdzéptdvu ingadozdsok negativan is befolydsolhatjak az Alapok eszkozeinek arfolyamat.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdjénak megfeleléen kisebb-nagyobb részt képviselnek a
kamatozd, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek arfolyam alakuldsa fliigg a piaci hozam-
szint valtozasatol.

Likviditasi kockazat

A kordbban megfeleléen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és mélysége
bizonyos kortlmények kdzott drémaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa vagy nyitdsa csak
jelent6s kereskedési koltségek és/vagy veszteségek drdn lehetséges.

Szarmaztatott termékekbdl ered6 kockazat

A szdrmaztatott termékek specidlis kockdzatokat képviselnek. Az Alap befektetései kozott - korldtozott mér-
tékben és a jogszabdlyok betartdsdval - szarmaztatott eszkdzok is szerepelhetnek. Ezen termékek likviditdsa
rovid idén belll jelentésen csokkenhet, valamint jelentés tokedttétellel mikodhetnek. Ezért el6fordulhat,
hogy az Alap a nyereségét nem tudja realizdlni, illetve likviditdsi veszteséget kell elkonyvelnie. Tovdbbd
szdrmaztatott Ugyletek esetében felmerilhet a nem-teljesités kockdzata.

Részvénypiaci kockdazat

Az Alapok befektetései kozott jelents ardnyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel kiemel-
ked6en magas nyereséget lehet elérni, dltaldban azonban a legkériltekintébb elemzésekkel sem lehet biz-
tonsdggal megjésolni a részvénydrfolyamok jovébeni alakulésdt.

A részvények darfolyama makrogazdasdgi, véllalati, vagy tékepiaci kedvezdtlen események hatdsdra jelentd-
sen is csokkenhet, s6t egy adott véllalat csédje esetén a vdllalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy
az Alap befektetdit kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezeld szaktuddsdval és diverzifi-
kécids politikdjaval képes csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

A piac mikoédési zavaraibdl eredd kockazat

Az Alapkezeld a befektetési alapok portfolidit a relevdns tékepiaci infrastruktlra (az adott tézsdei és tézsdén
kivul piaci szegmens miikddése, az elszémoldhdzak mikodése) figyelembe vételével és a mikodési kocka-
zatok felmérésével alakitja ki. Emellett mégis megtdrténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek mikodési
feltételei drdmaian romlanak. llyen példdul egy tézsdei szdmitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy tézs-
dén kivili piacndl az drjegyzési tevékenység hirtelen felfliggesztése, stb.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezelé az optimdlisnak tartott értékpapir dllomdny kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan
befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen befolydsoljdk az Alapok teljesitményét. A piaci
folyamatok azonban eltérhetnek az Alapkezel§ szakembereinek elemzéseitdl, a varakozésoktél eltéré ho-
zamokat eredményezhetnek, amelyek kedvezétlendl befolydsolhatjak az Alapok teljesitményét.

Ertékelésbél eredd kockdzat

Az Alapkezeld a torvényi elbirdsok betartdsdval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkozok értékelési szabd-
lyait, hogy azok a lehetd legpontosabban tikrézzék az Alapban szereplé befektetések aktudlis piaci értékét.
Ennek ellenére eléfordulhat, hogy egyes értékpapirok dtmeneti alul- vagy feltlértékeltséget mutatnak.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve
szerepld ezen eszkozok értékének drasztikus csokkenéséhez, akdr teljes megsziinéséhez vezethet. Az Alap-
kezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a pénzin-
tézet, illetve értékpapirt kibocsatd dllam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockdzati elemzését kove-
téen fekteti az Alapok tékéjét. A leggondosabb kivélasztas ellenére sem zdrhatd ki teljes bizonyossaggal
ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné véldsa az Alapok futamideje alatt, ami szélséséges esetben a
befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.



Vallalati kockazat

A vdllalati kotvények és részvények esetében a kibocsatdk eredményességérdl kozzétett informaciok sok-
szor nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Partnerkockdazat

Az Alapkezeld az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockdzati szempontbél legmegfelelébb part-
nerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partne-
rek pénzigyi, illetve egyéb tipusd nehézségeken mennek keresztll, melyek veszteségeket okoznak az Alap
szdmdra.

A letétkezelo kockdazata

Az Alap portfélidjdban szereplé befektetési eszkozoket a Letétkezeld elkilonitett szdmldn tartja nyilvén. A
letétkezeld a meghatdrozott térvényi szabdlyoknak és tékekovetelményeknek megfelel. A kortimények eset-
leges vdltozdsdbol eredd kockdzatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

Adopolitikai kockazat

A befektetési célorszdgokban esetlegesen bekovetkezé addpolitikai valtozdsok (pl. addemelés, esetleges add
bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezétlendl befolydsolhatjdk az Alap teljesitményét.

Adbzasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok adézdséra vo-
natkozo el6irdsok a jovében valtozhatnak.

Szabalyozasi kockdzat

A pénz- és tékepiacok szabdlyozdsi kornyezetét az Ugyben illetékes hatésdgok hatdrozzdk meg. Bar a sza-
bdlyozd célja jellemzéen a hosszu tdvon stabil és kiszdmithatd tékepiaci kdrnyezet, nem kizart, hogy ezek a
szabdlyok olyan hirtelen és olyan mértékben vdltoznak, melyek a kordbban kialakitott, és optimalisnak tar-
tott portfolié dtstrukturdldsra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megné a kockdzata, hogy a portfolid
atalakitédsa a megvdltozott szabdlyok mellett csak jelentds veszteségek drdn lehetséges. llyen szabdlyozdsi
valtozas lehet példdul a rovidre térténd eladdsok tiltdsa, a hatdridés piacok kereskedési feltételeinek vdlto-
zdsa, egy devizadrfolyam-rendszer megvaltozdsa, stb.

Politikai kockdzat

A befektetési célorszagok dltaldnos politikai helyzete a jévében jelentésen vdltozhat, tovabbd az egyes or-
szdgok kormdnyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatrialés korldtozasa stb.), amelyek kedvez6t-
lendl befolydsolhatjak az adott orszagban kordbban végrehajtott befektetéseket.

A netto eszkozérték megallapitasat érint6 kockazat

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezeld dllapitja meg. A Letétkezeld torekszik az értékelés pontossdgara,
de eléfordulhat, hogy sajdt vagy més kilsé szolgdltato hibdjabdl kifolyélag a nettd eszkozérték hibasan kerdl
megdllapitdsra. Amennyiben a hiba utdélag megdllapitasra kerdl és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Sza-
bdlyzat 8.3 pontjdban meghatdrozott hibahatdrok, dgy az érintett napon tranzakciét lebonyolitd Ggyfelek és
az Alap kompenzaldsra kertlnek, amennyiben kar érte 6ket. A kompenzdcié semmilyen esetben sem terheli
az Alapot.

A forgalmazas felfiiggesztésének kockazata

Az Alap forgalmazdasat az Alapkezel6 a jogszabdlyokban meghatdrozott esetekben és feltételekkel
felfliggesztheti, igy a forgalmazds Gjrainditdsdig a befekteték nem juthatnak hozzd befektetéseik ellenérték-
éhez.
A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdanak felflUggesztését a Torvény a kdvetkezéképpen szabdlyoz-
pAoN
249. § (1) A nyilt végl befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy adott sorozatdba tartozd befektetési jegy folyama-
tos forgalmazdsdt az alapkezelé kizdrdlag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befekteték érdekében, az aldbbi rendkivili
esetekben, a Fellgyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett felfiggesztheti, ha
a) az alap adott sorozata szerinti nettd eszkdzértéke nem dllapithatd meg, igy kulénésen ha az alap sajat tékéje tobb
mint tiz szdzalékdra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmdt felfiiggesztik, vagy
bl a forgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.
2) A forgalmazdst a kivdltd ok megsziinésével vagy a Felligyelet felhivdsdra haladéktalanul folytatni kell.
(3) Az alapkezelé az (1) bekezdésben meghatdrozott felfiggesztésrél haladéktalanul tdjékoztatja valamennyi olyan tagdl-
lam hatdskérrel rendelkezé hatdsdgdt, amelyben a befektetési jegyet forgalmazzdk.
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250. § A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt fel lehet fliggeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését, illetve
beolvaddsat jovahagyd felligyeleti engedély ezt tartalmazza.

251. § (1) A Felugyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb tiz napra felfiggesztheti az adott sorozatot alkotd befektetési
jegy folyamatos forgalmazdsdt, ha az alapkezelé nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kotelezettségének.

2) A befektetési alapkezel6 kérelmére a Felligyelet meghatdrozott idére, de legfeliebb szdznyolcvan napra felfiiggesztheti
a befektetési alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavaltdsdt, ha azt a befekteték érdekeinek
védelme szlikségessé teszi, igy kiléndsen, ha:

al tiz egymdst kévetd forgalmazdsi nap alatt a visszavdltott és visszavdltani kért befektetési jegyek Osszértéke eléri a be-
fektetési alap - adott id6szak elsé napjdn érvényes - nettd eszkozértékének tiz szdzalékdt, mely szdmitds sordn a visz-
szavdltani kért, és még vissza nem vdltott befektetési jegyet a visszavdltdsra szol6 megbizds felvétele napjan érvényes
nettd eszkozértéken kell figyelembe venni,

b) hiusz egymdst kévetdé forgalmazdsi nap alatt a forgalomban levé befektetési jegyek darabszdma tiz szdzalékkal csok-
kent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavdltasat biztositd likvid eszkézék ardnya a visszavdltdsok kdvetkeztében a befektetési alap
sajat tékejének tizenét szdzaléka ald csokkent.

A befektetési alapkezelé a befektetési jegy folyamatos visszavdiltds felfliggesztésére vonatkozd kérelmet az a)-c) pontban
meghatdrozott valamelyik feltétel bekovetkeztét kdveté 6t forgalmazdsi napon belil kezdeményezheti.

(3) A Felligyelet a befekteték érdekében az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén belil barmikor, erre irdnyuld kérelem
nélkdl is donthet a visszavdltds felfiggesztésének megsziintetésérdl, meghatdrozva a visszavdltds kezdénapjat. Ha a fel-
fliggesztés megsziintetését az alapkezelé az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén belll kéri, azt a Felligyelet elrende-
[i.

(4) A Feltigyelet a (2) és (3) bekezdés alapjdn eléterjesztett kérelem elbirdldsardl legkésébb két forgalmazdsi napon belil
dont.

(5) Ha a (2) bekezdés a)-c) pontjdban meghatdrozott felfiiggesztési feltételek bdarmelyike alapjan elhatdrozott felfiggesztés
fenndlldsdnak idétartama eléri a szdznyolcvan napot, a Felligyelet hatdrozatban elrendeli a befektetési alap megsziinteté-
sét.

Az Alap esetleges hatdrozott futamidejiivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatdrozatlan idére jonnek létre. Az Alapkezeld a PSZAF engedélyével az Alapot hatdrozott futamide-
jlvé alakithatja. Mivel egy befektetési alap a hatdrozott futamidé végén végelszdmoldssal megszlnik, ezért
a befektetdk esetleg az dltaluk szandékolt id6 lejarta el6tt kénytelenek befektetési jegyeiket visszavdltani.

Az Alapok megszlinésének kockazata

Az Alap megsz(innek abban az esetben, ha az Alap sajdt tékéje hdrom hénapon keresztil dtlagosan nem éri
el 20 milli6 forintot.

Az Alapok megsztintetésének kockazata

Az Alapkezel6 donthet az Alap megszintetésérél, amennyiben sajdt tokéje a létrejottét kdvetd hatodik ho-
napot kdvetden fél éven keresztll nem éri el atlagosan a 500 millié forintot.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockdzatok

Tdrgyi, technikai feltételekbél eredé kockdzat

Az Alapkezel6 rendelkezik a miikddéséhez sziikséges tdrgyi, technikai feltételekkel, viszont e korilmények-
ben menet kézben bekovetkezd esetleges valtozasokbdl eredd kockdzatok kihathatnak a kezelt alapok
eredményességére is.

Személyi feltételekbdl ered6 kockazat

Az Alapkezeld a tevékenység irdnyitdsdra, portfoliokezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kdlén jogszabdlyban elbirt
vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelkre vonatkozd torvényi elirasok, és az
ezek alapjan készllt belsé szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektél fuggetlendl fenndlinak a munkavdllalok-
kal kapcsolatos személyes kockdazatok.

Az Alapkezelé megsziinése

Az Alapkezeld, a Felligyelet alapkezelési tevékenységének visszavondsdval, vagy az Alapkezeld felszdmold-
sdval megszlnhet.

Arfolyam nem- ismeretébdl adédé kockazat

Az Alap befektetéi kockdzatot vdllalnak azzal, hogy a befektetési jegyek vésdrldsakor és visszavdaltdsakor
nem ismerik annak drfolyamat (csak késébb véinak ismertté az aznapi arfolyamok, amelyen a tranzakciok
teljestilnek), igy az ismert drfolyamhoz képest jelentds vdltozdsok torténhetnek.

Devizakockdazat

Az Alap eszkozei egy részét az alapdevizatdl eltéré devizaban (egyéb deviza) kibocsatott értékpapirokba is
fektetheti. Ezen értékpapirok alapdevizdban kifejezett arfolyama fligg az alapdeviza és az egyéb deviza
keresztdarfolyamadnak vdltozdsatol is. Adott esetben az egyéb devizdban levd befektetés hozamdnak jo lehet
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az alapdeviza gyengulése, mert az tvaltasbdl is haszna szdrmazik a befektetének. Forditott esetben, az
alapdeviza eréstdésekor, a befekteté hozama csokkenhet, mivel romlik a befektetés alapdevizdban mért
teljesitménye.

A szdrmaztatott ligyletekhez kapcsolodo kockazatok

A szdrmaztatott Ugyletek, és a mdégottik lévd tbkepiaci eszkézbk drazdsi és elszamoldsi kockdzata

Ezen eszkozok szadmitdsaban, kdzzétételének maodjaban bekdvetkezé véltozdsok hatdssal lehetnek az esz-
koz teljesitményére, igy az Alap dltal elérheté hozamra is. Sz&lséséges esetben a tdkepiaci eszkdzok keres-
kedését végz6 tézsdék huzamosabb ideig zdrva tarthatnak, vagy véglegesen bezdarhatnak, illetve az eszko-
20k szamitdsat hosszabb idére felfliggeszthetik, megsziintethetik. Ezekben az esetekben az Alapkezelé a
befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek kizarélagos szem el6tt tartdsdval a szdrmaztatott eszkoz eladdjd-
val Uj elszdmolési és drazési rendben dllapodhat meg.

Szdrmaztatott lgyletekhez kapcsolédé partner kockdzat

ben is kertlhetnek megkdtésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénzlgyi szolgdltatokkal, mivel a szabva-
nyositott tézsdei termékek nem mindig megfeleléek a befektetési politikdban meghatdarozott célok elérésé-
hez. Az Alapkezelé gondos kockdzati elemzésnek veti ald az Alap minden partnerét, akivel tézsdén kivuli
Ugyletet kdt, azonban ennek ellenére eléfordulhat, hogy a szdrmaztatott Ggyletek megkdtésében részt vevé
partner fizetbképessége megszinik a szerz6dés érvényességi ideje alatt, és ezdltal nem teljesiti a szerzédés-
b6l adddo fizetési kotelezettségét az Alap szamdra.

A szdrmaztatott Ugyletek drfolyam kockdzata

Az Alap befektetési politikdjanak megfelel6en eszkdzeinek egy részét szarmaztatott tUgyletek alkotjdk. A
szarmagztatott eszkdzok piaci drfolyama rendkivil jelentés mértékben ingadozik a mogottes tékepiaci eszko-
206k arfolyamanak vdltozésa fuggvényében. Ezdltal a befektetési jegyek drfolyamdanak alakulésa, amely
jelentdés mértékben fligg az Alapban 1évé szdrmaztatott eszkozok értékének valtozasatdl, a futamidé sordn
komolyan ingadozhat.

Alapok Alapja konstrukciobél eredé kockazat

Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fektetd alap. Az Alap ennek kovetkeztében ki van téve
minden olyan kockdzatnak, amelyek az Alap befektetési politikdjaban, az értékpapirok lehetséges elemei
kozott felsorolt befektetési alapokat érintik.
Erintik ezen alapok

- forgalmazdsi szabdlyainak, illetve ezen szabalyok vdltozdsénak hatdsa

- forgalmazdsanak esetleges felflggesztése. Ez az Alapot is kedvezétlendl érintheti, mely akdar az Alap
folyamatos forgalmazdasanak felfliggesztését is eredményezheti. Amennyiben ezen alapok forgalma-
2ési szabdlyai valtoznak, ez az Alap forgalmazdsi szabdlyainak valtozdsat is maga utén vonhatja.

- befektetési politikdja, illetve a befektetési politika valtozdsa.
A felsorolt kockdzatok befolydsolhatjdk az Alap teljesitményét.

5. Adozas

Magyarorszdgon a befektetési alapok a tarsasdgi adénak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves (pl.
kamat-és osztalékbevételbdl szdrmazd) nyereségiik utdn Magyarorszadgon nem fizetnek adét. Amennyiben
az Alap az 6sszegyljtott tékét Magyarorszdgon kivil fekteti be, akkor az Alap addéfizetési kotelezettsége az
adott befektetés szerinti orszag jogszabdlyai és ennek az orszdgnak Magyarorszdggal fenndllé kettés addz-
tatds elkerllésérdl szold egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kertl meghatdrozdsra.

5.1. A befektetok ad6zdasa

Természetes személyek

A Tdjékoztatd aldirdsakor hatdlyos személyi jdvedelemadérél szold 1995. évi CXVII. térvény (tovdbbiakban:
SZJA Torvény) értelmében kamatjévedelemnek mindsil a nyilvédnosan forgalomba hozott, a t8kepiacrél
sz6l6 torvényben ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, befektetési jegy esetében a
magdnszemély tulajdonosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve bevaltdskor visszavdltds-

12



kor, az Gtruhdzaskor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre irdnyadoé rendelkezések szerint megdllapitott
rész.

e Magyarorszdgon adbigyi illetéséggel rendelkezé magdnszemélyek

Magyarorszdgon addugyi illetéséggel rendelkezé magdnszemélynek a Forgalmazé dltal kifizetett kamatjo-
vedelmet - jelen Téjékoztatd készitésének idbpontjdban - 16% kamatadd terheli, amelynek megfizetésére és
bevalldséra a Forgalmazd kotelezett. Amennyiben a magdnszemélyt kapcsolatok flzik més orszaghoz, az
adolgyi illetéség és a jdvedelmet terhel6 adémérték az adott orszdgnak Magyarorszaggal fenndllé kettés
adoztatds elkerllésérdl szold egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kertl meghatdrozdsra.

*  Magyarorszdgon addigyi illetéséggel nem rendelkezé magdanszemélyek

llyen magdanszemélyek dltaléban a Magyarorszdgon devizakulféldinek minésilé magdanszemélyek. Adokdte-
les jovedelmik az illetéség szerinti orszagban addztathatd, figyelemmel ennek az orszdgnak Magyarorszdg-
gal fenndll6 kettds addztatds elkertlésérél sz616 egyezményének rendelkezéseire.

Nem von le kamatadét a Forgalmazéd abban az esetben, amennyiben a Forgalmazénak a juttatott kamatjo-
vedelemmel kapcsolatban a 2003. évi az addzds rendjérdl sz6ld XClI. térvény 7. melléklete szerinti az adéha-
tésdg felé adatszolgdltatdsi kotelezettsége all fenn. Alapvetéen azoknak a magdnszemélyeknek juttatott
kamatjovedelemrdl kell a Forgalmazonak adatot szolgdltatnia - tehat ezeket a jovedelmeket nem terhelia
magyar jogszabdlyok szerinti kamatadd -, akiknek az dllandé lakcime, ennek hidnydban szokdsos tartdzko-
dasi helye az Eurépai Unié valamelyik tagallamaban (illetve az Uni6 vonatkozo iranyelvéhez csatlakozott
orszdgban) van.

Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasdgi tarsasagok

e Magyarorszdgon adéugyi illetéséggel rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasdgi tdrsasdgok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. tdrsasdgi adoérol és osztalékadordl sz616 térvény ha-
tdlya ald tartoz6 személyek)

A befektetési jegyek hozama ezeknél a tdrsasdgokndl az adokaoteles bevételt ndveli, ami utdn az érvényes
magyar addjogszabdlyok szerint kell az adét megfizetni.

e Magyarorszdgon addugyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendel-
kez6 gazdasdgi tdrsasdgok

A Magyarorszdgon addugyi illetéséggel nem rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasdgi tdrsasdgok esetében a befektetési jegyek hozama az illetéség szerinti orszdgban addztathato,
figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszaggal fenndllé kettds addztatdas elkertlésérdl szol6 egyezmé-
nyének rendelkezéseire.

6. A Befektetok kore, jogai

6.1. A befektetési jegy vasarlok kore

Az Alapok befektetési jegyeit a folyamatos forgalmazdés sordn devizabelfoldi és devizakilféldi magén- és
jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi tarsasdgok vasarolhatjdk.

6.2. A befektetési jegyek tulajdonosait megilletd jogok, a befektetok tdjékoztatdsa

A befektetési jegyek tulajdonosait megillet6 jogok
A befektetési jegyek minden tulajdonosa
= jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes
egy jegyre jutd nettd eszkozértéken visszavdltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint;

= jogosult arra, hogy az egyes Alapok megszinésekor az adott Alap végelszdmoldsat kovetéen fennma-
radé, a koltségekkel csdkkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnydnak megfelelé mértékben részesuljon;

= a befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a réviditett tdjékoztatét, a Téjé-
koztatdét, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfolidjelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsétani, illetve szébeli és
elektronikus értékesités soran fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumen-
tumokat;

= jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédd, a Torvényben meghatdrozott jogo-
sultsdgok gyakorldsara.

= gz Alapra kibocsdtott befektetési jegynek az adott befektetd szamdra elsé alkalommal torténd értéke-
sitésekor az Alap Kezelési Szabdlyzatdt és Roviditett Tdjékoztatdjat a befektetbknek téritésmentesen 4t
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kell adni, az Alap Tdjékoztatdjét, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmen-
tesen rendelkezésre kell bocsdtani. A befektetd kilon nyilatkozatot tesz
a) a fenti dokumentumok dtvételére vonatkozdan, vagy
b) arrél, hogy a fenti dokumentumok részére torténd dtaddsardl lemond, vagy
c) arrél, hogy a dokumentumok dtaddsat elektronikus Gton kéri.
A befektetok tajékoztatdsa
Az Alapkezeld minden rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsi kotelezettségeinek megfelel6en, a Torvényben
meghatdrozottak szerint tdjékoztatja befektetdit, illetve a Felligyeletet.
Rendkivili tajékoztatds a Torvény szerint:
#290. § (1) Az alapkezelé az dltala kezelt alapok mikddésére vonatkozéan kételes a Felligyeletnek megkuldeni, tovdbbd a
34. § (4) bekezdésében meghatdrozott helyen koételes kdzzétenni, és a befektetési jegyek forgalmazdjdndl hozzdférhetévé
tenni:
a) az dtalakuldsi, beolvaddsi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az Gtalakulds, beolvadds hatdlybalépése elétt;
bl a befektetési szabdlyok vdltozdsdt, legkésébb harminc nappal a hatdlybalépés el6tt;
¢ a futamid6nek hatdrozottd alakitdsdt, a hatdrozott futamid6 csékkentését, legkésébb harminc nappal a hatdlybalépés
elétt;
dl a befektetési jegy visszavditdsdval kapcsolatos, a befektets fizetési kételezettségének vdltozdsdt legkésébb a hatdlyba-
lépés elétt harminc nappal;
e) a kezelési szabdlyzat egyéb mddositdsat legkésébb a hatdlybalépés napjan;
f) az alapkezelé engedélyének visszavondsdt, két munkanapon belil;
gl a befektetési alapkezelési tevékenység dtaddsdt, legkésébb tizenét nappal a hatdlybalépés elétt;
h) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabdlyzat szerint nem automati-
kus) kifizetésének idejét, médjdt, legkésébb az esedékesség napjdn;
i] a befektetési jegyek forgalmazdsdnak felfiiggesztését, illetve Ujrainditdsat, két munkanapon belil;
Jjl az alapkezelével szembeni felszémolds meginditdsdt két munkanapon belil;
k) a befektetési alap megsziinésekor a megszlinési jelentést, annak a Fellgyelet részére térténd benydjtdsaval egyidejiileg;
Il az egy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6zé nettd eszkdzértékhez képest, illetve napi
szdmitds esetén hdrom értékelési napon belil bekdvetkezett jelentSs (hisz szdzalékot meghaladd) mértékl csdkkenésének
okdt, legkésébb a felmerdilést kéveté két munkanapon belll;
m) a kozzétételi kdtelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyet két munkanapon belil;
n) a forgalmazdsi helyek felsoroldsdban bekovetkezett bdrmely vdltozdst, legkésébb a vdltozds napjdt megel6zé munka-
napon; és

Az Alapok hivatalos hirdetményi helyei:

Az Alapkezeld honlapja (www.bpalap.hu). A kdzzétételi helyek tekintetében a Térvény az irdnyadé. A forgal-
mazok kozvetlen elérési lehetdségeit a Kezelési Szabdlyzat II. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alapok Tdjékoztatojdt és az Alapok Kezelési Szabdlyzatdt, a roviditett tajékoztatokat, valamint az éves és
féléves jelentéseket az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befektetdk, illetve kérésiikre ingyenesen ren-
delkezéslkre bocsdtjdk.

Az Alapkezel6 minden egyes Alapra havonta portfélidjelentést készit a hédnap utolsé forgalmazdsi napjdra
megdllapitott nettd eszkdzértékek alapjan, melyeket a megdllapitds napjdt kovetd tizedik forgalmazdsi nap-
tél a hirdetményi helyeken, a Forgalmazdkndl és a székhelyén hozzaférhetévé tesz, valamint a befekteték
kérésére kotelezéen atadja, egyuttal megkildi a Feligyelet részére.

Az Alapkezel6 az Alapok féléves jelentéseit minden év junius 30-at kovetd 45, az éves jelentéseket minden
Uzleti év végét kdvetd 120 napon belll kell a Térvény szerint elkésziti, elkildi a Feligyeletnek és nyilvanos-
sdgra hozza.

7. A befektetési jegyek forgalmazasi szabalyai

Az Alapok befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kerilnek forgalomba, ezért az a személy vasarol-
hatja az Alapok befektetési jegyeit, aki értékpapir-szdmlavezetésre az arra jogosult értékpapir-
forgalmazéval szerzédést kotott. Az értékpapir-szamlaszerzédéssel a szdmlavezetd kotelezettséget vallal
arra, hogy a vele szerz6d6 fél (szamlatulajdonos) tulajdondban allé értékpapirt a szamlavezeténél megnyi-
tott értékpapir-szdmldan nyilvantartja és kezeli, a szdmlatulajdonos szabdlyszer( rendelkezését teljesiti, va-
lamint a szdmldn tortént jévairdsrol, terhelésrél és a szémla egyenlegérdél a szdmlatulajdonost értesiti.

Az Alapkezel6 a Forgalmazokon keresztll az Alapok nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alapok be-
fektetési jegyeinek forgalmazdsa a Il. szdmud mellékletben felsorolt forgalmazé helyeken toérténik. Az Alapke-
zel6 a jovében tovdbbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.

A forgalmazo helyek az dltaluk meghirdetett pénztdri érékban minden banki napon kotelesek a befekteték-
t6l befektetési jegy vételi vagy visszavdltdsi megbizdast felvenni. A befektetéknek lehetéségik van az Alapok
befektetési jegyeit az egyes Forgalmazok dltal Gzemeltetett elektronikus befektetési szolgdltatd rendszere-
ken keresztll is megvenni, illetve visszavdltani. A befektet6 vételi vagy visszavaltasi megbizdsdban hatdrozza
meg a venni vagy visszavdltani kivant befektetési jegyek forintértékét, vagy darabszémat az egyes Forgal-
mazok Uzletszabadlyzata alapjan.
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A forgalmazé helyek legkésébb a megbizdst kdvetd hatodik munkanapon teljesitik az Ggyfélmegbizasokat, a
megbizds napjdt kovetd forgalmazasi napra megdllapitott egy jegyre jutd nettd eszkozértéken, amely meg-
bizds napjat koveté masodik munkanapon délutdn kerll kiszdmoldsra, és a Letétkezel6 a megdllapitdst
kovetben, legkésébb a mdsodik munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken (ldsd a Befektetdk tdjé-
koztatdsa c. pontban).

Az elszamolds értéknapja a megbizdst kdvetd forgalmazasi nap.

7.1. Aforgalmazashoz kapcsolodo dijak

A forgalmazds sordn a befektetési jegyek vételi/visszavdltdsi dra megegyezik a megvdsarolni/visszavdltani
kivant befektetési jegyek darabszamdnak és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzataval. A
befektetési jegyek vételi/visszavdltdsi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd esz-
kozérték tdblazatban megjelolt mértéke, illetve a tdbldzatban megjeldlt darabszdmu befektetési jegy napi
nett6 eszkozértéke kdzil a nagyobb.

Alap Vételi/Visszavaltasi dij maximadlis mértéke

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja 6,0%, ill. 1 db

Az aktudlis vételi és visszavdltdsi dijakat, valamint az egyéb, a befektetbket kdzvetlenll terheld koltségeket a
Forgalmazd kondiciés listdja tartalmazza. A Forgalmazdk kondiciés listdjéban meghatdrozott mértékd, de
maximdlisan 2%, adott idén bellli visszavdltds esetén felszamitott (blntetd) dijat az Alapkezelé visszafor-
gathatja az Alapokba.

8. Az Alapot érinto kéltségek

Az Alapokra az aldbbi kéltségek kertlnek terhelésre vagy folyamatos elhatdroldssal és idészaki kifizetéssel,

vagy felmertléskor azonnal:

1. Az Alapkezel szolgdltatdsaiért napi szinten az egyes Alapok értékelésnapi portfolidértékének (az Alapok
eszkozeinek aktudlis piaci értéke) legfeljebb a lenti tdbldzat ,Alapkezeldi dij” oszlopdban megjeldlt érté-
kének az adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapokban naponta elhata-
roldsra, és minden hénapban, a tdrgyhdnapot kdvetd 5. munkanapig kifizetésre kerdl.

2. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsénak dija, amelynek nagysaga az Alapkezelé és a Forgal-
mazok dltal kotott egyedi szerzédésben kerll meghatdrozdsra. A forgalmazdsi dij az Alapokban napon-
ta elhatdroldsra kerdl, és a forgalmazdsi szerz6désben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakori-
séggal az el6z6 pontban meghatdrozott Alapkezeléi dij terhére kerdl kifizetésre.

3. A Letétkezeld szolgdltatasaiért napi szinten az Alapok értékelésnapi portfolibértékének a lenti tabldzat
,Letétkezeldi dij” oszlopdban megjelolt értékének az adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott
dij az Alapokban naponta elhatdroldsra, minden hénapban, a tdrgyhdnapot kévetd 15. munkanapig ki-
szdmldzdsra, a hénap utolsé munkanapjan pedig kifizetésre kerdil.

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezelének jaré tranzakcids dijak, valamint a Letétkezeld dltal to-
vabbhdritott értékpapir letéti 6rzési és egyéb dijok és koltségek a letétkezel6i dijjal egyidejlleg,
egydsszegben esedékesek.

A Letétkezel6 a nettd eszkdzérték megadllapitédsdndl minden hosszabb idészakra vonatkozo, elére kalku-
lalhato koltséget, lehetdség szerint id6beli elhatdaroldssal, fokozatosan terheli az Alapra.

A tdjékoztatd hatdlybalépésének idépontjaban a dijak az aldbbiak:

Alap Max. Alapkezel6i dij Letétkezeloi dij
GE Money Nyersanyag Alapok Alapja 2,00% 0,04%, min. 50 000Ft

4. Az Alapok Kdnywvizsgdlojanak fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan kerlinek elhatdroldsra és le-
vondsra.

5. Az Alapok Konyvel6jének fizetend6 dijak és koltségek idéardnyosan kerilnek elhatérolésra és levondsra.

6. Az Alapok Ugyletei soran felmerdlt értékpapir forgalmazdsi, szamlavezetési és 6rzési dijak, valamint
banki kéltségek felmeriléstkkor, vagy a havi elszamoldas sordn keriilnek levondsra, az aktudlis kondicios
listdk alapjan.

7. A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdciokkal, alapkezelési szabdlyzattal, kibocsatdsi
téjékoztatdval vald elldtasdval 6sszefliggd koltségek felmeriléstikkor kerllnek levondsra.
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8. Az Alap mikodésével kozvetlenll 6sszefliggd egyéb koltségek (pl. feltigyeleti dij), amelyek napi szinten
elhatdroldsra kerilnek.

9. Az Alap mikodésével dsszefliggésben felmerild eseti dijak (pl. fellgyeleti eseti eljardsi dij, Keler eljérdési
dij, téjékoztatd modositdsaval kapcsolatos dij stb.)

A koltségek az Alapok éves jelentéseiben felsoroldsra kerdlnek.

A dijok és koltségek minden egyes elemét az Alapkezelé egyoldalian modosithatja. Az Alapkezeld a jelen
Szabdlyzatban meghatdrozott, az alapokat érinté minden egyes dij és koltség emelését kizdrélag a Pénzlgyi
Szervezetek Allami Felligyeletének engedélyével, a tdrvényben megjeldlt idépont elteltével vdltoztathatja
meg. A kdltségek modositasarodl és hatdlyba 1épésérdl hirdetményt kell kozzétenni.

9. A befektetési alapot miikodteto intézményi hattér legfontosabb szerepl6i
Részletes adatokat az Egységes Szerkezetbe Foglalt Tajékoztato és Kezelési Szabdlyzat tartalmazza.
9.1. Az Alapkezelo

A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezeld Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja
Székhelye: 1138 Budapest, Vaci Ut 193.

9.2. A Letétkezelo

A tdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fioktelepe
Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.

9.3. A\Vezeto forgalmazo

A Vezet6 Forgalmazd neve: Budapest Bank Nyrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Vaci Ut 193.

9.4. Konywvizsgalo

Kénywvizsgdld neve, bejegyzési szama: Rdzsai Rezst /005879
KPMG Hungdria Kft.
Székhelye: 1139 Budapest Vdci Ut 99.
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I szdmu melléklet

A Budapest Alapkezel6 dltal kezelt alapok elért éves hozamai:

Budapest Allampapir

Budapest Kétvény

Budapest 2015

Budapest 2016

Budapest Abszolit Hozam
Budapest Agrdr

Budapest Arany

Budapest Aranytrio

Budapest Aranytrio 2.

Budapest Aranytrid 3.

Budapest Bonitas

Budapest Bonitas Plus "A"
Budapest Bonitas Plus "D"
Budapest Csticsmix

Budapest Dupla Trend

Budapest Energia

Budapest Eurd Pénzpiaci "EUR"
Budapest Eurd Pénzpiaci "HUF"
Budapest Hozamtar

Budapest Ingatlan

Budapest MetdIMix

Budapest Nemzetkozi Részvény
Budapest Pénzpiaci

Budapest Vilagvalogatott
Budapest Zenit

GE Money Balancovany

GE Money Chranény

GE Money EMEA Részvény

GE Money Feltérekvd Piaci Kétvény
GE Money Feltérekvd Piaci Részvény
GE Money Fundusz Trzech

GE Money Kozép-Eurdpai Részvény "EUR"
GE Money K6zép-Eurdpai Részvény "HUF"
GE Money Nyersanyag

GE Money Penezni

Hatdrtalan Eurépa

Volksbank Pénzpiaci

* tort év (nem annualizdlva)

NEE

2010.12.31

41,563,642,818 Ft
13,129,185,419 Ft
732,527,306 Ft
2909,313,608 Ft
754,833,109 Ft
1,887,752,058 Ft
1,786,011,170 Ft
861,879,009 Ft
2,645,074,806 Ft
1,211,085,155 Ft
62,306,037,011 Ft
2,344,808,204 Ft
10,627,975,845 Ft
1,113,643,910 Ft
1,293,755,365 Ft
513,744,856 Ft
9,733338¢€
1,874,330,008 Ft
1,169,609,040 Ft
3084,818,748 Ft
7,248,375340 Ft
1,046437,675 Ft
42949521873 Ft
1,625,601,549 Ft
2,780,533,846 Ft
23,792,876 K&
82,951,637 K&
3,189,020 €
1,329,485,329 Ft
1,641,822,788 Ft
3,030,423 2t
1,055,734 €
10,663468,622 Ft
1,802,717,942 Ft
18,499,945 K&
1,360966,112 Ft
728480,264 Ft

Volatilitas

2010 (%)

0.05%
041%
0.01%
0.28%
0.43%
0.40%
0.64%
001%
0.01%
0.01%
001%
001%
001%
0.11%
001%
0.57%
0.08%
0.67%
0.39%
0.11%
081%
0.85%
0.01%
0.01%
021%
0.14%
0.16%
1.20%
0.62%
0.79%
0.08%
1.35%
0.95%
0.73%
0.00%
0.53%
001%

2000 2001* 2002

981 9.86 8,20
1113 1206 9,36

2003

4,52
-0.39

2004

106
1317

1,62*

2005*  2006*

662 494
688 565
1839 1080
245%  12.89
- 8.04*
- 1.98*
598 529
605 460
- 28
242 274
878 685
1618 421
508 407
—~  2521*
- 231
3268 1565
—~ 1289*
527 482

2007

6.27
515
6.45
13.25
59
15.46
6.52
455

2008

6.61
-0.07

Az Alapok multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra.
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2009

8.87
1482
817
-5.03
9.27
799
794
763
8.24
197
0.54*
701
0.57
9.86
6.74
9.06
137
-4.51
24.54
255
741
9.85
-047
3.58
38.44

107
26.76
29.67

5.58

2010

4.96
574
0.55*
49
7.75
9.6
2.40*
3.95
4.08
4.03
431
492
492
4.59
4.08
8.45
127
4.09
0.75
518
7.53
15.22
3.49
4.06
2.72*
0.13
2.06
21.55
2.54*
9.93*
2.34
12.58
15.87
19.76
0.00*
-3.47
3.56



