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A roviditett tajékoztatod feladata, hogy a kibocsdtdsi tdjékoztatd, illetve kezelési szabdlyzat helyett egy révid,
lényegre szoritkozd informdcidés anyag dlljon a befektetd rendelkezésére. Ezért nem tartalmazza az Alap
miikddésével kapcsolatos dsszes, részletes szabdlyt. Esetleges jogi vita esetén a hivatalos kezelési szabdly-
zat és a kibocsdtdsi tdjékoztatd tekintendd mérvaddnak. Az illetékes felligyeleti hatésdg: Pénzligyi Szerveze-
tek Allami Feltigyelete.

1. Az Alap neve: Budapest Zenit Alapok Alapja

2. Az Alap tipusa és fajtdja

A Budapest Zenit Alapok Alapja nyilvanos, nyiltvégU, értékpapir befektetési, alap. Az Alap futamideje a nyil-
vantartasba vétel 3. munkanaptél hatdrozatlan ideig tart..

Az alap sorozatainak jellemzéi:
A Budapest Zenit Alapok Alapja befektetési jegyeinek névértéke 1 Ft;

A befekteték azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajdnljuk

A hosszabb tdvon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az dtlagosndl nagyobb kockdzatot is felvéllald befekte-
tének elbnyds befektetési forma, akik szeretnék a tékéjiket olyan befektetésben elhelyezni, ahol a kiemelkedd hozam
lehetéségét korlatok kozé szoritott kockdzat mellett érhetik el, a globdlis részvénypiacok hozamdbdl egyetlen befektetési
alapon keresztill. A Budapest Zenit Alapok Alapjaval a befektetdk részesedhetnek feltérekvd Azsia, Dél-Amerika és az
EMEA régi6 és a fejlett Eszak-Amerika, valamint Nyugat-Eurépa részvénypiacainak teliestményébél Ggy, hogy a jelenté-
sebb tékeveszteségek elkerlilése érdekében, az Alap kifejezetten dinamikusan kezeli a részvénykitettséget Ugy, hogy az

torténnek a részavénypiacokon, igy csokkentve a tovdbbi arfolyamesés sebességét, korldtok kézé szoritva oz idbleges
tékeveszteség mértékét.

Az alabbi felsoroldsban lathatd, hogy milyen orszdgokat fedhet le az Alap.

Dél-Koreaq, Fulbp-szigetek, Hong-Kong, India, Indonézia, Kina, Malajzia, Téjféld, Tajvan, Brazilia, Chile, Columbia, Mexiko,
Peru, Dél-Afrika, Egyiptom, Izrael, Oroszorszag, Térokorszag, Amerikai Egyestilt Allamok, Eurépai Unié, Japan.

Az Alap minimdlisan 5 éves befektetési id6tdvra ajdnlott.

Az Alap multbeli hozama

Az Alapnak nincsenek historikus adatai, az alapok éves hozamdénak éves hozamok bemutatdsa az V. szémda
mellékletben taldlhatd. Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitmény-
re, hozamra.

Az Alap mUkodését és befektetési jegyeinek forgalmazdsdt jelenleg a Torvény szabdlyozza.

3. Az Alap célja és befektetési politikdja

A Budapest Zenit Alapok Alapja eszkdzeit-jellemzéen- Budapest Befektetési Alapokon keresztil -kockdzatos
és biztonsdgos, jellemzden részvénypiaci kitettséget biztositd és pénzpiaci jelleg, illetve pénzpiaci kitettsé-
get jelentd eszk6zok kombindcidja alkotja. Az Alap eszkdzeinek jelentds részét pénzpiaci kitettséget jelentd
eszkdzok alkotjék. A befektetk tékepiaci teljesitménybdl vald részesedése érdekében az Alap portfolidja
ugyanakkor - figyelembe véve a befektetési politikdban megfogalmazott célokat - kockdzatosabb eszkdzo-
ket, jellemz&en részvénypiaci kitettséget biztositd befektetéseket is tartalmaz.

Tokeveszteség elleni - korlatozott védelmet megcélzo - befektetési politika

Az alapok alapja konstrukcidval kialakitott, sok részvényt feldlelé portféliéval kivanja biztositani az alap be-
fektetési politikdja az egyoldald (orszdg, dgazat, részvény, deviza) kockdzatok kiszlirését és a minél kiegyen-
sUlyozottabb teljesitményt.

Az Alapkezeld a befektetési politikdban foglaltaknak megfeleléen, illetve a jelenlegi jogszabdlyokat figyelem-
be véve arra torekszik, hogy az Alap arfolyamdnak, azaz az egy jegyre jutd nettd eszkozértéknek a csokke-
nése egy adott forgalmazdsi napon ne haladjon meg egy elére meghatdrozott szintet.

Ennek megfelel6en az Alapkezel6 arra torekszik, hogy a befektetési alap jegyeinek érfolyama (az Alap egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje
alatti legmagasabb forgalmazdsi drfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-at.



A korlatozott kockdzatvallalas meg nem valosuldsanak esetei, a tokeveszteség elleni - korlatozott vé-
delmet megcélzo - befektetési politika korlatai

A befektetési politika - amelynek célja, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd
nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti leg-
magasabb forgalmazdsi drfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-at - révén az Alap csak olyan
mértékben tartalmaz részvényéket, részvény-kockdzatot biztositd eszkdzoket, hogy egy nagyobb, de legfel-
jebb 25%-o0s tékepiaci drfolyamcsokkenés esetén is képes legyen elérni céljat, vagyis, hogy az Alap arfolya-
ma (az egy jegyre jutd nettd eszkozérték) az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazdsi arfo-
lyam 90%-andl (egy jegyre jutd nettd eszkodzérték) egyetlen forgalmazdsi napon se legyen alacsonyabb.

Azonban egy rendkivil hirtelen, 25%-ot meghaladoé drfolyamcsokkenés esetén, ha egy adott napon bell,
vagy egy adott napon az eléz8 vagy a két kereskedési nappal kordbbi drfolyamokhoz képest olyan mérték-
ben és gyorsan csokken az arfolyam, hogy arra nehezen vagy egydltaldn nem lehet megfelelé mddon rea-
gdini, akkor az Alap csak részben vagy egydltalan nem tudja értékesiteni eszkdzeit, vagy az Alap csak a hir-
telen arfolyamcsokkenés utan kialakult drfolyamszinteken tudja részben vagy egészében értékesiteni eszko-
zeit.

Amennyiben tehdt a tékepiaci drfolyamjegyzés folyamatos és nincsenek benne hirtelen, jelentés arfolyam-
szakaddsok, az Alap el tudja érni azon céljat, hogy a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre
jutod nettd eszkozértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti
legmagasabb forgalmazasi drfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkodzérték) 90%-dt, igy korlatozva a maximdlis
veszteséget.

Amennyiben viszont a fent leirt hirtelen drfolyamcsdkkenés az Alap részvénypiaci kitettségét biztosité eszko-
zeinek esetében 25%-ndl nagyobb, akkor az Alap nem tudja biztositani befektetési politikdjédnak céljat, azaz
hogy a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd nett6 eszkdzértéke) minden egyes for-
galmazasi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazasi arfolyam (egy
jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-at. Természetesen, amint mod van rd, az alap megprébdlja értékesiteni
kockdazatos eszkozeit, elkertlve a tovdbbi drfolyamcsokkenést, és a lehetd legkevesebb kockdzat vallalds
mellett fekteti be vagyonat, hogy drfolyama visszatérjen a 90%-os sdvig.

Tovdbbi kockézat, hogy az alap biztonsdgos, pénzpiaci kitettséget biztositd eszkdzeinek piacain is eléfordul-
hatnak hirtelen arfolyamcsokkenések. igy a részvénypiaci hirtelen drfolyamesések mellett egyéb esetekben,
a pénzpiaci jellegl eszkozok hirtelen drfolyamesése esetén is elképzelhetd, hogy az Alap nem tudja biztosi-
tani befektetési politikdjanak céljat.

Az Alap befektetési politikdja daltal kitlizott cél, miszerint a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje
alatti legmagasabb forgalmazasi érfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-at, nem jelent tékega-
rancidt, sem t6kevédelmet. Az Alapkezeld és mds harmadik partner a Tpt. 241.§-dban meghatdrozott toke-
védelmet vagy tékegarancidt nem vdllal.

Az értékpapir allomdny lehetséges elemei

Az Alap az 6sszegyjtott tékét kizardlag az aldbbi eszkozokbe fekteti:
«  Befektetésijegyek: 0-100%
«  Részvény, ETF: 0-100%
«  Certifikdtok: 0-100%
«  Vdllalati kétvény: 0-100%
«  Jelzdloglevelek: 0-100%
«  Bankbetét, lekotott betét: 0-100%
«  Diszkont kincstdrjegyek: 0-100%
- Kamatoz6 kincstdrjegyek: 0-100%
«  Allamkotvények: 0-100%
«  Nemzetkozi pénzlgyi szervezetek kotvényei: 0-100%
«  MNB kotvények: 0-100%
«  Visszavésdrldsi megdllapodds (felmondhatatlansdgdban nem korldtozott repd): 0-100%



Az Alapkezel6 az Alap nevében csak olyan szdrmaztatott Ggyletet kothet, amely
- csokkenti az egyes befektetésekbdl fakadd kockdzatokat (fedezeti Ugylet),

- kockdzatmentes bevételt eredményez (arbitrdzs), vagy

- nyitott szadrmaztatott Ggylet lezdrdsat eredményezi.

Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alap befektetéseinek donté hdnyaddt a Novekedési Alap (Kezelési
Szabdlyzat 7.2. pont), GE Money EMEA Részvény Alap (Kezelési Szabdlyzat 7.4. pont), Nemzetkdzi Részvény
Alap (Kezelési Szabdlyzat 7.3. pont), GE Money Feltdrekvé Részvény Alap (Kezelési Szabdlyzat 7.5. pont),
Bonitas Alap, Bonitas Plus alapok befektetési jegyei képviseljék.

Az Alap esetében a visszavdltdsi igények teljesitése céljara elktlonitett likvid eszkzok és hitelkeret egylittes
legkisebb ardnya: minimum 5%

Az Alap sajdt tokéjén belll a likvid eszkdzok és a hitelkeret egyUttes ardnya a mindenkori térvényi korldtok
kozott, de maximum 30%.

Az Alapkezel6 a befektetési politika minden elemét kizdrélag a Fellgyelet engedélyével médosithatja. A mo-
dositas a kozzétételt kdvetden leghamarabb30 nappal Iéphet hatdlyba.

4, Addzas

4.1. Az Alapok ad6zasa
Az Alapok az éves nyereségik utdn nem fizetnek adét.
4.2. A befektetok adozasa

A jelenleg hatdlyos adétorvény értelmében a befektetési jegyek hozama kamatjévedelemnek mindsdil,
amelynek személyi jovedelemaddja a jelenleg hatdlyos 1995. évi CXVII. Térvény (tovdbbiakban: SZJA Tor-
vény) értelmében adozik.

Belfoldi jogi személyeknél a befektetési jegyek hozama addkoteles drbevételiiket noveli, ami utdn az érvé-
nyes addjogszabdlyok szerint kell adét fizetni.

5. Kockdazati tényezok

Folyamatos forgalmazas felfiiggesztése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak felfliggesztését a Torvény a kovetkezdképpen szabdlyoz-

za:
249. § (1) A nyilt végli befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy adott sorozatdba tartozé be-
fektetési jegy folyamatos forgalmazdsdt az alapkezel6 kizarélag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a
befektet6k érdekében, az aldbbi rendkiviili esetekben, a Felligyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mel-
lett felfiiggesztheti, ha
al az alap adott sorozata szerinti nettd eszkbzértéke nem dllapithaté meg, igy kildnésen ha az
alap sajat tékéje tébb mint tiz szdzalékdra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmat
felfiggesztik, vagy
b) a forgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.
(2) A forgalmazast a kivalté ok megsziinésével vagy a Felligyelet felhivdsdra haladéktalanul foly-
tatni kell.
(3) Az alapkezelé az (1) bekezdésben meghatdrozott felfiggesztésrél haladéktalanul tdjékoztatja va-
lamennyi olyan tagdllam hatdskérrel rendelkezé hatdsdgadt, amelyben a befektetési jegyet forgal-
mazzdk.
250. § A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt fel lehet fliggeszteni, ha a befektetési alap
megszlintetését, illetve beolvaddsdt jovahagyd felligyeleti engedély ezt tartalmazza.
251. § (1) A Feltgyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb tiz napra felfliggesztheti az adott soro-
zatot alkotd befektetési jegy folyamatos forgalmazdsdt, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tdjé-
koztatdsi kételezettségének.
(2) A befektetési alapkezeld kérelmére a Felligyelet meghatdrozott idére, de legfeliebb szdznyolcvan
napra felfliggesztheti a befektetési alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visz-
szavdltdsdt, ha azt a befektet6k érdekeinek védelme sziikségessé teszi, igy kuléndsen, ha:
al tiz egymdst kévetd forgalmazdsi nap alatt a visszavdltott és visszavdltani kért befektetési je-
gyek bsszértéke eléri a befektetési alap - adott id6szak elsé napjan érvényes - nettd eszkdzérté-
kének tiz szdzalékdt, mely szdmitds sordn a visszavdltani kért, és még vissza nem vdltott befekte-



tési jegyet a visszavdltasra szold megbizds felvétele napjdn érvényes nettd eszkbzértéken kell fi-
gyelembe venni,

b) husz egymdast kévet6é forgalmazdsi nap alatt a forgalomban levé befektetési jegyek darabszdma
tiz szdzalékkal csékkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavdltasdt biztositd likvid eszkéz6k ardnya a visszavdltdsok kovetkezté-
ben a befektetési alap sajat tékéjének tizendt szdzaléka ald csékkent.

A befektetési alapkezel§ a befektetési jegy folyamatos visszavditds felfliggesztésére vonatkozd ké-
relmet az a)-c) pontban meghatdrozott valamelyik feltétel bekdvetkeztét kévetd 6t forgalmazdsi
napon belll kezdeményezheti.

(3) A Felligyelet a befekteték érdekében az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén belll bdarmi-
kor, erre irdnyuld kérelem nélkil is dénthet a visszavdltds felfliggesztésének megsziintetésérdl,
meghatdrozva a visszavdltds kezdénapjdt. Ha a felfliggesztés megsziintetését az alapkezel6 az (5)
bekezdésben meghatdrozott hatdridén belll kéri, azt a Fellgyelet elrendeli.

(4) A Feligyelet a (2) és (3) bekezdés alapjdn eléterjesztett kérelem elbirdldsardl legkésébb két
forgalmazasi napon beldl dént.

(5) Ha a (2) bekezdés a)-c) pontjdban meghatdrozott felfliiggesztési feltételek bdrmelyike alapjan
elhatdrozott felfiggesztés fenndlldsanak idétartama eléri a szdznyolcvan napot, a Felligyelet hatd-
rozatban elrendeli a befektetési alap megsziintetését.

Altalanos gazdasdgi kockdzat

A nemzetkdzi pénz- téke-, valamint az drupiacok egyre er6s6dé integrdltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve
régio6 értékpapirpiacaira mas orszdgok és régiok tékepiaci folyamatai is hatést gyakorolnak olyan mozgdso-
kat indukdlva, melyek az adott orszdg makrogazdasdgi adottsdgaibdl kiindulva elsé ldtdsra indokolatlannak
tlnnek. Ezek a rovid- és kdzéptavl ingadozdasok negativan is befolydsolhatjdk az Alapok eszkdzeinek arfo-
lyamat.

Hitelezési kockazat

Az Alap portféliéjdt jelentés mértékben meghatdrozé befektetési eszkozok, a bankbetétek és a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsdatdk esetleges
cs6dje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az Alap portfélidjdban szereplé ezen eszkdzok értékének
drasztikus csokkenéséhez, akdr teljes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezel§ bankbetétbe, illetve hitelvi-
szonyt megtestesit6 értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a pénzintézet illetve értékpapirt kibocsatod
dallam, intézmény dtfogd és részletekbe mend kockdzati elemzését kovetden fekteti az Alap tékéjét. A leg-
gondosabb kivdlasztds ellenére is teljes bizonyossdggal nem zdrhato ki ezen intézmények, dllamok fizetés-
képtelenné véldsa az Alap futamideje alatt, ami szélséséges esetben a befektetési jegyek értékének draszti-
kus csokkenéséhez vezethet.

Kamatlab kockdazat

Az Alapok eszkozei kozott az Alapok befektetési politikdinak megfeleléen kisebb-nagyobb részt képviselnek a
kamatozd, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek dérfolyam alakuldsa fligg a piaci hozam-
szint valtozasatdl.

Likviditasi kockazat

Az eszkdzok egy részét képviseld6 magyar értékpapir piac likviditasa alacsony lehet, mind a hosszabb lejarati
kotvények, mind a részvények nagy tételben vald kereskedelme alkalomszerd, eladdsuk esetleg csak veszte-
séggel lehetséges.

Vallalati kockazat

A vdllalati kotvények és részvények esetében a kibocsatok eredményességérd| kozzétett informdciok sok-
szor nem elég részletesek az értékpapir megitéléséhez.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezeld az optimdlisnak tartott portfélié kialakitdsa sordn - legjobb tudésa szerint - olyan befektetési
dontéseket hoz, amelyek varhatéan kedvezden befolydsoljdk az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok
azonban eltérhetnek az Alapkezelé szakembereinek elemzéseitél, a vérakozdsoktol eltéré hozamokat ered-
ményezhetnek, amelyek az Alapok teljesitményét kedvezétlenil befolydsolhatjdk.



Ertékelésbél eredd kockdzat

Az Alapkezeld a torvényi eldirasok betartdsdval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszk6zok értékelési szabd-
lyait, hogy azok a leheté legpontosabban tikrézzék az Alapokban szereplé befektetések aktudlis piaci érté-
két. Ennek ellenére eléfordulhat, hogy egyes értékpapirok dtmeneti alul- vagy feltlértékeltséget mutatnak.

Adbzasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok ad6zasdra vo-
natkozo el6irdsok a jovében valtozhatnak.

Szabalyozasi kockazat

A pénz- és tdkepiacok szabdlyozdsi kornyezetét az Ggyben illetékes hatdsagok hatdrozzak meg. Bar a sza-
bdlyozb célja jellemz&en a hosszl tdvon stabil és kiszamithatd tékepiaci kdrnyezet, nem kizdrt, hogy ezek a
szabadlyok olyan hirtelen és olyan mértékben valtoznak, melyek a kordbban kialakitott, és optimdlisnak tar-
tott portfolid atstruktaraldsra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megné a kockdzata, hogy a portolid
atalakitédsa a megvaltozott szabdlyok mellett csak jelentds veszteségek ardn lehetséges. llyen szabdlyozdsi
valtozas lehet példaul a rovidre torténd eladdsok tiltdsa, a hatdridds piacok keresekedési feltételeinek vélto-
zdsa, egy devizadrfolyam-rendszer megvaltozdsa, stb.

A piac miikodési zavaraibdl eredo kockazat

A portfoliékat a relevdns tékepiaci infrastruktira (az adott tézsdei és tézsdén kivil piaci szegmens mikodé-
se, az elszdmolohdzak mikodése) felmérésével és a mikodési kockdzatok felmérésével alakitjuk ki. Emellett
mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek miikddési feltételei dramaian romlanak. llyen
példdul egy tézsdei szamitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy t6zsdén kivili piacndl az arjegyzési tevé-
kenység hirtelen felfliggesztése, stb.

Partnerkockazat

Az Alapkezel6 az Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbdl legmegfelelébb part-
nerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizért, hogy a partne-
rek pénzigyi, illetve egyéb tipusd nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okoznak az alap
szamara.

Szarmaztatott termékekbdl ered6 kockazat

A szdrmaztatott termékek specidlis kockdzatokat képviselnek. Az Alapok befektetései kozott - korldtozott
mértékben és a jogszabalyok betartdsdval - szarmaztatott eszkdzok is szerepelhetnek. Ezen termékek likvi-
ditasa rovid idén beldl jelentésen csokkenhet, valamint jelentds tékedttétellel mikodhetnek. Ezért eléfordul-
hat, hogy az adott Alap a nyereségét nem tudja realizdlni, illetve likviditasi veszteséget kell elkonyvelnie.
Tovdbbd szdrmaztatott Ugyletek esetében felmeriilhet a nemteljesités kockdzata.

Részvénypiaci kockazat

Az egyes Alapok befektetései kozott jelentds ardnyt képviselnek a részvények. A részvénybefektetéssel ki-
emelked6en magas nyereséget lehet elérni, dltaldban azonban a legkorultekintébb elemzésekkel sem lehet
biztonsdggal megjésolni a részvénydarfolyamok jévébeni alakuldsat.

A részvények darfolyama makrogazdasdgi, véllalati, vagy tékepiaci kedvezdtlen események hatdsdra jelentd-
sen is csokkenhet, sét egy adott véllalat csédje esetén a vdllalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy
az Alapok befektetdit kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezel6 szaktuddsdval és diverzi-
fikdcios politikdjaval képes csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

Arfolyam nem- ismeretébdl adédé kockazat

Az Alapok befektetdi kitettek lesznek, hogy a befektetési jegyek vasdrldsakor és visszavéltdsakor nem isme-
rik annak drfolyamdt, igy az ismert, arfolyamhoz képest jelentds valtozasok torténhetnek.

A nett6 eszkozérték megallapitasat érint6 kockazat

Az Alapok nettd eszkozértékét a Letétkezeld dllapitja meg. A Letétkezel6 torekszik az értékelés pontossagdra,
de el6fordulhat, hogy sajat vagy mds kilsé szolgdltatd hibdjabdl kifolydlag a nettd eszkdzérték hibasan kerdl
megdllapitdsra. Amennyiben a hiba utélag megdllapitasra kerll és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Sza-
bdlyzat 16. pontjdban meghatdrozott hibahatdrok, Ugy az érintett napon tranzakciét lebonyolitéd Ggyfelek és
az Alap kompenzaldsra kerllnek, amennyiben kdr érte 6ket. A kompenzdcié semmilyen esetben sem terheli
az Alapot.



Adopolitikai kockazat

Az egyes Alapok a befektetési célorszdgokban kitettek lesznek az esetlegesen bekdvetkezé adépolitikai val-
tozdsoknak (pl. adéemelés, esetleges add bevezetés, ahol jelenleg nincs).

Politikai kockdzat

Az egyes Alapok befektetéseit varhatoan tobb orszagban (befektetési cél orszdg) hajtja végre. Ezen orszdgok
dltaldnos politikai helyzete a jovében jelentésen vdltozhat, tovabbd az egyes orszagok kormdanyai hozhatnak
olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlds korldtozdsa stb.), amelyek kedvezétlendl befolydsolhatjék az adott
orszagban korébban végrehajtott befektetéseket.

Devizakockazat

Az egyes Alapok eszkdzeinek egy részét kilfoldi devizaban kibocsdtott értékpapirba fekteti. Ezen értékpapir-
ok forintarfolyama fligg a forint és az adott deviza drfolyamanak valtozasatdl. Abban az esetben, ha a forint
értéke emelkedik a kilfoldi devizahoz képest, akkor az Alapok birtokaban 1évé kilfoldi eszkdz értéke forint-
ban kifejezve csokken.

Likviditasi kockazat

A kordbban megfeleléen likvidnek tartott piacok szélessége és mélysége bizonyos kdrilmények kozott drd-
maian romolhat, és ilyenkor bizonyos poziciok zardsa vagy nyitdsa csak jelentds kereskedési koltségek

és/vagy veszteségek dardn lehetséges.

A korlatozott kockdzatvallalds meg nem valosuldsanak esetei, a t6keveszteség elleni - korldtozott vé-
delmet megcélzo - befektetési politika korlatai

A befektetési politika - amelynek célja, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd
nettd eszkozértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti leg-
magasabb forgalmazdsi drfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-at - révén az Alap csak olyan
mértékben tartalmaz részvényéket, részvény-kockdzatot biztositd eszkdzoket, hogy egy nagyobb, de legfel-
jebb 25%-0s tékepiaci drfolyamcsdkkenés esetén is képes legyen elérni céljdt, vagyis, hogy az Alap arfolya-
ma (az egy jegyre jutd nettd eszkozérték) az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazdsi arfo-
lyam 90%-andl (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) - a Budapest 2015 Alap esetében a befekttetési
politkdban meghatdrozott szdzalék - egyetlen forgalmazasi napon se legyen alacsonyabb.

Azonban egy rendkivil hirtelen, 25%-ot meghaladé drfolyamcsdkkenés esetén, ha egy adott napon bell,
vagy egy adott napon az eléz8 vagy a két kereskedési nappal kordbbi drfolyamokhoz képest olyan mérték-
ben és gyorsan csokken az arfolyam, hogy arra nehezen vagy egydltaldn nem lehet megfelelé mddon rea-
gdini, akkor az Alap csak részben vagy egydltalan nem tudja értékesiteni eszkdzeit, vagy az Alap csak a hir-
telen arfolyamcsodkkenés utan kialakult drfolyamszinteken tudja részben vagy egészében értékesiteni eszko-
zeit.

Amennyiben tehdt a tékepiaci drfolyamjegyzés folyamatos és nincsenek benne hirtelen, jelentés arfolyam-
szakaddsok, az Alap el tudja érni azon céljat, hogy a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre
jutod nettd eszkozértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti
legmagasabb forgalmazasi drfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkodzérték) 90%-at (a Budapest 2015 Alap ese-
tében a befektetési politkaban meghatdrozott szdzalékdt), igy korldtozva a maximdlis veszteséget.

Amennyiben viszont a fent leirt hirtelen drfolyamcsdkkenés az Alap részvénypiaci kitettségét biztosité eszko-
zeinek esetében 25%-ndl nagyobb, akkor az Alap nem tudja biztositani befektetési politikdjénak céljat, azaz
hogy a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd nett6 eszkdzértéke) minden egyes for-
galmazasi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazasi arfolyam (egy
jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-at. Természetesen, amint mod van rd, az alap megprébdlja értékesiteni
kockdazatos eszkozeit, elkertlve a tovdbbi drfolyamcsokkenést, és a lehetd legkevesebb kockdzat vallalds
mellett fekteti be vagyonat, hogy drfolyama visszatérjen a 90%-os sdvig.

Tovabbi kockdzat, hogy az alap biztonsagos, pénzpiaci kitettséget biztositd eszkozeinek piacain is eléfordul-
hatnak hirtelen arfolyamcsokkenések. Igy a részvénypiaci hirtelen drfolyamesések mellett egyéb esetekben,



a pénzpiaci jellegl eszk6zok hirtelen drfolyamesése esetén is elképzelhetd, hogy az Alap nem tudja biztosi-
tani befektetési politikdjanak céljdt.

Az Alap befektetési politikdja daltal kitlizott cél, miszerint a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje
alatti legmagasabb forgalmazasi drfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-at (a Budapest 2015 Alap
esetében a befektetési politkdban meghatdrozott szdzalékat), nem jelent tékegarancidt, sem tékevédelmet.
Az Alapkezel6 és mds harmadik partner a Tpt. 241.§-dban meghatdrozott tékevédelmet vagy tékegarancidt
nem vdllal

6. Az Alapkezel6 bemutatdasa

A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezeld Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja

Székhelye: 1138 Budapest, VAaci Ut 193.

Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

Cégbejegyzés:

1992. oktdber 12., Févarosi Birésdg, mint Cégbirdsdg 1-10-041964/02 sz.

Az Allami Ertékpapir Felligyelet engedélyének széma: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.

Tevékenységi kor:
Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-, és dnkéntes kdlcsonos nyugdijpénztarak részére
TEAOR szerint:
= 6712 értékpapir-tgynoki tevékenység, alapkezelés
= 6602 csoportos nyugdijbiztositas
Atdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tarsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.

Alaptéke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.
Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt.

Tulajdoni ardny: 100 %

Alkalmazottak szdma: 17 f6

A Budapest Alapkezel6 zrt. f6 adatai (adott év végén)

2005 2006 2007 2008 2009
Jegyzett téke (millid Ft) 500 500 500 500 500
Addzott eredmény (millid Ft) 1313,7 1662,3 1366,6 1809,5 1304,6
Munkatdrsak széma (fé) 16 18 18 18 17
Kezelt alapok szdma (db) 16 22 27 32 31
Kezelt alapok vagyona (millidrd Ft) 254 249 289 208 194
Kezelt pénztdri vagyon (millidrd Ft) 43,0 52,2 60 53 64

7. A Vezeto forgalmazé bemutatdsa

A Vezet6 Forgalmazd neve: Budapest Bank Nyrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci Ut 193.

Az alapitds ideje: 1986. december 15.

Cégbejegyzés:

1987. marcius 16., Févarosi Birdsdg, mint Cégbirésdg 01-10-041037/3. sz.
A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete engedélyének szdma: 41.038-16/2002; 2002. december 27. (be-
fektetési tevékenységekre)

Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.

TEAOR szerint:

65.12 Egyéb monetdris kdzvetités,

65.21 Pénzlgyi lizing,

65.22 Egyéb hitelnyujtds

65.23 Mdshova nem sorolt, egyéb pénzlgyi kdzvetités,

67.12 Ertékpapir-tigynoki tevékenység, alapkezelés



= 67.13 Mdshova nem sorolt egyéb pénzligyi kiegészitd tevékenység,
= 67.20 Biztositast, nyugdijalapot kiegészitd tevékenység

A tdrsaség hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: A tarsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.

Alaptdke: 19.345.945 eft,

Tulajdonos: GE Capital International Financing Corporation

Tulajdoni ardny: 99, 69%

Alkalmazottak szdma: 2600 &

8. Altaldanos adatok a Letétkezel6rdl

A tdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fioktelepe
Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.
Az alapitds ideje: 2008.11.10
Cégbejegyzés: 2008.12.18., Févarosi Birdsdg, mint Cégbirésdg Cg. 01-17-000560
Tevékenységi engedély: Central Bank of Ireland, 2001.05.
Tevékenységi kor:
6419'08 Egyéb monetdris kozvetités (fétevékenység)
6491'08 Pénziigyi lizing,
6499'08 Mdshova nem sorolt egyéb pénzlgyi kdzvetités,
6612'08 Ertékpapir-, drutézsdei igynoki tevékenység
6619'08 Egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység
6629'08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége
Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.
Jegyzett téke: 3 millié forint
Alapité: Citibank Europe plc
Alkalmazottak szdma: 1274 6

9. Kénywvizsgdlo

A Kénywizsgdld neve / bejegyzési szama: Dr Cserminczky Janosné, 003093/
KPMG Hungdria Kft.
Székhelye: 1139 Budapest Vdci Ut 99.

10. A befektetési jegyek forgalmazasi szabalyai

Az Alapkezel6 a Forgalmazokon keresztll az Alapok nevében befektetési jegyeket forgalmaz.

Az Alapok befektetési jegyeinek forgalmazdsa a forgalmazo helyeken, az dltaluk meghirdetett pénztdri 6rdk-

ban torténik.

Az Alapkezeld a jovében tovdabbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.

A befektet&knek lehetéségik van az Alapok befektetési jegyeit az egyes Forgalmazok dltal Gzemeltetett

elektronikus befektetési szolgdltatd rendszereken keresztil is megvenni, illetve visszavdltani.

A forgalmazd helyek minden banki napon kotelesek a befektetéktdl befektetési jegy vételi, vagy eladdsi

megbizdst felvenni.
= A forgalmazd helyek legkésébb a megbizdst kdvetd harmadik munkanapon teljesitik az tgyfélmeg-
bizdsokat, a megbizds napjdt koveté munkanapra megdllapitott egy jegyre jutd nettd eszkozértéken,
amely megbizds napjdat kdvetd mdsodik munkanapon délutén kerdl kiszdmoldsra, és a Letétkezel6 a
megdllapitdst kdvetd munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken.

A befektetd vételi vagy eladdsi megbizasdban hatdrozza meg a venni vagy eladni kivant befektetési jegyek
forintértékét, vagy darabszdmat az egyes Forgalmazdk tzletszabdlyzata alapjdn.

A vételi megbizds leaddsakor a befektetének a vételi dijjal novelt teljes vételdrat egy 6sszegben a Forgalma-
26k pénztérdba be kell fizetni, vagy az 6sszeget at kell utalni a Forgalmazdkndl vezetett gyfélszédmldra.
Atutalds esetén a megbizas megaddsakor ellenérzésre keriil, hogy megérkezett-e az dtutalt 6sszeg az tigyfél
pénzszdmldjéra. A Forgalmazokndl megvdsarolt befektetési jegyeket legkésébb a megbizas napjdt kdvetd
harmadik munkanapon irjak jéva a befektetd értékpapirszamldjdan, a Forgalmazok Uzletszabdlyzatai alapjan.
A befektetési jegy teljes vételdrdnak rendelkezésre kell dlinia az tgyfél adott forgalmazéndl vezetett pénz-
szamldjan, részteljesités nincs.



Eladdasi megbizds megaddsakor a befektetd jogosult a visszavdltott befektetési jegyek visszavdltési dijjal
csokkentett ellenértékét legkésébb a megbizdas napjdt koveté harmadik munkanapon a Forgalmazéknal (a
Forgalmazdk készpénzfelvételi szabdlyai szerint) egydsszegben felvenni vagy dtutaltatni.

Amennyiben a forgalmazé Uzletszabdlyzata vagy a kondicids listdja tartalmazza az eléleg felvételének lehe-
téségét, akkor a befektetdnek lehetésége van a Vezeté Forgalmazéndl a forintban megadott megbizdsdban

meghatdrozott forintérték teljes 6sszegét a megbizds napjdn (a fenti forgalmazdk készpénzfelvételi szaba-
lyai szerint) el6legként egydsszegben felvenni vagy atutaltatni. Abban az esetben, ha az 8sszeg tébb mint a
befektetd értékpapirszamldjan Iévé 6sszes befektetési jegyeinek legutolsd rendelkezésre 4llé egy jegyre jutd
nett6 eszkdzértékkel kalkulalt forintértékének 90%-q, a felvehetd elbleg maximdlis dsszege is ennyi. (A Bu-
dapest Bank Nyrt. dltal Gzemeltetett elektronikus befektetési szolgaltatd rendszer esetében ettdl a szabdlytol
el lehet térni)) A killonbdzet elszamoldsdra legkésébb a megbizas napjat kdveté harmadik munkanapon
kerll sor.

A Forgalmazdk a megbizds adott napi teljesitésekor, megterhelik az eladott befektetési jegyekkel a befektetd
értékpapirszédmldjdt az tUzletszabalyzatuk alapjan.

Eladdasi megbizds megaddsakor a befektetd az adott forgalmazd helynél vezetett értékpapir szamldjén kell,
hogy legyen a teljes visszavdltani kivant értékpapir mennyiség, részteljesités nincs..

11. A befektetok tdjékoztatdasa

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsi kotelezettségeinek megfeleléen, a Térvényben
meghatdrozottak szerint tdjékoztatja befektetdit, illetve a Felligyeletet.
Az Alapok hivatalos hirdetményi helyei:
Az Alapkezel6 honlapja (www.bpalap.hu), valamint a Budapest Bank Nyrt, mint vezeté forgalmazé honlapja
(www.budapestbank.hu ).
Az Alapok Tdjékoztatdjat és az Alapok Kezelési Szabdlyzatdt, a roviditett tajékoztatokat, valamint az éves és
féléves jelentéseket az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befektetdk, illetve kérésikre ingyenesen ren-
delkezéslikre bocsdtjdk.
Az Alapkezel6 minden egyes Alapra havonta portfélidjelentést készit a hénap utolsd forgalmazdsi napjdra
megdllapitott nettd eszkdzértékek alapjan, amelyeket a megdllapitds napjat kovetd tizedik forgalmazdsi
naptél a Forgalmazokndl, és a székhelyén hozzdférhetbvé teszi, és a befektetdk kérésére kdtelezbéen atadja,
egyuttal megkuldi a Felligyelet részére.
Az Alapok féléves jelentéseit minden év junius 30-at kdvetd 45, az éves jelentéseket minden Uzleti év végét
kovetd 120 napon belll kell a Torvény szerint elkésziteni, a Feligyeletnek megkildeni és nyilvdnosségra
hozni.
Az Alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befekteté szdmdra elsé alkalommal torténd értékesitése-
kor az Alap Kezelési Szabdlyzatdt és Roviditett Tajékoztatdjét a befektetéknek téritésmentesen ét kell adni,
az Alap Tdjékoztatdjat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelke-
zésre kell bocsatani. A befektetd kilon nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok dtvételére vonatkozdan, vagy

b) arrél, hogy a fenti dokumentumok részére torténd ataddsdrédl lemond, vagy

c) arrél, hogy a dokumentumok dtaddsat elektronikus Gton kéri.

12. Koltségek:

Koltség Mérték

Kozvetlen

Eladdsi dij Maximum 6%

Visszavasarldsi dij Maximum 3%

Szdmlavezetési dij Szdmlavezet6 Uzletszabdlyzatdban rogzitett
Kozvetett

Alapkezelési és forgalmazasi dij egylttesen Maximum 3,0%

Letétkezelési dij 0,04%

Konywvizsgaldi, konyveldi dij Evenként kertil meghatdrozdsra
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Fellgyeleti dij

0,025%

Az Alap Ugyletei sordn felmerult értékpapir forgalmazasi,
szamlavezetési, 6rzési dijak és egyéb banki koltségek

Az értékpapir-kereskeddkkel kotott megdlla-
poddsban rogzitettek szerint

Tajékoztatokkal, szabdlyzatokkal és hirdetményekkel
kapcsolatos koltségek.

Alkalmankeénti

Az Alap miikddésével kozvetlenll 6sszefliggd egyéb
koltségek

Az Alapkezel6 rendkivili tdjékoztatds keretében koteles a befektetési jegy visszavdltdsdval kapcsolatos, a

befektetd fizetési kotelezettségének valtozasat legkésdbb a hatdlybalépés el6tt harminc nappal kdzzétenni.

13. A Befektetok érdekvédelme

A befektetési alapokba torténd befektetések biztonsdgat az Alapkezel6tdl fiiggetlen Letétkezeld alkalmazd-
sa garantdlja, amely szervezet vezeti az Alap bankszamldjat, letétben tartja az Alap 6sszes értékpapirjat,
elvégzi az értékpapir addsvételekkel kapcsolatos 6sszes teendbket és az Alapkezeld dltal kezelt vagyon min-

dennapi értékelését végzi.

Tovabbi informdaciok:

Befektet6i kapcsolattarto: Vasas Norbert info@budapestbank.hu

Budapest TeleBank: 477-7777
www.budapestbank.hu
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