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1. Altaldnos tajékoztatd

A Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete (tovabbiakban: Feliigyelet) a kévetkezd hatdrozataival engedélyezte az
Osszevont Tdjékoztatd kdzzétételét.

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap: E-111/110.300-2/2006. szdmu 2006.
julius 26-dn kelt és

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alap: E-I11/110.301-2/2006. szdmu 2006. jdlius 26-an kelt
hatdrozattal.

A Fellgyelet a Téjékoztatd jovdhagydsa sordn a Tdjékoztatéban szerepld adatok valédisdgat nem vizsgdljo, s ezért
felel6sséget nem vallal.

A Budapest Alapkezeld Zrt., székhely: 1138 Budapest, Vdci Ut 188., (tovabbiakban: Alapkezeld) és a Budapest Bank
Nyrt., székhely: 1138 Budapest, Vdci Gt 188., {tovdbbiakban: Vezetd Forgalmazd) egyetemlegesen felelésséget val-
lalnak a Tdjékoztatoban foglaltakért, amit a Tdjékoztatd végén talalhato felelésségvallalé nyilatkozat aldirdsdval is
megerdsitenek.

Az Alapok letétkezeléje a Deutsche Bank Zrt., székhely: 1054 Budapest, Hold u. 27. (tovabbiakban: Letétkezeld)
Az Alapok kénywvizsgdloja: KPMG Hungdria Kft., székhelye: 1139 Budapest, Vaci Ut 99.

2. Az Alapok altalanos bemutatasa

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 014/2005 szamd, 2005. oktdber 5-én kelt vezérigazgatdi hatdrozata alapjan, a Tor-
vény szerint GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochronq Kapitatu Alap és GE Money Fundusz
Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alap elnevezés, nyilvanos, nyiltvégl, hatarozott futamidejl eurépai befektetési
alapokat (tovdbbiakban Alapok) hoz Iétre.

2.1. GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap

Az Alap neve: GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap (tovdbbiakban: GE MMAX-
3 Alap)

A GE MMAX-3 Alap befektetési jegyeinek ISIN kddja: HUO000703947

A Torvény alapjan nyilvanos, nyiltvégi eurdpai értékpapir befektetési alap.

A GE MMAX-3 Alap futamidejének kezdete a nyilvéntartésba vétel napjat kdvetd 5. munkanap, a futamideje a len-
gyelorszdagi regisztréciot kovetéen a GE MMAX-3 Alap hirdetményi helyein kdzzétett, lengyelorszdgi forgalmazds
megkezdésének napjdtédl szamitott 3 naptdri év és 3 naptdri hdnap végéig tart (amennyiben a futamidé vége mun-
kaszlneti napra esne, Ugy a futamidd vége, az azt kévetd munkanap).

A GE MMAX-3 Alap lengyelorszagi forgalmazdas megkezdésének a dédtuma:...
A GE MMAX-3 Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 PLN, azaz egy lengyel zloty
A GE MMAX-3 Alap indulé sajdt tokéje 3,200,000 PLN , azaz hdrommillio-kettészdzezer lengyel zloty.

PSZAF nyilvantartdsba vétel engedélyének szama, détuma: E-I11/110.300-1/2005.; 2005. december 15.
(A GE MMAX-3 Alap Fellgyeleti lajstrom szdma: 1111-164)

A toke felhaszndlasanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacanak ésszefoglaldsa:

A GE MMAX-3 Alap célja, hogy a hagyomadnyos tékepiacokndl Iényegesen alacsonyabb kockdzati besoroldsu téke-
piaci befektetési lehetéséget nyljtson a befektetéknek, oly médon, hogy a befekteték az alacsonyabb kockézat
viselése mellett is részesedhessenek a tékepiacok esetleges kimagaslé teljesitményébdl. A GE MMAX-3 Alap dltal
nyUjtott befektetési lehetéség a tékepiacok szokdsosndl Iényegesen szélesebb horizontjét biztositja a befektetdk
szamdra, mivel az Alap a részvénypiac mellett a nyersanyagokat, valamint az ingatlan piacot, mint befektetési lehe-
téséget is kiakndzza.

A GE MMAX-3 Alap optimadlis befektetési idéhorizontja 3 év, a kockdzatcsokkentés legoptimdlisabban a GE MMAX-3
Alap teljes futamideje tekintetében valdsul meg. A GE MMAX-3 Alap lejdratakor a jelenlegi jogszabdlyokat és az eb-
bél adodoé terheket figyelembe véve a befektetési politika, a kockdzati tényezék figyelembe vételével biztositja a



névérték kifizetését a befektetési jegy tulajdonosok szamara, fliggetlenil a tékepiacoknak a GE MMAX-3 Alap fu-
tamideje alatti teljesitményétdl.

A GE MMAX-3 Alap lejaratakor a befektetési jegy tulajdonosok -a befektetési jegyek névértékén felll - a Kezelési
Szabdlyzatban (tovébbiakban: Szabdlyzat) leirtak szerint részesedhetnek a GE MMAX-3 Alap futamideje alatti pozitiv
tékepiaci teljesitménybdl.

A GE MMAX-3 Alap a jegyzés és tékegydijtési periddus sordn dsszegydjtott tékének tlinyomé részét a téke védelme
érdekében biztonsdgos befektetési eszkozokbe, bankbetétbe, dllampapirba, egyéb hitelviszonyt megtestesité ka-
matoz6 eszkozokbe, allampapir fedezete mellett kotétt repo Ugyletbe illetve a kamat és devizakockédzat megszinte-
tésére szolgdld szarmaztatott eszkdzokbe fekteti. A tékepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositasara a GE
MMAX-3 Alap a Szabdlyzatban leirtak szerint hdrom tokepiaci eszkdzbdl éllé kosdrra sz616 6sszetett opcids struktu-
rat vasdrol.

A részletes befektetési politika a Szabdlyzatban olvashaté.
A befektetdk, akiknek ajdnljuk a GE MMAX-3 Alapot:

A GE MMAX-3 Alapot azoknak a kdzéptavon —(optimdlisan 3 év) gondolkodd befektetéknek ajanljuk, akik kdzéptavu
tékepiaci befektetést keresnek, alacsony, a hagyomdnyos tékepiaci befektetések kockdzatandl Iényegesen alacso-
nyabb szint( kockdzattal.

A GE MMAX-3 Alap mkodését és befektetési jegyeinek forgalmazdsdt jelenleg a Térvény szabdlyozza.
2.2. GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alap

Az Alap neve: GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alap (tovdbbiakban: GE MZBK-10 Alap)
A GE MZBK-10 Alap befektetési jegyeinek ISIN kodja: HUO000703939
A Torvény alapjan nyilvanos, nyiltvégl eurdpai értékpapir befektetési alap.

A GE MZBK-10 Alap futamidejének kezdete a nyilvantartasba vétel napjat kdvetd 5. munkanap, a futamideje a len-
gyelorszagi regisztraciot kovetéen a GE MZBK-10 Alap hirdetményi helyein kozzétett, lengyelorszdgi forgalmazds
megkezdésének napjatdl szédmitott 10 naptdri év és 4 naptdri hdnap végéig tart (amennyiben a futamidé vége
munkaszineti napra esne, Ugy a futamidé vége, az azt kdvetd munkanap).

A GE MZBK-10 Alap lengyelorszdgi forgalmazds megkezdésének a ddtuma:....

A GE MZBK-10 Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 PLN, azaz egy lengyel zloty

A GE MZBK-10 Alap indulé sajat tékéje 3,200,000 PLN , azaz hdrommillio-kettészdzezer lengyel zloty.
PSZAF nyilvantartdsba vétel engedélyének szama, détuma: E-11/110.301-1/2005.; 2005. december 15.
(A GE MZBK-10 Alap Fellgyeleti lajstrom szama: 1111-165)

A toke felhaszndlasanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacanak ésszefoglalasa:

A GE MZBK-10 Alap célja, hogy a tékepiacéndl alacsonyabb kockdzati besoroldsu hosszu tdvi tékepiaci befektetési
lehetdséget nydjtson a befektetéknek, oly médon, hogy a befektetdk az alacsonyabb kockdzat viselése mellett is
részesedhessenek a tékepiacok esetleges kimagaslé teljesitményébdl. A GE MZBK-10 Alap dltal nydjtott befektetési
lehetdség a tékepiacok szokdsosndl szélesebb horizontjat biztositja a befekteték szdmdra, mivel a GE MZBK-10 Alap
a részvénypiac mellett a nyersanyagokat, valamint az ingatlan piacot, mint befektetési lehetdséget is kiakndzza.

A GE MZBK-10 Alap optimdlis befektetési idéhorizontja 5-6 év, azonban a kockézatcsdkkentés legoptimalisabban a
GE MZBK-10 Alap teljes futamideje tekintetében valdsul meg. A GE MZBK-10 Alap lejaratakor a jelenlegi jogszabd-
lyokat és az ebb&l adddo terheket figyelembe véve a befektetési politika, a kockézati tényezék figyelembe vételével
biztositja a névérték kifizetését a befektetési jegy tulajdonosok szamadra, figgetlendl a tékepiacoknak a GE MZBK-
10 Alap futamideje alatti teljesitményétdl.

A GE MZBK-10 Alap lejaratakor a befektetési jegy tulajdonosok -a befektetési jegyek névértékén felll - a Szabdly-
zatban leirtak szerint részesedhetnek a GE MZBK-10 Alap futamideje alatti pozitiv tokepiaci teljesitménybdl. A GE
MZBK-10 Alap a jegyzés és a tékegydijtési periddus sordn 6sszegyjtott tékének tdlnyomo részét a téke védelme
érdekében biztonsdgos befektetési eszkozokbe, bankbetétbe, dllampapirba, egyéb hitelviszonyt megtestesité ka-
matoz6 eszkdzokbe, dllampapir fedezete mellett kotott repo Ugyletbe illetve a kamat és devizakockdzat kezelésére
szolgdld szdrmaztatott eszkozokbe fekteti. A tékepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsdra a GE MZBK-10
Alap a Szabdlyzatban leirtak szerint hdrom tékepiaci indexbdl allé kosdrra szold dsszetett opcids struktirat vasdrol.

A részletes befektetési politika a Szabdlyzatban olvashaté.
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A befektetdk, akiknek ajanljuk a GE MZBK-10 Alapot:

A GE MZBK-10 Alapot azoknak a kdzép- és hosszitdvon - (5 - 6 év legaldbb) - gondolkodd befektetéknek ajanljuk,
akik kozép- és hosszu tdvra tékepiaci befektetési lehetéséget keresnek - a hagyomdnyos tékepiaci befektetések
kockdazatdnal alacsonyabb szint( kockdzattal. A GE MZBK-10 Alap vonzd befektetési lehetéséget nydjt azon hosszu
tdvl befekteték szamdra is, akik a GE MZBK-10 Alap futamideje alatt rendszeresen kivanjak megtakaritdsaikat té-
kepiaci eszkdzokbe fektetni.

A GE MZBK-10 Alap m(kodését és befektetési jegyeinek forgalmazasdt jelenleg a Torvény szabdlyozza.

3. A toke védelme

Az Alapok befektetési politikdja - a Kezelési szabdlyzatban részletezett médon - gy kerUl kialakitdsra, hogy az vé-
delmet nyUjtson tékeveszteség ellen az Alapok tékéjének névértéke erejéig.

A befektetési politika dltal biztositott, az Alapok tokéjének névértékére vonatkozé védelem kizardlag az Alapok lejd-
ratanak idépontjdra érvényes, a lejératot megelézéen a befektetési politika nem képes védelmet nyUjtani a névér-
tékre vonatkozdan.

Az Alapok tokéjének névértékére vonatkozo védelmet kizardlag a befektetési politika biztositja, arra az Alapke-
zel6, vagy mas, harmadik személy garanciat nem vallal.

A Tdjékoztatdban felsorolt kockdzati tényezék egyes elemei szélséséges esetben a befektetési politika dltal nyUjtott
névértékre vonatkozé védelmet veszélyeztethetik.

Az Alapkezeld a Tpt. 241.§-dban meghatdrozott tékegarancidt nem vallal.

4. Az Alapkezel6 bemutatdsa

Az Alapkezel6 altalanos adatai

A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zrt., a GE Money Bank tagja

Székhelye: 1138 Budapest, Vdci Gt 188.

Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févarosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg 1-10-041964/02 sz.

Az Allami Ertékpapir Feliigyelet engedélyének szdma: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.

Tevékenységi kor: Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-, és dnkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak
részére

TEAOR szerint:

6712 értékpapir-tigyndki tevékenység, alapkezelés

6602 csoportos nyugdijbiztositds

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletének engedélye az Alapkezelé eurdpai befektetési alapot kezelé befekteté-
si alapkezeléként vald megfelelésérdl: 111/100.006-5/2004.; 2004. augusztus 4.

A térsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.

Alaptéke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.

Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt.

Tulajdoni arany: 100 %

Alkalmazottak szama: 16 6

Szervezeti felépités:

A Budapest Alapkezel6 Zrt. a vezérigazgatd irdnyitdasa alatt dll. A vezérigazgatd kdzvetlenll irdnyitja a befektetési
vezetdt, Uzlettdmogatdsi vezetdt és az értékesitési és marketing Uzletdg négyfés csapatat. A befektetési vezetd ald
négy, a befektetésekkel foglalkozd szakember tartozik.

Az (zlettdmogatdsi vezetd irdnyitdsa alatt alinak a kdvetkezd terlletek: a cég operativ mikddéséhez és az értékpa-
pir-tranzakcidk teljesitéséhez kapcsol6do feladatok. Az Uzlettdmogatdsi vezetd tovabbi feladata a pénzigyi, szémvi-
teli és konyvelési tevékenység iranyitésa és fellgyelete, valamint a jogi és kockdzatkezelési jellegl kérdések koordi-
ndldsa. Az adminisztrdcié és a titkdrsag munkdjdt is feltigyeli. A Budapest Alapkezeld Zrt. 1 6 belsé ellenért foglal-
koztat.

A Budapest Alapkezeld Zrt. vezetd tisztséqviselbje:

Fatér Gyula vezérigazgatd
2000 decemberétél az Alapkezeld vezérigazgatdja.



Tanulmdnyait 1985-1990. koz6tt a Budapesti Kozgazdasdgtudomdnyi Egyetemen végezte. Okleveles kozgazddsz.
1990-1991. kdz6tt Csepel Mlvek FémmU Rt.-nél hatdridés arutdzsdei terlleten dolgozott.

1991-1992. koz6tt a Budapesti Ertéktézsde elemz6je, majd a Bevezetési és forgalomban tartdsi osztdly vezetéje.
1992-2000. koz6tt az Europool Befektetési Alapkezel6 Rt. igyvezetbje, majd vezérigazgatdja.

1995-2003 kozott a Befektetési Alapkezel6k Magyarorszdgi Szovetségének elndke.

1997-2000 kozott az Eurdpai Alapkezeldk Szdvetségének (European Federation of Investment Funds and
Companies) igazgatdésdgdnak a tagja.

2004 novemberétél Budapest Bank Nyrt. igazgatdsagi tag

2005- t8l BET igazgatésagi tag

Az Alapkezel6 feladatai

meghatdrozza az Alapok céljat és megvalositja az Alapok befektetési politikdjat;

a befektetok érdekeinek, a Torvénynek és a piaci viszonyoknak megfeleléen befekteti az Alapok tékéjét, majd
kezeli az Alapok értékpapir dllomdnydt;

megbizdst ad értékpapir vételre és eladdsra;

szerzédést kot és biztositja a folyamatos egylttmikodést a Forgalmazoéval, a LetétkezelGvel és a Konywvizs-
gdléval;

koteles minden, az Alapok nettd eszkozértékének megdllapitdsdhoz sziikséges dokumentumot naponta
megkildeni a Letétkezel&nek;

elkésziti és kozzéteszi az Alapok éves és féléves jelentését, az Alapokkal kapcsolatos ¢sszes tdjékoztatot és a
havi portfoli6 jelentéseket;

meghatdrozza az Alapok hozamfizetési politikgjat;

mindenkor a vonatkozé térvényeknek megfelelden jar el.

Az Alapkezel6 pénziigyi, gazdasdgi helyzete

A magyar befektetési alapok kialakuldsatél kezdve a Budapest Alapkezeld a piac meghatérozé szerepldje. 1998-ig a
legnagyobb piaci szerepld volt, és azéta napjainkig 6rzi masodik helyét.

Az Alapkezeld 2003., 2004., 2005. évi mérleg és eredmény-kimutatdsa a lll. szdmud mellékletben megtaldlhatb.

A Budapest Alapkezel Zrt. f6 adatai (adott év végén)

2001 2002 2003 2004 2005
Jegyzett téke (milli6 Ft) 500 500 500 500 500
Addzott eredmény (milli6 Ft) 99,5 899,8 11818 15555 13137
Munkatdrsak szdma (f6) 15 15 15 17 16
Kezelt alapok szdma (db) 8 9 10 13 16
Kezelt alapok vagyona (milliérd Ft) 1378 1755 169 193 254
Kezelt pénztari vagyon (milliérd Ft) 13,1 17,7 23,1 32,9 430

A Budapest Alapkezel6 Zrt. altal 2006 janiusaban kezelt tovabbi alapok adatai:

Budapest (I.) Allampapir Befektetési Alap

Indulds détuma: 1996. februdr 02. (AETF engedély szam: 110.004-5/1995)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvénos, névre sz6ld értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjdtol hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest (Il.) K6tvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 1997. februdr 03. (APTF engedély szam: 110.011-7/1997)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre szolé eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjdtol hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontden dllampapirokba, véllalati kotvényekbe, bankbetétekbe, fedezett részvényekbe fekteti vagyonat.

Budapest Vegyes Befektetési Alap

Indulds détuma: 1995. februdr 24. (AETF engedély szama: 110.035-1/95)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvdnos, névre sz6lé értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatdl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyonat.
Hozamfizetés: 1995-ben 30%, 1996-ban 30%, 1997-ben 25%, 1998-ban 20%, 1999-ben 24%.



Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 1995. oktéber 04. (AETF engedély szama: 110.046-1/95)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvénos, névre sz6ld értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatdl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Hozamjévdirds: negyedévente

Budapest Bonitas Alap

Indulds détuma: 1997. marcius 03. (APTF engedély szdma: 110.071-1/97)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvénos, névre szolé értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatdl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest Novekedési Részvény Alap

Indulds détuma: 1996. oktéber 24. (AETF engedély szdma: 110.061-1/96)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvdnos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjdtol hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntden dllampapirokba, véllalati kotvényekbe, részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 1998. jdnius 03. (APTF engedély szdma: 110.100-1/98)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvdnos, névre szolé értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatdl hatdrozatlan ideig tart

Az alap doéntéen dllampapirokba, vdllalati kotvényekbe, nemzetkdzi dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyo-
nat.

Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 1998. jnius 03. (APTF engedély szdma: 110.099-1/98)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvénos, névre szold értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatdl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, nemzetkdzi részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Indulds détuma: 2003. mdjus 13. (PSZAF engedély szama: 110.193-1/2003)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, névre sz616 értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd
alap)

Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatdl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen ingatlan alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonat.

Budapest Garantdlt Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2004. junius 28. - 2006. junius 30-ig tart. (PSZAF engedély szama: 110.212-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zértvégd, hatdrozott futamidejd, névre sz616 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozasu dllampapirba, valamint részvénypiaci indexekre, illetve indexkosérra
sz6l6 opcidkba fekteti vagyondt.

Budapest Aranytrio Garantalt Szarmaztatott Zartvégi Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2005. november 7. - 2008. november 7-ig tart. (PSZAF engedély szama: 110.289-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zértvégd, hatdrozott futamidejd, névre sz616 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra sz6ld opcidkba
fekteti vagyonat.

Budapest Aranytrio 2. Garantalt Szarmaztatott Zartvégi Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. mdrcius 2. - 2009. marcius 2-ig tart. (PSZAF engedély széma: 110.313-1/2006)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zértvégd, hatdrozott futamidejd, névre sz616 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.



Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdarra sz6l6 opcidkba
fekteti vagyonat.

Budapest Aranytrio 3. Garantalt Szarmaztatott Zartvégi Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. prilis28. - 2009. dprilis 28-ig tart. (PSZAF engedély szama: 110.385-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégd, hatdrozott futamidejd, névre szé6lé szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdarra sz6l6 opcidkba
fekteti vagyonat.

Metropolisz Garantalt Szarmaztatott Zartvégti Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. mdjus 26. - 2009. majus 26-ig tart. (PSZAF engedély szdma: 110.392-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégd, hatdrozott futamidejd, névre szélé szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdarra sz6l6 opcidkba
fekteti vagyonat.

Budapest Vilagvalogatott Garantalt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. janius 23. - 2009. jdnius 23-ig tart. (PSZAF engedély szdma: 110.400-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégd, hatdrozott futamidejd, névre szélé szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdst dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdarra sz6l6 opcidkba
fekteti vagyonat.

Volksbank Allampapir Alapok Alapja

Indulds détuma: 2002. november 04. (PSZAF engedély szama: 110.184-1/2002)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyiltvégl, névre sz6ld értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd
alap)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatol hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntden pénzpiaci és kdtvény alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyondt.

Volksbank Euro Kétvény Alapok Alapja

Indulds détuma: 2004. februdr 25. (PSZAF engedély szama: 110.207-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyiltvégl, névre szold értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd
alap)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatol hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen nemzetkdzi kdtvény alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyondt.

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 2004. oktdber 18. (PSZAF engedély szdma: 110.219-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvég, névre sz6lé értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatdl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.



NEE Hozamok (%)
Alap

2006.06.30 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Budapest Allompapir 74,733,819,355 Ft - 25,08* 19,73 18,82 14,13 981 988 820 452 1063 6,64
Budapest Kdtvény 17,013,998,751 Ft -- - 15,33* 26,78 1845 11,13 1209 936 -039 13,20 6,90
Budapest Vegyes 1,261,559,082 Ft 30,02* 28,7 2492 2200 2182 -2,70 -238 542 2166 59 1842
Budapest Pénzpiaci 48,246,766,591 Ft  8,18* 2506 19,69 16,57 13,19 890 855 690 500 935 5,08
Budapest Bonitas 63,328,968,265 Ft - - 12,63* 1292 932 554 724 748 637 1026 6,00
Budapest Novekedési Részvény 9,220,765400 Ft -  896* 4220 894 2494 -605 -832 -453 1499 2629 3277
Budapest Nemzetkdzi Kétvény 659,115273 Ft - -- -~ 830* 501 1096 -0,05 -1132 574 -367 243
Budapest Nemzetkozi Részvény 2,391,821,540 Ft -- - -~ -1,20* 41,38 -6,40 -1697 -32,75 954 -506 16,23
Budapest Ingatlan 23,165,602,179 Ft -- -- -- -- -- - -- -~ 657 1221 881
Budapest Garantalt 879,681,429 Ft  -- - - -- -- - - - - 181* 2047
Budapest Aranytrio 2,264,409,695 Ft - - - - -- - - - -- - 2.45*
Budapest Aranytri6 2. 6,820,375,606 Ft -- - -- -- -- -- -- -- -- - --
Budapest Aranytri6 3. 4,019,076,096 Ft -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
Metropolisz 396,830,469 Ft -- - - - -- - - - - -- -
Budapest Vilagvalogatott 3,100,175514 Ft - - - - -- - - - -- - -
Volksbank Allampapir 219,554,796 Ft - - - - - - —~  134* 092 972 605
Volksbank Euro Kétvény 1,078373€  -- -- - -- -- - -- - - 248* 6,63
Volksbank Pénzpiaci 1,045209,978 Ft - -- -- -- -- - -- - - 162 527

GE Money Fundusz Zabezpieczonej

Inwestycji MAX z Ochronq Kapitatu Alap 3241746692t - - - - - - - - - - -
GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy
Kapitatu Alap 3,241,746.692t - - - - - - - - - - -

* tort év (nem annualizalva)
4.1. Az Alapkezel6 felel6ssége

,236.§ (2) Az alapkezeld az alap mkodése sordn a befekteték érdekében a jogszabdlyoknak, mikodési szabdlyok-
nak és a mindenkor érvényes kezelési szabdlyzatnak megfeleléen kételes eljarni.”

,236.§ (3) A befektetési alapkezelé az egyenld elbdnds elve alapjdn koteles eljdrni a befektetdk tekintetében.”

Az Alapkezeld nem tartozik felel6sséggel jelen Tdjékoztatd alapjan kibocsdtott befektetési jegyek drfolyamdban a
kedvezétlen piaci mozgdsok és negativ piaci hatdsok miatt bekovetkezd valtozasok miatt.

5. A Letétkezel6 bemutatdsa

A Letétkezel6 dltaldnos adatai

A térsasdg neve: Deutsche Bank 2rt.

Székhelye: 1054 Budapest, Hold u. 27.

Az alapitds ideje: 1995. szeptember 6.

Cégbejegyzés: Févarosi Birosdg, mint Cégbirésdg Cg. 01-10-042922; 1996. februdr 28.
Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelet engedélyének szama: I11/41.033-4/2002
Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.

TEAOR szerint:

65.12 '03 Egyéb monetdris kdzvetités (Fotevékenység)

65.21'03 Pénzlgyi lizing

65.23 '03 Mdashova nem sorolt egyéb pénzigyi kozvetités

67.12 '03 Ertékpapir-lgynoki tevékenység, alapkezelés

67.13 '03 Mdashova nem sorolt egyéb pénzigyi kiegészitd tevékenység

A térsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.

Alaptéke: 8110 millié forint

Tulajdonos, tulajdoni ardny:

Deutsche Bank AG, Frankfurt 100%

Alkalmazottak szdma: 67 6

lgazgatdsdq tagjai:

Lotfi Farbod (belsé igazgatdsdgi tag, Ugyvezetd, vezérigazgatd)
Bota Katalin (belsé igazgatdsdgi tag, ugyvezetd)

Dr. Szuromi-Kovécs Agnes (belsé igazgatdsagi tag, lgyvezetd)
Dr. Stefan Walter (kulsé igazgatdsdgi tag)
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Harold Leenen (kilsé igazgatdsdgi tag)

Farbod Lotfi:

Lotfi Farbod a Deutsche Bank Rt. EInok-vezérigazgatdja, az Igazgatdsdg Tagja, orszdg manager, valamint a Global
Banking vezetéje. 2000. éta dolgozik a Deutsche Bankndl. Vezetdi tapasztalatdt és szaktuddsét szdmos mds kdzép-
kelet eurdpai szervezetnél szerezte. Diplomdjat Debrecenben szerezte. Az évek sordn résztvett kilonféle vezetdi
képzési programokon Ugy mint a USA SEC, Washingtom DC, European Business School, Stanford Graduate School
of Business és a Budapest Kozgazdasdgtudomdnyi Egyetem képzései.

Béta Katalin:

Béta Katalin a Deutsche Bank Rt. Igazgatdsdgi Tagja, Ugyvezets Igazgatdja,a Global Transaction Banking és a Le-
tétkezelés vezet@je. Diploma@jat a Kilkereskedelmi Féiskoldn szerezte 1993-ban. Szakmai tapasztalatdt szdmos
banknadl sajatitotta el, majd 1999-ben kérte fel a Deutsche Bank AG a magyarorszagi letétkezelés kialakitdsara.
Az6ta kulonbdzd termékek kidolgozdsa -a forint konvertibilissé valdsakor a forint kliring bevezetése, majd 2005-ben
a kilfoldiek tézsdei Ggyleteinek mogotti kliring bevezetése - és a letétkezelés értékesitése a feladata.

dr. Szuromi-Kovécs Agnes:

dr. Szuromi-Kovdcs Agnes a Deutsche Bank Rt. Igazgatésdgi Tagja, Igazgatd, a Cash Management terlilet vezetdje.
2004 februdrjaban csatlakozott a Deutsche Bankhoz. A Budapesti Kézgazdasdgtudomdnyi Egyetem Gazddalkodds-
tudomadnyi szakanak elvégzése utan az ELTE AJK-n jogi szakteriileten is szerzett diplomdt.

Harold Leenen:

Harold Leenan Hollandidban szerzett jogi diplomdt 1990-ben. Ugyvédi iroddkndl, a Philipsnél és a Mercedes Benznél
toltott évek utan kerllt a Deutsche Bank AG hamburgi részlegéhez. Kezdetben vdllalati Gzleti tertletre koncentralt,
majd szindikdlt hitelekkel foglalkozott, Amszterdamban majd Frankfurtban. 1999-t8l a Kontinentdlis Eurépai Globa-
lis Ugyfélkapcsolat Management-nél toltott be vezetd szerepet. 2002-t8l addigi funkcidja mellé az Eurépai Vdllalati
Részlegnél is Vezetd Operdcios Tisztségviselbnek nevezték ki, ahol azéta a pénzkezelésre, kereskedelem finansziro-
zdsra, trust szolgdltatésokra és lizingre 6sszpontosit. 2003. szeptember 10. 6ta a Deutsche Bank Rt. kilsé igazgatd-
sdgi tagja.

Dr. Stefan Walter:

Dr. Stefan Walter az Augsburgi Egyetemen szerezte jogi diplomdjdt 1991-ben. Vdllalati Ggyfélreferensként kezdte
meg pdlyafutdsat a Deutsche Bank AG Flensburg-i fiokjdban. Késébb Igazgatdsagi személyi asszisztens lett. 1996-
ban biztak meg a Deutsche Bank Rt. corporate banking részlegének létrehozasdval Magyarorszdgon. Ekkor Belsd
lgazgatdsdgi taggd is megvalasztottdk. 2002-t8l Kulsé Igazgatdsdgi tag és a Deutsche Bank AG Global Cash
Management-nek Kozép-kelet eurépai régidjaért felel.

A Letétkezel6 feladatai

vezeti az Alapok bankszdmlgjat;

letétben tartja az Alapok birtokdban lévd &sszes értékpapirt;

kiszédmitja és kozzéteszi az Alapok dsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékét;

nyilvantartja a forgalomban 1évé befektetési jegyek szamat, és végzi a befektetési jegyek keletkeztetését és

megsemmisitését a forgalmazodk részére a forgalmi jelentések alapjdn;

» elvégzi a hozamfizetéssel kapcsolatos technikai teendéket;

= elldtja az addsvételi megbizdsok lebonyolitdsdval kapcsolatos banki, technikai teenddket;

» biztositja, hogy az Alapok eszkozeit érintd Ugyletekbdl, valamint a befektetési jegyek forgalmazdsdbdl szar-
mazo6 valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos hatdridén beldl az Alapokhoz kerdljon;

= ellendrzi az Alapkezeld jogszabdlyok és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt szabdlyoknak valé megfelelését;

= tevékenysége sordn fliggetlen modon, kizarélag a befekteték érdekében jdr el;

= elvégez minden, a Térvény dltal szémdra eldirt feladatot.

A Letétkezel6 2003., 2004. és a 2005. évi dsszehasonlitd mérleg adatai a IV. szamu mellékletben megtaldlhatéak.

A Letétkezel6 megvdltoztatdsa felligyeleti engedélyhez kotott.

6. Erdekiitkozés, Osszeférhetetlenség

Erdekiitkozés elkertilésére vonatkozd szabdlyok:

Az Alapkezeld eljdrésdra az érdekiutkdzések elkertlésére az alabbi szabalyok az irdnyaddak:

» oz Alapkezel6 az Alapok mikodtetése sordn a befekteté érdekében a jogszabdlyoknak, mikodési szabdlyok-
nak és a mindenkor érvényes Kezelési Szabdlyzatnak megfeleléen koteles eljarni;

» qaz Alapkezeld az egyenld elbdnds elve alapjén koteles eljarni a befektetdk tekintetében;

» qaz Alapkezeld egymastél elkllonitetten tobb befektetési alapot is létrehozhat és kezelhet, melyek vagyonat
elkulonitetten koteles kezelni és nyilvéntartani;

» oz Alapkezel6 az dltala kezelt vagyonrdl befektetési alaponként és lgyfelenként elkilonitett nyilvéntartdst
koteles vezetni.

Osszeférhetetlenséq:
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Az Alapkezel6 vezet( tisztségviselje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtdsban résztvevéd alkalmazott-
ja, munkavégzésre irdnyul6 egyéb jogviszonyban allé személye nem lehet kdzvetlenll a befektetési alapkezeléshez
kapcsolddo teriileten tevékenykedd tarsasdgnak az alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban
allé személye, nevezetesen a Letétkezel6nek, a befektetési dontések végrehajtdsdban kdzrem(ikdds szolgdltatonak,
igy kulonosen a befektetési szolgdltatdnak, mas befektetési alapkezeldnek, valamint a befektetési alapkezeld Ggyfe-
lének.

Az a személy, aki esetében ez az dsszeférhetetlenség fenndll, koteles azt haladéktalanul a Fellgyeletnek jelenteni,
és az osszeférhetetlenséget haladéktalanul megszintetni.

7. Az Alapok Konyvvizsgdloéjanak bemutatasa

A Konywvizsgdlé dltaldnos adatai
KPMG Hungdria Kft.
Székhelye: 1139 Budapest, Vaci Ut 99.
Konywvizsgdld neve/bejegyzési szdma: Készegi Ldszloné / 003946
A Konywvizsgdlé feladatai
* azéves beszdmolo, a nettd eszkozérték- és a hozamszdmitas felllvizsgdlata
» az Alapkezel6 tevékenységének felllvizsgdlata
» afentifelllvizsgdlat eredményének ismertetése a Torvény dltal el6irt esetekben a Felligyelettel.

8. A Forgalmazé bemutatasa

A Vezet6 Forgalmazd neve: Budapest Bank Nyrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Vdci Ut 188.

A forgalmazdi helyek listdjat az Il. szdma melléklet tartalmazza.
9. Adozas

9.1. Az Alapok addzdsa

Magyarorszdgon az Alapok az éves nyereségik utédn nem fizetnek adét. Amennyiben az Alapok az &sszegyjtott
tékét Magyarorszdgon kivil fektetik be, akkor az Alap adéfizetési kotelezettsége az adott befektetés szerinti orszag
jogszabdlyai és ennek az orszdgnak Magyarorszaggal fenndllé kettés adoztatds elkeriilésérdl szold egyezmény
rendelkezéseinek figyelembevételével kerll meghatdrozdsra.

9.2. A befektetok adozasa

9.2.1. Természetes személyek

*  Magyarorszagon adéiigyi illetéséggel rendelkezé magdnszemélyek

Magyarorszdgon adélgyi illetéséggel rendelkez6 magdnszemély dltaldban a devizabelfoldi magénszemély, de
amennyiben ezt a magdnszemélyt kapcsolatok flzik mdés orszaghoz, az adodgyi illetéség és a jovedelmet terheld
adémérték az adott orszagnak Magyarorszaggal fenndll6é kettds addztatds elkertlésérél sz616 egyezmény rendel-
kezéseinek figyelembevételével kertl meghatdrozdésra.

A fentiek alapjan a devizabelfoldi magénszemélynél a Tdéjékoztatd aldirdsakor hatdlyos személyi jovedelemadérol
52616 1995. évi CXVII. torvény (tovabbiakban: SZJA Torvény) értelmében a befektetési jegyek hozama kamatjévede-
lemnek mindsul.

e Magyarorszagon adoigyi illetéséggel nem rendelkezé magdnszemélyek

llyen magdnszemélyek dltalaban a Magyarorszdgon devizakulfoldinek mindsilé magdnszemélyek. Adokaoteles jo-
vedelmik az illetéség szerinti orszdgban adoéztathatd, figyelemmel ennek az orszdgnak Magyarorszaggal fenndllé
kettds addztatds elkertlésérél szold egyezményének rendelkezéseire.

Példaul a lengyel adéugyi illetéségl magdnszemélyeknél a lengyel személyi jvedelemadérdl sz6l6 1991. évi jdlius
26-i torvény értelmében az eurdpai értékpapir befektetési alapban elhelyezett megtakaritdsok hozama adoékéoteles
jovedelem, amit 19% forrdsad6 terhel. Az addkoteles jovedelem a befektetési jegy értékesitése sordn megszerzett
bevétel és befektetési jegyek megszerzésére forditott érték (ideértve a befektetési jegyekkel kapcsolatban felmerilt
jarulékos koltségeket is) kilonbdzete. Az addkotelezettség a jovedelemszerzés napjdn keletkezik.
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Mivel a lengyelorszdgi értékesitési folyamatban a lengyel addjogszabdlyok szerint kifizetének minésilé vallalkozds
nem jelenik meg, a lengyel magdnszemélyeknek a rdjuk vonatkozé lengyel addjogszabdlyok szerint, éves bevallg-
sukkal egyitt kell adokotelezettségiiket teljesitenitk a forgalmazo dltal kidllitott éves jovedelemigazolds alapjdan.

A két orszdg kozott meglévo, a kettds adoztatdst kizard egyezmények szerint Magyarorszagon lengyel adéilletdsé-
gl személyektdl legfeliebb 10% forrdsadot lehet levonni, de nem tébbet anndl, mint amit a magyar szabalyok lehe-
tévé tesznek. Amikor Magyarorszdgon a forrdsadé kulcsa 0%-rél megvdltozik, maximum 10%-kerdl levondsra, mig
a kilénbozetet a lengyel magdnszemélyeknek kell a fentiek szerint bevallania.

A kamatjovedelmekkel kapcsolatos eurdpai uniés szabdlyozds szerint az Unién bellli adérezidensek dltal elért ka-
matjovedelmekrdl a tagdllamok értesitik egymdst. (EU savings directive)

9.2.2. Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasagok

e Magyarorszagon adodlgyi illetéséggel rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdé-
gi térsasdgok

Magyarorszdgon adodgyi illetéségl jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi tdrsasdgok a
devizabelfoldi vallalkozdsok. A befektetési jegyek hozama ezeknél a tarsasdgokndl az adékoteles drbevételt novel,
ami utdn az érvényes magyar addjogszabdlyok szerint kell az adét megfizetni.

e Magyarorszdgon adoélgyi illetéséggel nem rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd
gazdasdgi tdrsasagok

Magyarorszdgon adoédgyi illetéségl jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi tarsasdgok
dltaldban a devizakulfoldi vallalkozdsok. A befektetési jegyek hozama ezeknél a tdrsasdgokndl az addkoteles arbe-
vételt noveli, amely az illetéség szerinti orszdgban addztathaté, figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszdggal
fenndllé kettés adoztatds elkerilésérél szolé egyezményének rendelkezéseire.

10. Az Alapokat érint6 kockazati tényezok

A szarmaztatott ligyletek valamint a mogottik l1évo tékepiaci eszk6zok arazdsi és elszamolasi kockazata

A tokepiacok teljesitményébdl a befektetési politika dltal részletesen meghatdrozott feltételek szerint részesednek
az Alapok. Az Alapok szémdra a tékepiacok teljesitményét a hdrom tékepiaci szegmenst reprezentdld részvény-,
nyersanyag- és ingatlanpiaci eszkzok (indexek) drfolyam alakuldsa hatdrozza meg. Ezen indexek szamitdsaban,
kozzétételének médjadban bekdvetkezé vdltozdsok hatdssal lehetnek az index teljesitményére, igy az Alapok dltal
elérheté hozamra is. Szélséséges esetben az indexek kereskedését végzd tézsdék huzamosabb ideig zdrva tarthat-
nak, vagy véglegesen bezdrhatnak, illetve az indexek szdmitdsat hosszabb idére felflggeszthetik, megszintethetik.
Szintén széls6éséges esetben olyan piaci illetve jogszabdlyi kornyezetvdltozds kovetkezhet be az érintett tékepiaci
szegmensek, illetve indexek piacdn, mely az Alapok szédrmaztatott lgyletei, illetve az azok mdgott [évd eszkdzok
értékelését, szamitdsdat lehetetlenné teszi. Ezekben az esetekben az Alapkezeld a befektetési jegy tulajdonosok ér-
dekeinek szem el6tt tartdsdval a szdrmaztatott eszkdzok eladdjdval Gj elszdmoldsi és arazasi rendben dllapodhat
meg.

Szdrmaztatott ligyletekhez kapcsolodo partner kockazat

s

szabvanyositott tézsdei termékek nem megfeleléek a befektetési politikdban meghatdrozott célok eléréséhez. Ezért
az Alapokban szereplé szarmaztatott Ugyletek nem szabvdnyositott tézsdei szerz6dések keretében - de kizdrélag a
nemzetkozi gyakorlat dltal elismert formdban - kertiinek megkotésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénzigyi
szolgdltatokkal. Az Alapkezelé gondos kockdzati elemzésnek veti ald az Alapok minden partnerét, akivel t6zsdén
kivili Ggyletet kot, azonban ennek ellenére eléfordulhat, hogy a szdrmaztatott lgyletek megkotésében részt vevd
partner fizet6képessége megszlinik a szerzédés érvényességi ideje alatt, és ezdltal nem teljesiti a szerz6désbdél ado-
dé fizetési kotelezettségét az Alapok szdmdra. Ez szélsdséges esetben akdr azt is eredményezheti, hogy lejaratkor
az Alapok eszkozértéke nem biztosit hozamot, és a befektetési politika nem képes a befektetési jegyek névértékét
teljes biztonsdggal biztositani a befektet&knek.

A szarmaztatott ligyletek arfolyam kockazata

Az Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen eszkdzeinek egy részét szdrmaztatott Ugyletek alkotjak. A szdrmaz-
tatott Ugyletek piaci drfolyama rendkivil jelentés mértékben ingadozhat a mogottes tékepiaci indexek, kamatldbak,
deviza érfolyamok, és egyéb mutatok valtozdsanak figgvényében. Ezdltal a befektetési jegyek arfolyamanak alaku-
ldsa, amely jelentés mértékben fligg az Alapokban 1évé szarmaztatott eszkozok értékének valtozasatol, a futamidd
folyamdn komolyan ingadozhat.
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Alacsony részesedési mutato kockazata

Az Alapok a tékepiacok teljesitményébdl a portfélidban 1évé Osszetett opcids struktdra értéke, illetve lejaratkori
kifizetése Utjan részesednek.

Amennyiben a piaci kamatszint csékken, illetve a tékepiaci drfolyam-ingadozds emelkedik az opciés szerzédés
megkotéséig, az Alapok dltal vésdrolandé opcids struktira ara névekedhet. Az opcié dradnak ndévekedésével a ré-
szesedési mutatdé mértéke csokken. Ez szélséséges esetben akdr nagyon alacsony részesedési mutatd elérését
eredményezheti.

Az eszkozok értékelésébol eredo kockazat

Az Alapkezeld a torvényi el6irdsok betartdsdval Ggy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési szabdlyait,
hogy azok a leheté legpontosabban tlikrozzék az Alapokban szereplé eszkozok aktudlis piaci értékét. Ennek ellenére
eléfordulhat, hogy egyes eszkdzok dtmeneti alul- vagy felllértékeltséget mutatnak, ami befolydsolhatja a befekte-
tési jegyek értékét.

Altalanos gazdasdgi kockazat

A nemzetkozi pénz- és tékepiacok egyre erésodé integrdltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régié értékpapirpiacai-
ra mds orszdgok és régiok tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdasokat indukdélva, melyek az adott
orszdg makrogazdasdgi adottsdgaibdl kiindulva elséd latdsra indokolatlannak tlnnek. Ezek a rovid- és kozéptavi
ingadozdsok negativan is befolydsolhatjdk az Alapok eszkdzeinek drfolyamdt, igy a befektetési jegyek értékét.

A t6ke-, nyersanyag-, és ingatlanpiacok drfolyam kockdzata

A t6kepiaci eszkdzokre dltalénossdgban igaz, hogy azok kockdzatos eszkdzok, mivel arfolyamuk a piaci folyamatok
flggvényében jelentésen ingadozhat. Mivel az Alapok befektetési politikdja szerint eszkozei kozott a tdke-, nyers-
anyag- és ingatlanpiaci eszk6zokhoz kétott szarmaztatott termékek is szerepelnek, a tékepiac arfolyam ingadozasa
hatdssal van az Alapok befektetési jegyeinek arfolyam alakuldsara. A tékepiaci arfolyamok ingadozdsa miatt az
Alapok egy jegyre jut6 eszkozértékének drfolyama az Alapok futamideje alatt a névérték ald is eshet.

A befektetési jegyeit az Alapok jegyzési iddszakdt kovetden vasdarld befektetdk, illetve a befektetési jegyeit az Alapok
lejarata el6tt visszavdltd befektetdk - az arfolyammozgdés alakuldsa fliggvényében - akdr veszteséget is realizdl-
hatnak befektetési jegyeik lejaratakor illetve visszavdltdsakor.

Amennyiben az Alapok befektetési profiljdba vélasztott tékepiaci szegmensek kedvezétlen arfolyam alakuldst mu-
tatnak az Alapok futamideje alatt, az Alapok hozama lejaratkor esetleg 0O is lehet.

Kamatlab kockazat

Az Alapok eszkozei kdzott az Alapok befektetési politikdjénak megfeleléen magas részt képviselhetnek a kamatozé,
illetve diszkont tipusu értékpapirok, melyek piaci arfolyamat elsésorban a piaci hozamszint hatdrozza meg. Ezért a
befektetési jegyek drfolyamdnak alakuldsa nagymértékben fligghet a piaci hozamszint valtozdsdatol. A piaci hozam-
szint véltozdsa a kamatozd eszkdzok drfolyamvaltozasan keresztil negativan befolydsolhatja az Alapok befektetési
jegyeinek drfolyamdt.

A kamatldb ingadozdsdbdl szarmazd kockdzat kezelésére az Alapkezelé szarmaztatott Ggyleteket, swap lgyleteket
kot. Ezek a kockdzat csokkentésére kotott Ugyletek teljes mértékben csak a futamidé végére vonatkozéan sziintetik
meg az Alapok kamatldb kockdzatdt. Az Alapok futamideje alatt a kamatozd eszkdzok drfolyam mozgdsa
befolydsolhatja a befektetési jegyek arfolyamanak alakuldsat.

Hitelezési kockdazat

Az Alapok portfoliojdt jelentds mértékben meghatdrozé befektetési eszkdzok, a bankbetétek, repo megdllapoddsok
és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsdtok
esetleges csédje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az Alapok portfélidjdban szerepld ezen eszkozok értéké-
nek drasztikus csdkkenéséhez, akdr teljes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezelé bankbetétbe illetve hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokba kizdrélag gondos mérlegelés, a pénzintézet illetve értékpapirt kibocsatd dllam, intéz-
mény Gtfogd és részletekbe mend kockdzati elemzését kovetben fekteti az Alapok tékéjét. A leggondosabb kivélasz-
tds ellenére is teljes bizonyossaggal nem zdrhatd ki ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné vdldasa az Alapok
futamideje alatt, ami szélséséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet. Egy
ilyen széls6séges esetben a befektetési politika nem képes a befektetési jegyek névértékét biztositani.

Likviditasi kockazat
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Az Alapok portféliojaba tartozd eszkozok likviditasa, forgalomképessége bizonyos idészakokban alatta maradhat a
kivénatosnak, azaz nehéz rdjuk eladot/vevét taldlni. llyen piaci kortlmények kézott a portfélibban lévé, venni/eladni
kivant egyes értékpapirok vétele/értékesitése nehézségekbe Utkdzhet, esetlegesen csak a kordbbi értékiknél ma-
gasabb/alacsonyabb drfolyamon vasdrolhatok/értékesithetéek, ami befektetési jegyek értékét negativan befolyd-
solhatja.

Devizadrfolyam kockdzat

Az Alapokban a szarmaztatott Ggyletek mogott 1évé termékek kilfoldi devizaban denomindlt tékepiaci indexek. A
tékepiaci indexek drfolyamdnak alakuldsa kilféldi devizaban van kifejezve, az Alapok devizdjara dtszdmitott hoza-
muk lényegesen eltérhet a sajat devizdjukban szdmitott hozamtél. Az Alapok dltal kotott szdrmaztatott Ugyletek ezt
a kockdzatot semlegesitik, igy a tékepiacok teljesitményétdl fliggé hozam flggetlen a devizadrfolyamok alakuldsé-
tél.

Az Alapok tékevédelmét biztositd eszkdzok tdlnyomd hdnyada hitelviszonyt megtestesité értékpapir, elsésorban
OECD dllamok dltal kibocsatott dllampapir, melyek az Alapok devizanemétél (PLN) eltéré devizdban lehetnek
denomindlva. Ezen eszkdzokbdl szarmazd deviza kockdzatot az Alapkezelé szdrmaztatott Ugyletek megkdtésével
semlegesiti. igy az Alapok befektetéi szdmdra a deviza drfolyam mozgdsa nem jelent kockdzatot.

Befektetési dontések kockdazata

Az Alapkezelé az optimdlisnak tartott portfélié kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befektetési donté-
seket hoz, melyek varhatdan kedvezéen befolydsoljdk az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltér-
hetnek az Alapkezelé szakembereinek elemzéseitél, a varakozdsoktél eltéré hozamokat eredményezhetnek, ame-
lyek kedvezétlenll befolydsolhatjdk az Alapok teljesitményét.

A befektetési politika megvalositasanak kockazata

A piaci kérilmények valtozasa

A befektetési politikdnak megfelelé portfélié kialakitdsa, illetve a befektetési jegyek forgalmazdsa miatt szikséges
folyamatos kiigazitdsa gyorsan véltozé piaci kérilmények kdzott nehézségekbe Utkdzhet. A futamidé alatti jelentds
mérték( tékepiaci mozgdsok szélséséges esetben megakaddlyozhatjdk a befektetési politikdnak megfelel legha-
tékonyabb portfolid kialakitédsdt. Ezekben az esetekben lejaratkor az Alapok befektetési jegyeinek visszavdltdsaval
realizdlt hozam nem fog pontosan megegyezni a befektetési politikdban leirt tékepiaci teljesitményhez kotott ho-
zammal, anndl alacsonyabb lehet.

A befektetési eszkdzdk optimdlis kétésegysége

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa miatt a befektetési politikdnak megfelelé portfélié megtartdsdhoz az
Alapokban lévé eszkdzok folyamatos kiigazitdsa, mennyiségik valtoztatdsa sziikséges. Az Alapok befektetési eszko-
zeinek egy részére jellemz®, hogy azok nem vasarolhatok, illetve értékesitheték gazdasdgosan kis mennyiségben,
illetve kis kotésegységben. Ezekbe az eszkdzokbe az Alapok a hatékonysdg szem elétt tartdsa mellett a megfeleld
kotési egységekben fektetnek be, ami azt eredményezi, hogy a portféliok - a befektetési jegyek folyamatos forgal-
mazdsa miatt - nem tudjdk tokéletesen lekdvetni a befektetési politikdnak megfeleld portféliot. Ez az eltérés széls-
séges piaci drfolyam mozgdsok esetén befolydsolhatja az Alapok teljesitményét, az elért hozam a ,9. Hozam” cim(
fejezetben meghatdrozott hozamndl alacsonyabb lehet.

Adodzasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok addzdsdra vonatkozd
eléirdsok, vagy azok értelmezése a jovében véltozhatnak, ami negativan érintheti a befektetési jegyek tulajdonosait.

Egyéb kockdzatok

Az Alapokat és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé dltaldnos befektetdi kockdzatok.

11. Hattér szabalyok

Minden a Tdjékoztato és a Kezelési Szabdlyzat alapjdn létrejové jogviszony, szerzédésekben nem szabdlyozott kér-
dések tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, a Torvény, tovébbd a Polgdri Térvénykdnyv rendelkezései,
valamint a Forgalmazé Uzletszabdlyzatai az iranyaddak.

A befektetésekre a mindenkor hatdlyos ad6zasi szabdlyozdsok az irdnyadok.

12. Jogvitdk rendezése
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A felmerdl6 vitas kérdéseket a szereplék, igy kilondsen a befekteték, az Alapkezeld, a Letétkezeld és a Forgalmazdk
egyeztetéses eljards Utjén kivanjak rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra vo-
natkozd szerzédések rendelkezéseinek megfeleléen jarnak el.

13. Tovabbi informaciok

Az Alapokrél, a forgalmazott befektetési jegyekrdl, a befektetési jegyek vésarldinak korérél, a befekteték jogairdl, a
befektetési politikdrél, a nettd eszkozérték szadmitds modjdrdl, a tdjékoztatdsi kotelezettségekrél, az Alapokat terheld
koltségekrél és az Alapok megsz(inésérdl részletes informacidkat a Szabdlyzat tartalmaz.

Az Alapkezeldvel és a Letétkezel6vel szemben a megelézé harom naptdri éven belll csddeljdrdst nem rendeltek el.
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14. Felelosségvallalasi nyilatkozat

A Budapest Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vaci Ut 188.), mint az Alapok nevében eljaré alapkezeld, és a
Budapest Bank Nyrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vdci Gt 188.), mint forgalmazé a jelen Felelésségvallald nyilatkozat-
tal kijelentik, hogy a Tajékoztatd a valdsdgnak megfelelé adatokat és dllitdsokat tartalmaz, illetve nem hallgat el
olyan tényeket és informdcidkat, amelyek a befektetési jegyek, valamint az Alapok helyzetének megitélése szem-
pontjabdl jelentdsséggel birnak.

Kijelentik tovabbd, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a Tdjékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informdcié
elhallgatéséval okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felelnek.

Budapest, 2006. junius 15.

Budapest Alapkezel6 Zrt.

Budapest Bank Nyrt.
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|. MELLEKLET
KEZELESI SZABALYZAT

1. Az Alapok nevei

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap
Roviditett elnevezés: GE Money Fundusz Bezpieczna Inwestycja MAX - 3 Alap
GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alap

Roviditett elnevezés: GE Money Fundusz Bezpieczny Kapitat PLUS - 10

2. Az Alapok tipusa, fajtdja és futamideje

Az Alapok nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozott futamidejl eurdpai befektetési alapok.

A GE MMAX-3 Alap futamidejének kezdete a nyilvantartdsba vétel napjdt kovetd 5. munkanap, a futamideje a len-
gyelorszagi regisztréciot kovetéen a GE MMAX-3 Alap hirdetményi helyein kdzzétett, lengyelorszdgi forgalmazds
megkezdésének napjdatdl szamitott 3 naptdri év és 3 naptdri hdnap végéig tart (amennyiben a futamidé vége mun-
kasziineti napra esne, Ugy a futamidé vége, az azt kbveté munkanap).

A GE MZBK-10 Alap futamidejének kezdete a nyilvéntartdsba vétel napjdt kovetd 5. munkanap, a futamideje a len-
gyelorszagi regisztrdciot kovetéen a GE MZBK-10 Alap hirdetményi helyein kozzétett, lengyelorszdgi forgalmazds
megkezdésének napjatdl szdmitott 10 naptdri év és 4 naptdri hdnap végéig tart (amennyiben a futamidé vége
munkaszlneti napra esne, Ugy a futamidé vége, az azt kdvetd munkanap).

3. Az Alapok AlapkezelGi és Felligyeleti hatarozatai

Az Alapok létrehozdsa: Alapkezel& 014/2005 szadmu 2005. oktdber 5-én kelt vezérigazgatdi hatdrozata alapjan
FellUgyeleti hatarozatok:

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap

» az Alap tdjékoztatdja kozzétételének jovahagydsa: E-111/110.300/2005. sz. hatdrozat, 2005. december 6.
» az Alap nyilvantartdsba vétele: E-111/110.300-1/2005. sz. hatdrozat, 2005. december 15.
Tdjékoztatd modositésok:

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alap

» az Alap tdjékoztatdja kozzétételének jovahagydsa: E-111/110.301/2005. sz. hatdrozat, 2005. december 6.
» az Alap nyilvantartdsba vétele: E-111/110.301-1/2005. sz. hatdrozat, 2005. december 15.
Tdjékoztatd modositésok:

4. Az Alapok iizleti éve

Az Alapok Uzleti éve a naptdri évvel megegyezd.

5. Az Alapkezel6

Atdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zrt., a GE Money Bank tagja
Székhelye: 1138 Budapest, Vdci Ut 188.

6. A Letétkezelo

A tdrsasdg neve: Deutsche Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Hold u. 27.

7. Az Alapok befektetési politikaja

Az Alapkezel6 az Alapok tékéjét kizdarélag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben, az eurdpai
alapokra pontosan meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti be. Az Alapkezeld a
jelen Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési politikdkat csak a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletének en-
gedélyével, a kozzétételt kdvetd 30 nap elteltével valtoztathatja meg.
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Az Alapokra a jelenleg hatdlyos Torvény 284. §-286. §-dban részletezett eurdpai befektetési alapokra vonatkozd
befektetési szabdlyok érvényesek.

Az Alapokra vonatkozé befektetési aranyszamok és befektetési korlatok az egyes Alapok aktudlis dsszesitett nettd
eszkdzértékéhez viszonyitva értendék.

7.1. GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap

A GE MMAX-3 Alap célja, hogy a hagyomanyos t&kepiacéndl Iényegesen alacsonyabb kockdazati besoroldsu tékepi-
aci befektetési lehetéséget nyljtson a befektetéknek, oly médon, hogy a befekteték az alacsonyabb kockdzat vise-
lése mellett is részesedhessenek a tékepiacok esetleges kimagasld teljesitményébdl. A GE MMAX-3 Alap dltal nyUj-
tott befektetési lehetéség a tékepiacok szokdsosndl szélesebb horizontjdt biztositja a befekteték szamdra, mivel a
GE MMAX-3 Alap a részvénypiac mellett a nyersanyagokat, valamint az ingatlan piacot, mint befektetési lehetdsé-
get is kiakndzza.

A GE MMAX-3 Alap optimdlis befektetési id6horizontja 3 év, a kockdzatcsokkentés legoptimdlisabban a GE MMAX-3
Alap teljes futamideje tekintetében valésul meg. A GE MMAX-3 Alap lejaratakor a jelenlegi jogszabdlyokat és az eb-
b6l adddoé terheket figyelembe véve a befektetési politika, a kockézati tényezék figyelembe vételével biztositja a
befektetési jegyek névértékének kifizetését a befektetési jegy tulajdonosok szdmara, figgetlendl a tékepiacoknak a
GE MMAX-3 Alap futamideje alatti teljesitményétdl.

A GE MMAX-3 Alap lejaratakor a befektetési jegy tulajdonosok -a befektetési jegyek névértékén felll - a Szabdlyzat
9. Hozam fejezetében leirtak szerint részesedhetnek a GE MMAX-3 Alap futamideje alatti pozitiv tékepiaci teljesit-
ménybdl. A GE MMAX-3 Alap a jegyzés és tékegylijtési periddus sordn 6sszegyjtott tékének tlilnyomd részét a téke
védelme érdekében biztonsdgos befektetési eszkozokbe, bankbetétbe, dllampapirba, egyéb hitelviszonyt megteste-
sit6 eszkdzokbe, dllampapir fedezete mellett kotott repo Ugyletekbe, illetve a kamat és devizakockdzat kezelésére
szolgdld szdrmaztatott eszkdzokbe fekteti. A tékepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdséra a GE MMAX-3
Alap a Szabdlyzatban leirtak szerint hdrom tékepiaci szegmensbdl dllé kosdrra szélé dsszetett opcids struktirdt
vasarol.

A befektetési politikdban meghatdrozott célok megvaldsitdsa érdekében az Alapkezel6é a GE MMAX-3 Alap
teljes futamiddére nézve az alacsony kockdzatot és ezzel pdrhuzamosan a tékepiacok teljesitményébdl vald része-
sedést.

Az Alapkezeld a Tpt. 241.§-dban meghatdrozott tékegarancidt nem vallal.

7.1.1. Az értékpapir allomany lehetséges elemei (befektetési eszk6z6k)

A GE MMAX-3 Alap az 6sszegy(jtott tékét kizdrélag az aldbbi eszkdzokbe fekteti:
= Bankbetét, lekotott betét,
allampapir fedezete mellett kétdtt repo megallapodds
Diszkont kincstdrjegyek
Kamatozé kincstarjegyek
Allampapirok,
Jelzdlog levelek
Befektetési jegyek
Nemzetkdzi pénzlgyi szervezetek dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Szdrmaztatott és opcids Ugyletek (fedezeti céllal, az drfolyam és kamatldb kockdzat kezelésére, valamint a
tékepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsdra)

7.1.2. A GE MMAX-3 Alap eszkéz 6sszetétele

A GE MMAX-3 Alap futamideje alatt a befektetési eszk6z6zok portfélidja két szignifikdnsan eltérd portfolié.

Tokeqydiijtési periddus: a portfélid kialakitdsanak idészaka, a GE MMAX-3 Alap induldsatél a lengyelorszdgi forgal-
mazds megkezdésének napjdtol szamitott 3 naptdri hdnapig tart.

Ebben az idészakban a GE MMAX-3 Alapba befektetett téke kizdrélag alacsony kockdzatd kamatozd eszkdzbe és
kizarélag az esetleges devizakockdzat csokkentése céljdbdl szarmaztatott eszkdzbe kerll befektetésre. Ezek az
eszkdzok elsésorban révid lejératd dllampapirok és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, bankbetétek, dllampa-
pir fedezete mellett pénzintézetekkel kotott repo tranzakcidk, valamint kockdzatcsokkentési céllal szadrmaztatott
Ugyletek. Ebben a periédusban a GE MMAX-3 Alap célja, hogy a befektetett t6két megdvja, illetve pénzpiaci kamat-
szinten kamatoztassa. A tékegydijtési periddust kovetden alakitja ki az Alapkezelé a GE MMAX-3 Alap befektetési
politikdban is részletezett struktardjét.

Tokepiaci periddus: a tékegydijtési periddust kdvetd 3 éves iddszak, kezdé napja a GE MMAX-3 Alap lengyelorszagi
forgalmazds megkezdésének napjétédl szamitott harmadik naptari hénap forgalmazds megkezdésének naptdri
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napjéval azonos napja (amennyiben munkaszineti nap, akkor az azt kévetd elsé munkanap), és a GE MMAX-3 Alap
futamidejének végéig tart.

A befekteték a GE MMAX-3 Alap futamidejének kizdrélag ebben a periddusdban vannak - befektetési jegyeik dltal -
tékepiaci kockazatnak kitéve, azaz a tékepiac teljesitményébdl ebben a periédusban részesedhetnek a befekteték.
Ebben a periddusban a befektetett téke védelme érdekében a GE MMAX-3 Alap eszkdzeinek meghatdrozé részét
OECD orszagok dltal kibocsatott dllampapirok, bankbetétek, illetve dllampapir fedezete mellett pénzintézetekkel
kotott repo megdllapoddsok alkotjak. Mivel a kilonbozé OECD orszdgok dltal kibocsatott dllampapirok eltéré devi-
zdban lehetnek kibocsatva, a devizakockdzatot az Alapkezeld szarmaztatott Ggyletek kdtésével semlegesiti a befek-
teték szdmdra. A GE MMAX-3 Alap portféliéja - a térvényi eldirasok, valamint a megfeleld diverzifikdcios elvardsok
miatt tobb kilénbdz8 kibocsdtdsu dllampapirt tartalmaz.

A befektettk tékepiaci teljesitménybdl valéd részesedése érdekében a GE MMAX-3 Alap dsszetett opcids struktirdt
vasarol, melynek lejaratkori kifizetése biztositja a befekteték szamara az elérhetd hozamot a GE MMAX-3 Alap lejd-
ratakor. (A GE MMAX-3 Alap lejarata el6tti befektetési jegy visszavdltds esetén a befekteték a befektetési jegyek
arfolyam novekedése, illetve a portféliban 1évé opcids struktdra érfolyam névekedése dltal részesiilhetnek a téke-
piac teljesitményébdl.)

A vasdrolt opcids struktira lejératkori kifizetése hdrom, tékepiaci indexekbdl alld kosdr teljesitményéhez kotott. Az
opcibs strukttra tékepiaci periédus alatti drfolyam alakuldsa a meghatdrozott tékepiaci indexekbdl alld kosarak
arfolyam alakulésdnak fliggvénye.

7.1.3. A t6ke megdvasat szolgalé befektetési politika

A GE MMAX-3 Alap t6kéjének névértékére vonatkozé védelmet a befektetési politika, a kockdazati tényezdk figyelem-
be vételével biztositja. A GE MMAX-3 Alap teljes futamideje alatt a portfélié 6sszetétel gy kerul kialakitdsra, hogy a
téke védelméhez mindenkor szikséges tékerész a legbiztonsdgosabb eszkdzdkbe, dllampapirba, bankbetétbe,
Allampapir fedezete mellett kotott repo megdllapoddsba, illetve az ezek esetleges deviza és drfolyam kockdzatat
semlegesité szdrmaztatott lgyletekbe legyen befektetve.

A befektetési politika dltal biztositott, a GE MMAX-3 Alap tékéjének névértékére vonatkozd védelem kizdrédlag a GE
MMAX-3 Alap lejaratanak idépontjdra érvényes, a lejératot megelézéen a befektetési politika nem képes védelmet
nyUjtani a névértékre vonatkozdan.

A Téjékoztatéban felsorolt kockdzati tényezok egyes elemei szélséséges esetben a befektetési politika dltal nydjtott
névértékre vonatkoz6 védelmet veszélyeztethetik. Bar ezen kockdazati tényezdk bekovetkezésének valdszinlisége
csekély, ellentik a befektetési politika nem tud tokéletes védelmet nyUjtani.

7.1.4. Az 6sszetett opcids struktira mégotti részvény-, nyersanyag- és ingatlan piacok (tokepiaci szegmensek),
és az azokat reprezentalé tékepiaci eszk6z6k (indexek)

A t6kepiaci teljesitménybdl valo részesedés biztositdsdra a GE MMAX-3 Alap részvény-, nyersanyag- és ingatlanpiaci
eszkdzokbdl kialakitott kosarakra vasdrol dsszetett opcids struktlrdt a tékepiaci periédus elsé napjdn, illetve -
amennyiben ez a nap nem tézsdenap, az azt kovetd elsd tézsdei napon.

A GE MMAX-3 Alap dltal vasdrolt opcids struktdra kifizetése lejératkor az elére meghatdrozott befektetési kosarak
kozul a legjobban teljesitd kosdr teljesitményéhez kotott - a részesedési mutatd aranydban.

Az opcibs struktirat meghatdérozd befektetési kosarak a kdvetkezd hdrom tékepiaci szegmenset tartalmazzdk,
illetve az egyes szegmenseket az aldbbi tékepiaci eszkdzok (indexek), az aldbbi (az egyes szegmensen belili) stlyok-
kal reprezentdljak:

1. Részvény piac

25% - Standard and Poor’s 500 Index: Az USA egyik legismertebb, a gazdasdg egészét széleskdriien atfogd rész-
vénypiaci indexe. Az indexben szereplé 500 részvény az amerikai gazdasdg minden jelent6s ipardgat lefedi. (BBG
kod: SPX Index)

25% - Dow Jones EURO STOXX 50 Index: Nyugat-Eurdpa egyik legismertebb részvénypiaci indexe. Az indexben
szerepld 50 részvény az Eurépai Monetdris Unié tagorszdgainak vezetd vdllalatainak részvényei. (BBG kod: SX5E
Index)

25% - Nikkei 225 Stock Average:A japdn részvénypiac dtfogé indexe. Az index Japdn 225 legnagyobb vdllalatdnak
részvényeit tartalmazza. (BBG kod: NKY Index)

25% - Hang Seng China Enterprise Index: A kinai részvénypiaci index a Hong-Kong-i tézsdére bevezetett 40 kinai
vdllalat részvényeit tartalmazé Hong-Kong-i dolldrban denomindlt, kapitalizacié stlyozdsu index. (BBG kéd: HSCE!
Index)
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2. Nyersanyag piac

33 1/3% - Arany: A londoni arany piacon irdnyadd nemzetkdzi tdrsasdgok altal nyilvantartott, és minden kereske-
dési napon délelétt 10.30-kor (helyi id6 szerint) fixdlt uncidnkénti arany dra, amerikai dolldrban (USD). A naponta
fixdalt ar tikrozi a nemzetkdzi aranypiac arfolyam alakuldsat. (BBG kdd: GOLDLNAM Cmdty)

33 1/3% - Aluminium: A Londoni Fémtézsdén (LME) jegyzett, és az LME dltal fixalt azonnali szdllitdsra vonatkozd US
dollér érfolyam 1 tonna aluminiumra. A naponta fixalt ar tikrézi az aluminium piaci arfolyamdnak alakulésdt. (BBG
kod: LOAHDY Cmdty)

33 1/3% - Réz: A londoni fémtézsdén (LME) jegyzett, és az LME dltal fixdlt azonnali szdllitdsra vonatkozd US dollar
arfolyam 1 tonna rézre. A naponta fixdlt ar tkrozi a réz piaci drfolyamdnak alakuldsat. (BBG kdd: LOCADY Cmdty)

3. Ingatlan piac

50% - EPRA Eurozone Index: Az eurdpai ingatlanpiacot reprezentdlé index az EPRA Eurozone Index, mely az
eurozéna tagdllamainak tézsdén jegyzett ingatlan forgalmazé és fejlesztd tdrsasdagait tartalmazé, kapitalizaciéval
sulyozott indexe. Az index értékének alakuldsa jol tlkrozi az Eurozéna ingatlanpiacdnak arfolyam alakuldsdt. (BBG
kod: EPEU Index)

50% - Japan ingatlanpiac: A Tokiéi Részvény T6zsde REIT Indexe, egy japdn jenben denomindlt, kapitalizdcié sulyo-
24s0 index, mely Japan Osszes tézsdén jegyzett ingatlan forgalmazd és fejleszté tdrsasdgdt (REIT - Real Estate
Investment Trusts) tartalmazza. Az index értékének alakuldsa jé! tikrozi Japdn ingatlanpiacdnak drfolyam alakuld-
sat. (BBG kdd: TSEREIT Index)

7.1.5. Az opcids struktiarat meghatarozo befektetési kosarak

A fent nevezett t&kepiaci szegmensekbdl hdrom eltérd profill befektetési kosar kertl kialakitdsra - részvény-sulyos,
nyersanyag-sulyos és ingatlan-silyos kosdr - oly médon, hogy az egyes kosarakban az egyes tékepiaci szegmen-
sek eltérd sulyozdassal szerepelnek. Az aldbbi tablézat tartalmazza az egyes tékepiaci szegmensekhez tartozo sdlyo-
kat a hdrom eltéré profilt befektetési kosdrban.

A t6kepiaci szegmensek és a hozzdjuk tartozé sulyok az egyes befektetési kosarakban:

Befektetési kosarak Részvény-sulyos kosar Nyersanyag-sulyos kosar Ingatlan-sulyos kosar
szegmensek

Részvény piac 50% 25% 25%
Nyersanyag piac 25% 50% 25%
Ingatlan piac 25% 25% 50%

7.2. GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alap

A GE MZBK-10 Alap célja, hogy a hagyomdnyos tékepiacéndl lényegesen alacsonyabb kockdzati besorolésd hosszu
tdvl tokepiaci befektetési lehetéséget nyljtson a befektetéknek, oly médon, hogy a befekteték az alacsonyabb
kockdzat viselése mellett is részesedhessenek a tékepiacok esetleges kimagaslé teljesitményébdl. A GE MZBK-10
Alap dltal nydjtott befektetési lehetéség a tékepiacok szokdsosndl szélesebb horizontjdt biztositja a befekteték
szamdara, mivel a A GE MZBK-10 Alap a részvénypiac mellett a nyersanyagokat, valamint az ingatlan piacot, mint
befektetési lehetdséget is kiakndzza.

A GE MZBK-10 Alap optimdlis befektetési idéhorizontja 5-6 év, azonban a kockézatcsdkkentés legoptimalisabban a
GE MZBK-10 Alap teljes futamideje tekintetében valdsul meg. A GE MZBK-10 Alap lejaratakor a jelenlegi jogszabd-
lyokat és az ebb&l adddo terheket figyelembe véve a befektetési politika, a kockdzati tényezék figyelembe vételével
biztositja a befektetési jegyek névértékének kifizetését a befektetési jegy tulajdonosok szamdra, fliggetlentl a téke-
piacoknak a GE MZBK-10 Alap futamideje alatti teljesitményétdl.

A GE MZBK-10 Alap lejaratakor a befektetési jegy tulajdonosok -a befektetési jegyek névértékén felll - a Szabdlyzat
9. Hozam fejezetében leirtak szerint részesedhetnek a GE MZBK-10 Alap futamideje alatti pozitiv tékepiaci teljesit-
ménybdl. A GE MZBK-10 Alap a jegyzés és a tékegylijtési periddus sordn 0sszegyljtott tékének tdinyomd részét a
téke védelme érdekében biztonsdgos befektetési eszkdzokbe, bankbetétbe, dllampapirba, egyéb hitelviszonyt meg-
testesité eszkozokbe, dllampapir fedezete mellett kotott repo Ugyletekbe illetve a kamat és devizakockdzat kezelé-
sére szolgdld szdrmaztatott eszkozokbe fekteti. A tdkepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsdra a GE
MZBK-10 Alap a Szabdlyzatban leirtak szerint hdrom tékepiaci indexbdl dllé kosdrra szélé 6sszetett opcids struktu-
rat vasarol.
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A befektetési politikdban meghatdrozott célok megvalésitdsa érdekében az Alapkezelé a GE MZBK-10 Alap

alacsony kockdzatot és ezzel pdrhuzamosan a tékepiacok teljesitményébdl vald részesedést.

Az Alapkezeld a Tpt. 241.§-dban meghatdrozott tékegarancidt nem vallal.
7.2.1. Az értékpapir allomany lehetséges elemei (befektetési eszk6z6k)

A GE MZBK-10 Alap az 6sszegyjtott tékét kizdrélag az alabbi eszkdzdkbe fekteti:

Bankbetét, lekotott betét,

Allampapir fedezete mellett kététt repo megdllapodéds

Diszkont kincstdrjegyek

Kamatozé kincstarjegyek

Allampapirok,

Jelzélog levelek

Befektetési jegyek

Nemzetkodzi pénzlgyi szervezetek dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Szdrmaztatott és opcids Ugyletek (fedezeti céllal, az &rfolyam és kamatldb kockdzat kezelésére, valamint a
tékepiaci piaci teljesitménybdl vald részesedés biztositésdra)

7.2.2. A GE MZBK-10 Alap eszké6z 6sszetétele

A GE MZBK-10 Alap futamideje alatt a befektetési eszk6z6zok portfélidja két szignifikdnsan eltérd portfolio.

Tokegylijtési periddus: a portfélié kialakitasanak idészaka, a GE MZBK-10 Alap induldsatol a lengyelorszdgi forgal-
mazds megkezdésének napjdtol szamitott 4 naptdri honapig tart.

Ebben az idészakban a portfolioba befektetett téke kizardlag alacsony kockdzatl kamatozo és diszkont tipusu esz-
kozbe és kizdrélag az esetleges devizakockdzat csokkentése céljdbdl szdrmaztatott eszkdzbe kerlil befektetésre.
Ezek az eszkozok elsésorban rovid lejaratd dllampapirok és hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, bankbetétek,
Allampapir fedezete mellett pénzintézetekkel kétdtt repo tranzakcidk, valamint kockdzatcsdkkentési céllal szarmaz-
tatott Ugyletek. Ebben a periédusban a GE MZBK-10 Alap egyetlen célja, hogy a befektetett tékét megdvja, illetve
pénzpiaci kamatszinten kamatoztassa. A tékegydjtési idészakot kovetéen alakitja ki az Alapkezelé a GE MZBK-10
Alap befektetési politikdban is részletezett struktirdjat.

Tokepiaci periédus: a tékegyjtési periddust kdvetd 10 éves idészak, kezdd napja a GE MZBK-10 Alap lengyelorszagi
forgalmazds megkezdésének napjatdl szamitott negyedik naptdri honap forgalmazds megkezdésének naptdri nap-
jéval azonos napja (amennyiben munkaszineti nap, akkor az azt kovetd elsé munkanap), és a GE MZBK-10 Alap
futamidejének végéig tart.

A befektet6k a GE MZBK-10 Alap futamidejének kizdrélag ebben a periéduséban vannak - befektetési jegyeik dltal -
tékepiaci kockdazatnak kitéve, azaz a tékepiac teljiesitményébdl ebben a periddusban részesedhetnek a befekteték.
A befektetett t6ke védelme érdekében a GE MZBK-10 Alap eszkdzeinek meghatdrozd részét OECD orszdgok dltal
kibocsdtott dllampapirok, bankbetétek, illetve allampapir fedezete mellett pénzintézetekkel kotott repo megallapo-
ddsok alkotjék. Mivel a kilénbdz8 OECD orszdgok dltal kibocsatott dllampapirok eltéré devizdban lehetnek kibo-
csatva, a devizakockdzatot az Alapkezelé szarmaztatott Ugyletek kotésével semlegesiti a befekteték szamara. A GE
MZBK-10 Alap portféliéja - a térvényi eldirasok, valamint a megfelel6 diverzifikdcids elvérdsok miatt tobb kilonbdzd
kibocsdtasu dllampapirt tartalmaz.

A befektetdk tékepiaci teljesitménybdl vald részesedése érdekében a GE MZBK-10 Alap Osszetett opcids struktirat
vasarol, melynek lejaratkori kifizetése biztositja a befekteték szamdra az elérheté hozamot a GE MZBK-10 Alap lejd-
ratakor. (A GE MZBK-10 Alap lejarata el6tti befektetési jegy visszavdltds esetén a befektetdk a befektetési jegyek
arfolyam novekedése, illetve a portfélidban 1évé opcids struktlra drfolyam névekedése dltal részesilhetnek a téke-
piac teljesitményébdl.)

A vasdrolt opcids struktdra lejaratkori kifizetése egy tékepiaci indexekbdl dll6 kosdr teljesitményéhez kotott. Az op-
cios struktura tékepiaci periédus alatti drfolyam alakuldsa a meghatdrozott tékepiaci indexekbdl éllé kosér arfo-
lyam alakuldsdanak fliggvénye.

7.2.3. Atoke megovasat szolgalo befektetési politika

A GE MZBK-10 Alap tékéjének névértékére vonatkozd védelmet a befektetési politika, a kockdzati tényezék figye-
lembe vételével biztositja. A GE MZBK-10 Alap teljes futamideje alatt a portfélié dsszetétel Ugy kerul kialakitdsra,
hogy a téke védelméhez mindenkor sziikséges tdkerész a legbiztonsdgosabb eszkdzokbe, dllampapirba, bankbe-
tétbe, dllampapir fedezete mellett kdtétt repo megdllapoddsba, illetve az ezek esetleges deviza és drfolyam kockd-
zatdt semlegesité szarmaztatott Ugyletekbe legyen befektetve.
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A befektetési politika dltal biztositott, a GE MZBK-10 Alap tékéjének névértékére vonatkoz6 védelem kizarélag a GE
MZBK-10 Alap lejératédnak id6pontjdra érvényes, a lejdratot megelézéen a befektetési politika nem képes védelmet
nyUjtani a névértékre vonatkozdan.

A Téjékoztatéban felsorolt kockdzati tényezok egyes elemei szélséséges esetben a befektetési politika dltal nydjtott
névértékre vonatkoz6 védelmet veszélyeztethetik. Bar ezen kockdazati tényezdk bekovetkezésének valdszinlisége
csekély, ellentik a befektetési politika nem tud tokéletes védelmet nyUjtani.

7.2.4. Az 6sszetett opcids struktira mogotti tokepiaci indexek kosara, az egyes indexekhez tartozo sullyal

A t6kepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsdra a GE MZBK-10 Alap t6ékepiaci indexek kosardra vasarol
Osszetett opcids struktirat a tékepiaci periédus elsé napjdn, illetve - amennyiben ez a nap nem tézsdenap, az azt
kovetd elsé tézsdei napon. Az dsszetett opcids struktlra mogott a kovetkezd hdrom tékepiaci szegmenset repre-
zentdld tékepiaci indexek, illetve ezekbdl kialakitott (tékepiacot reprezentdld) indexkosdr lesz, melyben az egyes
indexek egyenként az aldbbi sullyal szerepelnek:

1. 40% - részvény piac: Dow Jones EURO STOXX 50 Index - Nyugat-Eurdpa egyik legismertebb részvénypiaci
indexe. Az indexben szerepld 50 részvény az Eurdpai Monetdris Unid tagorszdgainak vezetd vdllalatainak részvényei
(BBG kod: SX5E Index).

2. 40% - nyersanyag piac: Goldman Sachs US Light Energy Commodity Index - A Goldman Sachs dltal szdmolt és
nyilvdnossagra hozott, nyersanyagpiacot reprezentdld index. Az index 0sszetevdi a fébb nyersanyag- és drupiaci
termékek csoportjai, mint az energichordozék, az ipari- és nemes fémek, mezégazdasdagi termékek és élédllatok. Az
index drfolyam alakuldsa atfogdan tikrézi a nyersanyagpiacok drfolyam alakuldsdt. (BBG kdd: GSLEER Index)

3. 20% - ingatlan piac: EPRA Eurozone Index - Az eur6pai ingatlanpiacot reprezentdld index, mely az Eurozéna
tagdllamainak tézsdén jegyzett ingatlan forgalmazo és fejleszté tdrsasagait tartalmazd, kapitalizdciéval sulyozott
indexe. Az index értékének alakuldsa jol tikrdzi az Eurozdna ingatlanpiacdnak drfolyam alakuldsat. (BBG kod: EPEU
Index).

7.3. Az Alapokra (eurdpai alap) vonatkozo befektetési korlatok a Térvény alapjan

(1) Az eur6pai befektetési alap - a (3)-(13) bekezdésben foglalt eltéréssel - sajét tékéjének legfeljebb tiz szdzalékdat
fektetheti be ugyanazon kibocsété értékpapirjaiba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzeibe.

(2) Azon értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok Osszesitett értéke, amelyek kibocsdtojanak értékpapirjaibdl,
illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzeibdl az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének 6t szdzalékdt meghaladd mennyi-
ségU értékpapirral, illetdleg egyéb pénzpiaci eszkdzzel rendelkezik, nem haladhatja meg az eurdpai befektetési alap
sajat tékéjének negyven szdzalékat.

(3) Az eurdpai befektetési alap - a (4) bekezdésben foglalt eltéréssel - sajat tékéjének legfeljebb harmincét szdzaléka
fektethet6 be az Eurdpai Unié valamely tagdllama, vagy olyan nemzetkozi szervezet dltal kibocsatott vagy garantdlt
értékpapirba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzbe, amelynek az Eurdpai Unid legaldbb egy tagdllama tagja.

(4) Az eurdpai befektetési alap sajat tékéjének harmincot szdzalékdat meghaladd mértékben fektethet be a (3) be-
kezdésben meghatdrozott értékpapirokba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzokbe, ha sajat tékéjét legaldbb hat k-
16nboz6 kibocsatasbdl szarmazd értékpapirba, illetdleg egyéb pénzpiaci eszkdzbe helyezi, és egyetlen kibocsatdsbol
szarmazd értékpapir vagy egyéb pénzpiaci eszkdz sem haladja meg a sajdt téke harminc szazalékat. A kezelési
szabdlyzatban, a tdjékoztatoban és valamennyi hirdetményben meg kell nevezni azokat a tagdllamokat, illetdleg
nemzetkdzi intézményeket, amelyek értékpapirjaiba, illetdleg egyéb pénzpiaci eszkbzeibe sajdt tékéjének harmincot
szazalékdat meghaladdan fektetett be, vagy kivan befektetni.

(5) Az eurdépai befektetési alap sajdt tékéjének legfeliebb huszondt szdzaléka fektethetd be

Magyarorszdgon székhellyel rendelkezé ugyanazon jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsdtott - a Bizottsagnak bejelen-
tett - jelzdloglevélbe, vagy

a 85/611/EGK irdnyelv 22. cikk (4) bekezdésének a székhely orszdg jogrendszerébe torténd dtvétele alapjan engedé-
lyezett, az Eurépai Unié masik tagdllamdban székhellyel rendelkezé ugyanazon kibocsaté kotvényeibe, amennyiben
a kotvény tipusdt és a kibocsatd intézmény tipusat a Bizottsdgnak bejelentették.

(6) Amennyiben egy eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének ot szdzalékdt meghaladd mennyiségben rendelkezik az
(5) bekezdésben meghatdrozott, egy kibocsdté altal kibocsatott kdtvényekkel, e kotvények dsszesitett értéke nem
haladhatja meg az eurdpai befektetési alap sajat tékéjének nyolcvan szdzalékdt.

(7) Azon kollektiv befektetési értékpapirok 0sszesitett értéke, amelyek nem eurdpai befektetési alap, illetéleg ennek
az Eurdpai Unié mds tagdllamdaban létrehozott megfeleléjének kollektiv befektetési értékpapirja, nem haladhatja
meg az eurdpai befektetési alap sajat tékéjének harminc szazalékat.
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(8) Az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének legfeliebb hisz szdzaléka helyezhetd el betétként egy hitelintézetnél.

(9) Az eurdpai befektetési alap dltal egy tézsdén kivili szarmaztatott Ugylet kapcsdn egy tgyféllel kapcsolatban
vdllalt kockézat nem haladhatja meg

az alap sajat tékéjének tiz szdzalékdt, ha az Ggyfél hitelintézet;

az alap sajat tékéjének 6t szdzalékdt egyéb esetben.

(10) Az eurbpai befektetési alap dsszes, szarmaztatott Ugyletbél szarmazé kockdzata nem haladhatja meg az alap
sajat tokéjét.

(11) A (3), (5), valamint a (8)-(9) bekezdésben meghatdrozott befektetéseket a (2) bekezdésben meghatdrozott korld-
tozds szempontjabol nem kell figyelembe venni.

(12) Az eurdpai befektetési alap dltal az egy Ugyféllel szemben

az (1), (2), (8) és (9) bekezdés szerint vdllalt kockdzatok egyttes 6sszege nem haladhatja meg az eurdpai befektetési
alap sajdt tokéjének hisz szdzalékdt,

az (1)-(6) és (8)-(9) bekezdések szerint vdllalt kockdzatok egylttes 6sszege nem haladhatja meg az eurdpai befekte-
tési alap sajat t6kéjének harmincot szdzalékat.

(13) A befektetési korldtozasok szempontjabol egy Ugyfélnek, illetéleg egy kibocsaténak kell tekinteni azokat a val-
lalkozdsokat, amelyek a szdmvitelrél sz616 2000. évi C. térvény szerint konszoliddlt beszdmold készitésére kotelezet-
tek.

(14) Az eurdpai befektetési alapot kezel6 alapkezel6 az dltala kezelt eurdpai befektetési alapok portfolidjéba nem
szerezheti meg egy kibocsdtd szavazati jogot biztositd részvényeinek olyan hdnyaddt, amely jelentés befolydst
biztositana az alapkezel§ szémara.

(15) Az eur6pai befektetési alap egy kibocsatd szavazati jogot nem biztositd részvényeinek legfeljebb tiz szdzalékdt
szerezheti meg.

(16) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsatd dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknak legfel-
jebb tiz szdzalékat szerezheti meg.

(17) Az eur6pai befektetési alap egy kibocsatd dltal kibocsdtott pénzpiaci eszkdzok legfeljebb tiz szdzalékdt szerez-
heti meg.

(18) Az eurdpai befektetési alap egy kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjainak legfeljebb hu-
szonot szdzalékat szerezheti meg.

(19) A (16)-(17) bekezdésben foglalt korlatozdst nem kell alkalmazni az dllampapirok, az dllam dltal garantdlt érték-
papirok, illetéleg olyan nemzetkdzi intézmények dltal kibocsdtott vagy garantdlt értékpapirok és egyéb pénzpiaci
eszkdzok esetében, amelyeknek az Eurépai Unié legaldabb egy tagdllama tagja.

7.4. Az Alapoknal a visszavdltasi igények teljesitése céljara elkilonitett likvid eszk6z6k és a hitelkeret egyiittes
legkisebb aranyai

Az Alapokndl a visszavdltési igények teljesitése céljara elkilonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egyuttes legkisebb
ardnya 5%.

8. Hozamfizetés

Az Alapok a futamidd alatt nem fizetnek hozamot. A teljes futamidé alatt elért hozamot a befektetési jegy tulajdo-
nosok az Alapok futamidejének lejaratat kovetéen befektetési jegyk visszavaltasaval realizaljgk. A futamidé lejara-
ta elétt a befektetdk a befektetési jegyeiken elért hozamot befektetési jegyeik visszavaltasdval realizdlhatjak érfo-
lyamnyereség formadjdban. Az Alapok lejarata utan az Alapok teljes nett6 eszkozértékébdl a befektetdk a befektetési
jegyeik névértékének az dsszes forgalomban |évd befektetési jegy névértékéhez viszonyitott ardnydban részesdl-
nek. A részletes szabdlyok ,Az Alapok megsz(inése” cim( részben kertlnek kifejtésre.

9. Hozam

Az Alapok befektetési politikdja - a Szabdlyzatban meghatdrozott futamidé alatt - az Alapok induldsakor elére ki-
szdmithaté minimum hozamot nem biztosit. Az Alapok hozamat (melyet a befektetési jegyek visszavdltdsaval reali-
zélhatnak a befekteték a hozamfizetési szabdlyok szerint) a futamidé alatt a t8kepiac teljesitménye hatdrozza meg.

9.1. A tékepiac teljesitményéhez kotott hozam
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Az Alapok - a befektetési politikdban meghatdrozott cél elérése érdekében - a tékepiaci periédus kezdé napjdn,
illetve amennyiben az nem tézsdei nap, az azt kdvetd elsé tézsdenapon tékepiaci indexekbdl dllé befektetési kosa-
rakra sz6lé Osszetett opcids strukturdt véasdrolnak. Az Alapoknak a tékepiac teljesitményébdl vald részesedését az
opcibs struktura értéke, illetve lejératkor az opcids struktira kifizetése hatdrozza meg.

A két Alap a tékepiac teljesitményébdl - az dltaluk vésdrolt eltéré opcids struktlrdkbél adéddan - eltéré médon
részesedik. Mig a GE MMAX-3 Alap dltal vasdrolt struktira kifizetését a tékepiac futamidé alatt elért dtlagos teljesit-
ménye hatdrozza meg oly mddon, hogy a jobban teljesité tékepiaci szegmens nagyobb sulyt kap a kifizetésben, a
GE MFGKB-10 Alap dltal vésdrolt struktira lejératkori kifizetése elsésorban a tékepiac futamidé folyaman elért ki-
magaslé teljesitményének fliggvénye. Az eltérd opcids struktirdk lehetéséget nyljtanak a jelentdsen eltéré futam-
idej( és befektetési horizontd Alapoknak a tékepiaci teljesitmény optimalis kiakndzdsara.

9.1.1. GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochronq Kapitatu Alap

Az 6sszetett opcids struktira

A GE MMAX-3 Alap eszkdzeinek egy része - a tékepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsdra - a részvény
piacot, nyersanyag piacot és az ingatlan piacot (t6kepiaci szegmensek) reprezentdlé tékepiaci eszkdzokbdl allé
befektetési kosarakra kotott dsszetett opcids pozicid. A GE MMAX-3 Alap dltal vasarolt opcids struktira kifizetését
lejaratkor az alébbi hdrom elem hatdrozza meg:

névérték: A GE MMAX-3 Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek teljes névértéke,

részesedési mutatd (Y): egy szdzalékos ardnyszdm, vérhatéan 50% és 100% kozotti értékkel, azt mutatja meg,
hogy a GE MMAX-3 Alapban lév6 opcids struktira a GE MMAX-3 Alap tékéjének teljes névértékének mekkora ha-
nyaddt fedi le, azaz a GE MMAX-3 Alap a tékepiac teljesitményébél milyen aranyban részesedhet a futamidd végén.
A részesedési mutatd tényleges (a megkdtott opcids szerzédés szerinti) értékére vonatkozé informdciot az Alapke-
zel6 a GE MMAX-3 Alap tékegyjtési periddus lezarultatdl szamitott tiz banki napon belll teszi kozzé a forgalmazdsi
helyeken és a GE MMAX-3 Alap hirdetményi helyein.

tokepiac teljesitménye: A hdrom elére meghatdrozott, eltérd profill (részvény-sulyos, nyersanyag-sulyos, ingatlan-
sulyos, Id. Befektetési politika) befektetési kosdr kdzil a GE MMAX-3 Alap futamideje alatt legjobb teljesitményt nyj-
té kosdr teljesitménye, amennyiben az pozitiv. A tbékepiac teljesitménye az alabbi képlettel definidlhaté:

Max ( 0%; profily; profilz; profils)
Ahol
profili: a részvény-sulyos kosdr teljesitménye,
profilz: a nyersanyag-sulyos kosar teljesitménye,

profils: az ingatlan-silyos kosdr teljesitménye.

A hdrom eltéro profili befektetési kosdr teljesitményének meghatdrozasa

A meghatdrozott profill befektetési kosarak teljesitménye az azokat alkotd tékepiaci eszk6zok futamidé alatt elért
teljesitményének az eszk6zokhoz tartozo sulyokkal szémitott stlyozott szémtani dtlaga, szdzalékban kifejezve.

Az eltérd profill befektetési kosarakat alkoté tékepiaci szegmensek, a tékepiaci szegmenseket reprezentdlé tékepi-
aci eszkdzok valamint a tékepiaci szegmensekhez és azokat reprezentdld eszkdzokhoz tartozo sllyok a befektetési
politikdban vannak részletesen leirva és meghatdrozva. Az ott leirtakat figyelembe véve a hdrom eltéré profill be-
fektetési kosdrban szereplé egyes tékepiaci eszkdzok sulyait az aldbbi tdblézat tartalmazza.
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A tékepiaci eszkdzok (BBG kdddal jeldlve) sulyai az eltérd profild befektetési kosarakban

Befektetési kosarak | Részvény-sulyos kosar | Nyersanyag-sulyos kosar | Ingatlan-stlyos kosar
Tokepiaci eszk6zok
Részvény
SX5E Index 12.5% 6.25% 6.25%
SPX Index 12.5% 6.25% 6.25%
NKY Index 12.5% 6.25% 6.25%
HSCEI Index 12.5% 6.25% 6.25%
Nyersanyag
GOLDLNAM Index 81/3% 16 2/3% 81/3%
LOAHDY Cmdty (alu.) 81/3% 16 2/3% 81/3%
LOCADY Cmdty (réz) 81/3% 16 2/3% 81/3%
Ingatlan
EPEU Index 12,5% 12,5% 25%
TSEREIT Index 12,5% 12,5% 25%

A tokepiaci eszk6zok futamido alatt elért teljesitményének meghatdarozdsa

A befektetési politikdban meghatdrozott tékepiaci eszkdzok futamidé alatt elért teljesitménye az egyes eszkdzdket
reprezentdld tékepiaci index (bloomberg kdd-dal meghatdrozva) induléd és dtlagos értéke kozotti szazalékos vdlto-
24s, ahol

index indul6 értéke (indexo): az Alap tékepiaci periédus kezdbnapjanak zaré indexértéke,

index atlagos értéke (indexa): az Alap futamidejének 12 megfigyelési napjén az index napi zard-értékeinek szdmta-
ni atlaga. Az egyes megfigyelési napok egymdst negyedévente kovetik, oly médon, hogy az elsé megfigyelési nap az
Alap t6kepiaci periddusdnak kezdete utdni harmadik honapnak az Alap induldséval megegyezd naptdri napja - a
kovetkezd megfigyelési nap az el6z6 megfigyelési nap utani 3. hénapnak az Alap induldsdval megegyezé naptdri
napja -, az utols6 megfigyelési nap pedig az Alap lejdratdnak napja. Amennyiben valamely megfigyelési nap mun-
kaszlneti napra esik, vagy valamilyen mds okbél az adott napon az index zardértéke nem kerdlt publikdlasra, akkor
az Gtlag szamitésdndl a megfigyelési napot kdvetd legkdzelebbi zdrd indexérték kerul figyelembe vételre.

index ; —index,

eszkoz teljesitménye = -
index,

Az Osszetett opcids struktara kifizetése a futamidé végén

A fentebb leirtakat figyelembe véve a GE MMAX-3 Alapban szerepld opcids struktlra kifizetése lejaratkor hdrom
paraméter fliggvénye, az aldbbi 6sszefliggés szerint:

Opcios struktira kifizetése = névérték * részesedési mutato (Y) * tékepiac teljesitménye Szampélda

Az Alap tékepiaci teljesitménybdl vald részesedésének fent leirt szdmitdsat az aldbbi szampélda illusztralja, az egy-
szer(bb megértés érdekében. A példdban szerepld adatok csak illusztracidként szolgdalnak, az Alap és a tékepiacok
jovébeni tényleges teljesitménye ettdl szamottevéen eltérhet.

Példa: Tegyuk fel, hogy az opcids struktira dltal meghatdrozott részesedési mutatd Y=90%, a befektetési jegy név-
értéke 1 PLN, és az egyes t&kepiaci eszkdzoket (indexek) és azok teljesitményét (a fenti médszer szerint szémitva) a
futamidé végén az aldbbi tdblazat elsé két oszlopa tartalmazza.
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Tékepiaci Részvény-sulyos kosar Nyersanyag-sulyos Ingatlan-sulyos kosar

e e e.szlfézfék tel*- teljesitménye kosar teljesitménye teljesitménye
jesitménye (profil) (profilz) (profils)

SX5E Index 60% 12.5% * 60% = 7.5% 6.25% * 60% = 3.75% 6.25% * 60% = 3.75%
SPX Index 15% 125% * 15% =1.875% | 6.25% * 15% =0.9375% | 6.25% * 15% =0.9375%
NKY Index 50% 12.5% * 50% = 6.25% 6.25% * 50% = 3.125% 6.25% * 50% = 3.125%
HSCEI Index 80% 12.5% * 80% = 10% 6.25% * 80% = 5% 6.25% * 80% = 5%
GOLDLNAM Index 40% 81/3% * 40% = 3.33% 16 2/3% * 40% = 6.67% 81/3% * 40% = 3.33%
LOAHDY Cmdty 20% 81/3% * 20% = 1.67% 16 2/3% * 20% = 3.33% 81/3% * 20% = 1.67%
LOCADY Cmdty 75% 81/3% * 75% = 6.25% 16 2/3% * 75% = 12.5% 81/3% * 75% = 6.25%
EPEU Index 45% 12.5% * 45% = 5.625% 12.5% * 45% = 5.625% 25% * 45% = 11.25%
TSEREIT Index 35% 12.5% * 35% = 4.375% 12.5% * 35% = 4.375% 25% * 35% = 8.75%
Kosar teljesitmény: 46,875% 45,3125% 44,0625%

A tdbldzat utolsd hdrom oszlopa az egyes befektetési kosarak teljesitményének kiszamitdséat mutatja: az adott té-
kepiaci eszkoz teljesitménye valamint az adott befektetési kosarban hozzd tartozéd sdly 6sszeszorzdasra kerdl, majd
az igy kapott ,rész-teljesitmények” 6sszege adja az adott befektetési kosar teljesitményét.

A példa alapjdn tehdt a legjobb teljiesitményt eléré befektetési kosdr a részvény-sulyos kosdr, igy az opcids struktira
kifizetése a befektetd befektetési jegyeinek névértékére vonatkozdan:

névérték * részesedési mutatd (Y) * tékepiac teljesitménye = opcids struktira kifizetése

1*90% * 46,875% = 0,421875 PLN.

Azaz a példa szerint az Alap 1 PLN névérték( befektetési jegyre 0,421874 hozamot kap a lejaratkor, mely hozamot
a példaban szerepld opcids struktira kifizetése biztositja, és azt a befektetési jegyek visszavdaltdsaval realizdlhatja a

befektetd lejaratkor.
A GE MMAX-3 Alap tehdt ilyen mértékd kifizetésre jogosult az opcié alapjén az opcids struktira eladéjdtél.

9.1.2. GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alap

Az Osszetett opcids struktdra

A GE MZBK-10 Alap dltal vasdrolt opcids struktdra kifizetését lejaratkor az alédbbi hdrom elem hatdrozza meg:
névérték: A GE MZBK-10 Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek teljes névértéke,

részesedési mutatd (Y): egy szdzalékos ardnyszdm, vérhatéan 50% és 100% kozotti értékkel, azt mutatja meg,
hogy a GE MZBK-10 Alapban lévd opcids struktira a GE MZBK-10 Alap tékéjének teljes névértékének mekkora ha-
nyaddt fedi le, és ezdltal a GE MZBK-10 Alap a tékepiac értékndvekedésébdl milyen ardnyban részesedhet a futam-
id6 végén. A részesedési mutatd tényleges (a megkdtdtt opcids szerz6dés szerinti) értékére vonatkozd informaciét
az Alapkezelé a GE MZBK-10 Alap tékegyjtési periddus lezarultatédl szdmitott tiz banki napon belll teszi kozzé a
forgalmazdsi helyeken és a GE MZBK-10 Alap hirdetményi helyein.

Tokepiac legmagasabb értéke: a befektetési politikdban meghatdrozott hdrom tékepiaci indexbdl dllé, tékepiacot
reprezentdld indexkosdr futamidé meghatdrozott idépontjaiban, azaz a megfigyelési napokon szdmolt kosdrérté-
kei kozUl a legmagasabb érték, ami nem alacsonyabb 100%-ndl, azaz az indexkosdr indulé értékénél.

* Az egyes tokepiaci eszkozok (indexek) tdbldzatban feltlintetett teljesitménye csak példaként szolgdl, az Alap futam-
ideje alatt azok valodi teljesitménye ettél lényegesen eltérhet
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A tékepiacot reprezentdlé indexkosdr megfigyelési napokon szamolt kosarértékeinek meghatdarozasa

A tékepiacot reprezentdld indexkosdr értéke (kosdrérték) t megfigyelési napon az egyes tékepiacot reprezentdld,
befektetési politikdban meghatdrozott tékepiaci indexek indulé és a t megfigyelési napon vett értéke kozotti szaza-
lékos ardnyszdm a befektetési politikdban meghatdrozott sdlyokkal szamolt szémtani dtlaga.

. A . >\ index,
indexkosar értéke t megtigyelési napon = ZW[ —,
o index,,
ahol
i a befektetési politikdban meghatdrozott egyes tékepiaci indexeket jeloli 1-t6l 3-ig,
wi: az egyes ,i"-ik t6kepiaci indexekhez tartozd, a befektetési politikaban meghatdrozott suly,
i index indul6 értéke (indexio): tékepiaci periddus kezdd napjanak zard indexértéke,

i index értéke t megfigyelési napon (indexit): a GE MZBK-10 Alap futamidejének 5 megfigyelési napjan (t: 1 - 5) az
index napi zaréértéke.

t megfigyelési nap: A GE MZBK-10 Alap futamideje alatt 5 elére meghatdrozott nap, mely napokon a tékepiacot
reprezentdld indexkosdr értékének - az opciods struktira lejdratkori kifizetése szempontjdbdl - meghatdrozé szere-
pe van. Az egyes megfigyelési napok egymdst 2 évente kovetik, oly mdédon, hogy az utolsdé megfigyelési nap a GE
MZBK-10 Alap lejaratdnak napja. (A megfigyelési napok a lejérat napja, valamint a lejdrat napjat megelézé 2., 4., 6.,
8. évek azonos honapjénak, azonos napjai, amennyiben munkaszineti nap, akkor az azt kdveté munkanap.)

Amennyiben a tékepiaci periédus kezdd napja, vagy valamely megfigyelési nap munkaszineti napra, illetve tézsdei
szlinnapra esik, vagy valamilyen mds okbdl az adott napon az indexkosarat alkoté bérmely index zaréértéke nem
kerUlt publikdldsra, akkor az adott indexérték szamitdsandl a kezdé napot, vagy megfigyelési napot kévetd legkoze-
lebbi zar6 indexérték kerdl figyelembe vételre.

t az egyes megfigyelési napokat jeldli 1-t6l 5-ig.

A fenti definiciok figyelembevételével:
5

tékepiac legmagasabb értéke:Molx(indexkosdr értéke t megfigyelési napon).
t=

Az Osszetett opcids struktara kifizetése a futamidé végén

A GE MZBK-10 Alapban szereplé opcibs struktira kifizetése lejdratkor hdrom paraméter fliggvénye, az aldbbi dssze-
fliggés szerint:

kifizetés = néveérték * (részesedési mutato (Y) * tékepiac legmagasabb értéke - 1)
Szdmpélda

A GE MZBK-10 Alap tékepiaci teljesitménybdl vald részesedésének fent leirt szamitdsat az aldbbi szdmpélda illuszt-
rdlja, az egyszer(ibb megértés érdekében. A példaban szereplé adatok csak illusztracidként szolgdlnak, a GE MZBK-
10 Alap és a tékepiacok jovObeni tényleges teljesitménye ettél szdmottevéen eltérhet.

Példa: TegyUk fel, hogy az opcids struktira dltal meghatdrozott részesedési mutatd Y=90%, a GE MZBK-10 Alap
befektetési jegyének névértéke 1 PLN és a tékepiacot reprezentdld indexkosdr értéke az egyes megfigyelési napo-
kon (a fenti médszer szerint szamitva) az aldbbi:

t=1 megfigyelési napon: 97%

t=2 megfigyelési napon: 145%
t=3 megfigyelési napon: 181%
t=4 megfigyelési napon: 211%
t=5 megfigyelési napon: 184%

A tékepiac tehdt a t=4, azaz 4. megfigyelési napon érte el legmagasabb értékét, 211%-ot.

-1 PLN névértékre vonatkozoan Y=90%-o0s részesedési mutatd mellett 0.899 PLN:
1 PLN *(90% * 211% - 1) = 0.899 PLN.
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A GE MZBK-10 Alap tehdt ilyen mértéka kifizetésre jogosult az opcié alapjdn az opcids struktira eladéjatol.

10. Az Alapok sajat tokéje

Az egyes Alapok sajdt tkéje az adott Alap dsszesitett nettd eszkdzértékével azonos, mely megegyezik a forgalom-
ban [évé befektetési jegyek egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének és darabszdmdnak a szorzataval.

Az Alapok forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama és ezzel az Alapok sajat tékéjének 6sszege a befektetési
jegyek forgalmazdasa kovetkeztében folyamatosan vdltozhat. A forgalomban 1évé befektetési jegyek mennyiségé-
nek felsd korldtja nincs.

11. A befektetési jegyek

Az Alapkezel6 a forgalmazas sordn korldtlan darabszamu, egyenként 1 lengyel zloty névérték(, visszavalthatd, név-
re sz616, dematerializdlt befektetési jegyeket hoz forgalomba az Alapok esetében.

Az Alapok befektetési jegyei dematerializdlt értékpapirként kertlnek forgalomba, ezért az a személy vésdrolhatja az
Alapok befektetési jegyeit, aki értékpapir-szamlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazéval szerzédést
kotott.

Az értékpapirszamla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezetd kdte-
lezettséget vdllal arra, hogy a vele szerzédé fél (szamlatulajdonos) tulajdondban all6 értékpapirt a szdmlavezeténél
megnyitott értékpapir-szdmlan nyilvantartja és kezeli, a szamlatulajdonos szabdlyszer( rendelkezését teljesiti, va-
lamint a szamldn tortént jovairasrél, terhelésrdl és a szamla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti.

A dematerializalt értékpapir olyan névre sz6l6 értékpapir, amelynek nincs sorszdma, a tulajdonos nevét, egyértelm
azonositdsdara szolgdlé adatokat pedig az értékpapirszamla tartalmazza. A befektetési jegy fizikailag nem kerdl
kinyomtatdsra, éppen ezért fizikai formdban nem kérhetd ki.

12. A befektetési jegy vasarlok kore

Az Alapok befektetési jegyeit a folyamatos forgalmazds sordn devizabelféldi és devizakilfoldi magdn- és jogi sze-
mélyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi tarsasdgok vésarolhatjdk.

13. A befektetési jegyek tulajdonosait megilleto jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

= gz Alapok futamidejének végén jogosult az egyes Alapok nettd eszkdzértékének a tulajdondban 1évé befek-
tetési jegyekkel aranyos részére.

» jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkozértéken visszavaltani, a jelen Szabdlyzatban és a Forgalmazé Uzletszabdlyzataban
meghatdrozottak szerint;

» jogosult arra, hogy az Alapok megszinésekor az Alapok végelszdmoldasat kovetéen fennmaradd, a koltsé-
gekkel csdkkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnydnak megfeleld mértékben részesuljon;

= q befektetd szdmara elsé alkalommal torténd értékesitésekor a Kezelési Szabdlyzatot és réviditett tajékozta-
tét a befektetéknek téritésmentesen at kell adni, a Tajékoztatdt, a legutdbbi éves és féléves jelentést a befek-
tetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani.

= qa befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatédt, a Tajékozta-
tét, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfolijelentést a befek-
tetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités sordn
fel kell hivni a befektet6 figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

» jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédd, a Térvényben meghatdrozott jogosultsagok
gyakorl@sdra.

A tdjékoztatdsi kotelezettségek a befektetdk tdjékoztatdsa ciml részben kerlinek részletezésre.

14. A befektetési jegyek forgalmazdsi szabalyai

Az Alapkezel6 a Forgalmazon keresztil az Alapok nevében befektetési jegyeket forgalmaz.

Az Alapok befektetési jegyeinek forgalmazdsa a Il. szamu mellékletben felsorolt forgalmazd helyeken, az dltaluk
meghirdetett pénztdri rdkban torténik.

Az Alapkezeld a jovEben tovébbi forgalmazd helyeket hirdethet meg.
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A forgalmazé helyek minden banki napon kételesek a befektetoktd! befektetési jegy vételi, vagy eladdsi megbizdst
felvenni az Gzletszabdlyzatuk alapjan. A forgalmazé helyek legkésébb a megbizdst kovetd negyedik munkanapon
teljesitik az tUgyfélmegbizdsokat, a megbizds napjat kdveté munkanapra kiszdmolt egy jegyre jutd nettd eszkozérté-
ken, amely a megbizdast kdvetd munkanapon délutdn kertl kiszdmoldsra, és a Letétkezeld a megdllapitdst kévetd
masodik munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken (Idsd ” A nettd eszkodzérték megdllapitdsa, szamitdsi
maodja, kozzétételének idépontja, médja, helye” fejezetben)

A befektetd vételi vagy eladdsi megbizasaban hatdrozza meg a venni vagy eladni kivént befektetési jegyek PLN
értékét, vagy darabszdmdat a Forgalmazd Gzletszabdlyzata alapjén.

A vételi megbizds napja az a munkanap, amikor a megbizdsban megjel6lt, Forgalmazé dltal vezetett forgalmazasi
szamldra az Ggyfél a megbizds vételi dijjal novelt értékét befizette. A Forgalmazdnal megvdsarolt befektetési jegye-
ket legkésébb a megbizdas napjat kovetd negyedik munkanapon irjdk jéva a befekteté értékpapirszdmldjén, a For-
galmazé Gzletszabdlyzata alapjén.

A befektetési jegy vételi dijjal novelt vételaranak rendelkezésre kell dlinia a Forgalmazéndl vezetett forgalmazdsi
szamldn, részteljesités nincs.

A visszavdltdsi megbizds megaddsakor a befektetd jogosult legkésébb a megbizds napjat kovetd negyedik munka-
napon a Forgalmazéndl rendelkezni a visszavdltdsi megbizds visszavdltdsi dijjal csokkentett 6sszegének az lgyfél
daltal megadott szamldra valé atutaldsardl.

A Forgalmazé a visszavdltdsi megbizds adott napi teljesitésekor, megterheli az eladott befektetési jegyekkel a be-
fektet értékpapirszamldjdat az Uzletszabdlyzata alapjan.

Visszavdltdsi megbizds megaddsakor a befekteté az adott forgalmazd helynél vezetett értékpapir szémldjén kell,
hogy legyen a teljes visszavdltani kivant értékpapir mennyiség, részteljesités nincs.

14.1. A forgalmazdshoz kapcsolodé dijak

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap:

A befektetési jegyek vételi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkodzérték 4%-a plusz
az utalds koltsége a Forgalmazé aktudlis kondiciés listdja alapjan.

A befektetési jegyek visszavdltdsi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzérték 2%-a
plusz az utalds koltsége a Forgalmazé aktudlis kondiciés listdja alapjén.

A vételi és visszavdltési dij egy részét az Alapkezel6 visszaforgathatja a GE MMAX-3 Alapba.
GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alap

A befektetési jegyek vételi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkodzérték 5%-a plusz
az utalds koltsége a Forgalmazé aktudlis kondiciés listdja alapjan.

A befektetési jegyek visszavdltési dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzérték
3,5%-a plusz az utalds koltsége a Forgalmazo aktudlis kondicios listdja alapjan.

A vételi és visszavdltési dij egy részét az Alapkezel6 visszaforgathatja a GE MZBK-10 Alapba.

Az Alapok aktudlis eladdsi és visszavdltasi dijait, valamint az egyéb befektetket kozvetlendl terheld koltségeket a
Forgalmazé kondiciés listdja tartalmazza.

15. A befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat az Alapkezel6 kizdrdlag elhdrithatatlan kiilsé ok miatt, a befekteték
érdekében az aldbbi rendkivili esetekben, a Felligyelet haladéktalan tajékoztatdsa mellett fliggesztheti fel:

= gz Alapok nettd eszkozértéke nem dllapithatd meg, igy kilondsen, ha az egyes Alapok sajat tékéje tébb mint
10%-dra vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmdt felfliggesztik, vagy
» aforgalmazdés technikai feltételei legaldbb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazést a kivaltd ok megsziinésével vagy a Fellgyelet felhivdsara haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési jegyek forgalmazdsat fel lehet fliggeszteni, ha az Alapok megsz(inését, illetve beolvaddsat jévahagyd
fellgyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Fellgyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb 10 napra felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalma-
24sat, ha az Alapkezelé nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kdtelezettségnek, vagy ha azt a befekteték érdekeinek vé-
delme egyébként szlikségessé teszi.
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16. Az Alapokat érint6 koltségek
Az Alapokra az aldbbi koltségek kertinek terhelésre:

Az Alapok folyamatos mikodésével kapcsolatos koltségek:

= Alapkezel6i dij.

Az Alapkezel6i dij az Alapok tékéjének névértékének legfeliebb 3,5%-a éves szinten. Az igy megdllapitott kezelési dij
az Alapokban naponta idéardnyosan elhatdroldsra kerdil.

Az alébbiakban felsorolt minden tovabbi kéltség nem az Alapokat terheli, azokat az Alapok, a cash-flow alakuldsatol
flggden, a fenti Alapkezeldi dij terhére fizeti ki.

»  Forgalmazéi dij

Letétkezel6i dij

FelUgyeleti engedélyezés dija;

Keler dijak;

Egyéb a létrehozdssal kapcsolatos kéltségek.

Az Alapok Kdénywvizsgdldjénak fizetend dijak és kdltségek.

Az Alapok Ugyletei sordn felmerilt értékpapir forgalmazdsi, szamlavezetési és 6rzési dijak, valamint banki
koltségek, az aktudlis kondiciés listak alapjan.

A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informacidkkal, alapkezelési tajékoztatdval vald elldtésdval
0sszefliggd koltségek.
= Az Alapok mUkodésével kozvetlenil 6sszefliggd egyéb koltségek (pl. 0,03%-os felligyeleti dij).

Az Alapkezeld dij terhére felmerilé koltségek azok felmertlésekor kerilnek kifizetésre, a tovabbi elhatdarolt Alapke-
zel6i dij minden negyedévben, a térgynegyedévet kdvetd 10. munkanapig kerdl kifizetésre, figyelembe véve az Ala-
pok cash-flow alakuldsat.

Az Alapokat kdzvetlenll terhelik az esetleges addk, az Alapok bejegyzését kdvetden felmeriilé hatdsag vagy harma-
dik személy felé jogszabalyban eléirt médon fizetendd dijak, téritések, ide nem értve az évi 0,03%-os fellgyeleti dij.

Az Alapok megsziinéséhez kapcsolddd koltségek:

» Az Alopok megszlinéskori alapkezeli dija: az Alapok megszinéskori utols6 értékelésnapi
portféliéértékének* legfeljebb 2%. Az Alapok futamidejének utolsd nettd eszkozérték meghatdrozdsakor ke-
ral levondsra, és kifizetésre.

» Az Alapok megsz(inéséhez kapcsolddd egyéb dijak.
*(portfolidérték: az Alapok eszkozeinek aktudlis piaci értéke)

Az Alapok éves jelentésében a koltségek felsoroldsra kertlnek.

17. A nett6 eszkozérték megdllapitdsa, szamitasi modja, kozzétételének idopontja, modja, helye

A Letétkezel6 az Alapok nettd eszkdzértékét a tulajdondban lévé befektetések piaci értéke alapjan lengyel zlotyban
hatarozza meg, az Alapokat terheld koltségek levondsa utdn.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték az Alapok mindenkori nettd eszkozértékének és a befektetési jegyek
szamdnak hdnyadosa a kdvetkezbk szerint.

» o T napinettd eszkdzértéket a Letétkezeld T munkanapon dllapitja meg a kovetkezd adatok figyelembe véte-
lével:

* T nap 15:00 érdig ismerté valt T-1 kétésnapi, valamint a T kétésnapi tranzakcidok - amelyeknél a kotésnap

megegyezik a teljesités napjaval - alapjén 6sszedllitott értékpapir dllomdny,

T nap 15:00 6raig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek,

T napig elhatarolt folyamatos dijak (alapkezeldi, letétkezel8i, kdnyvvizsgdlo, feligyeleti dij)

T nap 15:00 6raig ismertté valt kovetelések,

T napon forgalomban lévd befektetési jegy darabszdm (a KELER-ben nyilvantartott befektetési jegyek meny-

nyisége).

Az értékpapir dllomdnyban lévé befektetések piaci értékét ,Az egyes értékpapir elemek értékelési modszerei” cimii

fejezetben lefektetett szabdlyok szerint kell megdllapitani.

Amennyiben az Alapok nettd eszkozértékének megdllapitdsa a fenti hibahatart meghaladdan tévesen torténik és
ebbdl az Ugyfeleket vagy az Alapokat kar éri, Ugy kompenzdldsban részesilnek, mely kompenzdcié semmilyen
esetben sem terheli az Alapokat.
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17.1. A nett6 eszkozérték kozzétételének idépontja, modja, helye

A Letétkezel6 az Alapok és az egy befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzértékeket minden forgalmazdsi napra meg-
allapitja.

Az Alapok nettd eszkozértékét a Letétkezelé a megdllapitdst kdveté mdsodik munkanapon megjelenteti az Alapok
hivatalos hirdetményi helyein.

18. A befektetok tajékoztatasa

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsi kotelezettségeinek megfeleléen, a Térvényben megha-
térozottak szerint tdjékoztatja befektetdit illetve a Felligyeletet.

A hivatalos hirdetményi helyek az Alapkezelé honlapjo (www.bpalap.hu), a Vezetd Forgalmazd honlapja
(www.budapestbank.hu), valamint a Il. szdmud mellékletben megjeldlt GE Money Bank S.A. (Polska), mint a Forgalma-
26 Ugynokének honlapja (www.gemb.pl). (Amennyiben a Forgalmazé tovdbbi Ggynokoket von be a forgalmazdsba,
Ugy amennyiben rendelkezik, az adott Ggyndk honlapja is hivatalos hirdetményi helynek minésil az Alapok tekinte-
tében.)

Az Alapok Tdjékoztatdjat és az Alapok Kezelési Szabadlyzatdt, a roviditett tajékoztatokat, valamint az éves és féléves
jelentéseket az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befektetdk, illetve kérésiikre ingyenesen rendelkezéslkre
bocsatjak.

Az Alapkezel6 az Alapokra havonta portfélidjelentést készit a hénap utolsd forgalmazdsi napjara megdllapitott net-
té eszkodzértékek alapjan, amelyeket a megdllapitds napjat kovetd tizedik forgalmazdési naptél a Forgalmazokndl, és
a székhelyén hozzaférhetévé teszi, és a befekteték kérésére kotelezéen dtadja, egydttal megkuldi a Felugyelet ré-
szére.

Az Alapok féléves jelentéseit minden év junius 30-at kovetd 45, az éves jelentéseket minden Gzleti év végét kovetd
120 napon beltl kell a Torvény szerint elkésziteni és kozzétenni.

A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatot, a Tajékoztatot, a
Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befektetd kérésére
téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szobeli és elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a befekte-
t6 figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

19. Az Alapok megszlinése

Az Alapok a Fellgyelet dltal vezetett nyilvantartasbél valé torléssel szinnek meg. A Fellgyelet torli az Alapokat a
nyilvantartasbél az Alapok futamidejének lejartakor a megsz(inési jelentés Felligyelethez torténd benyujtésat kdve-
té nappal.

Az Alapokat meg kell szlintetni, ha az Alapkezeld jogutod nélkdl megszlnik, a tevékenységi engedélyét visszavonjdk,
vagy ha az alapkezelést masik alapkezelé nem vallalja el, illetve, ha az Alapok sajat tékéje huzamosan (hdrom ho-
napon keresztil) atlagosan nem éri el a Térvényben meghatdrozott méretet. Az Alapok megsz(inésekor az Alapke-
zel6 1 hénapon belll értékesiti az Alapok befektetési eszkozeit. A Fellgyelet engedélyével ez az értékesitési interval-
lum egyszer, hdrom hénappal meghosszabbithato. Az értékesitést kdvetd 6t napon belll az Alapkezeld megsz(inési
jelentést koteles késziteni, és azt benyUjtani a Fellgyelethez. Ezt kdvetden a Letétkezelé 10 napon belll megkezdi a
rendelkezésre dll6 6sszeg (értékesitésbdl befolyt dsszeg csokkentve az Alapok tartozdsaival és kotelezettségeivel)
kifizetését a befektetoknek a Torvény eldirdsainak megfelelden, részletes elszdmolds bemutatdsdval.

A kifizetés megkezdésérél rendkivili kdzleményt kell kdzzétenni.
19.1. Az Alap megsziinésének, a toke és hozam kifizetésének menetrendje:

Az Alapkezeld a tervek szerint a futamidd végét kovetd 5. munkanapig értékesiti az egyes Alapok eszkdzeit, majd
elkésziti a megsz(inési jelentést, és beadja a Fellgyeletnek és ezzel egyidejlleg a hirdetményi helyeken a befektettk
rendelkezésére bocsatja.

A Letétkezel6 tervek szerint a Forgalmazon keresztil, az Alapkezel6 rendelkezése alapjan a futamidd végét kovetd
10. munkanapig megkezdi a rendelkezésre 4llé 6sszeg kifizetését a befektetéknek, mely megkezdésérél az Alapke-
zel6 rendkivili kozleményt tesz kdzzé az Alapok hirdetményi helyein.

Az Alapok eszkdzei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alapok tartozdsai és kotelezettségei levondsat kovetben
rendelkezésre allé (pozitiv 6sszegll) téke és hozam a befektetbk befektetési jegyei névértékének az dsszes forga-
lomban 1évé befektetési jegy névértékéhez viszonyitott ardnydban illeti meg.
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A befektetbk részére kifizetendd 6sszeget a Letétkezeld elkulonitett letéti szdmldan koteles tartani a befektetdk ré-
szére torténd kifizetésig, illetve az elévilési idé elteltéig.

Az egyes befekteték befektetési jegyei utdn jaro 6sszeget (t6ke és hozam) az Alapkezeld a befektetési jegy tulajdo-
nosdnak, vagy annak meghatalmazottjanak fizeti ki.

A tokét és hozamot az Alapkezel6 a Letétkezeld kozremikodésével, a Szdmlavezetbk Gtjdn fizeti ki a befektetdknek,
a fentiekben leirt id6pontok, és szabdlyok szerint.

A befektetési jegy tulajdonosdnak az Alapkezel6 - az ellenkezd bizonyitdsaig - azt tekinti, akinek az értékpapir szam-
l&jén az Alapok befektetési jegyeit a Szamlavezetd nyilvéntartja.

A befekteté a neki jard 6sszeg kifizetését, a Szdmlavezetdjének az Uzletszabdlyzata szerinti médokban kérheti
(készpénzfelvétel, dtutalds, stb.).

20. Az Alapok atalakulasa

Atalakulasnak mindsil az Alapok fajtdjanak, tipusanak vagy futamidejének a megvdltoztatasa. Az Alapok nem ala-
kulhatnak zartvégl nyilvanos befektetési alappd, illetve csak az dsszes befektetd hozzdjdruldsdval alakulhatnak 4t
z4rtkor befektetési alappd.

Az Alapkezel6 az dtalakulds indokdt, napjdt és feltételeit tartalmazé tdjékoztatdt kdteles a Fellgyeletnek jévaha-
gydsra benyujtani. Az Alapkezel6 a Fellgyeleti engedély megszerzését kovetben koteles az dtalakulds tényét az
Alapok hirdetményi helyein, az atalakulds napjat legalabb harminc nappal megelézéen kozzétenni.

21. Az Alapok beolvaddsa

Az Alapkezel6 a Fellgyelet jovdhagydsdaval kezdeményezheti az Alapok beolvaddsdat. Az Alapkezel6 koteles beolva-
ddsi téjékoztatdt késziteni, és azt nyilvanosségra hozni.

Kizarélag hasonlé befektetési politikdval rendelkezé, valamint azonos fajtdju és tipusu alapok olvadhatnak egybe.
A beolvadas sordn meg kell jeldIni a jogutdd alapot. Az Alapoknak nem lehet a jogutdda zdrtvégl befektetési alap.

A beolvadds részletes feltételei a Torvény tartalmazza.

22. Az Alapok atadasa
Az Alapkezeld az Alapokat kizdrélag més befektetési alapkezeld részére adhatja at, ehhez a Felligyelet engedélye

szlkséges, és a befektetéket az dtaddsrol tdjékoztatni kell a nyilvdnos kdzzétételi helyeken.

23. Az egyes elemek értékelési modszerei

23.1. Foly6szamla

A folyoszdmlan 1évé eszkozok T napig megszolgdlt kamata és a T-1 napi zarddllomdany kertl elszdmoldsra, majd a
tényleges havi zdrlat alapjan kerll sor az esetleges korrekcié elszdmoldsdra.

23.2. Uton lévé pénzek

Tranzakcidkbol és befektetési jegyek forgalmazdsabol adddd kovetelések, kotelezettségek T napi varhatd értékét
hozzd kell adni, vagy le kell vonni az eszkdzok értékébdl. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Uton érvényesit-
hetd koveteléseket nem lehet a nettd eszkdzérték meghatdarozasakor figyelembe venni.

23.3. Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgdlt kamatokkal egydtt kell figyelembe venni a nett6
eszkdzérték szamitdsa sordn.

23.4. Repo ligyletek

Az eladdsi és a visszavasdrldsi ar kozotti drfolyamnyereség / veszteség idéardnyosan kerll T napi esedékességgel
elszdmoldsra. Ha az értékpapir a repo Ugylet idészakdban kamatot és/vagy téketorlesztést fizet, ami az Alapokhoz
folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok eladéja az Alapokra engedményezi), Ugy az idéardnyos drfo-
lyamnyereséghez / veszteséghez a befolyd kamat / téketorlesztés jelenértékét kell hozzdadni. A jelenérték megha-
tdrozdsakor T napi bazisnappal és a megfelel deviza irdnyadé jegybanki kamataval kell szamolni.

33



Amennyiben passziv repo esetén az értékpapir kikerll az Alapok eszkozei kozul, a fentieken tal a kikerdlési ar és az
aktudlis piaci ar kildnbségét is érvényesiteni kell az értékelés sordn.

23.5. Kamatozo értékpapirok

A kuponfizeté nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a kdvetkezd
nettd arfolyamok kozul a legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben tébb legfrissebb drfolyamadat is publikdlt az
aldbbi felsorolasbél ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

= Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgdltatéja (Reuters, Bloomberg, stb.) dltal kozolt, az értékelést meg-
el6z6 legutolsé elérhetd drfolyam, illetve kétoldali drjegyzés kozép drfolyama (16:00 - 16:45 kozott)

= Az értékpapir jellemz tézsdéjének legfrissebb elérheté zarddrfolyama (amennyiben 16:45 6raig az adott na-
pi zaréarfolyam elérhetd)

= Befektetési vdllalkozd, bank dltal jegyzett kétoldali jegyzés kdzép arfolyama

= Az utols6 Uzletkotés drfolyama.

Diszkont értékpapirokat (kincstdarjegyeket) az aldbbiakban felsoroltak kozul a legfrissebb drfolyam alapjén szédmi-
tott hozamokkal T napra kalkuldlt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tdbb legfrissebb drfolyamadat is publikdlt
az aldbbi felsoroldsbol ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

= Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatoja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kozolt, az értéke-
lést megel6zd legutolso elérheté drfolyam, illetve kétoldali drjegyzés kozép drfolyama (16:00-16:45 kdzott)

= Az értékpapir jellemzé tézsdéjén a legfrissebb elérhetd tézsdei zdrddrfolyam (amennyiben 16:45 6rdig az
adott napi zarédarfolyam elérhetd).

= Befektetési vdllalkozd, bank dltal jegyzett kétoldali jegyzés kdzép arfolyama

» Az utolsé Uzletkotés drfolyama.

23.6. Befektetési jegyek
Az értékelés alapja a legutolsé elérhetd visszavdltési arfolyam.

23.7. Szarmaztatott Ugyletek

23.7.1. Hatdrid6s ligyletek

Az értékelés napjdn az 6sszes poziciot értékelni kell.

a.) Repo Ugylet esetén - ha a hatdridés eladdsi Ugylet értékpapir fedezete az Alapok birtokdban van -, akkor az ér-
tékpapir és a pozicié egyltt értékelddik. (Isd. a elézéekben leirt repo lgyletek értékelését.).

b.) Hataridés vésdrlds esetén az aldbbiak szerint kell az értékelést elvégezni. Az értékelési nap és a teljesitési idépont
kozotti id6 figgvényében kivdlasztott kockdzatmentes piaci benchmark hozambél képzett diszkontratdval a hatér-
id6s arfolyambdl jelenértéket kell szdmolni az értékelési napra, majd ezt kell 6sszevetni a hatdaridés Ggylet mogotti
eszkoz jelen fejezetben leirt értékelési elvek szerint meghatdrozott értékelési napi arfolyamaval. Ezen arfolyam-
kulonbozetnek és a kotés névértéken vett nagysdgdnak a szorzata adja a pozicid értékét (veszteség/nyereség
nagysagat).

23.7.2. Opci6s ligyletek, swap ligyletek, egyéb szarmaztatott ligyletek

Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak kozul a legfrissebb drfolyam. Amennyiben tébb legfrissebb drfolyamadat
16:30-ig elérheté az aldbbi felsoroldsboél ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

» amennyiben az adott szarmaztatott eszkdznek szabvdnyositott piacon (tézsdén) elérheté arfolyama van, az
adott t6zsdén elérhetd legfrissebb kétoldali arjegyzésbél szémitott kézépdarfolyam, vagy zardédrfolyam

= befektetési vdllalkozd, bank dltal jegyzett kétoldali arfolyamb ol szamitott kozéparfolyam,

» Az adott szarmaztatott eszkdz elismert értékelési modszerével szédmitott elméleti drfolyam, a mdgottes esz-
koz jelen értékelési szabdlyok szerint meghatdrozott drfolyamdnak figyelembevételével, és a szdmitds do-
kumentalésdval.

= utolsé Uzletkotés arfolyama.

23.8. Ertékpapir kélcsoniigylet

A kolcsonvevd szerepelteti kdnyveiben sajdtjaként az értékpapirt, a kdlcsdnbe adé értékelési kulonbdzetként mutat-
ja ki kovetelését.

23.8.1. Kélcsénbe adott értékpapir:

A kolcsonzési dijat a futamidé alatt ardnyosan elosztva kell kimutatni. A kélcsonbe adott értékpapirra vonatkozé
kovetelést a papir aktudlis piaci dran szdmitott kovetelésként kell szamitésba venni.
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23.8.2. Kblcsonbe vett értékpapir:

A kolcsonbe vett értékpapirral szemben a papir visszaszolgaltatdsdig piaci dron szdmitott kotelezettségként kell
figyelembe venni.

23.9. Deviza

Az Alapok devizdjatél eltéré, mas devizaban denomindlt eszkdzoket, koveteléseket, stb. az Alapok bdézisdevizdjara
kell atszamitani a kovetkezé drfolyamok valamelyikén az aldbbi sorrendben:

» A Naradowy Bank Polski (Lengyel Nemzeti Bank) hivatalos devizadarfolyama.

= A deviza jellemz6 piacdnak adatszolgdltatéja (Reuters, Bloomberg) dltal kdzolt az értékeléskori legutolsd
(16.00-16:45 kozotti) elérhetd kétoldali drjegyzésbdl szamitott kdzép drfolyam.

= A Letétkezel6 aktudlis kozép drfolyama.

* Amennyiben valamely devizdra nincs a fent meghatdrozott adatszolgaltatdk dltal kozolt arfolyam, illetve Le-
tétkezeld kozépdrfolyama, Ugy az adott devizanem/USD keresztdrfolyama (Reuters, Bloomberg) (16.00-16:45
kozotti) és az USD/Alapok devizdja keresztdrfolyambél szémolt arfolyamon kell értékelni.

24. Hitelfelvétel, eszk6z6k megterhelése a Térvény szerint

a) Az Alapkezel6 az Alapok értékpapir dllomdnydban 1évé eszkozoket - a b), c), d) bekezdésekben meghatdrozott
eseteket kivéve - zalogjoggal vagy egyéb mddon nem terhelheti meg, és az Alapok nevében kotvényt vagy mds,
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirt nem bocsathat ki.

b) Az Alapkezel6 az Alapok befektetési jegyeinek visszavdsarldsa céljgbdl jogosult hitelt felvenni az Alapok nevében,
az Alapok sajat tékéjének legfeljebb tiz szdzaléka erejéig, legfeljebb harmincnapos lejdrati idészakra. Az Alapkezeld
jogosult az Alapok eszkdzei terhére az Alapok nevében évadékot nydjtani a hitel fedezeteként.

c) Az Alapkezel6 a Torvényben eldirt feltételekkel az Alapok értékpapirjait legfeljebb a sajat téke harminc szdzaléka
erejéig az Alap nevében kolcsonadhatja.

d) Az Alapkezelé az Alapok szdrmaztatott Ugyleteihez jogosult az Alapok nevében az Alapok eszkdzei terhére dvadé-
kot nydjtani.

e) A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok megvdsdrldsat, és a c) bekezdésben fog-
laltakat kivéve az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek terhére kdlcsdnt nem nydjthat és harmadik személy részére ga-
ranciat nem vallalhat.

f) Az bvadékba, illetve kdlcsdnbe adott - egyébként likvid eszk6znek mindsulé - értékpapir nem mindsil a befekteté-
si jegyek visszavdltdsat biztositd likvid eszkdznek.

g) Az egyes értékpapirok sajat t&kén bellli aranydnak szamitdsakor figyelembe kell venni az Alap nevében kélcsdn-
adott értékpapirokat, nem vehet6 figyelembe azonban kolcsénvett értékpapir.

h) Az Alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely nincs az Alapok tulajdondban.

25. A Szabdlyzat modositdsa

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezeld egyoldaldan a Fellgyelet engedélyével médosithatja. A Tor-
vény 236. §-dnak (5) bekezdésében megnevezett esetekben a mddositdsokhoz nem sziikséges a Fellgyelet enge-
délye.
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Il. MELLEKLET

AZ ALAP FORGALMAZO HELYEINEK LISTAJA

Budapest Bank Nyrt. valamint ligynokei:

Magyarorszdg
Budapest Bank Nyrt.:

Eszakpesti fiok 1138 Budapest, Véci Gt 188.

Lengyelorszdg

GE Money Bank S.A.:

ul. Stojatowskiego 50, 43-300 Bielsko-Biata

ul. Putawska 17 Europlex 02-515 Warszawa
Al. Jerozolimskie 123 A, Millennium Plaza 02-017 Warszawa
ul. Gréjecka 53/57 02-094 Warszawa (HSB)

ul. Ogrodowa 58, City Gate 00-876 Warszawa
ul. Targowa 37, Warszawa (HSB)

ul. Podwale Staromiejskie 62-68 A, Gdansk 80-844
ul. Rajska 4E, 80-850 Gdansk (HSB)

Plac Kaszubski 15/1, 81-350 Gdynia

ul. Swietojanska 64 ,Gdynia (HSB)
ulPitsudskiego 4a, 50-049 Wroctaw

ul. Leszczynskiego 14 20-069 Lublin

ul. Zwyciestwa 100, 75-029 Koszalin (HSB)

ul. Moniuszki 1, 65-409 Zielona Géra

ul. Swietego Mikotaja 1, 15-420 Biatystok

ul. Kopernika 26, 40-064 Katowice

ul. Zwierzyniecka 29 IVp. Pok.405, 31-105 Krakoéw
ul. Dtuga 72, 85-034 Bydgoszcz

ul. Krakowska 2 45-075 Opole (HSB)

ul. Warszawska 4, 87-100 Torunh

ul. Dgbrowszczakoéw 8/9, 10-539 Olsztyn

UL. Piotrkowska 89 90-423 +6d?

Plac Daszynskiego 9/10, 42-200 Czestochowa
ul. Optotki 1, 70-566 Szczecin

ul. Garbary 36, 61-868 Poznan

ul. Stowianska 38u 10, 61-664 Poznar (HSB)
ul. Matejki 6a, 35-064 Rzeszdéw

ul. NMP 5F, 59-220 Legnica

ul. Bankowa 4, 44-100 Gliwice

ul. Krakowska 101, 33-100 Tarnow

ul. Piotrkowska 10a, 25-510 Kielce

ul. Hetmariska 3E 82-300 Elblgg (HSB)

ul. Zeromskiego 49 26-600 Radom (HSB)

ul. Tuwima 23/16, Stupsk 76-200

Plac Wolnoéci 13, Wtoctawek 87-800

ul. Sw. Marcin 43, 61-806 Poznar (HSB)

ul. 3-go Maja 4, 62-800 Kalisz
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ll. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. PUBLIKUS MERLEGE 2003., 2004. ES 2005. EVRE

(adatok ezer forintban)

Budapest Bank Csoport

Budapest Alapkezel6 Zrt.

Statisztikai szamjel: 10788086-6523-114-01

MERLEG (Nem pénziigyi véllalkozdsok szamadra)

Sorsz. |A tétel megnevezése 2003.12.31 | 2004.12.31 | 2005.12.31
1 |A. BEFEKTETETT ESZKOZOK /02.+10.+18. sor/ 22,676 25,303 16,050
2__[I. IMMATERIALIS JAVAK /03.-09. sorok/ 9,879 5473 5011
10_|I1. TARGYI ESZKOZOK /11.-17. sorok/_ 12,621 19,777 11,039
18 |i11l. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK /19.-26. sor/ 176 53 0
27 |B. FORGOESZKOZOK /28.+35.+43.+49. sor/ 2,606,095| 2,913,847 2,992,988
28 ||, KESZLETEK /29.-34. sorok/

35 |Il. KOVETELESEK /36.+42. sorok/ 157,965 215,727 248,520
43|l ERTEKPAPIROK /44.-48. sor/ 2443995 2696924 2,727,373
49 |Iv. PENZESZKOZOK /50.-51. sorok/ 4,135 1,196 17,095
52 |C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK /53.-55. sor/ 4,410 23,341 6,583
56 [ESZKOZOK /AKTIVAK/ OSSZESEN /01.+27.+52./ 2,633,181|2,962,491]3,015,621
57 |D.SAJAT TQKE /58.,64.-68.,71. sorok/ 1,041,451] 1,196,960 2,510,708
58 |I. JEGYZETT TOKE /59.-62. sorok/ ” 500,000 500,000 500,000
64 |Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE /-/

65 |II. TOKETARTALEK

66 |IV. EREDMENYTARTALEK 209,632 541451 696,960
67 |v. LEKOTOTT TARTALEK

68 |VI. ERTEKELESI TARTALEK /69.-70. sorok/

71 |vil. MERLEG SZERINTI EREDMENY 331,819 155,509 1,313,748
72 |E. CELTARTALEKOK /73.-75. sorok/ 640,328] 269,000 408,513
76 |F. KOTELEZETTSEGEK /77.+81.+90. sor/ 874,462 1,419,755 25,779
77 |I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK /78.-80. sorok/

81 [1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /82.-89. sorok/

90 |11 ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /91., 93.-101. sorok/ 874.462| 1,419,755 25,779
102 |G. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK /103.-105. sor/ 76,940 76,776 70,621
106 [FORRASOK /PASSZIVAK/ OSSZESEN /57.+72.+76.+102. sor/ 2,633,181]2,962,491( 3,015,621

37




A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. PUBLIKUS EREDMENYKIMUTATASA A 2003. 2004. 2005.

EVRE

(adatok ezer forintban)

Budapest Alapkezelo Zrt.

EREDMENYKIMUTATAS (Nem pénziigyi vallalkozdsok részére)

sorsz. 2003.12.31 | 2004.12.31 | 2005.12.31
I Ertékesités nettd Grbevétele 1,925,876 1,618,236 2,163,613
Il__|Aktivalt sajat teljesitmények értéke
ll__|Eqgyéb bevételek 4,856 563,902 25,886
IV__|Anyagjellegii raforditasok 295,907 283,251 327,531
V |Személyi jelleqli raforditdsok 244,422 246,319 247,240

VI__[Ertékcsokkenési leirds 16,538 9,218 7,929
VII__|Egyéb raforditdsok 53,324 137,564 185,762
A |Uzleti tevékenység eredménye 1,320,541|1,505,786| 1,421,037
VIl |Pénzigyi mliveletek bevétele 122,566 274,359 163,898
IX |Pénzigyi miveletek raforditdsai 213 88 159
B [Pénziigyi muiveletek eredménye 122,353| 274,271| 163,739
C |Szokasos vallalkozasi eredmény | 1,442,894|1,780,057| 1,584,776
D [Rendkivili eredmény -500
E |[Ad6zas elotti eredmény 1,442,894|1,779,557| 1,584,776
F [|Adbzott eredmény 1,181,819|1,555,509( 1,313,748
G [Mérleg szerint eredmény 331,819 155,509|1,313,748
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IV. MELLEKLET

A LETETKEZELO PUBLIKUS OSSZEHASONLITO MERLEGADATAI A 2003., 2004 ES 2005.

EVRE

(adatok ezer Ft-ban)
Eszk6zok 2003 2004 2005
Pénzeszkdzok 1,457,576 4,484,839 1,501,000
Allampapirok 1,188,999 5,507,956 1,205,000
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 52,962,939| 57,056,474| 92,557,000
Ugyfelekkel szembeni kovetelések 13,243,067 11,795464| 10,791,000
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, beleértve a rogzitett kama- - 20,226 20,000
tozdsuakat is
Részvények, részesedések befektetési célra 20,000 20,000 20,000
Részvények, részesedések kapcsolt vallalkozdsban 1,344,684 1,109,245 804,000
Immateridlis javak 30,118 25,006 36,000
Targyi eszkozok 105,710 108,477 95,000
Egyéb eszkdzok 163,615 402,900 261,000
Szdrmazékos Ugyletek pozitiv értékelési kilonbozete - - 1,879,000
Aktiv id6beli elhatdaroldsok 7,958,370 4,448,556 230,000
Eszk6zok Gsszesen 78,475,078| 84,979,143 109,399,000
Forrasok
Hitelintézetekkel szembeni kdtelezettségek 23,257,045 21,719,585 32,630,000
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 34,897,973 45145809 60,320,000
Kibocsatott értékpapirok miatt fenndllé kotelezettség - - -
Egyéb kotelezettségek 3,715,939 2,140,561 2,419,000
Szdrmazékos Ugyletek negativ értékelési kiilonbdzete - - 1,503,000
Passziv idébeli elhatdroldsok 4,876,779 4,103,345 927,000
Céltartalékok 420,832 563,334 294,000
Jegyzett téke 8,110,000 8,110,000 8,110,000
Toketartalék 136,433 136,433 136,000
Altaldnos tartalék 559,662 559,662 560,000
Eredménytartalék 2,500,415 2,500,414 2,500,000
Forrasok dsszesen 78,475,078 84,979,143| 109,399,000
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