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1. Altaldnos tajékoztat6

A Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete (tovébbiakban: Feliigyelet) a kévetkezd hatdrozataival engedélyezte az
Osszevont Tajékoztatd kozzétételét.

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap: E-111/110.300/2005. szdmu 2005. de-
cember 6-an kelt és

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alap: E-I11/110.301/2005. szamu 2005. december 6-dn kelt
hatdrozattal.

A FellUgyelet a Tajékoztatd jévahagydsa sordn a Téjékoztatéban szereplé adatok valddisédgdt nem vizsgdlja, s ezért
felel6sséget nem vdllal.

A Budapest Alapkezel6 Rt., székhely: 1138 Budapest, Vdci Ut 188., (tovdbbiakban: Alapkezelé) és a Budapest Bank
Rt., székhely: 1138 Budapest, VAci Gt 188, (tovabbiakban: Vezetd Forgalmazd) egyetemlegesen feleldsséget vdllal-
nak a Tdjékoztatdban foglaltakért, amit a Tajékoztatd végén taldlhatd felel§sségvallald nyilatkozat aldirasaval is
megerdsitenek.

Az Alapok letétkezeldje a Deutsche Bank Rt., székhely: 1054 Budapest, Hold u. 27. (tovabbiakban: Letétkezeld)
Az Alapok kénywvizsgdloja: KPMG Hungdria Kft., székhelye: 1139 Budapest, Vdci Gt 99.

2. Az Alapok altalanos bemutatdasa

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 014/2005 szamu, 2005. oktober 5-én kelt vezérigazgatdi hatdrozata alapjdn, a Tor-
vény szerint GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochronq Kapitatu Alap és GE Money Fundusz
Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alap elnevezés(, nyilvanos, nyiltvégd, hatdrozott futamidejl eurdpai befektetési
alapokat (tovabbiakban Alapok) hoz létre.

2.1. GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochronq Kapitatu Alap

Az Alap neve: GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap (tovdbbiakban: GE MMAX-
3 Alap)

A GE MMAX-3 Alap befektetési jegyeinek ISIN kddja: HUO000703947

A Torvény alapjén nyilvénos, nyiltvégl eurdpai értékpapir befektetési alap.

A GE MMAX-3 Alap futamidejének kezdete a nyilvantartdsba vétel napjat koveté 5. munkanap, a futamidejének
vége a lengyelorszdgi regisztracié napjatél szamitott 3 naptdri év és 3 naptdri hdnap végéig tart (amennyiben a
futamidé vége munkaszlineti napra esne, Ggy a futamidd vége, az azt kéveté munkanap).

A GE MMAX-3 Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 PLN, azaz egy lengyel zloty
A GE MMAX-3 Alap minimdlis alaptékéje 3,200,000 PLN , azaz hdrommillié-kett6szazezer lengyel zloty.
PSZAF nyilvéntartasba vétel engedélyének szama, datuma: L.,

(A GE MMAX-3 Alap Fellgyeleti lajstrom szdma: ...)
A toke felhasznalasanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacanak 6sszefoglalasa:

A GE MMAX-3 Alap célja, hogy a részvénypiacéndl lényegesen alacsonyabb kockdzati besoroldsi részvénypiaci
befektetési lehetéséget nyljtson a befektetbknek, oly médon, hogy a befekteték az alacsonyabb kockdzat viselése
mellett is részesedhessenek a részvénypiacok esetleges kimagaslo teljesitményébdl. A GE MMAX-3 Alap optimdlis
befektetési id6horizontja 3 év, a kockdzatcsokkentés legoptimdlisabban a GE MMAX-3 Alap teljes id6horizontja
tekintetében valdsul meg. A GE MMAX-3 Alap lejaratakor a jelenlegi jogszabadlyokat és az ebbdl adddd terheket
figyelembe véve a befektetési politika, a kockdazati tényezék figyelembe vételével biztositja a névérték kifizetését a
befektetési jegy tulajdonosok szamara, flggetlenll a részvénypiacoknak a GE MMAX-3 Alap futamideje alatti telje-
sitményétdl.

A GE MMAX-3 Alap lejératakor a befektetési jegy tulajdonosok -a befektetési jegyek névértékén felll - a Kezelési
Szabdlyzatban (tovébbiakban: Szabdlyzat) leirtak szerint részesedhetnek az Alap futamideje alatti pozitiv részvény-
piaci teljesitménybdl.



A GE MMAX-3 Alap a jegyzés sordn ¢sszegyljtott tokének tdlnyomod részét a téke védelme érdekében biztonsagos
befektetési eszkdzokbe, bankbetétbe, allampapirba, egyéb hitelviszonyt megtestesité kamatozd eszkdzokbe, al-
lampapir fedezete mellett kotott repo Ggyletbe illetve a kamat és devizakockdzat megszintetésére szolgdld szar-
maztatott eszkozokbe fekteti. A részvénypiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositasara a GE MMAX-3 Alap a
Szabalyzatban leirtak szerint hdrom részvénypiaci indexbdl dllé kosdrra szold Gsszetett opcids struktirdt vésdrol.

A részletes befektetési politika a Szabdlyzatban olvashaté.
A befektetdk, akiknek ajénljuk a GE MMAX-3 Alapot:

A GE MMAX-3 Alapot azoknak a kézéptdvon -(optimdlisan 3 év) gondolkodé befektetéknek ajanljuk, akik kézéptavd
részvénypiaci befektetést keresnek, alacsony, a hagyomdnyos részvénypiaci befektetések kockazatandl Iényege-
sen alacsonyabb szintd kockdazattal.

A GE MMAX-3 Alap mikodését és befektetési jegyeinek forgalmazdasat jelenleg a Torvény szabdlyozza.
2.2. GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alap

Az Alap neve: GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alap (tovabbiakban: GE MZBK-10 Alap)
A GE MZBK-10 Alap befektetési jegyeinek ISIN kodja: HUO000703939
A Torvény alapjén nyilvénos, nyiltvégl eurdpai értékpapir befektetési alap.

A GE MZBK-10 Alap futamidejének kezdete a nyilvéntartdsba vétel napjat kovetd 5. munkanap, a futamidejének
vége a lengyelorszdagi regisztracié napjatol szamitott 10 naptdri év és 1 naptdri hdnap végéig tart (amennyiben a
futamidé vége munkaszlineti napra esne, Ugy a futamidd vége, az azt kéveté munkanap).

A GE MZBK-10 Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 PLN, azaz egy lengyel zloty
A GE MZBK-10 Alap minimdlis alaptékéje 3,200,000 PLN , azaz harommillié-kettészazezer lengyel zloty.
PSZAF nyilvéntartasba vétel engedélyének szama, datuma: L.,

(A GE MZBK-10 Alap Fellgyeleti lajstrom szama: ..)
A toke felhasznalasanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacanak 6sszefoglalasa:

A GE MZBK-10 Alap célja, hogy a részvénypiacéndl alacsonyabb kockdzati besoroldsd hosszu tdvi részvénypiaci
befektetési lehetéséget nyljtson a befektetéknek, oly médon, hogy a befekteték az alacsonyabb kockdzat viselése
mellett is részesedhessenek a részvénypiacok esetleges kimagaslo teljesitményébdl. Az Alap optimdlis befektetési
id6horizontja 5-6 év, azonban a kockdazatcsokkentés legoptimdlisabban az Alap teljes idéhorizontja tekintetében
valésul meg. Az Alap lejaratakor a jelenlegi jogszabdlyokat és az ebbdl adddo terheket figyelembe véve a befekte-
tési politika, a kockdazati tényezok figyelembe vételével biztositja a névérték kifizetését a befektetési jegy tulajdono-
sok szdmdra, figgetlenil a részvénypiacoknak a GE MZBK-10 Alap futamideje alatti teljesitményétdl.

A GE MZBK-10 Alap lejaratakor a befektetési jegy tulajdonosok -a befektetési jegyek névértékén felll - a Szabdly-
zatban leirtak szerint részesedhetnek a GE MZBK-10 Alap futamideje alatti pozitiv részvénypiaci teljesitménybdl. A
GE MZBK-10 Alap a jegyzés sordn 6sszegyljtott tékének tdinyomé részét a téke védelme érdekében biztonsagos
befektetési eszkozokbe, bankbetétbe, dllampapirba, egyéb hitelviszonyt megtestesité kamatozé eszkézokbe, illetve
a kamat és devizakockdzat kezelésére szolgdald szdrmaztatott eszkdzokbe fekteti. A részvénypiaci teljesitménybdl
vald részesedés biztositdsara a GE MZBK-10 Alap a Szabdlyzatban leirtak szerint hdrom részvénypiaci indexbdl 4lld
kosdrra sz6l6 dsszetett opcids struktirdt vésdrol.

A részletes befektetési politika a Szabdlyzatban olvashaté.

A befektetdk, akiknek ajdnljuk a GE MZBK-10 Alapot:

A GE MZBK-10 Alapot azoknak a kozép- és hosszitdvon - (5 - 6 év legaldbb) - gondolkodd befektetéknek ajanljuk,
akik kozép- és hosszu tavra részvénypiaci befektetési lehetdséget keresnek - a hagyomanyos részvénypiaci befek-
tetések kockdzatdndl lényegesen alacsonyabb szint( kockdzattal. A GE MZBK-10 Alap vonzé befektetési lehetsé-
get nyujt azon hosszy tava befektetbk szdmara is, akik a GE MZBK-10 Alap futamideje alatt rendszeresen kivénjak
megtakaritdsaikat részvénypiaci eszkozokbe fektetni.

A GE MZBK-10 Alap mikodését és befektetési jegyeinek forgalmazasat jelenleg a Térvény szabdlyozza.



3. A toke védelme

Az Alapok befektetési politikdja - a Kezelési szabdlyzatban részletezett médon - Ugy kerdl kialakitasra, hogy az
védelmet nyljtson tékeveszteség ellen az Alapok tékéjének névértéke erejéig.

A befektetési politika dltal biztositott, az Alapok tékéjének névértékére vonatkozd védelem kizdrélag az Alapok leja-
ratanak idépontjdra érvényes, a lejaratot megelézéen a befektetési politika nem képes védelmet nydjtani a névér-
tékre vonatkozdan.

A Tdjékoztatdban felsorolt kockdazati tényezdk egyes elemei szélséséges esetben a befektetési politika dltal nyujtott
névértékre vonatkozé védelmet veszélyeztethetik.

Az Alapkezeld a Tpt. 241.§-dban meghatdrozott tékegaranciat nem vdllal.

4. Az Alapok Nyilvanos ajanlattételének adatai

4.1. A jegyzési hely

Az Alapok befektetési jegyei a Budapest Bank Rt. Eszakpesti fiokjaban (1138 Budapest, Véci Gt 188.), a pénztdri érak-
ban jegyezhetdek.

4.2. A forgalmazasi hely

lyamatos forgalmazdsdt Lengyelorszagban.

Az Alapok befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazéséra a futamidé kezdetétdl a Budapest Bank Rt. Eszakpesti
fiékjdban (1138 Budapest, Vdci Gt 188.), valamint a Tajékoztato 1. szdmu mellékletében megjeldlt Budapest Bank Rt.
Ggynokhdlozataban kerdl sor.

4.3. A jegyzés, fizetés modja

A befektetési jegyeket jegyezni személyesen, vagy meghatalmazott képviseld Gtjan lehet. A meghatalmazdst teljes
bizonyité erejd magdnokiratba, vagy kézokiratba kell foglalni. A meghatalmazdst a befektetd Ggyfélszamldja felett
rendelkezésre jogosult(ak) algirasaval ellatva kell megadni és abban részletesen meg kell hatérozni a meghatalma-
z4s tartalmdt (o meghatalmazott rendelkezési jogosultsdgdnak kereteit), idébeli hatalyat. A meghatalmazds szik-
séges eleme a befektetd tgyfél azonositd szamlaszdma.

A jegyzés a jegyzési iv aldirdsdval torténik. A nyilatkozat aldirdsat kovetden a jegyzési nyilatkozat nem vonhaté
vissza. A jegyzési iv aldirasaval a jegyzd feltétlen kotelezettséget vallal a lejegyzett befektetési jegyek megvdsarla-
sdra. Tekintettel arra, hogy a befektetési jegyek dematerializalt értékpapirként kertinek forgalomba, jegyzés csak
olyan személytél fogadhatd el, aki értékpapir-szamlavezetésre jogosult értékpapir-forgalmazédval szerzdést kotott.
A jegyzési iv aldirdsdval egy idében a jegyzd a befektetési jegyek névértékét meg fizeti.

A jegyzési iv aldirdsdaval egy idében a jegyzd a jegyzett befektetési jegyek ellenértékét dtutalja a jegyzési iven meg-
jelolt, adott Alap, Letétkezel6nél vezetett korldtozott rendeltetésl pénzforgalmi szamldjdara. A jegyzés akkor minésdl
érvényesnek, ha a jegyzett befektetési jegyek kibocsatdsi dra a jegyzés lezdrdsakor az adott Alap, Letétkezelénél
vezetett korldtozott rendeltetésl pénzforgalmi szamldjan rendelkezésre 4ll.

A Letétkezel6 a jegyzés folyamdn az Alapok nyilvantartdsba vételéig a jegyzésre befolyt dsszeget elkulonitett letéti
szamldn tartja, amely szamldra az Alapok nyilvantartasba vételéig a Letétkezelé az Alapkezel6tél terhelésre szold
megbizdst nem fogad el. A jegyzés eredményérél a jegyzési hely a jegyzés lezardsat kdvetd 5 napon belll postai
Gton, irdsban tdjékoztatja a befektetket.

4.4. A jegyzési ar

Az Alpok befektetési jegyeit névértéken lehet jegyezni. A befektetési jegyek névértéke 1 PLN. Egy befektetd dltal
minimdlisan jegyezhetd 6sszeg 100,000 PLN, azaz szdzezer lengyel zloty.

4.5. A jegyzési id6szak
2005. december 7-ét61 2005. december 9-éig a jegyzési helyen.
4.6. Taljegyzés

Az Alapkezeld tuljegyzést korldtozds nélkil elfogad.



4.7. Aluljegyzés

A kibocsdtds meghilsul, ha az Alapok minimdlis induld sajdt tékéje a jegyzés zarénapjdig nem kerll lejegyzésre.

Aluljegyzés kovetkeztében, vagy érvénytelen jegyzés miatt el nem fogadott jegyzés esetén a jegyzési idészak utol-
sé napjdt kovetd 5 naptari napon beldl, az Alapkezeld a Letétkezeldn keresztll kotelezéen kifizeti a befektetd dltal
befizetett 0sszeget a jegyzés helyén kamat- és levondsmentesen, a jegyzési iv bemutatésa ellenében a jegyzének,
vagy meghatalmazottjanak. A befizetett 6sszeget a Letétkezelé a Forgalmazon keresztll a befektetd Ugyfélszdmla-
jéra téritésmentesen visszavezeti.

4.8. Jegyzési garancia
Az Alapok minimalis tokéjének lejegyzésére harmadik személy, jegyzési garancidt nem vdllal.
4.9. Ervénytelen jegyzés

A kovetkezd esetekben a jegyzés érvénytelen:

* ajegyzésiiv nem felel meg a formai és tartalmi kdvetelményeknek,

* ajegyzés ellenértéke a jegyzéskor a jegyzési iven megjeldlt szémlaszdmon nem dll rendelkezésre,

* ajegyzé személy nem rendelkezik érvényes jegyzési ivvel*,

*  ajegyzés nem ajegyzési idészak alatt, vagy nem a jegyzési helyen torténik,

*  ajegyzés beleltkozik a Tdjékoztatd vagy egyéb jogszabaly rendelkezéseibe.
*(Ervényesnek minésil az a jegyzési iv, amelybdl a jegyzé, vagy meghatalmazottja személyi azonossdga, valamint a jegyzett
befektetési jegy darabszdma egyértelmien megdllapithatd, és azt a jegyzé személy, valamint a Forgalmazé aldirdsdval ellat-
ta.)

4.10. A jegyzésre jogosultak kére

Az Alapok befektetési jegyeit a forgalmazds sordn devizabelfoldi és devizakulfoldi magdn- és jogi személyek, vala-
mint jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi tarsasagok vasdarolhatjdk.

4.11. Befektetési jegyekhez fliz6d6 jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

» az Alapok futamidejének végén jogosult az egyes Alapok nettd eszkdzértékének a tulajdondban lévd befek-
tetési jegyekkel ardnyos részére,

» jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkozértéken visszavdltani, a jelen Szabdlyzatban és a Forgalmazé Uzletszabdlyzatdban
meghatdrozottak szerint;

» jogosult arra, hogy az Alapok megsziinésekor az Alapok végelszdmoldsdt kdvetéen fennmarado, a koltsé-
gekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnydnak megfelelé mértékben részesiljon;

» q befektetd szdmara elsé alkalommal torténd értékesitésekor a Kezelési Szabdlyzatot és roviditett tdjékozta-
tét a befektet6knek téritésmentesen dt kell adni, a Tdjékoztatét, a legutdbbi éves és féléves jelentést a befek-
tetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani.

= qa befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatét, a Téjékozta-
tét, a Kezelési Szabadlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befek-
tetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités sordn
fel kell hivni a befektet6 figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

» jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsol6doé, a Térvényben meghatdrozott jogosultsd-
gok gyakorldsara.

A befektettk tdjékoztatdsa cimi részben a tdjékoztatdsi kotelezettségek részletezésre kerilnek.

5. Az Alapkezelo bemutatdsa

Az Alapkezel6 daltaldnos adatai

A tarsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Rt., a GE Money Bank tagja

Székhelye: 1138 Budapest, VAaci Ut 188.

Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg 1-10-041964/02 sz.

Az Allami Ertékpapir Feliigyelet engedélyének szdma: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.

Tevékenységi kor: Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-, és onkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak
részére



TEAOR szerint:

6712 értékpapir-tigynoki tevékenység, alapkezelés

6602 csoportos nyugdijbiztositds

A Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyeletének engedélye az Alapkezels eurdpai befektetési alapot kezeld befekte-
tési alapkezel6ként vald megfelelésérdl: 111/100.006-5/2004.; 2004. augusztus 4.
A térsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: A tdrsasdg lzleti éve azonos a naptdri évvel.

Alapt6ke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.

Tulajdonos: Budapest Bank Rt.

Tulajdoni ardny: 100 %

Alkalmazottak szama: 16 f6

Szervezeti felépités:

A Budapest Alapkezelé Részvénytdrsasdg a vezérigazgatd irdnyitdsa alatt dll. A vezérigazgatd kdzvetlendl irdnyitja
a befektetési vezetot, Uzlettdmogatdsi vezetbt és az értékesitési és marketing Uzletdg négyfds csapatdt. A befekte-
tési vezetd ald négy, a befektetésekkel foglalkozd szakember tartozik.

Az (zlettdmogatdsi vezetd iranyitdsa alatt alinak a kdvetkezd terliletek: a cég operativ mikodéséhez és az értékpa-
pir-tranzakciék teljesitéséhez kapcsoldédd feladatok. Az Gzlettdmogatdsi vezetd tovdbbi feladata a pénzigyi, szdm-
viteli és kdnyvelési tevékenység irdnyitdsa és felligyelete, valamint a jogi és kockdzatkezelési jellegl kérdések koor-
dindldsa. Az adminisztrdcié és a titkdrsdg munkdjdt is feligyeli. A Budapest Alapkezeld Rt. 1 f6 belsé ellenért foglal-
koztat.

A Budapest Alapkezeld Rt. vezetd tisztséqgviselbje:

Fatér Gyula vezérigazgatd

2000 decemberétél az Alapkezelé vezérigazgatdja.

Tanulmanyait 1985-1990. kdz6tt a Budapesti Kozgazdasdgtudomdényi Egyetemen végezte. Okleveles kdzgazddsz.
1990-1991. kozott Csepel Mlvek FémmU Rt.-nél hataridés drutézsdei tertileten dolgozott.

1991-1992. kdzbtt a Budapesti Ertéktézsde elemzéje, majd a Bevezetési és forgalomban tartdsi osztdly vezetéje.
1992-2000. kozott az Europool Befektetési Alapkezeld Rt. tigyvezetdje, majd vezérigazgatdja.

1995-2003.kdzott a Befektetési Alapkezel6k Magyarorszdgi Szovetségének elndke.

1997-2000 kozott az Eurdpai Alapkezeldk Szovetségének (European Federation of Investment Funds and
Companies) igazgatésaganak a tagja.

2004 novemberétdl Budapest Bank Rt. igazgatdsdgi tag

2005- t8| BET igazgatésdagi tag

Az Alapkezel6 feladatai

» meghatdrozza az Alapok céljat és megvaldsitja az Alapok befektetési politikdjat;

= qa befekteték érdekeinek, a Torvénynek és a piaci viszonyoknak megfeleléen befekteti az Alapok tékéjét, majd
kezeli az Alapok értékpapir dllomdnydt;

* megbizdast ad értékpapir vételre és eladdsra;

= szerz6dést kot és biztositja a folyamatos egyuttmikodést a Forgalmazdval, a Letétkezel6vel és a Kdnywvizs-
gdléval;

= koteles minden, az Alapok nettd eszkozértékének megdllapitédsdhoz szikséges dokumentumot naponta
megkuldeni a Letétkezel6nek;

v elkésziti és kozzéteszi az Alapok éves és féléves jelentését, az Alapokkal kapcsolatos dsszes tdjékoztatét és a
havi portfélio jelentéseket;

» meghatdrozza az Alapok hozamfizetési politikdjat;

= elldtja az Alapok adminisztraciéjat, kifizeti az Alapokkal kapcsolatos dijakat és koltségeket;

» mindenkor a vonatkozé térvényeknek megfelelden jar el.

Az Alapkezel6 pénzligyi, gazdasagi helyzete

A magyar befektetési alapok kialakuldsatédl kezdve a Budapest Alapkezeld a piac meghatdrozd szerepldje. 1998-ig
a legnagyobb piaci szereplé volt, és azéta napjainkig 6rzi mdsodik helyét.

Az Alapkezeld 2002., 2003., 2004. évi mérleg és eredménykimutatdsa a lll. szamud mellékletben megtalalhato.



A Budapest Alapkezel6 Rt. f6 adatai (adott év végén)

2000 2001 2002 2003 2004
Jegyzett téke (millio Ft) 500 500 500 500 500
Addzott eredmény (milli6 Ft) 100,3 99,5 899,8 11818 15555
Munkatdrsak szdma (f6) 16 15 15 15 17
Kezelt alapok széma (db) 8 8 9 10 13
Kezelt alapok vagyona (milliérd Ft) 1211 1378 1755 169 193
Kezelt pénztdri vagyon (millidrd Ft) 8,7 131 17,7 23,1 329

A 1999. évi eredmény egy per kapcsdn képzett egy milliard forintos céltartalék hatdsdra alakult ki. A fent emlitett per elvesztése-
kor keletkezett 1,7 millidrd forintos fizetési kbtelezettség teljesitésébdl kbvetkez6en a 2000. évi eredmény 100,3 milli forint lett.

A Budapest Alapkezel6 Rt. altal 2005 oktoberében kezelt alapok adatai:

Budapest (I.) Allampapir Befektetési Alap

Indulds datuma: 1996. februdr 2. (AETF engedély szam: 110.004-5/1995)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvanos, névre sz6lé értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatél hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest (Il.) K6tvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 1997. februdr 3. (APTF engedély szadm: 110.011-7/1997)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjdtél hatarozatlan ideig tart

Az alap déntéen allampapirokba, vdllalati kétvényekbe, bankbetétekbe, fedezett részvényekbe fekteti vagyonat.

Budapest Vegyes Befektetési Alap

Indulds datuma: 1995. februdr 24. (AETF engedély szama: 110.035-1/95)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvanos, névre sz6lé értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatél hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyondt.
Hozamfizetés: 1995-ben 30%, 1996-ban 30%, 1997-ben 25%, 1998-ban 20%, 1999-ben 24%.

Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds datuma: 1995. oktéber 4. (AETF engedély szdma: 110.046-1/95)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvanos, névre sz6lé értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatdl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Hozamjévdirds: negyedévente

Budapest Bonitas Alap

Indulds datuma: 1997. mdrcius 3. (APTF engedély szama: 110.071-1/97)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvanos, névre sz6lé értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatél hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest N6vekedési Részvény Alap

Indulds détuma: 1996. oktéber 24. (AETF engedély szama: 110.061-1/96)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjdtél hatarozatlan ideig tart

Az alap déntéen allampapirokba, véllalati kdtvényekbe, részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest Nemzetkézi Koétvény Befektetési Alap

Indulds ddtuma: 1998. janius 3. (APTF engedély szdma: 110.100-1/98)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvéntartésba vétel napjatél hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, véllalati kdtvényekbe, nemzetkdzi dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyo-
nat.



Budapest Nemzetké6zi Részvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 1998. janius 3. (APTF engedély szdma: 110.099-1/98)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvanos, névre sz6lé értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatdl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, nemzetkozi részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Indulds détuma: 2003. mdjus 13. (PSZAF engedély szdma: 110.193-1/2003)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvénos, nyiltvégl, névre sz616 értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd
alap)

Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatél hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen ingatlan alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonat.

Budapest Garantalt Szarmaztatott Zdartvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2004. janius 28 - 2006. janius 30-ig tart. (PSZAF engedély szdma: 110.212-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, zdrtvégd, hatdrozott futamidejl, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdasu dllampapirba, valamint részvénypiaci indexekre, illetve indexkosarra
sz6l6 opcidkba fekteti vagyondt.

Volksbank Allampapir Alapok Alapja

Indulds détuma: 2002. november 4. (PSZAF engedély szdma: 110.184-1/2002)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvénos, nyiltvégl, névre sz616 értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd
alap)

Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatél hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen pénzpiaci és kotvény alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyondt.

Volksbank Euro Kotvény Alapok Alapja

Indulds détuma: 2004. februdr 25. (PSZAF engedély szdma: 110.207-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvénos, nyiltvégl, névre sz616 értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd
alap)

Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatdl hatdrozatlan ideig tart

Az Alap dontéen nemzetkozi kotvény alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyondt.

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds datuma: 2004. oktéber 18. (PSZAF engedély szdma: 110.219-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyiltvégl, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatol hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntben allampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Alap NEE (HUF) Hozamok (%)

2005.09.30 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Budapest Allampapir 106,007,535915 - 25,08* 19,73 1882 14,13 981 988 820 452 10,63
Budapest Kétvény 30,083,420,218  -- -- 1533* 26,78 1845 11,13 12,09 936 -0,39 13,20
Budapest Vegyes 1,000,810,934 30,02* 28,7 2492 2200 21,82 -2,70 -2,38 542 2166 59
Budapest PéaniOCi 48,034,333,885 8,18* 2506 1969 16,57 13,19 890 855 690 500 935
Budapest Bonitas 45,743,217,403  -- - 1263* 1292 932 554 724 748 6,37 1026
Budapest Novekedési Részvéng 7,582,605,580 -- 8,96* 42,20 894 2494 -605 -832 -453 1499 26,29
Budapest Nemzetkozi Kotvény 591,994,193  -- - - 8,30* 501 1096 -005 -11,32 574 -3,67
Budapest Nemzetkozi Részvény 1,560,704,184  -- - - -1,20* 41,38 -640 -1697 -32,75 9,54 -506
Budapest Ingatlan 11,882,791616  -- - - -- - - -- - 657% 1221
Budapest Garantdlt 792,383,090  -- - - - - - - -- - -
Volksbank Allampapir 313,105,032 - - - - - - - 134% 092 972
Volksbank Euro Kétvény (EUR-ben) 1,155941.86 - - -- - - - - -- - 248*
Volksbank Pénzpiaci 713,146,636  -- - -- - - -- - - - 1e62*

* tort év (nem annualizalva)
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5.1. Az Alapkezel6 felel6ssége

,236.§ (2) Az alapkezeld az alap mikddése sordn a befektetdk érdekében a jogszabdlyoknak, mikddési szabdlyok-
nak és a mindenkor érvényes kezelési szabdalyzatnak megfeleléen koteles eljdrni.”

,236.§ (3) A befektetési alapkezel6 az egyenld elbdnds elve alapjan koteles eljdrni a befektetdk tekintetében.”

Az Alapkezeld nem tartozik felel6sséggel jelen Tdjékoztatd alapjan kibocsdtott befektetési jegyek arfolyamaban a
kedvezétlen piaci mozgdsok és negativ piaci hatdsok miatt bekdvetkezd valtozdsok miatt.

6. A Letétkezel6 bemutatasa

A Letétkezel6 dltaldnos adatai

A térsasdg neve: Deutsche Bank Rt.

Székhelye: 1054 Budapest, Hold u. 27.

Az alapitds ideje: 1995. szeptember 6.

Cégbejegyzés: Févdrosi Birdsag, mint Cégbirésdg Cg. 01-10-042922; 1996. februdr 28.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feltigyelet engedélyének szama: 111/41.033-4/2002

Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.

TEAOR szerint:

65.12 '03 Egyéb monetdris kozvetités (Fétevékenység)

65.21'03 Pénzlgyi lizing

65.23 '03 Mdashova nem sorolt egyéb pénzlgyi kozvetités

67.12 '03 Ertékpapir-ligynodki tevékenység, alapkezelés

67.13 '03 Mdashova nem sorolt egyéb pénzligyi kiegészitd tevékenység

A térsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.

Alaptéke: 8110 millié forint

Tulajdonos, tulajdoni ardny:

Deutsche Bank AG, Frankfurt 100%

Alkalmazottak szama: 67 f6

lgazgatdsdg tagjai:

Lotfi Farbod (belsé igazgatdsdgi tag, Ugyvezetd, vezérigazgatd)

Gdl Tamas (belsd igazgatésdgi tag, Ugyvezetd)

Bota Katalin (belsé igazgatdsdgi tag, Ugyvezetd)

Dr. Szuromi-Kovacs Agnes (belsd igazgatésagi tag, ligyvezetd)

Dr. Stefan Walter (kilsé igazgatdsdgi tag)

Harold Leenen (kiils6 igazgatdsdgi tag)

Farbod Lotfi

Lotfi Farbod a Deutsche Bank Rt. EIndk-vezérigazgatoja, az Igazgatésdg Tagja, orszdg manager, valamint a Global
Banking vezetbje. 2000. 6ta dolgozik a Deutsche Bankndl. Vezet6i tapasztalatdt és szaktuddsdt szamos mds kozép-
kelet eurdpai szervezetnél szerezte. Diplomdjdt Debrecenben szerezte. Az évek sordn résztvett kulonféle vezetdi
képzési programokon Ggy mint a USA SEC, Washingtom DC, European Business School, Stanford Graduate School
of Business és a Budapest Kozgazdasdgtudomdnyi Egyetem képzései.

Gd&l Tamas

Gal Tamas a Deutsche Bank Rt. Igazgatésagi Tagja, Ugyvezetd Igazgatdja, a Global Market Kereskedés és Ertékesi-
tés vezetbje. Diplomdjdt a Kézgazdasagtudomanyi Egyetem Kilgazdasdgi Szakdn szerezte 1988-ban.

1993-ig az MNB Treasury FX Chief Dealere, majd 1993-1996 kozott a londoni Hungarian International Bank

1998-2002 kozott a Bank londoni képviseleténél volt az Emerging Market Desk-en majd az OTC Derivative Desk-en
senior trader pozicidban. 2000 6ta igazgatdsdgi tag, 2002 éta a Deutsche Bank Rt. vezérigazgatod helyettese.
Terlletén kulondsen a pénzigyi intézményekért felel. Feladata a kelet-eurépai deskek vezetbivel FX és OTC és
egyéb derivativ termékek és struktirdak kidolgozdasa és értékesitése.

Béta Katalin

Bota Katalin a Deutsche Bank Rt. Igazgatdsdgi Tagja, Ugyvezets Igazgatdja,a Global Transaction Banking és a Le-
tétkezelés vezetbje. Diplomdjat a Kilkereskedelmi Féiskoldn szerezte 1993-ban. Szakmai tapasztalatét szamos
banknadl sajatitotta el, majd 1999-ben kérte fel a Deutsche Bank AG a magyarorszdgi letétkezelés kialakitdsara.
Az6ta kulonbdzd termékek kidolgozdsa -a forint konvertibilissé véldsakor a forint kliring bevezetése, majd 2005-ben
a kllfoldiek tézsdei Ugyleteinek mogotti kliring bevezetése - és a letétkezelés értékesitése a feladata.

dr. Szuromi-Kovécs Agnes
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dr. Szuromi-Kovdcs Agnes a Deutsche Bank Rt. Igazgatéségi Tagja, Igazgatd, a Cash Management teriilet vezetéje.
2004 februdrjdban csatlakozott a Deutsche Bankhoz. A Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetem Gazdalkodds-
tudomanuyi szakdnak elvégzése utan az ELTE AJK-n jogi szakter(leten is szerzett diplomat.

Harold Leenen:

Harold Leenan Hollandidban szerzett jogi diplomdt 1990-ben. Ugyvédi iroddkndl, a Philipsnél és a Mercedes Benznél
toltétt évek utan kerllt a Deutsche Bank AG hamburgi részlegéhez. Kezdetben vdllalati Uzleti terlletre koncentrdlt,
majd szindikdlt hitelekkel foglalkozott, Amszterdamban majd Frankfurtban. 1999-t6l a Kontinentdlis Eurépai Globd-
lis Ugyfélkapcsolat Management-nél téltott be vezetd szerepet. 2002-t8l addigi funkcidja mellé az Eurdpai Vdllalati
Részlegnél is Vezetd Operdcids Tisztségviselbnek nevezték ki, ahol azéta a pénzkezelésre, kereskedelem finansziro-
zdsra, trust szolgdltatasokra és lizingre 6sszpontosit.

2003. szeptember 10. 6ta a Deutsche Bank Rt. kilsé igazgatdsdgi tagja.

Dr. Stefan Walter:

Dr. Stefan Walter az Augsburgi Egyetemen szerezte jogi diplomdjét 1991-ben. Vdllalati tgyfélreferensként kezdte
meg pdlyafutdsat a Deutsche Bank AG Flensburg-i fiékjaban. Késébb Igazgatdsdgi személyi asszisztens lett. 1996-
ban biztdk meg a Deutsche Bank Rt. corporate banking részlegének |étrehozdsdval Magyarorszdgon. Ekkor Belsd
lgazgatdsdgi taggd is megvdlasztottdk. 2002-t6l Kilsd Igazgatdésdgi tag és a Deutsche Bank AG Global Cash
Management-nek Kézép-kelet eurdpai régidjdért felel.

A Letétkezelo6 feladatai

= vezeti az Alapok bankszamldjat;

» |etétben tartja az Alapok birtokdban lévé dsszes értékpapirt;

= kiszdmitja és kozzéteszi az Alapok dsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékét,

» nyilvantartja a forgalomban 1évé befektetési jegyek szdmat, és végzi a befektetési jegyek keletkeztetését és
megsemmisitését a forgalmazok részére a forgalmi jelentések alapjdn;

» elvégzi a hozamfizetéssel kapcsolatos technikai teenddket;

= elldtja az addsvételi megbizdsok lebonyolitdsdval kapcsolatos banki, technikai teenddket;

» biztositja, hogy az Alapok eszkdzeit érinté Ggyletekbdl, valamint a befektetési jegyek forgalmazasdbdl szar-
mazdé valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos hatdridén belll az Alapokhoz kerdljon;

» ellendrzi az Alapkezel6 jogszabdlyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt szabalyoknak vald megfelelését;

= tevékenysége sordn figgetlen modon, kizdrélag a befekteték érdekében jar el;

= elvégez minden, a Térvény dltal szémdra eldirt feladatot.

A Letétkezel6 2002., 2003. és a 2004. évi 6sszehasonlité mérleg adatai a IV. szamu mellékletben megtaldlhatdak.

A Letétkezel6 megvdltoztatdsa felligyeleti engedélyhez kotott.

7. Erdekiitkozés, osszeférhetetlenség

Erdekitkozés elkeriilésére vonatkozd szabdlyok:

Az Alapkezeld eljdrésdra az érdekiitkozések elkeriilésére az aldbbi szabdlyok az irdnyadéak:

» oz Alapkezel6 az Alapok mikddtetése sordn a befekteté érdekében a jogszabdlyoknak, mikodési szabd-
lyoknak és a mindenkor érvényes Kezelési Szabdlyzatnak megfeleléen koteles eljarni;

= gz Alapkezeld az egyenld elbdnds elve alapjén koteles eljarni a befektetdk tekintetében;

» qaz Alapkezel6 egymdstdl elkilonitetten tobb befektetési alapot is Iétrehozhat és kezelhet, melyek vagyondt
elkulonitetten koteles kezelni és nyilvantartani;

= oz Alapkezel6 az dltala kezelt vagyonrél befektetési alaponként és Ggyfelenként elkllonitett nyilvantartdst
koteles vezetni.

Osszeférhetetlenség:

Az Alapkezeld vezet§ tisztségviselbje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban résztvevé alkalmazott-
ja, munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban 4116 személye nem lehet kozvetlendl a befektetési alapkezeléshez
kapcsolddo tertleten tevékenykedd tarsasagnak az alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban
allé személye, nevezetesen a Letétkezeldnek, a befektetési dontések végrehajtdsdban kozremiikodd szolgdltaténak,
igy kulonosen a befektetési szolgaltatonak, mds befektetési alapkezelének, valamint a befektetési alapkezel6 tgy-
felének.

Az a személy, aki esetében ez az dsszeférhetetlenség fenndll, kdteles azt haladéktalanul a Felligyeletnek jelenteni,
és az 6sszeférhetetlenséget haladéktalanul megszintetni.
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8. Az Alapok Konyvvizsgalojanak bemutatdasa

A Konywvizsgdlé dltaldnos adatai
KPMG Hungdria Kdnywvizsgald, Ad6 és Kozgazdasdgi Tandcsadd Kft.
Székhelye: 1139 Budapest, Vdaci Ut 99.
Kénywvizsgdld neve/bejegyzési szama: Készegi LaszIoné / 003946
A Konywvizsgdlé feladatai
e azéves beszdmolo, a nettd eszkozérték- és a hozamszdmitds felllvizsgdlata
e az Alapkezel6 tevékenységének felllvizsgdlata
e afenti felllvizsgdlat eredményének ismertetése a Torvény dltal elirt esetekben a Felligyelettel.

9. A Forgalmazé bemutatdsa

A Vezet6 Forgalmazé neve: Budapest Bank Rt.
Székhelye: 1138 Budapest, VAaci Ut 188.

A forgalmazdi helyek listgjét az Il. szémua melléklet tartalmazza.
10. Adozas

10.1. Az Alapok adézasa

A tdjékoztatod jovahagydsanak idépontjaban hatdlyos jogszabdlyok szerint az Alapok az éves nyereségik utdn nem
fizetnek adét.

10.2. A befektetok addzdasa

A magyar befektetékre vonatkozéan a téjékoztatd jovahagydsdénak idépontjéban hatdlyos adétérvény értelmében
a befektetési jegyek hozama kamatjévedelemnek mindsil, amelynek személyi jovedelemaddja a jelenleg hatdlyos
1995. évi CXVII. Térvény (tovabbiakban: SZJA Térvény) értelmében 0%.

Belfoldi jogi személyeknél a befektetési jegyek hozama adokoteles drbevétellket noveli, ami utén az érvényes ado-
jogszabdlyok szerint kell adot fizetni.

Kulfoldi befektetékre az adott orszdg adédjogszabdlyai az irdnyaddak.

11. Az Alapokat érint6 kockazati tényezok

Aluljegyzés kockdzata

Az Alapok befektetési jegyeinek kibocsatasa meghidsul abban az esetben, ha az Alapok minimadlis indul6 alaptékéje
a jegyzési idészak zarénapjdig nem kerdl lejegyzésre.

A szarmaztatott ligyletek drazdsi és elszamoldsi kockdazata

A részvénypiacok teljesitményébdl a befektetési politika dltal meghatdrozott feltételek szerint részesednek az Ala-
pok. Az Alapok szamdra a részvénypiacok teljesitményét hdrom részvénypiaci index (S&P 500, DJ Eurostoxx 50,
Nikkei 225) arfolyam alakuldsa hatdrozza meg. Ezen indexek szamitasaban, kozzétételének modjaban bekdvetkezd
vdltozasok hatdssal lehetnek az index teljesitményére, igy az Alapok dltal elérheté hozamra is. Sz&lséséges esetben
az indexek kereskedését végzd tézsdék huzamosabb ideig zarva tarthatnak, vagy véglegesen bezdrhatnak, illetve
az indexek szdmitdsdt hosszabb idére felfliggeszthetik, megsziintethetik. Ezekben az esetekben az Alapkezeld a
befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek szem el6tt tartédséval a szdrmaztatott eszkdzok eladdjdval Uj elszdmoldsi
és drazdsi rendben dllapodhat meg.

Szdrmaztatott ligyletekhez kapcsol6dé partner kockdzat

Az Alapok portfélidjaban lévé szdrmaztatott Ggyletek nem tézsdei Ggyletek keretében kerllnek megkotésre, mivel a
szabvanyositott tézsdei termékek nem megfeleléek a befektetési politikdban meghatdrozott célok eléréséhez. Ezért
az Alapokban szerepl6 szarmaztatott Ugyletek nem szabvényositott tézsdei szerz6dések keretében - de kizarélag a
nemzetkozi gyakorlat dltal elismert formdban - kerllnek megkotésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénzigyi
szolgdltatokkal. Az Alapkezelé gondos kockdzati elemzésnek veti ald az Alapok minden partnerét, akivel tézsdén
kivili Ggyletet kdt, azonban ennek ellenére eléfordulhat, hogy a szdrmaztatott Ggyletek megkdtésében részt vevd
partner fizet6képessége megszlnik a szerzédés érvényességi ideje alatt, és ezdltal nem teljesiti a szerzédésbdl
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adodé fizetési kotelezettségét az Alapok szémdra. Egy ilyen szélséséges esetben a befektetési politika nem képes a
befektetési jegyek névértékét teljes biztonsdggal biztositani.

A szarmaztatott ligyletek arfolyam kockdzata

Az Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen eszkdzeinek egy részét szdrmaztatott Ugyletek alkotjdk. A szdrmaz-
tatott Ugyletek piaci drfolyama rendkivil jelentés mértékben ingadozhat a mogottes tékepiaci indexek, kamatld-
bak, deviza drfolyamok, és egyéb mutatok valtozdsdnak fliggvényében. Ezdltal a befektetési jegyek arfolyamanak
alakuldsa, amely jelentés mértékben fliigg az Alapokban lévé szdrmaztatott eszkdzok értékének vdltozdsatdl, a
futamidé folyaman komolyan ingadozhat.

Alacsony részesedési mutato kockdazata

Az Alapok a részvénypiacok teljesitményébdl a portfolioban 1évé dsszetett opcids struktdra értéke, illetve lejdratkori
kifizetése Utjan részesednek.

Amennyiben a piaci kamatszint csokken, illetve a részvénypiaci drfolyam-ingadozds emelkedik az opcids szerz&dés
megkotéséig, az Alapok dltal vasdrolandé opcids struktira dra névekedhet. Az opcid drdnak névekedésével a ré-
szesedési mutatd mértéke csokken. Ez széls6séges esetben akdr nagyon alacsony részesedési mutatd elérését
eredményezheti.

Az eszkdzok értékelésébdl ered6 kockazat

Az Alapkezeld a térvényi elirasok betartdsdval Ggy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési szabdlyait,
hogy azok a lehetd legpontosabban tikrézzék az Alapokban szerepld eszkdzok aktudlis piaci értékét. Ennek ellené-
re el6fordulhat, hogy egyes eszkdzok dtmeneti alul- vagy felllértékeltséget mutatnak, ami befolydsolhatja a befek-
tetési jegyek értékét.

Altalénos gazdasdgi kockazat

A nemzetkdzi pénz- és tékepiacok egyre erésddd integrdltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régid értékpapirpiacai-
ra mds orszdgok és régiok tdkepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukdlva, melyek az
adott orszdg makrogazdasdgi adottsdgaibdl kiindulva elsd ldtésra indokolatlannak tdnnek. Ezek a rovid- és kdzép-
tdvl ingadozdsok negativan is befolydsolhatjdk az Alapok eszkozeinek drfolyamdt, igy a befektetési jegyek értékét.

A részvénypiacok arfolyam kockazata

A részvénypiacokat alkotd részvények és ezdltal a részvénypiaci indexek arfolyama jelentésen ingadozhat. Mivel az
Alapok befektetési politikdja szerint eszkdzei kdzott a részvénypiacokhoz kotott szdrmaztatott termékek is szerepel-
nek, a részvénypiac drfolyam ingadozdsa hatdssal van az Alapok befektetési jegyeinek arfolyam alakulésa. A rész-
vénypiaci érfolyamok ingadozdasa miatt az Alapok egy jegyre jutd eszkozértékének arfolyama az Alapok futamideje
alatt a névérték ald is eshet.

A befektetési jegyeit az Alapok jegyzési idészakdt kovetéen vasarld befektetdk, illetve a befektetési jegyeit az Ala-
pok lejdrata eldtt visszavaltod befekteték - az drfolyammozgds alakuldsa fliggvényében - akdr veszteséget is reali-
zdlhatnak befektetési jegyeik lejaratakor illetve visszavdltdsakor.

Amennyiben az Alapok befektetési horizontjdba vdlasztott részvénypiaci szegmensek kedvezétlen arfolyam alaku-
ldst mutatnak az Alapok futamideje alatt, az Alapok hozama lejdratkor esetleg 0 is lehet.

Kamatlab kockazat

Az Alapok eszkdzei kdzott az Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen magas részt képviselhetnek a kamatozd,
illetve diszkont tipusd értékpapirok, melyek piaci drfolyamat elsésorban a piaci hozamszint hatdrozza meg. Ezért a
befektetési jegyek darfolyamdnak alakuldsa nagymértékben fligghet a piaci hozamszint valtozasatdl. A piaci ho-
zamszint vdltozdsa a kamatoz6 eszkozok drfolyamvdltozdsan keresztll negativan befolydsolhatja az Alapok befek-
tetési jegyeinek drfolyamat.

A kamatldb ingadozdsdbdl szarmazd kockdzat kezelésére az Alapkezelé szarmaztatott Ggyleteket, swap Ugyleteket
kot. Ezek a kockdzat csokkentésére kotott Ggyletek teljes mértékben csak a futamidé végére vonatkozdan szintetik
meg az Alapok kamatldb kockdzatat. Az Alapok futamideje alatt a kamatozé eszkézok drfolyam mozgdsa
befolydasolhatja a befektetési jegyek arfolyamdnak alakuldsat.
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Hitelezési kockdzat

Az Alapok portféliéjat jelentds mértékben meghatdrozd befektetési eszk6zok, a bankbetétek és a hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fize-
tésképtelensége szélséséges esetben az Alapok portfélidjaban szereplé ezen eszkozok értékének drasztikus csok-
kenéséhez, akdr teljes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezeld bankbetétbe illetve hitelviszonyt megtestesit® érték-
papirokba kizarélag gondos mérlegelés, a pénzintézet illetve értékpapirt kibocsatd dallam, intézmény atfogd és rész-
letekbe mend kockdzati elemzését kovetben fekteti az Alapok tokéjét. A leggondosabb kivdlasztds ellenére is teljes
bizonyossdggal nem zdrhato ki ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné valdsa az Alapok futamideje alatt, ami
szélsBséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet. Egy ilyen szélséséges eset-
ben a befektetési politika nem képes a befektetési jegyek névértékét biztositani.

Likviditasi kockazat

Az Alapok portféliojaba tartozé eszkdzok likviditdsa, forgalomképessége bizonyos idészakokban alatta maradhat a
kivénatosnak, azaz nehéz rdjuk eladét/vevét taldlni. llyen piaci korulmények kozott a portfélioban 1évé, venni/eladni
kivant egyes értékpapirok vétele/értékesitése nehézségekbe Utkozhet, esetlegesen csak a kordbbi értékiknél ma-
gasabb/alacsonyabb darfolyamon vdasdrolhatok/értékesithetéek, ami befektetési jegyek értékét negativan befolyd-
solhatja.

Devizadrfolyam kockazat

Az Alapokban a szdrmaztatott Ggyletek mogott 1évd termékek kilfoldi devizaban denomindlt tékepiaci indexek. A
tékepiaci indexek drfolyamdnak alakuldsa kilféldi devizdban van kifejezve, az Alapok devizdjéra dtszamitott hoza-
muk lényegesen eltérhet a sajdt devizdjukban szamitott hozamtél. Az Alapok dltal kotott szdrmaztatott Ugyletek ezt
a kockdzatot semlegesitik, igy a tékepiacok teljesitményétdl fliggé hozam flggetlen a devizadrfolyamok alakuldsa-
tél.

Az Alapok tékevédelmét biztositd eszkdzok tdlnyomd hdnyada hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, elsésorban
OECD dllamok dltal kibocsatott dllampapir, melyek jellemzéen az Alapok devizanemétdl (PLN) eltéré devizdban
vannak denomindlva. Ezen eszk6zokbél szdrmazd deviza kockdzatot az Alapkezelé szdrmaztatott Ugyletek
megkdtésével semlegesiti. igy az Alapok befektetsi szamdra a deviza drfolyam mozgdsa nem jelent kockdzatot.

Befektetési dontések kockdazata

Az Alapkezel6 az optimdlisnak tartott portfélid kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befektetési donté-
seket hoz, melyek vérhatéan kedvezéen befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltér-
hetnek az Alapkezel6é szakembereinek elemzéseitél, a varakozdasoktdl eltéré hozamokat eredményezhetnek, ame-
lyek kedvezdtlenll befolydsolhatjak az Alapok teljesitményét.

A befektetési politika megvalésitasanak kockazata
A piaci kérilmények vdltozdsa

A befektetési politikanak megfelelé portfélié kialakitdsa, illetve a befektetési jegyek forgalmazdsa miatt sziikséges
folyamatos kiigazitdsa gyorsan valtozd piaci korilmények kdzoétt nehézségekbe Utkdzhet. A futamidd alatti jelentds
mérték( tékepiaci mozgdsok szélséséges esetben megakaddlyozhatjdk a befektetési politikdnak megfeleld legha-
tékonyabb portfélié kialakitdsat. Ezekben az esetekben lejdratkor az Alapok befektetési jegyeinek visszavdltdséval
realizdlt hozam nem fog pontosan megegyezni a befektetési politikaban leirt részvénypiaci teljesitményhez kotott
hozammal, anndl alacsonyabb lehet.

A befektetési eszk6z0k optimdlis kétésegysége

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa miatt a befektetési politikdnak megfeleld portfélié megtartédsdhoz az
Alapokban 1évé eszkozok folyamatos kiigazitdsa, mennyiséguk valtoztatdsa szikséges. Az Alapok befektetési esz-
kozeinek egy részére jellemz6, hogy azok nem vdsarolhatok, illetve értékesitheték gazdasdgosan kis mennyiség-
ben, illetve kis kotésegységben. Ezekbe az eszkozokbe az Alapok a hatékonysdg szem el6tt tartdsa mellett a megfe-
lel6 kotési egységekben fektetnek be, ami azt eredményezi, hogy a portféliok - a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsa miatt - nem tudjak tokéletesen lekdvetni a befektetési politikdnak megfelelé portféliét. Ez az eltérés
szélsbséges piaci drfolyam mozgdasok esetén befolydsolhatja az Alapok teljesitményét, az elért hozam a ,9. Hozam”
cim( fejezetben meghatdrozott hozamndl alacsonyabb lehet.
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Adodzasi kockdzat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok adézdsdra vonatkozd
el6irdsok, vagy azok értelmezése a jovében vdltozhatnak, ami negativan érintheti a befektetési jegyek tulajdonosa-
it.

Egyéb kockazatok

Az Alapokat és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévd dltaldnos befektetdi kockdzatok.

12. Hattér szabdlyok

Minden a Tdjékoztatd és a Kezelési Szabdlyzat alapjan étrejovd jogviszony, szerzédésekben nem szabalyozott kér-
dések tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, a Térvény, tovabba a Polgdri Torvénykdnyv rendelkezései,
valamint a Forgalmazé Gzletszabdlyzatai az irdnyadéak.

A befektetésekre a mindenkor hatdlyos addzdsi szabdlyozdsok az irdnyaddk.

13. Jogvitdk rendezése

A felmerl6 vitds kérdéseket a szerepldk, igy kiléndsen a befektetk, az Alapkezeld, a Letétkezeld és a Forgalmazdk
egyeztetéses eljdrds Gtjan kivanjak rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra vo-
natkozd szerz6dések rendelkezéseinek megfeleléen jarnak el.

14. Tovabbi informaciok

Az Alapokrél, a forgalmazott befektetési jegyekrdl, a befektetési jegyek vasarldinak korérdél, a befektetdk jogairdl, a
befektetési politikdrél, a nettd eszkozérték szamitds médjardl, a téjékoztatdsi kdtelezettségekrél, az Alapokat terheld
koltségekrél és az Alapok megsziinésérdl részletes informdcidkat a Szabdlyzat tartalmaz.

Az Alapkezeldvel és a Letétkezel6vel szemben a megel6z8 hdrom naptdri éven belll csddeljérdst nem rendeltek el.
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15. Felelosségvallalasi nyilatkozat

A Budapest Alapkezel® Rt. (székhelye: 1138 Budapest, VAaci Gt 188.), mint az Alapok nevében eljaré alapkezeld, és a
Budapest Bank Rt. (székhelye: 1138 Budapest, Vdci Gt 188.), mint forgalmazoé a jelen Felelésségvdllalé nyilatkozattal
kijelentik, hogy a Téjékoztatd a valdsagnak megfelelé adatokat és dllitdsokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan
tényeket és informdcidkat, amelyek a befektetési jegyek, valamint az Alapok helyzetének megitélése szempontja-
bol jelentésséggel birnak.

Kijelentik tovabbd, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a Tdjékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informdcié
elhallgatésdval okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felelnek.

Budapest, 2005. november 28.

Budapest Alapkezeld Rt.

Budapest Bank Rt.
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l. MELI:EKLET '
KEZELESI SZABALYZAT

1. Az Alapok nevei

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochronqg Kapitatu Alap
Roviditett elnevezés: GE Money Fundusz Bezpieczna Inwestycja MAX - 3 Alap
GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alap

Roviditett elnevezés: GE Money Fundusz Bezpieczny Kapitat PLUS - 10

2. Az Alapok tipusa, fajtdja és futamideje

Az Alapok nyilvénos, nyiltvégd, hatdrozott futamidejl eurépai befektetési alapok.

A GE MMAX-3 Alap futamidejének kezdete a nyilvantartasba vétel napjat kéveté 5. munkanap, a futamidejének
vége a lengyelorszdgi regisztracié napjatdl szamitott 3 naptdri év és 3 naptdri hdnap végéig tart (amennyiben a
futamidé vége munkaszineti napra esne, Ggy a futamidd vége, az azt koveté munkanap).

A GE MZBK-10 Alap futamidejének kezdete a nyilvantartdsba vétel napjat kovetd 5. munkanap, a futamidejének
vége a lengyelorszdagi regisztracié napjdatél szamitott 10 naptdri év és 1 naptdri honap végéig tart (amennyiben a
futamidé vége munkaszlineti napra esne, Ugy a futamidd vége, az azt kéveté munkanap).

3. Az Alapok Alapkezel6i és Felligyeleti hatarozatai

Az Alapok Iétrehozdsa: Alapkezelé 014/2005 szamU 2005. oktdber 5-én kelt vezérigazgatdi hatdrozata alapjan
FelUgyeleti hatdrozatok:

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochronq Kapitatu Alap

» az Alap tdjékoztatdja kbzzétételének jovahagydsa: E-111/110.300/2005. sz. hatdrozat, 2005. december 6.
* azAlap nyilvantartasba vétele: ...sz. hatdrozat, ...

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alap

« 0z Alap tdjékoztatdja kozzétételének jovahagydsa: E-111/110.301/2005. sz. hatdrozat, 2005. december 6.
« az Alap nyilvantartdsba vétele: ...sz. hatdrozat, ...

4. Az Alapok lzleti éve

Az Alapok Uzleti éve a naptdri évvel megegyezo.

5. Az Alapkezel6

Atdrsasdg neve: Budapest Alapkezeld Rt., a GE Money Bank tagja
Székhelye: 1138 Budapest, VAaci Ut 188.

6. A Letétkezelo

A tdrsasdg neve: Deutsche Bank Rt.

Székhelye: 1054 Budapest, Hold u. 27.

7. Az Alapok befektetési politikaja

Az Alapkezelé az Alapok tokéjét kizardlag a jelen Szabdalyzatban foglaltakkal és a hatalyos Térvényben, az eurdpai
alapokra pontosan meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti be. Az Alapkezelé a
jelen Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési politikakat csak a Pénziigyi Szervezetek Allami Feltigyeletének en-
gedélyével, a kozzétételt kdvetd 30 nap elteltével vdltoztathatja meg.

Az Alapokra a jelenleg hatdlyos Toérvény 2848§.-286.§-aban részletezett eurdpai befektetési alapokra vonatkozd
befektetési szabdlyok érvényesek.

Az Alapokra vonatkoz6 befektetési ardnyszdmok és befektetési korldtok az egyes Alapok aktudlis dsszesitett nettd
eszkozértékéhez viszonyitva értenddk.
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7.1. GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochronq Kapitatu Alap

A GE MMAX-3 Alap célja, hogy a részvénypiacéndl lényegesen alacsonyabb kockdzati besoroldsi részvénypiaci
befektetési lehetéséget nyljtson a befektetbknek, oly médon, hogy a befekteték az alacsonyabb kockdzat viselése
mellett is részesedhessenek a részvénypiacok esetleges kimagaslo teljesitményébdl. A GE MMAX-3 Alap optimdlis
befektetési horizontja 3 év, a kockdzatcsdkkentés legoptimdlisabban a GE MMAX-3 Alap teljes id6horizontja tekinte-
tében valdsul meg. A GE MMAX-3 Alap lejaratakor a jelenlegi jogszabdlyokat és az ebbél adddo terheket figyelembe
véve a befektetési politika, a kockdzati tényezdk figyelembe vételével biztositja a befektetési jegyek névértékének
kifizetését a befektetési jegy tulajdonosok szdmara, figgetlendl a részvénypiacoknak a GE MMAX-3 Alap futamideje
alatti teljesitményétdl.

A GE MMAX-3 Alap lejaratakor a befektetési jegy tulajdonosok -a befektetési jegyek névértékén felll - a Szabalyzat
9. Hozam fejezetében leirtak szerint részesedhetnek a GE MMAX-3 Alap futamideje alatti pozitiv részvénypiaci telje-
sitménybdl. A GE MMAX-3 Alap a jegyzés és tékegyUijtési periddus sordn ¢sszegyljtott tékének tiinyoméd részét a
téke védelme érdekében biztonsdgos befektetési eszkdzokbe, bankbetétbe, dllampapirba, egyéb hitelviszonyt meg-
testesitd eszkozokbe, dllampapir fedezete mellett kétott repo Ugyletekbe, illetve a kamat és devizakockdazat kezelé-
sére szolgdld szdrmaztatott eszkdzokbe fekteti. A részvénypiaci teljesitménybdl valé részesedés biztositasara a GE
MMAX-3 Alap a Szabdlyzatban leirtak szerint hdrom részvénypiaci indexbdl dllé kosdrra széld Gsszetett opcids
struktdrdt vésdrol.

A befektetési politikdban meghatdrozott célok megvaldsitédsa érdekében az Alapkezel6é a GE MMAX-3 Alap

alacsony kockdzatot és ezzel pdrhuzamosan a részvénypiacok teljesitményébdl vald részesedést.

Az Alapkezeld a Tpt. 241.§-dban meghatdrozott tékegaranciat nem vdllal.

7.1.1. Az értékpapir allomdany lehetséges elemei (befektetési eszk6zok)

A GE MMAX-3 Alap az 6sszegyjtott tokét kizardlag az aldbbi eszkdzokbe fekteti:
» Bankbetét, lekotott betét,
allampapir fedezete mellett kotott repo megdllapodds
Diszkont kincstdrjegyek
Kamatozé kincstarjegyek
Allampapirok,
Jelzdlog levelek
Befektetési jegyek
Nemzetkdzi pénziigyi szervezetek dltal kibocsdatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Szdrmaztatott és opcids Ugyletek (fedezeti céllal, az arfolyam és kamatldb kockdzat kezelésére, valamint a
részvénypiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsdra)

7.1.2. A GE MMAX-3 Alap eszkoz dsszetétele

A GE MMAX-3 Alap futamideje alatt a befektetési eszkdzozok portfélidja két szignifikénsan eltérd portfolio.

Tokegyljtési periédus: a portfolid kialakitdsdnak idészaka, a GE MMAX-3 Alap induldsatédl a lengyelorszagi regiszt-

kamatozd eszkdzbe és kizardlag az esetleges devizakockdzat csdkkentése céljdbdl szarmaztatott eszkdzbe kerdl
befektetésre. Ezek az eszkodzok elsésorban rovid lejaratd dllampapirok és hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
bankbetétek, dllampapir fedezete mellett pénzintézetekkel kétott repo tranzakciok, valamint kockdazatcsokkentési
céllal szarmaztatott Ugyletek. Ebben a periédusban a GE MMAX-3 Alap célja, hogy a befektetett t6két megdvja,
illetve pénzpiaci kamatszinten kamatoztassa. A tékegylijtési periddust kovetéen alakitja ki az Alapkezelé a GE
MMAX-3 Alap befektetési politikaban is részletezett struktirajat.

Részvénypiaci peridédus: a tékegydijtési periddust kovetd idészak, kezdé napja a GE MMAX-3 Alap lengyelorszdgi

az azt kovetd elsé munkanap), és a GE MMAX-3 Alap futamidejének végéig tart. A befekteték a GE MMAX-3 Alap
futamidejének kizdrélag ebben a periédusédban vannak - befektetési jegyeik dltal - részvénypiaci kockdzatnak
kitéve, azaz a részvénypiac teljesitményébdl ebben a periédusban részesedhetnek a befekteték. Ebben a peridédus-
ban a befektetett téke védelme érdekében a GE MMAX-3 Alap eszkdzeinek meghatdrozo részét OECD orszdgok altal
kibocsdtott dllampapirok, bankbetétek, illetve dllampapir fedezete mellett pénzintézetekkel kététt repo megdllapo-
ddsok alkotjdk. Mivel a kilonbdzd OECD orszdgok dltal kibocsdtott dllampapirok eltéré devizdban lehetnek kibo-
csatva, a devizakockdzatot az Alapkezelé szarmaztatott Ggyletek kotésével semlegesiti a befekteték szdmdra. A GE
MMAX-3 Alap portféliéja - a tdrvényi el6irdsok, valamint a megfeleld diverzifikdcids elvarasok miatt tébb kilonbdzé
kibocsatasu dllampapirt tartalmaz.
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A befektetk részvénypiaci teljesitménybdl vald részesedése érdekében a GE MMAX-3 Alap 6sszetett opcids struktu-
rat vasarol, melynek lejératkori kifizetése biztositja a befekteték szémdra az elérheté hozamot a GE MMAX-3 Alap
lejaratakor. (A GE MMAX-3 Alap lejdrata el6tti befektetési jegy visszavaltds esetén a befektetdk a befektetési jegyek
arfolyam novekedése, illetve a portfélibban 1évé opcids struktira drfolyam novekedése dltal részestlhetnek a rész-
vénypiac teljesitményébdl.)

A vésdrolt opcibs struktdra lejératkori kifizetése egy részvényindexekbdl 116 kosdr teljesitményéhez kétdtt. Az opci-
6s struktlra a részvénypiaci periddus alatti drfolyam alakuldsa a meghatdrozott részvényindexekbdl &llé kosar
arfolyam alakuldsénak fliggvénye.

7.1.3. A t6ke megdvasat szolgalé befektetési politika

A GE MMAX-3 Alap t&kéjének névértékére vonatkozé védelmet a befektetési politika, a kockdazati tényezék figye-
lembe vételével biztositia. A GE MMAX-3 Alap teljes futamideje alatt a portfélid 6sszetétel Ugy kerul kialakitésra,
hogy a t6ke védelméhez mindenkor sziikséges tékerész a legbiztonsdgosabb eszkbdzokbe, allampapirba, bankbe-
tétbe, dllampapir fedezete mellett kotott repo megdllapoddsba, illetve az ezek esetleges deviza és drfolyam kocka-
zatdt semlegesité szdrmaztatott Ggyletekbe legyen befektetve.

A befektetési politika dltal biztositott, a GE MMAX-3 Alap tékéjének névértékére vonatkozé védelem kizardlag a GE
MMAX-3 Alap lejaratanak idépontjéra érvényes, a lejératot megelézéen a befektetési politika nem képes védelmet
nyUjtani a névértékre vonatkozdan.

A Tdéjékoztatéban felsorolt kockdzati tényezék egyes elemei szélséséges esetben a befektetési politika dltal nyujtott
névértékre vonatkozd védelmet veszélyeztethetik. Bar ezen kockdzati tényezék bekovetkezésének valdszinlisége
csekély, ellentik a befektetési politika nem tud tokéletes védelmet nydjtani.

7.1.4. Az 6sszetett opcids struktira mogotti részvénypiaci indexek kosara

A részvénypiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsdra a GE MMAX-3 Alap részvénypiaci indexek kosardra
vasarol sszetett opcids struktlrdt a részvénypiaci periédus elsé napjdan, illetve - amennyiben ez a nap nem tézs-
denap, az azt kdvetd elsd tézsdei napon. Az opcibs struktira mogott a kdvetkezd, fejlett piacok elismert részvénypi-
aci indexei, illetve ezekbdl kialakitott index-kosdr lesz, az indexek a kosdrban egyenként egyharmad (1/3) sullyal:

1. Standard and Poor’s 500 Index - Az USA egyik legismertebb, a gazdasdg egészét széleskorlien dtfogd rész-
vénypiaci indexe. Az indexben szereplé 500 részvény az amerikai gazdasdg minden jelent6s ipardgdt lefedi.
(BBG kdd: SPX Index)

2. Dow Jones EURO STOXX 50 Index - Nyugat-Eurépa egyik legismertebb részvénypiaci indexe. Az indexben sze-
replé 50 részvény az Eurdpai Monetdris Unié tagorszagainak vezetd vdllalatainak részvényei. (BBG kdd: SX5E
Index)

3. Nikkei 225 Stock Average -A jopdan részvénypiac Gtfogd indexe. Az index Japdn 225 legnagyobb vallalatédnak
részvényeit tartalmazza. (BBG kod: NKY Index)

7.2. GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alap

A GE MZBK-10 Alap célja, hogy a részvénypiacéndl Iényegesen alacsonyabb kockdzati besoroldsi hosszu tavi
részvénypiaci befektetési lehetéséget nyujtson a befektetéknek, oly mdédon, hogy a befekteték az alacsonyabb
kockdzat viselése mellett is részesedhessenek a részvénypiacok esetleges kimagaslé teljesitményébdl. A GE MZBK-
10 Alap optimdlis befektetési horizontja 5-6 év, azonban a kockdzatcsdkkentés legoptimdlisabban a GE MZBK-10
Alap teljes idéhorizontja tekintetében valdsul meg. A GE MZBK-10 Alap lejdratakor a jelenlegi jogszabdlyokat és az
ebbdl adédé terheket figyelembe véve a befektetési politika, a kockdzati tényezék figyelembe vételével biztositja a
befektetési jegyek névértékének kifizetését a befektetési jegy tulajdonosok szdmara, fliggetlendl a részvénypiacok-
nak a GE MZBK-10 Alap futamideje alatti teljesitményétdl.

A GE MZBK-10 Alap lejaratakor a befektetési jegy tulajdonosok -a befektetési jegyek névértékén felll - a Szabdlyzat
9. Hozam fejezetében leirtak szerint részesedhetnek a GE MZBK-10 Alap futamideje alatti pozitiv részvénypiaci telje-
sitménybdl. A GE MZBK-10 Alap a jegyzés sordn ¢sszegyUjtott tokének tdlnyomd részét a téke védelme érdekében
biztonsdgos befektetési eszkdzokbe, bankbetétbe, dllampapirba, egyéb hitelviszonyt megtestesité eszkdzokbe,
allampapir fedezete mellett kotott repo Ggyletekbe, illetve a kamat és devizakockdzat kezelésére szolgdald szarmaz-
tatott eszkdzdkbe fekteti. A részvénypiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsdra a GE MZBK-10 Alap a Sza-
bdlyzatban leirtak szerint hdrom részvénypiaci indexbdl allé kosdrra szold dsszetett opcids struktirdt vasdrol.

A befektetési politikdban meghatdrozott célok megvalésitdsa érdekében az Alapkezel6 a GE MZBK-10 Alap
portféliéjat igy hatdrozza meg, hogy az abban taldlhatd tékepiaci eszkézok biztositsdk a befekteték szdmdra az
alacsony kockdzatot és ezzel pdrhuzamosan a részvénypiacok teljesitményébdl vald részesedést.
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Az Alapkezeld a Tpt. 241.§-dban meghatdrozott tékegaranciat nem vdllal.
7.2.1. Az értékpapir allomany lehetséges elemei (befektetési eszk6z6k)

A GE MZBK-10 Alap az 6sszegyUijtott tokét kizardlag az aldbbi eszkdzokbe fekteti:

Bankbetét, lekotott betét,

Allampapir fedezete mellett kététt repo megdllapodés

Diszkont kincstdrjegyek

Kamatozé kincstarjegyek

Allampapirok,

Jelzdlog levelek

Befektetési jegyek

Nemzetkdzi pénziigyi szervezetek dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Szdrmaztatott és opcids Ugyletek (fedezeti céllal, az arfolyam és kamatldb kockdzat kezelésére, valamint a
részvénypiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsdra)

7.2.2. A GE MZBK-10 Alap eszkéz 6sszetétele

A GE MZBK-10 Alap futamideje alatt a befektetési eszk6z6z6k portfolidja két szignifikansan eltérd portfélié.

Tokeqyjtési periédus: a portfélio kialakitédsdnak idészaka, a GE MZBK-10 Alap indulésétél a lengyelorszagi regiszt-

<.z

kamatozd eszkdzbe és kizardlag az esetleges devizakockdzat csdkkentése célj@bdl szarmaztatott eszkdzbe kerdl
befektetésre. Ezek az eszkozok elsésorban rovid lejaratd dllampapirok és hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
bankbetétek, dllampapir fedezete mellett pénzintézetekkel kétdtt repo tranzakcidk, valamint kockdazatcsokkentési
céllal szarmaztatott Ugyletek. Ebben a periddusban a GE MZBK-10 Alap egyetlen célia, hogy a befektetett tokét
megovja, illetve pénzpiaci kamatszinten kamatoztassa. A tékegyUjtési idészakot kdvetéen alakitja ki az Alapkezel6 a
GE MZBK-10 Alap befektetési politikdban is részletezett struktdrdjdt.

Részvénypiaci peridédus: a tékegyUjtési periddust kovetd idészak, kezdd napja a GE MZBK-10 Alap lengyelorszdagi

vetd els6 munkanap), és a GE MZBK-10 Alap futamidejének végéig tart. A befektetdk a GE MZBK-10 Alap futamide-
jének kizdrélag ebben a periddusdban vannak - befektetési jegyeik dltal - részvénypiaci kockdzatnak kitéve, azaz a
részvénypiac teljesitményébdl ebben a periédusban részesedhetnek a befektetdk. A befektetett téke védelme érde-
kében a GE MZBK-10 Alap eszkdzeinek meghatdrozé részét OECD orszdgok dltal kibocsatott dllampapirok, bankbe-
tétek, illetve allampapir fedezete mellett pénzintézetekkel kotott repo megdllapoddsok alkotjdk. Mivel a kilonbozé
OECD orszdgok dltal kibocsdatott allampapirok eltéré devizaban lehetnek kibocsdtva, a devizakockdzatot az Alapke-
zel6 szarmaztatott Ugyletek kdtésével semlegesiti a befekteték szdmdra. A GE MZBK-10 Alap portféliéja - a térvényi
el6irdsok, valamint a megfelelé diverzifikdcios elvarasok miatt tobb kilonbozé kibocsatdsu dllampapirt tartalmaz.

A befektetdk részvénypiaci teljesitménybdl vald részesedése érdekében a GE MZBK-10 Alap dsszetett opcids struk-
tardt vasarol, melynek lejaratkori kifizetése biztositja a befekteték szamara az elérhetd hozamot a GE MZBK-10 Alap
lejaratakor. (A GE MZBK-10 Alap lejdrata el6tti befektetési jegy visszavaltas esetén a befekteték a befektetési jegyek
arfolyam novekedése, illetve a portféliban 1évé opcids struktira drfolyam novekedése dltal részestlhetnek a rész-
vénypiac teljesitményébdl.)

A vésdrolt opcids struktira lejaratkori kifizetése egy részvényindexekbdl llé kosdr teljesitményéhez koétott. Az opci-
0s struktlra részvénypiaci periédus alatti drfolyam alakuldsa a meghatdrozott részvényindexekbdl éllé kosar drfo-
lyam alakulasanak figgvénye.

7.2.3. A téke megovasat szolgalo befektetési politika

A GE MZBK-10 Alap tékéjének névértékére vonatkozd védelmet a befektetési politika, a kockdzati tényezdk figye-
lembe vételével biztositja. A GE MZBK-10 Alap teljes futamideje alatt a portfolid Osszetétel ugy kerdl kialakitésra,
hogy a téke védelméhez mindenkor sziikséges tékerész a legbiztonsdgosabb eszkdzokbe, dllampapirba, bankbe-
tétbe, dllampapir fedezete mellett kotott repo megdllapoddsba, illetve az ezek esetleges deviza és drfolyam kockd-
zatdt semlegesité szarmaztatott Ggyletekbe legyen befektetve.

A befektetési politika dltal biztositott, a GE MZBK-10 Alap t6kéjének névértékére vonatkoz6 védelem kizarélag a GE
MZBK-10 Alap lejaratanak idépontjara érvényes, a lejdratot megelézéen a befektetési politika nem képes védelmet
nyujtani a névértékre vonatkozdan.

A Tdjékoztatéban felsorolt kockdzati tényezék egyes elemei szélséséges esetben a befektetési politika dltal nyujtott
névértékre vonatkozd védelmet veszélyeztethetik. Bar ezen kockdzati tényezék bekdvetkezésének valdszinlsége
csekély, ellentik a befektetési politika nem tud tokéletes védelmet nydjtani.
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7.2.4. Az 6sszetett opcios struktira mégétti részvénypiaci indexek kosara

A részvénypiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsdra a GE MZBK-10 Alap részvénypiaci indexek kosardra
vasarol osszetett opcids struktlrdt a részvénypiaci periddus elsé napjdan, illetve - amennyiben ez a nap nem tézs-
denap, az azt kdvetd elsd tézsdei napon. Az Osszetett opcids struktdra mogott a kovetkezé fejlett piacok elismert
részvénypiaci indexei, illetve ezekbdl kialakitott (részvénypiacot reprezentdld) indexkosdr lesz, melyben az egyes
indexek egyenként egyharmad (1/3) sullyal szerepelnek:

1. Standard and Poor’s 500 Index - Az USA egyik legismertebb, a gazdasdg egészét széleskorlien atfogd rész-
vénypiaci indexe. Az indexben szereplé 500 részvény az amerikai gazdasdg minden jelentds ipardgat lefedi
(BBG kdd: SPX Index).

2. Dow Jones EURO STOXX 50 Index - Nyugat-Eurdpa egyik legismertebb részvénypiaci indexe. Az indexben
szerepld 50 részvény az Eurdpai Monetdris Unid tagorszdgainak vezetd vdllalatainak részvényei (BBG kdd:
SX5E Index).

3. Nikkei 225 Stock Average - a japdn részvénypiac atfogd indexe. Az index Japdn 225 legnagyobb vdllalatdnak
részvényeit tartalmazza (BBG kdd: NKY Index).

7.3. Az Alapokra (eurdpai alap) vonatkozo befektetési korlatok a Térvény alapjan

(1) Az eurdpai befektetési alap - a (3)-(13) bekezdésben foglalt eltéréssel - sajat tékéjének legfeljebb tiz szdzalékdt
fektetheti be ugyanazon kibocsdtéd értékpapirjaiba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkozeibe.

(2) Azon értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok Osszesitett értéke, amelyek kibocsdtéjanak értékpapirjaibdl,
illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzeibdl az eurdpai befektetési alap sajdt tokéjének 6t szdzalékdt meghaladd mennyi-
ségU értékpapirral, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkodzzel rendelkezik, nem haladhatja meg az eurdpai befektetési alap
sajat t6kéjének negyven szdzalékat.

(3) Az eurdpai befektetési alap - a (4) bekezdésben foglalt eltéréssel - sajdt tékéjének legfeljebb harmincot szazaléka
fektethet® be az Eurépai Unié valamely tagdllama, vagy olyan nemzetkdzi szervezet dltal kibocsétott vagy garan-
talt értékpapirba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzbe, amelynek az Eurépai Unid legaldbb egy tagdllama tagja.

(4) Az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének harmincot szdzalékdt meghaladd mértékben fektethet be a (3) be-
kezdésben meghatdrozott értékpapirokba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzokbe, ha sajat tékéjét legaldbb hat ku-
16nb6z26 kibocsatasbél szdrmazé értékpapirba, illetdleg egyéb pénzpiaci eszkdzbe helyezi, és egyetlen kibocsatds-
bol szdrmazé értékpapir vagy egyéb pénzpiaci eszkdz sem haladja meg a sajdt téke harminc szazalékat. A kezelési
szabdlyzatban, a téjékoztatéban és valamennyi hirdetményben meg kell nevezni azokat a tagdllamokat, illetéleg
nemzetkdzi intézményeket, amelyek értékpapirjaiba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzeibe sajat tékéjének harminc-
0t szdzalékat meghaladdan fektetett be, vagy kivan befektetni.

(5) Az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének legfeljebb huszondt szdzaléka fektethetd be

Magyarorszdgon székhellyel rendelkezé ugyanazon jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsétott - a Bizottsdgnak bejelen-
tett - jelzdloglevélbe, vagy

a 85/611/EGK irdnyelv 22. cikk (4) bekezdésének a székhely orszdg jogrendszerébe torténé dtvétele alapjan enge-
délyezett, az Eurdpai Unid mdsik tagdllamdban székhellyel rendelkezé ugyanazon kibocsatd kotvényeibe, ameny-
nyiben a kdtvény tipusdt és a kibocsdtd intézmény tipusdt a Bizottsagnak bejelentették.

(6) Amennyiben egy eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének 6t szdzalékdt meghaladd mennyiségben rendelkezik
az (5) bekezdésben meghatdrozott, egy kibocsdtéd dltal kibocsatott kdtvényekkel, e kdtvények osszesitett értéke
nem haladhatja meg az eurépai befektetési alap sajdt tékéjének nyolcvan szdzalékdt.

(7) Azon kollektiv befektetési értékpapirok dsszesitett értéke, amelyek nem eurdpai befektetési alap, illetéleg ennek
az Eurdpai Unié mds tagdllamdban létrehozott megfeleldjének kollektiv befektetési értékpapirja, nem haladhatja
meg az eurdpai befektetési alap sajét tékéjének harminc szdzalékat.

(8) Az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének legfeljebb hisz szdzaléka helyezhetd el betétként egy hitelintézetnél.

(9) Az eurdpai befektetési alap dltal egy tézsdén kivili szdrmaztatott Ugylet kapcsdn egy Ugyféllel kapcsolatban
vdllalt kockdzat nem haladhatja meg

az alap sajat tékéjének tiz szazalékat, ha az Ggyfél hitelintézet;

az alap sajat tékéjének 6t szazalékat egyéb esetben.

(10) Az eur6pai befektetési alap dsszes, szdrmaztatott dgyletbdl szdrmazé kockdzata nem haladhatja meg az alap
sajat tokéjét.
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(11) A (3), (5), valamint a (8)-(9) bekezdésben meghatdrozott befektetéseket a (2) bekezdésben meghatdrozott korld-
tozds szempontjaboél nem kell figyelembe venni.

(12) Az eurdpai befektetési alap dltal az egy tgyféllel szemben

az (1), (2), (8) és (9) bekezdés szerint vdllalt kockdzatok egytittes 6sszege nem haladhatja meg az eurdpai befektetési
alap sajdt tékéjének hisz szazalékat,

az (1)-(6) és (8)-(9) bekezdések szerint vdllalt kockdzatok egyuttes 6sszege nem haladhatja meg az eurdpai befekte-
tési alap sajdt tékéjének harmincot szdzalékat.

(13) A befektetési korlatozasok szempontjébdl egy tgyfélnek, illetéleg egy kibocsatonak kell tekinteni azokat a val-
lalkozdsokat, amelyek a szamvitelrél szélé 2000. évi C. térvény szerint konszolidalt beszamolo készitésére kotelezet-
tek.

(14) Az eurdpai befektetési alapot kezelé alapkezelé az dltala kezelt eurdpai befektetési alapok portfolidjaba nem
szerezheti meg egy kibocsétd szavazati jogot biztositd részvényeinek olyan hényaddt, amely jelentés befolydst
biztositana az alapkezelé szamara.

(15) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsdtd szavazati jogot nem biztositd részvényeinek legfeliebb tiz szdzalékat
szerezheti meg.

(16) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsdté dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapiroknak legfel-
jebb tiz szdzalékdat szerezheti meg.

(17) Az eur6pai befektetési alap egy kibocsatd dltal kibocsdtott pénzpiaci eszkdzok legfeljebb tiz szdzalékat szerez-
heti meg.

(18) Az eurbpai befektetési alap egy kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjainak legfeljebb hu-
szonot szdzalékdt szerezheti meg.

(19) A (16)-(17) bekezdésben foglalt korldtozast nem kell alkalmazni az dllampapirok, az dllam dltal garantalt érték-
papirok, illetéleg olyan nemzetkozi intézmények dltal kibocsatott vagy garantdlt értékpapirok és egyéb pénzpiaci
eszkdzok esetében, amelyeknek az Eurépai Unié legaldbb egy tagdllama tagja.

7.4. Az Alapoknal a visszavadltdsi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszk6zok és a hitelkeret egyittes
legkisebb aranyai

Az Alapokndl a visszavdltdsi igények teljesitése céljara elkilonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egyuttes legkisebb
ardnya 5%.

8. Hozamfizetés

Az Alapok a futamidé alatt nem fizetnek hozamot. A teljes futamidé alatt elért hozamot a befektetési jegy tulajdo-
nosok az Alapok futamidejének lejaratat kovetéen befektetési jegytik visszavdltdsdval realizdljak. A futamidé lejara-
ta el6tt a befekteték a befektetési jegyeiken elért hozamot befektetési jegyeik visszavdltdsaval realizalhatjdk arfo-
lyamnyereség formdjdban. Az Alapok lejdrata utén az Alapok teljes nettd eszkozértékébdl a befekteték a befekteté-
si jegyeik névértékének az 6sszes forgalomban 1évé befektetési jegy névértékéhez viszonyitott ardnydban része-
stlnek. A részletes szabdlyok ,Az Alapok megsz(inése” cimd részben kerilnek kifejtésre.

9. Hozam

Az Alapok befektetési politikdja - a Szabdlyzatban meghatdrozott futamidé alatt - az Alapok induldsakor elére ki-
szdmithaté minimum hozamot nem biztosit. Az Alapok hozamat (melyet a befektetési jegyek visszavaltdsdval reali-
zélhatnak a befekteték a hozamfizetési szabdalyok szerint) a futamidd alatt a részvénypiac teljesitménye hatdrozza
meg.

9.1. Arészvénypiac teljesitményéhez kotott hozam

Az Alapok - a befektetési politikaban meghatdrozott cél elérése érdekében - a részvénypiaci periédus kezdd nap-
jén, illetve amennyiben az nem tézsdei nap, az azt kdvetd elsé tézsdenapon részvénypiaci indexekbdl alld befekte-
tési kosdrra sz6ld Osszetett opcids struktirdt vasdrolnak. Az Alapoknak a részvénypiac teljesitményébdl vald része-
sedését az opcids struktlra értéke, illetve lejaratkor az opcids struktdra kifizetése hatdrozza meg.

A két Alap a részvénypiac teljesitményébdl - az daltaluk vasdrolt eltérd opcids struktirdkbdl addéddan - eltéré mo-
don részesedik. Mig a GE MMAX-3 Alap dltal vasarolt struktira kifizetését a részvénypiac futamidé alatt elért atla-
gos teljesitménye hatdrozza meg, a GE MFGKB-10 Alap dltal vésdrolt struktira lejaratkori kifizetése elsésorban a
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részvénypiac futamidé folyaman elért kimagaslé teljesitményének figgvénye. Az eltérd opcids struktdrdk lehetd-
séget nyujtanak a jelentésen eltéré futamidejl és befektetési horizontd Alapoknak a részvénypiaci teljesitmény
optimdlis kiakndzdsdra.

9.1.1. GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochronq Kapitatu Alap

Az Osszetett opcios struktira

A GE MMAX-3 Alap dltal vasdrolt opcios struktdra kifizetését lejaratkor az aldbbi hdrom elem hatérozza meg:
névérték: A GE MMAX-3 Alap forgalomban 1évé befektetési jegyeinek teljes névértéke,

részesedési mutatd (Y): egy szdzalékos ardnyszdm, véarhatdéan 50% és 100% kozotti értékkel, azt mutatja meg,
hogy a GE MMAX-3 Alapban 1évé opcids struktira a GE MMAX-3 Alap tékéjének teljes névértékének mekkora hd-
nyadat fedi le, azaz a GE MMAX-3 Alap a részvénypiac teljesitményébdél milyen ardnyban részesedhet a futamidé
végén. A részesedési mutatd tényleges (a megkotott opcids szerzédés szerinti) értékére vonatkoz6 informaciét az
Alapkezel6 a GE MMAX-3 Alap tékegyUjtési periddus lezdrultdtdl szédmitott tiz banki napon belll teszi kdzzé a for-
galmazasi helyeken és a GE MMAX-3 Alap hirdetményi helyein.

részvénypiac teljesitménye: a harom meghatdrozott részvényindexbél dllé kosar részvénypiaci periédus alatt elért
atlagos teljesitménye, de nem alacsonyabb 0%-ndl.

A részvénypiaci indexekbdl allé kosar részvénypiaci periddus alatt elért teljesitményének meghatarozdsa

A befektetési politikdban meghatdrozott részvénypiaci teljesitményt a részvénypiaci kosdr teljesitménye adja, ami
az egyes részvénypiacokat reprezentdld, befektetési politikdban meghatdrozott részvénypiaci indexek atlagos
teljesitményének egyenlé sulyokkal szémolt szamtani dtlaga, de nem alacsonyabb, mint 0.

részvénypiaci kosar teljesitménye =Max (0 ;E * Z/ndex,. dtlagos teljesitménye),
i=1

ahol

i- a befektetési politikdban meghatdrozott egyes részvénypiaci indexeket jeldli 1-tél 3-ig,

i-ik index atlagos teljesitménye: az i-ik index indulé és atlagos értéke kozotti szdzalékos valtozds.

: ) o index; ; —index,
index. dtlagos teljesitménye =

index.,
ahol az
i-ik index indul6 értéke (indexio): a részvénypiaci periédus kezdé napjanak zard indexértéke,

i-ik index dtlagos értéke (indexia): a GE MMAX-3 Alap futamidejének 12 megfigyelési napjan az index napi
zardértékeinek szdmtani dtlaga. Az egyes megfigyelési napok egymdst negyedévente kdvetik, oly médon, hogy az
utolsé megfigyelési nap a GE MMAX-3 Alap lejdratdnak napja. (A megfigyelési napok a lejérat napjat megel6z6
negyedévenkénti hénapok azonos napjai, amennyiben munkasziineti nap, akkor az azt kéveté munkanap.)

Amennyiben a részvénypiaci peridodus kezdd napja, vagy valamely megfigyelési nap munkaszineti napra esik,
vagy valamilyen mds okbdl az adott napon az index zaroéértéke nem kerdilt publikdlasra, akkor az index indulé, illet-
ve dtlagos értékének meghatdrozdsdndl a megfigyelési napot kovetd legkdzelebbi zard indexérték kerdl figyelembe
vételre.

Az Osszetett opcids struktira kifizetése a futamido végén

A GE MMAX-3 Alapban szereplé opciés struktura kifizetése lejaratkor hdrom paraméter fliggvénye, az aldabbi 6ssze-
flggés szerint:

kifizetés =névertek * részesedési mutato (Y) * részvénypiac teljesitménye
Szdmpélda

A GE MMAX-3 Alap részvénypiaci teljesitménybdl vald részesedésének fent leirt szamitését az aldbbi szdmpélda
illusztrdlja, az egyszerlbb megértés érdekében. A példdban szerepld adatok csak illusztrécioként szolgdinak, a GE
MMAX-3 Alap és a részvénypiacok jévibeni tényleges teljesitménye ettdl szamottevéen eltérhet.
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Példa: Tegyuk fel, hogy az opcids struktdra dltal meghatdrozott részesedési mutatd Y=95%, az alap befektetési
jegyének névértéke 100 PLN és az egyes részvénypiaci indexek atlagos teljesitménye (a fenti modszer szerint szd-
mitva) a futamidé végén az aldbbi: SPX Index: 15%, SX5E Index: 23%, NKY Index: 48%,

Ebbdl kiszamithatd a részvénypiac teljesitménye:
»  1/3*(15% + 23% + 48%) = 28,67%
A példa alapjan tehdt a részvénypiac teljesitménye a részvénypiaci periddus, azaz a futamidd végén 28,67%.

A GE MMAX-3 Alap portfoliojaban 1évé opcids struktira kifizetése tehdt lejaratkor a példa szerint - 100 PLN névér-
tékre vonatkozdan 27,2365 PLN:

100 PLN *95% * 28,67% = 27.2365 PLN.

A GE MMAX-3 Alap tehdt ilyen mértékd kifizetésre jogosult az opcié alapjdn az opcids struktira eladéjétol.

9.1.2. GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alap

Az Gsszetett opcios struktira

A GE MZBK-10 Alap dltal vésdrolt opcids struktira kifizetését lejératkor az alabbi harom elem hatdrozza meg:
névérték: A GE MZBK-10 Alap forgalomban Iévé befektetési jegyeinek teljes névértéke,

részesedési mutato (Y): eqy szdzalékos ardnyszdm, varhatéan 50% és 100% kozotti értékkel, azt mutatja meg,
hogy a GE MZBK-10 Alapban lévé opcids struktdra a GE MZBK-10 Alap tékéjének teljes névértékének mekkora hd-
nyadat fedi le, és ezdltal a GE MZBK-10 Alap a részvénypiac értékndvekedésébdl milyen ardnyban részesedhet a
futamidd végén. A részesedési mutatod tényleges (a megkotdtt opcids szerz6dés szerinti) értékére vonatkozd infor-
mdciét az Alapkezelé a GE MZBK-10 Alap tékegydijtési periddus lezarultatdl szamitott tiz banki napon beldl teszi
kozzé a forgalmazasi helyeken és a GE MZBK-10 Alap hirdetményi helyein.

Részvénypiac legmagasabb értéke: a befektetési politikdban meghatdrozott hdrom részvényindexbél dllo, rész-
vénypiacot reprezentdld indexkosdr dltal a futamidé meghatdrozott idépontjaiban, azaz a megfigyelési napokon
elért kosdrértékek kozll a legmagasabb érték, ami nem alacsonyabb 100%-ndl, azaz az indexkosdr induld értéké-
nél.

A részvénypiacot reprezental6 indexkosar megfigyelési napokon szdmolt kosarértékeinek meghatarozdsa

A részvénypiacot reprezentdld indexkosdr értéke (kosarérték) t megfigyelési napon az egyes részvénypiacokat
reprezentdlo, befektetési politikaban meghatdrozott részvénypiaci indexek induld és a t megfigyelési napon vett
értéke kodzotti szdzalékos ardnyszdm egyenld stlyokkal szamolt szémtani dtlaga.

: o : . 1, < index;,
indexkosdr értéke t megfigyelési napon == Z—
3 “Findex,
ahol
i- a befektetési politikdban meghatdrozott egyes részvénypiaci indexeket jeldli 1-tél 3-ig,
i index indul6 értéke (indexio): részvénypiaci periddus kezdé napjanak zdaré indexértéke,

i index értéke t megfigyelési napon (indexit): a GE MZBK-10 Alap futamidejének 5 megfigyelési napjan (t: 1 - 5) az
index napi zaréértéke.

t megfigyelési nap: A GE MZBK-10 Alap futamideje alatt 5 elére meghatdrozott nap, mely napokon a részvénypia-
cot reprezentdld indexkosdr értékének - az opcids struktira lejératkori kifizetése szempontjdbdl - meghatdrozd
szerepe van. Az egyes megfigyelési napok egymadst 2 évente kdvetik, oly médon, hogy az utolsd megfigyelési nap a
GE MZBK-10 Alap lejaratanak napja. (A megfigyelési napok a lejérat napja, valamint a lejérat napjét megelézé 2., 4.,
6., 8. évek azonos hénapjdnak, azonos napjai, amennyiben munkaszineti nap, akkor az azt kéveté munkanap.)

Amennyiben a részvénypiaci periddus kezdé napja, vagy valamely megfigyelési nap munkaszineti napra, illetve
tézsdei szinnapra esik, vagy valamilyen mds okbdl az adott napon az indexkosarat alkotd bdérmely index
zardértéke nem kerllt publikdldsra, akkor az adott indexérték szdmitdsdandl a kezdd napot, vagy megfigyelési napot
kovetd legkdzelebbi zard indexérték kerll figyelembe vételre.

t az egyes megfigyelési napokat jeldli 1-t6l 5-ig.

A fenti definiciok figyelembevételével:
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5
részvénypiac legmagasabb értéke:I\?glx( indexkosdr értéke t megfigyelési napon).

Az Osszetett opcios struktira kifizetése a futamido végén

A GE MZBK-10 Alapban szereplé opcids struktura kifizetése lejaratkor hdrom paraméter fliggvénye, az aldbbi 6ssze-
flggés szerint:

kifizetés = névérték * ( részesedési mutato (Y) * részvénypiac legmagasabb értéke - 1)
Szampélda

A GE MZBK-10 Alap részvénypiaci teljesitménybdl vald részesedésének fent leirt szamitdsdt az aldbbi szampélda
illusztrdlja, az egyszerlbb megértés érdekében. A példdban szerepld adatok csak illusztrécioként szolgdinak, a GE
MZBK-10 Alap és a részvénypiacok jovébeni tényleges teljesitménye ettdl szdmottevéen eltérhet.

Példa: Tegyik fel, hogy az opcids struktlra dltal meghatdrozott részesedési mutatd Y=95%, a GE MZBK-10 Alap
befektetési jegyének névértéke 100 PLN és a részvénypiacot reprezentdld indexkosdr értéke az egyes megfigyelési
napokon (a fenti médszer szerint szamitva) az aldabbi:

t=1 megfigyelési napon: 97%

t=2 megfigyelési napon: 145%
t=3 megfigyelési napon: 181%
t=4 megfigyelési napon: 211%
t=5 megfigyelési napon: 184%

A részvénypiac tehdt a t=4, azaz 4. megfigyelési napon érte el legmagasabb értékét, 211%-ot.

A példa alapjan tehdat A GE MZBK-10 Alap portféliéjadban lévé opcids struktira kifizetése lejaratkor - 100 PLN névér-
tékre vonatkozdan Y=95%-o0s részesedési mutatd mellett 100.45 PLN:

100 PLN *(95% * 211% - 1) = 100.45PLN.

A GE MMAX-3 Alap tehdt ilyen mérték kifizetésre jogosult az opcié alapjdn az opcids struktira eladéjétol.

10. Az Alapok sajat tokéje

Az egyes Alapok sajdt tokéje az adott Alap dsszesitett nettd eszkozértékével azonos, mely megegyezik a forgalom-
ban [év befektetési jegyek egy jegyre jutd nettd eszkozértékének és darabszamanak a szorzatdval.

Az Alapok forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama és ezzel az Alapok sajdat tékéjének dsszege a befektetési
jegyek forgalmazdsa kovetkeztében folyamatosan vdltozhat. A forgalomban 1évé befektetési jegyek mennyiségé-
nek felsé korldtja nincs.

11. A befektetési jegyek

Az Alapkezeld a forgalmazds sordn korldtlan darabszamu, egyenként 1 lengyel zloty névértékd, visszavdlthatd,
névre sz616, dematerializdlt befektetési jegyeket hoz forgalomba az Alapok esetében.

Az Alapok befektetési jegyei dematerializdlt értékpapirként kerlilnek forgalomba, ezért az a személy vésdérolhatja az
Alapok befektetési jegyeit, aki értékpapir-szamlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazéval szerzédést
kotott.

Az értékpapirszdmla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon |étre. Ertékpapir-szdmlaszerzédéssel a szdmlavezets kote-
lezettséget vdllal arra, hogy a vele szerzédé fél (szamlatulajdonos) tulajdondban 4llé értékpapirt a szamlavezeténél
megnyitott értékpapir-szdmldn nyilvantartja és kezeli, a szamlatulajdonos szabalyszer( rendelkezését teljesiti, va-
lamint a szdmldn tortént jévairdsrol, terhelésrél és a szdmla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti.

A dematerializalt értékpapir olyan névre sz616 értékpapir, amelynek nincs sorszdma, a tulajdonos nevét, egyértelmdi
azonositdsara szolgdlé adatokat pedig az értékpapirszdmla tartalmazza. A befektetési jegy fizikailag nem kerdl
kinyomtatdsra, éppen ezért fizikai formdban nem kérheté ki.
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12. A befektetési jegy vasarlok kore

Az Alapok befektetési jegyeit a folyamatos forgalmazas sordn devizabelfoldi és devizakdiilféldi magan- és jogi sze-
mélyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi tarsasdgok vésdrolhatjak.

13. A befektetési jegyek tulajdonosait megilleto jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

» az Alapok futamidejének végén jogosult az egyes Alapok nettd eszkdzértékének a tulajdondban lévd befek-
tetési jegyekkel ardnyos részére.

= jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkozértéken visszavdltani, a jelen Szabdlyzatban és a Forgalmazé Uzletszabdlyzatdban
meghatdrozottak szerint;

» jogosult arra, hogy az Alapok megsziinésekor az Alapok végelszdmoldsdt kdvetéen fennmarado, a koltsé-
gekkel csdkkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnydnak megfelelé mértékben részesiljén;

= q befektetd szdmara elsé alkalommal torténd értékesitésekor a Kezelési Szabdlyzatot és roviditett tdjékozta-
tét a befektet6knek téritésmentesen dt kell adni, a Tdjékoztatét, a legutdbbi éves és féléves jelentést a befek-
tetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani.

= qa befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazésa sordn a roviditett tdjékoztatét, a Téjékozta-
tét, a Kezelési Szabadlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befek-
tetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités sordn
fel kell hivni a befektet6 figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

» jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsol6doé, a Térvényben meghatdrozott jogosultsd-
gok gyakorlésdra.

A tdjékoztatdsi kotelezettségek a befektetdk tdjékoztatdsa cimd részben kerllnek részletezésre.

14. A befektetési jegyek forgalmazasi szabalyai

Az Alapkezeld a Forgalmazon keresztll az Alapok nevében befektetési jegyeket forgalmaz.

Az Alapok befektetési jegyeinek forgalmazdsa a Il. szdmd mellékletben felsorolt forgalmazd helyeken, az dltaluk
meghirdetett pénztdri 6rékban torténik.

Az Alapkezelé a jovében tovabbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.

A forgalmazo helyek minden banki napon kételesek a befektetdktdl befektetési jegy vételi, vagy eladdsi megbizdst
felvenni az Gzletszabdlyzatuk alapjan. A forgalmazé helyek legkésébb a megbizdst koveté negyedik munkanapon
teljesitik az Ggyfélmegbizdsokat, a megbizds napjdt kdveté munkanapra kiszdmolt egy jegyre jutd nettd eszkozér-
téken, amely a megbizdst kovetd munkanapon délutdn kerll kiszdmoldsra, és a Letétkezelé a megdllapitdst kovetd
masodik munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken (lédsd " A nettd eszkodzérték megdllapitdsa, szamitdsi
maodja, kozzétételének idépontja, mddja, helye” fejezetben)

A befektetd vételi vagy eladdsi megbizasaban hatdrozza meg a venni vagy eladni kivant befektetési jegyek PLN
értékét, vagy darabszamdt a Forgalmazd Gzletszabdlyzata alapjan.

A vételi megbizds napja az a munkanap, amikor a megbizdsban megjelélt, Forgalmazé dltal vezetett forgalmazasi
szamldra az tgyfél a megbizds vételi dijjal ndvelt értékét befizette. A Forgalmazdndl megvdsdrolt befektetési jegye-
ket legkésébb a megbizas napjdt kovetd negyedik munkanapon irjdk jové a befektetd értékpapirszdmlajan, a For-
galmazé Uzletszabdlyzata alapjén.

A befektetési jegy vételi dijal novelt vételaranak rendelkezésre kell dlinia a Forgalmazéndl vezetett forgalmazasi
szamldn, részteljesités nincs.

A visszavdltdsi megbizds megaddsakor a befektetd jogosult legkésébb a megbizds napjat kovetd negyedik munka-
napon a Forgalmazondl rendelkezni a visszavdltdsi megbizds visszavdltdsi dijjal csdkkentett 6sszegének az Ggyfél
altal megadott szdmldra valé dtutaldsarol.

A Forgalmazd a visszavdltdsi megbizds adott napi teljesitésekor, megterheli az eladott befektetési jegyekkel a be-
fektet6 értékpapirszamldjat az Gzletszabdlyzata alapjdn.

Visszavdltdsi megbizds megaddsakor a befekteté az adott forgalmazd helynél vezetett értékpapir szamldjan kell,
hogy legyen a teljes visszavaltani kivant értékpapir mennyiség, részteljesités nincs.
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14.1. A forgalmazdshoz kapcsolodo dijak

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochronq Kapitatu Alap:

A befektetési jegyek vételi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzérték 4%-a plusz
az utalds koltsége a Forgalmazd aktudlis kondiciés listdja alapjén.

A befektetési jegyek visszavdltdsi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzérték 2%-
a plusz az utalds koltsége a Forgalmazé aktudlis kondiciés listaja alapjan.

A vételi és visszavdltdsi dij egy részét az Alapkezel visszaforgathatja a GE MMAX-3 Alapba.
GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alap

A befektetési jegyek vételi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzérték 5%-a plusz
az utalds koltsége a Forgalmazd aktudlis kondiciés listdja alapjdn.

A befektetési jegyek visszavdltdsi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkozérték
3,5%-a plusz az utalds koltsége a Forgalmazd aktudlis kondiciés listdja alapjan.

A vételi és visszavdltési dij egy részét az Alapkezel visszaforgathatja a GE MZBK-10 Alapba.

Az Alapok aktudlis eladdsi és visszavaltdasi dijait, valamint az egyéb befektetéket kdzvetlenll terheld koltségeket a
Forgalmazd kondiciés listdja tartalmazza.

15. A befektetési jegyek forgalmazasdnak felfliggesztése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdasat az Alapkezeld kizdrélag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befektetdk
érdekében az aldbbi rendkivili esetekben, a Feligyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett fliggesztheti fel:

» gz Alapok nettd eszkdzértéke nem dllapithatd meg, igy kilondsen, ha az egyes Alapok sajdt tékéje tobb mint
10%-dra vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfiggesztik, vagy
» aforgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.

A forgalmazést a kivaltd ok megsziinésével vagy a Felligyelet felhivasdra haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési jegyek forgalmazdsat fel lehet figgeszteni, ha az Alapok megsziinését, illetve beolvaddsdt jévahagyd
fellgyeleti engedély ezt tartalmazza.

A FelUgyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb 10 napra felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalma-
24sat, ha az Alapkezel& nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kotelezettségnek, vagy ha azt a befekteték érdekeinek vé-
delme egyébként sziikségessé teszi.

16. Az Alapokat érint6 koltségek
Az Alapokra az aldbbi koltségek kerllnek terhelésre:

Az Alapok folyamatos mikodésével kapcsolatos koltségek:

= Alapkezel6i dij.

Az Alapkezel6i dij az Alapok t6kéjének névértékének legfeljebb 3,5%-a éves szinten. Az igy megdllapitott kezelési dij
az Alapokban naponta idéardnyosan elhatdroldsra kerdil.

Az aldbbiakban felsorolt minden tovabbi koltség nem az Alapokat terheli, azokat az Alapok, a cash-flow alakuldsatél
flggden, a fenti Alapkezeldi dij terhére fizeti ki.
»  Forgalmazéi dij
Letétkezeldi dij
FelUgyeleti engedélyezés dija;
Keler dijak;
Egyéb a létrehozdssal kapcsolatos kéltségek.
Az Alapok Kdnywvizsgaldjénak fizetendd dijak és koltségek.
Az Alapok Ugyletei sordn felmerilt értékpapir forgalmazdsi, szémlavezetési és 6rzési dijak, valamint banki
koltségek, az aktudlis kondicids listék alapjén.
= A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdcidkkal, alapkezelési tdjékoztatoval vald elldtésdval
6sszefliggd koltségek.
= Az Alapok mUkodésével kozvetlenll dsszefliggd egyéb koltségek (pl. 0,03%-os felligyeleti dij).
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Az Alapkezeld dij terhére felmerilé koltségek azok felmeriilésekor kerllnek kifizetésre, a tovdbbi elhatdrolt Alapke-
zel6i dij minden negyedévben, a targynegyedévet kdveté 10. munkanapig kerdl kifizetésre, figyelembe véve az
Alapok cash-flow alakuldsat.

Az Alapokat kdzvetlendl terhelik az esetleges adok, az Alapok bejegyzését kdvetden felmerilé hatdsag vagy har-
madik személy felé jogszabdlyban el6irt médon fizetendd dijak, téritések, ide nem értve az évi 0,03%-os fellgyeleti
dij.

Az Alapok megszlinéséhez kapcsolddd koltségek:

» Az Alapok megsziinéskori alapkezeléi dija: az Alapok megsziinéskori utolsé  értékelésnapi
portfélidértékének* legfeljebb 2%. Az Alapok futamidejének utolsd nettd eszkozérték meghatdrozdsakor ke-
ril levondsra, és kifizetésre.

» Az Alapok megszlinéséhez kapcsolddd egyéb dijak.
*(portfolidérték: az Alapok eszkozeinek aktudlis piaci értéke)

Az Alapok éves jelentésében a koltségek felsoroldsra kerdilnek.

17. A nett6 eszkozérték megadllapitdsa, szamitasi modja, kozzétételének idépontja, modja, helye

A Letétkezel6 az Alapok nettd eszkozértékét a tulajdondban lévé befektetések piaci értéke alapjdn lengyel zlotyban
hatdrozza meg, az Alapokat terheld kéltségek levondsa utdn.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték az Alapok mindenkori nettd eszkdzértékének és a befektetési je-
gyek szdmanak hdnyadosa a kdvetkez&k szerint.

» o T napinettd eszkdzértéket a Letétkezeld T munkanapon dllapitja meg a kovetkezd adatok figyelembe véte-
lével:

» T nap 15:00 érdig ismerté valt T-1 kotésnapi, valamint a T kétésnapi tranzakcidk - amelyeknél a kétésnap

megegyezik a teljesités napjdval - alapjan dsszedllitott értékpapir dllomdny,

T nap 15:00 6rdig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek,

T napig elhatdrolt folyamatos dijak (alapkezeldi, letétkezeldi, konywvizsgadld, felligyeleti dij)

T nap 15:00 6rdig ismertté valt kovetelések,

T napon forgalomban |évé befektetési jegy darabszdm (a KELER-ben nyilvéntartott befektetési jegyek meny-

nyisége).

Az értékpapir allomdanyban 1évé befektetések piaci értékét ,Az egyes értékpapir elemek értékelési médszerei” cimii

fejezetben lefektetett szabdlyok szerint kell megallapitani.

Amennyiben az Alapok nett6é eszkozértékének megdllapitdsa a fenti hibahatdrt meghaladéan tévesen torténik és
ebbdl az Ggyfeleket vagy az Alapokat kar éri, gy kompenzaldsban részesllnek, mely kompenzdcié semmilyen
esetben sem terheli az Alapokat.

17.1. A netto eszkozérték kozzétételének idopontja, madja, helye

A Letétkezel6 az Alapok és az egy befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzértékeket minden forgalmazasi napra meg-
dllapitja.

Az Alapok nettd eszkdzértékét a Letétkezel6 a megdllapitdst kovetd mésodik munkanapon megjelenteti az Alapok
hivatalos hirdetményi helyein.

18. A befektetok tajékoztatasa

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivili tajékoztatdsi kdtelezettségeinek megfeleléen, a Torvényben megha-
tdrozottak szerint tajékoztatja befektetdit illetve a Felligyeletet.

A hivatalos hirdetményi helyek az Alapkezelé honlapja (fyww.bpalap.hu] valamint a Vezeté Forgalmazéd honlapja
(www.budapestbank.hu]. (Amennyiben a Forgalmazé Ggynokoket von be a forgalmazdsba, Ggy amennyiben ren-
delkezik, az tgyndk honlapja is hivatalos hirdetményi helynek mindsul az Alapok tekintetében.)

Az Alapok Tdjékoztatédjat és az Alapok Kezelési Szabdlyzatdt, a roviditett tdjékoztatdkat, valamint az éves és féléves
jelentéseket az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befekteték, illetve kérésikre ingyenesen rendelkezésikre
bocsatjdk.

Az Alapkezel6 az Alapokra havonta portfélidjelentést készit a honap utolséd forgalmazdsi napjara megdllapitott net-
té eszkozértékek alapjan, amelyeket a megallapités napjat kovetd tizedik forgalmazdsi naptédl a Forgalmazokndl, és
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a székhelyén hozzdférhetdvé teszi, és a befektetdk kérésére kotelezéen dtadja, egyuttal megkuldi a Felugyelet ré-
szére.

Az Alapok féléves jelentéseit minden év junius 30-4t kovetd 45, az éves jelentéseket minden Uzleti év végét kovetd
120 napon beldl kell a Térvény szerint elkésziteni és kdzzétenni.

A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatdt, a Tdjékoztatdt, a
Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfolidjelentést a befektets kérésére
téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a befekte-
t6 figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

19. Az Alapok megsziinése

Az Alapok a Felligyelet dltal vezetett nyilvantartdsbol vald torléssel szlinnek meg. A Fellgyelet torli az Alapokat a
nyilvantartdsbél az Alapok futamidejének lejértakor a megsziinési jelentés Felligyelethez torténé benyujtdsat kove-
té nappal.

Az Alapokat meg kell szlintetni, ha az Alapkezel® jogutdd nélkul megszinik, a tevékenységi engedélyét visszavonjdk,
vagy ha az alapkezelést mdsik alapkezelé nem vdllalja el, illetve, ha az Alapok sajdt tékéje huzamosan (hdrom hé-
napon keresztil) atlagosan nem éri el a Térvényben meghatdrozott méretet. Az Alapok megsz(inésekor az Alapke-
zeld 1 hdnapon belll értékesiti az Alapok befektetési eszkozeit. A Fellgyelet engedélyével ez az értékesitési interval-
lum egyszer, harom hénappal meghosszabbithaté. Az értékesitést kovetd 6t napon beldl az Alapkezeld megsziinési
jelentést koteles késziteni, és azt benydjtani a Felligyelethez. Ezt kdvetben a Letétkezelé 10 napon belll megkezdi a
rendelkezésre dll6 6sszeg (értékesitésbdl befolyt 6sszeg csokkentve az Alapok tartozdsaival és kotelezettségeivel)
kifizetését a befektetdknek a Térvény eldirdsainak megfelelen, részletes elszdmolds bemutatdsdval.

A kifizetés megkezdésérdl rendkivili kdzleményt kell kdzzétenni.
19.1. Az Alap megsziinésének, a toke és hozam kifizetésének menetrendje:

Az Alapkezeld a tervek szerint a futamidé végét kdvetd 5. munkanapig értékesiti az egyes Alapok eszkozeit, majd
elkésziti a megsz(inési jelentést, és beadja a Felligyeletnek és ezzel egyidejlleg a hirdetményi helyeken a befekte-
ték rendelkezésére bocsatja.

A Letétkezeld tervek szerint a Forgalmazon keresztiil, az Alapkezel6 rendelkezése alapjan a futamidd végét kovetd
10. munkanapig megkezdi a rendelkezésre dllé dsszeg kifizetését a befektetéknek, mely megkezdésérdl az Alapke-
zel6 rendkivili kozleményt tesz kdzzé az Alapok hirdetményi helyein.

Az Alapok eszkdzei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alapok tartozdasai és kotelezettségei levondsat kdvetden
rendelkezésre allé (pozitiv 6sszegl) téke és hozam a befektetdk befektetési jegyei névértékének az dsszes forga-
lomban 1évé befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranydaban illeti meg.

A befektetdk részére kifizetendd 6sszeget a Letétkezel6 elkilonitett letéti szdmlan koteles tartani a befektetdk ré-
szére torténd kifizetésig, illetve az elévilési idd elteltéig.

Az egyes befektetdk befektetési jegyei utdn jard dsszeget (téke és hozam) az Alapkezel® a befektetési jegy tulajdo-
nosdnak, vagy annak meghatalmazottjanak fizeti ki.

A t6két és hozamot az Alapkezel6 a Letétkezeld kozremilkodésével, a Szdmlavezetbk Gtjdn fizeti ki a befektetéknek,
a fentiekben leirt id6pontok, és szabdlyok szerint.

A befektetési jegy tulajdonosdnak az Alapkezelé - az ellenkezé bizonyitdsdig - azt tekinti, akinek az értékpapir
szamldjan az Alapok befektetési jegyeit a Szdmlavezetd nyilvantartja.

A befekteté a neki jard 6sszeg kifizetését, a Szamlavezetdjének az Uzletszabdlyzata szerinti médokban kérheti
(készpénzfelvétel, atutalds, stb.).

20. Az Alapok atalakuldsa

Atalakuldsnak minésiil az Alapok fajtajanak, tipusanak vagy futamidejének a megvdltoztatdsa. Az Alapok nem ala-
kulhatnak zartvégl nyilvdnos befektetési alappa, illetve csak az dsszes befektetd hozzdjdruldsdval alakulhatnak at
zartkor befektetési alappa.

Az Alapkezel6 az atalakulds indokdt, napjat és feltételeit tartalmazd tdjékoztatdt kdteles a Feligyeletnek jovaha-
gydsra benyujtani. Az Alapkezelé a Fellgyeleti engedély megszerzését kovetden koteles az dtalakulds tényét az
Alapok hirdetményi helyein, az dtalakulds napjat legaldbb harminc nappal megelézéen kozzétenni.
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21. Az Alapok beolvaddsa

Az Alapkezel6 a Felligyelet jovédhagydsdaval kezdeményezheti az Alapok beolvaddasat. Az Alapkezeld kételes beolva-
ddsi tdjékoztatdt késziteni, és azt nyilvdnossdgra hozni.

Kizarélag hasonlé befektetési politikdval rendelkezd, valamint azonos fajtdju és tipusu alapok olvadhatnak egybe.
A beolvadds sordn meg kell jeloIni a jogutdd alapot. Az Alapoknak nem lehet a jogutéda zartvégl befektetési alap.

A beolvadds részletes feltételei a Torvény tartalmazza.

22. Az Alapok atadasa

Az Alapkezel6 az Alapokat kizdrélag mds befektetési alapkezeld részére adhatja at, ehhez a Fellgyelet engedélye
szlikséges, és a befektetdket az dtaddsroél tgjékoztatni kell a nyilvanos kdzzétételi helyeken.

23. Az egyes elemek értékelési modszerei

23.1. Foly6szamla

A folybszamldan lévd eszkozok T napig megszolgdlt kamata és a T-1 napi zérédllomdny kerdl elszémoldésra, majd a
tényleges havi zdrlat alapjan kerll sor az esetleges korrekcié elszamoldsara.

23.2. Uton |év6 pénzek

Tranzakciokbol és befektetési jegyek forgalmazdasabdl adddo kovetelések, kotelezettségek T napi varhatd értékét
hozzd kell adni, vagy le kell vonni az eszkdzok értékébdl. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Gton érvényesit-
hetd koveteléseket nem lehet a nettd eszkdzérték meghatdrozdsakor figyelembe venni.

23.3. Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgdlt kamatokkal egyutt kell figyelembe venni a nett6
eszkdzérték szdmitdsa sordn.

23.4. Repo ligyletek

Az eladdsi és a visszavasarldsi ar kozotti drfolyamnyereség / veszteség idéardanyosan kerdl T napi esedékességgel
elszdmoldsra. Ha az értékpapir a repo Ggylet idészakdban kamatot és/vagy téketorlesztést fizet, ami az Alapokhoz
folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok eladdja az Alapokra engedményezi), Ugy az idéarényos arfo-
lyamnyereséghez / veszteséghez a befolyd kamat / téketorlesztés jelenértékét kell hozzdadni. A jelenérték megha-
térozdsakor T napi bazisnappal és a megfeleld deviza irdnyadd jegybanki kamatdval kell szamolni.

Amennyiben passziv repo esetén az értékpapir kikerll az Alapok eszkdzei kozll, a fentieken tl a kikerdlési ar és az
aktudlis piaci ar ktlonbségét is érvényesiteni kell az értékelés sordn.

23.5. Kamatozo értékpapirok

A kuponfizetd nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a kovetkezd
nettd arfolyamok kézdl a legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is publikdlt az
aldbbi felsoroldsbdl ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

= Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, stb.) dltal kdzolt, az értékelést meg-
el6z6 legutolsé elérhetd arfolyam, illetve kétoldali drjegyzés kozép arfolyama (16:00 - 16:45 kdzott)

= Az értékpapir jellemzé tézsdéjének legfrissebb elérhetd zdrdédrfolyama (amennyiben 16:45 érdig az adott na-
pi zaréarfolyam elérhetd)

= Befektetési vdllalkozo, bank dltal jegyzett kétoldali jegyzés kdzép arfolyama

= Az utolso Uzletkotés drfolyama.

Diszkont értékpapirokat (kincstdarjegyeket) az aldbbiakban felsoroltak kozul a legfrissebb darfolyam alapjan szdmi-
tott hozamokkal T napra kalkuldlt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tébb legfrissebb arfolyamadat is publikdélt
az aldbbi felsoroldsbél ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

= Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kozolt, az értéke-
lést megel6z6 legutolso elérhetd drfolyam, illetve kétoldali drjegyzés kozép arfolyama (16:00-16:45 kdzott)

= Az értékpapir jellemzé tézsdéjén a legfrissebb elérhetd tézsdei zarddrfolyam (amennyiben 16:45 érdig az
adott napi zaréarfolyam elérhetd).

= Befektetési vdllalkozo, bank dltal jegyzett kétoldali jegyzés kozép arfolyama
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= Az utolsé Uzletkotés drfolyama.
23.6. Befektetési jegyek

Az értékelés alapja a legutolsé elérhetd visszavdltdsi drfolyam.

23.7. Szarmaztatott ligyletek

23.7.1. Hatarid6s ligyletek

Az értékelés napjdn az 6sszes poziciét értékelni kell.

a.) Repo Ugylet esetén - ha a hatdridds eladdsi tgylet értékpapir fedezete az Alapok birtokdban van -, akkor az ér-
tékpapir és a pozicid egyutt értékelddik. (Isd. a eléz&ekben leirt repo Ugyletek értékelését.).

b.) Hataridds vasdrlds esetén az aldbbiak szerint kell az értékelést elvégezni. Az értékelési nap és a teljesitési idépont
kozotti id6 fuggvényében kivdlasztott kockazatmentes piaci benchmark hozambél képzett diszkontrataval a hatar-
id6s drfolyambdl jelenértéket kell szdmolni az értékelési napra, majd ezt kell dsszevetni a hatdridés tgylet mogotti
eszkoz jelen fejezetben leirt értékelési elvek szerint meghatdrozott értékelési napi arfolyamaval. Ezen arfolyam-
kulonbozetnek és a kotés névértéken vett nagysagdnak a szorzata adja a pozicid értékét (veszteség/nyereség
nagysdagat).

23.7.2. Opcios ligyletek, swap ligyletek, egyéb szarmaztatott iigyletek

Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak kézll a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tébb legfrissebb drfolyamadat
16:30-ig elérhet® az aldbbi felsoroldsbdl ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

» amennyiben az adott szdrmaztatott eszkdznek szabvdanyositott piacon (t6zsdén) elérhetd arfolyama van, az
adott tézsdén elérhetd legfrissebb kétoldali drjegyzésbél szamitott kdzépdrfolyam, vagy zdréarfolyam

= befektetési vdllalkozd, bank dltal jegyzett kétoldali drfolyambdl szamitott kdzépdrfolyam,

» Az adott szarmaztatott eszkoz elismert értékelési modszerével szamitott elméleti arfolyam, a mogottes esz-
koz jelen értékelési szabalyok szerint meghatdrozott drfolyamadnak figyelembevételével, és a szamitds do-
kumentdldsaval.

= utolsé Uzletkdtés arfolyama.

23.8. Ertékpapir kolcsoniigylet

A kolcsonvevd szerepelteti konyveiben sajdtjaként az értékpapirt, a kolcsonbe ado értékelési kilonbozetként mutat-
ja ki kovetelését.

23.8.1. Kélcsonbe adott értékpapir:

A kolcsdnzési dijat a futamid® alatt ardnyosan elosztva kell kimutatni. A kdlcsonbe adott értékpapirra vonatkozd
kovetelést a papir aktudlis piaci ardn szdmitott kdvetelésként kell szamitésba venni.

23.8.2. Kblcsénbe vett értékpapir:

A kolcsonbe vett értékpapirral szemben a papir visszaszolgdltatdsdig piaci dron szdmitott kotelezettségként kell
figyelembe venni.

23.9. Deviza

Az Alapok devizdjatdl eltéré, mds devizdban denomindlt eszkozoket, kdveteléseket, stb. az Alapok bdzisdevizdjéra
kell dtszamitani a kovetkezd arfolyamok valamelyikén az aldbbi sorrendben:

* A Naradowy Bank Polski (Lengyel Nemzeti Bank) hivatalos devizadrfolyama.

= A deviza jellemzé piacdnak adatszolgdltatoja (Reuters, Bloomberg) dltal kozolt az értékeléskori legutolséd
(16.00-16:45 kozotti) elérhetd kétoldali drjegyzésbdl szamitott kozép arfolyam.

= A Letétkezel§ aktudlis kozép drfolyama.

*  Amennyiben valamely devizdara nincs a fent meghatdrozott adatszolgdltatok dltal kozolt arfolyam, illetve Le-
tétkezeld kozépdrfolyama, Ggy az adott devizanem/USD keresztarfolyama (Reuters, Bloomberg) (16.00-16:45
kozotti) és az USD/Alapok devizdja keresztarfolyambdl szamolt drfolyamon kell értékelni.
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24. Hitelfelvétel, eszk6zo6k megterhelése a Térvény szerint

a) Az Alapkezelé az Alapok értékpapir dllomdnydban I1évé eszkozoket - a b), ¢, d) bekezdésekben meghatdrozott
eseteket kivéve - zdlogjoggal vagy egyéb modon nem terhelheti meg, és az Alapok nevében kétvényt vagy mds,
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirt nem bocsathat Ki.

b) Az Alapkezel6 az Alapok befektetési jegyeinek visszavdsdrldsa céljébdl jogosult hitelt felvenni az Alapok nevében,
az Alapok sajat tékéjének legfeljebb tiz szdzaléka erejéig, legfelijebb harmincnapos lejdrati idészakra. Az Alapkezeld
jogosult az Alapok eszkozei terhére az Alapok nevében dvadékot nyujtani a hitel fedezeteként.

c) Az Alapkezel6 a Torvényben eldirt feltételekkel az Alapok értékpapirjait legfeljebb a sajdt téke harminc szazaléka
erejéig az Alap nevében koélcsénadhatja.

d) Az Alapkezel6 az Alapok szdrmaztatott Ugyleteihez jogosult az Alapok nevében az Alapok eszkdzei terhére éva-
dékot nyujtani.

e) A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszk6zok megvasarldsat, és a c) bekezdésben fog-
laltakat kivéve az Alapkezeld az Alap eszkozeinek terhére kdlcsont nem nyujthat és harmadik személy részére ga-
ranciét nem vdllalhat.

f) Az dvadékba, illetve kdlcsdnbe adott - egyébként likvid eszkdznek mindsuld - értékpapir nem mindsil a befekteté-
si jegyek visszavaltasat biztosité likvid eszkdznek.

g) Az egyes értékpapirok sajét tékén bellli aranydnak szamitdsakor figyelembe kell venni az Alap nevében kolcson-
adott értékpapirokat, nem veheté figyelembe azonban kélcsdénvett értékpapir.

h) Az Alapkezelé nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely nincs az Alapok tulajdondban.

25. A Szabalyzat modositasa

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezelé egyoldalian a Feligyelet engedélyével médosithatja. A
Torvény 236. §-dnak (5) bekezdésében megnevezett esetekben a moédositédsokhoz nem sziikséges a Fellgyelet
engedélye.
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Il. MELLEKLET
AZ ALAP FORGALMAZO HELYEINEK LISTAJA
Magyarorszdg:

Budapest Bank Rt.:
Eszakpesti fidk 1138 Budapest, Vdci Gt 188.
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I1l. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO RT. PUBLIKUS MERLEGE 2002., 2003. ES 2004. EVRE

(adatok ezer forintban)

A tétel megnevezése 2002.12.31| 2003.12.31| 2004.12.31
A. Befektetett eszkdzok 28,653 22,676 25,303
. IMMATERIALIS JAVAK 13,685 9,879 5473
Vagyoni értékd jogok 161 36 8
Szellemi termékek 13,524 9,843 5,465
IIl. TARGY!I ESZKOZOK 14,669 12,621 19,777
MUszaki berendezések, gépek, jarmivek 159 373 2,122
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmdvek 14,510 12,248 15,030
Beruhdzdasok - - 2,625
IIl. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 299 176 53
Egyéb tartésan adott kdlcsdn 299 176 53
B. Forgdeszkozok (20.+27.+33.+37. sorok) 2,166,382 2,606,095 2,913,847
|. KESZLETEK - - -
IIl. KOVETELESEK 157,671 157,965 215,727
Kovetelések druszallitasbdl és szolgaltatdsokbol (vevdk) 144,734 147,668 156,286
Kovetelések kapcsolt vdllalkozdssal szemben 81 - 125
Egyéb kovetelések 12,856 10,297 59,316
IIl. ERTEKPAPIROK 2,001,689 2443995 2,696,924
Forgatdsi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 2,001,689 2,443,995 2,696,924
IV. PENZESZKOZOK 7,022 4,135 1,196
Bankbetétek 7,022 4,135 1,196
C. Aktiv id6beli elhatdroldsok 140 4,410 23,341
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 2,195,175 2,633,181| 2,962,491
D. Sajét toke 709,632 1,041,451 1,196,960
. JEGYZETT TOKE 500,000 500,000 500,000
IIl. TOKETARTALEK - - -
IIl. EREDMENYTARTALEK 109,791 209,632 541,451
IV. ELOZO EVEK ATHOZOTT VESZTESEGE

V. MERLEG SZERINTI EREDMENY 99,841 331,819 155,509
E. Céltartalékok 640,328 640,328 269,000
2. Céltartalék a varhaté kotelezettségekre 640,328 640,328 269,000
F. Kotelezettségek 842,722 874,462 1,419,755
. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (54-59. sorok)

IIl. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (61-67. sorok) 842,722 874,462 1,419,755
Kotelezettségek druszdllitdsbol és szolgdltatasbdl (szallitdk) 3,626 7,619 6,650
Rovid lejératu kotelezettségek kapcsolt vall. szemben 804,347 852,330 1,400,604
Eguéb rovid lejaratu kotelezettségek 34,749 14,513 12,501
G. Passziv idébeli elhatdrolasok 2,493 76,940 76,776
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 2,195,175 2,633,181| 2,962,491
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A BUDAPEST ALAPKEZELO RT. PUBLIKUS EREDMENYKIMUTATASA AZ 2002. 2003. 2004.

EVRE
(adatok ezer forintban)
Sorsz. 2002.12.31.| 2003.12.31.| 2004.12.31.
| |Ertékesités nettd arbevétele 1,587,522| 1,925,876 1,618,236
Il |Egyéb bevételek 26,722 4,856 563,902
Il |Aktivélt sajat teljesitmények értéke
IV |Anyagjellegl réforditdsok 225,039 295,907 283,251
V  |Személyi jellegl réforditdsok 205,678 244,422 246,319
VI |Ertékcsokkenési leirds 16,245 16,538 9,218
VIl |Egyéb raforditasok 219,695 53,324 137,564
A |Uzemi (Uzleti) tevékenység eredménye 947,587| 1,320,541| 1,505,786
VIl |Pénzigyi miveletek bevételei 113,960 122,566 274,180
IX |Pénzigyi miveletek raforditdsai 123 213 88
B |Pénziigyi miveletek eredménye 113,837 122,353 274,271
C |Szokdsos vallalkozési eredmény 1,061,424 1,442,894 1,780,057
D |Rendkivili eredmény
E |Addzds elbtti eredmény 1,061,424 1,442,894 1,779,557
F  |Adbzott eredmény 899,841| 1,181,819| 1,555,509
G |Mérleg szerint eredmény 99,841 331,819 155,509

36




IV. MELLEKLET

A LETETKEZELO PUBLIKUS OSSZEHASONLITO MERLEGADATAI A 2002., 2003. ES 2004.

EVRE

(adatok ezer Ft-ban)
Eszk6zok 2002 2003 2004
Pénzeszkozok 4,670,226 1,457,576 4,484,839
Allampapirok 9,889,580 1,188,999 5,507,956
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 45,819,524 52,962,939 57,056,474
Ugyfelekkel szembeni kovetelések 9,681,225 13,243,067 11,795,464
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, beleértve a rogzitett - - 20,226
kamatozdaslakat is
Részvények, részesedések befektetési célra 20,000 20,000 20,000
Részvények, részesedések kapcsolt vallalkozdsban 1,358,045 1,344,684 1,109,245
Immateridlis javak 25,963 30,118 25,006
Targyi eszkozok 141911 105,710 108,477
Egyéb eszkodzok 89,060 163,615 402,900
Aktiv idébeli elhatdaroldsok 11,428,124 7,958,370 4,448,556
Eszkozok 6sszesen 83,123,658 78,475,078 84,979,143
Forrdsok
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 26,503,441 23,257,045 21,719,585
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 31,141,992 34,897,973 45,145,809
Kibocsdtott értékpapirok miatt fenndlld kotelezettség 57 - -
Egyéb kotelezettségek 2,781,651 3,715,939 2,140,561
Passziv idébeli elhatdrolasok 9,315,818 4,876,779 4,103,345
Céltartalékok 2,074,189 420,832 563,334
Jegyzett téke 8,110,000 8,110,000 8,110,000
Toketartalék 136,433 136,433 136,433
Altalanos tartalék 559,662 559,662 559,662
Eredménytartalék 2,500,415 2,500,415 2,500,414
Forrasok dsszesen 83,123,658 78,475,078 84,979,143
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