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1. Osszefoglald

A jelen pont egy rovid 6sszefoglaldst tartalmaz a Budapest Hozamtar Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Be-
fektetési Alap (tovdbbiakban: Alap) Tdjékoztatdjardl, mely 6sszefoglald rész (tovabbiakban: Osszefoglald) a Tajé-
koztatd bevezetd része. A Tajékoztatéban bemutatdsra kerllé Alap befektetési jegyeibe torténd megalapozott
befektetési dontést a befektetéknek csak a teljes Tdjékoztatd ismeretében lehet meghozniuk. Ez fokozottan vonat-
kozik az Alap befektetési politikdjanak, és a kockdzati tényezéknek a megismerésére.

A Tdjékoztatd részei egységes dokumentumként, 6sszevontan kezelendok.

A jelen tdjékoztatot (tovdabbiakban: Tdjékoztatd) a Budapest Alapkezeld Zrt., mint a Budapest Hozamtar Tékevé-
dett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap nevében eljar6é alapkezelSje a tékepiacrdl szold 2001. évi CXX.
torvény (tovabbiakban: Térvény) eldirdsai szerint dllitotta dssze.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban: Feliigyelet) a Téjékoztatd jovahagydsa sordn a Tajékoz-
tatéban szerepld adatok valédisagdt nem vizsgalja, s ezért felelésséget nem vdllal.

2. Az Alap adatai

2.1. Az Alap révid bemutatasa

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2007. julius 9-i hatdlyd, 005/2007. szamu vezérigazgatdi utasitdsa alapjan, a Tor-
vény szerint Budapest Hozamtdar Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap elnevezési, nyiltvégd,
hatdrozott futamidejl, szdrmaztatott Ggyletekbe befektetd értékpapir befektetési alapot hoz létre.

Az Alap neve: Budapest Hozamtdr Tékevédett Szdrmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap

Az Alap roviditett neve: Budapest Hozamtdar Alap

Az Alap befektetési jegyeinek ISIN kodja: HU0000705710

Az Alap a Térvény alapjdn nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozott futamidejl, szarmaztatott Ugyletekbe fektetd befekteté-
si alap.

Az Alap Tdjékoztatéjanak, kozzétételének jdvahagydsa: PSZAF E-111/110.564/2007. 2007. augusztus 31.

2.2. A befektetési jegyek tulajdonosait megilletd jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

= jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltdasi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéken visszavaltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdarozottak szerint;

= jogosult arra, hogy az Alap megszinésekor az adott Alap végelszdmoldasat kévetéen fennmarado, a kolt-
ségekkel csokkentett vagyonbél a tulajdoni ardnyanak megfelel6 mértékben részesuljon;

= a befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tajékoztatédt, a Tdjékoz-
tatét, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfolijelentést a befek-
tetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szébeli és elektronikus értékesités sordn fel
kell hivni a figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

= q befektetési jegynek az adott befektetd szamdra elsé alkalommal térténd értékesitésekor az Alap Kezelési
Szabdlyzatdt és roviditett tdjékoztatdjdt téritésmentesen 4t kell adni, az Alap Tdjékoztatdjdt, a legutdbbi éves
és féléves jelentését a befektetd kérésére ingyenesen rendelkezésére kell bocsétani;

» jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolddd, a Térvényben meghatdrozott jogosultsd-
gok gyakorldsdra.

(A befektetdk tajékoztatdsa cimd részben a tdjékoztatdsi kotelezettségek részletezésre kerllnek.)

2.3. Az Alap nyilvantartasba vétele

A jegyzés sikeres lezdrdsdat kovetben az Alapkezelé haladéktalanul kezdeményezte az Alap nyilvéntartdsba vételét
a Torvény 253.8-anak rendelkezései szerint.
Az Alap a nyilvantartasba vétellel jott létre: PSZAF E-111/110.564-1/2007. (2007. oktéber 18))

Az Alap mikodését és befektetési jegyeinek forgalomba hozataldt jelenleg a Térvény szabdlyozza.



2.4. Az Alap futamideje

Az Alap a nyilvantartasba vétel napjét kdvetd 5. munkanaptdl indul, és ettél szamitott négy naptdri évig tart (amennyiben a fu-

tamid& vége munkaszineti napra esne, Ugy a futamidd vége, az azt kdvetd munkanap).

3. A forgalmazas szereplGi

3.1. Az Alap AlapkezelGje

Budapest Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vdaci Gt 188))
Az Alapkezel6 fellgyeleti engedélyszdma, ddtuma: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.

Az Alapkezeld alapitdsa: 1992. augusztus 3. (Alapité Okirat)

Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févarosi Birésag, mint Cégbirosdg 1-10-041964/02 sz.
Az Allami Ertékpapir Fellgyelet engedélyének szdma: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.

A Budapest Alapkezel6 Zrt. f6 adatai (adott év végén)

2003 2004 2005 2006 2007
Jegyzett téke (millio Ft) 500 500 500 500 500
Addzott eredmény (millid Ft) 11818 1555,5 13137 1662,3 1366,6
Munkatdrsak szdma (fé) 15 17 16 18 18
Kezelt alapok szdma (db) 10 13 16 22 27
Kezelt alapok vagyona (milliard Ft) 169 193 254 249 289
Kezelt pénztdri vagyon (milligrd Ft) 23,1 329 43,0 52,2 60

Tevékenységi kor: Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-, és dnkéntes kolcsonds nyugdijpénztérak
részére

TEAOR szerint:

6712 értékpapir-tgynoki tevékenység, alapkezelés

6602 csoportos nyugdijbiztositds

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének engedélye az Alapkezel6 eurdpai befektetési alapot kezelé befekte-
tési alapkezelként vald megfelelésérdl: 111/100.006-5/2004.; 2004. augusztus 4.

A tarsasdag hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.

Alaptdke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.

Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt.; Tulajdoni ardny: 100 %

Alkalmazottak szdma: 20 f6

Szervezeti felépités:

A Budapest Alapkezel6 Zartkorlien Mikodé Részvénytdrsasdg a vezérigazgatd iranyitdsa alatt dll. A vezérigazgatd
kozvetlendl irdnyitja a befektetési vezetbt, Gzlettdmogatdsi vezetdt és az értékesitési és marketing lzletdg 6tfés
csapatat. A befektetési vezetd ald 6t, a befektetésekkel foglalkozd szakember tartozik.

Az Uzlettdmogatdsi vezetd irdnyitdsa alatt dlinak a kovetkezd teriletek: a cég operativ mikodéséhez és az érték-
papir-tranzakciok teljesitéséhez kapcsolédd feladatok. Az Uzlettdmogatdsi vezetd tovdbbi feladata a pénzigyi,
szamviteli és konyvelési tevékenység irdnyitdsa és felligyelete, valamint a jogi és kockdzatkezelési jellegl kérdések
koordindldsa. A munkdjat 5 f6 tdmogatja. Az adminisztracié és a titkarsdag (1 f6) munkdjat is feltigyeli. A Budapest
Alapkezeld Zrt. 1 6 belsé ellenért foglalkoztat.

A Budapest Alapkezeld Zrt. vezetd tisztségviseldie:

Fatér Gyula vezérigazgatd

2000 decemberétél az Alapkezeld vezérigazgatoja.

Tanulmdnyait 1985-1990. kozott a Budapesti Kézgazdasdgtudomdnyi Egyetemen végezte. Okleveles kozgazddsz.
1990-1991. kozott Csepel Mlvek FémmdU Rt.-nél hatdridés arutdzsdei tertileten dolgozott.

1991-1992. koz6tt a Budapesti Ertéktézsde elemzéje, majd a Bevezetési és forgalomban tartdsi osztdly vezetéje.
1992-2000. kdz6tt az Europool Befektetési Alapkezeld Rt. (gyvezetdje, majd vezérigazgatdja.
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1995-2003.kozott a Befektetési Alapkezel6k Magyarorszdgi Szévetségének elndke.

1997-2000 kozott az Eurdpai Alapkezel6k Szovetségének (European Federation of Investment Funds and
Companies) igazgatésdgdnak a tagja.

2004 novemberétdl Budapest Bank Rt. igazgatdsdgi tag

2005- t6| BET igazgatdsdgi tag

Az Alapkezeld feladatai

* meghatdrozza az Alap céljat és megvaldsitja az Alap befektetési politikdjdt;

= a befektetdk érdekeinek, a Torvénynek és a piaci viszonyoknak megfeleléen befekteti az Alap tékéjét, majd
kezeli az Alap értékpapir dllomanyat;

*  megbizdst ad értékpapir vételre és eladdsra;

= szerz&dést kot és biztositja a folyamatos egyittmdikodést a Forgalmazéval, a Letétkezelbvel és a Kényv-
vizsgdloval

=  koteles minden, az Alap nettd eszkdzértékének megallapitdsdhoz sziikséges dokumentumot naponta meg-
kuldeni a Letétkezel6nek;

v elkésziti és kozzéteszi az Alap éves és féléves jelentését, az Alappal kapcsolatos 6sszes tdjékoztatdt és a ha-
vi portfolio jelentéseket;

» meghatdrozza az Alap hozamfizetési politikdjat;

* mindenkor a vonatkozd térvényeknek megfeleléen jar el.

A hazai befektetési alapok kialakuldsatol kezdve a Budapest Alapkezel6 a piac meghatdrozé szerepléje.
Az Alapkezel§ 2005., 2006., 2007 évi mérleg és eredménykimutatdsa az I. szému mellékletben megtaldlhato.

A Budapest Alapkezel6 Zrt. dltal kezelt alapok adatai a Tdjékoztatd készitésének idépontjédban (az alapok nettd
eszkdzértéke és multbeli hozama a V. és V. szamu mellékletben taldlhato):

3.2. Az Alapkezel6 felel6ssége

,236.8 (2) Az alapkezel6 az alap mikddése sordn a befektetok érdekében a jogszabdlyoknak, miikddési szabdlyok-
nak és a mindenkor érvényes kezelési szabdlyzatnak megfeleléen koteles eljdrni.”

,236.8 (3) A befektetési alapkezel6 az egyenld elbdnds elve alapjdn koteles eljarni a befektetdk tekintetében...”

Az Alapkezeld jelen Tdjékoztatd keretében az Alap hozamdra vonatkozéan nem tesz a Toérvény 241.§-dban meg-
hatdrozott igéretet.

Az Alapkezel6 nem tartozik felel6sséggel jelen Tdjékoztatd alapjdn kibocsdtott befektetési jegyek drfolyamaban a
kedvezétlen piaci mozgdsok és negativ piaci hatdsok miatt bekdvetkezé véltozdsok miatt.

3.3. Az Alap Vezeto Forgalmazoja

Budapest Bank Nyrt. (székhely: 1138 Budapest, Vaci Ut 188

Székhelye: 1138 Budapest, Vdci Ut 188.

Az alapitds ideje: 1986. december 15.

Cégbejegyzés: 1987. mdrcius 16., Févarosi Birdsag, mint Cégbirésag 01-10-041037/3. sz.

A Pénziligyi Szervezetek Allami Feliigyelete engedélyének szdma: 41.038-16/2002; 2002. december 27. (befektetési

tevékenységekre)
Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.
TEAOR szerint:

» 65.12 Egyéb monetaris kozvetités,

»  65.21 Pénzigyi lizing,

»  65.22 Egyéb hitelnyujtds

»  65.23 Mdshova nem sorolt, egyéb pénziigyi kdzvetités,

»  67.12 Ertékpapir-tgynoki tevékenység, alapkezelés

67.13 Méshova nem sorolt egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység,
»  67.20 Biztositdst, nyugdijalapot kiegészitd tevékenység
Atdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.
Alaptoke:  19.345.945 eFt,
Tulajdonos:  GE Capital International Financing Corporation; Tulajdoni ardny: 99,69%
Alkalmazottak széma: 2900



3.4. Az Alap Letétkezeloje

Citibank Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.) (tovdbbiakban: Letétkezeld) feligyeleti engedélyszdma,
datuma: 41.048-9/2002; 2002. december 20.

A tdarsasdag neve: Citibank Zrt.

Székhelye: 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

Az alapitds ideje: 1985. 11. 22.

Cégbejegyzés: 1990. 4prilis 02., Févarosi Birdsag, mint Cégbirédsdg Cg. 01-10-041029
Allami Pénz- és Tékepiaci Feliigyelet engedélyének szama: 41.048-9/2002; 2002. december 20.
Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.

Fétevékenység: 6512'03 Egyéb monetdris kdzvetités

A cég tevékenysége:

6521'03 Pénziigyi lizing,

6523'03 Mdshova nem sorolt, egyéb pénzigyi tevékenység,

6713'03 Mdshova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység,

6512'03 Egyéb monetdris kdzvetités.

A tarsasdag hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.

Alaptoke: 13 004 millié forint

Tulajdonos: Citibank Overseas Investment Corporation

Tulajdoni ardny: 100%

Alkalmazottak széma: 1658 f§

A tdarsasag vezetd tisztségviseldi:

lgazgatdsdag

Syed Sajjad Razvi

bels6 igazgatdsagi tag, vezérigazgatd

(Citigroup Country Officer)

1985 6ta Citigroup alkalmazott. Kulonb6zé Citigroup vezet6i posztokat toltott be Szald-Ardbidban (1985-1991),
majd Pakisztdnban (1992-1997), Dél-Koredban (1998-2004) és az Egyesult Arab Emiratusokban (2004-2006) volt
elnok-vezérigazgatd és a Vdllalati és Befektetési Banki Szolgdltatasok vezetdje. 2006 mdjusatdl a Citibank Zrt.
elnok-vezérigazgatdja, és a Citigroup vdllalati és befektetési banki tevékenységéért felel a K6zép-Eurdpa Divizid
vezetdjeként.

Batara Sianturi

belsé igazgatdsagi tag, lgyvezetd

(Country Consumer Business Manager)

El6z6 munkahelyei: Polymer Processing Institute-ndl kutatdsi asszisztens, Citibank N.A. Indonézidndl el6bb auditor,
menedzserasszisztens, azutdn a letétek, pénzatutaldsok és kliringosztdly vezetdje, kiskereskedelmi banki pénzugyi
kontroller, lakossdgi bank pénzligyi igazgatéja, fidkdisztriblcids igazgatd. 1995-96 kdzott vezérigazgatd a Citibank
Australia Limited-nél, majd visszatér a jakartai Citibankhoz, ahol kiskereskedelmi banki igazgatd, orszagos disztri-
bucids és értékesitési igazgatd, majd orszdgos marketing-igazgatd. 2005 szeptemberétdl a Citibank Zrt. lakossdgi
Uzletdganak vezetdje.

Baldssy M. LaszI6

belsé igazgatdsdgi tag, lgyvezetd

(Corporate Bank and Corporate Finance Head)

1996 6ta Citigroup alkalmazott. Szakmai pdlyfutdsét a Citibank Magyarorszag forintkdtvény csoportjanak felépi-
tésével és annak irdnyitésdaval kezdte.

El6z6 munkahelyek: Arthur Andersen (Hungary ), Ford Motor Credit Company (Dearborn Michigan, USA).

Jaokab Lészl6

bels6 igazgatdsdgi tag, lgyvezetd

El626 munkahelyei: Timber Hill Inc., Budapest Bank (piaci kockazatvezetd), Eurdpai Kereskedelmi Bank (treasurer),
Citibank Befektetési és Ertékpapir Rt. (vezérigazgatd), 2001-t4l Citibank Magyarorszagndl Ggyvezetd igazgato.

Igor Milner
belsé igazgatdsdgi tag, Ugyvezetd



El6z6 munkahelyei: TONIS Broadcasting Company, Development Alternatives, Inc., Donaldson Europe N.V., 2000.
augusztusatol Citigroup, el6szor financial analyst, majd Citibank Espana-ndl BP&A csoport vezetdje, majd ugyanez
a pozicié Dusseldorfban, végil 2006. juniusatél Citibank Magyarorszdg lakossagi bankjanak pénziigyi vezetdje.

A Letétkezel6 feladatai

= vezeti az Alap bankszdmldjat;

= |etétben tartjo az Alap birtokdban |évé 6sszes értékpapirt;

= kiszdmitja és kdzzéteszi az Alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét;

» nyilvdntartja a forgalomban lévd befektetési jegyek szamdt, és végzi a befektetési jegyek keletkeztetését és
megsemmisitését a forgalmazd részére a forgalmi jelentések alapjan;

= elvégzi a hozamfizetéssel kapcsolatos technikai teendéket;

» ellatja az addsvételi megbizdsok lebonyolitasdval kapcsolatos banki, technikai teendéket;

» biztositja, hogy az Alap eszkozeit érintd Ggyletekbdl, valamint a befektetési jegyek forgalmazdsdbol szédrma-
z6 valamennyi ellenszolgdltatds a szokdasos hatdridén beldl az Alaphoz kerlljon;

= ellendrzi az Alapkezeld jogszabdlyok és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt szabdlyoknak valé megfelelését;

= tevékenysége sordn figgetlen modon, kizdrélag a befekteték érdekében jar el;

» elvégez minden, a Térvény dltal szémdra eldirt feladatot.

A Letétkezeld 2005., 2006. és 2007. évi 6sszehasonlité mérleg adatai a IV. szdmd mellékletben megtaldlhatdak.

A Letétkezel6 megvdltoztatdsa feligyeleti engedélyhez kotott.

3.5. Erdekiitkozés, 6sszeférhetetlenség

Erdekiitkdzés elkeriilésére vonatkozd szabdlyok:
Az Alapkezel6 eljarasara az érdekitkdzések elkeriilésére az aldbbi szabdlyok az irdnyaddak:

» 0z Alapkezel6 az Alap mUkddtetése sordn a befektetd érdekében a jogszabalyoknak, mikddési szabdlyok-
nak és a mindenkor érvényes Kezelési Szabdlyzatnak megfeleléen kételes eljérni;

= az Alapkezel6 az egyenl6 elbdnds elve alapjdn kételes eljdrni a befektetdk tekintetében;

= az Alapkezel6 egymastdl elkilonitetten tobb befektetési alapot is Iétrehozhat és kezelhet, melyek vagyonat
elktlonitetten koteles kezelni és nyilvantartani;

= 0z Alapkezel6 az dltala kezelt vagyonrél befektetési alaponként és lgyfelenként elktlonitett nyilvantartést
koteles vezetni.

Osszeférhetetlenséa:

Az Alapkezeld vezet6 tisztségviselbje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtdsban résztvevé alkalma-
zottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban dllé személye nem lehet kdzvetlenll a befektetési alapkeze-
|éshez kapcsolddo terlleten tevékenykedd tarsasdgnak az alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogvi-
szonyban dllé személye, nevezetesen a Letétkezel6nek, a befektetési dontések végrehajtdsdban kdzremikodd
szolgdltaténak, igy kulondsen a befektetési szolgdltatonak, mds befektetési alapkezelének, valamint a befektetési
alapkezelé tgyfelének.

Az a személy, aki esetében ez az dsszeférhetetlenség fenndll, koteles azt haladéktalanul a Fellgyeletnek jelenteni,
és az Osszeférhetetlenséget haladéktalanul megszintetni.

3.6. Az Alap Kényvvizsgaloja
KPMG Hungdria Kft. (székhelye: 1139 Budapest, Vdci Ut 99.)

Kénywvizsgdld neve/bejegyzési szdma: Jasku Zsolt 005158

A Konywvizsgdlé feladatai
e 0z éves beszdmolo, a nettd eszkozérték- és a hozamszdmitds felllvizsgdlata
o az Alapkezel6 tevékenységének felllvizsgdlata
e afentifelllvizsgdlat eredményének ismertetése a Térvény dltal eldirt esetekben a Felligyelettel.



4. Kockazati tényezok

Aluljegyzés kockdzata

Az Alap befektetési jegyeinek kibocsatdsa meghilsul abban az esetben, ha az Alap minimdlis indul6é alaptékéje,
azaz 200,000,000 Ft a jegyzési idészak zaronapjdig nem kerdl lejegyzésre.

Altalénos gazdasdgi kockdzat

A nemzetkozi pénz- és tokepiacok egyre erésddé integrdltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régié értékpapirpiaca-
ira mds orszagok és régiok tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukdlva, melyek az
adott orszdg makrogazdasdgi adottsdgaibdl kiindulva elsd 1atdsra indokolatlannak tlnnek. Ezek a rovid- és kozép-
tdvl ingadozdsok negativan is befolydsolhatjak az Alap eszkdzeinek drfolyamat.

A részvénypiacok arfolyamkockdzata

A t6kepiaci eszkozokre dltaldnossdgban igaz, hogy azok kockdzatos eszkdzok, mivel drfolyamuk a piaci folyama-
tok flUggvényében jelentésen ingadozhat. Mivel az Alap befektetési politikdja szerint eszkdzei kdzott részvénypiaci
eszkozokhoz kotott szdrmaztatott Ugyletek is szerepelnek, ezen piac drfolyam ingadozdasa kdzvetlen hatdssal van
az Alap befektetési jegyeinek drfolyam alakuldsdra. A részvénypiaci eszkozok arfolyamdnak ingadozdsa miatt az
Alap befektetési jegyeinek arfolyama (egy jegyre jutd nettd eszkodzértéke) az Alap futamideje alatt (kivéve a Téke-
védett napokat) a névérték ald is eshet.

Amennyiben az Alap befektetési profiljaba valasztott részvénypiaci eszkdzok kedvezétlen drfolyam alakuldst mu-
tatnak az Alap futamideje alatt, akkor elképzelhetd, hogy az Alap hozama lejdratkor esetleg 0 is lehet.

Kamatlab kockdazat

Az Alap eszkozei kdzott az Alap befektetési politikajanak megfeleléen magas részt képviselhetnek a kamatozd,
illetve diszkont tipusu értékpapirok, melyek piaci arfolyamdt elsésorban a piaci hozamszint hatdrozza meg. Ezért a
befektetési jegyek arfolyamdnak alakuldsa nagymértékben fligghet a piaci hozamszint véltozdsatol. A piaci ho-
zamszint valtozdsa a kamatozé és szarmaztatott eszkdzok drfolyamvdltozdsdn keresztil negativan befolydsolhat-
ja az Alap befektetési jegyeinek arfolyamat az Alap futamideje alatt.

Devizadrfolyam kockdazat

Az Alapban a szdrmaztatott Ugyletek mogott 1évd részvénypiaci eszkozok kilfoldi devizdban denomindlt részvé-
nyek. A részvények arfolyamdnak alakuldsa kulfoldi devizdban van kifejezve, forintra dtszédmitott hozamuk 1énye-
gesen eltérhet a sajdat devizdjukban szdmitott hozamtol. Az Alap altal kdtdtt szarmaztatott Ugyletek ezt a kockdza-
tot semlegesitik, igy a részvénypiac teljesitményétél figgd hozam fliggetlen a devizadrfolyamok alakuldsatdl, az
minden esetben az adott eszkdz sajat devizdjaban szdmitott teljesitményéhez kotott. Az Alap eszkozeinek értékére
a devizadrfolyam alakuldsa nincs kozvetlen hatdssal, tehdt az nem jelent kdzvetlen kockdzati tényezét a befekte-
ték szdmara.

Likviditasi kockazat

kivanatosnak, azaz nehéz rdjuk eladét/vevét taldini. llyen piaci korilmények kozott a portfélioban 1évé, eladni ki-
vant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe tkozhet, esetlegesen csak a kordbbi értékiknél alacsonyabb
arfolyamon értékesithetéek, ami befektetési jegyek értékét negativan befolydsolhatja.

A szarmaztatott Ggyletek, és a mogottiik Iévo részvénypiaci eszk6zok arazdsi és elszamoldsi kockdzata

A részvénypiac teljesitményébdl a befektetési politika dltal részletesen meghatdrozott feltételek szerint részesedik
az Alap. Az Alap szdmdra a részvénypiac teljesitményét a részvénypiaci eszkozok drfolyam alakuldsa hatdrozza
meg. Ezen részvények szamitdsdban, kozzétételének modjaban bekdvetkezd valtozdsok hatdssal lehetnek a rész-
vény teljesitményére, igy az Alap dltal elérhetd hozamra is. Szélsdséges esetben a részvények kereskedését végzé
tézsdék huzamosabb ideig zarva tarthatnak, vagy véglegesen bezdrhatnak, illetve a részvények szédmitdsdt hosz-
szabb idére felfliggeszthetik, megszintethetik. Ezekben az esetekben az Alapkezeld a befektetési jegy tulajdono-
sok érdekeinek kizardlagos szem el6tt tartdsdval a szarmaztatott eszkdz eladdjdval Uj elszamoldsi és drazdsi
rendben dllapodhat meg.



Az értékpapir- és tékepiacok 6sszeomlasanak drazasi, értékelési kockazata

Szélsbséges esetben eléfordulhat, hogy az érintett részvénypiaci eszkdzokben, vagy a részvények kereskedését
végzd tézsdék piacdan olyan szélséséges drfolyam vdltozds kovetkezik be a részvények értékelésének napjén, hogy
a piaci 6sszeomldsnak tekintheté. Az ilyen esetekben az érintett részvény értéke redlis mdédon nem hatdrozhatd
meg, illetve az nem tukrézi megfeleléen a tényleges piaci folyamatokat és darfolyamot, igy az érintett részvény
értékének meghatdrozdsa ilyen esetben az dsszeomldst koveto elsé értékelésre alkalmas napon térténik, az Alap-
kezeld dltal, a befektetési jegy tulajdonosok érdekinek kizarélagos szem elétt tartasdval, meghatdarozott szabdlyok
szerint.

Szarmaztatott ligyletekhez kapcsol6dé partner kockazat

Az Alap portfélidjaban lévé szarmaztatott Ugyletek nem tézsdei Ggyletek keretében kertinek megkdtésre, mivel a
szabvdnyositott tézsdei termékek nem megfeleléek a befektetési politikdban meghatdrozott célok eléréséhez.
Ezért az Alapban szerepld szarmaztatott Ugyletek nem szabvdnyositott (t6zsdén kivili) szerzédések keretében
kertlnek megkétésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénzigyi szolgdltatokkal. Az Alapkezelé gondos kockdzati
elemzésnek veti ald az Alap minden partnerét, akivel tézsdén kivili Ggyletet két, azonban ennek ellenére eléfor-
dulhat, hogy a szdrmaztatott Ugyletek megkotésében részt vevd partner fizetdképessége megsziinik a szerzédés
érvényességi ideje alatt, és ezdltal nem teljesiti a szerz6désbdl adddé fizetési kotelezettségét az Alap szdmdra. Ez
rendkivil széls6séges esetben akdr azt is eredményezheti, hogy lejdratkor az Alap eszkozértéke nem biztosit ho-
zamot a befektetéknek.

Az Alap tékevédelme

Az Alap t6kevédelme a Tékevédett napokra vonatkozd védelem, mely napokon az Alap befektetési politikdja bizto-
sitja, hogy az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték ne legyen alacsonyabb, mint a névérték, illetve a meg-
el6z6 Tékevédett napra jegyzett egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték (az elsd tékevédett napon a védelem
értelemszerlien a névértékre vonatkozik).

A T6kevédett napok az Alap induldsdnak napjdval megegyez6 naptari napok minden egyes naptari évben az Alap
futamideje alatt, beleértve az Alap lejaratanak napjdt is (6sszesen 4 Tékevédett nap van az Alap 4 éves futamideje
alatt). Amennyiben ezen naptdri napok valamelyike banksziinnap a hazai vagy a szarmaztatott termék eladéjdnak
piacdn, akkor az érintett évben a Tékevédett nap az elsé azt kovetd olyan nap, mely nem bankszinnap. Az Alapke-
zel6 hirdetményben teszi kdzzé a Tékevédett napok pontos datumat, legkésébb a Tékevédett nap el6tt 30 nappal.
(Ilasd még Kezelési Szabdlyzat 7.4.)

A befektetési politika dltal biztositott tékevédelem feltétele, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési alapok
vonatkozdsdban Iényeges, kedvezbtlen és el nem harithatd jogszabdlyi vdltozds ne kovetkezzen be. llyen vdlto-
zésnak szdmit, amennyiben az alapok addalanyokkd vélnak és tarsasdgi vagy barmilyen mads - a kibocsétds idé-
pontjdban nem ismert - allami vagy helyi adét kell fizetnitk, illetve amennyiben valamely hatésdg vagy harmadik
személy felé jogszabdlyban el6irt mddon - a kibocsatds idépontjaban nem ismert - dijat, téritést kdtelesek teljesi-
teni. Ezen események bdrmelyikének bekovetkezése esetén a befekteték szamdra a tékevédelmet a befektetési
politika nem biztositja.

A tokevédelmet kizardlag a befektetési politika biztositja, arra az Alapkezeld, vagy mds, harmadik személy
garanciat nem vallal.

Hitelezési kockazat

Az Alap portféliéjat jelentés mértékben meghatdrozé befektetési eszk6zok, a bankbetétek és a hitelviszonyt meg-
testesit6 értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsdtok esetleges csédje, fize-
tésképtelensége szélséséges esetben az Alap portfélidjaban szerepld ezen eszkozok értékének drasztikus csokke-
néséhez, akdr teljes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezeld bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité érték-
papirokba kizdrélag gondos mérlegelés, a pénzintézet illetve értékpapirt kibocsdtd dllam, intézmény atfogd és
részletekbe mend kockdzati elemzését kovetden fekteti az Alap tékéjét. A leggondosabb kivélasztds ellenére is
teljes bizonyossdggal nem zdrhato ki ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alap futamideje alatt,
ami szélséséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet. Egy ilyen széls6séges
esetben a befektetési politika nem képes a tékevédelmet biztositani.

A szdrmaztatott ligyletek arfolyam kockdzata

Az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen eszkozeinek egy részét szdrmaztatott Ugyletek alkotjak. A szarmaz-
tatott eszkdzok piaci drfolyama rendkivil jelentds mértékben ingadozik a mdgottes tokepiaci eszkdzok drfolyama-
nak véltozdasa figgvényében. Ezdltal a befektetési jegyek drfolyamanak alakuldsa, amely jelentés mértékben fiigg
az Alapban évé szarmaztatott eszkdzok értékének vdaltozdsatdl, a futamidd sordn komolyan ingadozhat.
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Alacsony részesedési mutato kockazata

Az Alap a részvénypiac teljesitményébdl a portfélibban 1évé dsszetett opcids struktdrak értéke, illetve lejaratkori
kifizetése tjan részesedik.

Amennyiben a piaci kamatszint csokken, illetve a részvénypiaci drfolyam-ingadozds emelkedik az opcids szerzo-
dés megkotéséig, az Alap dltal vasdrolandd opcids struktira dra névekedhet. Ez szélséséges esetben akdar nagyon
alacsony részesedési mutatd elérését eredményezheti, azaz hogy az Alap, és ezen keresztil a befekteték a rész-
vénypiaci érfolyam emelkedés kisebb hdnyaddbdl részesiilnek. A részesedési mutatd szélséséges esetben 60% ald
is csokkenhet kedvezdtlen részvénypiaci folyamatok kovetkeztében.

A részesedési mutatd értéke minden tékevédett napot kdvetden akdr jelentésen is megvdltozhat.

Az eszkozok értékelésébol eredo kockazat

Az Alapkezel6 a térvényi el6irasok betartdsdval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési szabdlyait,
hogy azok a lehet6 legpontosabban tikrozzék az Alapban szereplé eszkdzok aktudlis piaci értékét. Ennek ellenére
eléfordulhat, hogy egyes eszkdzok dtmeneti alul- vagy feltlértékeltséget mutatnak, ami befolydsolhatja a befekte-
tési jegyek értékét.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezel6 az optimdlisnak tartott értékpapir dllomdny kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befek-
tetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen befolydsoljdk az Alap teljesitményét. A piaci folyamatok azon-

ban eltérhetnek az Alapkezeld szakembereinek elemzéseitdl, a varakozdsoktdl eltéré hozamokat eredményezhet-
nek, amelyek kedvezdtlendl befolydsolhatjak az Alap teljesitményét.

Az utdlagos arfolyam megallapitasbol adodo kockazat

Az Alap napi érfolyamanak kdzzététele a jegyzést kdvetden utdlag torténik, az Alap eszkdzeinek adott napi drfo-
lyamai ismeretében. Az Alap befektetéi a jegyzés lezarultdt kdvetden a befektetési jegy vasdrldasi és visszavaltdsi
megbizdsok adasakor nem ismerhetik azt az arfolyamot, melyen a megbizds teljesiini fog, és a tényleges tranzak-
ci6 az ismert, megbizas-napi arfolyamhoz képest jelentésen megvdltozott drfolyamon térténhet.

Adodzasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok addzdsdra vonatkozd
el6irasok a jovében véltozhatnak, ami negativan érintheti a befektetési jegyek tulajdonosait.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak felfiiggesztése

A nyilt végl befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy adott sorozatdba tartozé befektetési jegy folyamatos
forgalmazasat az alapkezeld kizardlag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befekteték érdekében, a Felligyelet hala-
déktalan téjékoztatasa mellett felfliggesztheti. Ebben az esetben a befektetdk, csak a felfliggesztési ok megszliné-
se utdn tudnak befektetési jegyet venni, vagy visszavdltani. A nettd eszkozérték megdllapitdsat érinté kockdzat

Netto eszkozérték megallapitasat érinté kockazat

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezel dllapitja meg. A Letétkezel§ torekszik az értékelés pontossagdra, de
el6fordulhat, hogy sajat vagy mds kilsé szolgaltatd hibdjabdl kifolydlag a nettd eszkdzérték hibdsan kertl megdl-
lapitdsra (Idsd Kezelési Szabdlyzat 14. pont).

Egyéb kockazatok

Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé dltaldnos befektetdi kockdzatok.

5. A toke felhasznalasanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacanak 6ssze-
foglalasa

Az Alapkezel6 az Alap tékéjét kizardlag a jelen Tajékoztatéban foglaltakkal és a hatdlyos Torvényben pontosan
meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti be.

Az Alapkezeld a jelen Tajékoztatdban meghatdrozott befektetési politikat csak a Pénziigyi Szervezetek Allami Fel-
Ugyeletének (mint az Alap szabdlyozé hatdsdgdnak) engedélyével, a kozzétételt kovetd 30 nap elteltével valtoztat-
hatja meg.

Az Alapra vonatkozd befektetési ardnyszdmok és befektetési korldtok az Alap aktudlis dsszesitett nettd eszkdzér-
tékéhez viszonyitva értenddk.
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Az Alap célja

Az Alap célja, hogy alacsony kockdazatd, a téke megdvasat elbtérbe helyez8, de magas hozampotencidllal rendel-
kezé részvénypiaci befektetési lehetdséget nydjtson a befektetési jegyek tulajdonosainak.

Az Alap a részvénypiac eszkdzeiben rejld befektetési lehetdséget kivanja kiakndzni, olyan, a befekteték szdmdra
egyeduldlléan kedvezé modon, hogy a részvénypiaci teljesitményhez kotott kifizetés mellett a szokdsosnadl 1énye-
gesen gyakrabban - évente a futamidé meghatdrozott napjain és az Alap lejaratakor (Tékevédett napok) tékevé-
delmet nydjt a befektetéknek. A gyakoribb t8kevédelemnek kdszdnhetéen - szemben a szokdsosan kizarélag a
futamidd végére vonatkozd tékevédelemmel - a befektetési jegy tulajdonosok szamdra biztositott , hogy a Téke-
védett napokon?! egy befektetési jegytk értéke nem lehet alacsonyabb, mint annak névértéke, illetve a megel6z6
Tokevédett napra kozzétett egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke (Id. Kezelési Szabdlyzat 7.4. Az Alap
tékevédelme).

A befektetési jegy tulajdonosok a Tékevédett napokon a Tdjékoztatoban leirtak szerint részesedhetnek az Alap
futamideje alatti pozitiv részvénypiaci teljesitménybdl. A részvénypiac teljesitményét egy 20 nemzetkdzi blue-chip
részvénybdl dlld befektetési kosar teljesitménye reprezentdlja (Id. Kezelési Szabdlyzat 8. Hozam). A részvénypiac
teljesitményébdl a befektetk befektetési jegyik visszavaltdsa Gtjan részesedhetnek.

Az Alap befektetési politikdjanak koszonhetéen minden egyes Toékevédett napon (Id. Kezelési Szabdlyzat 7.4. Az
Alap t6kevédelme) az addig elért részvénypiaci teljesitményhez kotott hozamot az Alap bebiztositja, ezdltal bar-
mely Tékevédett napra kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték - a részvénypiac késdbbi teljesitményétdl fig-
getlendl - nem lehet alacsonyabb, mint a megel6z6 Tékevédett napra kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték.
(Id. Kezelési Szabdlyzat 7.4. Az Alap tékevédelme).

Az Alap a jegyzés és forgalmazds sordn 0sszegyjtott tékének tlinyomo részét a téke megbrzése és lejaratkori
t6kevédelme érdekében biztonsdgos befektetési eszkozokbe, bankbetétbe, és/vagy dllampapirba fekteti. A toke
bankbetétben elhelyezett része varhatéan a Budapest Bank Nyrt.-nél elhelyezett révid- és hosszu lejaratl betét-
ként kerul lekotésre.

A részvénypiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsa érdekében az Alap a Tdjékoztatdban leirtak szerint egy
20 nemzetkdzi blue-chip részvénybdl dllé befektetési kosdrra dsszetett opcids struktdrdkat vasdrol.

A részletes befektetési politika a Kezelési Szabdlyzatban (Id. Kezelési Szabdlyzat 7. Az Alap befektetési politikdja)
olvashato.

Felhivjuk a befektetdk figyelmét, hogy az Alapot érinté kockdazati tényezdk részletesen a Tdjékoztatdban (4. Kocka-
zati tényez6k) bemutatdasra kertinek.

Mivel eléreldthatolag az Alap bruttd eszkdzeinek tdbb mint 20%-4t helyezi el a Budapest Bankndl betétben, a
Bankrol tovdbbi informacidk az aldbbiak szerint érhetdk el a befekteték szamdara:

A Budapest Bank Nyrt. nyilvdnos tdrsasdg, igy tdjékoztatdsait a Torvény szerint teszi kozzé. Az éves jelentések, és
az évkozi gyorsjelentések a Bank honlapjan is elérhetéek (http://www.budapestbank.hu/info/irattar/irattar-
evesphp). A rendkivili illetve egyéb tdjékoztatdsok pedig ugyancsak a honlapon taldlhatéak meg
(http://www.budapestbank.hu/info/irattar/irattar-kozl.php).

6. Ad6zas

6.1. Az Alap ado6zdasa

Az Alap az éves nyeresége utdn nem fizet adét.

6.2. A befektetok addzdasa

A jelenleg hatdlyos adétorvény értelmében a befektetési jegyek hozama kamatjovedelemnek mindsil, amely utan
a jelenleg hatdlyos 1995. évi CXVII. Térvényben (SZJA Torvény) foglalt feltételekkel személyi jovedelemadét kell
fizetni.

Belfoldi jogi személyeknél a befektetési jegyek hozama addkételes drbevételiket néveli, ami utdn a mindenkor
hatalyos addjogszabalyok szerint kell adot fizetni (igy kilondsen a 1996. évi LXXXI. térvény a tarsasdgi adérél és az
osztalékaddérél, és a 2006. évi LIX. térvény az dllamhdztartds egyensulydt javitod kildnadérél és jéradékrol).

Kulfoldi befektetdkre az adott orszdg addjogszabalyai az irdnyadoak.

1 A Tékevédett napokra kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjén
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7. Hattér szabalyok

Minden a Tdéjékoztatd alapjan létrejovd jogviszony, szerzédésekben nem szabdlyozott kérdések tekintetében a
Tdjékoztatd, a Torvény, tovabbd a Polgdri Torvénykonyv rendelkezései, valamint a Forgalmazo Uzletszabdlyzata az
irdnyadéak.

A befektetésekre a mindenkor hatdlyos adézdsi szabdlyozdsok az irdnyadok.

8. Jogvitdk rendezése

A felmerUl6 vitds kérdéseket a szereplék, igy kiléndsen a befektetdk, az Alapkezeld, a Letétkezel6 és a Forgalmazd
egyeztetéses eljdrds Gtjan kivanjak rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra vo-
natkozé szerz6dések rendelkezéseinek megfeleléen jérnak el.

9. Tovabbi informaciok

A jelen Tdjékoztatoban foglalt feltételeket az Alapkezelé egyoldalian a Felligyelet engedélyével médosithatja a
Torvény rendelkezései alapjdn.

Az Alapkezel6vel és a Letétkezelbvel szemben a megel6z6 hdrom naptdri éven belll csédeljardst nem rendeltek el.
A Tdjékoztatd nem tartalmaz harmadik féltél szarmazoé informdciot.

10. Felelos személyek a Tajékoztatoban k6zolt informacidkra vonatkozéan

A Budapest Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vdci Gt 188.), mint az Alap nevében eljdré alapkezeld, és a
Budapest Bank Nyrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vdci Ut 188.), mint forgalmazé a jelen Felel6sségvdllalé nyilatko-
zattal kijelentik, hogy a Tdjékoztatd a valésagnak megfelelé adatokat és dllitdsokat tartalmaz, illetve nem hallgat
el olyan tényeket és informdcidkat, amelyek a befektetési jegyek, valamint az Alap helyzetének megitélése szem-

pontjabdl jelentésséggel birnak.

Kijelentik tovabbd, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a Tdjékoztatod félrevezetd tartalmaval és az informaciod

elhallgatdsdval okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felelnek.

Budapest, 2008. augusztus 26.

Budapest Alapkezeld Zrt.

Budapest Bank Nyrt.
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KEZELESI SZABALYZAT

1. Az Alap neve

Budapest Hozamtdr Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap (tovdbbiakban: Alap)
Roviditett neve: Budapest Hozamtdr Alap

2. Az Alap tipusaq, fajtdja és futamideje
Atbkepiacrél sz616 2001. évi CXX. tdrvény (tovabbiakban: Térvény) alapjan nyilvanos, nyittvégu, hatdrozott futamidejd, szarmazta-
tott Ugyletekbe fektetd befektetési alap.

Az Alap futamideje: az Alap a nyilvéntartdsba vétel napjat kdveté 5. munkanaptdl indul, és ettdl szamitott négy
naptdri évig tart (amennyiben a futamidé vége munkasziineti napra esne, Ugy a futamidd vége, az azt kovetd
munkanap).

Az Alap a Torvény alapjan befektetési jegyek nyilvanos kibocsdatdsaval Iétrehozott és mikodtetett, jogi személyi-
séggel rendelkezé vagyontdmeg, amelyet az Alapkezelé a befekteték dltaldnos megbizdsa alapjan, azok érdeké-
ben kezel.

Az Alap Magyarorszdgon létrehozott és bejegyzett befektetési alap, mely mikddését a Toérvény szabdlyozza.

3. Az Alap AlapkezelGi és Felligyeleti hatdrozatai

Az Alap létrehozdsa: Az Alapkezeld a Vezérigazgatd 2007. julius 9-i hatdly 005/2007. szdmu vezérigazgatdi utasi-
tésa alapjén.

FelUgyeleti hatdrozatok:

az Alap Tdjékoztatéjanak, kozzétételének jovahagydsa: PSZAF E-111/110.564/2007. 2007. augusztus 31.

az Alap nyilvantartdsba vétele: PSZAF E-I11/110.564-1/2007. 2007. oktober 18.

4. Az Alap lzleti éve

Az Alap Uzleti éve a naptdri évvel megegyezé.

5. Az Alapkezel6

A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zrt., (tovdbbiakban: Alapkezeld), a GE Money Bank tagja
Székhelye: 1138 Budapest, Véci Gt 188.

Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg 1-10-041964/02 sz.

Az Allami Ertékpapir Feliigyelet engedélyének szdma: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.

Tevékenységi kor:
Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-, és dnkéntes kdlcsonds nyugdijpénztarak részére
TEAOR szerint:
= 6712 értékpapir-lgynoki tevékenység, alapkezelés
= 6602 csoportos nyugdijbiztositds
A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.
Alaptéke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.
Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt.
Tulajdoni ardny: 100 %
Alkalmazottak szama: 20 f6

6. A Letétkezel6

A tdrsasdg neve: Citibank Zrt. (tovdbbiakban: Letétkezeld)
Székhelye: 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Az alapitds ideje: 1985. 11. 22.
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Cégbejegyzés: 1990. 4prilis 02., Févarosi Birdsag, mint Cégbirédsdg Cg. 01-10-041029
Allami Pénz és Tékepiaci Felligyelet engedélyének szama: 41.048-9/2002; 2002. december 20.
Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.

Fétevékenység: 6512'03 Egyéb monetdris kdzvetités

A cég tevékenysége:

6521'03 Pénzuigyi lizing,

6523'03 Mdshova nem sorolt, egyéb pénzlgyi tevékenység,

6713'03 Mdshova nem sorolt egyéb pénziligyi kiegészité tevékenység,

6512’03 Egyéb monetdris kozvetités,

A tarsasdag hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.

Alaptoke: 13 004 millié forint

Tulajdonos: Citibank Overseas Investment Corporation

Tulajdoni ardny: 100%

Alkalmazottak széma: 1685 f§

7. Az Alap befektetési politikaja

7.1. Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezel6 az Alap tokéjét kizardlag a jelen Tajékoztatéban foglaltakkal és a hatdlyos Torvényben pontosan
meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti be.

Az Alapkezeld a jelen Tdjékoztatéban meghatdrozott befektetési politikat csak a Pénziigyi Szervezetek Allami Fel-
Ugyeletének (mint az Alap szabdlyozé hatdsdganak) engedélyével, a kbzzétételt kdvetd 30 nap elteltével véltoztat-
hatjo meg.

Az Alapra vonatkoz6 befektetési aranyszamok és befektetési korldtok az Alap aktudlis dsszesitett nettd eszkdzér-
tékéhez viszonyitva értendék.

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy alacsony kockdzatd, a téke megdvasat elbtérbe helyezd, de magas hozampotencidllal rendel-
kez§ részvénypiaci befektetési lehetdséget nydjtson a befektetési jegyek tulajdonosainak.

Az Alap a részvénypiac eszkdzeiben rejlé befektetési lehetdséget kivanja kiakndzni, olyan, a befekteték szdmdra
egyeduldlléan kedvezé modon, hogy a részvénypiaci teljesitményhez kotott kifizetés mellett a szokdsosnal 1énye-
gesen gyakrabban - évente a futamidé meghatdrozott napjain és az Alap lejdratakor (T6kevédett napok) tékevé-
delmet nydijt a befektetéknek. A gyakoribb tékevédelemnek kdszonhetéen - szemben a szokdsosan kizdrédlag a
futamidé végére vonatkozd tékevédelemmel - a befektetési jegy tulajdonosok szdmdra biztositott, hogy a Téke-
védett napokon? egy befektetési jegylk értéke nem lehet alacsonyabb, mint annak névértéke, illetve a megeldz4
Tokevédett napra kozzétett egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke (Id. Kezelési Szabdlyzat 7.4. Az Alap
tékevédelme).

A befektetési jegy tulajdonosok a Tékevédett napokon a Tdjékoztatéban leirtak szerint részesedhetnek az Alap
futamideje alatti pozitiv részvénypiaci teljesitménybdl. A részvénypiac teljesitményét egy 20 nemzetkdzi blue-chip
részvénybdl allo befektetési kosdr teljesitménye reprezentdlja (Id. Kezelési Szabdlyzat 8.. Hozam). A részvénypiac
teljesitményébdl a befektetdk befektetési jegyik visszavaltdsa Gtjan részesedhetnek.

Az Alap befektetési politikdjédnak koszonhetéen minden egyes Tékevédett napon (Id. Kezelési Szabdlyzat 7.4 Az
Alap tékevédelme) az addig elért részvénypiaci teljesitményhez kotott hozamot az Alap bebiztositja, ezdltal bér-
mely Tékevédett napra kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték - a részvénypiac késdébbi teljesitményétdl flig-
getlendl - nem lehet alacsonyabb, mint a megel6z6 Tékevédett napra kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték.
(Id. Kezelési Szabdlyzat 7.4. Az Alap tékevédelme).

Az Alap a jegyzés és forgalmazds sordn osszegyjtott tékének tiinyomo részét a téke megdbrzése és lejaratkori
t6kevédelme érdekében biztonsdgos befektetési eszkdzokbe, bankbetétbe, és/vagy dllampapirba fekteti. A téke
bankbetétben elhelyezett része varhatéan a Budapest Bank Nyrt.-nél elhelyezett révid- és hosszu lejaratl betét-
ként kerdl lekotésre.

2 A Tokevédett napokra kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkodzérték alapjdn
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A részvénypiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsa érdekében az Alap a Tdjékoztatdban leirtak szerint egy
20 nemzetkdzi blue-chip részvénybdl alld befektetési kosdrra dsszetett opcids struktirdkat vasdrol.

Az Alap altal megcélzott befektetok kore

Az Alapot azoknak a befektetéknek ajdnljuk, akik a befektetett t6ke megdvdsa mellett szeretnének részesedni a
részvénypiac teljesitményébdl. Az Alap alacsony kockdzati besoroldsa elsésorban az Alap teljes futamideje alatt

valésul meg.

Az értékpapir dllomany lehetséges elemei

Az Alap az dsszegydjtott tokét kizardlag az aldbbi eszkozokbe fekteti:
= Bankbetét, lekotott betét, repo megdllapodds
= Diszkont kincstdrjegyek
»  Kamatozé kincstarjegyek
»  Fix és valtoz6 kamatozdsu magyar allamkotvények

=  MNB kotvények

» Szdrmaztatott és opcids Ugyletek (fedezeti céllal, valamint a meghatdrozott résvzénypiaci teljesitménybdl
valé részesedés biztositdsdral

Az bsszetett opcios struktira mogotti befektetési kosarat alkoto részvények

A részvénypiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsdra az Alap 20 nemzetkdzi blue-chip részvénybdl alld
befektetési kosarra vasdrol az Alap induldsakor, majd a Tékevédett napokon - tovabbi hdrom alkalommal - vételi
opcibs strukturdkat, melyek lejdrata mindig a kovetkezd Tékevédett napra esik.

Az Alap dltal vésarolt opcids struktirdk kifizetése a Tékevédett napokon a kosdrban 1évd részvények teljesitményé-

tél flgg a Kezelési Szabdlyzatban leirt modon. A befektetési kosdr teljesitményének szamitdsakor az egyes részvé-
nyek teljesitménye egyenl6 sullyal szerepel (Id. Kezelési Szabdlyzat 8. Hozam).

A befektetési kosarat alkotd 20 nemzetkdzi blue-chip részvény, és rovid ismertetése :

Nestlé:

Novartis:

Swiss Reinsurance:

Deutsche Telekom:

ING:

Az élelmiszeripari orids lednyvdllalatai tejtermékek, étkezési hozzdvaldk, mélyhditott
aruk, készételek, csokolddék, valamint dllati takarmanyok elédllitasdval és forgalma-
zdsdval foglalkozik. A cégnek ezen kivil a gydgyszer- és a kozmetikai iparban is van-
nak érdekeltségei, valamint a vilag egyik legjelentésebb asvanyviz-lzletdgdt tudhatja
magdénak. Termékei kozott Magyarorszagon a Nesquick, a Nescafé, a Maggi ételizesi-
t6, a Boci csoki, a Kékkuti dsvanyviz, valamint a Darling dllateledel a legismertebbek.
(BLOOMBERG kéd: NESN VX Equity)

A Novartis gydgyszeripari és tdpldlkozdsi készitményeket gydrt. A termékei magas
vérnyomds, gombds fertézések, bérbetegségek, izlleti gyulladds, rakbetegségek, ke-
ringési problémdk, érelmeszesedés kezelésére alkalmasak. A Novartis emellett bébi-
ételt és dallatgydgyszereket is elddllit. (BLOOMBERG kéd: NOVN VX Equity)

Svdijc és a vildg egyik legnagyobb biztositétarsdga viszontbiztositdsokat, biztositdsokat
és pénzligyi szolgdltatasokat nyUijt. Biztositdsi termékei kozott megtaldlhatdk autd-, fe-
lel6sség-, miszaki, hajozds, 1egi kdzlekedési, élet és egészségbiztositdsok. A réviden
Swiss Re-ként ismert vdllalat emellett vagyonkezelési és értékpapir-szolgdltatdsokat
nyUjt, valamint vdllalati pénzigyi tandcsokat ad. (BLOOMBERG kéd: RUKN VX Equity)

Németorszdg elsdé szdmu telekomcége fix vonalas és mobiltelefon szolgdltatasokat,
internet-elérhetéséget és kombindlt infokommunikdciés megolddsokat kindl vallalati
és magdneldfizetdi részére. A Deutsche Telekom a BET-en is forgd Magyar Telekom-
csoport (volt Matdv, Westel, Axelero, stb.) 6 tulajdonosa is egyben. (BLOOMBERG kod:
DTE GY Equity)

Az ING Groep vdllalatok, magdnszemélyek és egyéb szervezetek szamdra nyujt pénz-
Ggyi, banki, biztositdsi és vagyonkezelési szolgdltatdsokat szerte a vilagon.
(BLOOMBERG kod: INGA NA Equity)
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Iberdrola:

Telefonica:

Total:

France Telekom:

Lloyds TSB Group:

HSBC Holdings:

Enel:

Eni:

Intesa San Paolo:

Nissan Motor Co.:

A spanyol energetikai vdllalat elsésorban dramot termel, szdllit, szolgdltat és forgal-
maz Spanyolorszdgban, Portugdlidban és Latin-Amerikdban. A vdllalat tdbbek kdzdtt
nukledris-, viz- és szénerémdveket is mdkodtet. Az Iberdrola emellett foldgdaz- és viziiz-
letédgban is érdekelt, valamit szélturbindkat is forgalmaz. (BLOOMBERG kéd: IBE SM
Equity)

A Telefonica telekomszolgaltatdsokat nyujt szerte Eurépdban és Latin-Amerikdban: fix
és mobiltelefont, internet-elérhetéséget, adatdtvitelt. A Telefonicanak meghatdrozéd
részesedése van Csehorszdg legnagyobb telekomcégében, a Cesky Telekomban.
(BLOOMBERG kéd: TEF SM Equity)

A régen TotalFinaelfént ismert vdllalat olajat és féldgdzt, valamint finomitott terméke-
ket termel, szdllit, raktdroz és forgalmaz. Petrolkémiai Gzletdga polipropilént, polieti-
lént, polisztirolt, gumidrukat, festékanyagokat, kdté- és ragasztdéanyagokat dllit eld,
benzinkithalézata pedig Eurépdban, Afrikdban és az Egyesiilt Allamokban mikodik.
(BLOOMBERG kéd: FP FP Equity)

A France Telekom fix vonalas és mobiltelefont, internet-elérhetéséget és integralt
adatdtviteli szolgdltatast nydjt, ugyanakkor telekommunikdcios eszkozok értékesitésé-
vel és bérletével is foglalkozik. A véllalat meghatdrozd részesedéssel bir a lengyel t6zs-
dén is forgd telefontdrsasagban, a Telekomunikacja Polskdban. (BLOOMBERG kéd: FTE
FP Equity)

A leginkdbb biztositétdrsasdgaként ismert nagy multd angol véllalat lednyvallalatain
és partnerein keresztll az Egyesult Kirdlysdgban valamint 24 egyéb orszdgban nyujt
biztositasi és kereskedelmi banki szolgdltatasokat, biztosit jelzdlog-finanszirozdst, de
foglalkozik vagyonkezeléssel is. (BLOOMBERG kod: LLOY LN Equity)

A HSBC csoport holdingcégéhez nemzetkdzi banki és pénzlgyi szolgdltatast nydijt
lakossagi és vdllalati Ggyfelek részére. A vildg minden részén jelen levd bankhdz tevé-
kenységei kozott még értékpapir-kereskedelem, letétkezelés, treasury-szolgdltatds,
privatbanki szolgdltatds és biztositds szerepel. (BLOOMBERG kéd: 5 HK Equity)

Olaszorszag vezeté dramszolgdltatdja elektromos aramot generdl, szdllit, és elosztod-
kapacitast mdkodtet. A lednyvdllalatain keresztil emellett fixvonalas és mobiltelefon-
szolgdltatdst is nydjt, valamint kdzvildgitdst biztosit, internet-hozzaférést ad, és ingat-
lantgyleteket bonyolit. (BLOOMBERG kdd: ENEL IM Equity)

Az olasz energetikai cég szénhidrogén-kitermelést folytat Olaszorszagban, Afrikdban,
az Eszaki-tengeren, a Mexikéi-6bélben, Kazahsztanban és Ausztrdliaban, emellett fold-
gdzt is importdl, melyet Eurdpdban ad el viszonteladdknak. Kiegészitd tevékenység-
ként elektromos dramtermeléssel, aramkereskedelemmel, olajfinomitéssal is foglalko-
zik, s6t, benzinkut-hdlézatot is Gzemeltet. (BLOOMBERG kéd: ENI IM Equity)

Az olasz bankérids hagyomdnyos kereskedelmi és befektetési banki szolgdltatdsokat
nyUjt, vagyonkezelést végez, lizingkonstrukcidkat értékesit és értékpapirokkal kereske-
dik. A bankcsoporthoz Magyarorszdgon két bank is tartozik. (BLOOMBERG koéd: ISP IM
Equity)

Az ismert autogydrtd személyautdkat, kisteherautdkat, valamint haszonjdrmuveket és
targoncdkat dllit eld. Gydrtokapacitdsai Japdnban, az Egyesult Kirdlysdgban, az Egye-
stlt Allamokban, és Mexikéban taldlhaték meg. A vallalat — tébb versenytdrsdhoz ha-
sonléan — finanszirozdsi szolgdltatdsokat is nyuijt, mellyel jarmQvei értékesitését segiti
el8. (BLOOMBERG kod: 7201 JT Equity)
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Mizuho Financial: A japdn bank integrdlt pénzigyi szolgdltatdsokat nydjt lednyvdllalatain keresztil. Te-
vékenysége a hagyomdnyos kereskedelmi banki szolgaltatdsoktol a vagyonkezelésen
az értékpapir-szolgdltatasokig terjed ki. (BLOOMBERG koéd: 8411 JT Equity)

NTT Docomo: Az NTT mobiltelefonnal, miholdas telefonnal és informatikai halézatokkal kapcsolatos
szolgdltatasokat nyujt, valamint mobiltelefon-készllékeket és egyéb telekommunika-
cios eszkdzoket értékesit. (BLOOMBERG kdd: 9437 JT Equity)

Altria Group: A Philip Morrist is birtokl6 Altria dohdny- és élelmiszeripari termékeirél ismert. Legis-
mertebb cigarettamdrkdi a Marlboro, az L&M, és a Bond Street. Az Altria emellett jelen-
tés részesedéssel bir az dél-afrikai SABMiller sérgydrban, mely tobbek kozott az
Amstel, az Arany Aszok és a Pilsner Urquell séroket is gydrtja. (BLOOMBERG kéd: MO
UN Equity)

AT&T Az Egyesdilt Allamok elsé szamU telekomvdllalata fix vonalas telefonszolgaltatdst, mo-
bilelérhetéséget, adatdtviteli szolgdltatdst, internet-elérhetéséget biztosit, valamint
mUholdas és kdbeltelevizio-hdldzatot mikddtet. A véllalat ezen kival biztonsdgtechni-
kai megolddsokat is nyUjt. (BLOOMBERG kdd: T UN Equity)

US Bankcorp: Az Egyesiilt Allamok nyugati és kdzép-nyugati részében miikodé pénziigyi szolgdltato,
mely elsé sorban hitelezéssel, készpénzforgalmi szolgdltatdsokkal és vagyonkezeléssel
foglalkozik, de jelentds hitelkdrtya-, biztositdsi és lizinglzletaga is van. (BLOOMBERG
kod: USB UN Equity)

7.2. A likvid eszk6zok

Az Alapnadl a visszavdltdsi igények teljesitése céljidra szolgdld likvid eszkozok és a hitelkeret egylttes legkisebb
aranya 5%.

7.3. Az Alapra vonatkozo befektetési szabdlyok a Térvény alapjan
Az ebben a pontban kiemelt befektetési korldtok a Térvény értelmében érvényesek az Alapra. A felsorolds a lénye-
gesebb befektetési szabdlyokat tartalmazza, a teljes szabdlyokat a Térvény 267.-276. §; 278.§-a tartalmazza.
Az Alap sajdt tokéje kizdrdlag az aldbbi eszkdzokben tarthato:

= tdézsdén vagy mads elismert piacon jegyzett értékpapir;

= dllampapir;

= kollektiv befektetési értékpapir;

»  bankbetét;

= deviza;

» szdrmaztatott termék (tézsdei drualapu szdrmaztatott Ugylet is);

»  pénzpiaci eszkdz.
(1) Az Alapkezel6 az Alap részére nem vésdrolhat:

(a) sajét maga dltal kibocsdtott értékpapirt;

(b) az alapkezeld kapcsolt vallalkozdsai dltal kibocsdtott értékpapirt, a nyilvdnos drjegyzéssel rendelkezd
értékpapirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendd értékpapirokat.

(2) Az Alapkezeld a tulajdondban lévd befektetési eszkdzoket az Alapba nem helyezheti el, és nem vdsdrolhat be-
fektetési eszkdzt az Alaptol.

(3) Az alapkezeld a kapcsolt vallalkozdasai tulajdondban 1évd befektetési eszkdzoket az dltala kezelt nyilvénos alap-
ba nem helyezheti el, a nyilvanos drjegyzéssel rendelkezé értékpapirok és a fél évnél révidebb lejératd dllampapir-
ok kivételével, ideértve a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirokat.

(4) Az (1) bekezdés b) pontjdban, illetve a (3) bekezdésben kivételként szerepld befektetési eszkozokre kotott Ggyle-
teknél, valamint az alapkezeld dltal kezelt alapok, portféliok egymds kozétti Ugyleteinél az Ugylet kdtésekor ér-
vényben |évé piaci drat dokumentdlni kell.

(5) Az Alap sajat tékéje kizarolag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektethetd be, amelynek a piaci dra naponta megbizha-
té és ellendrizhetd médon megdllapithaté.

(6) Az Alapkezel6 az Alap sajat tékéjet nem fektetheti be ugyanazon Alap dltal kibocsdtott befektetési jegybe.
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(7) Az Alap nem szerezheti meg az egy kibocsatétél szarmazd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és egyéb
pénzpiaci eszkdzok tdbb, mint 20%-4t, kivéve az Eurdpai Unid, vagy OECD tagdllamok dltal kibocsatott dllampa-
pirt, és a nemzetkdzi pénzlgyi itézmény dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirt.

(8) Az Europai Unid, vagy OECD tagdllamok dltal kibocsatott dllampapirok, és a nemzetkdzi pénzigyi itézmény
dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok sajdt tékére vetitett dsszértéke nem haladhatja meg az
Alap sajdt tékéjének 35%-dt.

(9) A befektetési szabdlyoknak vésarldskor kell megfelelni, az egyes portfolié-elemek lgyletkdtéskori piaci értéké-
nek az Alap Ugyletkotéskori sajat tokéjére vetitett ardnya alapjdn.

(10) Az Alapkezel6 koteles a befektetési korldtoknak megfeleld helyzetet harminc napon beldl helyredllitani, ha a
Torvényben meghatdrozott befektetési korldtok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak kortlményei miatt
elére nem lathatd okbdl nem érvényesithetdk.

Szarmaztatott ligyletekre vonatkozo szabalyok a Térvény alapjan
Az Alapkezeld a befektetési alap nevében szdrmaztatott Ugyletet kizaroélag a Tdjékoztatdban és a Kezelési Sza-
bdlyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkdzre és devizdra.

A befektetési korlatokat az egyes értékpapirok a Térvény 273. §-dban leirtak szerinti nettd pozicidjara kell vonat-
koztatni.

A befektetési korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az értékpapirra, illetve indexre kotott hataridds tgylete-
ket az alapul szolgdld eszkoz piaci drfolyamdn, az opcids szerzédéseket pedig az alapul szolgdald eszkoz piaci drfo-
lyama és az opcid deltatényezdjének szorzatan kell figyelembe venni.

Az Osszetett szdrmaztatott Ugyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

A tézsdei hatdridds Ugyleteket és a tézsdén kivili hataridés Ugyleteket az alapul szolgdld eszkdz és az tgylet dltal
generdlt fiktiv vagy valds pénzdramlds dsszetételeként kell kezelni.

A nem forintban denomindlt poziciékat a Tdjékoztatoban és a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott drfolyamon
forintra dtszdmitva kell figyelembe venni.

Az Alapkezel6 az Alap devizdban, illetve befektetési eszkdzben meglévd nem szdrmaztatott hosszu (révid) pozicio-

valamint a szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgdld eszkdzben meglévd - hosszl és rovid pozicidkat egymdssal
szemben nettésithatja.

Ugyanazon alapul szolgdlé értékpapiron meglévé pozicidk az aldbbi feltételek egyideji teljesiilése esetén nettosit-
hatok:

= qaz értékpapirok kibocsatdi, a névleges kamatldb, a lejarat idépontja megegyeznek, és
» azértékpapirok ugyanazon devizdban denomindltak.

egyuttes 0sszege:
» anem szdrmaztatott Ggyletekbdl eredd pozicio,

» anettd hatdridés pozicid (a hatdridds deviza Ugyletek alapjan fenndll6 kdvetelések és fizetési kotelezettsé-
gek kozotti kaldnbség, ideértve a tézsdei hatdridds devizaligyletek és a deviza swap-lgyletek tOkedsszegét
is),

= afelmerilt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiaddsok,

» gz ugyanazon devizdra kotott opcids lgyletek nettd delta kockazata (A nettd delta kockdzat a pozitiv és a
negativ deltakockdzatok abszolit értékének kulonbsége. Valamely opcids Ugylet delta kockdzata az alapul
szolgdlé deviza piaci értékének és az opcid delta tényezéjének szorzatal),

= egyéb, devizdban denomindlt opcidk piaci értéke.
Az Alapban a devizdk, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos devizdra, illetve befekte-
tési eszkodzre és lejdratra szold hatdaridds Ugyletek, opcidk, opcids utalvanyok hosszd (révid) pozicidinak a révid
(hosszU) pozicidkkal szembeni tdbblete az adott befektetési eszkdz nettd pozicidja, mely nettd pozicidk abszolut
értékeinek 6sszege nem haladhatja meg az Alap sajdt tokéjének kétszeresét.

Az Alap szarmaztatott Ugylet, illetve kdlcsdnvett értékpapir eladdsa Utjén nettd eladdsi poziciét vehet fel.

Ha az értékelési drak vdltozdsa, vagy a visszavdltdsok kdvetkeztében az Alapban valamely portfélié elem ardnya
jelentésen (tobb, mint huszonot szdzalékkal) meghaladja a térvényi eldirdst, az Alapkezeld koteles harom napon
belll legaldbb a Térvényben megengedett szintre csdkkenteni az adott portfélié elem ardnyat.

A Toérvényben meghatdrozott befektetési korldtozdsokat a nettd eladdsi poziciék abszollt értékére is alkalmazni
kell.
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7.4. Az Alap tokevédelme

Az Alap tékevédelme a Tékevédett napokra vonatkozd védelem, mely napokon az Alap befektetési politikdja bizto-
sitja, hogy az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték ne legyen alacsonyabb, mint a névérték, illetve a meg-
eléz6 Tokevédett napra jegyzett egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték (az elsé tékevédett napon a védelem
értelemszerlen a névértékre vonatkozik).

A Tékevédett napok az Alap induldsdnak napjdval megegyez6 naptari napok minden egyes naptari évben az Alap
futamideje alatt, beleértve az Alap lejaratdnak napjdt is (6sszesen 4 Tékevédett nap van az Alap 4 éves futamideje
alatt). Amennyiben ezen naptari napok valamelyike banksziinnap a hazai vagy a szdrmaztatott termék eladéjanak
piacdn, akkor az érintett évben a Tékevédett nap az elsé azt kovets olyan nap, mely nem bankszinnap. Az Alapke-
zel6 hirdetményben teszi kozzé a Tékevédett napok pontos datumadt, legkésébb a Tékevédett nap elétt 30 nappal.

A befektetési politika dltal biztositott tékevédelem feltétele, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési alapok
vonatkozdsdban Iényeges, kedvezétlen és el nem harithatd jogszabdlyi valtozds ne kovetkezzen be. llyen vdlto-
zésnak szdmit, amennyiben az alapok addalanyokkd valnak és tarsasdgi vagy barmilyen mads - a kibocsétds idé-
pontjdban nem ismert - dllami vagy helyi adét kell fizetnilk, illetve amennyiben valamely hatdség vagy harmadik
személy felé jogszabdlyban el6irt mddon - a kibocsatds idépontjaban nem ismert - dijat, téritést kdtelesek teljesi-
teni. Ezen események bdrmelyikének bekovetkezése esetén a befekteték szamdra a tékevédelmet a befektetési
politika nem biztositja.

A tokevédelmet kizardlag a befektetési politika biztositja, arra az Alapkezeld, vagy mds, harmadik személy
garanciat nem vallal.

8. Hozam

Az Alap befektetési politikdja - a Szabdlyzatban meghatdarozott futamidé alatt - az Alap induldsakor elére kisza-
mithaté minimum hozamot nem biztosit. Az Alap a részvénypiac teljesitményébdl a portfolioban 1évé dsszetett
opciobs struktdrdk értéke, illetve lejaratkori kifizetése Gtjan részesedik. A részvénypiac teljesitményének meghatdro-
zdsakor a befektetési kosdar teljesitménye egy 15%-os felsé korldt figyelembevétel kerdl kiszamitdsra.

A részvénypiac teljesitményéhez kotott hozam

Az Alap - a befektetési politikdban meghatdrozott cél elérése érdekében - az Alap induldsakor, majd a futamidé
meghatdrozott napjain a részvénypiacot reprezentdlé 20 nemzetkdzi blue-chip részvénybdl dllé befektetési kosar-
ra sz6l6 dsszetett opcids struktirat vasarol. Az Alapnak a részvénypiac teljesitményébdl vald részesedését a Téke-
védett napokon és lejératkor az dsszetett opcids strukturdk kifizetése hatdrozza meg. A befektetési kosdr részlete-
sen a jelen T@jékoztatd befektetési politika (Id. 7. Az Alap befektetési politikaja) cim(i fejezetében lett ismertetve.

Az bsszetett opcios strukturak kifizetése

Az Alap eszkdzeinek kisebb hdnyada - a részvénypiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositasara - a részvény-
piacot reprezentdld 20 nemzetkdzi blue chip részvénybdl all6 befektetési kosdrra kotott dsszetett opcids pozicio.
Az Alap dltal vasdrolt opcids struktirdk egy befektetési jegyre jutd kifizetését lejératkor az opcids struktira egy
befektetési jegyre juto tékeértéke, a részesedési mutatd és a részvénypiac teljesitménye hatdrozza meg:

tokeérték: Az az érték, amelyre az opcié lejaratakor az opcié eladdja a részvénypiaci teljesitményhez kotétt hoza-
mot koteles fizetni. Az opcids struktlra egy befektetési jegyre jutd tékeértéke megegyezik az opcids struktira indu-
ldsanak napjdra jegyzett egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékkel. (Az Alapkezeld az opcids struktira téke-
értékét folyamatosan modositja az Alap forgalmazdasdval 6sszhangban, azonban ezek a mddositasok nem befo-
lyasoljak az egy befektetési jegyre jutd tékeértéket.)

részesedési mutato (Y): egy szdzalékos ardnyszdm, vdrhatéan 60% és 100% kozotti értékkel, azt mutatja meg,
hogy az opcids struktlra a tékeérték mekkora hanyadat fedi le, azaz az Alap a részvénypiaci teljesitménybdl mi-
lyen ardnyban részesedhet. A részesedési mutatd tényleges (o megkdtott opcids szerzddés szerinti) értékére vo-
natkozé informdciot az Alapkezeld az elsé opcids struktira esetében az Alap Felligyelet dltali nyilvantartdsba véte-
|t szamitott tiz banki napon belll, a tovabbi opcids struktirdk esetében pedig a Tékevédett napot kovetd tiz
banki napon belll teszi kdzzé a forgalmazdsi helyeken és az Alap hirdetményi helyein. A részesedési mutatd értéke
minden tékevédett napot kovetéen akar jelentésen is megvdltozhat.

részvénypiaci teljesitmény: a befektetési politikdban meghatdrozott (Id. 7. Az Alap befektetési politikdja) befekte-
tési kosar teljesitménye alapjan meghatdrozott érték, amely az aldbbi képletekkel definidlhaté:

részvénypiaci  teljesitmény = max|0; PerfBasket, |
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ahol
PerfBasket: a részvénypiaci kosar aldbbi képlettel szamitott teljesitménye ,t” Tékevédett napon:

PerfBasket, =min 15%.i§index,- It)—index;(t 1
! 20 index;(t —1)

i=1

ahol

i = 1-t6l 20-ig a befektetési politikaban megnevezett részvényeket,
t = 1-t6l 4-ig az egyes Tokevédett napokat (értékelési napok),

t=0 az Alap induldsdnak napjat (értékelési nap) jeldl,

Index; (t) az ,i” részvény hivatalos zéré drfolyama ,t” napon.

A fentieket figyelembe véve az Alap altal vésdrolt opcids strukturdk kifizetése az aldbbi képlettel definidlhato:

Opcios struktara kifizetése = tokeérték *részesedési mutato (Y) * részvénypiaci teljesitmény
Az opcibs struktlra egy befektetési jegyre jutd kifizetése pedig:
Opcios struktira egy befektetési jegyre juto kifizetése = egy befektetési jegyre jutod tokeérték * részesedési
mutato6 (Y) * részvénypiaci teljesitmény
Evente bebiztositott hozam

Az Alap befektetési politikdjanak kdszénhetéen minden egyes Tékevédett napon (Id. 7.4. Az Alap tékevédelme) az
addig elért részvénypiaci teljesitményhez kététt hozamot az Alap bebiztositja, ezdltal barmely Tékevédett napra
kozzétett egy jegyre jutd eszkdzérték - a részvénypiac késébbi teljesitményétél figgetlendl - nem lehet alacso-
nyabb, mit a megel6z6 Tékevédett napra kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték.

Szdmpélda 3

Az Alap induldsakor (és az elsd opcids struktdra induldsakor) az egy jegyre jutd nettd eszkodzérték 10,000, azaz a
névérték, az opcios struktirdk részesedési mutatdi (Y) pedig idérendi sorrendben legyen 95%, 100%, 90%, 95%.

A befektetési kosarat alkot6 20 blue-chip részvény (indexek) drfolyamait az egyes értékelési napokon (az Alap in-
duldsdnak napja és a Tékevédett napok) az aldbbi tabldzat tartalmazza:

Py Indexi (0) Indexi(1) Indexi(2) Indexi(3) Indexi(4)
Nestlé 2119 291 291.7 378 354
HSBC Holdings 503.33 549.33 863 985 815
Mizuho Financial 549000 594000 665000 692000 687000
France Telekom 27.54 57.35 113.28 79.33 38.74
Eni 15.7 187 193 26.2 248
Enel 7.7233 7.7327 7.468 7.4338 5.8584
NTT Docomo 178000 186000 786000 394000 308000
Lloyds TSB Group 748 865 774.5 708 754
Altria Group 329277 41.23 17.402 33.0216 34,53
Intesa San Paolo 3.2623 5.0589 4.0132 5.091 2.813
Novartis 54.2 66.26 56.85 71.63 60

3 A Td@jékoztatdban szerepld részvénypiaci eszkdzok drfolyam és hozam adatai csak példaként, a szdmitdsok
szemléltetését szolgdljdk, azok nincsenek dsszefliggésben a jovében varhatd arfolyam és hozam alakuldsokkal és
az Alapkezeld varakozasaivall
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Swiss Reinsurance 92 85.1 78.6 99.5 101.8

Deutsche Telekom 10.3 11.4 9.5 10.8 12.6
ING 23.2 27.3 28.6 321 30.4
Iberdrola 28.1 33.4 34.1 40.2 39.7
Telefonica 12.3 141 16.2 17.5 17.4
Total 44 50.8 524 57.2 54.15
Nissan Motor Co. 510 340 402 658 695
US Bankcorp 5.96 8.08 8.64 6.4 8.576
ATET 30.8 34.2 376 41.2 40.2
1 & index;(t)—index;(t —1)
%,ﬂ indexc(t—1) 19.39% 21.09% 13.61% -6.50%
Max [ 0;PerfBasket ) 15.00% 15.00% 13.61% 0%

A fenti szampélddban szereplé adatok alapjan az opciods struktirdk egy befektetési jegyre jutd kifizetése a Téke-
védett napokon az aldbbiak szerint szamithaté:

a) Az els6 Tokevédett napon az opcids struktira egy befektetési jegyre juto kifizetése az aldbbiak flUggvénye:
i) egy befektetési jegyre jutd tékeérték = névérték = 10 000
i) részesedési mutato (Y) = 95%
iii) részvénypiaci teljesitmény = max [ 0; PerfBaskett ],
iv) t=1 ahol
120

PerfBasket, =min 15%;72index;(t)—index,-(t—l) - 15%
0 index;(t —1)

Egy befektetési jegyre jutd kifizetés = 10 000 * 95% * 15% = 1 425 forint.

Az els6 opcids struktlra egy befektetési jegyre jutd kifizetése tehat 1 425 forint, ami azt jelenti, hogy az elsé Toke-
védett napon az Alap egy befektetési jegyének értéke (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 11 425 forint.

b) A masodik Tékevédett napon az opcids struktira egy befektetési jegyre jutd kifizetése az aldbbiak fligg-
vénye:

i) egy befektetési jegyre jutd tékeérték = elsd Tékevédett napon az egy befektetési jegyre jutd néverték
=11425

i) részesedési mutatd (Y) = 100%
iii) részvénypiaci teljesitmény = max [ 0; PerfBasket: ],
iv) t=2 ahol

120

perfSasket. = min 15%;72index,—(t)—index,-(t—l) - 15%
! 04 index;(t —1)

Egy befektetési jegyre jutd kifizetés = 11 425 * 100% * 15% =1 713.75 forint.

A masodik opcids struktlra egy befektetési jegyre juté kifizetése tehat 1 713.75 forint, ami azt is jelenti, hogy a
masodik Tékevédett napon az Alap egy befektetési jegyének értéke (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) 13 138.75
forint.

c A harmadik Tékevédett napon az opcids struktdra egy befektetési jegyre juto kifizetése az aldbbiak fligg-
vénye:

i) egy befektetési jegyre jutd tékeérték = mdsodik Tékevédett napon az egy befektetési jegyre jutd név-
érték = 13 138.75

ii) részesedési mutatd (Y) = 90%
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iii) részvénypiaci teljesitmény = max [ 0; PerfBasket: ],
iv) t=3 ahol
20 ; T e
PerfBasket, =min 1ts(%);izmdexv,(t) index;(t-1) |~ 13.61%
20 index;(t —1)

Egy befektetési jegyre jutd kifizetés = 13 138.75 * 90% * 13.61% = 1 609.21 forint.

Az opcibs struktlra egy befektetési jegyre jutd kifizetése tehdt 1 609.21 forint, ami azt jelenti, hogy a harmadik
Tokevédett napon az Alap egy befektetési jegyének értéke (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 14 747.97 forint.

d) A negyedik Tékevédett napon (azaz az Alap lejaratakor) az opcids struktlra egy befektetési jegyre jutd
kifizetése az aldbbiak szerint szamithaté:

i) egy befektetési jegyre jutd tékeérték = harmadik T6kevédett napon az egy befektetési jegyre jutd
névertek = 14 747.97

ii) részesedési mutato (Y) = 95%
iii) részvénypiaci teljesitmény = max [ 0; PerfBasket ¢ ],
iv) t=4 ahol

20 ; ;
PerfBasket, =min 15%;iz index;(t) —index;(t —1) | _ _g 50%
20 index;(t —1)

Az évenkénti tékevédelemnek kdszdnhetben a részvénypiac negativ teljesitménye ellenére a befektetési jegy
értéke a negyedik Tékevédett napon nem esik, azaz

Egy befektetési jegyre jutd kifizetés = 14 747.97 * 95% * 0% = O forint.

Az utolsd évben a részvénypiac tényleges teljesitménye negativ, igy az opcids struktira egy befektetési jegyre jutd
kifizetése 0 forint, ami azt jelenti, hogy az évenkénti T6kevédelemnek koszdnhetéen - a részvénypiac negativ telje-
sitménye ellenére is - a negyedik Tékevédett napon (azaz az Alap lejdratakor) az Alap egy befektetési jegyének
értéke (egy jegyre jutd nettd eszkodzérték) megegyezik a harmadik Tékevédett napra szdmitott egy befektetési jegy
értékével, azaz 14 747.97 forint.

A fent kiszamitott hozamok a kamatado, forgalmazasi koltségek (vételi, eladasi, atvaltasi dij), szamlavezetési
és egyéb koltségek levondsa eldtt értenddk.

9. Az Alap sajat tokéje

Az Alap sajat tékéje az dsszesitett nettd eszkozértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban lévé befektetési
jegyek egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének és darabszdmanak a szorzataval.

Az Alap induld sajét tékéje a befektetdk dltal ténylegesen lejegyzett befektetési jegyek dssznévértéke, de minimum 200,000,000
Ft, azaz kett&szdzmillié forint, a Torvény alapjan.

10. A befektetési jegyek

Az Alapkezelé a forgalomba hozatal sordn egyenként 10 000 Ft, azaz tizezer forint névértékd, nyiltvégl, névre
sz6l6, dematerializdlt befektetési jegyet hoz forgalomba. A befektetési jegyek szdmitdgépes jelként léteznek, for-
galmazdsuk kizarélag értékpapirszamla jévairds és terhelés formdjdban térténik.

Az Alapkezeld a jegyzés tényleges lezdrasat kdvetd munkanapon értékpapirnak nem mindsild okiratot allit ki a
dematerializalt értékpapirrél, amit a kdzponti értéktdrban (KELER Zrt.) helyez el. A befektetési jegyet az Alapkezel®
ezutdn (az Alap feligyeleti nyilvantartdsba vételét kdvetéen) a KELER Zrt.-nél megkeletkezteti.

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kertilnek forgalomba, ezért az a személy vasdrolhatja az
Alap befektetési jegyeit, aki az értékpapir-szmlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazéval szerzdést
kotott.

A dematerializdlt értékpapir olyan névre szél6 értékpapir, amelynek nincs sorszdma, a tulajdonos nevét, egyértel-
mU azonositdsdara szolgdld adatokat pedig az értékpapirszamla tartalmazza. A befektetési jegy fizikailag nem kerl
kinyomtatdsra, éppen ezért fizikai formdaban nem kérhetd ki.

Az értékpapirszamla értékpapir-szdmlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezetd kote-
lezettséget vdllal arra, hogy a vele szerz6dé fél (szdmlatulajdonos) tulajdondban all6é értékpapirt a szémlavezetd-
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nél megnyitott értékpapir-szdmldan nyilvantartja és kezeli, a szdmlatulajdonos szabdlyszerl rendelkezését teljesiti,
valamint a szdmlan tortént jovairdsrol, terhelésrél és a szamla egyenlegérdl a szdmlatulajdonost értesiti.
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11. A befektetési jegyek tulajdonosait megillet6 jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

» jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéken visszavdltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint;

» jogosult arra, hogy az Alap megsz(inésekor az adott Alap végelszdmoldasat kovetéen fennmaradé, a kolt-
ségekkel csokkentett vagyonbél a tulajdoni ardnyanak megfelelé mértékben részesuljon;

» qa befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tajékoztatét, a Tajékoz-
tatdt, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befek-
tetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szébeli és elektronikus értékesités sordn fel
kell hivni a befektet6 figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

= q befektetési jegynek az adott befektetd szamdra elsé alkalommal térténd értékesitésekor az Alap Kezelési
Szabdlyzatdt és roviditett tdjékoztatdjat téritésmentesen ét kell adni, az Alap Tdjékoztatdjat, a legutdbbi éves
és féléves jelentését a befektetd kérésére ingyenesen rendelkezésére kell bocsdtani;

= jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédé, a Térvényben meghatdrozott jogosultsd-
gok gyakorldséra.

(A befektetdk tdjékoztatdsa cimd részben a tdjékoztatdsi kotelezettségek részletezésre kerilnek.)

12. A befektetési jegyek forgalmazdsa

Az Alapkezel6 a Forgalmazon keresztll az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alap befektetési jegye-
inek forgalmazdsa a lll. szamu mellékletben felsorolt forgalmazé helyeken, az dltaluk meghirdetett pénztari érdk-
ban torténik.

Az Alapkezeld a jovében tovdbbi forgalmazd helyeket hirdethet meg.

12.1. A befektetési jegy vasarlok kdre

Az Alap befektetési jegyeit a Budapest Bank Nyrt. fiékjaiban devizabelféldi és devizakulféldi magdn- és jogi szemé-
lyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi tarsasdgok vasdrolhatjék.

12.2. A forgalmazds szabdlyai

A forgalmazé helyek minden banki napon kételesek a befektetoktdl befektetési jegy vételi, vagy visszavaltdsi meg-
bizdst felvenni. A forgalmazé helyek legkésébb a megbizast kdvetd negyedik munkanapon teljesitik az tgyfélmeg-
bizasokat, a megbizds napjat koveté munkanapra kiszamolt egy jegyre jutd nettd eszkozértéken, amely a kdvetke-
26 (a megbizds napjdt kdveté mdsodik munkanapon) délutdn kerdl kiszdmoldsra, és a Letétkezelé a megdllapitést
kovetd mdsodik munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken.

A vételi megbizasok dsszegre adhatéak, visszavdltdsi megbizas csak darabra adhatd meg. A befektetd vételi vagy
visszavdltdsi megbizdsaban hatdrozza meg a venni vagy eladni kivant befektetési jegyek forintértékét, vagy da-
rabszdmdt az egyes Forgalmazé Uzletszabdlyzata alapjén.

A vételi megbizas leaddsakor a befektetdnek a veételi dijjal novelt teljes vételdrat egy osszegben a Forgalmazo
pénztdrdba be kell fizetni, vagy az 6sszeget at kell utalni a Forgalmazondl vezetett Ugyfélszdmldra. Atutalds esetén
a megbizds megaddsakor ellendrzésre kerll, hogy megérkezett-e az dtutalt 6sszeg az lgyfél pénzszamldgjara. A
Forgalmazondl megvdsarolt befektetési jegyeket legkésébb a megbizdas napjat kovetd negyedik munkanapon irjak
jova a befektetd értékpapirszamldjdn, a Forgalmazé Uzletszabdlyzata alapjdn.

A befektetési jegy teljes vételdrdnak rendelkezésre kell dlinia az Ugyfél Forgalmazondl vezetett pénzszamldjan,
részteljesités nincs.

Visszavdltdsi megbizds megaddsakor a befekteté jogosult a visszavdltott befektetési jegyek visszavdltési dijjal
csokkentett ellenértékét legkésébb a megbizds napjat koveté negyedik munkanapon a Forgalmazondl (a Forgal-
mazo6 készpénzfelvételi szabdlyai szerint) egydsszegben felvenni vagy dtutaltatni.

A Forgalmazd a megbizds adott napi teljesitésekor, megterheli a visszavdltott befektetési jegyekkel a befektetd
értékpapirszamldjat az Gzletszabdlyzata alapjdn.

Visszavdltdsi megbizds megaddsakor a befekteté a Forgalmazd helynél vezetett értékpapir szamldjén kell, hogy
legyen a teljes visszavdltani kivant értékpapir mennyiség, részteljesités nincs.

12.3. A vételhez és a visszavdltashoz kapcsol6do, valamint a befektetbket kdzvetlendl terhelé egyéb koltségek

A vételi és visszavdltdsi dij max. 5%+10 000Ft. A befektetd koteles a vételi dijat a megbizds megaddsakor befizetni.
A vételi és visszavdltési dij az Alapkezel6t illeti meg, ebbdl a tokevédelem biztositdsa érdekében a sziikséges mér-
tékig a megfelel6 idében visszajuttat az Alapba. A vételi és visszavdaltasi dij és egyéb kdzvetlen koltségek aktudlis
értékét a Forgalmazdé hatdlyos Uzletszabdlyzata és kondiciés listdja tartalmazza.
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12.4. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak felflggesztése

A nyilt végl befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy adott sorozatdba tartozé befektetési jegy folyamatos
forgalmazasat az alapkezel6 kizérédlag elharithatatlan kilsé ok miatt, a befekteték érdekében, az aldbbi rendkivili
esetekben, a Felligyelet haladéktalan tajékoztatdsa mellett felfliggesztheti, ha

a) az alap nett6 eszkdzértéke nem dllapithatd meg, igy kildondsen ha az alap sajdt tékéje tébb mint tiz szdzalékdra
vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmat felfiggesztik, vagy

b) a forgalmazas technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.

A forgalmazdst a kivéltd ok megsziinésével vagy a Fellgyelet felhivdsdara haladéktalanul folytatni kell.

A forgalmazds felfliggesztése vagy a forgalmazds sziinetelése el6tt felvett és még el nem szdmolt megbizdsok
elszdmoldsara az alap kezelési szabdlyzata szerint iranyadd hatdridé szdmitdsakor az elébbiek idétartama figyel-
men kivil marad.

12.5. A forgalmazds utolsd napja

A Forgalmazé a lejdrat el6tti negyedik munkanapon fogad el utoljara vételi vagy visszavdltési megbizdsokat.

13. Az Alapot érint6 koltségek

Az Alapra az aldbbi koltségek kertinek terhelésre:

Az Alap létrehozdsdval kapcsolatos koltségek:

= Alapkezel6i dij: egyszeri, az Alap indul6d 6ssznévértékének legfeliebb 1%-a. Az Alap nyilvantartésba vételét
kovetd 5. munkanapon kerdl levondsra és kifizetésre az Alapkezel6 dontése alapjan.

Az Alap folyamatos mdkodésével kapcsolatos kdltségek:

= Alapkezeléi dij.
Az Alapkezel6i dij az Alap dssznévértékének legfeliebb 3%-a éves szinten. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alap-
ban naponta idéaranyosan elhatdroldsra kerdil.

Az aldbbiakban felsorolt minden tovabbi kéltség nem az Alapot terheli, azokat az Alap, a cash-flow alakuldsdtél
fuggden, a fenti Alapkezeldi dij terhére fizeti ki.

»  Forgalmazoi dij

»  Letétkezel6i dij

»  Fellgyeleti engedélyezés dija;

= Keler dijak;

»=  Egyéb alétrehozdssal kapcsolatos koltségek.

» Az Alap Kénywvizsgaléjanak fizetendd dijak és kdltségek.

» Az Alap Ugyletei soran felmerult értékpapir forgalmazasi, szamlavezetési és 6rzési dijak, opcids dijak, va-
lamint banki koltségek, az aktudlis kondiciés listak alapjan.

= A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdcidkkal, alapkezelési téjékoztatdval vald elldtdsdval
0sszefliggd koltségek.

= Az Alap mUkodésével kozvetlenll 6sszefliggd egyéb koltségek (pl. 0,03%-os fellgyeleti dij).

Az Alapkezeléi dij terhére felmer(l6 koltségek azok felmertlésekor kertiinek kifizetésre, a tovabbi elnatdrolt Alapkezeli dij minden
negyedévben, a tdrgynegyedévet kdvetd 10. munkanapig kerdl kifizetésre, figyelembe véve az Alap cash-flow alakuldsat.

Az Alapot kozvetlenll terhelik az esetleges adok, az Alap bejegyzését kdvetéen felmerild hatdsdg vagy harmadik
személy felé jogszabdlyban eldirt mddon fizetendd dijak, téritések, ide nem értve az évi 0,03%-os felligyeleti dijat.

Az Alap megsziinéséhez kapcsolddd koéltségek:
= Az Alop megsz(néskori alapkezel&i dija: az Alap megszinéskori utolsd értékelésnapi portfélid értékének*
legfeljebb 3%-a. Az Alap futamidejének utols6 nettd eszkozérték meghatdrozdsakor kerll levondsra, és kifi-
zetésre.

= Az Alap megsz(inéséhez kapcsolddd egyéb dijak.
*(portfolid érték: az Alap eszkbdzeinek aktudlis piaci értéke)
Az Alap éves jelentésében a koltségek felsoroldsra kertlnek.

14. A nett6 eszkozérték megdllapitasa, szamitdsi modja, kozzétételének idépontja, madja, helye, a hibds nettod
eszkozérték szamitds miatt sziikséges elszamoldsi kotelezettség részletes eljarasi szabalyai

A Letétkezel6 az Alap nettd eszkdzértékét a tulajdondban 1évé befektetések piaci értéke alapjan forintban hatéroz-
za meg, az Alapot terheld koltségek levondsa utdn.
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Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték az Alap mindenkori nettd eszkozértékének és a befektetési jegyek
szamdnak hdnyadosa a kovetkezok szerint.

A Letétgkezel6 minden munkanapra (T nap) T+1 (munka)napon dllapitja meg az Alap nett6 eszkodzértékét, és az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket, a kdvetkez6 adatok figyelembe vételével:

= Tnapig ismert tranzakcidk alapjén 0sszedllitott befektetési eszkozallomany,
» T napig ismertté vdlt tételes koltségek, kotelezettségek,

» T napig elhatdrolt folyamatos dijak

» T napig ismertté valt kovetelések,

* T napon forgalomban lévé befektetési jegy darabszdm (a KELER-ben nyilvantartott befektetési jegyek
mennyisége).

A befektetési eszkodz dllomdnyban 1évé befektetések piaci értékét a 23. pontban lefektetett szabalyok szerint kell
megdllapitani.
A befektetési alap nettd eszkozértéke szamitdsaban bekovetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkozértéket a hiba
feltardsat kovetd legkozelebbi nettd eszkdzérték megadllapitaskor a hiba bekdvetkezésének idépontjdra visszame-
néleges hatdllyal javitani kell. A javitas sordn a hibds nettd eszkozértéket a helyes értékre kell médositani minden
olyan napra vonatkozdan, amelyen nett6 eszkdzérték kiszamitdsdra kerdlt sor, s amelyet a feltdrt hiba érintett.
Ha hibds egy jegyre jutd nettd eszkozértéken (arfolyam) befektetési jegy forgalmazdasara kerilt sor, a hibés és a
helyes nett6 eszkdzérték szerint szémitott forgalmazdsi ar (arfolyam) kdzotti kildnbséget a befektetével legfeliebb
harminc napon beldl el kell szdmolni, kivéve ha
a) a hibds nettd eszkozérték szamitds miatt eléallt egy befektetési jegyre vonatkozé forgalmazdsi ar (arfolyam) és
a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi ér (arfolyam) kilénbségének a mérté-
ke nem éri el az egy ezrelékét;
b) a hibds és a helyes nettd eszkozértéken szdmitott forgalmazdsi ar (arfolyam) kilonbségbdl szarmazé elszamo-
lasi kotelezettség dsszegszerlien nem haladja meg befekteténként az ezer forintot; vagy
c) a nettd eszkozérték szamitasdban feltart hiba esetén, annak javitédsa eredményeképpen a befektetési jegy for-
galmazdsi dréban (&rfolyam) keletkezd kilonbségbdl adodoé elszdmoldsi kotelezettség kapcsdan a befektetdt terhe-
16 visszatéritési kotelezettség keletkezett.

15. A netto eszkozérték kozzétételének idopontja, modja, helye

A Letétkezel6 az Alap és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket minden munkanapra (T nap) T+1 (mun-
kalnapon dllapitja meg.

Az Alap utolso nettd eszkdzértékét, a futamidd utolsé napjdra a Letétkezeld legkésdbb a futamidd végét kovetd 5.
munkanapig dllapitja meg.

Az Alap nettd eszkdzértékét a Letétkezelé a megdllapitdst kdvetd mdasodik munkanapig megjelenteti az Alap hiva-
talos hirdetményi helyein. (Idsd kdvetkez6 pont)

16. A befektetdk tajékoztatdsa

Az Alapkezel& minden rendszeres és rendkivili tajékoztatdsi kotelezettségeinek megfeleléen, a Térvényben meg-
hatdrozottak szerint tdjékoztatja befektetdit, illetve a Fellgyeletet.

A hivatalos hirdetményi helyek az Alapkezeld honlapja (www.bpalap.hu), valamint a Budapest Bank Nyrt, mint
vezet6 forgalmazé honlapja (www.budapestbank.hu).

Az Alapkezel6 az Alapra havonta portféliéjelentést készit a hdnap utolsé forgalmazdsi napjara megdllapitott nettd
eszkozértékek alapjan, amelyeket a megdllapitas napjdt kdveto tizedik forgalmazasi naptdl a Forgalmazéndl, és a
székhelyén hozzaférhetdvé teszi, és a befekteték kérésére kotelezéen dtadja, egyuttal megkuldi a Fellgyelet részé-
re.

Az Alap Tdjékoztatdjat és az Alap Kezelési Szabdlyzatat, Roviditett Tdjékoztatojdat, valamint az éves és féléves jelen-
téseket az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befektetdk, illetve kérésiikre ingyenesen rendelkezésikre bo-
csatjak.

Az Alap féléves jelentéseit minden év jlnius 30-at kovetd 45, az éves jelentéseket minden Uzleti év végét kdvetd
120 napon belll kell a Térvény szerint elkésziteni, és nyilvanossagra hozni.
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17. Az Alap megsziinése

Az Alap a Fellgyelet dltal vezetett nyilvantartésbdl vald torléssel szlnik meg. A Fellgyelet torli az Alapot a nyilvan-
tartasbol az Alap futamidejének lejartakor a megsz(inési jelentés Fellgyelethez torténd benyujtasat kovetd nap-
pal.

Az Alapot meg kell sziintetni, ha az Alapkezeld jogutdd nélkil megszinik, a tevékenységi engedélyét visszavonjdk,
vagy ha az alapkezelést mdsik alapkezelé nem vallalja el.

A Torvény szerint az Alap megsz(inésekor az Alapkezelé 1 honapon belll értékesiti az Alap eszkozeit. A Felligyelet
engedélyével ez az értékesitési intervallum egyszer, hdrom hénappal meghosszabbithatd. Az értékesitést kovetd
6t napon belll az Alapkezeld megsziinési jelentést koteles késziteni, és azt benyljtani a Fellgyelethez és ezzel
egyidejlleg a hirdetményi helyeken a befektetdk rendelkezésére bocsatani. Ezt kdvetden a Letétkezeld 10 napon
belll megkezdi a rendelkezésre dllé dsszeg (értékesitésbdl befolyt dsszeg csokkentve az alap tartozdsaival és kote-
lezettségeivel) kifizetését a befektetdknek a Torvény eléirdsainak megfeleléen.

A kifizetés megkezdésérdl rendkivili kdzleményt kell kdzzétenni.

18. Az Alap megszlinésének, a toke és hozam kifizetésének tervezett menetrendje:

Az Alapkezeld a tervek szerint a futamidé végét kovetd 5. munkanapig értékesiti az Alap eszkozeit, majd elkésziti a
megsz(nési jelentést, és beadja a Felligyeletnek és ezzel egyidejlileg a hirdetményi helyeken a befekteték rendel-
kezésére bocsdtja.

A Letétkezeld tervek szerint a Forgalmazén keresztil, az Alapkezeld rendelkezése alapjan a futamidé végét kovetd
10. munkanapig megkezdi a rendelkezésre all6 6sszeg kifizetését a befektetéknek, mely megkezdésérdl az Alapke-
zel6 rendkivili kdzleményt tesz kdzzé az Alap hirdetményi helyein.

Az Alap eszkdzei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozdsai és kotelezettségei levondsat kdvetden
rendelkezésre all6 (pozitiv 6sszegU) téke és hozam a befektetdk befektetési jegyei névértékének az sszes forga-
lomban lévé befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranydban illeti meg.

A befekteték részére kifizetendd 6sszeget a Letétkezel§ elkllonitett letéti szamldn koteles tartani a befektetdk
részére torténd kifizetésig, illetve az elévilési idd elteltéig.

Az egyes befektetdk befektetési jegyei utan jarod dsszeget (toke és hozam) az Alapkezeld a befektetési jegy tulajdo-
nosdnak, vagy annak meghatalmazottjénak fizeti ki. A meghatalmazottra vonatkozé feltételek a Tdjékoztatd A
jegyzés, fizetés mddja” cimi fejezetében taldlhatoak.

A t6két és hozamot az Alapkezeld a Letétkezeld kdzremlkodésével, a Szamlavezetdk Utjan fizeti ki a befektetok-
nek, a fentiekben leirt idépontok, és szabdlyok szerint.

A befektetési jegy tulajdonosanak az Alapkezelé - az ellenkezd bizonyitdsdig - azt tekinti, akinek az értékpapir
szamldjén az Alap befektetési jegyeit a Szamlavezeté nyilvéntartja.

A befektetd a neki jar6 6sszeg kifizetését, a Szdmlavezetdjének az Uzletszabdlyzata szerinti médokban kérheti
(készpénzfelvétel, atutalds, stb.).

19. Az Alap atalakuldsa

Atalakuldsnak minésil az Alap fajtajanak, tipusédnak vagy futamidejének a megvdltoztatdsa.

Nyilvdnosan létrehozott befektetési alap csak az 6sszes befektetd hozzdjarulasdval alakulhat ét zartkorl befekte-
tési alappa.

Az Alapkezel6 az atalakulds indokdt, napjdt és feltételeit tartalmazd tdjékoztatdt koteles a Felligyeletnek jovaha-
gydsra benyujtani. Az Alapkezel6 a Fellgyeleti engedély megszerzését kovetden koteles az atalakulds tényét az
Alap hirdetményi helyein, az dtalakulds napjat legaldbb harminc nappal megelézéen kdzzétenni. A Felligyelet a
befektetok érdekeinek védelmében, kiléndsen indokolt esetben az atalakulds feltételeit egyedileg is meghatdaroz-
hatja.

20. Az Alap beolvadasa

Az Alapkezel6 a Feltgyelet jévahagydsdval kezdeményezheti az Alap beolvaddsat. Az Alapkezeld kételes beolva-
ddsi tajékoztatot késziteni, és azt nyilvanossdgra hozni.

Kizarélag hasonld befektetési politikaval rendelkezd, valamint azonos fajtdjd és tipusd alapok olvadhatnak egybe.

A beolvadds sordn meg kell jeldlni a jogutdd alapot. Ha a jogutdd alap hatdrozott futamidejd, akkor a beolvadds
napjdtél szdmitott hatralévd futamideje nem haladhatja meg a beolvadé alap futamidejét, és nem lehet révidebb
egy naptdri évnél.
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A beolvadasrél sz616 tdjékoztatdban be kell mutatni a beolvadds indokat, a beolvadd alapok befektetési politikdjat,
a beolvadéds hatarnapjét, a beolvadds feltételeit, a befektetési jegy tulajdonosainak teenddit, valamint -befektetési
jegy sorozatonként- az alapok nettd eszkdzértékeinek és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékek alakuldsat, az
értékelési szabdlyokat és az 4tvdltdsi névérték meghatdrozdsat. A beolvaddsi tdjékoztatdnak tartalmaznia kell a
jogutdd befektetési alap Torvény szerinti teljes kezelési szabdlyzatdt.

A jogutdd befektetési alap alapkezeldje a fellgyeleti engedély megszerzését kovetden a beolvadds napjdt leg-
alédbb harminc nappal megelézéen koteles a beolvadds tényét a beolvadd befektetési alap hirdetményi helyein
kdzzétenni.

A beolvadds értéknapjdn befektetési jegy sorozatonként meg kell dllapitani a beolvadd alap befektetési jegyeinek -
a jogutdd befektetési alap befektetési jegyének névértékére dtszdmitott - egy jegyre jutd napi nettd eszkozértékét.
Az alapkezel6 és a forgalmazd a jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozértékeknek megfeleld dtvdéltdsi ardnyban - jévdirja a beolvadd befektetési alap befektetési jegy tulajdono-
sainak a forgalmazondl vezetett értékpapir-szamldjan.

A jogutdd alapkezeld a beolvaddsrél, a befektetési alapok beolvaddsdnak napjdra érvényes portféliéjarél jelentést
készit, amelyet a beolvaddst kovetd nyolc munkanapon belll koteles megkildeni a Felligyeletnek, kézzétenni a
jogutdd befektetési alap forgalmazédjdnak honlapjén, valamint mind a jogutéd, mind a jogeldd befektetési alapra
kibocsatott befektetési jegyek forgalmazdsi helyein a befekteték rendelkezésére bocsatani. A jelentésnek tartal-
maznia kell a portféliékban 1évé eszkozok tételes felsoroldsat, azok értékét; tovabbd - befektetési jegy sorozaton-
ként - oz Osszesitett nettd eszkozértékeket; a befektetési jegyek darabszdmat, az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéket, az atvaltési ardnyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezelbje és kdnyvvizsgdldja is aldirja.

21. Az Alap ataddsa

Az Alapkezeld az Alapot kizarélag mas befektetési alapkezel6 részére adhatja at, ehhez a Felligyelet engedélye
szlkséges, és a befektetoket az dtaddsrol tajékoztatni kell a nyilvdnos kozzétételi helyeken.

22. Az Alapkezel6 megsziinése
Az Alapkezeld, a Feligyelet alapkezelési tevékenységének visszavondsdval, vagy az Alapkezelé felszamoldsdaval
megszUnik.

A befektetési alapkezeld felszamoldsa sordn a csédeljardasrol, a felszdmoldsi eljdrdsrol és a végelszamoldasrél 1991.
évi XLIX. torvény szabdlyait a Torvényben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni. Ennek megfeleléen befektetési alap-
kezeld tdrsasdg felszamoldjanak a birésdg csak a Fellgyelet dltal a hitelintézetekrél és pénzigyi szolgdltatokrol
sz6l6 1996. évi CXII. térvény alapjan létrehozott kdzhasznu tarsasdgot jeldlheti ki.

A befektetési alapkezeld dltal kezelt portfélidkban 1évé eszkdzok nem képezik a befektetési alapkezeld tulajdondt,
az a befektetési alapkezeld hitelezbinek kielégitésére nem vehetd igénybe.

23. Az egyes elemek értékelési modszerei

a) Folybszamla

A folydszdmldan lévd eszkdzok T napig megszolgdlt kamata és a T napi zdrd dllomdnya kerll elszdmoldsra, majd a
tényleges havi zarlat alapjdan kertl sor az esetleges korrekcié elszamoldsdara.

b) Uton lévé pénzek

Tranzakciokbol szadrmazd kovetelések, kotelezettségek T napi vérhatd értékét hozza kell adni, vagy le kell vonni az
eszkozok értékébdl. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Gton érvényesithetd koveteléseket nem lehet a nettd
eszkdzérték meghatdrozdsakor figyelembe venni.

c) Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgdlt kamatokkal egytt kell figyelembe venni a nettd
eszkozérték szamitdsa sordn.

d) Repolgyletek

Az eladdsi és a visszavdsdrldsi ar kozétti drfolyamnyereség / veszteség idéardnyosan kertl T napi esedékességgel
elszdmoldsra. Ha az értékpapir a repolgylet idészakdban kamatot és/vagy téketorlesztést fizet, ami az Alapot illeti
meg, a szerzédésben szerepl6 eladdsi/visszavasarldsi drfolyamban megjelenik.
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e) Kamatoz6 értékpapirok

A kuponfizeté nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a kovetkezd
nettd darfolyamok kozul a legfrissebbet (T napig) figyelembe venni. Amennyiben tébb legfrissebb drfolyamadat is
publikalt ezek kdzil ugyanarra a napra, gy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

e Amagyar értékpapirok esetén az elsédleges arjegyz6i rendszer (AKK) legutolsé elérheté kézép arfolyama.
o Alegfrissebb elérhetd tézsdei zarddrfolyam

o Az értékpapir jellemzd piacanak adatszolgaltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kdzolt, az ér-
tékelést megel6z6 legutolsd elérhetd drfolyam (16:00-16:15 kozott)

e Az utolso Uzletkotés arfolyama.

Diszkont dllamkaotvényeket (kincstdarjegyeket) az aldbbiakban felsoroltak kézul a legfrissebb (T napig) drfolyam
alapjan szédmitott hozamokkal kalkuldlt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is
publikalt ezek kdzll ugyanarra a napra, gy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

e Amagyar értékpapirok esetén az elsédleges darjegyzéi rendszer (AKK) legutolsé elérhetd kézép arfolyama.

e Alegfrissebb elérheté tézsdei zarddrfolyam (amennyiben 16:30 6rdig az adott napi zarddrfolyam elérhe-
té).

o Az értékpapir jellemzd piacanak adatszolgaltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kdzolt, az ér-
tékelést megel6z6 legutolsd elérhetd drfolyam (16:00-16:15 kozott)

e Az utolso Uzletkotés arfolyama.

Egyéb diszkont értékpapirok esetén az értékelés alapja a kévetkezd drfolyamok alapjén szdmitott hozamokkal
kalkuldlt jelenértékek kozal a legfrissebb (T napig). Amennyiben tébb legfrissebb darfolyamadat is publikdlt ezek
kozdl ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

e A legfrissebb elérhetd tézsdei zdrédrfolyam (amennyiben 16:30 6rdig az adott napi zardarfolyam elérhe-
té).

o Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) altal kdzolt, az ér-
tékelést megel6z6 legutolsd elérhetd drfolyam (16:00-16:15 kozott)

e Az utolsd Gzletkotés arfolyama.

f) Szdrmaztatott Ugyletek

Hataridés Ugyletek

Az értékelés napjara az 6sszes poziciét értékelni kell. Repo Ugylet esetén - ha a hatdridés eladdsi Ggylet értékpa-
pir-fedezete az Alapok birtokaban van -, akkor az értékpapir és a pozicid egyutt értékelédik. (Isd.: a d., pontban leirt
repolgyletek értékelését.). Hatdridés vasarlas esetén az aldbbiak szerint kell az értékelést elvégezni. Az érvényes-
ségi nap és a teljesitési idopont kdzdtti idé figgvényében kivélasztott kockdzatmentes piaci benchmark hozambol
képzett diszkontrdtaval a hatdridés drfolyambdl jelenértéket kell szdmolni az érvényességi napra, majd ezt kell
Osszevetni az érvényesség napi piaci drfolyammal. Ezen drfolyam-kilonbozetnek és a kétés névértéken vett nagy-
sdgdnak a szorzata adja a pozicid értékét (veszteség/nyereség nagysdagat).

Opcids és swap Ugyletek, eqyéb szdrmaztatott lgyletek

Az értékelés alapja az aldabb felsoroltak kozul a legfrissebb (legutolsé napi) érfolyam. Amennyiben tébb drfolyam-
adat elérhet6 az értékelés napjdra, illetve ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet kell figyelembe venni:

e Amennyiben az adott szdrmaztatott eszkdznek szabvdnyositott piacon (tézsdén) elérhetd arfolyama van,
az adott t6zsdén elérhetd legfrissebb kétoldali drjegyzésbél szamitott kdzépdrfolyam, vagy zérddrfolyam,

o Utolso Uzletkotés drfolyama.
o Befektetési vdllalkozds, bank dltal jegyzett kétoldali drfolyambdl szamitott kdzépdrfolyam,

e Az adott szarmaztatott eszkdz elismert értékelési modszerével szamitott elméleti drfolyam, a mogottes
eszkozok arfolyamdnak figyelembevételével, és a szdmitds dokumentaldsaval,

Opcids és swap Ugyletek, eqyéb szdrmaztatott ligyletek az Ugyletek lejaratdnak napjdn

Az értékelés alapja a szérmaztatott Ugylet lejdratanak napjara meghatdrozott - mdgottes eszkdzok drfolyamdahoz
kotott - fizetési kotelezettség értéke.

Amennyiben ez az érték a Nettd eszkdzérték szadmitds napjdig nem dllapithaté meg, akkor a Nettd eszkozérték
sem dllapithaté meg, ebben az esetben az Alapkezel6 a nyilt végl befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy
elhdrithatatlan kilsd ok miatti, a befekteték érdekében torténd felfliggeszti.
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(Szdrmaztatott devizatgyletekre vonatkozd eltéré szabdlyokat Idsd a h) bekezdésben)

g) Deviza
Az Alap devizdjatdl eltérd, mdas devizdban denomindlt eszkozoket, kdveteléseket, sth. az Alap bdzisdevizdjara kell
atszamitani a kdvetkezd arfolyamok valamelyikén az aldbbi sorrendben:

e A Magyar Nemzeti Bank hivatalos devizadarfolyama.

e Amennyiben az MNB hivatalos devizadrfolyama és a bankkozi kozép drfolyam kodzoétt 1%-ndl nagyobb
mértéki eltérés lehet az EUR/HUF és az USD/HUF drfolyamokban, akkor a Letétkezel6 3 az aldbbiakban
meghatdrozott drjegyz6tél kér be kétoldali drat a fenti két devizara. A portfolié eszkdzeit azok kdzéparfo-
lyamainak atlagdn kell értékelni.

Arjegyz6k: ING Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Deutsche Bank Zrt.
o A letétkezel§ aktudlis kdzép drfolyama.

e Amennyiben valamely devizdra nincs hivatalos arfolyam, dgy az adott devizanem USD keresztdrfolyama
(Reuters 16:00) és az USD/HUF keresztarfolyambél szémolt arfolyamon kell értékelni.

e A deviza jellemzé piacdnak adatszolgdltatoja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) dltal kézolt az értéke-
|éskori legutolsé elérhetd arfolyama

h) Szarmaztatott devizaligyletek

Hataridés devizapoziciok
Hatdrid6s devizapozicidkat (deviza forwardok) a kdtési drfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival
diszkontdlt t napi értékének, valamint a devizapdér azonnali arfolyamdnak kilonbségeként kell értékelni.

Deviza futures

A deviza futures értéke az elszdmoldhaz, illetve az illetékes tézsde dltal az adott lejaratra kalkuldlt zard arfolyam és
a kotési érfolyam kulonbsége.

Devizaopciok

Devizaopci6 vétele esetén, a pozicid értéke a koétési drfolyamnak a vonatkozé devizdk pénzpiaci kamataival disz-
kontdlt mai értékének, valamint a devizapdr azonnali drfolyamanak kilénbsége, amennyiben ez pozitiv, illetve
nulla, ha ez az érték negativ.

Devizaopci6 eladdsa esetén a pozicid értéke a kotési arfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival disz-
kontdlt mai értékének, valamint a devizapdr azonnali drfolyamdnak kilénbsége, amennyiben ez negativ, illetve
nulla, ha ez az érték pozitiv.

24. Hitelfelvétel, eszk6z6k megterhelése

a. Az Alapkezelé az Alap értékpapir dllomdnydban lévé eszkozoket - a b), c), d) bekezdésekben meghatdrozott
eseteket kivéve - zdlogjoggal vagy egyéb mddon nem terhelheti meg, és az Alap nevében kdtvényt vagy mas,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat ki.

b. Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeinek visszavdltdsa céljdbdl jogosult hitelt felvenni az Alap nevében, az
Alap sajdt tékéjének legfeliebb tiz szdzaléka erejéig, legfeliebb harmincnapos lejarati idészakra. Az Alapkezeld
jogosult az Alap eszkozei terhére az Alap nevében dvadékot nydjtani a hitel fedezeteként.

c. Az Alapkezel6 a Torvényben eldirt feltételekkel az Alap értékpapirjait legfeljebb a sajat téke harminc szdzaléka
erejéig az Alap nevében kdlcsonadhatja.

d. Az Alapkezel6 az Alap szdrmaztatott Ugyleteihez jogosult az Alap nevében az Alap eszkdzei terhére dvadékot
nyUjtani.

e. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok megvasdrldsat, és a c) bekezdésben
foglaltakat kivéve az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek terhére kolcsdnt nem nydjthat és harmadik személy részére
garanciat nem véllalhat.

f. Az 6vadékbaq, illetve kolcsdnbe adott - egyébként likvid eszkdznek mindsulé - értékpapir nem mindsil a befek-
tetési jegyek visszavaltdsat biztositd likvid eszkdznek.

g. Az egyes értékpapirok sajat tékén bellli ardnyanak szamitdsakor figyelembe kell venni az Alap nevében kal-
csonadott értékpapirokat, nem veheté figyelembe azonban kélcsonvett értékpapir.

Az Alapkezelé nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely nincs az Alap tulajdondban.
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l. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. PUBLIKUS MERLEGE ES EREDMENYKIMUTATASA A
2005., 2006. ES 2007. EVRE

(adatok ezer forintban)

Sorsz. |ESZKOZOK 2005.12.31 | 2006.12.31] 2007.12.31
1 |A. BEFEKTETETT ESZKOZOK /02.+10.+18. sor/ 16,050 14,545 25,566
2 |I. IMMATERIALIS JAVAK /03.-09. sorok/ 5011 2,513 1,290
10 |IIl. TARGYI ESZKOZOK /11.-17. sorok/ 11,039 12,032 24,276
18 |Ill. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK /19.-26. sor/ 0 0 0
27 |B. FORGOESZKOZOK /28.4+35.+43.+49. sor/ 2,992,988| 4,712,594| 6,514,874
28 |I. KESZLETEK /29.-34. sorok/

35 |Il. KOVETELESEK /36.+42. sorok/ 248,520 233,543 324,786
43 |Ill. ERTEKPAPIROK /44.-48. sor/ 2,727,373 4,401,923 6,097,475
49 [IV. PENZESZKOZOK /50.-51. sorok/ 17,095 77,128 92,613
52 |C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK /53.-55. sor/ 6,583 61,633 104,031
56 |ESZKOZOK /AKTIVAK/ OSSZESEN /01.+27.+52./ 3,015,621| 4,788,772| 6,644,471

Sorsz. |Forrdsok 2005.12.31 | 2006.12.31] 2007.12.31
57 |D.SAJAT TOKE /58.,64.-68.,71. sorok/ 2,510,708| 4,172,989| 1,039,546
58 |I. JEGYZETT TOKE /59.-62. sorok/ 500,000 500,000 500,000
64 |Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE /-/

65 |lll. TOKETARTALEK
66 |IV. EREDMENYTARTALEK 696,960 2,010,708 539,546
67 |V.LEKOTOTT TARTALEK
68 |VI. ERTEKELESI TARTALEK /69.-70. sorok/
71 |VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY 1,313,748] 1,662,281 0
72 |E. CELTARTALEKOK /73.-75. sorok/ 408,513 408,513 908,513
76 |F. KOTELEZETTSEGEK /77.+81.+90. sor/ 25,779 181,346| 4,569,045
77 |l HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK /78.-80. sorok/
81 [Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /82.-89. sorok/
90 [N1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /91., 93.-101. sorok/ 25,779 181,346] 4,569,045
102 |G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK /103.-105. sor/ 70,621 25,924 129,367
106 |FORRASOK /PASSZIVAK/ OSSZESEN /57.+72.+76.+102. sor/ 3,015,621| 4,788,772] 6,644,471
sorsz. 2005.12.31 _2006.12.31_2007.12.31
| Ertékesités nettd drbevétele 2,163,613 2631,769] 3,073,927
[l |Aktivdlt sajat teljesitmények értéke
11 Egyéb bevételek 25,886 33,096 32,511
IV JAnyagjellegu raforditdsok 327,531 493,095 686,917
V  |Személyi jellegli raforditasok 247,240 277,107 332,165
VI [Ertékcsokkenési leirds 7,929 8,052 8,046
VIl JEgyéb réforditdsok 185,762 54,587 564,087
A |Uzleti tevékenység eredménye 1,421,037 1,832,024| 1,515,223
VIl |Pénzlgyi miveletek bevétele 163,898 189,779 315,353
IX |Pénzigyi mluveletek réforditdsai 159 21,087 34,564
B |Pénziigyi muveletek eredménye 163,739 168,692 280,789
C _|Szokdsos vallalkozdsi eredmény 1,584,776] 2,000,716| 1,796,012
D |Rendkiviili eredmény
E |Addzas el6tti eredmény 1,584,776| 2,000,716| 1,796,012
F |Addzott eredmény 1,313,748 1,662,281 1,366,557
G |Mérleg szerint eredmény 1,313,748 1,662,281 0
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Flggetlen Konyvvizsgalii Jelentés
A Budapest Alapkezeld Ri. wilajdonosdnak

Elvégertiik o Budapest Alapkezelt Ri. (tovabhinkbon “a Tirsasdg™) 2005, december 31-i mérlegének -
melvben az eszkozok és forrisok egyesd vigsszege 3 015621 ¢Ft, a mérleg szerinti eredmény 1.313.748
eft mvereség -, valamint a 2008, évre vonatkozd credmeny Kimutntdsinak & kiegészith mellékletének
vizsgilothr, melyek a Tirsasdg 2005, évi éves heszamolojansk részeit képezik. Az éves beszimolo & az
Uzleti jelentés elkészitése nz Ogyvezetés feladata, A mi feladatunk pz éves beszimold véleményezése
konywvizsgalounk alapjin, valamint anmak megitélése; hogy az Ozleti jefentésben kizblt szamviteli
informacick dsszhangban vannuk-¢ az éves beszimoloban foglalmkkal.

A konyvvizsgalatot a Magyvar Konyvvizsgiloi Kamara dltal kisdon Magyar Nemeeti Kinyvviesgalati
Standardok (amelyvek minden lényeges vonatkoazishan bsszhangban alinak n Nemzetkiizi Kinyvvizsgalati
Standardokkal) és a Magyarorszigon érvényben Kvo, a kdnyvvizsgalatra vonatkozo tirvények & eaveéb
jogszabélyok nlapjin hajiotiuk végre. A fenli szabvanyok ertelmeben a kbnyvvizsgilal tervezése es
elvégaise révén kelld bizonyossdgol kell szereznilnk armdl, hogy az éves beszimold nem lartalmaz jelentis
merteki evedésekel. A kOnyyvizsgilal magaban foglalja az éves beszamolo tényszamail alatamassto
bizonylatok szoroprobasserd vizspalatit, Emelletl tartalmazea az alkalmazott szamviteli alapelvek és az
figvvedetes Ienyegeiebh becsléseinek, valamint a7 éves besrsamold bemutatéshnak érickelésct. Az dzleti
Jeleméssel kapesolmtos munkink a fent emlitett tertiletre korlatozadott és nem lartalmazta epyveb, a Tarsasdg
nem auditilt szamviteli nyilvintartasaibol levezetett informaciok atekintését. Meggydzodésink, hogy
munkink megfeleld alapot nviijt a filggetlen konyvvizsgaldi jelentés megadisihoz.

A kbnyvvizspilal sordn a Tarsasag éves beszimolajal. annak részeit ¢s 1eteleil, aeok konyvelési és
hizonylatl alatdmasziisit az érvényes Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokban foglaliak szerimt
feliilvizsgaliuk &s ennek alapjan elegendd ¢s megfelelt bizonyossigot srereziink amdl, hogy az éves
beszamoldl a magvar szdmviteli twrvényben foglaliak és a Magyarorszdgon elfogadon dltalinos szamviteli
elvek szerint allitottak dssze. Véleményiink szerint az éves beszamolé a Budapest Alapkerzld Rr 2005,
december 31-én fenndllo vagyvoni, pénzigyi ¢s jovedelmi helyzetérdl megbizhato és valds képet ad. Az
Gzleti jelentes az éves beszamold adataival dsszhangban van,

Budapest, 2006, mércius 14,

KPMG Hungiria Kii.
Kamarai bejegyzés: 000202

Partner Bejegyzelt kimyvvizsgilo
Igazolvany szam: 000269
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Fiiggetlen Kinyvvizsgdbtl jelentés

A Budapest Alapkezeld 2, részvinvesének

Elvigetilk o Budapest Alaphezeld 2, (tovibbinkban .a Tarsasag™) mellékelt 2006, évi éves beszimoldjdnak a
kinyvvizsgalatit, amely dves beszdmold o 2006, december 3 1-i fordulanapra elkésziten mérlaghél - melyben az
eszkiizith ds forvdsek egyesd véglasaege 4 788 772 E F, 0 mérleg szering eredmiény 1 6682 281 E Frnyereség —,
2z ezen idOpemmal végeodd évre vonotkozd eredménykinustatishal, ¢s a s=dmviteli politikn meghatdross elemeit
& ar eryeb magyvaried megjervadsaket tartalinazd kiegeszitd melléklcths] 410

A vazerds jelelierige o péreipy kimidatasokéni

Mg dves besgimolinak a sedmviteli thevényben foglaliak és 3 Mapyarorseagon elfogndott dlialinos sxdmviteli
elvek szerint tbriénd elkéazivdse és valds bemutatisa az lgyvesstés feloldssdee. Exa felelissnis magiban foglalja
az akdr csalisbol, akir hikabol eredd, lényeges hibas allitdsokidl mentes Sves bessimold clkészitése ds valas
bemtaties seempantjibol relevans belsd ellendrzss kialakivisiy, bevezetdset, fenntartisir, megfeleld szamviteli
poliiks kivilasaasit és alkalmazbedr valamint az adott kiellmények koziin ésszerd seimviteli beeslésck
elkdszitdsét.

A kdvvizsgald feleldssége

A kdnyvvizsgdld felelbssdge oz dves boszimold véleményezdse az elvégeen kidnyvvizsgdlat alappan, valaming nz
izleti jelemtés és az dves bessimeld dsszhangiinok megitélése. A kbnyvvisspilator a magyer Nemaeti
Kdnyvvizsgiloti Standardok és & kinyvvizspdlatea vonatkoes — Magyaraesziean ervényes - idrvdnyvek és egyveb
Jopszabalyok  alapjin  hajrobuk  végre, A fentiek  mepkdvetalik, gy megfeleljink  bizonvos erikai
kivewelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsghlal tervesése és clvigzése révém kelld hizonyossdaor
szergzzilnk arrol, hogy a2 dves beszimold nem tamnimoz Mrvepes hibds allicisokar,

At elvegzett kdnyvvizsgdlat magiban foglalja olyan efjarisok véarehajuissn, amebyek célja kiimywwizsgalat
bizanyitékat szereani az éves besshmalfban szerepld deszegekrdl és kivzedtdtelekrsl, A Kivilasztott elitrdank,
beleértve az éves beszimold akdr csalishel, akir hibdbol ereds, Iényeges hibds dllisdsai Kockdzasinak
felméresed, a kbnyvvizsgild megiélisdial Mggnek A kockdziok ilven felmérdsekor a kémyvvizspdld oz fves
beszimold Ogyvesstds dltali elkdszitdse & vabés bemutatdsa srempontjabél relevins bels ellendreést azén
merlegeli, hogy olvan kdnyvvizsgilat eljarisokal tervezzen meg, amelyek az adon karillmények kbt
megfelelick. de nem azéet, hogy a Tirsasdg belsh ellendradsénck harékonysipirn vonatkozoan véleményt
mandjon. A kinpvvizsglat magiban foglalja tovibb 2z alkaimazor szamviteli alapelvek megfelelisegének &
e Ogyveretés szimwviteli becslései dsszerisépének, valamini az éves bescimold dtfogd bemulztdsinzk
ertékeléser, Az dzled jelenséssel kapeselatos munkank & fent smiitett terdbers korlitostdott és nem aralmara
egyel, a Tarsasig nem  aodigih  sramvitell  nyilvinartsaibil  beverstent  informdciok  Amekintésér.
Meggybedddsdnk, hogy o megszerzen kinyvvizssila bizonyieek elegendd &s megfeleld alopat nviji a
kimyvvizsgaldd zradeék (vélemdny) megaddsihaz,
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Ziraddk (vélemény)

A kiinyvvizegilat sordn 2 Budapest Alapkezeld Zrt. éves beszimolojit, annak részeit és tételeit. nzok kinyvelési
¢s bizonylati alitimasztdsil az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feltlvizsgaluk,
¢s ennek alapjdn elegendd és megfeleld hizonyossigot szerezilink arrdl, hogy az éves beszimoldt a szdmviteli
trvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadon dltaldnos szdmviteli elvek szerint készitetiék el
Véleménylink szerint az éves beszimold o Budapest Alapkezeld Zrt. 2006. december 31-én fennallé vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valos képet ad, Az lzleti jelentés az éves beszamold adataival
dsszhangban van,

Budapest, 2007, marcius 21.

KPMG Hungéria Kfi.
1139 Budapest, Vici it 99.
Kamarai bejegyads: 000202

Partner Bejegyzett konyvvizsgiald
Igazolvany szam: 000269
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Fitggetlen kinyvvizsgildi jelentés
A Budapest Alapkezeld Zrt. tulajdonosanak

Elvégeatilk a Budapest Alapkezeld Zrt. (tovébbiakban . Tarsasig™) mellékelt 2007, évi éves beszimoldjanak a
kinyvvizsgalatit, amely éves beszimolé a 2007. december 31| fordulénapra elkészitett mérleghil — melyben az
eszkiizik ¢s forrisok cgyezd végiaszege 6644 471 EFr, a mérleg szerinti eredmény OFt — , &5 az ezen
idfipontial végaidi dvre vonatkozd eredménykimutatisbol, valamint kiegdszind mellékletbal all.

A vezeis fieleldssige a péreiuyi kimutatdsokére

Az éves beazimoldnak a szimviteli tirvémyben foglaliak & a Magyarorszigon elfogadott ahtalinos szamviteli
elvek szerint tdrténd elkésainése és valis bemutatisa az lgyvezetés feleldssége. Ez a feleldsség magiban foglaljia
az akar cxalishal, akir hibibl eredd, nyeges hibds dllitdsoktél mentes pénzligy! kimuiatisok elkésziidse és
valts bemutatasa spempontjabdd relevins belsh ellendrrés kialakitisdt, bevezsidsdt és fenntartisit; a megfeleld
szamviteli politika kivilasztisit és alkalmazisdr, valamint az adott kirQlmények kizbu ésszenl szamviteli
becslések elkdszitdssr,

A kimyvwizsgild feleldssige

A mi felelbsséglink 2z éves beszdmold véleményezése az elvégren kinyvvizsgalat alapjan, valamint az debeti
Jelentés s az dves beszimold bsszhangianak megitéhése, A kiinyvvizsgilarot a magyar Nemzeti Konyvvizsgatati
Slnndmiuk €2 a kimyvvizsgilatr vonatkozd — Magyarorszdgon drvényes — trvények és egvth jogszbilyok
#lapfin hajtotiuk végre. A fentiek megkvetelik, hogy megfeleljunk relevins etikai kivvetelményeknek, valamint
hogy a kiinyvvizsgilatot gy tervezzlk meg és végezallk cl, hogy kelld bizonyossigor seerezzink amdl, hogy a
pénzligyi kimulatisok nem tartalmaznak lényeges hibis dllitisokat.

A kdnyvvizsgilat magiban foglalja olyan eljarisok végrehajisstt, amelyek célia kinyvvizsgilatl bizonyitékot
szerezni a pénzligyi kimutatisokban szereplt Osseegekrdl és kizaétételekrdl, A kivilasziott eljirisok, beledrive a
pénzlizyi kimutatieok akir csaléshol, akdr hibibél eredd, Knyeges hibis &llitdsai kockizatinak folmérését is, a
kinyvvizsgald megitéhésérd] fggnek. A kockdzatok ilven felmérésckor a ktmyvvizsgald a pénazilpyi kimutatisok
Ogyveretés dhali elkdszitése és valds bemutatisa szempontjdbdl releviins belsd cllonfraist azért mérlegeli, hogy
olyan kinyvvizsgilati eljdrisokat tervezzen meg, amelyck az adott korlimények kizitt megfelelsek, de nem
azért, hogy a Tdrsasdg belsh ellenfrzésének hatékonysdgira vonatkozoan véleményt mondjon. A kiinyvvizsgilat
magiban fozlalja tovibbd az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelasépének és az lgyverents srdmviteli
becslésel ésszeriiscégénck, valamint & pénzilgyl kimutatisok dtfogd bemutatisinak érckelésée. Az et
Jjelentéssel kapesolatos munkfink az Gzletl jelentés és sz dves beszimold Ssszhangjdnak meglidlisdre
korlitozidott &s nem tartalmazin cryéb, a Térsasig mem auditdl szimviteli nyilvintardsaibel levezetett
informacidk dttekintését

Mepgyfizbdésink, hogy a megszerzett kinyvvizsgdlati bizonyiték elegendd & meglelels alapot nydjt a
kdnyvvizsgdldi zaradékunk {véleménylink) megadisihoz.

Ziradék fvélemény)

A kdnyvvizsgilet sorin o Budapest Alapkezeld Zrt. éves beszamolojat, annak részeit &s tételeit, azok kbnyvelési
&3 bizonylati alatamasstasdl az érvényes nemeeti kimyvvizsgalati standardokban foglaltak szermt Felilvizsgiliuk,
és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossigol seereaink armdl, hogy az éves bessimolot a sshmviteli
warvényben foglaliak & a Magyarorszigon elfogadott dltalinos szdmviteli elvek szerint készitetiék el
WVilemenylink szerint az éves beszamold a Budapest Alapkezeld Zrt, 2007, december 31-6n fennalld vagvoni,
pénzigyi s jovedelmi helyzetérdl megbizhatd s valds képet ad, Az iizleti jelentés az éves beszimold adataival
desrhanghan van,

Budapest, 2008, marciues |8,

KPME Hungdria K.
1139 Budapest, Vici it 99, {

Kamarai bejegyads: D002

John u;& Agbes Gabar

Partner Bejegyzett kinyvvizsgdld
Igazolvany seam: 005600
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Il. MELLEKLET

A LETETKEZELO PUBLIKUS OSSZEHASONLITO MERLEG- ES EREDMENYADATAI A 2005.,
2006. ES 2007. EVEKRE

A tdarsasag neve: Citibank Zrt.
(adatok millié Ft-ban)

2004 2005 2006 2007
ESZKOZOK
Pénzeszkozok 16,619 11,100 4,434 2,597
Allampapirok 95,347 51,536 54,770 105,624

- - 158 179

Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 76,437 167,172 191,413 184,367
Ugyfelekkel szembeni kévetelések 152,014 159,991 182,903 180,394
Egyéb értékpapirok - 21 - -
Részvények, részesedések 407 399 399 399
Immaterialis javak 1,027 881 1,050 1,224
Targyi eszkdzok 3,434 3,945 3,691 3,541
Egyéb kovetelések 2,593 2,198 3,035 2,575
Szarmazékos Ugyletek pozitiv értkelési klildnbozete - - 151,211 187,414
Készletek - - - -
Aktiv id&beli elhatarolasok 58,571 61,579 4,781 7,516
|ESZKOZOK OSSZESEN 406,449 | 458,822 597,845] 675,830
FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 25,555 31,592 44,918 17,041
Ugyfelekkel szembeni kételezettségek 258,776 | 298,844 319,575 360,682
Egyéb kotelezettségek 27,462 11,373 10,765 21,823
Szarmazékos Ugyletek negativ értékelési kiilonbozete - - 155,653 193,476
Passziv idébeli elhatarolasok 55,188 72,249 9,165 9,517
Céltartalékok 3,851 3,096 2,548 2,676
Alarendelt kélcsontéke - 13,647 13,624 13,681
F:orrésok osszesen 370,832 430,801 556,248 618,896
Jegyzett téke 13,005 13,005 13,005 13,005
Téketartalék 561 561 561 561
Altalanos tartalék 6,734 6,734 6,734 8,239
Eredménytartalék 15,317 6,292 7,721 21,079
Ertékelési tartalék 217 502
Mérleg szerinti eredmény - 1,429 13,359 13,548
|Részvényesi vagyon ésszesen 35,617 28,021 41,597 56,934
|FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON OSSZESEN 406,449 | 458,822 597,845 675,830
EREDMENYKIMUTATAS
Kapott kamatok és kamatjellegii bevételek 115,181 87,972 24,303 43,871
Fizetett kamatok és kamatjellegii raforditasok 91,219 59,047 (11,777) 14,097
Kamatkiilonbozet 23,962 28,925 36,080 29,774
Egyéb bevételek 26,600 27,223 279,137 | 402,399
- ebbdl értékelési kilonbozet - - 129,824 170,835
Egyéb koltségek és raforditasok 35,318 39,906 297,665 413,558
- ebbdl értékelési kiilbnbozet - - 136,195 171,120
|Adézas elétti eredmény 15,244 16,242 17,552 18,615
Addfizetési kdtelezettség 2,443 3,838 4,193 3,562
Adozott eredmény 12,801 12,404 13,359 15,053
Altalanos tartalék képzése 1,280 - - 1,505
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 8,479 9,025 - -
Jovahagyott osztalék és részesedés 20,000 20,000 - -
Mérleg szerinti eredmény - 1,429 13,359 13,548
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KPME Hurgarin B Talefan: <58 H) 287 71 00
Macl i1 49, #3011 2707100
H-1118 udapest Telafa: #2601 87710
Hungary +B {1 TM71M
enal  inin@kpmghu
Irtermat weow kpmg. b
Kimyvvirsgalol Jelentés

A Citibank Fri. wilajdonosdnak

A Wiagyar Rinyvvizsgildi Kamara altal Kindott magyar Nemzeti Konywvisgalali Standardok
iamelyek minden lényveges vonetkozisban Ssszhanghban dllnak a3 Nemretklel Komyvvvizsgilati
Standardokkal) és a Magyarorszagen devényvben 1205 a kdmyuvizsgdlatea vonatkoad Brvények 2
egyéb jogsmabilyok dapjon ehvégeztik a Citibank Zet {tovabbiakban "s Bark™) 2006, évi éves
beszamolbjdnek a kiinyvvizsgalaal, emely éves beszamolobol kerilitek leveretésre a 10, illetve
11, eldalon bemuatott, dsszesiier adatokat faralmazd merleg & eredménykimutazas. 2007,
mifreins Madn kelt filpgetlen kimwwizegdli jelentdsitnkben korlatoras nélkiili vélemeényi adtunk
ki na éves besanmnol dra.

Véleménviink szerint 2 11 oldalon bemutatod, Gsszesitett adatokat tarmlmazd mérlen &
eredménykimutatis mirden lényepes Assreflipedshen Siszhangban vannak @ alappikat képezs
ouditli eves bessameclowal.

A Bank adott addszakban Fenmills pénzligyi helyzetének &: olén mikiidési eredményének,
valamint  kimyuvizsgalatink  hatokinének  jobbh  mepéndse  érdekében 2 mérlep &
eredménykimutolfs Siszesitett ndntnit oz alapjukat hépezd évea beszimaolival 3 az arrdl készitet
kiywvizsgd i jolenésinkkel sgyliet szikséges olvasnil.

Budapest, 2007, marcius 29,

P'M(] l_*Iung&ria Kit,

Henye [stvin Madi-Seaakd Foltan
Partner Bejemyzatt ki izsmgild
lgaanrbedmy saiwn: QU0IZT4T
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KPMG Hungéria Kit, Tolofon: +36 (11 BT 71 00

Vaci 199, +36101) 270 71 00
H-1139 Budapest Telefax: +36 (11 B8T 71 0
Hungary +IBOzrono

a-mail-  info@kpmg hu
Intemmat: www.kpmg huy

Kinyvvigsgaloi Jelentés
A Citibank Zrt. tulajdonosinak

A magyar N i Konyvvizsgilati Standardokkal  ¢s a kénywizsgilatra vonatkozd
Magyarorszigon érvényes — tirvényekkel és egycéb jogszabalvokkal dsszhangban elvégeatiik a
Citibank Zrt. (tovibbiakban "a Bank") 2007, évi éves beszamolajanak a kényvvizsgalatat, amely
éves beszamolobol keriilt levezetésre a 11, oldalon bemutatott, Gsszesitent adatokat tartalmazo
mérleg es eredménykimutatis. 2008, mircius 25-¢n kelt fuggetlen kényvvizsgaldi jelentésiinkben
korlatozis nélkili véleményt adunk ki arra az dves beszimolora, amelybdl az dsszesitent
adatokat tartalmazé mérleget ¢és eredménykimutatdst készitettck.

Véleménylink szerint a 10, oldalon b 0 i fatokat tartalmazé mérleg &s
credménykimutatis  minden lényeges osszefliggésben oOsszhangban  van azzal az éves
beszamoloval, amelybol levezették azokat

A Bank adott idészakban fennallé pénziigyi helyzetének ¢s elént mikadési eredményének,
valamint  kény gilatunk hatokdrének jobb megértése érdekében az Osszesitent adatokat
tantalmazd mérleget és eredménykimutatist egyviitt kell olvasni azzal az éves heszimoldval,
amelybol azt levezenék, valamintaz arra vonatkozo kinyvvizsgiloi jelentésiinkkel.

Budapest, 2008, médrcius 25.

KPMG Hungiria Kft.
Kanmagai bejegyass: 000202

A

Henye Istviin
Partner, bejegyeett konywvizsgilod
Igazolviny szam: 005674

EPHAG Huriein K1t & Hungarsn brmited laity company and &
maeriwe farm of the EHAG network of marmber
s Whiatng wih EPUG internatons, & Swmt cocparstg
Compary regrtraton. Butapest. no 0120063163
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ll. MELLEKLET

AZ ALAP JEGYZESI HELYEINEK LISTAJA - FORGALMAZOK

Budapest Bank Nyrt. fidkjai:

Terilet / fiok fax nyitva tartdas cim
Budapest és Pest Megye
Belvdrosi fiok 269-3235  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1061 Budapest, Andréssy Ut 12.
Bosnydk téri fiok 222-9248  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 ¢ra 1149 Budapest, Nagy Lajos kirdly u. 146.
Budagyongye fidk 275-0869  |H-P:8-17 6ra 1026 Budapest, Pdzsit u. 2.
Budadrsi fiok 23/414-680 |H:8-18,K:8-17, Sz-Cs: 8-16, P: 8-15 6ra 2040 Budaodrs, Szabadsdg Ut 91/2.
Csepeli fiok 278-4040  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1212 Budapest Kossuth L.ajos u. 47-49.
Dabasi fiok 29/360-249 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2372 Bartdk Béla u. 41.
Délbudai fidk 203-4629  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 ¢ra 1119 Budapest, Etele Ut 57.
EMKE fidk 268-1202  H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1072 Budapest, Rakoczi Ut 42.
Erdi fiok 23/368-131 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 2030 Erd, Budai Ut 11. Fszt. 1.
Eszakpesti fidk 450-6277  H-P:9-17 éra 1138 Budapest, Vdci Gt 188.
Godollsi fiok 28/430-442 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 2100 Kossuth Gt 13.
Kiralyhago fiok 224-7060  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1126 Budapest, Kirdlyhagd tér 18.
Kébdanyai fidk 260-6735  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1102 Budapest, Kérosi Cs. Sétdny 4.
Lipétvdrosi fiok 269-4185  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 ¢ra 1054 Budapest, Bathori u. 1.
Monori fiok 29/416-202/26 |H-P: 8-16 6ra 2200 Kossuth L. u. 73.
Nyugati téri fiok 288-4020  |H:8-17,K-Cs: 8-16, P: 8-15 éra 1132 Budapest, Nyugati tér 4.
Obudai fidk (Kolosy tér) 436-9917  H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1036 Budapest, Bécsi Ut 38-44
Pesterzsébeti fiok 283-0788  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1203 Budapest, Torok Fléris u. 70.
Pestszentlérinci fiok 290-4624  |H: 8-18, K: 8-16, Sz-Cs: 8-15, P: 8-16 6ra 1184 Budapest, Ull&i Gt 396.
Rdckevei fiok 24/485-652 |[H-P: 8-17 éra 2300 Kossuth Lajos u. 47.
Rdkoskereszturi fiok 256-2712  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1173 Budapest, Pesti Gt 159-163.
Rdkosszentmihdlyi fiok 405-6850  H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1162 Budapest, Rdkosi Ut 128.
Szentendrei fiok 26-311-688 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 2000 Dunakorzé 18.
Szigetszentmiklési fiok 24/466-917 |H: 8-18, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 2310 Losonczi u. 1.
Vaci fiok 27-311-039 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 2600 Koztdrsasdg u. 10.
Eszak-Nyugat Mo.
Ajkai fiok 88/204-495 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8401 Szabadsdg tér 8.
Bicskei fidok 22/350-673 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 2060 Kossuth tér 7.
Dunadujvdrosi fiok 25/411-443  H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 2400 Dbzsa Gyorgy u. 4/b.
Esztergomi fiok 33-412-511 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2500 Széchenyi tér 18-20.
Gyori fiok 96/511-532 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 9021 Bajcsy-Zs. u. 36.
Komaromi fiok 34/342-155 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2900 Igmdndi Ut 19-21.
Mosonmagyarévari fiok 96/219-447 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 9200 F6 u. 22.
Pdpai fidk 89/321-130 |H: 8-16, K: 8-17, Sz-CS: 8-16, P: 8-15 éra 8500 Szent Lészl6 utca 1.
Soproni fiék 99/511-282 [H-P:8-16 dra 9400 Szinhdz u. 5.
Székesfehérvdri fiok 22/321-818 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 8000 Bastya u. 10.
Szombathelyi fiék 94/325-853 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 9700 Kdszegi u. 3/a.
Tatabdnyai fiok 34/516-271 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2800 Szent Borbdla tér 6.
VVeszprémi fiok 88/420-119 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8200 Brusznyai A.u. 26.
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Terilet / fiok fax nyitva tartas cim
Dél-Nyugat Mo.
Kaposvdri fiok 82/500-666 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7400 FO u. 3.
Keszthelyi fiok 83/311-290 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8360 Kossuth L. u. 103.
Mohdcsi fiok 69/300-170 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7700 Szabadsdg u. 38
Nagykanizsai fiék 93/311-156 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8800 Erzsébet tér 19.
Paksi fiok 75/310-942 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 7050 Ddzsa Gyorgy Ut 45.
Pécsi fiok 72/506-546 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 7621 Rakdczi Ut 60.
Siofoki fiok 84/314-776 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8600 Szabadsdg tér 6.
Szekszdérdi fiok 74/412-503  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 7100 Garay tér 4.
Zalaegerszegi fiok 92/500-571 |H:8:30,-17 K-CS: 8:30-16:30, P: 8:30-16 6ra {8900 Kossuth L.. u. 2.
Eszak-Kelet Mo.
Balassagyarmati fiok 35/300-143 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2660 Rakdczi u. 14.
Berettydujfalui Fiok 54/405-393 |H-P:8-17 6ra 4100 Dbzsa u. 24.
Debreceni fidk 52/411-917 |H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 4024 Vér u. 6/a.
Egri fidk 36/410-478 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3300 Almagyar u. 3-5.
Gyongyosi fidok 37/311-982 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3200 F6 tér 19.
Hajdubdszorményi fiok 52/220-112 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 4220 Szent Istvan tér 2.
Hatvani fiok 37/341-110 [H-P:8-17 6ra 3000 Kossuth tér 23.
Kazincbarcikai fiok 48/311-001 |H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra 3700 Egressy Béni u. 26.
Kisvardai fidk 45/404-080 |H-K: 8-16, Sz: 8-17, Cs: 8-16, P: 8-15 dra 4600 Szent Ldszl6 u. 14. fszt. 2.
Miskolci fiok 46/513-300 |H: 8-17, K-CS: 8-16,P: 8-15 6ra 3530 Széchenyi u. 46.
Nyiregyhazi fiok 42/315-782 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 4400 Kossuth tér 3.
Mez6kovesdi Fidk 49/312-757 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3400, Mdatyds kirdly u. 79.
Ozdi fiok 48/470-667 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3600 Ozd, Gyujto tér 1.
Salgétarjdni fiok 32/422-488 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3100 Losonci Ut 2.
Tiszaujvdrosi fiok 49/341-995 |H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra 3580 Kazinczy u 11.
Dél-Kelet
Bajai fidk 79/428-916 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 6500 Vorosmarty u. 5. A épllet, fszt. 1.
Békéscsabai fiok 66/443-331 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5600 Munkécsy u. 3.
Ceglédi fidk 53/311-879 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 2700 Rakdczi at 2.
Hodmezévasarhelyi fidk 62/238-801 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 6800 Szdnt6 Kovacs J. u. 4.
Jdszberényi fiok 57/413-247 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5100 Lehel vezér tér 32-33.
Kalocsai fiok 78/467-820 |H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra 6300 Szent Istvan kirdly u. 57/A. fszt. 16.
Karcagi fiok 59/311-770 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5300 Horvdth u. 3. Fszt. 1.
Kecskeméti fiok 76/322-870 |H-P: 8-16 6ra 6000 Rakoczi Ut 3.
Kiskorosi fiok 78/312-340 |H:8-17,K: 8-15, Sz: 8-17, Cs: 8-16, P: 8-15 dra |6200 Petdfi tér 18.
Kiskunhalasi fiok 77/420-303 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 6400 Kossuth L. u. 10.
Nagykdtai Fidk 29/641-383 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2760 Szabadsdg tér 12
Oroshazi fik 68/411-329 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5900 Thokoly u. 15.
Szegedi fidk 62/425-926 |H: 8:30-17, K-CS: 8:30-16:30, P: 8:30-16 6ra 6720 Klauzdl tér 4.
Szolnoki fiok 56/420-857 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 5000 HEsok tere 1.
Tiszafuredi fiok 59/351-611 [H-P: 8-16 dra 5350 F6 Ut 36.
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A Budapest Bank NyRt. Lakossdgi fiokjai:

Lakossagi fiok: lakossdgi és kisvallalkozdsi termékértékesités és a hozzdjuk kapcsoldédd Ggyfélszolgalati feladatok, forint kész-

pénzforgalom.

Tevékenységei kozott a kdvetkezék nem szerepelnek (a teljes kor( tevékenységet végzé fidkok tevékenységei kozll): vallalati
termékértékesités, valuta- és csekkmUveletek, éjszakai trezor, széf, postautalvany, zsdkos befizetés, letéti szolgdltatds, bankkar-
tya fioki dtaddasa, gépjadrm torzskonyvkezelés, POS értékesités.

Szombaton is nyitva tartd fiokok az aldbbi tevékenységeket végzik szombati napokon:
- Lakossdgi bankszdmla és betéti szerz6dés kotése
- Meglévé Ugyfelek esetén Betétlekotési megdllapodds datvétele (legkordbban a kévetkezd banki munkanapra szélhat)

- Befektetési kartyaszerzddés kotése

- Felhatalmazdés atvétele csoportos beszedési megbizds teljesitésére
- Allandé megbizas Gtvétele forint Gtutaldsok teljesitésére

A lakossagi fiokokban szombati napokon pénztari szolgaltatas nincs. A szombati napon atvett szerz6dések és megbizasok a kdvetkezd banki munkanapon
teljestilnek, illetve keriilnek a banki rendszerekben rogzitésre.

Lakossagi fiok

fax

nyitva tartds

cim

Di6sdi lakossagi fiok

290-4460

H: 9-18, K-CS: 9-17, P: 9-16 6ra

2049 Didsd, Balatoni Ut. 2/a

Az aldbbi lakossagi fibkokban EUR készpénz forgalmazds is végezhetd:

Lakossagi fiok fax nyitva tartds cim
Arena Corner lakossdgi fidk 215-9945 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1087 Budapest, Hungdria krt 40-44.
Balatonbogldri lakossdgi fiok | 85/351-922 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8630 Balatonbogldr, Sétald u. 3.
Békdasmegyeri lakossdgi fidk 243-8999 H: 9-18, K-CS: 8-16, P: 8-15 1039 Budapest, Heltai Jend tér 15.
Béke téri lakossagi fiok 877-8363 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1135 Budapest, Lehel Ut 70-76. F1. ép. fszt. 4.
Bordros téri lakossagi fiok 210-6656 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1096 Budapest, Lechner Odon fasor 1.
Campona lakossdgi fik 362-2136 H-P: 9-17, Sz: 10-15 6ra 1222 Budapest, Nagytétényi Gt. 37-43.
Debreceni lakossagi fidk 52/320-155| H-K: 8-16, Sz: 8-17,CS: 8-16,P: 8-15 6ra |4024 Debrecen, Batthydny u. 1
Domboévari lakossdgi fidk 74/460-637 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7200 Dombévar, Hunyadi J. tér 19-21.
Dunakeszi lakossdgi fidk 27/390-377 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2120 Dunakeszi, F6 u. 16
Fogarasi Uti lakossdgi fiok 221-0456 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1148 Budapest, Fogarasi Ut 13.
Gazdagréti lakossdgi fiok 246-2674 H-P: 8-16 6ra 1118 Budapest, Rétkdz u. Eleven Center
Gyulai lakossagi fidk 66/463-047 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 5700 Gyula, Kétegyhdzi u. 4.
Jozsef koruti lakossdgi fiok 215-3201 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1085 Budapest, Jézsef korut 36
Kdlvin téri lakossdgi fiok 267-3366 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1053 Budapest, Kalvin tér 2.
Kispesti lakossdgi fiok 280-1112 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1191 Budapest F6 u. 7.
Komlbi lakossagi fiok 72/481-710 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 ¢éra 7300 Komld, Varoshaz tér 8.
Margit korati lakossdgi fiok 315-2599 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1027 Budapest, Margit krt. 8.
Matészalkai lakossagi fidk 44/310-511 H-P: 9-17, 52: 9-14 éra 4700 Mdtészalka, Alkotmdny u. 1/a
Miskolci lakossdgi fidk 46/323-520 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 ¢éra 3525 Miskolc, Szentpdli u. 1.
Nyirpalota utcai lakossdégi fiék | 410-7777 H-P: 9-17 6ra 1153 Budapest, Nyirpalota u. 2.
Pestszentimrei lakossdgi fiok | 290-8888 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1188 Budapest, Ddzsa Gyodrgy. u. 2.
Pécsi lakossdgi fiok 72/236-344 H-Cs: 9-17, P: 8-16 6ra 7622 Pécs, Rdkdczi ut 28.
Solymdri lakossdagi fiok 26/361-236 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 ¢éra 2083 Solymdr, Terstydnszky Odén u. 100
Ujpesti lakossdgi fiok 370-3427 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1042 Budapest, Arpad Gt 57-59. Fszt. 1.
Varpalotai lakossdgi fiok 22/501-912 H-P: 9-17, Sz: 10-15 éra 8100 Varpalota, Fehérvari u. 17.
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IV. MELLEKLET

ALAPOK ELMULT EVBEN ELERT HOZAMAI

Budapest Allampapir
Budapest Agrar

Budapest Aranytrid

Budapest Aranytrid 2.
Budapest Aranytrid 3.
Budapest Bonitas

Budapest Cslicsmix

Budapest Dupla Trend
Budapest Eurd Pénzpiaci (HUF)
Budapest Eurd Pénzpiaci "E"
Budapest Hozamtar

Budapest Hozamvédett
Budapest Ingatlan

Budapest Klima

Budapest Kétvény

Budapest MetdlMix

Budapest Nemzetkézi Részvény
Budapest Névekedési Részvény (HUF)
Budapest Novekedési Részvény "E"
Budapest Pénzpiaci

Budapest Vegyes

Budapest Vilagvdlogatott
Budapest Vildgvalogatott 2.
Budapest Vilagvalogatott 3.
GE Money Chranény

GE Money EMEA Részvény

GE Money Fundusz Trzech

GE Money Fundusz MAX - 3
Harom Dimenzi

Metropolisz

Volksbank Allampapir
Volksbank Euro Kétvény
Volksbank Pénzpiaci

* tort év (nem annualizalva)

NEE

2008.07.31

49,640,620,332 Ft
2,099,437,221 Ft
2,765,042,933 Ft
8,485,110,420 Ft
4,858,555,321 Ft
66,730,019,740 Ft
1,108,020,249 Ft
3,095,546,942 Ft
689,354,848 Ft
2,123,201 €
3,923,828,108 Ft
621,884,465 Ft
30,955,474,725 Ft
3,043,776,958 Ft
16,136,699,381 Ft
5,708,001,868 Ft
969,244,846 Ft
13,274,429,016 Ft
1,070,513 €
40,612,593,393 Ft
1,714,079,812 Ft
4,126,340,252 Ft
423,363,487 Ft
704,858,552 Ft
33,716,343.91 KE
2,310851 €
3,247,801.41 zt
4,233,515.66 zt
1,051,337,107 Ft
403,464,881 Ft
221,393,684 Ft
978,181 €
986,464,709 Ft

Volatilitas

2007 (%)

0.03%
0.44%
0.54%
0.89%
0.02%

0.48%
0.46%
0.28%
0.22%
0.02%
0.19%
0.48%
0.57%
0.85%
0.01%
0.48%
1.19%
1.04%
1.06%
0.23%
0.02%
0.18%
1.01%
1.06%
0.16%
0.28%
0.02%

1997
19,73

1998*
18.82

44

1113

-6.42
-6,05
8,90
-2.69

2003
4,52

Hozamok (%)

2001* 2002
9.86 8,20
7.22 748
-005 -11,32
12.06 9,36
-16.92 -32,75
-829  -453
8.53 6.86
-2,38 542

134*

0,92

9,72
2,48*
162*

6,05
6,63
527

231
231
12.89*
12.96*
4.60
-4.58
4.82



V. MELLEKLET

AZ ALAPKEZELO ALTAL KEZELT ALAPOK ADATAI
Budapest (1) Allampapir Befektetési Alap

Indulds datuma: 1996. februdr 02. (AETF engedély szam: 110.004-5/1995)

Az alap tipusa és fajtgja: nyiltvég, nyilvdnos, névre sz6lé értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen allampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest (1) Kotvény Befektetési Alap

Indulds datuma: 1997. februdr 03. (APTF engedély szam: 110.011-7/1997)

Az alap tipusa és fajtaja: nyiltvég, nyilvénos, névre sz6lé eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, véllalati kotvényekbe, bankbetétekbe, fedezett részvényekbe fekteti vagyonadt.

Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds datuma: 1995. oktéber 04. (AETF engedély szama: 110.046-1/95)

Az alap tipusa és fajtgja: nyiltvég, nyilvanos, névre szolé értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontden dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Bonitas Alap

Indulds datuma: 1997. mdrcius 03. (APTF engedély széma: 110.071-1/97)

Az alap tipusa és fajtaja: nyiltvég, nyilvdnos, névre sz6lé értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjdtél hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontden allampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Indulds datuma: 2003. mdjus 13. (PSZAF engedély széma: 111/110.193-1/2003)

Az alap tipusa és fajtgjo: nyilvdnos, nyiltvégl, névre sz6lé értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd
alap)

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen ingatlan alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonat.

Budapest Aranytrié Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2005. november 7 - 2008. november 7-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.289-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre sz616 szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szél6 opcidk-
ba fekteti vagyonat.

Az Alap a részvénypiac mellett az olaj és az arany, mint befektetés lehetdségeit is kiakndzza. Az Alapot azoknak a
befektetdknek készitettuk, akik a fix kamatozdsu eszkdzokhdz hasonléd kockdzatok felvéllaldsa mellett szeretnének
részesedni az olajdrak, az aranydrak valamint a nyugat-eurdpai részvénypiacok pozitiv teljesitményébdl.

Budapest Aranytrié 2. Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. marcius 2. - 2009. mércius 2-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.313-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégd, hatdrozott futamidejd, névre szélé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu allampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra szolé opcidk-
ba fekteti vagyonat.

Az Alap a részvénypiac mellett a nyersanyagokat, valamint az ingatlanpiacot, mint befektetési lehetéséget is kiak-
ndzza. Az Alap részvénypiaci kitettségét teljes egészében az eurdpai részvénypiac adja, a nyersanyagpiaci kitett-
séget egyenld sullyal az arany, az olaj, az aluminium és a réz, az ingatlanpiaci kitettség pedig az eurézéna ingat-
lanpiacdbdl dll. A harom piaci szegmensbdl (t6kepiaci eszkdz-csoportbdl) eltérd sulyokkal szamitott hdrom eltérd
profill befektetési kosdr - részvény-sulyos, nyersanyag-sulyos, ingatlan-sulyos - kertl meghatdarozdsra, és az Alap
lejaratakor a legjobban teljesitd befektetési kosdr teljesitménye hatdrozza meg az Alap hozamat.
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Budapest Aranytri6 3. Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. dprilis28. - 2009. dprilis 28-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.385-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre sz616 szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szé16 opcidk-
ba fekteti vagyonat.

Az Alap a részvénypiac mellett a nyersanyagokat, valamint az ingatlanpiacot, mint befektetési lehetéséget is kiak-
ndzza. Az Alap részvénypiaci kitettségét teljes egészében az dzsiai részvénypiac adja, a nyersanyagpiaci kitettsé-
get egyenld sullyal az arany, az olaj, az aluminium és a réz, az ingatlanpiaci kitettség pedig a jopdn ingatlanpiacbdl
A hdrom piaci szegmensbdl (t6kepiaci eszkdz-csoportbol) eltérd sulyokkal szamitott harom eltérd profild befekte-
tési kosdr - részvény-sllyos, nyersanyag-sulyos, ingatlan-sulyos - kertl meghatdrozdsra, és az Alap lejaratakor a
legjobban teljesité befektetési kosdr teljesitménye hatdrozza meg az Alap hozamdt.

Metropolisz Garantdlt Szadrmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. mdjus 26. - 2009. méjus 26-ig tart. (PSZAF engedély széma: E-111/110.392-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre sz616 szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szé16 opcidk-
ba fekteti vagyonat.

Az Alap harom féldrajzi régié - Eurdpa, Eszak-Amerika és Azsia - ingatlanpiacdt reprezentdlé eszkdzokbe fektet
be.

Budapest Vilagvalogatott Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. janius 23. - 2009. janius 23-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.400-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre sz616 szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szé16 opcidk-
ba fekteti vagyonat.

Az Alap az azsiai részvénypiac mellett a nyersanyagokat, azon belil is a fémeket, valamint hdrom fejlett piaci rész-
vény-szektort, mint befektetési lehet&séget is kiakndzza. Az Alap altal vésarolt opcids struktira kifizetése lejaratkor
az elére meghatdrozott befektetési kosarak kozul a legjobban teljesitd kosdr teljesitményéhez kotott - a részese-
dési mutatd ardnydaban.

Harom Dimenzié Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. augusztus 4. - 2009. augusztus 4-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.405-1/2006)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre széld szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap déntéen bankbetétbe, fix kamatozdsd allampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra szolé opcidk-
ba fekteti vagyonat.

Az Alap hdrom eurdpai részvénypiaci szektor - bank-, energia- és telekom- drfolyamanak alakuldsat reprezentald
eszkozokbe fektet be.

Budapest Dupla Trend Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. augusztus 31. - 2009. augusztus 31-ig tart. (PSZAF engedély széma: E-11/110.418-
1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégd, hatdrozott futamidejd, névre sz6l6 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd allampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra szolé opcidk-
ba fekteti vagyondt.

Az Alap az eurépai, amerikai és dzsiai részvénypiacok mellett a nyersanyagok piacdt és az eurdpai ingatlanpiacot
is kiakndzza, mint befektetési lehetéséget. Az Alap lejaratakor a befektetési jegyek tulajdonosai az Alap Tdjékozta-
téjdban leirtak szerint részesedhetnek az Alap futamideje alatti pozitiv, illetve negativ trendszer( tékepiaci telje-
sitménybdl is.

Budapest Vilagvdlogatott 2. Garantalt Szdrmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. oktdber 30. - 2009. oktdber 30-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.400-1/2006)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, zartvégd, hatdrozott futamidejd, névre szélé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.
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Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szé16 opcidk-
ba fekteti vagyonat.

Az Alap a részvénypiac mellett a nyersanyagokat, azon belll is az olajt és fémeket, valamint eurdpai és japdn in-
gatlan indexet, mint befektetési lehetéséget is kiakndzza. Az Alap futamideje alatt minden egyes negyedév végén
megvizsgdljuk, hogy a melyik profild befektetési kosdr produkdlta a legjobb induldstél szdmitott hozamot. A fu-
tamidd végén a 12 legjobb negyedéves érték hatdrozza meg az Alap lejdratkori hozamdt - a részesedési mutatd
ardnydban.

Budapest Vilagvdlogatott 3. Garantdlt Szdrmaztatott Zartvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. janudr 12. - 2010. janudr 12-ig tart. (PSZAF engedély szdma: E-111/110.460-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégd, hatdrozott futamidejd, névre sz6l6 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd allampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdarra szold opcidk-
ba fekteti vagyondt.

Az Alap dltal nyUjtott befektetési lehetdség a tékepiacok szokdsosnal Iényegesen szélesebb horizontjdt biztositja a
befekteték szdmdra, mivel az Alap a részvénypiac mellett befektetési lehetéségként a mez&gazdasdgi nyersanya-
gokat, valamint az ingatlanpiacot is kiakndzza. Az Alap futamideje alatt minden egyes negyedév végén megvizs-
gdljuk, hogy a melyik profild befektetési kosdr produkdlta a legjobb induléstdl szdmitott hozamot. A futamidé vé-
gén a 12 legjobb negyedéves érték hatdrozza meg az Alap lejératkori hozamdt.

Budapest Hozamvédett Szdrmaztatott Zartvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. februdr 23. - 2010. februdr 23-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.470-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre szl szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap déntéen bankbetétbe, fix kamatozdsd allampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra szolé opcidk-
ba fekteti vagyonat.

Az Alap dltal nydjtott befektetési lehetéség a tékepiacok szokdsosndl Iényegesen szélesebb horizontjat biztositja a
befekteték szamdra, mivel az Alap kockdazati kitettségét rendkivil széles korben teriti. A részvénypiac mellett be-
fektetési lehetéségként a nyersanyagokat, a kétvénypiacokat, valamint az ingatlanpiacot is kiaknédzza. Az alap
futamideje alatt a jegyzést kdveté minden éves periddus végén, azaz az alap életében hdromszor, megvizsgaljuk,
hogy abban a periddusban a havi rendszerességl megfigyelési idészakok végén mi volt a részesedési mutatonak,
valamint a tékepiaci kosdr induldstél szédmitott legmagasabb értékének a szorzata. Amennyiben ez legaldbb 4
szdzalékkal meghaladja az eléz6 év hasonl6 értékét, akkor ezt a ndvekményt az alap felhalmozza. Amennyiben ez
a noévekmény kisebb, mint 4 szdzalék, akkor az alap 4 szdzalékot halmoz fel. A felhalmozott teljesitményeket az
alap lejaratkor a befekteté szamdra a tékével egyiitt egy 6sszegben kifizeti. igy a befektetés a periédus végén
legaldbb 12%-o0s teljes megtérilést ér el, ami a tékepiaci kosdr teljesitményétél fliggéen ennél magasabb is lehet.

Budapest MetdIMix T6kevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. jllius 6. - 2011. janudr 6-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.522-1/2007)

Az alap tipusa és fajtgja: nyilvénos, nyilt végu, hatdrozott futamidejd, névre sz616 szarmaztatott termékekbe fekte-
t6 befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz6ld opcidkba fekteti va-
gyonat.

Budapest Hozamtdr Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. oktéber 29. - 2011. oktéber 29-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.522-1/2007)

Az alap tipusa és fajtaja: nyilvénos, nyilt végd, hatdrozott futamidejd, névre sz616 szarmaztatott termékekbe fekte-
t6 befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve drupiaci indexekre szélé opcidkba fekteti va-
gyonat.

Budapest Klima Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. janudr 18. - 2011. janudr 18-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.588-1/2008)

Az alap tipusa és fajtaja: nyilvénos, nyilt végu, hatdrozott futamidejd, névre sz616 szdrmaztatott termékekbe fekte-
t6 befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz6ld opcidkba fekteti va-
gyonat.

Budapest Cstcsmix Tokevédett Szdrmaztatott NyiltvégU Befektetési Alap
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Az alap futamideje: 2008. dprilis 14. - 2011. dprilis 14-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.613-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végu, hatdrozott futamidejd, névre sz616 szdrmaztatott termékekbe fekte-
t6 befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz6ld opcidkba fekteti va-
gyondt.

Budapest Agrar Tékevédett Szdrmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. julius 21. - 2011. julius 21-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.655-1/2008)

Az alap tipusa és fajtaja: nyilvanos, nyilt végu, hatdrozott futamidejd, névre szélé szdrmaztatott termékekbe fekte-
t6 befektetési alap.

Az alap dontdéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz6ld opcidkba fekteti va-
gyonat.

Volksbank Allampapir Alapok Alapja

Indulds ddtuma: 2002. november 04. (PSZAF engedély szadma: 111/110.184-1/2002)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, névre szold értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd
alap)

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontden pénzpiaci és kdtvény alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyondt.

Volksbank Euro Kétvény Alapok Alapja

Indulds datuma: 2004. februdr 25. (PSZAF engedély szama: 111/110.207-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, névre szold értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd
alap)

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az Alap dontéen nemzetkodzi kdtvény alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonat.

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds datuma: 2004. oktéber 18. (PSZAF engedély szama: 111/110.219-1/2004)

Az alap tipusa és fajtaja: nyilvanos, nyiltvégl, névre sz6lé értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap

Indulés ddtuma: 2005. december 22. (PSZAF engedély szdma: E-111/110.300-1/2005)

Az alap tipusa és fajtaja: nyilvanos, nyiltvégl, névre sz6lé eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: futamidejének kezdete a nyilvdntartdsba vétel napjat kévetd 5. munkanap, a futamideje a
lengyelorszdgi regisztraciot kovetéen a GE MMAX-3 Alap hirdetményi helyein kdzzétett, lengyelorszdagi forgalma-
24s megkezdésének napjatol szamitott 3 naptdri év és 3 naptdri honap végéig tart (amennyiben a futamidd vége
munkaszUtneti napra esne, Ugy a futamidé vége, az azt kdvetd munkanap).

Az alap déntéen bankbetétbe, fix kamatozdsd allampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdarra szélé opcidk-
ba fekteti vagyondt.

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alap

Indulds datuma: 2005. december 22. (PSZAF engedély szama: E-111/110.301-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, névre sz6lé eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: futamidejének kezdete a nyilvantartdsba vétel napjat kéveté 5. munkanap, a futamideje a
lengyelorszdgi regisztréciét kovetéen a GE MZBK-10 Alap hirdetményi helyein kdzzétett, lengyelorszdgi forgalma-
24s megkezdésének napjdtdl szamitott 10 naptdri év és 4 naptdri hénap végéig tart (amennyiben a futamidd vége
munkaszUtneti napra esne, Ugy a futamidé vége, az azt kbvetd munkanap).

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szé16 opcidk-
ba fekteti vagyonat.

GE Money Chrénény Nyiltvégl Befektetési Alap

Indulds datuma: 2007. oktdber 15. (PSZAF engedély szama: 110.570-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvéga, nyilvanos, névre szl eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az alap kdtvényekbe, allampapirokba, részvényekbe és pénzpiaci instrumentumokba fekteti vagyonat
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GE Money Emea Nyiltvégl Részvény Befektetési Alap

Indulds datuma: 2008. julius 28. (PSZAF engedély szdma: 110.685-1/2008)

Az alap tipusa és fajtgja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz6lé eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az Alap vagyondnak meghatdrozé részét feltérekvd eurdpai, kozel-keleti és afrikai orszagokban (EMEA régid) md-
kddo vallalatok részvényeibe kivanja befektetni.

GE Money Balancovany NyiltvégU Befektetési Alap

Indulds datuma: 2008. augusztus 25. (PSZAF engedély széma: 110.693-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvanos, névre sz6lé eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az alap katvényekbe, allampapirokba, részvényekbe és pénzpiaci instrumentumokba fekteti vagyonat
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