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MEGSZUNESI JELENTES

Alapadatok
Neve Budapest Hozamtdr T6kevédett Szdrmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap
Rovid neve Budapest Hozamtdr Alap

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvénos, nyiltvégl, szarmaztatott Ggyletekbe fektetd befektetési alap

Futamideje

hatdrozott: 2007. oktéber 29-t6l 2011. november 2-ig

Indulds ddtuma

2007. oktéber 29. (PSZAF engedély szama: E-111/110.564-1/2007)

Az alapcimlet devizaneme

HUF

Sorozatok adatai

L HUF" sorozat;

névérték 10000 HUF | ISIN kéd HU0000705710

Alapkezel

Budapest Alapkezel6 Zrt.

Székhely

1138 Budapest, Vdci Ut 193.*

Letétkezeld

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

Székhely

1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

Konywvizsgdlo

KPMG Hungdria Kft.

Székhely

1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Konywvizsgdlo személy

Kocsis Janos / 001986

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy alacsony kockdzatl, a téke megoévdsat elbtérbe
helyez6, de magas hozampotencidllal rendelkezé részvénypiaci befektetési
lehetéséget nyljtson a befektetési jegyek tulajdonosainak. Az Alap a
részvénypiac eszkozeiben rejlé befektetési lehetéséget kivanja kiakndazni,
olyan, a befekteték szdmara egyeduldlléan kedvezé mdédon, hogy a
részvénypiaci teljesitményhez kotott kifizetés mellett a  szokdsosndl
|ényegesen gyakrabban - évente a futamidé meghatdrozott napjain és az
Alap lejaratakor (Tékevédett napok) tékevédelmet nyujt a befektetéknek.

Forgalmazok

| Budapest Bank Nyrt.

1138 Budapest, Vdci Ut 193.*

*. 2010. jdlius 28-ig Vaci Gt 188.
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A forgalom, a nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa

Nyitd dllomany (db) 114,230

Vétel (db) 0

Visszavaltds (db) 2,659

26ré Allomény (db) 111,571

nettd eszkozérték arfolyam

2011.01.31 1,165,738,284 10,214.1267
2011.02.28 1,184,509,522 10,407.2320
2011.03.31 1,172,710,626 10,350.0342
2011.04.29 1,164,435,171 10,299.3585
2011.05.31 1,166,499,324 10,318.6197
2011.06.30 1,162,438,999 10,282.7029
2011.07.29 1,143,308,919 10,131.9448
2011.08.31 1,159,340,706 10,284.4989
2011.09.30 1,161,630,063 10,330.6511
2011.10.28 1,157,555,460 10,375.0568
2011.11.02 1,160,084,160 10,397.7213

A multbeli hozamok alakuldsa

DAatum nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2007.12.29* 4,007,458,688 9,891.7358 -0.59%
2008.12.31 2,312,805,026 10,025.4669 1.34%
2009.12.31 2,006,344,585 10,162.5660 1.37%
2010.12.31 1,169,609,140 10,239.0706 0.75%

*:16rt év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni teljesitményre, hozamra.

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakuldasara hatoé fontosabb tényezok, egyéb informaciok

Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelents vdltozds a 2011-es év folyamdn. Az Alap befektetési
politikdjéban nem tortént vdltozds. Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.

Az alap befektetései 2011-ben

Az alap statikus befektetési stratégidjénak megfeleléen a Budapest Bankndl elhelyezett betétben és
Osszetett opcids struktdraban tartja eszkozeit. A t6kevédelmet a bankbetét, a tékepiacok teljesitményéhez
kotott kifizetést pedig az opcids struktdra biztositja.
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A portfolio 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Portfolié 6sszetétel Nyit6 allomany 2ar6 allomany
2010.12.31 2011.11.02
Eszkoztipus Eszkozérték (Ft) Suly Eszkozérték (Ft) Saly
Szdmlapénz 13,714,756 1.2% 2,082,296 0,2%
Betét 1,182,119,722 100.8% 1,160,000,000 99,8%
Derivativ Ggyletek -23,674,200 -2.0% 0 0.0%
Portfolio 6sszesen 1,172,160,278 100.0% 1,162,082,296 100.0%
Nett6 eszkozérték: 1,169,609,040 1,160,084,160
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 10,239.0706 10,397.7213

Megszliinési jelentési adatok

A 2001. évi CXX. torvény 19. sz. melléklete szerinti megsziinési jelentési adatok a kdvetkezok:

Egyes értékesitett eszkdzok befolyt ellenértéke 1,160,084,160 Ft
Esetleges jarulékos és egyéb bevételek 0 Ft
A végelszamolds sordn felmerdlt koltségek és dijak 0 Ft
A befektetdk kozott feloszthaté téke 1,160,084,160 Ft
Az egy befektetési jegyre kifizethet6 6sszeg 10,397.7213 Ft
A kifizetés kezd6 napja: 2011. november 11.

A kifizetés helye: A Budapest Bank Nyrt. fidkjaiban.

Budapest, 2011. november 10.

Budapest Alapkezel Zrt.
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MELLEKLETEK

A portfolio részletes osszetétele
Ertékpapirok
Az alapban nem voltak értékpapirok.

Folyoszdmla és betétek

Betét Kod Nyitd 24r6
Magyar forint | HUF |1,182,119,722| 1,160,000,000
Osszesen 1,182,119,722| 1,160,000,000
Folydszamla Kod Nyitd 24r6
Magyar forint | HUF 13,714,756 2,082,296
Osszesen 13,714,756 2,082,296

A befektetési struktira és teljesitménye

A 2007. oktober 29-i értéknappal indult Budapest Hozamtar Tékevédett Szdrmaztatott Nyiltvégl Befektetési
Alap portfélidja 4 évente Ujrakotott swap szerz8désbdl, valamint a Budapest Bankndl lekotott hosszu
lejaratu betétekbdl dllt. A bankbetét a befektetett tékét volt hivatott biztositani az alap a tékevédett napokra
és az alap lejaratanak napjara, mig a swap struktdra lehetéséget biztositott a tékepiac teljesitményébdl
vald részesedésre.

Az Alap a részvénypiac eszkozeiben rejlé befektetési lehetéséget kivanta kiakndzni, olyan, a befektettk
szamdra egyedildlldan kedvezd médon, hogy a részvénypiaci teljesitményhez kotott kifizetés mellett a
szokdsosndl lényegesen gyakrabban - évente a futamidé meghatdrozott napjain és az Alap lejératakor
(T6kevédett napok) tékevédelmet igért a befektetéknek. A gyakoribb tékevédelemnek kdszdnhetben -
szemben a szokdsosan kizdérélag a futamidé végére vonatkozd tékevédelemmel - a befektetési jegy
tulajdonosok szédmdra biztositott volt, hogy a Tékevédett napokon? egy befektetési jegylk értéke nem lehet
alacsonyabb, mint annak névértéke, vagy a megeléz6 Tékevédett napra kozzétett egy befektetési jegyre
jutd nett6 eszkozértéke.

A a befektetési politika igérete szerint befektetési jegy tulajdonosok a Tékevédett napokon részesedhettek
az Alap futamideje alatti pozitiv részvénypiaci teljesitménybdl. A részvénypiac teljesitményét egy 20
nemzetkozi blue-chip részvénybdl alld befektetési kosdr teljesitménye reprezentalta.

Az Alap befektetési politikdjanak koszénhetéen minden egyes Tékevédett az addig elért részvénypiaci
teljesitményhez kotdtt hozamot az Alap bebiztositotta, ezdltal barmely Tékevédett napra kdzzétett egy
jegyre jutd nettd eszkozérték - a részvénypiac késébbi teljesitményétél flggetlenldl - nem lehetett
alacsonyabb, mint a megel6z6 Tékevédett napra kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték.

1 A Tokevédett napokra kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan
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A befektetési kosarat az aldbbi 20 blue-chip részvény alkotta:

Nestlé: Az élelmiszeripari 6rids lednyvdllalatai tejtermékek, étkezési hozzdvaldk,
mélyhtott  druk, készételek, csokolddék, valamint dllati takarmdnyok
eléallitdsaval és forgalmazdsdval foglalkozik. A cégnek ezen kivil a gydgyszer-
és a kozmetikai iparban is vannak érdekeltségei, valamint a vildg egyik
legjelentésebb dsvdnyviz-Uzletagdt tudhatja magdénak. Termékei kozott
Magyarorszagon a Nesquick, a Nescafé, a Maggi ételizesité, a Boci csoki, a
Kékkuti  d&svanyviz, valamint a Darling dllateledel a legismertebbek.
(BLOOMBERG kdd: NESN VX Equity)

Novartis: A Novartis gyégyszeripari és tdplalkozdsi készitményeket gydrt. A termékei
magas vérnyomds, gombds fertézések, bdérbetegségek, izlleti gyulladads,
rakbetegségek, keringési problémdk, érelmeszesedés kezelésére alkalmasak. A
Novartis emellett bébiételt és dllatgydgyszereket is elddllit. (BLOOMBERG kdd:
NOVN VX Equity)

Swiss Reinsurance: Sv@jc és a vildg egyik legnagyobb biztositotarsdga viszontbiztositdsokat,
biztositdsokat és pénzlgyi szolgdltatdsokat nydjt. Biztositdsi termékei kdzott
megtaldlhatdk autd-, felelésség-, mlszaki, hajézds, 1égi kozlekedési, élet és
egészségbiztositasok. A roviden Swiss Re-ként ismert vdllalat emellett
vagyonkezelési és értékpapir-szolgdltatdsokat nydijt, valamint vdllalati pénzigyi
tandcsokat ad. (BLOOMBERG kod: RUKN VX Equity)

Deutsche Telekom: Németorszdg elsd szdmu telekomcége fix wvonalas és mobiltelefon
szolgdltatdsokat, internet-elérhetéséget és kombindlt infokommunikécios
megolddsokat kindl vdllalati és magdnel&fizetéi részére. A Deutsche Telekom a
BET-en is forgd Magyar Telekom-csoport (volt Matdv, Westel, Axelero, stb) f6
tulajdonosa is egyben. (BLOOMBERG kdd: DTE GY Equity)

ING: Az ING Groep vdllalatok, magdnszemélyek és egyéb szervezetek szamdra nyuijt
pénzigyi, banki, biztositdsi és vagyonkezelési szolgdltatdsokat szerte a vildgon.
(BLOOMBERG kdd: INGA NA Equity)

Endesa: Az energetikai vdllalat elsd sorban dramot termel, szdllit, szolgdltat és forgalmaz
Spanyolorszagban, Olaszorszdgban, Eszak-Afrikaban és Latin-Amerikaban. Az
Endesa emellett foldgdz- és vizizletdgban is érdekelt. (BLOOMBERG kéd: ELE SM
Equity). A részvény a masodik évben -felvdsdrldsi esemény miatt- kikertlt a
részvénykosdrbol, helyette a hasonl6 piacot reprezentdld Iberdrola részvény
kerUlt be.

Iberdrola: A spanyol energetikai vdllalat elsésorban dramot termel, szdllit, szolgdltat és
forgalmaz Spanyolorszdgban, Portugdlidban és Latin-Amerikdban. A vdllalat
tobbek kozodtt nukledris-, viz- és szénerémlveket is mikodtet. Az Iberdrola
emellett foldgdz- és vizlzletdgban is érdekelt, valamit szélturbindkat is
forgalmaz. (BLOOMBERG kéd: IBE SM Equity)

Telefonica: A Telefonica telekomszolgdltatdsokat nydjt szerte Eurépdban és Latin-
Amerikdban: fix és mobiltelefont, internet-elérhetséget, adatdtvitelt. A
Telefonicdnak meghatdrozé részesedése van Csehorszdg legnagyobb
telekomcégében, a Cesky Telekomban. (BLOOMBERG kod: TEF SM Equity)

Total: A régen TotalFinaelfént ismert vdllalat olajat és foldgdazt, valamint finomitott
termékeket termel, szdllit, raktdroz és forgalmaz. Petrolkémiai Uzletdga
polipropilént, polietilént, polisztirolt, gumidrukat, festékanyagokat, koté- és
ragasztdéanyagokat dllit el6, benzinkuthdlézata pedig Eurdpdban, Afrikaban és
az Egyestilt Allamokban mikédik. (BLOOMBERG kéd: FP FP Equity)

France Telekom: A France Telekom fix vonalas és mobiltelefont, internet-elérhetéséget és
integrélt adatdtviteli szolgdltatdst nydjt, ugyanakkor telekommunikécios
eszkozok értékesitésével és bérletével is foglalkozik. A vdllalat meghatdrozd
részesedéssel bir a lengyel tbézsdén is forgd telefontdrsasdgban, a
Telekomunikacja Polskaban. (BLOOMBERG kod: FTE FP Equity)

Lloyds TSB Group: A leginkdbb biztositotdrsasdgaként ismert nagy mdaltd angol vdllalat
leanyvdllalatain és partnerein keresztll az Egyesilt Kirdlysagban valamint 24
egyéb orszdgban nyljt biztositasi és kereskedelmi banki szolgdltatdsokat,
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biztosit jelzalog-finanszirozast, de foglalkozik vagyonkezeléssel is. (BLOOMBERG
kod: LLOY LN Equity)

HSBC Holdings: A HSBC csoport holdingcégéhez nemzetkdzi banki és pénziigyi szolgdltatdst
nyUjt lakossdagi és vdllalati Ggyfelek részére. A vildg minden részén jelen levd
bankhdz tevékenységei kozott még értékpapir-kereskedelem, letétkezelés,
treasury-szolgdltatds, privatbanki  szolgdltatds és  biztositds szerepel.
(BLOOMBERG kéd: 5 HK Equity)

Enel: Olaszorszag vezeté dramszolgdltatéja elektromos daramot generdl, szdllit, és
eloszt6-kapacitast mikaodtet. A lednyvallalatain keresztil emellett fixvonalas és
mobiltelefon-szolgdltatdst is nydjt, valamint kozvildgitdst biztosit, internet-
hozzaférést ad, és ingatlantgyleteket bonyolit. (BLOOMBERG kod: ENEL IM
Equity)

Eni: Az olasz energetikai cég szénhidrogén-kitermelést folytat Olaszorszdgban,
Afrikdban, az Eszaki-tengeren, a Mexikoi-6bdlben, Kazahsztdnban és
Ausztrdlidban, emellett foldgazt is importdl, melyet Eurépdban ad el
viszonteladdknak. Kiegészité tevékenységként elektromos dramtermeléssel,
aramkereskedelemmel, olajfinomitdssal is foglalkozik, sét, benzinkdt-haldzatot
is Uzemeltet. (BLOOMBERG kod: ENI'IM Equity)

Intesa San Paolo: Az olasz bankoriés hagyomdnyos kereskedelmi és befektetési banki
szolgdltatésokat nyujt, vagyonkezelést végez, lizingkonstrukcidkat értékesit és
értékpapirokkal kereskedik. A bankcsoporthoz Magyarorszdgon két bank is
tartozik. (BLOOMBERG kod: ISP IM Equity)

Nissan Motor Co.: Az ismert  autogydrtd  személyautokat,  kisteherautdkat,  valamint
haszonjdrmUveket és targoncdkat allit el6. Gydartdkapacitdsai Japdnban, az
Egyeslt Kirdlysagban, az Egyesiilt Allamokban, és Mexikéban taldlhatok meg. A
vdllalat — tébb versenytarsdhoz hasonléan — finanszirozdsi szolgaltatasokat is
nydjt, mellyel jarmQvei értékesitését segiti eld. (BLOOMBERG kéd: 7201 JT Equity)

Mizuho Financial: A japdn bank integrdlt pénzigyi szolgdltatdsokat nyujt lednyvdllalatain
keresztil. Tevékenysége a hagyomanyos kereskedelmi banki szolgdltatdsoktol a
vagyonkezelésen az értékpapir-szolgdltatdsokig terjed ki. (BLOOMBERG kéd:
8411 JT Equity)

NTT Docomo: Az NTT mobiltelefonnal, mdholdas telefonnal és informatikai halézatokkal
kapcsolatos szolgdltatdsokat nydijt, valamint mobiltelefon-készilékeket és
egyéb telekommunikdciés eszkozoket értékesit. (BLOOMBERG kéd: 9437 JT
Equity)

Altria Group: A Philip Morrist is birtoklé Altria dohdny- és élelmiszeripari termékeirél ismert.
Legismertebb cigarettamarkdi a Marlboro, az L&M, és a Bond Street. Az Altria
emellett jelentés részesedéssel bir az dél-afrikai SABMiller sérgydrban, mely
tobbek kozott az Amstel, az Arany Aszok és a Pilsner Urquell séroket is gyértja.
(BLOOMBERG kéd: MO UN Equity)

AT&T Az Egyesilt Allamok elsé szdml  telekomvdllalata  fix  vonalas
telefonszolgdltatdst, mobilelérhetdséget, adatdtviteli szolgdltatdst,
internet-elérhetéséget biztosit, valamint miholdas és kdbeltelevizié-hdlézatot
mikodtet. A vdllalat ezen kivll biztonsdgtechnikai megolddsokat is nyuijt.
(BLOOMBERG kéd: T UN Equity)

US Bankcorp: Az Egyesiilt Allamok nyugati és kézép-nyugati részében mikodd pénzigyi
szolgdltatd, mely elsé sorban hitelezéssel, készpénzforgalmi szolgdltatésokkal
és vagyonkezeléssel foglalkozik, de jelentés hitelkdrtya-, biztositdsi és
lizingUzletadga is van. (BLOOMBERG kéd: USB UN Equity)
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A befektetési kosarat alkotd 20 blue-chip részvény darfolyama az alap induldsakor és a tékevédett napokon
az aldbbiak szerint alakult:

NESN VX| NOVN VX | RUKN VX | DTEGY | INGANA | IBESM TEF SM FP FP FTE FP

Equity Equity Equity Equity Equity Equity Equity Equity Equity

indulé 1 - 2007.10.29 | 54.05 60.85 107.7 14.16 30.45 36.22 2291 56 25.76
zaro 1. - 2008.10.29] 45.06 56.6 44.5 11.72 6.41 24.27 14.1 42.825 20.255
indulé 2.- 2008.10.29 | 45.06 56.60 42.13 11.72 4.92 5.25 14 .10 42.83 20.26
Zar6 2. - 2009.10.29] 48.02 53.40 41.30 9.58 7.04 6.28 19.19 42.00 17.52
indulé6 3. - 2009.10.29 | 48.02 53.40 41.30 9.575 7.044 6.28 19.19 42.00 17.52
zar6 3. - 2010.10.29] 53.90 57.05 44.78 10.41 7.67 6.06 19.40 39.05 17.27
indulé 4. - 2010.10.29 | 53.90 57.05 44.78 10.410 7.670 6.06 19.40 39.05 17.27
zar6 4. - 2011.11.02] 50.55 48.89 45.74 9.06 5.54 4.95 14.85 36.91 12.51

LLOY LN 5 HK ENEL IM ENI IM ISP IM 7201 JT | 8411JT | 9437JT MO UN T UN USB UN
Equity Equity Equity Equity Equity Equity Equity Equity Equity Equity Equity
536 149.9 8.257 25.32 5.404 1283 639000 163000 22.5048 41.74 32.51
179.20 86.15 5.293 17.91 2.55 471 206900 167000 19.14 26.9 29.03
136.8407 | 79.7749 4.6658 17.91 2.39 471.00 206.90 ] 167000.00 19.14 26.90 29.03
57.27 85.80 4.1425 17.58 2.76 641.00 179.00 | 132600.00 18.36 26.23 24.21
57.26 85.80 4.14 17.58 2.76 641.00 179.00 | 132600.00 18.36 26.23 24.21
68.94 80.55 4.1025 16.19 2.37 710.00 117.00 | 135500.00 25.42 28.50 24.18
68.94 80.55 4.10 16.19 2.37 710.00 117.00 | 135500.00 25.42 28.50 24.18
28.26 67.45 3.2380 15.26 1.12 701.00 108.00 | 136800.00 27.11 28.97 25.18

A tdbldzatban pirossal megjelolt cellékban az drfolyamok piaci drfolyammozgdstél fiiggetlen drfolyamot médosité vallalati események
miatt (pl. részvény feldarabolds) korrigdlasra kertltek.

Az Alap részvénypiaci teljesitményhez kotott kifizetését minden évben a részvénypiacot reprezentdld
befektetési kosdr teljesitménye hatdrozta meg oly médon, hogy a kosdr teljesitménye az adott évre
vonatkoz6 participdcids ratdval volt stlyozva, és a kosdrteljesitmény 15%-ban volt évente maximalizdlva.

A participdaciés ratdkat az éves forduldnapokra (tékevédett napok) jellemzd piaci paraméterek hatdroztdk
meg, melyek az egyes években 106%, 135%, 80% és 70% voltak.

A részvénypiaci kosdr teljesitményei az egyes években az aldbbiak voltak:

részvénykosar swap struktara
teljesitménye kifizetése

1. év -35.58% 0%

2. év -0.265% 0%

3. év 2.54% 2.03%

4. év -14.22% 0%

Az alap futamideje alatt a részvénypiac teljesitménye gyenge volt, a 4 év alatt egyetlen olyan év volt, amikor
kisebb pozitiv teljesitményt nyujtott a részvénykosdr. A gyenge részvénypiaci teljesitmény kovetkeztében az
alap sem tudott szdmottevé hozamot biztositani a befektetéknek, azonban a befektetési politikdban
igérteknek megfeleléen a tékére mind lejdratra, mind pedig a hozamvédett napokra védelmet tudott
biztositani, igy a részvénypiacndl lényegesen jobb teljesitményt nyUdjtott az adott idétdv tekintetében.

A swap struktlrdk és a tokevédelmet biztositd befektetési eszkdzok Osszesen 3,9772%-os hozamot
biztositott a befektetéknek a teljes futamiddre.

Az induléskor igért tékevédelmet és a befektetési politika dltal igért hozamot az alap biztositotta a
befektetéknek a tékevédett napokra és a lejarat napjdra.
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Mérleg, eredménykimutatds, miikodési koltségek, egyezteto tabla

MERLEG Eszkézok (aktivak)

adatok eFt-ban

Sorsz. A tétel megnevezése 2010.12.31 | Médosités* | 2011.11.02
a b c d e
01. |A. Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. | 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. |B.Forgbeszk6zok (08.+13.+18. sor) 1,182,588 0 1,171,609
08. |I. KOVETELESEK (09.+410.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
3. KUlfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési

11. | kilonbozete
12. 4. Forintkovetelések értékelési kilonbozete
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 0
14. | 1. Ertékpapirok
15. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete (16.+17. sor) 0 0 0
16. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
17. b/ egyéb
18. | IIIl. PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 1,182,588 1,171,609
19. 1. Pénzeszkozok 1,182,588 1,171,609
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kildonbozete
21. | C. Aktiv idobeli elhataroldasok (22.+23. sor) 13,246 0 0
22. 1. Aktiv iddbeli elhatdroldsok 13,246
23. 2. Aktiv id6beli elhatdroldasok értékvesztése |(-)
24. | D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -23,674
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.4+07.+17.+21.+24. sor) 1,172,160 0 1,171,609
MERLEG Forrasok (passzivak)
26. | E.Sajat toke (27.+30. sor) 1,169,609 0 1,158,501
27. | 1.INDULO TOKE (28.+29. sor) 1,142,300 0 1,115,710
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 4,191,260 4,191,260
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) -3,048,960 -3,075,550
30. | Il. TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.432.4+33.+34. sor) 27,309 0 42,791

a) visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi
31. | értékkulonbozete -36,816 -37,698
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka -23.674 0
33. c) el6z6 éviek) eredménye 53,637 87,799
34. d) Gzleti év eredménye 34,162 -7,310
35. | F.Céltartalékok
36. | G. Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 13,108
37. |1.HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. | IIl. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

lll. KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK

39. | ERTEKELESI KULONBOZETE
40. | H. Passziv idobeli elhatarolasok 2,551 0
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 1,172,160 0 1,171,609

*: El6z6 éviek) mbédositdsai
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"A" EREDMENYKIMUTATAS adatok eFt-ban

2010.01.01- 2011.01.01-
Sorsz. A tétel megnevezése 2010.12.31 | Médositas* | 2011.11.02

a b c d e

I PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 159,415 67,474
Il PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 100,443 63,405
IIl. | EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. | MUKODESI KOLTSEGEK 24,810 11,379
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. | RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VIIl. | RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIIl. | FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 34,162 -7,310

*: El6z6 éviek) modositdsai

MUKODESI KOLTSEGEK adatok eFt-ban

Megnevezés 2010.12.31 | 2011.11.02
Alapkezeldi dij 24,796 11,369
Letétkezel6i dij 0 0
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
Fellgyeleti dij 0 0
Konywvizsgdldi dij 0 0
Bankkoltség, forgalmi jutalék 14 10
Forgalmazasi dij 0 0
Egyéb koltség 0 0
Mlikodési koltség 6sszesen 24,810 11,379
EGYEZTETO TABLA 2011.11.02.

Fékonyv Fékonyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés idopont 6sszeg (Ft) idopont osszeg (Ft) (Ft)

Ertékpapirok 2011.11.02 - 2011.11.02 - -
Ertékkilonbozet 2011.11.02 - 2011.11.02 - -
Ertékpapirok 6sszesen: - - -
Citibank Rt.HUF 2011.11.02 5,777,359 | 2011.11.02 5,777,829 | - 470
BB latraszolo betét 2011.11.02 5,832,104 | 2011.11.02 5,832,104 -
Lekotott betét 2011.11.02 | 1,160,000,001| 2011.11.02 | 1,160,000,000 1
Pénzeszk6z6k dsszesen: 1,171,609,464 1,171,609,933 | - 469
Lekotott betét kamat 2011.11.02 - 2011.11.02 1,585,333 |- 1,585,333
Forgalmazas szamla 2011.11.02 |- 9,527,637 | 2011.11.02 |- 9,527,637 -
Szallito: 2011.11.02 3,581,302 | 2011.11.02 - 3,581,302
Passziv idébeli elhatdrolas 2011.11.02 - 2011.11.02 3,583,469 |- 3,583,469
Nettd eszkozértékek dsszesen: 1,158,500,525 1,160,084,160 |- 1,583,635
Befektetési jegyek db 2011.11.02 111,571 | 2011.11.02 111,571 -
Egy befektetési jegy értéke 10,383.5273 10,397.7213 | - 0.0042
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Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatdsokrol

A Budapest Alapkezel6 Zrt. részére

Elvégeztik a Budapest Hozamtdr Tékevédett Szdrmaztatott Nyiltvégl Alap (tovdbbiakban ,az Alap”)
mellékelt, a megsz(nési jelentés részét képezd 2011. janudr 1-t6l 2011. november 2-ig terjed6 idészakra
vonatkoz6 pénziigyi kimutatdsoknak a kdonywvizsgdlatdt, amely pénzigyi kimutatdsok a 2011. november 2-i
forduldnapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végdsszege 1.171.609 E Ft, a
térgyévi eredmény 7.310 E Ft veszteség -, és a 2011. janudr 1-je és 2011. november 2-a kozotti idészakra
vonatkoz6 eredménykimutatdsbol dlinak.

A vezetés felelbssége a pénzlgyi kimutatasokért

A Budapest Alapkezel6 Zrt. Ugyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés’) felelés ezeknek a pénzlgyi
kimutatdsoknak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szamviteli
elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért és valés bemutatasdért, valamint az olyan belsé kontrollokért,
amelyeket a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé vdljon az akdar csaldsbél, akdr hibdbdl eredd
lényeges hibds dllitdsoktdl mentes pénzigyi kimutatdsok elkészitése.

A kbnywvizsgdlé felel6ssége

A mi felelésségink ezen pénzigyi kimutatdsoknak a véleményezése konywvizsgdlatunk alapjdn.
Koénywvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Kénywvizsgdlati Standardok és a kdnywvizsgdlatra vonatkozé -
Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabadlyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkédvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgdlatot
Ugy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossdgot szerezzink arrél, hogy a pénzigyi
kimutatdsok mentesek-e a Iényeges hibds dllitdsoktol.

A konywvizsgdlat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célija kdnywvizsgdlati
bizonyitékot szerezni a pénzigyi kimutatdsokban szereplé 6sszegekrél és kozzétételekrdl. A kivalasztott
eljérasok - beleértve a pénzlgyi kimutatdsok akar csaldsbdl, akar hibdbdl eredd, |ényeges hibas dllitésai
kockdzatainak felmérését is — a mi megitélésinktdl fliggnek. A kockdazatok ilyen felmérésekor a pénziigyi
kimutatdsok gazddalkodd egység dltali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjdbdl relevdns belsé
kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan konywvizsgdlati eljdrdsokat tervezzink meg, amelyek az adott
kordlmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazddalkodd egység belsd kontrolljénak
hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A konywvizsgdlat magdban foglalja tovabbd az
alkalmazott szdmuviteli politikak megfeleléségének és a vezetés dltal készitett szamviteli becslések
ésszerliségének, valamint a pénzlgyi kimutatasok atfogd prezentdldsdnak értékelését.

Meggy6z6désink, hogy a megszerzett konywvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nydijt
konywvizsgdloi zaradékunk (véleményiink) megaddsdhoz.

Zaradék (vélemény)

A konywvizsgdlat sordn a Budapest Hozamtdr Tékevédett Szdrmaztatott Nyiltvégl Alap pénzlugyi
kimutatdsait, annak részeit és tételeit, azok kdnyvelési és bizonylati aldtémasztdsat az érvényes nemzeti
konywvizsgdlati standardokban foglaltak szerint felUlvizsgdltuk, és ennek alapjan elegendd és megfelel
bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy a pénzigyi kimutatdsokat a szdmviteli térvényben foglaltak és a
Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleménylnk szerint a pénzigyi
kimutatdsok a Budapest Hozamtdr Tékevédett Szdrmaztatott Nyiltvégl Alap 2011. november 2-an fenndllé
vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzetérél megbizhatd és valds képet adnak.

Budapest, 2011. november 10.

KPMG Hungdria Kft.

Nyilvéntartdsi szdm: 000202
Agdcs Gabor Kocsis Janos

Partner Kamarai tag kénywvizsgdlo
Nyilvéntartdsi szdm: 001986
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