Megszlinési jelentés
a Budapest Garantalt Szarmaztatott Zartvégti Befektetési Alaprol

Alap megnevezése: Budapest Garantdlt Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap

Tipusa: zartvégl értékpapir alap
Futamideje: 2004. janius 28 - 2006. junius 30
Alapkezelo
Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vdci Gt 188.

Letétkezeld

Citibank Zrt. 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

Forgalmazok

féforgalmazd

Budapest Bank Nyrt. 1138 Budapest Vdci Gt 188.

jeqyzésben résztvevok:

Citibank Zrt. 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
BNP Paribas Hungdria Bank Zrt. 1055 Budapest, Honvéd utca 20.

Koényvvizsgald

KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vdci Gt 99.
Konywvizsgdld neve/bejegyzési szama: Agbcs Gabor/005600
Forgalomban 1évé befektetési jegyek darabszama 2006.01.03-dn 72,040
Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2006. évben 0
Visszavaltott befektetési jegyek darabszama a 2006. évben 0
Forgalomban 1évé befektetési jegyek darabszama 2006.06.30-an 72,040
Osszesttett nettd eszkodzérték (Ft) 2006.06.30-dn 879,681,429
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (Ft/db) 2006.06.30-an 12,211.0137
*Névérték 10.000.-Ft
A netto eszkozérték és az arfolyam havi alakuldsa
Datum Budapest Garantalt Szérmaztatott Zartvégu Bef. Alap
nett6 eszkozérték arfolyam

06.01.31 884,292,816 12,275.0252

06.02.28 894,151,503 12,411.8754

06.03.31 918,785,008 12,753.8174

06.04.28 923,553,299 12,820.0069

06.05.31 873,820,275 12,129.6540

06.06.30 879,681,429 12,211.0137
Névérték 10.000.-Ft
Az Alap az év folyaman nem vett igénybe hitelt.

A netto eszkozérték és az arfolyam alakulasa
az el6z6 harom évben
2004.12.31 715,612,460 9,933.5433
2005.12.31 861,721,649 11,961.7108

Az alap 2004. junius 28-an indult.



Szdrmaztatott Ugylet megnevezése:

Call Spread

Mogottes termék:

1/3 SPX; 1/3 SX5E; 1/3 NKY

Névérték: 684,380,000
Eszkozérték: 127,811,401
Kotésnap: 2004.06.24
Ertéknap 2004.06.28
Lejdrat: 2006.06.30
Arfolyam: 18.6755

Budapest Garantalt Szarmaztatott Zartvégii Befektetési Alap befektetési eszkozeinek 6sszetétele (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta Id6szak nyit6 allomdnya Id6szak zaré allomanya
2006. januar 02 2006. janius 30.
Bankbetétek 0 723,305 0 761,146
Citibank folyészamla 2,004 0 4,146
Budapest Bank Rt. lekotott betét 721,301 757,000
Tozsdei Tozsdén kivili Tozsdei Tozsdén kivali
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 0 11,965 0 0
Diszkont kincstarjegy 0 11,965 0 0
D060118 11,965
Allamkotvények 0 0
MNB kotvény 0 0
Kamatozo kincstarjegy 0 0 0 0
Vallalati és egyéb kotvények 0 0 0 0
Részvények 0 0 0 0
Befektetési jegyek 0 0 0 0
Karpétlasi jegy 0 0 0 0
Struktaralt termék 0 129,143 0 127,811
Nem tozsdei szdrmaztatott termék 129,143 127,811
MINDOSSZESEN [ 0 864,413 0 888,958

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozdsok, befektetési politika valtozasai

Az Alapkezelé mikddésében nem toértént jelentds valtozdas az idészak folyamdn. A befektetési politikdban
nem tortént valtozds.

A befektetési struktira és teljesitménye

A 2004. janius 28-i értéknappal indult Budapest Garantdlt Zartvégl Szdrmaztatott Alap eszkozei tilnyomd
részben egy, a Budapest Bankndl lekotott kétéves betétbdl és a BNP-Paribas Bankkal kotott opcids
szerz6désbdl dlitak. A bankbetét a befektetett tékét, valamint egy 5%-os minimdlisan garantdlt hozamot
volt hivatott biztositani az alap lejaratakor, mig az opcids struktira az S&P500, a Dow Jones Eurostoxx50,
valamint a Nikkei 225 indexek kétéves hozamainak egyenlé sulyokkal szamitott szdmtani atlagdt igérte a
participdciés rata aranydban, amennyiben az pozitiv.

A 2004. junius 28-t6l 2006. junius 30-ig terjedd, Un. részvénypiaci peridbdusban a hérom index hozama
egyenként 12,07%, 28,48%, illetve 30,47% lett. A kétéves betét, valamint az opcids szerzédés kifizetése
alapjan -a koltségek levondsa utdn - az alap a befektetéknek 22,11%-ot meghaladd, éves szinten 10%
feletti hozamot fizet ki.

Az alap futamideje alatt a részvénypiacok a vildg egészében jol teljesitettek, kulonos tekintettel az dzsiai
részvénypiacra, mely emelkedésbdl az alap hozamét egyharmad részben meghatérozd japdn részvénypiac
is részesedett. Ezen idére tehet az eurépai gazdasdg Ujraéledése is, mely a Eurostoxx50 index hozamara
volt j6tékony hatdssal.



A 2001. évi CXX. torvény 19. sz. melléklete szerinti megsz(inési jelentési adatok a kdvetkezdk:

Egyes értékesitett eszkozok befolyt ellenértéke 879,681,429 Ft
Esetleges jarulékos és egyéb bevételek 0 Ft
A végelszamolds sordn felmerlt koltségek és dijak 0 Ft
A befekteték kozott feloszthatd toke 879,681,429 Ft
Az egy befektetési jegyre kifizethetd 6sszeg 12.211,0137 Ft
A kifizetés kezd6 napja: 2006. jalius 12.

A kifizetés helye: A Budapest Bank Nyrt., a Citibank Zrt., és a BNP Paribas Zrt. fidkjaiban.

Mikodési koltségek:

eFt
Alapkezeloi dij 12,435
Letétkezeldi dij 240
Kozzétételi, hirdetési dij 210
FelUgyeleti dij 133
Konywvizsgaldi dij 552
Bankkoltség, forgalmi jutalék 6
Forgalmazdsi dij 4,412
Egyéb koltség 35
Miikodési koltség dsszesen 18,023

A 2006. JUnius 30-ra vonatkozd szdmviteli elszamolds és a letétkezeld dltal meghatdrozott nettd eszkdzérték egyeztetése:

Fokonyv Fokonyv NEE lista NEE lista tlteres
Megnevezés idopont Osszeg (eFt) idopont Osszeg (eFt) (eFt)

Ertékpapirok 2006.06.30 2006.06.30 -
Ertékkulonbozet kamatbol 2006.06.30 2006.06.30 -
Ertékpapirok 6sszesen: - - -
Citibank Rt.HUF 2006.06.30 4,146 2006.06.30 4,146 -
Lekotott betét 2006.06.30 757,000 2006.06.30 757,000 -
Pénzeszk6zok 6sszesen: 761,146 761,146 0
Lekotott betét kamat 2006.06.30 - 1,597 - 1,597
Kovetelés opcids tigyletbol 2006.06.30 127,811 2006.06.30 127,811 -
Kovetelések dsszesen: 127,811 127,811 -
Szallitok 2006.06.30 10,873 2006.06.30 10,873 -
Kotelezettség Gsszesen: 10,873 10,873 0
Nettd ezkdzérték 6sszesen: 878,084 879,681 - 1,597
Befektetési jegyek (db) 2006.06.30 72,040 2006.06.30 72,040 -
Egy befektetési jegy értéke (Ft) 12,188.8463 12,211.0137 22.1675

A Letétkezelo dltal a forduld napra elkészitett hivatalosan kdzzétett nettd eszkdzérték kimutatds nem egyezik pontosan a
Szdmviteli torvény alapjan elkészitett mérlegben szerepld sajat tokével. A kilonbség (1,596,944 Ft) a kovetkezo, fordild nap utdni
(jnius 30.) betét lekdtésekbol szadrmazik: junius 30.-jdlius 12. 757.000 eFt betét lekotés kamata 1,438,300 Ft, julius 4.-jdlius 12.
121.000 eFt (opciobdl befolyt dsszeg) betét lekdtés kamata 158,644 Ft
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PSZAF engedély szama
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PSZAF engedély datuma
Budapest Garantdlt Szarmaztatott Zartvéqii Befektetési Alap 2006.01.01. - 2006.06.30. id6szak
MERLEG
Eszkozok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése El626 év mébdositdsai Targyév

a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. |.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1 Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgdeszk6zok (08.+13.+18. sor) 699,458 0 888,957
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 127,811
09. 1 Kovetelések 127,811
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési killbnbozete 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 11,965 0 0
14. 1 Ertékpapirok 11,961 0
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 4 0 0
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 4 0
17. b) _egyéb 0
18. I11.[PENZESZKOZOK (19.4+20. sor) 687,493 761,146
19. 1. Pénzeszkdzok 687,493 761,146
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0
21. C.|Aktiv idobeli elhatdrolasok (22.+23. sor) 35,812 0 0
22. 1.|Aktiv idobeli elhatdroldsok 35,812 0
23. 2.|Aktiv idobeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24, D.|Szdrmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 129,142 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.4+07.+17.+21.424. sor) 864,412 0 888,957
26. E.[Sajat toke (27.+30. sor) 861,588 0 878,084
27. 1.[INDULO TOKE (28 +29. sor) 720,400 0 720,400
28. a) _kibocsatott befektetési jegyek névértéke 720,400 720,400
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 0
30. 1] TEKEVALTOZAS (TSKENOVEKMENY)(31.4+32.+33.+34. sor) 141,188 0 157,684
31. a)  visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete 0
32. b)  értékelési kulonbozet tartaléka 129,146 0
33. c) elozo évliek) eredménye -41,230 12,042
34, d) Uzleti év eredménye 53,272 145,642
35. F.|Céltartalékok 0 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 2,824 0 10,873
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I1.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2,824 10,873
39. I11.|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40. H.|Passziv idobeli elhataroldsok 0
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 864,412 0 888,957

Budapest, 2006. julius 11. P.H.

Budapest Alapkezelo Zrt.
vezérigazgatd
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PSZAF engedély szama
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PSZAF engedély dédtuma

Budapest Garantdlt Szarmaztatott Zartvéqgiu Befektetési Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2006.01.01. - 2006.06.30. id6szak

adatok eFt-ban

Sor- El626 évlek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év | modositasai | Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 70,325 163,665
I. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 0
Il. EGYEB BEVETELEK 0 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 17,053 18,023
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VI, |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY 53,272 0 145,642
Budapest, 2006. julius 11. P.H.
Budapest Alapkezel6 Zrt.
vezérigazgatd
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Fiiggetlen Kényvvizsgaloi Jelentés
A Budapest Alapkezeld Zit. részére

Elvégeztik a Budapest Garantalt Szarmazrarott Zartveégu Befektetés: Alap (tovabbiakban _az Alap™) 2006. junius 30-
1 mérlegének - melvben az eszkézok és forrasok egvezd veghsszege 888 937 eFt. a mérleg szennti eredménv 145 642
eFt nvereség. a nettd eszkdzérték (sajar toke) pedig 878.084 eFt -, valamint a 2006, januar 1-tol 2006, mnius 3012
tartdrdaszakra vonatkezd ersdménvkimutatasanak wvizsgalatat, melvek az Alap 2006, jummus 30-1 megszingsi
jelentésének részeit képezik. A megszinési jelentés elkészitéee az ligvvezetés feladata. A mi feladatunk a megsziinds:
jelentds részét képezd mérleg &5 eredmenylamutatas véleménvezése kdnvvvizsgalatunk alapjan.

A kényvvizsgalatot a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara alral kiadott Magyvar Nemzeti Kényvvvizsgalati Standardok
{amelyek minden lényveges vonatkozasban dsszhangban allnak a Nemzetkdzi Kényvvizsgalati Standardokkal) és a
Magvarorszagon érvénvben 1évo. a kénvvvizsgalatra vonatkozd térvénvek és egvéb jogszabalvok alapjan hajrotuk
vegre. A fennn szabvanvok értelmében a konvvvizsgalat tervezése és elvegzese reveén kello bhizonvossagor kell
szerezniink arrdl, hogy megszunssi jelentés részét képezo meérleg és eredmeénvkimutatas nem tartalmaz jelentos
meértékt tévedéseket. A kinyvvizsgalat magaban foglalja a a megszinés: jelentés részét képezd meérleg és
eredménvkimutatas ténvszamait alatamaszto bizonvlatck szurdprobaszeri vizsgalatat. Emellett tartalmazza az
alkalmazott szamvitell alapelvek €s az tigyvvezetés lénvegesebb becslésemek értékeléser. Meggvozodésiink, hogyv
munkank megfeleld alapot nyvuyt a fiiggetlen kénvvvizsgaldl jelentés megadasahoz.

A kénvvvizegalat soran az Alap megszinés: jelentésének részét képezo merleget és eredmenvlkimuratast. azok reészeit
es  tetelenr, azok kinvveléds:i es bizonvlati alatamasziasat az érvenves Magvar Nemzen Konvvvizsgalan
Standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk és ennek alapian elegenda és megfeleld bizonvossagot szereztiink
arrol. hogy a megszinési jelentss részét képezd mérleget és eradmeényvlimuratast a magyar szamviteli térvényben
foglaltak ¢s a Magvarorszagon elfogadort altalanos szamviteli elvek szerint allitortak dssze. Véleménviink szerint a
megszunési jelentés részét képezd mérleg és ersdménvkimuratas a Budapest Garantalt Szarmaztatott Zartvagu
Befelktetésr Alap 2006, jonius 30-an fennalld vagvoni. pénziigvi és jévedelnu helyzetéral megbizhato s valds képet
ad.

Budapest. 2006 julius 11.

KPMG Hungaria Kft.
Kamarai bejegyzés: 000202

Kajtar Laszlo Agocs Gabor
Parmer Bejeqyzer kémvvizsgalo

Izazolvany szam: 003600




