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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezel Zrt. részére

Elvégeztiik a GE Money Feltérekvd Piaci DevizaKotvény Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2012. évi éves jelentésben talalhato
szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informacidk™) a konyvvizsgalatat.

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

A Budapest Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban”vezetés”) felelds ennek az éves jelentésnek a befektetési alapkezelokrol és a
kollektiv befektetési formakrol szo16 2011. évi CXCIIIL. torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonods tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar
csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitasoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleléssége

A mi felelosségiink ennek az éves jelentés szamviteli informacidinak, kiilonos tekintettel az éves jelentésben bemutatott eszk6zok és
kotelezettségek id6szak végi leltaranak, valamint az adott iddszakban elszdmolt kezelési koltségeknek a véleményezése
konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon érvényes — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdovetelik, hogy
megfeleljink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot Gigy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentés mentes-¢ a Iényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
jelentésben szerepld Osszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentés akar csalasbol, akar hibabol
eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinktdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves
jelentés gazdalkodd egység altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodé egység
belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszertiségének értékelését.

Meggy6z0désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt konyvvizsgaldi véleményiink
megadasahoz.

Vélemény

Véleménytink szerint a GE Money Feltorekvd Piaci DevizaKoétvény Alap 2012. december 31-ével végzodé évre vonatkozd éves
jelentésében ko6zolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a befektetési alapkezeldkrdl és a kollektiv befektetési
formakrol szold 2011. évi CXCIIL. torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben szerepld eszkozok és
kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés
alapjan kertiltek elszdmolasra.

Egyéb kerdesek

Konyvvizsgalatunk kizaroélag a fent felsorolt szamviteli informacidkra vonatkozott.

Budapest, 2013. aprilis 19.
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EVES JELENTES 2012 - GE Money Feltdrekvé Piaci
Devizakotveny Alap

Az éves beszdmol6 az éves jelentés részét képezi.

B Alapadatok
Elnevezés angolul GE Money Emerging Markets Bond Investment Fund
Rovid neve GE Money Feltorekvé Kotvény Alap
Rovid név angolul GE Money Emerging Bond Fund
Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégd, eurépai, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan
Indulds dadtuma 2010. aprilis 30. (PSZAF engedély szama: PSZAF EN-III/TTE-162/2010)

Az alapcimlet devizaneme | HUF

A sorozatok adatai

,HUF" sorozat; | 1HUF ISIN kéd: HU0000708615

,CZK" sorozat: | 1CZK ISIN kdd: HU0000709860

,USD" sorozat | 1USD ISIN kbd: HU0000711239
| Alapkezelé | Budapest Alapkezel$ Zrt. | 1138 Budapest, Vdci Gt 193. |
| Letétkezeld | Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe | 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7. |
| Kénywizsgdlé | KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, Vaci Gt 99. |

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy az Alapkezelé dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett a kdtvénypiac
lehetéségeit hatékonyan kihaszndlva, kozéptdvon lehetbleg a legmagasabb hozamot biztositson a
befektetési jegyek vésdrldinak. Az Alap eszkozeit elsésorban feltdrekvé piaci dllamkotvényekbe fekteti, de
kockdzat mérséklés céljaval szerepelhetnek az Alapban fejlett orszdgok dallamkotvényei is. Mindezek mellett
az értékpapir dllomdny elemei lehetnek, nemzetkdzi pénzigyi intézmények és jo hitelmindsitésd vdllalatok
dltal kibocsdtott kotvények, jelzdloglevelek, valamint a kockdzatok csokkentése és/vagy a hatékony
portfélio kialakitdsa céljgbdl, hatdridés kontraktusokkal lefedezett egyedi részvények vagy részvénykosdr is.

Az Alap jellemz6 eszkoz 6sszetétele

Jellemz6 eszkdzosszetétel (értékpapirokbol Egyéb jellemzdék
és szdrmaztatott Ugyletekbdl)
Min. 50% Feltorekvé piachoz kapcsolddd Elsésorban feltérekvé piaci
kamatozd eszkdz allampapirokba fektet

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu




B Vagyonkimutatds, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat)

GE Money Feltérekvo Kotvény Alap
Portfoli6 6sszetétel Nyit6 allomany 2ar6 allomany
2011.12.30 2012.12.28
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szdmlapénz 182,990,903 21.2% 28,515,468 2.5%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstdrjegy 25,447,040 2.9% 35,672,367 3.1%
Allomkétvény 405,893,278 47.0% 643,318,151 56.7%
Jelzdloglevél 0 0.0% 28,973,375 2.6%
Vdllalati kotvény 248,796,514 28.8% 400,723,276  35.3%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek -762,923 -0.1% -1644,182 -0.1%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 549,109 0.1% -1,822,212 -0.2%
Kovetelések/Kotelezettségek -148,535 0.0% -2,529 0.0%
Eszkozok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 862,765,386 100.0% 1,133,733,714 100.0%
Dijak -2,849,583 -2,287,441
Nett6 eszkozérték: 859,915,803 1,131,446,273
Befektetési jegy darabszdm
"HUF" sorozat 762,701,485 870,984,836
"CZK" sorozat 384,009 3,623,124
"USD" sorozat 343,596
Egy jegyre jutb netto eszkozérték:
"HUF" sorozat 1.1212 1.1509
"CZK" sorozat 1.0197 1.1137
"USD" sorozat 1.0899
Legnagyobb silya értékpapirok a portfélioban
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE

POLGB 5.75 10/25/21 Allomkétvény 97,604,050
YASAR 9.625 Vdllalati kotvény 95,223,689
MBONO 6.5 06/21 Allamkatvény 82,378,044
A220624A11 Allomkétvény 76,935,250
TURKGB 9.5 Allomkétvény 76,484,757

Ertékpapirok 6sszesen: 1,108,687,169




B Az alap tételes 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Ertékpapirok
nyitd dllomany
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FAJTA NEV ISIN Eszkdzérték | Pf_Ardny Ep Ardny
Allamkstvény IFC 9.25 03/15/13 XS0451807944 53,667,381 6.2% 7.9%
INTERAMER DEV BK IADB 6.5 06/14 XS0513770957 17,334,505 2.0% 2.5%
NORDIC INVST BNK NIB 9 03/01/12 XS0535394679 4,347,117 0.5% 0.6%
POLGB 0 07/25/12 PL0000105912 40,545,546 4.7% 6.0%
SAGB 13.5 09/15 ZAG000010547 7,517,783 0.9% 1.1%
REPHUN 4.5 02/06/13 XS0161667315 62,206,911 7.2% 9.1%
MBONO 6.5 06/21 MXOMGOOOOON7 | 43,416,155 5.0% 6.4%
PERUGB 7.84 08/20 US715638BA91 67,359,944 7.8% 9.9%
EIB 0 04/24/13 X50357392629 88,667,625| 103%| 13.0%
SAGB 7.25 01/20 ZAG000024738 20,830,311 2.4% 3.1%
Diszkont kincstdrjegy | AKBNK 0 01/20/12 TRQAKBK11212 25,447,040 3.0% 3.7%
Véllalati kdtvény RSHB 7.5 03/13 XS0497793561 69,069,128 8.0%| 10.2%
OTPHB 5.27 09/16 X50268320800 28,442,413 3.3% 42%
BNKPOZ 7.815 X50306516930 57,803,021 6.7% 8.5%
CREDITWEST FAKTR CRDFAFloat 11/12 | TRSTPFCK1211 32,263,136 3.8% 47%
ISCTR 0 03/07/12 TRSTISB31213 37,646,208 4.4% 5.5%
ISFITI 0 09/28/12 TRFISFN91218 23,572,608 2.7% 3.5%
100.0%
24ré dllomdny
FAJTA NEV ISIN Eszkdzérték PfArany |Ep Ardny
Allamkotvény A220624A11 HU0000402524 76,935,250 6.8% 6.9%
EIB 0 04/24/13 X50357392629 44677103 3.9% 4.0%
IFC 9.25 03/15/13 XS50451807944 44,124,649 3.9% 4.0%
INTERAMER DEV BK IADB 6.5 06/14  |X50513770957 7,223,393 0.6% 0.7%
MBONO 6.5 06/21 MXOMGOO00ON7 82,378,044 7.3% 7.4%
MBONO 7.75 12/17 MXOMGOO000F3 35,887,164 3.2% 3.2%
PERUGB 7.84 08/20 US715638BA91 71,008,969 6.3% 6.4%
POLGB 5.75 10/25/21 PLO000106670 97,604,050 8.6% 8.8%
REPHUN 3.875 02/24/20 X50212993678 55,659,603 4.9% 5.0%
SAGB 13.509/15 ZAG000010547 6,411,137 0.6% 0.6%
SAGB 7.25 01/20 ZAG000024738 44,924,032 4.0% 4.1%
TURKGB 9.5 TRT120122T17 76,484,757 6.8% 6.9%
Diszkont kincstdrjegy |SEKERBANK 0 06/07/13 TRSSKBK61314 35,672,367 3.2% 3.2%
Jelzdloglevél FHB FJ14NFO1 HU0000652383 28,973,375 2.6% 2.6%
Vallalati kdtvény ALFARU 7.75 04/28/21 US01538RABS50 49,417,870 4.4% 45%
CREDITWEST FAKTR CRDFAFloat 11/13 [TRSTPFCK1310 62,413,122 5.5% 5.6%
EXPORT-IMPORT BK KOREA 8.3 03/14 |X50597569150 31,224,938 2.8% 2.8%
MAGYAR 4.125 10/13 XS0272248492 29400084 2.6% 2.7%
MAGYAR 5.875 05/16 XS0632248802 30099262 2.7% 2.7%
OTPHB 10.5 03/03/15 RUOOOAOJRV8E6 74,841,220 6.6% 6.8%
OTPHB 5.27 09/16 X50268320800 28,103,091 2.5% 2.5%
YASAR 9.625 XS0546767863 95,223,689 8.4% 8.6%
100.0%

Pfarany: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Ep ardny: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva
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Folyoszdmla és betétek

Foly6szamla Kod Nyitd % 24r6 %
Magyar forint HUF 6,791,341 0.8% 1,516,086 | 0.1%
Svdijci frank CHF 175989 | 0.0% 164,293 | 0.0%
Cseh korona CZK 4,711,473 0.5% 4,235655| 0.4%
Euro EUR 485,764 | 0.1% 733,552 | 0.1%
Lengyel zloty PLN 1,565,545| 0.2% 286,469 | 0.0%
Torok lira TRY 2,059,356 | 0.2% 2,697,398 | 0.2%
USA dollar usD 98,193,507 | 11.4% | 14,534,845| 1.3%
Romdn lgj RON 278,982 | 0.0% 251,561 | 0.0%
Orosz rubel RUB 26,138,088 | 3.0% 572,558 | 0.1%
Dél-Afrikairand | ZAR 32,308,865 | 3.8% 327,734 0.0%
Mexicoi peso MXN 10,281,993 1.2% 3,195,317 0.3%
Osszesen 182,990,903 28,515,468

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Az Alapban nem voltak betétek az év végén
B A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2012

2012 sordn tovébbra is rendkivil népszer( eszkdzosztdly maradt a feltdrekvé piaci kdtvény. Az alacsony,
nulla kozeli fejlett piaci hozamokon tul a fejlett piaci jegybankok dltal alkalmazott Ujabb és Gjabb mennyiségi
enyhitések okozta likviditas hullémok is a feltérekvd piacok irdnydba hajtottdk a tékét. A folyamatos intenziv
tékedramldas csak 2012 mdjusdban fordult meg idélegesen. Az Eur6-zéndval kapcsolatos kockdzatok, illetve
az amerikai és kinai gazdasdg borlsabb novekedési kildtdsai voltak, amik a nyersanyagdrakat is
érzékenyen érintették, és a feltdrekvd piacokba vetett bizalmat is megroppantottdk. Azonban a mdjusi
botlés utan visszatért a lendilet a piacokra. A feltérekvd piaci jegybankok az év folyamdn fokozatosan
csokkentették alapkamataikat, a recessziés kornyezetben az infldcids kockdzatok hattérbe szorultak, és
inkébb mindenki a ndvekedés élénkitésére koncentrdlt.

Az alap befektetései 2012-ben

A globdlis ndvekedési kockdzatok és a kiszamithatatlan Euré-zonds fejlemények miatt az alap egész év
sordn defenzivebb pozicidban volt, ami jelentds duration (dtlagos hatralevé futamidd) alulsilyozdst és dolldr
felUlsulyozast jelentett. A fejl6dé piacokra dramléd jelentés tékemennyiség kovetkeztében dtmeneti
megingdsokon tul folyamatos hozamcsdkkenés jellemezte a feltdrekvd piacokat, ami nem kedvezett az alap
poziciondltsdgdnak, igy a teljesitménye elmaradt a feltorekvd piaci indexek teljesitményétdl.

B Az alap eszkozeinek alakuldsa a targyidoszakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szarmazo jovedelem Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltsegek Beszdmold 11I/3 melléklet. Alapkezelési dij
A letétkezeld dijai Beszdmold 11I/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszdmold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Nettd jovedelem Eredmény kimutatds / Térgyévi eredmény
Ertékkilonbozet Beszdmolo 11/6 sz. melléklet Ertékelési killonbdzet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezelé az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytik hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsaval realizaljak.
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Tokeszamla valtozdasai

"HUF" sorozat "CZK" sorozat "USD" sorozat

Nyit6 dllomdny (db) 762,701,485 384,009 0
Vétel (db) 422,851,850 3,446,271 499,079
Visszavdltds (db) 314,568,499 207,156 155,483
Zaré6 Allomény (db) 870,984,836 3,623,124 343,596

Az alap devizaneme: magyar forint

"HUF" sorozat "CZK" sorozat "USD" sorozat
nettd eszkdzérték sorNEE arfolyam | sorNEE | darfolyam | sorNEE | drfolyam
2012.01.31 899,119,974 895,350,667 1.0866 322,991 1.0409 0 0.0000
2012.02.29 914,379,812 910,657,251 1.0686 321,465 1.0319 0 0.0000
2012.03.30 960,486,224 956,220,214 1.0866 359,394 1.0237 0 0.0000
2012.04.27 938,568,689 933,601,558 1.0742 430,055 1.0401 0 0.0000
2012.05.31 1,115,728,622 | 1,043,258,810 1.1380| 1,354,125 1.0820| 231,175 0.9691
2012.06.29 1,023,759,633 919,245,742 1.0987 | 2,354,652 1.0970 | 346,665 1.0152
2012.07.31 1,072,756,135 951,111,431 11314 2,469,054 1.1411| 413,597 1.0339
2012.08.31 1,125,077,360 997,269,337 1.1189 | 2,524,808 1.0968 | 438,480 1.0320
2012.09.28 1,170,725,781| 1,050,100,037 1.1236| 2,683,857 1.1054| 404,899 1.0513
2012.10.31 1,162,681,185| 1,053,548,511 1.1112| 3,669,053 1.1014| 309,711 1.0586
2012.11.30 1,133,849,379| 1,017,595,884 1.1115| 3,711,095 1.1174 | 347,759 1.0742
2012.12.28 1,131,446,273 | 1,002,443,060 1.1509| 4,035,158 1.1137 | 374,485 1.0899
m Osszehasonlitd tabldzat az elmdalt iizleti évekrdl
Alap nett6 | ,HUF” sorozat JHUF” ,CZK" sorozat ,CZK" ,USD” sorozat L,USD”
eszkdzérték arfolyam sorozat arfolyam sorozat arfolyam sorozat
Datum (Ft) (Ft/db) hozam (%) (CZK/db) hozam (%) (USD/db) hozam (%)
2010.12.31* | 1,329,485,329 1.0254 2.54% - - - -
2011.1230* | 859915802 |  1.1212 9.37% 10197 1.97%* - -
2012.12.28* | 1,131,446,273 1.1509 2.65% 11137 9.22% 1.0899 0.09%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.
Az alap 2010-ben indult.

A ,CZK" sorozat 2011-ben indult.
Az ,USD” sorozat 2012-ben indult.

W Szarmaztatott ligyletek bemutatadsa

Az Alap 2012-ben kotott szarmaztatott ligyletei

Mogottes | Vételi | Eladdsi deviza | Vétel deviza | Uzletkstés | Lejdrat

termék deviza | értéke értéke napja napja

USD/PLN | USD 200,000 57,620 2012.01.04 | 2012.01.24
EUR/HUF | EUR 14,000,000 43,992 ]2012.01.04 | 2012.01.09
EUR/USD | EUR 196,473 154,000 | 2012.01.06 | 2012.01.09
USD/EUR | USD 154,000 196,519 | 2012.01.06 | 2012.03.12
TRY/USD | TRY 79,970 150,000 | 2012.01.06 | 2012.01.09
USD/EUR | USD 100,000 128,340 | 2012.01.18 | 2012.06.20
PLN/USD |PLN 103,888 350,000 | 2012.01.19 | 2012.01.24
USD/EUR | USD 90,000 116,118 | 2012.01.20 | 2012.04.24
EUR/USD | EUR 131,340 100,000 | 2012.01.26 | 2012.06.20
HUF/EUR | HUF 180,000 | 53,802,000 | 2012.01.26 | 2012.04.27
HUF/EUR | HUF 100,000 | 29,753,000 | 2012.01.26 | 2012.04.27
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EUR/USD | EUR 201,879 154,000 | 2012.01.26 | 2012.03.12
HUF/USD | HUF 200,000 | 43,998,000 | 2012.02.01 | 2012.03.05
ZAR/EUR | ZAR 100,000 1,006,100 | 2012.02.03 | 2012.03.07
EUR/USD | EUR 92,252 70,000 | 2012.02.03 | 2012.04.03
USD/TRY | USD 350,000 195,738 1 2012.02.14 | 2012.03.12
TRY/USD | TRY 199,920 350,000 | 2012.02.21 | 2012.03.12
USD/HUF | USD 43,886,000 200,000 | 2012.03.02 | 2012.03.05
EUR/ZAR | EUR 1,001,950 100,000 | 2012.03.05 | 2012.03.07
USD/HUF | USD 22,259,000 100,000 | 2012.03.05 | 2012.04.10
USD/EUR | USD 100,000 131,901 | 2012.03.05 | 2012.04.10
TRY/USD | TRY 168,186 310,000 | 2012.03.08 | 2012.09.10
EUR/HUF | EUR 29,624,000 100,000 | 2012.03.23 | 2012.04.27
HUF/USD | HUF 100,000 | 21,730,000 | 2012.03.27 | 2012.04.10
USD/EUR | USD 75,273 100,000 | 2012.03.29 | 2012.06.20
USD/PLN | USD 200,000 62,684 | 2012.04.05 | 2012.05.10
USD/EUR | USD 100,000 130,960 | 2012.04.05 | 2012.07.11
EUR/HUF | EUR 29,741,000 100,000 | 2012.04.05 | 2012.04.27
USD/EUR | USD 100,000 130,849 | 2012.04.10 | 2012.05.14
USD/EUR | USD 102,000 134,293 12012.04.12 | 2012.07.16
EUR/USD | EUR 118,260 90,000 | 2012.04.23 | 2012.04.24
USD/EUR | USD 90,000 118,323 12012.04.23 | 2012.07.25
HUF/USD | HUF 200,000 | 44,359,000 | 2012.04.25 | 2012.07.31
EUR/HUF | EUR 23,112,000 80,000 | 2012.04.25 | 2012.04.27
HUF/EUR | HUF 80,000 | 23,423,200 |2012.04.25|2012.07.31
EUR/USD | EUR 131,625 100,000 | 2012.05.03 | 2012.05.14
EUR/HUF | EUR 22,952,000 80,000 | 2012.05.03 | 2012.07.31
USD/HUF | USD 22,033,740 100,000 | 2012.05.04 | 2012.07.31
PLN/USD | PLN 61,803 200,000 | 2012.05.08 | 2012.05.10
USD/PLN | USD 300,000 92,085 |2012.05.08 | 2012.07.10
USD/HUF | USD 22,715,780 100,000 | 2012.05.09 | 2012.07.31
USD/HUF | USD 16,935,975 70,000 | 2012.05.25 | 2012.06.29
USD/TRY | USD 200,000 105,733 | 2012.06.04 | 2012.09.10
HUF/USD | HUF 240,000 | 56,498,880 | 2012.06.14 | 2012.06.28
USD/EUR | USD 79,296 100,000 | 2012.06.15 | 2012.07.16
EUR/USD | EUR 100,000 79,302 | 2012.06.15 | 2012.06.20
MXN/USD | MXN 220,000 3,066,831 | 2012.06.15 | 2012.07.19
USD/MXN | USD 1,377,245 100,000 | 2012.06.21 | 2012.07.19
USD/HUF | USD 15,000,000 64,993 | 2012.06.27 | 2012.07.13
USD/PLN | USD 300,000 87,645 | 2012.07.06 | 2012.09.10
PLN/USD | PLN 88,290 300,000 | 2012.07.06 | 2012.07.10
USD/HUF | USD 25,000,000 104,877 2012.07.12| 2012.07.30
HUF/USD | HUF 63,097 | 15,000,000 |2012.07.12 | 2012.07.13
EUR/USD | EUR 96,979 79,296 | 2012.07.13 | 2012.07.16
EUR/USD | EUR 124,746 102,000 | 2012.07.13 | 2012.07.16
USD/EUR | USD 181,296 221,870]2012.07.13 | 2012.09.17
USD/EUR | USD 100,000 122,719 2012.07.16 | 2012.09.17
USD/MXN_| USD 1,574,256 120,000 | 2012.07.18 | 2012.07.19
MXN/USD | MXN 120,000 1,588,389 | 2012.07.18 | 2012.10.22
RUB/USD | RUB 140,000 4,526,508 | 2012.07.20 | 2012.09.24
USD/ZAR | USD 1,200,000 143,979 | 2012.07.20 | 2012.09.25
EUR/USD | EUR 108,900 90,000 | 2012.07.23 | 2012.07.25
USD/EUR | USD 90,000 108,972 | 2012.07.23 | 2012.09.17
PLN/USD | PLN 46,057 160,000 | 2012.07.23 | 2012.09.10
HUF/USD | HUF 108,338 | 25,000,000 | 2012.07.27 | 2012.07.30
USD/HUF | USD 25,000,000 108,059 | 2012.07.27 | 2012.08.15
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HUF/USD | HUF 110,703 | 25,000,000 | 2012.08.14 | 2012.08.15
EUR/HUF | EUR 28,252,180 100,000 | 2012.08.14 | 2012.11.05
USD/HUF | USD 25,000,000 110,101 | 2012.08.14 | 2012.09.17
USD/EUR | USD 100,000 123,353 1 2012.08.15 | 2012.09.17
HUF/USD | HUF 112,990 | 25,000,000 | 2012.08.21 | 2012.09.17
USD/RUB | USD 4,550,658 140,000 | 2012.08.30 | 2012.09.24
USD/MXN_| USD 1,617,679 120,000 | 2012.08.30 | 2012.10.22
USD/TRY | USD 110,000 60,250 | 2012.09.05 | 2012.09.10
PLN/USD | PLN 43,201 140,000 | 2012.09.07 | 2012.09.10
ZAR/USD | ZAR 146,402 1,200,000 | 2012.09.07 | 2012.09.25
EUR/USD | EUR 127,909 100,000 | 2012.09.10 | 2012.09.17
ZAR/EUR | ZAR 120,000 1,267,822 2012.09.10 | 2012.12.12
ZAR/EUR | ZAR 100,000 1,056,104 | 2012.09.10 | 2012.12.12
PLN/EUR | PLN 90,000 373,580 2012.09.11 | 2012.12.13
EUR/USD | EUR 115,461 90,000 | 2012.09.11 | 2012.09.17
PLN/HUF | PLN 30,000,000 432,22712012.09.13 | 2012.10.01
EUR/ZAR | EUR 1,311,483 120,000 | 2012.09.13 | 2012.12.12
USD/EUR | USD 100,000 130,992 | 2012.09.14 | 2012.12.18
EUR/USD | EUR 130,890 100,000 | 2012.09.14 | 2012.09.17
EUR/USD | EUR 237,244 181,296 | 2012.09.14 | 2012.09.17
USD/EUR | USD 181,296 237,37112012.09.14 | 2012.12.18
RUB/USD | RUB 161,164 5,000,000 | 2012.09.17 | 2012.12.18
RUB/EUR | RUB 77,842 3,200,000 | 2012.09.19 | 2012.12.20
USD/EUR | USD 100,000 129,607 | 2012.09.20 | 2012.12.21
EUR/PLN | EUR 378,426 90,000 | 2012.09.20 | 2012.12.13
HUF/EUR | HUF 100,000 | 28,575,500 | 2012.09.21 | 2012.12.27
EUR/USD | EUR 130,249 100,000 | 2012.09.21 | 2012.12.18
MXN/EUR | MXN 150,000 2,526,232 | 2012.09.25 | 2012.12.27
EUR/HUF | EUR 28,785,500 100,000 | 2012.09.25 | 2012.12.27
USD/EUR | USD 100,000 128,533 12012.09.26 | 2012.12.21
ZAR/USD | ZAR 200,000 1,658,419 | 2012.09.27 | 2013.01.02
PLN/HUF | PLN 35,000,000 506,231]2012.09.28 | 2012.11.07
HUF/PLN | HUF 434,260 | 30,000,000 | 2012.09.28 | 2012.10.01
USD/ZAR | USD 853,103 98,831 |2012.10.04 | 2013.01.02
USD/ZAR | USD 872,176 100,000 | 2012.10.05 | 2013.01.02
USD/PLN | USD 511,000 161,719 ] 2012.10.09 | 2012.11.13
MXN/TRY | MXN 300,000 2,110,942 | 2012.10.09 | 2012.11.13
USD/HUF | USD 64,110,000 300,000 | 2012.10.17 | 2012.11.19
TRY/MXN | TRY 2,176,859 300,000 | 2012.10.29 | 2012.11.13
EUR/MXN | EUR 2,559,561 150,000 | 2012.10.31 | 2012.12.27
HUF/EUR | HUF 150,000 | 42,769,500 | 2012.10.31 | 2012.12.05
EUR/HUF | EUR 42,486,000 150,000 | 2012.11.06 | 2012.12.05
PLN/HUF | PLN 35,000,000 510,698 | 2012.11.06 | 2013.01.08
HUF/PLN | HUF 511,531| 35,000,000 |2012.11.06 | 2012.11.07
EUR/ZAR | EUR 1,118,114 100,000 | 2012.11.06 | 2012.12.12
PLN/USD | PLN 156,389 511,000 2012.11.08 | 2012.11.13
USD/PLN | USD 900,000 274,376 (2012.11.08 | 2012.12.13
USD/HUF | USD 67,023,000 300,000 2012.11.19 | 2012.12.21
HUF/USD | HUF 300,000 | 65,616,870]2012.11.22 | 2012.12.21
USD/HUF | USD 43,712,320 200,000 | 2012.11.23 | 2012.12.21
HUF/USD | HUF 250,000 | 54,181,025|2012.11.27 | 2012.12.21
PLN/USD | PLN 143,321 450,000 | 2012.12.12 | 2012.12.13
USD/PLN | USD 450,000 142,489 | 2012.12.12 | 2013.02.06
USD/HUF | USD 65,050,740 300,000 | 2012.12.14 | 2012.12.21
USD/RUB | USD 4,967,719 161,164 ]2012.12.14 | 2012.12.18
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EUR/USD | EUR 237,117 181,296 | 2012.12.14 | 2012.12.18
EUR/RUB | EUR 3,200,000 79,397 | 2012.12.14 | 2012.12.20
HUF/USD | HUF 300,000 | 64,968,000 2012.12.14 | 2012.12.21
RUB/EUR | RUB 200,380 8,200,000 | 2012.12.14 | 2013.03.18
EUR/USD | EUR 261,485 200,000 | 2012.12.14 | 2012.12.21
USD/EUR | USD 250,000 327,12212012.12.14 | 2013.03.18

Az Alapban levé nyitott szarmaztatott ligyletek 2012. év végén

NEV ESZKOZERTEK | LEJARAT
PLN/HUF 1,379,476 | 2013.01.08
RUB/EUR 317,133 | 2013.03.18
USD/EUR -749,295| 2013.03.18
USD/PLN -610,236 | 2013.02.06
USD/ZAR -610,589 | 2013.01.02
USD/ZAR -374.448 | 2013.01.02
ZAR/USD -996,223 | 2013.01.02

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok

A feltigyeld bizottsdg elndke Akos Tamés.
Az Alapkezel6 Ugyvezet6i: Fatér Gyula, Pazmandi Laszl6 Zoltan.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Rozek Réka.

Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2012-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

Hitelfelvétel tortént az Alap esetében 2013. janudr 3-4n.

Hitelfelvétel tortént az Alap esetében 2012. december 13-dn.

A HUO0000711239 "USD" sorozatu befektetési jegyek sorozatanak forgalomba hozatala 2012.05.11. naptdl
kezd6dott Az Alap tdjékoztatdja és kezelési szabdlyzata a H-KE-151/2012. szdm( PSZAF hatdrozata
értelmében modositdsra kerdlt.

Budapest, 2013. dprilis 19.

Budapest Alapkezel Zrt.
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KPMG Hungaria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 00
Véci ut 99. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1139 Budapest E-mail: info@kpmg.hu
Hungary Internet:  kpmg.hu

Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik a GE Money Feltérekvd Piaci DevizaKotvény Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2012. évi
éves beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely €ves beszdmolo a 2012. december 31-i fordulonapra elkészitett
mérleghdl — melyben az eszk6zok és forrasok egyezd végosszege 1.135.686 E Ft, a targyévi eredmény
28.476 E Ft nyereség — , és az ezen id6ponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a
szamviteli politika meghatarozé elemeit ¢és az egyéb magyarazo informacidkat tartalmazo kiegészitd
mellékletbdl all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoloért

A Budapest Alapkezeld Zrt. tligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felelds ennek az éves beszamolonak a
szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért €s valds bemutatasaért, valamint az olyan
belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar
hibabol eredd 1ényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamolo elkészitése.

A konyvvizsgalo feleldssége

A mi felelosségliink ennek az éves beszdmolonak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon ¢érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot
ugy tervezzilk meg ¢és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszamolo
mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvv1zsga1at magaban foglalja olyan eljarasok Vegrehajtasat amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoldban szerepld sszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok — beleértve az
éves beszamolo akar csalasbdl, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktol figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszimold gazdalkodo egység altali
elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazdalkodd egység belsdé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleloségének és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamolod atfogd prezentalasanak
értékelését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegenddé és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmold megbizhatdo és valos képet ad a GE Money Feltorekvd Piaci
DevizaKo6tvény Alap 2012. december 31-én fennallo vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen
idéponttal végz6do évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member

firms affiliated with KPMG International Cooperative

("KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févérosi Birésag, no: 01-09-063183



nRIna

Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés

Elvégeztik a GE Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap mellékelt 2012. évi tizleti jelentésének a
vizsgalatat.

A vezetés felelos az tizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért.
A mi felelosséglink ezen lizleti jelentés €s az ugyanazon lzleti évre vonatkozo éves beszdmold Osszhangjanak
megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az tizleti jelentés és az éves beszamold Gsszhangjanak
megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol
levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a GE Money Feltérekvo Piaci DevizaKotvény Alap 2012. évi iizleti jelentése a GE Money
Feltorekvd Piaci DevizaKotvény Alap 2012. évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2013. aprilis 19.

KPMG Hungéria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor

Agbes Gabor

Partner, Kamarai tag konyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005600

© 2011 KPMG Hungéria Kft. All rights reserved.
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Alapkezelé: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Forgalmazé: Budapest Bank Nyrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plec Magyarorszagi Fioktelepe

GE Money Feltorekvé Piaci DevizaKotvény Alap a vallalkozas megnevezése

1138 Budapest, Vaci it 193.

a vallalkozas cime

2012 . évi

Eves beszamolo

Budapest, 2013. aprilis 19. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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GE Money Feltorekvé Piaci DevizaKotvény Alap 2012 . évi
MERLEG
Eszkozok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
SZam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
0l. A.[Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. I.JERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbol
00. b/ egyéb
07. B.|Forgoeszkozok (08.+13.+18. sor) 862 550 0 1137308
08. I|[KOVETELESEK (09.+10.+11.4+12. sor) 549 0 0
09. 1. Kovetelések 549
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kiilonbozete
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete
13. II.|[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 680 137 0 1 108 687
14. 1. Ertékpapirok 601 896 1021 688
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 78 241 0 86 999
16. a) kamatokbol, osztalékokbol 14 157 25700
17. b) egyéb 64 084 61299
18. | IL[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 181 864 28 621
19. 1. Pénzeszkozok 175 721 28 090
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 6143 531
21. C.|Aktiv idébeli elhatarolasok (22.+23. sor) 10 0 22
22. 1.[Aktiv idSbeli elhatarolasok 10 22
23. 2.|Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (-)
24. D.|Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete -763 -1 644
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.4+24. sor) 861 797 0 1135 686
26. E.|Sajat toke (27.+30. sor) 859 625 0 1131414
27. I.JINDULO TOKE (28.+29. sor) 767 225 0 993 103
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2 150 005 2727 082
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -1 382 780 -1 733979
30. I1.|TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.4+33.4+34. sor) 92 400 0 138311
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 5162 20331
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 83 621 85 886
33. c) elézb év(ek) eredménye -7 379 3618
34, d) iizleti év eredménye 10 996 28 476
35. F.|Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 757 0 2 585
37. 1.JHOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 11.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 757 2 585
KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI
39. I11.[KULONBOZETE
40. H.[Passziv idébeli elhatarolasok 1415 1687
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 861 797 0 1 135 686
Budapest, 2013. aprilis 19. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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GE Money Feltorekvo Piaci DevizaKotvény Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2012 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
I.  |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 139 033 168 850
II. [PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 99 925 116 993
III. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 28 112 23 381
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. [RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIL. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY 10 996 0 28 476

Budapest, 2013. aprilis 19. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



GE Money Feltorekvo Piaci DevizaKotvény Alap

2012
KIEGESZITO MELLEKLET

TARTALMA:

L. ALTALANOS RESZ

II. SPECIFIKUS ADATOK

I1./1. KOVETELESEK

11./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

11./3. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

11./4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK, ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
IL./5. ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

IL./6. SAJAT TOKE ALAKULASA

IL./7. PASSZ{V IDOBELI ELHATAROLASOK

I1L. TAJEKOZTATO ADATOK

/1. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

I11./2. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

I11./3. MUKODESI KOLTSEGEK

I11./4. SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK
I11./5. A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

I11./6. PORTFOLIO JELENTES

I1L./7. CASH FLOW

I11./8. EGYEZTETO TABLA

Budapest, 2013. aprilis 19.

P.H.

Budapest Alapkezel Zrt.



GE Money Feltorekvo Piaci DevizaKotvény Alap

I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tokével 1992.
oktober 12-én alakult. A Térsasdg tizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével kezdte
meg. A Térsasag alaptokéje a mérlegkészités idopontjaban 500 millié forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzek szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamolojanak aldirasara jogosultak:
Rozek Réka
1138 Budapest, Esztergomi ut 66. 4/5.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta, Erkel Ferenc korut 18. 3/12.

Pazmandi Laszlo
1037 Budapest, Gyogyszergyar u. 38.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezo, melyet a 2012. évben KPMG Hungéria Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felelds személy: Agdcs Gabor (Magyar Konyvvizsgaloi Kamara
005600) Konyvvizsgalo altal felszamitott konyvvizsgdlol dij 2012. évben 607 060 Ft. Tarsasag
egyéb szolgaltatast nem vett igénybe konyvvizsgalo tarsasagtol.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika fo vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szdmviteli torvény és a befektetési alapok beszamolo készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan
alakitotta ki

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkozeirdl részletes
nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tékenovekménnyel szemben keriil elszdmolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiillonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a
tokendvekménnyel szemben keriil kimutatasra.

A Dbefektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladasra, illetve visszavésarlasra. A forgalmazas
névértékben az indulod tokét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbol adodo -
kiilonbozet a tokendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatosag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az el6z0 évi adatok a rendelet eldirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.
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A beszamolé szempontjabol 1ényeges és jelentos hiba

A szamviteli torvény 3.§ (3) bekezdése szerinti Iényeges hatasu hiba - ami sziikségessé teszi a
beszamold ismételt kozzétételét — a Tarsasdg dontése alapjan az a hiba, melynek korrigdlasa a
Tarsasag hiba feltardsat megel6z0 lizleti évben készitett mérlegében kimutatott sajat tokéjének 20%-
nal nagyobb mértékii novekedését, vagy csokkenését okozza.

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
eldjeltdl fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg-foosszegének
2%-at.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz6lo devizaarfolyamon szamitja 4t forintra.
A valutaban és devizaban fennall6 eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban és devizaban fennallo eszkozoket €s kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB altal kozzétett a mérleg fordulonapjéra sz6l6 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Az értékpapirok allomédnyanak oOsszetételét kiilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok zard
allomanya az év utols6 napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A sajat toke induld t8kébol és
tokenovekménybdl all. Az induld téke az alakuldskori és a késobbi forgalmazasbol szarmazd
befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A tékenovekményt az eldzd évek €s a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési
jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki. A rovidlejarata kotelezettségek Osszege a targyiddszak végén
bedrkezd, de pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbol, valamint a befektetési jegyeket
forgalmazo6 bankokkal szembeni kotelezettségbdl tevddik Ossze. A passziv iddbeli elhatarolasok a
targyévet terheld idéaranyos kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodo Kiegészités:

A pénziigyi miuveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat, arfolyam nyereségeket
tartalmazza. Az arfolyamveszteségek a pénziigyi raforditasok kozott szerepelnek, mint eredményt
csokkentd tételek. Az elszamolt miikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a
kimutatés a targyiddszak végéig pénziigyileg rendezett 6sszegeket is tartalmazza.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke:

,,HUF” sorozat névértéke 1 Ft, azaz egy forint,
,»CZK” sorozat névértéke 1 CZK, azaz egy CZK.
,USD” sorozat névértéke 1 USD, azaz egy USD.

Az Alap célja, hogy az Alapkezel6 altal ésszerlinek tartott kockazatvallalas mellett,

a kotvénypiac lehetdségeit hatékonyan kihasznalva, kézéptavon lehetdleg a legmagasabb hozamot
biztositson a befektetési jegyek vasarloinak.

Az alapnal kolcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulékor nem voltak.
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II/1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol €s szolgaltatasbol (vevok)
Adott eldlegek
Forgalmazasi szamlak 549
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 549 0
I.72. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El16z6 év Targyév
Szamvitelben elszamolt értékvesztés eFt eFt
0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.
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AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./3.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Elszamolasi szamla elhatarolt kamat 10 22
Aktiv idobeli elhatarolasok osszesen: 10 22
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

11./4.

E16z06 év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
Egyéb hosszu lejarati kotelezettségek
Osszes hosszi lejarata kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kapott eldlegek
Kotelezettségek aruszallitasbdl €s szolgaltatasbol (szallitok) 757 763
Rovid lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
AFA kotelezettség
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1822
Osszes rovid lejarata kotelezettség 757 2585
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

E16z6 év Targyév

eFt eFt

Forgalmazasi szamla 1822
Atcsoportositas az egyéb kotelezettség kozé dsszesen: 0 1822

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El16z6 év Targyév
eFt eFt

Atsorolas rovid lejarata kotelezettségek kozé osszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA
2012 . évi eFt
Megnevezés Nyito érték Evkod Zar¢ érték
g Y Novekedés Csokkenés
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2 150 005 577077 0 2727 082
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1382 780 0 351199 -1733 979
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 5162 15169 0 20 331
Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 83 621 2265 0 85 886
E16z6 év (évek) eredménye -7379 10 997 0 3618
Uzleti év eredménye 10 996 17 480 0 28 476
SAJAT TOKE 859 625 622 988 351 199 1131414
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./7.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 826 1308
Feltigyeleti dij 50 72
Konyvvizsgaloi dij 539 304
Bankkoltség 0 3
Passziv iddobeli elhatarolasok dsszesen: 1415 1687
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

II1./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 34532 22 430
Kapott kamat 17729 6 098
Kapott osztalék 49487 56 698
Egyéb pénziigyi miiveletek bevételei 37285 83 624
Pénziigyi miiveletek bevételei dsszesen 139 033 168 850
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PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

I11./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 51091 14 321
Fizetett, fizetendo kamat 11821 5705
Egyéb pénziigyi miiveletek raforditasai 37013 96 967
Pénziigyi miiveletek raforditasai dsszesen 99 925 116 993
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MUKODESI KOLTSEGEK

I1L./3.

Megnevezés El6z6 év Targyév

ekt eFt

Alapkezeldi dij 12 200 14 315
Letétkezel6i dij 833 756
Feliigyeleti dij 300 261
Konyvvizsgaléi dij 565 620
Bankkoltség, forgalmi jutalék 807 258
Konyvelési dij 1572 642
Forgalmazasi dij 11812 6 528
Egyéb koltség 23 1
Miikodési koltség dsszesen 28 112 23381
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SPECIALIS ES MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK

I11./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarata kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: GE Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap, 1111-379

Alapkezeld neve: Budapest Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

NEE szémitas tipusa: Napi

111./6.

Targynap (T): 2012.12.31
Sajat téke (Ft): 1131446273
Egy jegyre juto NEE: 1,2932
Darabszam (db): 874 951 556

A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:

Osszeg/Erték

L KOTELEZETTSEGEK (eFt) (%)

/1. Hitelallomany (&sszes): Hitelez6 Futamidd 0 0%

1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 2585 61%
Alapezeldi dij miatt 0 -
Letétkezeldi dij miatt 136 -
Trailer dij miatt 0 -
Forgalmazasi koltség miatt 574 -]
Kozzétételi koltség miatt 0 -
Konyvvizsgdldi kéltség miatt 0 -
Konyvelési dij 53 -
Koltségként elszdmolt egyéb tétel miatt 0 -
Egyéb - nem koltség alapui - kételezettség 1822 -

1/3. Céltartalékok (dsszes): 0 -

1/4. Passziv idobeli elhatarolasok (§sszes): 1687 39%
Kotelezettségek osszesen: 4272 100%

11. ESZKOZOK (%)

11/1. Folyoészamla, készpénz (6sszes): 28 621 2,52%

11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00%

11/3. Lekotott bankbetétek (dsszes): Bank Futamidé

11/3.1. Max 3 ho lekotési (6sszes):

11/3/2. 3 honapnal hosszabb lekotési (§sszes):

11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 1108 687 97,62%)

1/4.1. Allampapirok (Ssszes):

1/4.1.1. Kotvények (osszes): 1108 687

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Osszes):

11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (9sszes):

11/4.2. Gazdalkodoi és egyeb hitelviszonyt megtestesito ép.:

1/4.2.1. Tozsdére bevezetett (dsszes):

11/4.2.2. Kiilfsldi kotvények (9sszes):

11/4.2.3. Tozsdén kiviili (6sszes):

11/4.3. Részvények (osszes):

11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (9sszes):

11/4.3.2. Kiilfsldi részvények (osszes):

11/4.3.3. Tézsdén kiviili (§sszes):

11/4.4. Jelzaloglevelek (9sszes):

1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):

11/4.4.2. Tbzsdén kiviili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes):

1/4.5.1. Tbzsdére bevezetett (Gsszes):

11/4.5.2. Tézsdén kiviili (§sszes):

11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes):

11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (dsszes): 22 0,00%

11/6. Hatarids tigyletek értékelési kiilonbozete |Kétési arfolyam -1 644 -0,14%
Eszkozok osszesen: 1135 686 100%

Az alapnal kolcsonbe adott, illetve kdlesonbe vett értékpapirok, hozamra és téke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,
Ovadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

GE Money Feltorekvo Piaci DevizaKotvény Alap 2012 . évi hozama: HUF sorozat

CZK sorozat
USD sorozat

2,65%
9,22%
0,09%
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H1./7.

2012 . évi

CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése Eloz6 év Targyév
I.  |Miikodési cash flow ( 01.-14. sorok) 69 205 -34 087
01. [JTargyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkil) +- -40 112 -29 042
02. |Elszémolt amortizacio +
03. |JElszamolt értékvesztés és visszairds +-
04. |Elszamolt értékelési kiilonbozet +- -83 621 -85 886
05. [JCéltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete +-
06. [JIngatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +- 12 272 -7 682
08. |Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +-
09. |JForgoeszkozok allomanyvaltozasa +- 101 824 549
10. JRovid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa +- -3 621 1 828
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +-
12.  JAktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- -4 -12
13.  JPassziv idébeli elhatdrolasok allomanyvaltozasa +- -1 154 272
14.  |Ertékelési kiilonbozet 83 621 85 886
II. |Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok) 425 291 -354 591
15. JIngatlanok beszerzése -
16. |Ingatlanok eladasa +
17. |Befolyt bérleti dijak +
18.  |Ertékpapirok beszerzése - -1 817277 -1 785 938
19. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 2 191 460 1373 829
20. JKapott hozamok + 51108 57518
III. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) -535 368 241 047
21. |Befektetési jegy kibocsatas + 559 237 577077
22. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavasarlasa - -1 088 581 -351 199
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -6 024 15169
25. [|Hitel, illetve kolcson felvétele +
26. [Hitel, illetve kdlcson torlesztése -
27. [|Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA ( L. +1L. +IIL sorok ) -40 872 -147 631

Budapest, 2013. aprilis 19.

P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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UZLETI JELENTES 2012 - GE Money Feltérekvé
Piaci Devizakotvény Alap

B Alapadatok
Elnevezés angolul GE Money Emerging Markets Bond Investment Fund
Rovid neve GE Money Feltorekvé Kotvény Alap
Rovid név angolul GE Money Emerging Bond Fund
Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégd, eurépai, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan
Indulds détuma 2010. dprilis 30. (PSZAF engedély szdma: PSZAF EN-I11/TTE-162/2010)

Az alapcimlet devizaneme | HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat; | 1 HUF ISIN kéd: HU0O000708615

,CZK"” sorozat: | 1CzZK ISIN kbd: HU0000709860

,USD" sorozat | 1USD ISIN kbéd: HU0000711239
| Alapkezeld | Budapest Alapkezelé Zrt. | 1138 Budapest, Vdci Gt 193. |
| Letétkezeld | Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe | 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7. |
| Kénywizsgdlé | KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, Vaci Gt 99. |

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy az Alapkezel§ dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett a kotvénypiac
lehetéségeit hatékonyan kihaszndlva, kozéptdvon lehetbleg a legmagasabb hozamot biztositson a
befektetési jegyek vésarldinak. Az Alap eszkozeit elsésorban feltdrekvd piaci dllamkdtvényekbe fekteti, de
kockdzat mérséklés céljaval szerepelhetnek az Alapban fejlett orszdgok allamkotvényei is. Mindezek mellett
az értékpapir dllomdny elemei lehetnek, nemzetkdzi pénzigyi intézmények és jé hitelmindsitési vdllalatok
dltal kibocsatott kotvények, jelzdloglevelek, valamint a kockdzatok csokkentése és/vagy a hatékony
portfolid kialakitdsa céljabdl, hatdridés kontraktusokkal lefedezett egyedi részvények vagy részvénykosar is.

Az Alap jellemz6 eszkoz 6sszetétele

Jellemz6 eszkdzosszetétel (értékpapirokbol Egyéb jellemzdk
és szdrmaztatott lgyletekbdl)
Min. 50% Feltorekvé piachoz kapcsolddd Els6sorban feltorekvé piaci
kamatozd eszkdz allampapirokba fektet

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu
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B A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2012

2012 sordn tovdbbra is rendkivil népszer(i eszkdzosztdly maradt a feltdrekvd piaci kdtvény. Az alacsony,
nulla kozeli fejlett piaci hozamokon tul a fejlett piaci jegybankok dltal alkalmazott Gjabb és Gjabb mennyiségi
enyhitések okozta likviditas hullémok is a feltérekvé piacok irdnydba hajtotték a tékét. A folyamatos intenziv
tékedramldas csak 2012 mdjusdban fordult meg id6legesen. Az Eur6-zéndval kapcsolatos kockdzatok, illetve
az amerikai és kinai gazdasdg borGsabb novekedési kilatasai voltak, amik a nyersanyagdrakat is
érzékenyen érintették, és a feltdrekvd piacokba vetett bizalmat is megroppantottak. Azonban a mdjusi
botlds utan visszatért a lendilet a piacokra. A feltérekvd piaci jegybankok az év folyamdn fokozatosan
csokkentették alapkamataikat, a recessziés kornyezetben az inflécids kockdzatok hattérbe szorultak, és
inkdbb mindenki a novekedés élénkitésére koncentrdlt.

Az alap befektetései 2012-ben

A globdlis ndvekedési kockdzatok és a kiszamithatatlan Euré-zénds fejlemények miatt az alap egész év
sordn defenzivebb pozicioban volt, ami jelentds duration (atlagos hatralevd futamidd) alulsulyozdst és dollar
felUlsulyozast jelentett. A fejl6dé piacokra dramlé jelentés tékemennyiség kovetkeztében dtmeneti
megingdsokon tdl folyamatos hozamcsokkenés jellemezte a feltérekvd piacokat, ami nem kedvezett az alap
poziciondltsdgdnak, igy a teljesitménye elmaradt a feltérekvé piaci indexek teljesitményétél.

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezelé az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytik hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasdval realizaljgk.

B Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok

A feltigyeld bizottsdg elndke Akos Tamés.

Az Alapkezels Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pdzmdandi Laszld Zoltdn.

Az Alapkezelé adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Rozek Réka.

Az Alapkezelé miikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2012-es év folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

Hitelfelvétel tortént az Alap esetében 2013. janudr 3-4n.

Hitelfelvétel tortént az Alap esetében 2012. december 13-dn.

A HU0000711239 "USD" sorozatl befektetési jegyek sorozatdnak forgalomba hozatala 2012.05.11. naptdl

kezd6dott Az Alap tdjékoztatéja és kezelési szabdlyzata a H-KE-151/2012. széml PSZAF hatdrozata
értelmében médositdsra kerult.

Budapest, 2013. dprilis 19.

Budapest Alapkezel Zrt.



