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1. Osszefoglald

A jelen pont egy rovid 6sszefoglaldst tartalmaz a Budapest Energia T6kevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befekte-
tési Alap (tovabbiakban: Alap) Tdjékoztatdjardl, mely ésszefoglald rész (tovdbbiakban: Osszefoglald) a Téjékoztatd
bevezet® része. A Tajékoztatoban bemutatdsra kertlé Alap befektetési jegyeibe torténdé megalapozott befektetési
dontést a befektetéknek csak a teljes Tdjékoztatd ismeretében lehet meghozniuk. Ez fokozottan vonatkozik az Alap
befektetési politikdjanak, és a kockdzati tényezdknek a megismerésére.

A Tdjékoztatd részei egységes dokumentumként, 6sszevontan kezelendok.

A jelen tdjékoztatét (tovdbbiakban: Tdjékoztatd) a Budapest Alapkezeld Zrt., mint a Budapest Energia Tokevédett
Szdrmaztatott Nyiltvégii Befektetési Alap nevében eljdrd alapkezelbje a tékepiacrol szél6 2001. évi CXX. torvény
(tovdbbiakban: Torvény) eléirdsai szerint dllitotta 6ssze.

A Pénzligyi Szervezetek Allami Feltigyelete (tovabbiakban: Feltigyelet) a Téjékoztaté jovéhagydsa sordn a Tdjékozta-
téban szerepl6 adatok valddisédgdat nem vizsgdlja, s ezért felelésséget nem vdllal.

2. A Nyilvanos ajanlattétel adatai

2.1. A létrehozott Alap révid bemutatdsa

Az Alapkezeld a Vezérigazgatd 2008. jdlius 15-i hatdlyd, 015/2008. szdmu vezérigazgatdi utasitdsa alapjan, a Tor-
vény szerint Budapest Energia Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégii Befektetési Alap elnevezés(, nyiltvégU, hatd-
rozott futamidejd, szarmaztatott Ugyletekbe befektetd értékpapir befektetési alapot hozott létre.

Az Alap neve: Budapest Energia Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap
Az Alap roviditett neve: Budapest Energia Alap
Az Alap befektetési jegyeinek ISIN kédja: HUO000707294

Az Alap a Térvény alapjan nyilvénos, nyiltvégu, hatdrozott futamidejd, szarmaztatott Ggyletekbe fektetd befektetési
alap.

Az Alap Tajékoztatojanak, kdzzétételének jdvahagydsa: PSZAF E-111/110.708/2008. 2008. augusztus 28.

2.2. A befektetési jegyek tulajdonosait megilleto jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

» jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavaltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéken visszavaltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint;

» jogosult arra, hogy az Alap megsziinésekor az adott Alap végelszdmoldsdat kdvetden fennmaradd, a koltsé-
gekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnyanak megfelelé mértékben részesuljon;

» qa befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatdt, a Tdjékozta-
tét, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befektetd
kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités soran fel kell
hivni a figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

» q befektetési jegynek az adott befektetd szamara elsé alkalommal torténé értékesitésekor az Alap Kezelési
Szabdlyzatdt és roviditett tdjékoztatdjat téritésmentesen at kell adni, az Alap Tdjékoztatdjdt, a legutdbbi éves és
féléves jelentését a befektetd kérésére ingyenesen rendelkezésére kell bocsétani;

» jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédd, a Térvényben meghatdrozott jogosultsé-
gok gyakorldsara.

(A befektettk tdjékoztatdsa cimi részben a tdjékoztatdsi kotelezettségek részletezésre kerilnek.)

2.3. Forgalmazasi helyek

A befektetési jegyek a Budapest Bank Nyrt. Ill. szdmU mellékletben felsorolt fidkjaiban, a pénztéri érédkban vésdérol-
hatok.

2.4. Az Alap nyilvantartdsba vétele
A jegyzés sikeres lezdrdsat kdvetden az Alapkezelé haladéktalanul kezdeményezte az Alap nyilvantartasba vételét a
Torvény 253.§-dnak rendelkezései szerint.

Az Alap a nyilvantartdsba vétellel jott létre. Az Alap mikodését és befektetési jegyeinek forgalomba hozataldt jelen-
leg a Térvény szabalyozza.



2.5. Az Alap futamideje

Az Alap a nyilvantartasba vétel napjdt kdvetd 5. munkanaptdl indul, és ettél szémitott hdrom naptdri évig tart (amennyiben a fu-
tamidd vége munkaszineti napra esne, Ugy a futamidd vége, az azt kdvetd munkanap).

3. A forgalmazas szereploi

3.1. Az Alap AlapkezelGje

Budapest Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vdci Gt 188))
Az Alapkezeld feltigyeleti engedélyszama, datuma: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.
Az Alapkezel6 alapitdsa: 1992. augusztus 3. (Alapitd Okirat)

Cégbejegyzés: 1992. oktober 12., Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag 1-10-041964/02 sz.
Az Allami Ertékpapir Felligyelet engedélyének szama: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.

A Budapest Alapkezel6 Zrt. 6 adatai (adott év végén)

2003 2004 2005 2006 2007
Jegyzett téke (milli6 Ft) 500 500 500 500 500
Addzott eredmény (millid Ft) 1181,8 1555,5 1313,7 1662,3 1366,6
Munkatdrsak szama (f6) 15 17 16 18 18
Kezelt alapok szdma (db) 10 13 16 22 27
Kezelt alapok vagyona (milliérd Ft) 169 193 254 249 289
Kezelt pénztdari vagyon (milliard Ft) 23,1 329 43,0 52,2 60

Tevékenységi kor: Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-, és dnkéntes kolcsonods nyugdijpénztarak
részére

TEAOR szerint:

6712 értékpapir-lgynoki tevékenység, alapkezelés

6602 csoportos nyugdijbiztositds

A Pénzligyi Szervezetek Allami Feltigyeletének engedélye az Alapkezelé eurdpai befektetési alapot kezeld befekteté-
si alapkezeléként vald megfelelésérdl: 111/100.006-5/2004.; 2004. augusztus 4.

A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: A tdrsasdg Gzleti éve azonos a naptdri évvel.

Alaptéke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.

Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt.; Tulajdoni arany: 100 %

Alkalmazottak széma: 20 f6

Szervezeti felépités:

A Budapest Alapkezel6 Zartkorlen Mikodd Részvénytdrsasag a vezérigazgatd iranyitdsa alatt dll. A vezérigazgatd
kozvetlendl iranyitja a befektetési vezetdt, Gzlettdmogatdsi vezetdt és az értékesitési és marketing lzletdg 6tfés
csapatdt. A befektetési vezet6 ald 6t, a befektetésekkel foglalkozd szakember tartozik.

Az Uzlettdmogatdsi vezetd irdnyitdsa alatt dlinak a kovetkezd terlletek: a cég operativ mikodéséhez és az értékpa-
pir-tranzakcidk teljesitéséhez kapcsoldédd feladatok. Az Gzlettdmogatdsi vezetd tovdbbi feladata a pénzigyi, szém-
viteli és konyvelési tevékenység irdnyitdsa és felligyelete, valamint a jogi és kockdzatkezelési jellegl kérdések koor-
dindldsa. A munkdjat 5 f6 tdmogatja. Az adminisztracié és a titkdarsag (1 fé) munkajat is felligyeli. A Budapest Alap-
kezel6 Zrt. 1 f6 belsé ellenért foglalkoztat.

A Budapest Alapkezeld Zrt. vezet{ tisztségviseldje:
Fatér Gyula vezérigazgato

2000 decemberétdl az Alapkezel6 vezérigazgatoja.

Tanulmdnyait 1985-1990. kozott a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte. Okleveles kdzgazdasz.
1990-1991. kozott Csepel Mlvek FémmU Rt.-nél hatdridés drutézsdei tertleten dolgozott.

1991-1992. kdzdtt a Budapesti Ertéktézsde elemzéje, majd a Bevezetési és forgalomban tartdsi osztdly vezetdje.
1992-2000. kozott az Europool Befektetési Alapkezeld Rt. lgyvezetbje, majd vezérigazgatdja.

1995-2003.kdz6tt a Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szovetségének elndke.

1997-2000 kozott az Eurdpai Alapkezelbk Szovetségének (European Federation of Investment Funds and
Companies) igazgatésaganak a tagja.




2004 novemberétdl Budapest Bank Rt. igazgatdsagi tag
2005- t6l BET igazgatdsdgi tag

Az Alapkezel6 feladatai

meghatdrozza az Alap céljét és megvalositja az Alap befektetési politikdjat;

a befektetok érdekeinek, a Torvénynek és a piaci viszonyoknak megfeleléen befekteti az Alap tékéjét, majd
kezeli az Alap értékpapir allomdanydt;

megbizdst ad értékpapir vételre és eladdsra;

szerz6dést kot és biztositja a folyamatos egyuttmikodést a Forgalmazoval, a Letétkezelével és a Kdnywvizs-
gdléval;

koteles minden, az Alap nett6 eszkdzértékének megdllapitdsdhoz sziikséges dokumentumot naponta meg-
kuldeni a Letétkezel&nek;

elkésziti és kozzéteszi az Alap éves és féléves jelentését, az Alappal kapcsolatos dsszes tdjékoztatét és a havi
portfélié jelentéseket;

meghatdrozza az Alap hozamfizetési politikajdt;

s s s

mindenkor a vonatkozé térvényeknek megfeleléen jar el.

A hazai befektetési alapok kialakuldsdtél kezdve a Budapest Alapkezelé a piac meghatdrozé szerepléje.
Az Alapkezel6 2005., 2006., 2007. évi mérleg és eredménykimutatdsa az I. szamu mellékletben megtaldlhato.

A Budapest Alapkezel6 Zrt. dltal kezelt alapok adatai a Tdjékoztatd készitésének idépontjaban a IV. szédmd, az alo-
pok nettd eszkozértéke és multbeli hozama a V. szdmud mellékletben taldlhaté.

3.2. Az Alapkezel6 felel6ssége

,236.8 (2) Az alapkezel6 az alap mikddése sordn a befektetSk érdekében a jogszabdlyoknak, mikodési szabdlyok-
nak és a mindenkor érvényes kezelési szabdlyzatnak megfelel6en koteles eljérni.”

,236.8 (3) A befektetési alapkezel6 az egyenlé elbands elve alapjdn koteles eljérni a befektettk tekintetében...”

Az Alapkezel jelen Tdjékoztatd keretében az Alap hozamdra vonatkozéan nem tesz a Torvény 241.§-Gban megha-
térozott igéretet.

Az Alapkezelé nem tartozik felelésséggel jelen Tdjékoztatd alapjan kibocsdtott befektetési jegyek darfolyamaban a
kedvezbtlen piaci mozgdsok és negativ piaci hatésok miatt bekdvetkezd valtozdsok miatt.

3.3. Az Alap Vezet6 Forgalmazoja

Budapest Bank Nyrt. (székhely: 1138 Budapest, Vdaci Gt 188.)

Székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 188.

Az alapitds ideje: 1986. december 15.

Cégbejegyzés: 1987. madrcius 16., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésdg 01-10-041037/3. sz.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete engedélyének szama: 41.038-16/2002; 2002. december 27. (befektetési
tevékenységekre)

Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.

TEAOR szerint:

65.12 Egyéb monetdris kdzvetités,

65.21 Pénzlgyi lizing,

65.22 Egyéb hitelnyUjtds

65.23 Mdashova nem sorolt, egyéb pénzligyi kbzvetités,

67.12 Ertékpapir-lgynoki tevékenység, alapkezelés

67.13 Mashova nem sorolt egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység,
67.20 Biztositdst, nyugdijalapot kiegészit6 tevékenység

A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptari évvel.

Alaptéke: 19.345.945 eft,

Tulajdonos:  GE Capital International Financing Corporation; Tulajdoni arény: 99,69%
Alkalmazottak szdma: 2900 f6

3.4. Az Alap LetétkezelGje

A tdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.

Az alapitds ideje: 2008.11.10

Cégbejegyzés: 2008.12.18., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésdg Cg. 01-17-000560
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Tevékenységi engedély: Central Bank of Ireland, 2001.05.

Tevékenységi kor:
6419'08 Egyéb monetdris kdzvetités (fotevékenység)
6491'08 Pénziigyi lizing,
6499'08 Mdashova nem sorolt egyéb pénzlgyi kbzvetités,
661208 Ertékpapir-, drutézsdei ligynoki tevékenység
6619'08 Egyéb pénzlgyi kiegészit6 tevékenység
6629'08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészité tevékenysége

Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.

Jegyzett téke: 3 millié forint

Alapité: Citibank Europe plc

Alkalmazottak szama: 1484 6

A tdrsasdg vezeto tisztségviselGi:

Fioktelep vezetGk:
Batara Sianturi
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe / Vezérigazgatd

El6z6 munkahelyei: Polymer Processing Institute-ndl kutatdsi asszisztens, Citibank N.A. Indonézidndl elébb auditor,
menedzserasszisztens, azutdn a letétek, pénzdtutaldsok és kliringosztaly vezetdje, kiskereskedelmi banki pénziigyi
kontroller, lakosségi bank pénzigyi igazgatdja, fiokdisztriblcids igazgatd. 1995-96 kozott vezérigazgatd a Citibank
Australia Limited-nél, majd visszatér a jakartai Citibankhoz, ahol kiskereskedelmi banki igazgaté, orszdgos disztribu-
cios és értékesitési igazgatd, majd orszdgos maketingigazgatd. 2005 szeptemberétél a Citibank Zrt. lakossdgi Gzlet-
agdnak vezetdje, 2007.augusztus 15-t8l a Citibank Zrt., mint a Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fioktelepének
jogelddje, vezérigazgatdja.

Baldassy M. Laszlo

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe / Vezérigazgatd

1996 6ta Citigroup alkalmazott. Szakmai pdlyfutdsét a Citibank Magyarorszdg forintkdtvény csoportjdnak felépité-
sével és annak iranyitésdval kezdte.

El6z6 munkahelyek: Arthur Andersen (Hungary ), Ford Motor Credit Company (Dearborn Michigan, USA).

Agostonné dr Eléd Bedta
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe / Operdcié és informatikai Ugyvezetd igazgatd

1989 6ta Citibank alkalmazott. Pdlydja soran kildnbdzd operdcids teriletek vezetését latta el mind a nagyvdllalati
és lakossdgi Uzletdgakban (Treasury és értékpapir operdcid, belféldi és nemzetkozi fizetési forgalom, letétkezelés,
lizingoperdcio, hitelezési operdcid, stb). 2007-t8l a lakossdgi Uzletdg operdcid és informatikai vezetdje, majd 2008-
tél ugyanezt a szerepet latja el a bank egészére nézve.

Kordbban dolgozott kuldonbdzé banki projekteken ( brokertevékenység elinditdsa, lizing operdcié kialakitdsa) ill. 3
évig a vdllalati Uzletdg belsdellendrzési tevékenységét vezette.

Giro Zrt Felgyeld Bizottsdganak tagja

A Letétkezel6 feladatai

vezeti az Alap bankszdmldgjat;
letétben tartja az Alap birtokdban lévé dsszes értékpapirt;
kiszédmitja és kozzéteszi az Alap dsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét;
nyilvantartja a forgalomban |évé befektetési jegyek szdmdt, és végzi a befektetési jegyek keletkeztetését és
megsemmisitését a forgalmazo részére a forgalmi jelentések alapjdn;
» elvégzi a hozamfizetéssel kapcsolatos technikai teenddket;
= elldtja az addsvételi megbizdsok lebonyolitdsaval kapcsolatos banki, technikai teendéket;
» biztositja, hogy az Alap eszkdzeit érint6 Ugyletekbdl, valamint a befektetési jegyek forgalmazasabdél szérmazé
valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos hatdridén belll az Alaphoz kertljon;
= ellendrzi az Alapkezel6 jogszabdlyok és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt szabdlyoknak vald megfelelését;
= tevékenysége sordn figgetlen médon, kizdrdlag a befektetdk érdekében jar el;
= elvégez minden, a Térvény dltal szdmara eléirt feladatot.
A Letétkezel6 2005., 2006. és a 2007. évi 6sszehasonlitd mérleg adatai a IV. szdma mellékletben megtaldlhatéak.

A Letétkezel6 megvdltoztatdsa felligyeleti engedélyhez kotott.

3.5. Erdekiitkozés, osszeférhetetlenség

Erdekiitkozés elkeriilésére vonatkozd szabdlyok:




Az Alapkezeld eljérdsdara az érdekitkdzések elkerllésére az aldbbi szabdlyok az iranyaddak:

» qaz Alapkezel6 az Alap mikodtetése sordn a befektetd érdekében a jogszabdlyoknak, mikodési szabdlyoknak
és a mindenkor érvényes Kezelési Szabalyzatnak megfelelen koteles eljarni;

» qaz Alapkezeld az egyenld elbands elve alapjan koteles eljarni a befektetdk tekintetében;

» 0z Alapkezeld egymdstdl elkilonitetten tobb befektetési alapot is létrehozhat és kezelhet, melyek vagyonat
elkulonitetten koteles kezelni és nyilvantartani;

» oz Alapkezel6 az dltala kezelt vagyonrol befektetési alaponként és lgyfelenként elkuldnitett nyilvéntartést
koteles vezetni.

Osszeférhetetlenség:

Az Alapkezeld vezet§ tisztségviselbje, illetve a befektetési déntéshozatalban, végrehajtdsban résztvevé alkalmazott-
ja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban dllé személye nem lehet kdzvetlenll a befektetési alapkezeléshez
kapcsolddo teriileten tevékenykedd tarsasagnak az alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban
allé személye, nevezetesen a Letétkezelének, a befektetési dontések végrehajtdsdban kozremiikodd szolgdltatonak,
igy klondsen a befektetési szolgdltaténak, mds befektetési alapkezelének, valamint a befektetési alapkezeld tgyfe-
lének.

Az a személy, aki esetében ez az Osszeférhetetlenség fenndll, koteles azt haladéktalanul a Fellgyeletnek jelenteni,
és az osszeférhetetlenséget haladéktalanul megszintetni.

3.6. Az Alap Konyvvizsgaloja

KPMG Hungdria Kft. (székhelye: 1139 Budapest, Vdci Gt 99))
Konywvizsgdld neve/bejegyzési szdma: Dienes Péter / 006199

A Konywvizsgald feladatai
* azéves beszdmolo, a nettd eszkozérték- és a hozamszdmitds felllvizsgdlata
« az Alapkezel6 tevékenységének felllvizsgdlata
« afenti felllvizsgdlat eredményének ismertetése a Térvény dltal el6irt esetekben a Felligyelettel.

4. Kockdzati tényezok

Altalénos gazdasdgi kockazat

A nemzetkozi pénz- és tékepiacok egyre erésddé integrdltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régié értékpapirpiacai-
ra mads orszdgok és régidk tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdasokat indukdalva, melyek az adott
orszdg makrogazdasdgi adottsdgaibdl kiindulva elsé latdsra indokolatlannak tlnnek. Ezek a rovid- és kdzéptavu
ingadozdésok negativan is befolydsolhatjék az Alap eszkozeinek arfolyamat.

A nyersanyag- és részvénypiacok drfolyamkockazata

A tokepiaci eszkozokre dltalanossdgban igaz, hogy azok kockdazatos eszkézok, mivel drfolyamuk a piaci folyomotok
fuggvenyeben jelentésen ingadozhat. Mivel az Alap befektetési politikdja szerint eszkdzei kozott nyersanyag- és
részvénypiaci eszkdzokhoz kotott szdrmaztatott Ggyletek is szerepelnek, ezen p|ocok orfolyom ingadozdsa kozvet-
len hatdssal van az Alap befektetési jegyeinek arfolyam alakuldséra. A nyersanyag- és részvénypiaci eszkdzok arfo-
lyamdnak ingadozdsa miatt az Alap befektetési jegyeinek drfolyama (egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) az Alap
futamideje alatt a névérték ald is eshet.

Amennyiben az Alap befektetési profiljdba vélasztott tékepiaci eszkdzok kedvezdtlen arfolyam alakuldst mutatnak
az Alap futamideje alatt, akkor elképzelhetd, hogy az Alap hozama lejdratkor esetleg 0 is lehet.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdjdnak megfeleléen magas részt képviselhetnek a kamatozo, illet-
ve diszkont tipusu értékpapirok, melyek piaci arfolyamat elsésorban a piaci hozamszint hatdrozza meg. Ezért a
befektetési jegyek drfolyamdnak alakuldsa nagymértékben fligghet a piaci hozamszint valtozdsétol. A piaci hozam-
szint valtozdsa a kamatozd és szdrmaztatott eszkdzok drfolyamvdltozdsdan keresztll negativan befolydsolhatja az
Alap befektetési jegyeinek drfolyamdt az Alap futamideje alatt.

Devizadrfolyam kockdzat

Az Alapban a szdrmaztatott Ugyletek mogott 1évd tékepiaci eszkozok kalféldi devizdban denomindlt eszkozok. A
mogottes eszkdzok darfolyamanak alakuldsa kulfoldi devizdban van kifejezve, forintra atszamitott hozamuk Iénye-
gesen eltérhet a sajdt devizdjukban szdmitott hozamtél. Az Alap dltal kotoétt szarmaztatott Ggyletek ezt a kockdzatot
semlegesitik, igy a t&kepiac teljesitményétdl fliggé hozam fliggetlen a devizadarfolyamok alakuldsdtoél, az minden
esetben az adott eszkdz sajdt devizdjdban szdmitott teljesitményéhez kotott. Az Alap eszkozeinek értékére a devi-
zadrfolyam alakulésa nincs kdzvetlen hatdssal, tehdt az nem jelent kdzvetlen kockdzati tényezét a befektetdk sza-
mara.



Likviditasi kockazat

kivanatosnak, azaz nehéz rgjuk eladoét/vevét taldini. llyen piaci kérilmények kozott a portfolioban 1évé, eladni kivant
egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkodzhet, esetlegesen csak a korabbi értékiknél alacsonyabb drfo-
lyamon értékesithetdek, ami befektetési jegyek értékét negativan befolydsolhatja.

A szarmaztatott ligyletek, és a mogottiik 1évo tokepiaci eszk6zok arazdsi és elszamolasi kockdzata

A tbkepiac teljesitményébdl a befektetési politika dltal részletesen meghatdrozott feltételek szerint részesedik az
Alap. Az Alap szdmadra a tékepiac teljesitményét a nyersanyag- és részvénypiaci eszkdzok arfolyam alakuldsa hata-
rozza meg. Ezen eszkdzok szamitdsdban, kdzzétételének modjaban bekdvetkezé vdltozdsok hatdssal lehetnek az
eszkoz teljesitményére, igy az Alap dltal elérheté hozamra is. Szélséséges esetben a tékepiaci eszkdzok kereskedé-
sét végz6 tézsdék huzamosabb ideig zarva tarthatnak, vagy véglegesen bezarhatnak, illetve az eszkdzok szamitd-
sat hosszabb idére felfliggeszthetik, megsziintethetik. Ezekben az esetekben az Alapkezel6 a befektetési jegy tulaj-
donosok érdekeinek kizarélagos szem el6tt tartdsdval a szdrmaztatott eszkodz eladdjaval Uj elszdmoldsi és drazdsi
rendben dllapodhat meg.

Az értékpapir- és tokepiacok 6sszeomlasanak darazasi, értékelési kockazata

Szélséséges esetben eléfordulhat, hogy az érintett tékepiaci eszk6zokben, vagy azok kereskedését végzd t6zsdék
piacdan olyan szélséséges arfolyam valtozdas kovetkezik be az eszkdzok értékelésének napjan, hogy az piaci 6ssze-
omlésnak tekinthetd. Az ilyen esetekben az érintett eszkdz értéke redlis médon nem hatdrozhatd meg, illetve az
nem tkrozi megfeleléen a tényleges piaci folyamatokat és drfolyamot, igy az érintett eszkoz értékének meghataro-
zdsa ilyen esetben az 6sszeomldst kdvetd elsd értékelésre alkalmas napon térténik, az Alapkezel6 dltal, a befekteté-
si jegy tulajdonosok érdekinek kizarélagos szem elétt tartdsdval, meghatdrozott szabdlyok szerint.

Szdrmaztatott Ggyletekhez kapcsolodé partner kockazat

kertinek megkotésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénzigyi szolgdltatokkal, mivel a szabvanyositott tézsdei
termékek nem megfeleléek a befektetési politikdban meghatdrozott célok eléréséhez. Az Alapkezelé gondos kocka-
zati elemzésnek veti ald az Alap minden partnerét, akivel tézsdén kivili Ggyletet kot, azonban ennek ellenére eléfor-
dulhat, hogy a szdrmaztatott Ggyletek megkdtésében részt vevd partner fizet6képessége megszlinik a szerz6dés
érvényességi ideje alatt, és ezdltal nem teljesiti a szerz6désbdl adddé fizetési kotelezettségét az Alap szdmdra. Ez
rendkivil sz&ls6séges esetben akdr azt is eredményezheti, hogy lejdratkor az Alap eszkozértéke nem biztosit hoza-
mot a befektetéknek.

Az Alap tokevédelme

Az Alap tokevédelme az Alap lejératakor az Alap befektetési jegyeinek névértékére vonatkozd védelem, melyet a
befektetési politika tdmaszt ald és biztosit. A befektetési politika biztositja, hogy lejaratkor - figgetlendl a mezégaz-
dasdgi nyersanyagpiac futamidé alatt elért teljesitményétdl - az Alap nettd eszkdzértéke ne legyen alacsonyabb az
Alap befektetési jegyeinek névértékénél, igy a befektetdk legaldbb a tulajdonukban Iévé befektetési jegyek névér-
tékét visszakapjak.

A befektetési politika dltal biztositott tékevédelem feltétele, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési alapok vo-
natkozdasaban lényeges, kedvezdtlen és el nem hdrithatd jogszabdlyi valtozds ne kovetkezzen be. llyen vdltozdsnak
szamit, amennyiben az alapok adéalanyokkéd vélnak és tarsasdgi vagy bdrmilyen més - a kibocsatas idépontjéban
nem ismert - dllami vagy helyi adét kell fizetnidk, illetve amennyiben valamely hatésdg vagy harmadik személy felé
jogszabdlyban eléirt médon - a kibocsatds idépontjdban nem ismert - dijat, téritést kotelesek teljesiteni. Ezen ese-
mények bdrmelyikének bekovetkezése esetén a befekteték szamdra a tdke visszafizetését az Alap lejdratakor a
befektetési politika nem biztositja.

A tokevédelmet, azaz a névérték lejaratkori kifizetését kizardlag a befektetési politika biztositja, arra az Alap-
kezeld, vagy mas, harmadik személy garanciat nem vallal.

Hitelezési kockazat

Az Alap portféliéjat jelentés mértékben meghatdrozé befektetési eszkdzok, a bankbetétek és a hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fize-
néséhez, akdr telijes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezeld bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité érték-
papirokba kizarélag gondos mérlegelés, a pénzintézet illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogé és rész-
letekbe mendé kockdzati elemzését kovetben fekteti az Alap tékéjét. A leggondosabb kivdlasztds ellenére is teljes
bizonyosséggal nem zdrhaté ki ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné véldsa az Alap futamideje alatt, ami
szélsdséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet. Egy ilyen szélsdséges eset-
ben a befektetési politika nem képes a tékevédelmet biztositani.

9



A szarmaztatott ligyletek arfolyam kockdzata

Az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen eszkozeinek egy részét szdrmaztatott Ugyletek alkotjdk. A szdrmazta-
tott eszkozok piaci arfolyama rendkivil jelentés mértékben ingadozik a mogottes tékepiaci eszkdzok arfolyamdanak
vdaltozasa fliggvényében. Ezdltal a befektetési jegyek drfolyamdnak alakuldsa, amely jelentés mértékben fligg az
Alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok értékének valtozdsatdl, a futamidd sordn komolyan ingadozhat.

Alacsony részesedési mutatoé kockazata

Az Alap a t&kepiac teljesitményébdl a portfolibban 1évé dsszetett opcids struktlra értéke, illetve lejdratkori kifizetése
atjén részesedik.

Amennyiben a piaci kamatszint csokken, illetve a tdékepiaci drfolyam-ingadozds emelkedik az opcids szerzédés
megkdtéséig, az Alap dltal vasarolandd opcids struktdra dra ndvekedhet. Ez szélséséges esetben akdr nagyon ala-
csony részesedési mutatd elérését eredményezheti, azaz hogy az Alap, és ezen keresztll a befekteték a tdkepiaci
arfolyam emelkedés kisebb hanyaddbdl részestinek. A részesedési mutatd szélséséges esetben 60% ald is csdk-
kenhet kedvezétlen tékepiaci folyamatok kdvetkeztében.

Az eszkdzok értékelésébdl ered6 kockazat

Az Alapkezeld a torvényi elirasok betartésdval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési szabdlyait,
hogy azok a lehetd legpontosabban tikrozzék az Alapban szerepld eszkézok aktudlis piaci értékét. Ennek ellenére
eléfordulhat, hogy egyes eszkdzok dtmeneti alul- vagy felllértékeltséget mutatnak, ami befolyasolhatja a befekte-
tési jegyek értékét.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezel6 az optimadlisnak tartott értékpapir dllomdny kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befekte-
tési dontéseket hoz, melyek vérhatéan kedvezden befolydsoljdk az Alap teljesitményét. A piaci folyamatok azonban

eltérhetnek az Alapkezelé szakembereinek elemzéseitdl, a vérakozdsoktol eltéré hozamokat eredményezhetnek,
amelyek kedvezétlenil befolyasolhatjdk az Alap teljesitményét.

Az utdlagos drfolyam megdllapitasbél ad6dé kockazat

Az Alap napi arfolyamanak kozzététele a jegyzést kdvetben utdlag torténik, az Alap eszkdzeinek adott napi arfolya-
mai ismeretében. Az Alap befektetdi a jegyzés lezarultat kbvetéen a befektetési jegy vasarldsi és visszavdltdsi meg-
bizdsok addsakor nem ismerhetik azt az arfolyamot, melyen a megbizas teljestini fog, és a tényleges tranzakcié az
ismert, megbizas-napi drfolyamhoz képest jelentésen megvaltozott drfolyamon térténhet.

Adézasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadod szabdlyok és a befektetési alapok addzdsdara vonatkozd
el6irdsok a jovében vdéltozhatnak, ami negativan érintheti a befektetési jegyek tulajdonosait.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdasdnak felfliggesztése

A nyilt végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy adott sorozatdba tartozéd befektetési jegy folyamatos
forgalmazésat az alapkezeld kizardlag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befekteték érdekében, a Felligyelet haladék-
talan tdjékoztatdsa mellett felfliggesztheti. Ebben az esetben a befektetdk, csak a felfiggesztési ok megsziinése
utdn tudnak befektetési jegyet venni, vagy visszavdltani.

Netto6 eszkozérték megallapitasat érint6 kockazat

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezeld dllapitja meg. A Letétkezeld térekszik az értékelés pontossdagdra, de eld-
fordulhat, hogy sajdt vagy més kiilsd szolgdltatd hibdjabdl kifolydlag a nettd eszkdzérték hibdsan kertl megdllapi-
tésra (lédsd Kezelési Szabdlyzat 14. pont).

Egyéb kockdzatok

Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé dltalanos befektetdi kockazatok.

5. A toke felhasznalasanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacanak dssze-
foglalasa

Az Alapkezel6 az Alap tokéjét kizardlag a jelen Tdjékoztatdban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben pontosan
meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korlatokkal 6sszhangban fekteti be.

Az Alapkezelé a jelen Téjékoztatoban meghatdrozott befektetési politikat csak a Pénziigyi Szervezetek Allami Fel-
Ugyeletének (mint az Alap szabdlyozd hatdsdgdnak) engedélyével, a kdzzétételt kdvetd 30 nap elteltével vdltoztat-
hatja meg.
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Az Alapra vonatkozd befektetési aranyszamok és befektetési korldtok az Alap aktudlis 6sszesitett nett6d eszkozérté-
kéhez viszonyitva értendok.

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy alacsony kockdzatu, a téke megdvdsat elétérbe helyezd, de magas hozampotencidllal rendelke-
28 tékepiaci befektetési lehetdséget nyUjtson a befektetési jegyek tulajdonosainak. Az alacsony kockdzat kizdrélag
a teljes futamidé tekintetében valdsul meg.

Az Alap harom olyan teriletet kivan a befektetéknek befektetési lehetéségként nydjtani, melyek a klimavaltozassal,
illetve a Fold népességének novekedésével egyre nagyobb figyelmet kapnak. A hdrom kiemelt befetetési terilet (1)
az élelmiszerek, (2) az eneria és (3) a viz. Mindhdrom alapveté és nélkilozhetetlen eréforrds, a mindennapi 1ét elen-
gedhetetlen feltétele, igy drfolyamuk (aruk) alakuldsa nagymértékben hatdssal van az emberek kiaddsaira, igy élet-
szinvonaldra, jolétére.

Az Alap t6kepiaci teljesitményhez kotott kifizetését lejaratkor egy a hdrom terlletet reprezentdld hdrom indexbdl
osszedllitott befektetési kosdr teljesitménye hatdrozza meg. Az (1) élelmiszereket egy mezdgazdasagi termékek (pl.
buza, kukorica, sz6jabab, kakad, kavé, stb.) tézsdei hatdridds kontraktusaibdl dsszedllitott index, az (2) energidt egy
nyersanyagok (pl. kéolaj, foldgdz, stb.) tézsdei hatdridds kontraktusaibdl dsszedllitott index, a (3) vizet pedig egy
vizgazddlkoddéshoz kapcsolddé véllalatok részvényeibdl 6sszedllitott index reprezentdlja az alap befektetési kosard-
ban.

A befektetési kosar teljesitménye olyan egyedi, a befekteték szémdra kedvezé mddon keril meghatdrozésra, hogy
az folyamatosan figyelembe veszi az egyes teriiletek egymadshoz viszonyitott teljesitményét a futamidé folyamdn. A
kosdr teljesitményének szdmitasakor az egyes teriletek sllya negyedévente optimalizaldsra kerdl oly médon, hogy
a legmagasabb sulyt a legjobban teljesité index, mig a legalacsonyabb sulyt a leggyengébben teljesitd index kapja.
Az Alap futamideje alatt minden egyes negyedév végén rogzitésre kerdl az ilyen médon optimalizélt kosdr teljesit-
mény, és a futamidd végén a 12 negyedévente optimalizdlt érték szdmtani atlaga hatdrozza meg az Alap lejdratkori
hozamat. Az Alap tehdt a hdrom befektetési terilet (élelmiszer, energia, viz) futamidé alatti teljesitményének ,opti-
malis Utjat” veszi figyelembe a végsé hozamszdmitdskor. (részletesen Id. Kezelési Szabdlyzat 8. Hozam)

A befektetési jegy tulajdonosok az Alap lejaratanak napjan a Tdjékoztatoban leirtak szerint részesedhetnek az Alap
futamideje alatti pozitiv tékepiaci teljesitménybdl. A tékepiac teljesitményét a fent leirt hdrom befektetési terllet
indexeibdl kialakitott befektetési kosdr reprezentdlja. (Id. Kezelési Szabdlyzat 8. Hozam). A t6kepiac teljesitményébdl
a befektetok befektetési jegylk visszavdltdsa Gtjan részesedhetnek.

Az Alap a jegyzés és forgalmazds sordn dsszegy(jtott tékének tdinyomd részét a téke megbrzése és lejdratkori
tékevédelme érdekében biztonsdgos befektetési eszkdzokbe, bankbetétbe, és/vagy dllampapirba fekteti. A tke
bankbetétben elhelyezett része varhatéan a Budapest Bank Nyrt.-nél elhelyezett révid- és hosszu lejaratd betétként
kerll lekotésre.

A tokepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsa érdekében az Alap a Tdjékoztatoban leirtak szerint a fent
leirt hdrom tékepiaci terlletet reprezentdld hdrom indexre dsszetett opcids struktdrdt vésarol.

A részletes befektetési politika a Kezelési Szabdlyzatban (Id. Kezelési Szabdlyzat 7. Az Alap befektetési politikdja)
olvashaté.

Felhivjuk a befektetdk figyelmét, hogy az Alapot érinté kockdzati tényezdk részletesen a Tdjékoztatdban (4. Kocka-
zati tényez8k) bemutatdsra kerdinek.

Mivel eléreldthatdlag az Alap bruttd eszkozeinek tobb mint 20%-dt helyezi el a Budapest Bankndl betétben, a Bank-
rél tovébbi informdcidk az aldbbiak szerint érheték el a befekteték szamara:

A Budapest Bank Nyrt. nyilvanos térsasdg, igy tdjékoztatdsait a Torvény szerint teszi kdzzé. Az éves jelentések, és az
évkozi gyorsjelentések a Bank honlapjdn is elérhetéek (http://www.budapestbank.hu/info/irattar/irattar-eves.php). A
rendkivili  illetve  egyéb  tdjékoztatdsok  pedig  ugyancsak a  honlapon  taldlhatéak  meg
(http://www.budapestbank.hu/info/irattar/irattar-kozl.php).

6. Adozas

6.1. Az Alap ad6zdasa

Az Alap az éves nyeresége utdn nem fizet adét.

6.2. A befektet6k adozdasa

A jelenleg hatdlyos adbtorvény értelmében a befektetési jegyek hozama kamatjévedelemnek mindsil, amely utdn a
jelenleg hatdlyos 1995. évi CXVII. Torvényben (SZJA Torvény) foglalt feltételekkel személyi jovedelemadét kell fizetni.
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Belfoldi jogi személyeknél a befektetési jegyek hozama addkoteles arbevételiket noveli, ami utdn a mindenkor ha-
tdlyos adodjogszabdlyok szerint kell adét fizetni (igy kuldndsen a 1996. évi LXXXI. térvény a tdrsasagi adorél és az
osztalékadordl, és a 2006. évi LIX. torvény az dllamhdztartds egyensulydt javitd kilonadordl és jaradékrol).

Kulfoldi befektetékre az adott orszdg addjogszabdlyai az irdnyadoak.

7. Hattér szabalyok

Minden a Tdjékoztatd alapjan létrejovd jogviszony, szerzédésekben nem szabdlyozott kérdések tekintetében a Tgjé-
koztatd, a Torvény, tovdbbd a Polgdri Torvénykdnyv rendelkezései, valamint a Forgalmazd Gzletszabdlyzata az
irdnyaddak.

A befektetésekre a mindenkor hatdlyos adézdsi szabdlyozasok az iranyaddk.

8. Jogvitdk rendezése

A felmerlé vitds kérdéseket a szerepldk, igy kilondsen a befektetdk, az Alapkezeld, a Letétkezel6 és a Forgalmazd
egyeztetéses eljdrds Utjén kivanjék rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra vo-
natkozd szerzédések rendelkezéseinek megfelel6en jarnak el.

9. Tovabbi informaciok

A jelen Tdjékoztatoban foglalt feltételeket az Alapkezelé egyoldalldan a Fellgyelet engedélyével médosithatja a
Torvény rendelkezései alapjan.
Az Alapkezelbvel és a Letétkezel6vel szemben a megel6z8 hdrom naptdri éven belll csédeljérdst nem rendeltek el.

A Tdjékoztatd nem tartalmaz harmadik féltél szarmazo informdciét.
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10. Felel6s személyek a Tajékoztatoban k6zolt informaciokra vonatkozéan

A Budapest Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vdci Ut 188.), mint az Alap nevében eljard alapkezeld, és a
Budapest Bank Nyrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vaci Ut 188.), mint forgalmazé a jelen Felel6sségvallalé nyilatkozat-
tal kijelentik, hogy a Tdjékoztatd a valdsdgnak megfeleld adatokat és dllitdsokat tartalmaz, illetve nem hallgat el
olyan tényeket és informdciokat, amelyek a befektetési jegyek, valamint az Alap helyzetének megitélése szempont-

jébdl jelentésséggel birnak.

Kijelentik tovabbd, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a Tdjékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informaciod

elhallgatésdval okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felelnek.

Budapest, 2009. &prilis 27.

Budapest Alapkezel§ Zrt.

Budapest Bank Nyrt.
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KEZELESI SZABALYZAT

1. Az Alap neve

Budapest Energia Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap (tovdbbiakban: Alap)
Roviditett neve: Budapest Energia Alap

2. Az Alap tipusa, fajtdja és futamideje
A t6kepiacrdl sz616 2001. évi CXX. tdnvény (tovabbiakban: Térvény) alapjén nyilvanos, nyiltvégu, hatarozott futamidejl, szdrmazta-
tott Ugyletekbe fektetd befektetési alap.

Az Alap futamideje: az Alap a nyilvantartdsba vétel napjat kévetd 5. munkanaptél indul, és ettdl szamitott hdrom
naptdri évig tart (amennyiben a futamidé vége munkaszineti napra esne, Ugy a futamidé vége, az azt kdvetd mun-
kanap).

Az Alap a Torvény alapjan befektetési jegyek nyilvdnos kibocsatdsaval létrehozott és mikodtetett, jogi személyiség-
gel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet az Alapkezeld a befekteték altaldnos megbizdsa alapjdn, azok érdekében
kezel.

Az Alap Magyarorszdgon létrehozott és bejegyzett befektetési alap, mely mikodését a Torvény szabdlyozza.

3. Az Alap Alapkezeldi és Felligyeleti hatdrozatai

Az Alap létrehozdsa: Az Alapkezelé a Vezérigazgatd 2008. jdlius 15-i hatdlyd 015/2008. szamd vezérigazgatdi utasi-
tésa alapjan.

Fellgyeleti hatarozatok:

az Alap Téjékoztatéjanak, kozzétételének jovahagydsa: PSZAF E-111/110.708/2008. 2008. augusztus 28.

az Alap nyilvantartasba vétele: PSZAF E-111/110.708-1/2008. 2008. oktéber 15.

Tdjékoztatd moddositdsok:

PSZAF E-111/110.708-2/2009. 2009. Aprilis 28

4. Az Alap lzleti éve

Az Alap Uzleti éve a naptdri évvel megegyezd.

5. Az Alapkezelo

A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zrt., (tovabbiakban: Alapkezeld), a GE Money Bank tagja
Székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 188.

Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févdrosi Birdsag, mint Cégbirésdg 1-10-041964/02 sz.

Az Allami Ertékpapir Feliigyelet engedélyének szdma: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.

Tevékenységi kor:
Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-, és dnkéntes kolcsonos nyugdijpénztarak részére
TEAOR szerint:
» 6712 értékpapir-Ugynoki tevékenység, alapkezelés
* 6602 csoportos nyugdijbiztositds
A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tdrsasdg Gzleti éve azonos a naptdri évvel.
Alaptéke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.
Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt.
Tulajdoni ardny: 100 %
Alkalmazottak szama: 20 f6

6. A Letétkezeld

A térsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe
Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.
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Az alapitds ideje: 2008.11.10
Cégbejegyzés: 2008.12.18., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbiréség Cg. 01-17-000560
Tevékenységi engedély: Central Bank of Ireland, 2001.05.
Tevékenységi kor:
6419'08 Egyéb monetdris kdzvetités (fétevékenység)
6491'08 Pénziigyi lizing,
6499'08 Mdashova nem sorolt egyéb pénzlgyi kbzvetités,
661208 Ertékpapir-, drutézsdei ligynoki tevékenység
6619'08 Egyéb pénzlgyi kiegészit6 tevékenység
6629'08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége
Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.
Jegyzett téke: 3 millié forint
Alapité: Citibank Europe plc
Alkalmazottak szama: 1484 6

7. Az Alap befektetési politikaja

7.1. Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeld az Alap tékéjét kizdrélag a jelen Tdjékoztatéban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben pontosan
meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korlatokkal 6sszhangban fekteti be.

Az Alapkezelé a jelen Téjékoztatdban meghatdrozott befektetési politikat csak a Pénziigyi Szervezetek Allami Fel-
Ugyeletének (mint az Alap szabdlyozd hatdsdgdnak) engedélyével, a kozzétételt kdvetd 30 nap elteltével vdltoztat-
hatja meg.

Az Alapra vonatkozd befektetési aranyszamok és befektetési korldtok az Alap aktudlis 6sszesitett nettd eszkozérté-
kéhez viszonyitva értendok.

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy alacsony kockdzatu, a téke megdvdsat el6térbe helyezd, de magas hozampotencidllal rendelke-
26 tékepiaci befektetési lehetdséget nyljtson a befektetési jegyek tulajdonosainak. Az alacsony kockdzat kizdrélag
a teljes futamidd tekintetében valdsul meg.

Az Alap harom olyan teriletet kivan a befektetéknek befektetési lehetéségként nydjtani, melyek a klimavaltozassal,
illetve a Fold népességének novekedésével egyre nagyobb figyelmet kapnak. A hdrom kiemelt befetetési terilet (1)
az élelmiszerek, (2) az eneria és (3) a viz. Mindhdarom alapveté és nélkilozhetetlen eréforrds, a mindennapi lét elen-
gedhetetlen feltétele, igy drfolyamuk (aruk) alakuldsa nagymértékben hatdssal van az emberek kiaddsaira, igy élet-
szinvonaldra, j6létére.

Az Alap t6kepiaci teljesitményhez kotott kifizetését lejaratkor egy a hdrom terlletet reprezentdld hdrom indexbdl
dsszedllitott befektetési kosdr teljesitménye hatdrozza meg. Az (1) élelmiszereket egy mez8gazdasagi termékek (pl.
buza, kukorica, széjabab, kakad, kavé, stb.) tézsdei hatdridés kontraktusaibdl 6sszedllitott index, az (2) energidt egy
nyersanyagok (pl. kéolaj, foldgdz, stb.) tézsdei hatdridds kontraktusaibdl dsszedllitott index, a (3) vizet pedig egy
vizgazdalkoddshoz kapcsolédd vallalatok részvényeibdl dsszedllitott index reprezentdlja az alap befektetési kosara-
ban.

A befektetési kosar teljesitménye olyan egyedi, a befekteték szémdra kedvezé médon keril meghatdrozésra, hogy
az folyamatosan figyelembe veszi az egyes teriiletek egymashoz viszonyitott teljesitményét a futamidé folyamdn. A
kosdr teljesitményének szadmitdsakor az egyes teriletek sllya negyedévente optimalizaldsra kerdl oly médon, hogy
a legmagasabb sulyt a legjobban teljesité index, mig a legalacsonyabb sulyt a leggyengébben teljesitd index kapja.
Az Alap futamideje alatt minden egyes negyedév végén rogzitésre kerdl az ilyen médon optimalizdlt kosdr teljesit-
mény, és a futamidd végén a 12 negyedévente optimalizdlt érték szémtani atlaga hatdrozza meg az Alap lejératkori
hozamdt. Az Alap tehdt a hdrom befektetési terdlet (élelmiszer, energia, viz) futamidé alatti teljesitményének ,opti-
malis Utjat” veszi figyelembe a végsé hozamszamitdskor. (részletesen Id. Kezelési Szabdlyzat 8. Hozam)

A befektetési jegy tulajdonosok az Alap lejaratdnak napjdn a Tdjékoztatdban leirtak szerint részesedhetnek az Alap
futamideje alatti pozitiv tékepiaci teljesitménybdl. A tékepiac teljesitményét a fent leirt hdrom befektetési terllet
indexeibdl kialakitott befektetési kosdr reprezentdlja. (Id. Kezelési Szabdlyzat 8. Hozam). A tékepiac teljesitményébdl
a befektetdk befektetési jegylk visszavdltdsa Gtjan részesedhetnek.

Az Alap a jegyzés és forgalmazds sordn 6sszegy(jtott tékének tlinyomd részét a téke megbrzése és lejdratkori
tékevédelme érdekében biztonsdgos befektetési eszkdzokbe, bankbetétbe, és/vagy dllampapirba fekteti. A toke
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bankbetétben elhelyezett része varhatdéan a Budapest Bank Nyrt.-nél elhelyezett révid- és hosszu lejaratd betétként
kerUl lekotésre.

A t6kepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsa érdekében az Alap a Tdajékoztatdban leirtak szerint a fent
leirt hdrom tékepiaci terlletet reprezentdld hdrom indexre dsszetett opcids strukturdt vasarol.

Az Alap dltal megcélzott befektetok kére

Az Alapot azoknak a befektetéknek ajdnljuk, akik a befektetett t6ke megdvdsa mellett szeretnének részesedni a
tékepiac, annak is specidlis terileteinek vildgpiaci arfolyam- alakuldsdbél. Az Alap alacsony kockdzati besoroldsa
kizarélag az Alap teljes futamideje alatt valésul meg.

Az értékpapir dllomany lehetséges elemei

Az Alap az 6sszegydjtott tékét kizdrélag az aldbbi eszkozokbe fekteti:
» Bankbetét, lekotott betét, repo megdllapodas
= Diszkont kincstdrjegyek
»  Kamatoz6 kincstdrjegyek
*  Fix és vdltozd kamatozdsd magyar dllamkotvények
= MNB kotvények

= Szdrmaztatott és opcids Ugyletek (fedezeti céllal, valamint a meghatdrozott tékepiaci teljesitménybdl vald
részesedés biztositdsara)

Az Osszetett opcios struktira mogotti befektetési kosarat alkoté tokepiaci eszkozok

A tékepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsdra a hdrom befektetési politikdban meghatdrozott teriletet
reprezentdld indexbdl dsszedllitott befektetési kosdrra vésdrol dsszetett vételi opcids struktirat az Alap, mely lejara-
ta megegyezik az Alap lejaratdnak napjdval.

Az Alap dltal vasdrolt opcids struktira kifizetése az Alap lejératakor a kosarban |évd indexek teljesitményétdl fligg a
Kezelési Szabdlyzatban leirt médon. A befektetési kosdr teljesitményének szémitdsakor az egyes indexek teljesitmé-
nye a Kezelési Szabdlyzat 8. Hozam részében meghatdrozott stlyokkal szerepel (Id. Kezelési Szabdlyzat 8. Hozam).

A befektetési kosarat alkoté hdrom tékepiaci terilet, valamint az azokat reprezentdld indexek meghatdrozdsa és
rovid ismertetése:

1) Elelmiszerek

Az elmult idében a vilég egyre nagyobb figyelmet szentel az alapvet élelmiszerdrak alakuldsénak, azok dréguld-
sdnak, mely téma jelentdsségét elsésorban a klimavaltozdasra irdnyulé figyelem novekedése hozta elbtérbe. Ezzel
pdrhuzamosan a befektetési piacon is egyre kedveltebb és elterjedtebb befektetési eszkdz lett az Un. ,soft
commodity”, azaz az élelmiszer. Az drupiaci tézsdéken hatdridés és opcids kontraktusokkal kereskednek az alap-
veté mezdgadasdgi termékekre, hasonléan a nyersanyagpiaci (olaj, fémek, stb.) tézsdei kereskedéshez.

Az alap atla vasdrolt opcids struktdrdban az élelmiszereket egy mezégazdasdgi termékek hataridés kontraktusai-
bol 6sszedllitott index, az S&P GSCI Agriculture Index Excess Return reprezentdlja (BBG kod: SPGCAGP Index /
SPGSAGP Index). Az index alapveté mezdgazdasdgi termékek tézsdei hatdridés kontraktusainak arfolyamait tar-
talmazza, igy drfolyamdnak mozgdsa jol tikrozi az élelmiszerek vilagpiaci dranak alakuldsdt. Az index az aldbbi
mezdgazdasagi termékeket tartalmazza, az alabbi stlyokkal:

Elelmiszer index stly
BUza 33.70%
Kukorica 27.89%
Széjabab 18.40%
Cukor 7.49%
Gyapot 6.24%
Kavé 4.41%
Kakad 1.88%

2) Energia

Avildggazdasdg fejlédésével, valamint a klimavaltozdssal kapcsolatban szintén egyre nagyobb figyelem ¢sszpon-
tosul az energichordozékra, azok dralakuldsdra. Az elmult évek drasztikus arfolyamemelkedése a vildggazdasag

12008. jul. 23-i adatok alapjan
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gyors Utem( fejlédésével, valamint az eréforrdsok és azok kitermelésének szlikosségével 6sszefliggd folyamat. Az
energia a mindennapi lét nélktlozhetetlen, az élelmiszerekhez hasonléan ,alapvetd szikséglet’-nek mindsithetd,
igy aranak alakuldsa szdmottevd hatdssal van az emberek életmindségére, életszinvonaldra. Az drupiaci tézsdé-
ken a kdlonb&zé energiahordozdkra kétnek hatalmas volumenekben hatdridds és opcids lzleteket naponta.

Az alap dltal vasdrolt opcids struktdraban az energia drdnak alakuldsat egy nyersanyagok hatdridés kontraktusa-
ibdl 6sszedllitott index, az S&P GSCI Energy Index Excess return reprezentdlja (BBG kdd: SPGCENP Index / SPGSENP
Index) reprezentdlja. Az index az energidval kapcsolatos alapvetd nyersanyagok tézsdei hataridés kontraktusainak
arfolyamat tartalmazza, igy arfolyamdanak mozgdsa jél tikrézi az energia vildgpiaci drdnak alakuldsdt. Az index az
aldbbi élelmiszereket tartalmazza, az aldbbi sdlyokkal2:

Energia Index saly

Kéolaj 71.93%

Fltdolaj 7.07%

Gazolaj 7.14%

Foldgdz 8.09%

Benzin 5.78%
3) Viz

Szintén a klimavaltozdassal kapcsolatosan kertlt a befekteték figyelmének kézpontjdba az egyik nélkilozhetetlen
sz(ikos eréforrds, a viz. Mindennapi |ét alapfeltétele, de emellett ipari és mez&gazdasdgi felhaszndéldsa is rendkivl
jelentds a viznek. Jelenleg tézsdén jegyzett vilégpiaci dra (még) nincs, de értékének alakuldsat jol tikrozi a vizgaz-
ddlkodéssal, illetve a vizgazddlkodashoz kapcsolédd tevékenységekkel foglalkozé vdllalatok értékének valtozdsa.
Az alap dltal vasdrolt opcids struktdraban a viz értékének alakuldsat egy vizgazddlkozdshoz kapcsolédé véllalatok
részvényeibdl sszedllitott index, az S&P Global Water Index reprezentdlja (BBG kdd: SPGTAQD Index / SPGTAQUE
Index). Az index kb. 50 - a vildg kilonbdzd részein miikddé - vdllalat részvényeit tartalmazza, mind foldrajzilag,
mind mikodésében jél diverzifikdlt portfoliot alkotva. Az indexet alkoté legnagyobb vallalatok az aldbbiaks:

cégnév Orszdg suly
Veolia Environment Franciaorszag 9.01%
Geberit AG Svdjc 7.88%
Kurita Water Ind. Ltd. Japan 7.77%
Danaher Corp. USA 7.37%
ITT Corp. USA 7.21%
Nalco Holding Co. USA 5.64%

Az opcids struktiraban szereplé harom index mindegyikének két alindexe kerUlt megnevezésre a tdjékoztatéban (Id.
BBG kodok). Az elsd két index (élelmiszer és energia) esetében az eltérés a két alindex kdzott annyi, hogy az elsé
alindex napon bellli drfolyamértékeket is tartalmaz, mig a masodik kizarélag a napi zaré értékeket, a viz index ese-
tében pedig az els6 alindex USD-ben, a mésodik alindex pedig EUR-ban szamitott értéke ugyanazon inexkosdrnak.
A tényleges struktlra azon az alindexeken kertl megkotésre, melyre az Alapkezelé a struktira kotésének napjdan
jobb drat kap a struktdrdt eladd partnerektél.

A befektetési kosarat alkotdé indexek szamitdsdban, kozzétételének modjdban bekovetkezd vdltozdsok hatdssal
lehetnek az index teljesitményére, igy az Alap altal elérheté hozamra is. Szélséséges esetben az indexet alkotd toke-
piaci eszkdzok (nyersanyagok és/vagy részvények) kereskedését végzé tézsdék huzamosabb ideig zarva tarthatnak,
vagy véglegesen bezdrhatnak, illetve az eszkdzok szamitdsat hosszabb idére felflUggeszthetik, megszintethetik.
Ezekben az esetekben az Alapkezeld a befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek kizarélagos szem elétt tartdsdval a
szarmaztatott eszkoz eladdjaval Uj elszamoldsi és arazdasi rendben, szlikség esetén Uj struktlrdban dllapodhat meg.

Amennyiben valamelyik index értékét szamitd és publikdld intézmény (index szponzor) véglegesen beszinteti az
index szamitdsat és publikdlasat, akkor az Alapkezeld egy helyettesité index alkalmazdsdban koteles megdllapodni
a struktira eladéjéval.

Amennyiben bedll egy ilyen rendkivili esemény, abban az esetben az Alapkezel6 térekszik arra, hogy a helyettesités
sordn a struktlra ne sériljon, valamint a helyettesité elem a leheté legjobban hasonlitson a kikertl6 elemhez.

7.2. A likvid eszk6zok

22008. jul. 23-i adatok alapjan
32008. jul. 25-i adatok alapjan
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Az Alapndl a visszavdltdsi igények teljesitése céljara szolgdlé likvid eszkdzok és a hitelkeret egyittes legkisebb ard-
nya 5%.

7.3. Az Alapra vonatkozo befektetési szabalyok a Térvény alapjan
Az ebben a pontban kiemelt befektetési korlatok a Torvény értelmében érvényesek az Alapra. A felsorolds a lénye-
gesebb befektetési szabdlyokat tartalmazza, a teljes szabdlyokat a Térvény 267.-276. §; 278.§-a tartalmazza.
Az Alap sajét tokéje kizardlag az aldbbi eszkdzokben tarthaté:

= tézsdén vagy mas elismert piacon jegyzett értékpapir;

»  dllampapir;

= kollektiv befektetési értékpapir;

*  bankbetét;

= devizq;

= szdrmaztatott termék (t8zsdei drualapu szdrmaztatott Ugylet is);

*  pénzpiaci eszkoz.
(1) Az Alapkezeld az Alap részére nem vdsdrolhat:

(a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

(b) az alapkezeld kapcsolt véllalkozasai dltal kibocsatott értékpapirt, a nyilvdnos drjegyzéssel rendelkezd
értékpapirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendd értékpapirokat.

(2) Az Alapkezel6 a tulajdondban 1évé befektetési eszkdzoket az Alapba nem helyezheti el, és nem vésdrolhat befek-
tetési eszkozt az Alaptél.

(3) Az alapkezel6 a kapcsolt vallalkozdsai tulajdondban 1évé befektetési eszkdzdket az dltala kezelt nyilvénos alapba
nem helyezheti el, a nyilvanos drjegyzéssel rendelkezé értékpapirok és a fél évnél révidebb lejaratl dllampapirok
kivételével, ideértve a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirokat.

(4) Az (1) bekezdés b) pontjdban, illetve a (3) bekezdésben kivételként szerepld befektetési eszkdzokre kotott Ugyle-
teknél, valamint az alapkezel6 dltal kezelt alapok, portféliok egymas kdzétti Ggyleteinél az Ugylet kdtésekor érvény-
ben lévé piaci drat dokumentdini kell.

(5) Az Alap sajat tkéje kizdarolag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektethetd be, amelynek a piaci dra naponta megbizhatéd
és ellendrizheté moédon megdllapithato.

(6) Az Alapkezeld az Alap sajat tokéjét nem fektetheti be ugyanazon Alap dltal kibocsétott befektetési jegybe.

(7) Az Alap nem szerezheti meg az egy kibocsdtotdl szarmazoé hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és egyéb
pénzpiaci eszkdzok tobb mint 20%-4t, kivéve az Eurépai Unid, vagy OECD tagdllamok dltal kibocsatott dllampapirt,
és a nemzetkdzi pénzlgyi intézmény dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirt.

(8) Az Eurdpai Unid, vagy OECD tagdllamok dltal kibocsdtott dllampapirok, és a nemzetkdzi pénzigyi intézmény
altal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok sajat tékére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg az
Alap sajdt tékéjének 35%-dt.

(9) A befektetési szabdlyoknak vasarlaskor kell megfelelni, az egyes portfolid-elemek lgyletkdtéskori piaci értékének
az Alap Ugyletkdtéskori sajat tékéjére vetitett aranya alapjdn.

(10) Az Alapkezeld koteles a befektetési korldtoknak megfelelé helyzetet harminc napon beldl helyredllitani, ha a
Torvényben meghatdrozott befektetési korlatok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak kérilményei miatt
elére nem Iathatd okbdl nem érvényesitheték.

Szdrmaztatott ligyletekre vonatkozo szabalyok a Térvény alapjan

Az Alapkezel6 a befektetési alap nevében szdrmaztatott Ugyletet kizdrélag a Tdjékoztatéban és a Kezelési Szabdly-
zatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kdthet, befektetési eszkdzre és devizara.

tatni.

A befektetési korldtoknak vald megfelelés szempontjabdl az értékpapirra, illetve indexre kotott hatdridds Ggyleteket
az alapul szolgald eszkdz piaci érfolyamdn, az opcids szerzédéseket pedig az alapul szolgdlé eszkdz piaci drfolyama
és az opcio deltatényezéjének szorzatdn kell figyelembe venni.

Az bsszetett szdrmaztatott Ugyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

A tézsdei hataridds Ugyleteket és a tézsdén kivili hatdridés Ugyleteket az alapul szolgdld eszkdz és az lGgylet dltal
generdlt fiktiv vagy valés pénzaramlds dsszetételeként kell kezelni.

A nem forintban denomindlt poziciékat a Tdjékoztatéban és a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott arfolyamon
forintra atszamitva kell figyelembe venni.
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lamint a szdrmaztatott - ugyanazon alapul szolgdld eszkdzben meglévé - hosszU és rovid pozicidkat egymdssal
szemben nettosithatja.

Ugyanazon alapul szolgdl6 értékpapiron meglévd poziciok az aldbbi feltételek egyidejd teljesilése esetén nettosit-
hatok:

= qz értékpapirok kibocsatdi, a névleges kamatldab, a lejarat idépontja megegyeznek, és
= qzértékpapirok ugyanazon devizdban denomindltak.

egyUttes dsszege:
* g nem szdrmaztatott Ggyletekbdl eredd pozicid,

» anettd hatdridés pozici6 (a hatdridds deviza Ugyletek alapjan fenndlld kdvetelések és fizetési kotelezettsé-
gek kozotti kulonbség, ideértve a tézsdei hatdridés devizatigyletek és a deviza swap-Ugyletek tékedsszegét
is),

= afelmerllt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovobeni bevételek/kiaddsok,

* 0z ugyanazon devizdra kotott opcios Ugyletek nettd delta kockdazata (A nettd delta kockdzat a pozitiv és a
negativ deltakockdzatok abszolut értékének kulonbsége. Valamely opcids Ugylet delta kockdzata az alapul
szolgdlé deviza piaci értékének és az opcid delta tényezéjének szorzata),

»  egyéb, devizdban denomindlt opcidk piaci értéke.

Az Alapban a devizdk, az azonos jogokat megtestesit® értékpapirok, valamint az azonos devizdra, illetve befektetési
eszkozre és lejaratra sz616 hatdridés Ugyletek, opcidk, opcids utalvanyok hosszi (révid) pozicidinak a rovid (hosszu)

pozicidkkal szembeni tébblete az adott befektetési eszkdz nettd pozicidja, mely nettd pozicidk abszolut értékeinek
0sszege nem haladhatja meg az Alap sajdat tékéjének kétszeresét.

Az Alap szdrmaztatott Ggylet, illetve kdlcsonvett értékpapir eladdsa Utjan nettd eladdsi poziciot vehet fel.

Ha az értékelési arak valtozdasa, vagy a visszavdltdsok kdvetkeztében az Alapban valamely portfélié elem aranya
jelentésen (tobb, mint huszonot szdzalékkal) meghaladja a torvényi eléirdst, az Alapkezelé koteles hdrom napon
belll legaldbb a Térvényben megengedett szintre csdkkenteni az adott portfélid elem ardnydt.

A Térvényben meghatdrozott befektetési korldtozdsokat a nettd eladdsi pozicidk abszollt értékére is alkalmazni
kell.

7.4. Az Alap tokevédelme

Az Alap tékevédelme az Alap lejdratakor az Alap befektetési jegyeinek névértékére vonatkozd védelem, melyet a
befektetési politika tdmaszt ald és biztosit. A befektetési politika biztositja, hogy lejaratkor - figgetlendl a mezégaz-
dasdgi nyersanyagpiac futamidé alatt elért teljesitményétdl - az Alap nettd eszkdzértéke ne legyen alacsonyabb az
Alap befektetési jegyeinek névértékénél, igy a befektetdk legaldbb a tulajdonukban 1évé befektetési jegyek névér-
tékét visszakapjak.

A befektetési politika dltal biztositott tékevédelem feltétele, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési alapok vo-
natkozasaban lényeges, kedvezdtlen és el nem hdrithatd jogszabdlyi valtozds ne kovetkezzen be. llyen vdltozdsnak
szamit, amennyiben az alapok adéalanyokké valnak és tarsasdgi vagy bdrmilyen més - a kibocsatdas idépontjéban
nem ismert - dllami vagy helyi adét kell fizetnidk, illetve amennyiben valamely hatésdg vagy harmadik személy felé
jogszabdlyban eléirt médon - a kibocsatds idépontjdban nem ismert - dijat, téritést kotelesek teljesiteni. Ezen ese-
mények bdrmelyikének bekovetkezése esetén a befekteték szamdra a tdke visszafizetését az Alap lejdratakor a
befektetési politika nem biztositja.

A tokevédelmet, azaz a névérték lejaratkori kifizetését kizardlag a befektetési politika biztositja, arra az Alap-
kezeld, vagy mas, harmadik személy garanciat nem vallal.

8. Hozam

Az Alap befektetési politikdja - a Szabdlyzatban meghatdarozott futamidé alatt - az Alap induldsakor elére kiszdmit-
haté minimum hozamot nem biztosit. Az Alap a tékepiac teljesitményébdl a portfoliéban l1évé 6sszetett opcids struk-
tdra értéke, illetve lejaratkori kifizetése Utjan részesedik.

A tokepiac teljesitményéhez kotott hozam

Az Alap - a befektetési politikdban meghatdrozott cél elérése érdekében az Alap induldsakor a hdrom befektetési
politikdban meghatdrozott tékepiaci terlletet reprezentdld indexekbdl alkotott kosdrra sz616 Osszetett opcids struk-
tardt vésdrol. Az Alapnak a tékepiac teljesitményébdl vald részesedését lejdratkor az dsszetett opcids struktdra
kifizetése hatdrozza meg. A befektetési kosdr részletesen a jelen Tdjékoztatd befektetési politika (Id. 7. Az Alap be-
fektetési politikgja) cim( fejezetében lett ismertetve.
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Az 6sszetett opcios struktira kifizetése

Az Alap eszkdzeinek kisebb hdnyada - a tékepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsdara - a meghatdarozott
befektetési kosdrra kotott dsszetett opciods pozicid. Az Alap dltal vasdrolt opcids struktira kifizetését lejdratkor az
Alap névértéke, a részesedési mutato és a tékepiac teljesitménye hatdrozza meg:

névérték: Az Alap befektetési jegyeinek teljes névértéke az Alap lejaratakor. (Az Alapkezelé az opcids struktlra név-
értékét folyamatosan médositja az Alap forgalmazdésdval 6sszhangban.)

részesedési mutato (Y): egy szdzalékos ardnyszdm, varhatéan 60% és 100% kozotti értékkel, azt mutatja meg,
hogy az opcids struktira a névérték mekkora hdnyaddt fedi le, azaz az Alap a tékepiaci teljesitménybdl milyen
ardnyban részesedhet. A részesedési mutatd tényleges (0 megkotétt opcids szerz6dés szerinti) értékére vonatkozo
informdciot az Alapkezelé az Alap Fellgyelet dltali nyilvéntartdsba vételétdl szdmitott tiz banki napon beldl teszi
kozzé a forgalmazdsi helyeken és az Alap hirdetményi helyein.

tokepiaci teljesitmény: a befektetési politikdban meghatdrozott (Id. 7. Az Alap befektetési politikdja) befektetési
kosdr teljesitménye alapjan meghatdrozott érték, amely az aldbbi képletekkel definidlhaté:

tokepiaci teljesitmény = max ( 0; BasketPerf ),
ahol a BasketPerf, azaz a kosar futamidé alatti teljesitménye a negyedévente mért kosdrteljesitmények dtlaga:

1 12
BasketPerf =" BasketPerf,
1235
A BasketPerft , azaz a kosdr t megfigyelési iddpontra szdmitott teljesitménye az indexek teljesitmény alapjdn vett

sulyozdsdval, azaz a legjobban teljesitd index a legmagasabb, a legrosszabbul teljesitd index pedig a legalacso-
nyabb sulyt kapja a kosdrteljesitmény szamitdsdban:

BasketPerf := 45% * IndexPerf: (1)+ 30% * IndexPerf: (2) + 25% * IndexPerfy3)

ahol
IndexPerf(1) : az indexek teljesitményei kozul a legjobb teljesitmény,
IndexPerf(2) : az indexek teljesitményei kozul a mdsodik teljesitmény,
IndexPerf(3) : az indexek teljesitménye kozll a harmadik teljesitmény,
IndexPerf: (k): az indexek (k=1-t6l 3-ig) ,t" megfigyelési napra szdmitott teljesitménye.

index, (k) —index, (k
IndexPerf, (k) = ext_( ) (k)
index, (k)

ahol
k: 1-t6l 3-ig a hdrom befektetési terlletet reprezentdld harom indexet jeldl,
t: 1-t6l 12-ig az egyes megfigyelési napokat (értékelési napok) jeldli. Az egyes megfigyelési napok egymdst negyed-
évente kovetik, oly médon, hogy az elsé megfigyelési nap az Alap induldsa utdni harmadik hénapnak az Alap indu-
ldsdval megegyez6 naptdri napja, az utolsé megfigyelési nap pedig az Alap lejdratdnak napja. Amennyiben vala-
mely megfigyelési nap munkaszineti napra esik, vagy valamilyen mds okbol az adott napon az index zard drfolya-
ma nem kerilt publikaldsra, akkor az érintett index esetében a megfigyelési napot kévetd legkozelebbi zard arfo-
lyam kerdl figyelembe vételre.

Indext (k): a k”index hivatalos zaré arfolyama ,t” napon,
Indexo (k): a ,k” index hivatalos zar6 arfolyama az Alap induldsanak napjan.

A fentieket figyelembe véve az Alap dltal vdsdrolt opcids struktira kifizetése az Alap lejdratakor az alébbi képlettel
definidlhato:

Opcios struktira kifizetése = névérték * részesedési mutato (Y) * tokepiaci teljesitmény

Szdmpélda
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Az Alap tokepiaci teljesitménybdl vald részesedésének fent leirt szamitdsdt az alabbi szdmpélda illusztrdlja, az egy-
szer(bb megértés érdekében. A példdban szereplé adatok csak illusztrdciéként szolgalnak, az Alap és a tékepiacok
jovébeni tényleges teljesitménye ettél szdmottevden eltérhet.

Példa: TegyUk fel, hogy az opcids struktdra dltal meghatdrozott részesedési mutatd Y=100%, az alap befektetési
jegyének névértéke 10,000 Ft, és az egyes indexek teljesitményét (a fenti modszer szerint szdmitva) az aldbbi tabla-
zat 2., 3. és 4. oszlopa tartalmazza.

' meg- IndexfPerft (sorrend)
figyelési [=—— - — — BasketPerf;
o Elelmiszer index Energia index Viz index
1 -8.32% (3) 8,67% (1) 0,18% (2) 0,45*8,67%+0,3*0,18%+0,25*-8,32%=1,88%
2 0,82% (2) -0,47% (3) 19,66% (1) 0,45*19,66%+0,3*0,82%+0,25*-0,47%=8,98%
3 -3,78% (3) -0,61% (2) 33,27% (1) 0,45*33,27%+0,3*-0,61%+0,25*-3,78%=13,84%
4 -7,70% (3) -0,03% (2) 22,49% (1) 0,45%22,49%+0,3*-0,03%+0,25*-7,7%=8,19%
5 0,03% (2) -24,91% (3) 38,22% (1) 0,45*38,22%+0,3*0,03%+0,25*-24,91%=10,98%
6 1,21% (2) -37,28% (3) 49,98% (1) 0,45*49,98%+0,3*1,21%+0,25*-37,28%=13,53%
7 -4,82% (2) -28,76% (3) 63,61% (1) 0,45*63,61%+0,3*-4,82%+0,25*-28,76%=19,99%
8 0,91% (2) -25,00% (3) 63,90% (1) 0,45%63,9%+0,3*0,91%+0,25*-25%=22,78%
9 14,07% (2) -11,53% (3) 70,06% (1) 0,45*70,06%+0,3*14,07%+0,25*-11,53%=32,87%
10 31,22% (2) -10,98% (3) 49,14% (1) 0,45*49,14%+0,3*31,22%+0,25*-10,98%=28,73%
11 30,84% (2) 17,96% (3) 59,03% (1) 0,45*59,03%+0,3*30,84%+0,25*17,96%=40,31%
12 25,00% (2) 24,63% (3) 52,28% (1) 0,45*52,28%+0,3*25%+0,25*24,63%=37,18%
1 12
BasketPerf =E§BosketPerft 19,94%

A fenti szampélddban szereplé adatok alapjén az opcids struktlra 10,000 Ft névérték( befektetési jegyre jutd kifize-
tése a lejérat napjdra az alabbiak szerint szamithaté:

1) a kosar t megfigyelési id6pontra szamitott teljesitménye (tdblézat 5. oszlopa) az aldbbi képlettel lett szamitva:
BasketPerf = 45% * IndexPerfi (1)+ 30% * IndexPerf (2) + 25% * IndexPerfy(3)

2) a befektetési kosdr teljesitményének (BasketPerf) meghatdrozdsa:

1 12

BasketPerf =EZBosketPerft =19,94%
t=1
3) a t8kepiaci teljesitmény meghatdrozdsa, az aldbbi képlet alapjén:
tékepiaci teljesitmény = max ( 0; BasketPerf ) = 19,94%

4) az opcios struktura kifizetése az 10,000 Ft névértékl befektetési jegyre az Alap lejaratakor:
Opcios struktdra kifizetése=névérték*részesedési mutatd (Y)*t6kepiaci teljesitmény=10,000*100%*19,94%= 1 994
Ft.

A fenti példa alapjan tehat 10,000 Ft névérték(i befektetési jegyre a befektetési jegy tulajdonos az opcids struktdra
kifizetésébdl 1 994 forint hozamot realizalhat az Alap lejaratakor befektetési jegyének visszavdltdsdval.

A fent kiszamitott hozam a kamatado, forgalmazasi koltségek (vételi, eladasi, atvaltdsi dij), szamlavezetési és
egyéb koltségek levondsa el6tt értenddok.
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9. Az Alap sajat tokéje

Az Alap sajat tékéje az dsszesitett nettd eszkdzértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban lévd befektetési
jegyek egy jegyre jutd nettd eszkozértékének és darabszdmanak a szorzatdval.

Az Alap induld sajat tékéje a befektetdk dital ténylegesen lejegyzett befektetési jegyek dssznévértéke, de minimum 200,000,000 Ft,
0zaz kettészézmillio forint, a Torvény alapjén.

10. A befektetési jegyek

Az Alapkezel6 a forgalomba hozatal sordn egyenként 10 000 Ft, azaz tizezer forint névérték, nyiltvégl, névre sz6l6,
dematerializdlt befektetési jegyet hoz forgalomba. A befektetési jegyek szamitégépes jelként |éteznek, forgalmaza-
suk kizarélag értékpapirszamla jovdirds és terhelés formdjdban térténik.

Az Alapkezel6 a jegyzés tényleges lezdrdsdat koveté munkanapon értékpapirnak nem minésulé okiratot dllit ki a
dematerializdlt értékpapirrdl, amit a kdzponti értéktdrban (KELER Zrt) helyez el. A befektetési jegyet az Alapkezeld
ezutdn (az Alap feligyeleti nyilvantartasba vételét kovetden) a KELER Zrt.-nél megkeletkezteti.

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként keriilnek forgalomba, ezért az a személy vésarolhatja az
Alap befektetési jegyeit, aki az értékpapir-szamlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazéval szerzédést
kotott.

A dematerializalt értékpapir olyan névre sz6lé értékpapir, amelynek nincs sorszédma, a tulajdonos nevét, egyértelma
azonositdsara szolgdlé adatokat pedig az értékpapirszdmla tartalmazza. A befektetési jegy fizikailag nem kerdl
kinyomtatdsra, éppen ezért fizikai formdban nem kérhetd ki.

Az értékpapirszdmla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szadmlaszerzédéssel a szamlavezetd kote-
lezettséget vdllal arra, hogy a vele szerz6d6 fél (szdmlatulajdonos) tulojdondban &llé értékpapirt a szamlavezetdénél
megnyitott értékpapir-szamldn nyilvéntartja és kezeli, a szémlatulajdonos szabdlyszer( rendelkezését teljesiti, va-
lamint a szadmldn tortént jovairdsrol, terhelésrél és a szdmla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti.

11. A befektetési jegyek tulajdonosait megillet6 jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

» jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavaltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéken visszavaltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint;

» jogosult arra, hogy az Alap megsz(inésekor az adott Alap végelszdmoldsdt kdvetden fennmaradd, a koltsé-
gekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnyanak megfelelé mértékben részesuljon;

» qa befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatdt, a Tdjékozta-
tét, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befektetd
kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités soran fel kell
hivni a befektet6 figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

» qa befektetési jegynek az adott befektetd szamara elsé alkalommal torténé értékesitésekor az Alap Kezelési
Szabdlyzatdt és roviditett tdjékoztatdjat téritésmentesen at kell adni, az Alap Tdjékoztatdjdt, a legutdbbi éves és
féléves jelentését a befektetd kérésére ingyenesen rendelkezésére kell bocsétani;

» jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédd, a Térvényben meghatdrozott jogosultsé-
gok gyakorldsara.

(A befektettk tdjékoztatdsa cimi részben a tdjékoztatdsi kotelezettségek részletezésre kerilnek.)

12. A befektetési jegyek forgalmazasa

Az Alapkezel6 a Forgalmazdn keresztll az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alap befektetési jegyei-
nek forgalmazdsa a Ill. szamU mellékletben felsorolt forgalmazé helyeken, az dltaluk meghirdetett pénztéri 6rdkban
torténik.

Az Alapkezeld a jovEben tovdbbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.

12.1. A befektetési jegy vasarlok kore

Az Alap befektetési jegyeit a Budapest Bank Nyrt. fidkjaiban devizabelfoldi és devizakilféldi magdn- és jogi szemé-
lyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi tdrsasagok vasarolhatjdk.

12.2. A forgalmazds szabdlyai

A forgalmazé helyek minden banki napon kotelesek a befektetdktél befektetési jegy vételi, vagy visszavaltdsi meg-
bizdst felvenni. A forgalmazd helyek legkésébb a megbizast kdvetd negyedik munkanapon teljesitik az tgyfélmegbi-
zdsokat, a megbizds napjdt kdveté munkanapra kiszdmolt egy jegyre jutd nettd eszkozértéken, amely a kovetkezd
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(a megbizds napjdat kovetd masodik munkanapon) délutén kerll kiszamoldsra, és a Letétkezel§ a megdllapitdst
kovetd masodik munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken.

A vételi megbizdsok ¢sszegre adhatbak, visszavdltdsi megbizds csak darabra adhatd meg. A befektetd vételi vagy
visszavdaltasi megbizdsdban hatdrozza meg a venni vagy eladni kivant befektetési jegyek forintértékét, vagy darab-
szama@t a Forgalmazé Gzletszabdlyzata alapjén.

A vételi megbizds leaddsakor a befektetének a vételi dijjal novelt teljes vételdrat egy 6sszegben a Forgalmazé pénz-
taraba be kell fizetni, vagy az 6sszeget at kell utalni a Forgalmazéndl vezetett Gigyfélszamildara. Atutalds esetén a
megbizds megaddsakor ellenérzésre keril, hogy megérkezett-e az dtutalt 6sszeg az Ugyfél pénzszamldjara. A For-
galmazondl megvasarolt befektetési jegyeket legkésébb a megbizdas napjdt kdvetd negyedik munkanapon irjak jové
a befektetd értékpapirszdmldjan, a Forgalmazé Gzletszabdlyzata alapjan.

A befektetési jegy teljes vételdrdnak rendelkezésre kell dlinia az Ugyfél Forgalmazéndl vezetett pénzszamldjan, rész-
teljesités nincs.

Visszavdltdsi megbizds megaddsakor a befektetd jogosult a visszavdltott befektetési jegyek visszavdltdsi dijjal csok-
kentett ellenértékét legkésébb a megbizds napjat kdveté negyedik munkanapon a Forgalmazéndl (a Forgalmazd
készpénzfelvételi szabdlyai szerint) egydsszegben felvenni vagy dtutaltatni.

A Forgalmazd a megbizds adott napi teljesitésekor, megterheli a visszavdltott befektetési jegyekkel a befektetd
értékpapirszdmldjdt az Uzletszabdlyzata alapjdn.

Visszavdltdsi megbizds megaddsakor a befektetd a Forgalmazd helynél vezetett értékpapir szamldjan kell, hogy
legyen a teljes visszavdltani kivant értékpapir mennyiség, részteljesités nincs.

12.3. A vételhez és a visszavdltdshoz kapcsolddé, valamint a befektetéket kdzvetlentl terhelé egyéb koltségek

A vételi és visszavdltdsi dij max. 5%+10 000Ft. A befektetd koteles a vételi dijat a megbizas megaddsakor befizetni. A
vételi és visszavdltdsi dij az Alapkezel6t illeti meg, ebbdl a tékevédelem biztositdsa érdekében a szilkséges mértékig
a megfeleld idében visszajuttat az Alapba. A vételi és visszavdltdsi dij és egyéb kozvetlen koltségek (pl. szamlaveze-
tési, transzfer stb.) aktudlis értékét a Forgalmazo hatdlyos Gzletszabdlyzata és kondicios listdja tartalmazza.

12.4. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak felfliggesztése

A nyilt végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy adott sorozatdba tartozé befektetési jegy folyamatos
forgalmazdsdt az alapkezeld kizdrélag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befekteték érdekében, az aldbbi rendkivdili
esetekben, a Fellgyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett felfliggesztheti, ha

a) az alap nettd eszkdzértéke nem dllapithatd meg, igy kildndsen ha az alap sajdt tékéje tobb mint tiz szazalékdra
vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfiggesztik, vagy

b) a forgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazdast a kivélté ok megszinésével vagy a Felligyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

A forgalmazds felfliggesztése vagy a forgalmazds szlinetelése el6tt felvett és még el nem szdmolt megbizdsok el-
szamoldasara az alap kezelési szabdlyzata szerint irdnyadd hatdridé szdmitasakor az elébbiek idétartama figyelmen
kival marad.

12.5. A forgalmazds utolsé napja

A Forgalmazd a lejdrat el6tti negyedik munkanapon fogad el utoljdra vételi vagy visszavdltdsi megbizdsokat.

13. Az Alapot érint6 kéltségek

Az Alapra az aldbbi koltségek kerilnek terhelésre:

Az Alap létrehozdsdval kapcsolatos koltségek:

= Alapkezeli dij: egyszeri, az Alap indulé 6ssznévértékének legfeljebb 1%-a. Az Alap nyilvantartdsba vételét
kovetd 5. munkanapon kerdl levondsra és kifizetésre az Alapkezelé dontése alapjan.

Az Alap folyamatos mUkodésével kapcsolatos koltségek:
= Alapkezel6i dij.

Az Alapkezel6i dij az Alap dssznévértékének legfeljebb 3%-a éves szinten. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alap-
ban naponta idéardnyosan elhatdroldsra kerdl.

Az aldbbiakban felsorolt minden tovabbi kéltség nem az Alapot terheli, azokat az Alap, a cash-flow alakuldsatél
flggden, a fenti Alapkezeldi dij terhére fizeti ki.

»  Forgalmazdi dij

= LetétkezelGi djj

»  Fellgyeleti engedélyezés dija;
= Keler dijak;
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»  Egyéb alétrehozdssal kapcsolatos koltségek.
» Az Alap Konywvizsgaldjanak fizetendd dijak és koltségek.

» Az Alap Ugyletei sordn felmerdlt értékpapir forgalmazasi, szémlavezetési és 6rzési dijak, opcios dijak, vala-
mint banki kdltségek, az aktudlis kondicios listédk alapjén.

= A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdcidkkal, alapkezelési tdjékoztatdval vald elldtéséval
0sszefliggd koltségek.

= Az Alap mikodésével kozvetlendl 6sszefliggd egyéb koltségek (pl. feltigyeleti dij).

Az Alapkezeléi dij terhére felmertld koltségek azok felmerUlésekor kertinek kifizetésre, a tovabbi elhatdrolt Alapkezel6i dij minden
negyedévben, a targynegyedévet kdvetd 10. munkanapig kerul kifizetésre, figyelembe véve az Alap cash-flow alakulésdt.

Az Alapot kdzvetlendl terhelik az esetleges adodk, az Alap bejegyzését kovetéen felmertld hatdsdg vagy harmadik
személy felé jogszabdlyban el&irt modon fizetendd dijak, téritések, ide nem értve a feligyeleti dijat.

Az Alap megszlinéséhez kapcsolddd koltségek:

= Az Alap megsziinéskori alapkezeléi dija: az Alap megszinéskori utols6 értékelésnapi portfolié értékének*
legfeljebb 3%-a. Az Alap futamidejének utolsd nettd eszkdzérték meghatdrozdsakor kerdl levondsra, és kifi-
zetésre.

» Az Alap megsz(inéséhez kapcsolodé egyéb dijak.
*(portfolid érték: az Alap eszkozeinek aktudlis piaci értéke)
Az Alap éves jelentésében a koltségek felsoroldsra kertinek.

14. A nett6 eszkozérték megdllapitdsa, szamitasi modja, k6zzétételének idopontja, a hibds nettd eszk6zérték
szamitds miatt sziikséges elszamoldsi kotelezettség részletes eljardasi szabalyai

A Letétkezel6 az Alap nettd eszkdzértékét a tulajdondban lévé befektetések piaci értéke alapjan forintban hatdrozza
meg, az Alapot terhelé koltségek levondsa utén.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték az Alap mindenkori nettd eszkdzértékének és a befektetési jegyek
szamdnak hanyadosa a kovetkezdk szerint.

A Letétkezel6 minden munkanapra (T nap) T+1 (munka)napon dllapitjia meg az Alap nettd eszkozértékét, és az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket, a kdvetkezd adatok figyelembe vételével:

» T napig ismert tranzakciok alapjan dsszedllitott befektetési eszkdzallomany,
» T napig ismertté vdlt tételes koltségek, kotelezettségek,

» T napig elhatdrolt folyamatos dijak

» T napig ismertté vdlt kdvetelések,

= T napon forgalomban 1évd befektetési jegy darabszam (a KELER-ben nyilvantartott befektetési jegyek meny-
nyisége).

A befektetési eszkoz dllomanyban 1évé befektetések piaci értékét a 23. pontban lefektetett szabdlyok szerint kell
megadllapitani.
A befektetési alap nettd eszkozértéke szamitdsdban bekdvetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkozértéket a hiba
feltarasat kovetd legkozelebbi nettd eszkozérték megdllapitdskor a hiba bekdvetkezésének idépontjdra visszame-
néleges hatdllyal javitani kell. A javitds sordn a hibds nettd eszkozértéket a helyes értékre kell médositani minden
olyan napra vonatkozdan, amelyen nettd eszkdzérték kiszdmitasara kerdlt sor, s amelyet a feltdrt hiba érintett.
Ha hibds egy jegyre jutd nettd eszkodzértéken (drfolyam) befektetési jegy forgalmazdsara kerllt sor, a hibdas és a
helyes nettd eszkdzérték szerint szdmitott forgalmazasi ar (arfolyam) kozotti kuldnbséget a befektetével legfeliebb
harminc napon beldl el kell szamolni, kivéve ha
a) a hibds nettd eszkozérték szamitds miatt elédllt egy befektetési jegyre vonatkozoé forgalmazdsi ar (arfolyam) és a
helyes nettd eszkdzértéken egy befektetési jegyre szdmitott forgalmazasi ér (arfolyam) kilonbségének a mértéke
nem éri el az egy ezrelékét;
b) a hibds és a helyes nettd eszkozértéken szdmitott forgalmazdsi ar (drfolyam) kildnbségbdl szdrmazé elszdmoldsi
kotelezettség dsszegszerlien nem haladja meg befekteténként az ezer forintot; vagy
Az Alapkezel6 dénthet Ggy, hogy nem él a befektetékkel szembeni harminc napon belili elszdmoldsi jogdval,
ha a nettd eszkdzérték szamitdsdban feltart hiba esetén, annak javitédsa eredményeképpen a befektetési jegy for-
galmazdsi araban (arfolyam) keletkezé kuldnbségbdl adodo elszamoldsi kotelezettség kapcesdn a befektetét terheld
visszatéritési kotelezettség keletkezett.
Az Alapkezel6 a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befekteték szdmdt, a nettd eszkozértékben keletkezett
hiba nagysdgat. Az Alapkezelé az adott hiba kompenzdcidja esetén az érintett Ugyfelekkel szemben azonos médon
jarel.

15. A nett6 eszkozérték kozzétételének idopontja, modja, helye
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A Letétkezel6 az Alap és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket minden munkanapra (T nap) T+1 (mun-
kalnapon dllapitja meg.

Az Alap utolsd nettd eszkdzértékét, a futamidd utolsé napjara a Letétkezeld legkésdbb a futamidé végét kovetd 5.
munkanapig dllapitja meg.

Az Alap nett6 eszkozértékét a Letétkezelé a megdllapitdst kovetd mdsodik munkanapig megjelenteti az Alap hivata-
los hirdetményi helyein. (Idsd kdvetkez6 pont)

16. A befektetok tajékoztatdsa

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsi kotelezettségeinek megfeleléen, a Térvényben megha-
térozottak szerint tajékoztatja befektetdit, illetve a Fellgyeletet.

A hivatalos hirdetményi helyek az Alapkezel& honlapja (www.bpalap.hu), valamint a Budapest Bank Nyrt, mint veze-
t6 forgalmazd honlapja (www.budapestbank.hu).

Az Alapkezel6 az Alapra havonta portfélidjelentést készit a honap utolsd forgalmazdsi napjdra megdllapitott nettd
eszkozértékek alapjan, amelyeket a megallapitds napjat kévetd tizedik forgalmazdsi naptél a Forgalmazéndl, és a
székhelyén hozzdférhetbvé teszi, és a befektetbk kérésére kotelezden atadja, egydttal megkdildi a Felligyelet részé-
re.

Az Alap Tdéjékoztatdjat és az Alap Kezelési Szabdlyzatat, Roviditett Tdjékoztatdjdt, valamint az éves és féléves jelen-
téseket az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befektetdk, illetve kéréstikre ingyenesen rendelkezésiikre bocsat-
jak.

Az Alap féléves jelentéseit minden év junius 30-4t kdvetd 45, az éves jelentéseket minden Uzleti év végét kdvetd 120
napon belll kell a Torvény szerint elkésziteni, és nyilvanossagra hozni.

17. Az Alap megsziinése

Az Alap a Fellgyelet dltal vezetett nyilvantartasbél valo torléssel szlinik meg. A Fellgyelet torli az Alapot a nyilvén-
tartasbél az Alap futamidejének lejartakor a megszinési jelentés Felligyelethez torténd benyljtasat kovetd nappal.

Az Alapot meg kell sziintetni, ha az Alapkezel6 jogutdd nélkili megszinésekor, illetéleg az Alapkezel6 tevékenységi
engedélye visszavondsakor - ha az alapkezelést masik alapkezelé nem vallalja el - az alapot meg kell szlintetni.

A Torvény szerint az Alap megsz(inésekor az Alapkezel6 1 hénapon belll értékesiti az Alap eszkdzeit. A Fellgyelet
engedélyével ez az értékesitési intervallum egyszer, harom hénappal meghosszabbithatd. Az értékesitést kovetd ot
napon belll az Alapkezeld megszinési jelentést kdteles késziteni, és azt benyUjtani a Fellgyelethez és ezzel egyide-
jlleg a hirdetményi helyeken a befekteték rendelkezésére bocsatani. Ezt kdvetden a Letétkezelé 10 napon beldl
megkezdi a rendelkezésre dll6 dsszeg (értékesitésbdl befolyt Osszeg csdkkentve az alap tartozdasaival és kotelezett-
ségeivel) kifizetését a befektetknek a Torvény eldirasainak megfeleléen.

A kifizetés megkezdésérd| rendkivili kozleményt kell kozzétenni.

18. Az Alap megsziinésének, a toke és hozam kifizetésének tervezett menetrendje:

Az Alapkezeld a tervek szerint a futamidé végét kdvetd 5. munkanapig értékesiti az Alap eszkdzeit, majd elkésziti a
megsz(nési jelentést, és beadja a Felligyeletnek és ezzel egyidejlileg a hirdetményi helyeken a befekteték rendelke-
zésére bocsdtja.

A Letétkezel6 tervek szerint a Forgalmazén keresztil, az Alapkezel6 rendelkezése alapjan a futamidé végét kdvetd
10. munkanapig megkezdi a rendelkezésre allo6 6sszeg kifizetését a befektetéknek, mely megkezdésérdl az Alapke-
zel6 rendkivili kozleményt tesz kozzé az Alap hirdetményi helyein.

Az Alap eszkdzei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozdsai és kotelezettségei levondsdat kovetden ren-
delkezésre &6 (pozitiv 6sszegU) téke és hozam a befekteték befektetési jegyei névértékének az dsszes forgalomban
lévd befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg.

A befektetdk részére kifizetendd dsszeget a Letétkezel6 elkllonitett letéti szdmldan koteles tartani a befektetdk ré-
szére torténd kifizetésig, illetve az elévilési idd elteltéig.

Az egyes befektetdk befektetési jegyei utan jéréd dsszeget (téke és hozam) az Alapkezeld a befektetési jegy tulajdo-
nosdnak, vagy annak meghatalmazottjdnak fizeti ki. A meghatalmazottra vonatkozé feltételek a Tdjékoztatd A
jegyzés, fizetés maédja” cimU fejezetében taldlhatoak.

A tokét és hozamot az Alapkezeld a Letétkezel6 kdzremkodésével, a Szdmlavezetk Gtjdn fizeti ki a befektetéknek,
a fentiekben leirt id6pontok, és szabdlyok szerint.

A befektetési jegy tulajdonosanak az Alapkezeld - az ellenkezé bizonyitdsaig - azt tekinti, akinek az értékpapir szém-
l&jén az Alap befektetési jegyeit a Szamlavezetd nyilvantartja.

A befektetd a neki jaré osszeg kifizetését, a Szdmlavezetéjének az Uzletszabdlyzata szerinti médokban kérheti
(készpénzfelvétel, atutalds, stb.).
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19. Az Alap atalakuldasa

Atalakuldsnak minésil az Alap fajtdjanak, tipusanak vagy futamidejének a megvaltoztatdsa.

Nyilvénosan létrehozott befektetési alap csak az dsszes befektetd hozzdjdruldsdval alakulhat ét zartkorl befekteté-
si alappa.

Az Alapkezel6 az dtalakulds indokdt, napjdt és feltételeit tartalmazéd tdjékoztatot koteles a Felligyeletnek jovaha-
gydsra benyujtani. Az Alapkezel6 a Fellgyeleti engedély megszerzését kovetben koteles az dtalakulds tényét az
Alap hirdetményi helyein, az dtalakulds napjat legaldbb harminc nappal megelézéen kdzzétenni. A Felligyelet a
befekteték érdekeinek védelmében, kilondsen indokolt esetben az dtalakulds feltételeit egyedileg is meghatdroz-
hatja.

20. Az Alap beolvadasa

Az Alapkezeld a Fellgyelet jovdhagydsdaval kezdeményezheti az Alap beolvaddsdt. Az Alapkezeld koteles beolvaddsi
tdjékoztatdt késziteni, és azt nyilvanossagra hozni.

Kizarélag hasonlé befektetési politikdval rendelkezd, valamint azonos fajtdju és tipusu alapok olvadhatnak egybe.

A beolvadds sordn meg kell jeldlni a jogutdéd alapot. Ha a jogutdéd alap hatdrozott futamidejd, akkor a beolvadds
napjétél szédmitott hatralévé futamideje nem haladhatja meg a beolvadé alap futamidejét, és nem lehet révidebb
egy naptdri évnél.

A beolvaddsrél szolé tdjékoztatdéban be kell mutatni a beolvadds indokat, a beolvadd alapok befektetési politikdjdt,
a beolvadés hatarnapjat, a beolvadés feltételeit, a befektetési jegy tulajdonosainak teendéit, valamint -befektetési
jegy sorozatonként- az alapok nettd eszkdzértékeinek és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékek alakuldsat, az érté-
kelési szabdlyokat és az atvdaltdsi névérték meghatdrozdsét. A beolvaddsi tdjékoztatonak tartalmaznia kell a jog-
utdd befektetési alap Térvény szerinti teljes kezelési szabdlyzatat.

A jogutdd befektetési alap alapkezel6je a fellgyeleti engedély megszerzését kovetéen a beolvadds napjdt legaldbb
harminc nappal megelézéen koteles a beolvadds tényét a beolvadé befektetési alap hirdetményi helyein kozzéten-
ni.

A beolvadds értéknapjan befektetési jegy sorozatonként meg kell dllapitani a beolvadé alap befektetési jegyeinek -
a jogutdd befektetési alap befektetési jegyének névértékére dtszamitott - egy jegyre jutd napi nettd eszkozértékét.
Az alapkezel6 és a forgalmazd a jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozértékeknek megfelel6 dtvdltdsi ardnyban - jévairja a beolvadd befektetési alap befektetési jegy tulajdonosai-
nak a forgalmazéndl vezetett értékpapir-szamildjan.

A jogutdd alapkezeld a beolvaddsrél, a befektetési alapok beolvaddsanak napjara érvényes portfolidjardl jelentést
készit, amelyet a beolvaddst kovetd nyolc munkanapon belll kételes megkuldeni a Fellgyeletnek, kdzzétenni a
jogutdd befektetési alap forgalmazéjédnak honlapjdn, valamint mind a jogutéd, mind a jogeléd befektetési alapra
kibocsdtott befektetési jegyek forgalmazdsi helyein a befekteték rendelkezésére bocsdtani. A jelentésnek tartal-
maznia kell a portféliokban 1évé eszkdzok tételes felsoroldsat, azok értékét; tovdbbd - befektetési jegy sorozaton-
ként - az dsszesitett nettd eszkozértékeket; a befektetési jegyek darabszamadt, az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéket, az atvdltdsi aranyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezelbje és kdnywvizsgdldja is aldirja.

21. Az Alap atadasa

Az Alapkezeld az Alapot kizdrélag mds befektetési alapkezelé részére adhatja ét, ehhez a Felligyelet engedélye
szlkséges, és a befektetoket az dtaddsrél tajékoztatni kell a nyilvdnos kozzétételi helyeken.

22. Az Alapkezel6 megsziinése
Az Alapkezel6, a Fellgyelet alapkezelési tevékenységének visszavondsdaval, vagy az Alapkezel§ felszamolasdval
megszUnik.

A befektetési alapkezeld felszdmoldsa sordn a csédeljdrasrél, a felszamoldsi eljarasrél és a végelszdmoldsrdl 1991.
évi XLIX. torvény szabdlyait a Térvényben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni. Ennek megfelel6en befektetési alapke-
zeld tarsasdg felszamoldjanak a birdsdg csak a Fellgyelet dltal a hitelintézetekrél és pénziigyi szolgdltatdkrél szold
1996. évi CXII. torvény alapjdan létrehozott kdzhasznd tarsaségot jeldlheti ki.

A befektetési alapkezeld dltal kezelt portfélidkban l1évd eszkdzok nem képezik a befektetési alapkezeld tulajdonat, az
a befektetési alapkezeld hitelezdinek kielégitésére nem vehetd igénybe.

23. Az egyes elemek értékelési modszerei
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a) Folyészédmla

A folyoszdmlan lévé eszkozok T napig megszolgdlt kamata és a T napi zaré dllomdnya kerdl elszémoldsra, majd a
tényleges havi zérlat alapjan kertl sor az esetleges korrekcié elszdmoldsdra.

b) Uton 1évé pénzek

Tranzakcidkbol szarmazd kovetelések, kotelezettségek T napi vérhatd értékét hozzd kell adni, vagy le kell vonni az
eszkozok értékébdl. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Gton érvényesithetd kdveteléseket nem lehet a nettd
eszkdzérték meghatdrozdsakor figyelembe venni.

c) Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgdlt kamatokkal egyitt kell figyelembe venni a netté
eszkdzérték szamitdsa sordn.

d) Repoligyletek

Az eladdsi és a visszavasarldsi ar kozotti arfolyamnyereség / veszteség idéardnyosan kerll T napi esedékességgel
elszamoldsra. Ha az értékpapir a repotgylet idészakdban kamatot és/vagy téketorlesztést fizet, ami az Alapot illeti
meg, a szerzédésben szerepld eladdsi/visszavdsarldsi arfolyamban megjelenik.

e) Kamatozé értékpapirok

A kuponfizeté nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a kovetkezd
nettd arfolyamok kozul a legfrissebbet (T napig) figyelembe venni. Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is
publikdlt ezek kozul ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

«  Amagyar értékpapirok esetén az elsédleges darjegyz6i rendszer (AKK) legutolsé elérhetd kézép arfolyama.
*  Alegfrissebb elérhetd tézsdei zarédrfolyam

» Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) altal kdzolt, az érté-
kelést megel6z6 legutolso elérheté drfolyam (16:00-16:15 kozott)

e Azutolsé Uzletkotés arfolyama.

Diszkont allamkatvényeket (kincstarjegyeket) az aldbbiakban felsoroltak kozul a legfrissebb (T napig) drfolyam alap-
jén szamitott hozamokkal kalkuldlt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tébb legfrissebb drfolyamadat is publi-
kalt ezek kdzll ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

«  Amagyar értékpapirok esetén az elsédleges drjegyz6i rendszer (AKK) legutolsé elérhetd kdzép drfolyama.
* Alegfrissebb elérhetd tzsdei zarédrfolyam (amennyiben 16:30 6rdig az adott napi zarddarfolyam elérhetd).

o Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgaltatédja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kdzolt, az érté-
kelést megel6zé legutolso elérheté drfolyam (16:00-16:15 kdzott)

*  Azutolsé Uzletkotés arfolyama.
Egyéb diszkont értékpapirok esetén az értékelés alapja a kdvetkezé arfolyamok alapjén szdmitott hozamokkal kal-

kuldlt jelenértékek kozul a legfrissebb (T napig). Amennyiben tébb legfrissebb drfolyamadat is publikalt ezek kozul
ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

*  Alegfrissebb elérhetd tézsdei zarédrfolyam (amennyiben 16:30 6rdig az adott napi zarddrfolyam elérhetd).

» Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) altal kdzolt, az érté-
kelést megel6z6 legutolso elérheté drfolyam (16:00-16:15 kozott)

e Azutolsé Uzletkotés arfolyama.

f) Szarmaztatott Ugyletek

Hatdridds tgyletek

Az értékelés napjdra az 6sszes poziciot értékelni kell. Repo Ugylet esetén - ha a hatdridés eladdsi Ggylet értékpapir-
fedezete az Alapok birtokdban van -, akkor az értékpapir és a pozicié egydtt értékelddik. (Isd.: a d., pontban leirt
repolgyletek értékelését.). Hataridés vasarlds esetén az aldbbiak szerint kell az értékelést elvégezni. Az érvényessé-
gi nap és a teljesitési id6pont kozotti id6 fliggvényében kivdlasztott kockazatmentes piaci benchmark hozambdl
képzett diszkontrdtdval a hatdridés arfolyambdl jelenértéket kell szamolni az érvényességi napra, majd ezt kell 6sz-
szevetni az érvényesség napi piaci drfolyammal. Ezen drfolyam-kulénbdzetnek és a kdtés névértéken vett nagysa-
gdnak a szorzata adja a pozicid értékét (veszteség/nyereség nagysagdt).
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Opcids és swap Ugyletek, egyéb szdrmaztatott Ugyletek

Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak kozul a legfrissebb (legutolsé napi) drfolyam. Amennyiben tébb drfolyam-
adat elérhetd az értékelés napjdra, illetve ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet kell figyelembe venni:

*  Amennyiben az adott szdrmaztatott eszkdznek szabvanyositott piacon (tézsdén) elérhetd arfolyama van,
az adott tézsdén elérhetd legfrissebb kétoldali drjegyzésbél szdmitott kbzépdrfolyam, vagy zarddrfolyam,

+ Utols6 Uzletkotés drfolyama.
»  Befektetési vallalkozds, bank dltal jegyzett kétoldali drfolyambél szémitott kdzépdrfolyam,

* Az adott szarmaztatott eszkoz elismert értékelési mddszerével szamitott elméleti drfolyam, a mogottes
eszkdzok arfolyamanak figyelembevételével, és a szamitds dokumentdldsdval,

Opcibs és swap Ugyletek, egyéb szdrmaztatott Ugyletek az Ugyletek lejaratdnak napjan

Az értékelés alapja a szarmaztatott Ugylet lejaratdnak napjdra meghatdrozott - mdgottes eszkdzok arfolyamahoz
kotott - fizetési kotelezettség értéke.

Amennyiben ez az érték a Nettd eszkozérték szamitds napjdig nem dllapithaté meg, akkor a Nettd eszkozérték sem
dllapithaté meg, ebben az esetben az Alapkezelé a nyilt végl befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy elhdrit-
hatatlan kilsé ok miatti, a befekteték érdekében térténd felfliggeszti.

(Szdrmaztatott devizaligyletekre vonatkozo eltéré szabdlyokat Idsd a h) bekezdésben)

g) Deviza
Az Alap devizdjatol eltérd, mdas devizdban denomindlt eszkdzoket, kdveteléseket, sth. az Alap bdazisdevizdjdra kell
atszamitani a kévetkezé drfolyamok valamelyikén az alabbi sorrendben:

* A Magyar Nemzeti Bank hivatalos devizadrfolyama.

*  Amennyiben az MNB hivatalos devizadrfolyama és a bankkozi kozép drfolyam kodzoétt 1%-ndl nagyobb
mérték{ eltérés lehet az EUR/HUF és az USD/HUF drfolyamokban, akkor a Letétkezeld 3 az aldbbiakban
meghatdrozott arjegyz6tél kér be kétoldali drat a fenti két devizdra. A portfélié eszkozeit azok kézépdrfo-
lyamainak atlagdn kell értékelni.

Arjegyz6k: ING Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Deutsche Bank Zrt.
e A letétkezeld aktudlis kozép arfolyama.

e Amennyiben valamely devizara nincs hivatalos arfolyam, Ggy az adott devizanem USD keresztdrfolyama
(Reuters 16:00) és az USD/HUF keresztarfolyambél szdmolt arfolyamon kell értékelni.

* Adeviza jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) dltal kdzolt az értékelés-
kori legutolso elérhet6 drfolyama

h) Szarmaztatott devizatgyletek

Hatdrid6s devizapoziciok
Hatdaridés devizapozicidkat (deviza forwardok) a kétési arfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival
diszkontadlt t napi értékének, valamint a devizapdr azonnali drfolyamdnak kilonbségeként kell értékelni.

Deviza futures

A deviza futures értéke az elszdmoldhadz, illetve az illetékes tézsde dltal az adott lejaratra kalkuldlt zaré arfolyam és
a kotési arfolyam kulonbsége.

Devizaopciok
Devizaopcid vétele esetén, a pozicid értéke a kdtési arfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival disz-

kontalt mai értékének, valamint a devizapdar azonnali arfolyamanak kilénbsége, amennyiben ez pozitiv, illetve nulla,
ha ez az érték negativ.

Devizaopcid eladdsa esetén a pozicié értéke a kdtési drfolyamnak a vonatkozé devizdk pénzpiaci kamataival disz-
kontdlt mai értékének, valamint a devizapdr azonnali arfolyamdnak kilénbsége, amennyiben ez negativ, illetve
nulla, ha ez az érték pozitiv.

24. Hitelfelvétel, eszk6zok megterhelése

a. Az Alapkezelé az Alap értékpapir dllomanydban lévé eszkozoket - a b), c), d) bekezdésekben meghatdrozott
eseteket kivéve - zdlogjoggal vagy egyéb mddon nem terhelheti meg, és az Alap nevében kdtvényt vagy mds, hitel-
viszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsdthat ki.
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b. Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeinek visszavdltdsa céljabdl jogosult hitelt felvenni az Alap nevében, az
Alap sajat tokéjének legfeljebb tiz szazaléka erejéig, legfeliebb harmincnapos lejérati idészakra. Az Alapkezel6 jogo-
sult az Alap eszkdzei terhére az Alap nevében dvadékot nyUjtani a hitel fedezeteként.

c. Az Alapkezel6 a Torvényben eldirt feltételekkel az Alap értékpapirjait legfeljebb a sajdt téke harminc szdzaléka
erejéig az Alap nevében kolcsdnadhatja.

d. Az Alapkezel§ az Alap szdrmaztatott Ugyleteihez jogosult az Alap nevében az Alap eszkdzei terhére édvadékot
nyUjtani.

e. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok megvdsarldsdt, és a c) bekezdésben
foglaltakat kivéve az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek terhére kdlcsont nem nydjthat és harmadik személy részére
garancidt nem vdllalhat.

f. Az dvadékbaq, illetve kolcsdnbe adott - egyébként likvid eszkdznek mindsuld - értékpapir nem mindsil a befek-
tetési jegyek visszavdltésat biztositd likvid eszkdznek.

g. Az egyes értékpapirok sajat tékén beldli aranydnak szdmitasakor figyelembe kell venni az Alap nevében kal-
csonadott értékpapirokat, nem vehet6 figyelembe azonban kélcsonvett értékpapir.

Az Alapkezelé nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkozt, amely nincs az Alap tulajdondban.
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l. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. PUBLIKUS MERLEGE ES EREDMENYKIMUTATASA A
2005., 2006. ES 2007. EVRE

(adatok ezer forintban)

Sorsz. [ESZKOZOK 2005.12.31 | 2006.12.31] 2007.12.31
1 |A.BEFEKTETETT ESZKOZOK /02.+10.+18. sor/ 16,050 14,545 25,566
2 |I. IMMATERIALIS JAVAK /03.-09. sorok/ 5011 2,513 1,290
10 |Il. TARGYI ESZKOZOK /11.-17. sorok/ 11,039 12,032 24,276
18 |Ill. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK /19.-26. sor/ 0 0 0
27 |B. FORGOESZKOZOK /28.+35.+43.+49. sor/ 2,992,988| 4,712,594] 6,514,874
28 |I. KESZLETEK /29.-34. sorok/

35 |[Il. KOVETELESEK /36.+42. sorok/ 248,520 233,543 324,786
43 |lll. ERTEKPAPIROK /44.-48. sor/ 2,727,373 4,401,923 6,097,475
49 |IV. PENZESZKOZOK /50.-51. sorok/ 17,095 77,128 92,613
52 |C.AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK /53.-55. sor/ 6,583 61,633 104,031
56 |ESZKOZOK /AKTIVAK/ OSSZESEN /01.+27.+52./ 3,015,621| 4,788,772| 6,644,471

Sorsz. |Forrasok 2005.12.31 | 2006.12.31] 2007.12.31
57 |D.SAJAT TOKE /58.,64.-68.,71. sorok/ 2,510,708] 4,172,989] 1,039,546
58 |I. JEGYZETT TOKE /59.-62. sorok/ 500,000 500,000 500,000
64 |Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE /-/

65 |lll. TOKETARTALEK
66 |IV. EREDMENYTARTALEK 696,960 2,010,708 539,546
67 |V.LEKOTOTT TARTALEK
68 |VI. ERTEKELESI TARTALEK /69.-70. sorok/
71 |VI. MERLEG SZERINTI EREDMENY 1,313,748] 1,662,281 0
72 |E. CELTARTALEKOK /73.-75. sorok/ 408,513 408,513 908,513
76 |F. KOTELEZETTSEGEK /77.+81.+90. sor/ 25,779 181,346] 4,569,045
77 |I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK /78.-80. sorok/
81 [Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /82.-89. sorok/
90 [Ill. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /91., 93.-101. sorok/ 25,779 181,346| 4,569,045
102 |G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK /103.-105. sor/ 70,621 25,924 129,367
106 |FORRASOK /PASSZIVAK/ OSSZESEN /57.+72.+76.+102. sor/ 3,015,621| 4,788,772] 6,644,471
SOrsz. 2005.12.31 2006.12.31 2007.12.31
| Ertékesités nettd drbevétele 2,163,613 2631,769] 3,073,927
[l |Aktivdlt sajat teljesitmények értéke
I Egyéb bevételek 25,886 33,096 32,511
IV JAnyagjellegu raforditdsok 327,531 493,095 686,917
V. |Személyi jellegl raforditdsok 247,240 277,107 332,165
VI |Ertékcsokkenési leirds 7,929 8,052 8,046
VIl JEgyéb réforditdsok 185,762 54,587 564,087
A |Uzleti tevékenység eredménye 1,421,037 1,832,024| 1,515,223
VIl |Pénzlgyi miuveletek bevétele 163,898 189,779 315,353
IX |Pénzlgyi muveletek réforditdsai 159 21,087 34,564
B [Pénziigyi muveletek eredménye 163,739 168,692 280,789
C _|Szokdsos vdllalkozdsi eredmény 1,584,776 2,000,716] 1,796,012
D |Rendkiviili eredmény
E |Addzas elbtti eredmény 1,584,776| 2,000,716| 1,796,012
F |Adbzott eredmény 1,313,748 1,662,281| 1,366,557
G |Mérleg szerint eredmény 1,313,748 1,662,281 0
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Fiiggetlen Khnyvviesgdlol Jeleniés
A Budapest Alnpkezeld Rt tulijdonosinak

Ehvégertilk n Budapest Alapkezeld Rt (sovibhinkbon "a Thrsasdp") 2005, december 3 1-i mérlepdnel -
melyben az eszkorok & formisok egyend véatsssege 3 012621 oFt, o mérleg srerinti credmény 1,213,748
eFt myoreség -, valamint a 2005 évre vonatkozd ercdménykimutatdsinak és kiegésrind mellékleténck
viesgdlowht, melveh o Tamasde 2005, &vi éves beszimoldjanak részeit kipezik. Az ¢ves beszimolt & oz
firlen jelentés clkésritése oz lpyverclés feladnin. A m feladatunk 07 éves besrimold véleményerdse
konywvizspdlnunk alapjin, valmning oonak megiidlése, bogy az Ozleti jeleniesben kbzdlt sramviteh
informieitk Geschangban vannile-e 0z ¢ves beszimoloban foglalmkkal.

A komywvissgilator a Magvar Konyvwirsigilol Kamars dial diadon Magvar Nemeli Kdmvvisgalon
Standardok (atnelyek minden |ényeges vonstkoaisban Gsszhangban dllnnk n Nemzetktz Kdnyvvizsgalat
Swmdardokkal) ¢s a Magyurorszigon érvenvben levd, a kKbmywvizsgalatra vonalkoso wrvenyek & cneh
jogsmbdlvok nlapjin hajtotiuk végre. A fenti sanbvinvok értzlmében o kimywvvizsgilol lerverdse és
clvégaise rivin kel bironyvossigol kell szerermiink arnil, bogy a2 éves beizimold nem tartalmaz jelentls
meriekl évedésekel. A ROnyvyvizsgilat magiban fopglalja az éves bBeszamold ényszamail alitimassti
bizomylmok ssiroprobaseerd visgilotit Emellet! tortalmaeza az alkalmosoh sramvitell alapelvek és be
Hivvesetts lényvepsiebh becsibwingk, valamint oz éves besramald bemutatisbnak énékelésér Ar deeti
gedentissce| kapesolatis munkink o fent embiten terletre Korkitorodott & nem turalmarta epyéb, a Tarsasty
nem auditalt szamviteh nyilvanardsabol feveretenn informaciok attekintésér. Mepgyvozodestnk, hogy
munkank megfelelo alapot mijt o fgeetlen komyvyizsgdléi jelentes megadasshos

A konyvvizspilal sordm a Tirsasig eves bessdmoldjst, sonak reszeit ¢s 1eteleil, asok komyveldsi ds
bizonyiath alddmesadsst 0z érvényes Magoar Nemaet) Kooy vvizsgalath Standardokban foglaliak seering
felilvirsgaliuk & ennck alapjin clegendd ds megfeleld bizonyossigot sreremink amdl hogy az éves
beszimoldt @ magyvar seimvitel tevénvben foglaltak és a Magvarorszigon elfogadot dltalanos seamviteli
eheck szerint dllitonak dssee. Velemeényunk scerint az éves besrdmold a Budapest Alapkeseld Re 2005
december 31-én fennalld vagyoni, penrigyi és jovedelmi hehvzetértl meghizhato és valts képet ad. Az
deleti jelemtés az eves boazamolo adataival dsschangban van,

Budapest. 2006, mércius 14.

KPMG Hungana Kit.
Kamami bejegynés: 000202
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John Voarsanyi
Partner Bejegyzoit kbmyvvizsgild
Tgarolviiny sram: 000269
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Fllggetlen kényvylzsgdbii jvhentés

A Budepest Alapkeaeld 2e, rdsavinyeséne

Elvidgestili 3 Budnpest Alapkezeld Zn. (rovibbinkban .o Tarasag™) mellékel 2006, évi éves heszamolajinek a
kiinyyvizegalatit, amely éves bextmold 0 2006, december 3 1-1 forduldnapra elkdaziten merenbil - melvben az
erzkizith 5 formisok egvedd végisszoge 4 TRE 772 E FL amérlez srerlng epedmény | 662 281 E Fi nyeresig -,
az wzen iddpontal vigzodd évre vonntkozd credménykimitstdsbal, és 8 seamviteli politika meghtiresd alemen
& a2 sryéh magyariad megjenyiedsekel tartabinasd Kiesdszith melléklethd] AL

A vuzerds fulelierdge a péwatignl dmmssisokén

A sves beszimolinok o seimviteli wevéoyben feglnitak é 2 Magyzroneigon elfogadan dlilings ooyl
elvek szevint 10riénd eljésritdse ¢4 valis beenututiss oz layveretés felelisséze. Exa felclissén maaban foalalja
2 ukdr caadaabol, akdr NibABGL eredd, lényeges hibis dllitksoktal mentes éves beszamols olkészitbie ds valés
etk seempontiibol releving belst ellentireés kinkakitii, hevererését, fenmariiqa, magieleld szamviel|
politika kivilumisdt @ akalimeist valoming oz adow kirdlnények ko0l desmend seamvileli becsldsel
elkésriidstL

A hdtvwizsgald feieldasdge

A Konyvvizsgald felelssdye nz dves besatenald vélemenyeaése az elvégeet kisnyvwizsedlat aluppan, valaming ax
leleti jelentis és a2 dves besmimold Ossehanginak inegitghise, A kfnyvvizmpdlator & mugyar Nempeti
Konywvizagiini Standardok & o konyvvizspalates vorikosd - Mugyararssdgon érvényes — wrvények éa egveh
Jopsesbilvok afopiin hajotiuk végre, A femick  megkdvelshk, bosy imegfeleljink  bizonyes orikal
koveelményeknek, valamint hogy o kinywvidsgilar forvesise és elvianéne rivin kellé bizonyossdgor
nzereriink arrdl, hogy sz dviés besatimald mem tnalnioz Mnyeges bibis Allitsokat,

Az elvdizett kinyvvizsgalat mogdban foslaljs obyan eljdrisok véarehajtsd, amelyek céli Konyvwizsgalat
bimanyitchol wreromi sz éves bessimoléhon seerpl Seczepekril de kimstdteleket. A kivalusston eljrisok,
beleertve e dves beszimald abde csalisbdl, akdr hibdbol eredd, Moyemes hibis dlliisei kockdzatinak
felmeresait, o kinyvvizsmild megiiélésdiol Mganek A kockazaiok fyen felmerdiekor 1 kamyvvizsgdld iz éves
besmimodt Guyveserds dlmll elhéseiiise & valis bemulatiss sresmpontiibdl relovins belsh ellendrzst weért
meriegeli, hogy olyan Winyvvizsgaiat cljacksoknt tervezzen mes, amelyek az adom korillmények kacin
megfeleldek, de aem azirt, hopy o Tirsasig belsh ellendreésénck hatékonysagir vonukomson véléményt
monidjon. A komyvvizsgalar mugaban foghalia tovabbd az alkalmazon sekmviteli alapelvek ineatelelBeodnek &
4z Ugyvereles sznmvitell becilései ésszorbsdpenck, im az éves beszimold Atfogd bem }
rtekelésdt, Az Dleti jelentéssel kapesolutos mankdik & fent emifiet tertlewe koelitonddon és fem tartalmns
cuvil, 0 Tarosig nem  swdiel szamviicl  avilvdnssaibal levesstett  Informdciok  Aneklisser
Meggybaddéslink, hogy n megszersen lbmyvvizspdlog bizonyiték elegendd és megfeield wlapot ayvijs o
kbnyvvizspilol shradi {vélemdny] megaddsdhor

Zdradik fvélemény)

A Kitnyvyizsgilat sordn o Budapest Alapkezeld Zri. éves beszamoldjdt, annak részeit és tételeit, azok konyvelési
¢s bizonylan alitimaszuasit sz érvényes nemzeti konyvvizsgabat standardokban foglaltak szerint felaivizsgahuk,
¢ ennek alapjin elegendd és megfeleld bizonyossigot szereztiink amrdl, hogy az éves beszimolot a sziamviteli
torvenyben foglaltnk és o Magyarorszdgon elfogadon dltaldnos sedmviteli elvek szerint kdszitetidk el
Véleménylink szerint uz éves besaimold n Budspest Alapkezeld Zri. 2006. december 3 1-én fenndllo vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi belyzetérd] megbizhatd és valds képet ad, Az fizleti jelentés ax éves besedmold adataival
dssrhangban van,

Budapest, 2007, mércius 21,
KPMG Hungéris Kt

1139 Budapest, Vaci it 99,
Kamarai bejegyads: 000202

|

|

"———b £ /F_ "\d A L

John m ,m?&r(
Partner Bejegyzett kbnyvvizsgild
lgazolvimy szdm: 000269
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KPRSG Hungiris Kit. Talefon: +36 (13 86T 71 00
Wiici 199, +36 (14 27071 a0
H-1138 Budapasi Talafax: =36 {1} 887 71 01
Hungany SAENFDTIM

emak  mio@spmg.hy
Intermel Wi kpnmg hu

Foggetlen kinyvvizsgdldi jelentés
A Budapest Alapkezeld Zrt. tulajdonosanak

Ebvégeztik a Budapest Alapkezeld Zrt. (tovibbiakbari & Tarsussg™) mellékelt 2007, évi éves beszdmoldjinak a
konyvvizsgalatit, amely éves heszimohd a 2007. december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghtl — melyben az
expkitizik és forrsok egyezd végisszege 6 644 471 EFt, a mérleg seecinti crcdmeény OFt - , és az ezen
iddpontial végeidd évre vonatkozd eredménykimutatisbol, valamint kiegdszitd mellékletbal all.

A vezetds felefdizége a pdvtzigyd kimwtatdsokire

Az éves beazimolingk a sramviteli tbrvényben foglaliak & a Magyarorszdgon elfogadon dlitaldnos szamviteli
elvek szerint tirénd elkészitése ¢s valos bemutatdsa az Dgyvezetés feleldssége. Eza feleldsséy magiban foglalja
az akdr cealichol, akir hibibél eredi, Knyeges hibds dllitdsoktd] mentes péneiigyi kimutatdsok elkésziidse s
vals bemutatasa seempontjdabol relevins belsd ellentrrds kinlakitisar, bevezetdsét és fenntartisit: a megfelald
szimviteli politika kivilasztdsit &s atkalmazésis, valamint az adott krOlmények kizdl ésszerl szamviteli
becslésel ¢lkészitdsst,

A Kimyevwizsgdld felelissipe

A mi felelbsségiink az éves beszimold véleményezéor az elvépren kimyvvizsgdlat alapjan, vatamint az lzleti
Jjelentés &3 az dves hm.i_n.nl.ﬁ bsszhangjinak megitéhése. A kinyvvizsgalarot 3 magyar Nemzeti Konyvvizsgalat
Slandm:lnk 5 a kimpvvizsghlatra vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — tGrvények s egvéb jogszabalyok
alappin hajtottuk végre. A fentiek megkivetelik, hogy megfeleliink relevans etikai ktswetelményeknek, valamint
hogy a kinyvvizsgilatot Ggy tervezank meg s végezzlik ol, hogy kelld bizonyosshgot szerezrink amél, hogy a
peénzlgyi Kimuiatisok nem tartalmaznak lényeges hibis illitisokat.

A kinyvvizsgdlat magiban foglalja olyan eljénisok végrehajissht, amelyek célja kinyvvizsgalatl bizonyitékot
szerezni a pénzligyi kimutatisokban szerepld Ossoepekril és kiizadtételekrdl, A Kivilasmott eljirisok, beledrve 3
pénzilyi kimutatsok akir csalasbil, akar hibdbl eredd, lényepes hibés &llitisai kockdzatdnak febméréses is, 3
kdmyrvvizsgilé meginélésétdl Mggnek. A kockdzatok ilven felmérésekor o kémyvvizsgilo a pénzilgyi kimutatasok
Ugyveretés dltali elkéuziése és valds bemutatisn szempontjdbd| relevins belsd ellendrzst azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljirisokat tervezzen meg, amelyck az adott kirlimények kiizBtt megfeleltek, de nem
azért, hogy a Térsasdg belsih ellenbradsének hatékonysdgira vonatkozden véleményt mandjon. A kiinyvvizsgélat
magiban foglatia tovabbd az alkalmazon szimviteli alapelvek megfelelosépének és az Ogyveretés sekmyiteli
beeghésel dsszerisdpénck. valamint a pénedgyi kimutatisok dtfogd bemutatisinak ertdkelésér. Az naleti
Jeleméssel kapesolatos munkank az Ozleti jelentés és sz dves beszimold Ssszhangjdnek meglidhisére
kerlitozddott éx nem tartalmazta cgyéh, a Térsasdg nem auditdl szémviteli nyilvantarasaibal levezeren
informaciok dttekintését

Megpytizbdéstink, hogy o megszerzett kinyvvizsgdlati bizonyiték elegendd ¢ megleleld alapot nydjt a
kimywvizsgaldi zaradékunk (véleményink) megadisihoz.

Ziradéh fwilemény)

A knyvvizsgalat sorin o Budapest Alapkezeld Zot. éves beszamolojat, annak részeit és tétebeit, azok kinyvebési
&5 bizonviati aldtamassidsdl a2 érvényes nemeet kinvvyizsgakati standardokban foglaltak szenmt feldlvizsgaliuk,
€5 ennek alapjan elegendd és mepfeleld bizonyossigol seereaink amdl, hogy az éves beszamolon a ssimviteli
wrvenyben foglaliak és a Magyarorszigon effogadott dltalinos szdmviteli elvek szerint késeiienck el
Veleményink szering az éves beszamold a Budapest Alapkezeld Zri, 2007, december 31<én fennilld vagyoni,
pénzligyi &5 jivedelmi helyzetérdl meghizhatd ds valis képet ad, Az lzleti jelentés 2z éves heszdmold adataival
dssgmanghan van,

Budapest, 20408, marcius | §.

KPMG Hunpiria K.
| 139 Budapest, Vici ot 9,

Kamara bejegyzés: D00I02
g o, :
John Warsanyt L Apdes Gabor
Partner Bejegyzett kiinyvvizsgilo
lgazolvany seam: B5600

33



Il. MELLEKLET

A LETETKEZELO PUBLIKUS OSSZEHASONLITO MERLEG- ES EREDMENYADATAI A 2005.,
2006. ES 2007. EVEKRE

Atdrsasdg neve: Citibank Zrt.
(adatok milli6 Ft-ban)

2004 2005 2006 2007
ESZKOZOK
Pénzeszkozok 16,619 11,100 4,434 2,597
Allampapirok 95,347 51,536 54,770 105,624

- - 158 179

Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 76,437 167,172 191,413 184,367
Ugyfelekkel szembeni kévetelések 152,014 159,991 182,903 180,394
Egyéb értékpapirok - 21 - -
Részvények, részesedések 407 399 399 399
Immateridlis javak 1,027 881 1,050 1,224
Targyi eszkozok 3,434 3,945 3,691 3,541
Egyéb kovetelések 2,593 2,198 3,035 2,575
Szarmazékos ugyletek pozitiv értkelési kilénbozete - - 151,211 187,414
Készletek - - - -
Aktiv id&beli elhatarolasok 58,571 61,579 4,781 7,516
|ESZKOZC)K OSSZESEN 406,449 | 458,822 597,845 675,830
FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 25,555 31,592 44,918 17,041
Ugyfelekkel szembeni kételezettségek 258,776 298,844 319,575 360,682
Egyéb kotelezettségek 27,462 11,373 10,765 21,823
Szarmazékos lgyletek negativ értékelési kiilonbozete - - 155,653 193,476
Passziv idébeli elhatarolasok 55,188 72,249 9,165 9,517
Céltartalékok 3,851 3,096 2,548 2,676
Alarendelt kolcsontéke - 13,647 13,624 13,681
|Forrésok Osszesen 370,832 430,801 556,248 618,896
Jegyzett téke 13,005 13,005 13,005 13,005
Toketartalék 561 561 561 561
Altalanos tartalék 6,734 6,734 6,734 8,239
Eredménytartalék 15,317 6,292 7,721 21,079
Ertékelési tartalék 217 502
Mérleg szerinti eredmény - 1,429 13,359 13,548
|Részvényesi vagyon dsszesen 35,617 28,021 41,597 56,934
|FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON OSSZESEN 406,449 | 458,822 597,845 675,830
EREDMENYKIMUTATAS
Kapott kamatok és kamatjellegli bevételek 115,181 87,972 24,303 43,871
Fizetett kamatok és kamatjellegii raforditasok 91,219 59,047 (11,777) 14,097
Kamatkulonbozet 23,962 28,925 36,080 29,774
Egyéb bevételek 26,600 27,223 279,137 402,399
- ebbdl értékelési kiulonbozet - - 129,824 170,835
Egyéb koltségek és raforditasok 35,318 39,906 297,665 413,558
- ebbdl értékelési kulonbozet - - 136,195 171,120
|Adc')zés el 6tti eredmény 15,244 16,242 17,552 18,615
Addfizetési kotelezettség 2,443 3,838 4,193 3,562
Ado6zott eredmény 12,801 12,404 13,359 15,053
Altalanos tartalék képzése 1,280 - - 1,505
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesed  ésre 8,479 9,025 - -
Jovahagyott osztalék és részesedés 20,000 20,000 - -
Mérleg szerinti eredmény - 1,429 13,359 13,548
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KPMAG Hurgairia K. Talmtaer: 38 (1) 837 7100
Vel (1 53 +38 1012707100
H-1138 Budapest Talatsx: «36 00 BET 7101
Hungary +B 1T 7TTm
smal;  ino@kpmghu
IrfesmdE e kpamg.
Kimyvvirsgailol Jeleniés

A Crtibank Zri. mlajdonosinak

A Magyar Kinyvyizsgaldi Kamara altal kiadott magyar MNemzeti Konywisgalali Standardok
ramelyek minden Ienveges vonetkozishan Ssszhangban allnak a Nemreikizi Kiovyvizsgilat
Standardokbal) és 0 Magyarorszipgen drvényhen 1505, o kdnvuvizspdlair vonathozd dBrvényel é:
eppéb jogsmbilyok dupjen ehvégeztik o Citibank Znt {tovabbiakban "o Bak™) 2006, évi dves
beszamoldjének a kinyvvizsgalatat, emely éves beszamolabol kerihiek levezetésee a 0. illetve
11, oldalon bemumnt, dsszesiien sdotokat taralmazd mérleg & eredménvkimutasas. 2007,
mifrcing. Medn kelt flppetlen kmywwizepdlhi jelentésiinkben korlitoris nelkiil véleményt adtank
ki oz éves beszamol o,

Véleményiimk seerint a 11, oldalon bemmtatod, Ssseesitett adatokai tarnlmozd mérlep &
ereddménykimnitabis mirden lnyepes Besre fipedchen Sesihonghan vannak = slapjukat kepezs
anditalt eves beseamelaval,

A Bank adott adcsakban Fenndlls péneligyi helyzetének &5 elén mikidési eredményénehk,
valamint  kimyvviespalatink  hatdkirének johh mepéndse  érdebében s omérleg &
eredménykimutoiis fszesitett adotort oz olopjukot hépesd fves boazimolival &3 ax areél készitett
kb wizsgillon jelermdsankkel sgy et szikséges olvasnl

Buodopest, 2007, marcius 249,

BPMO Hongdria K11
| bpfegyaes: HM22
——
R ___.-ti_-—-—:_;__if:._
Henye |stvin hiadi-Sonkd Foltan
Partner Bejegvantt kinywy izgild

laoorbvimny seie: OC0H3247
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KPMG Hungéria Kft. Telofon: +36 (1) B87 71 00

Vi (199 +3B (1) 270 71 00
H-1139 Budapest Teefax: +36 (1) 887 71 01
Hungary 436127071 0

amall  nfo@kpmg hu
Intemet: wwwkpmg.hu

Konyvvizsgiloi Jelentés

A magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal  és a konyvvizsgalatra vonatkozd
Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégeztik a
Citibank Zrt. {tovabbiakban "a Bank") 2007. évi ¢ves beszamoldjanak a kényvvizsgalatar, amely
éves beszamolobol kerdilt levezetésre a 11, oldalon bemutatott, dsszesitett adatokat tartalmazo
mérleg és eredménykimutatas. 2008, marcius 25-¢én kelt fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben
korlatozas nélkili véleményt adtunk ki arra az éves beszimolora, amelybdl az Ssszesitett
adatokat tartalmazé mérleget €s eredménykimutatast készitették.

Véleményiink szerint a 10. oldalon bemutatott, Gsszesitett adatokat tartalmazd mérleg &s
credménykimutatds  minden Iényeges Gsszeflggésben  Gsszhangban  van azzal az  éves
beszamoloval, amelybol levezették azokat

A Bank adott idészakban fennalld pénziigyi helyzetének ¢s elért mikddési eredményének,

int konyvvizsgalatunk hatokirének jobb megértése érdekében az esitett adatokat
tartalmazd mérleget és eredménykimutatast egyiitt kell olvasni azzal az éves beszimoldval,
amelybol azt levezették, valamintaz arra vonatkozo konyvvizsgaloi jelentésiinkkel.

Budapest, 2008. mércius 25.

KPMG Hungdria Kft.
Ka i bejeayzés: 000202

Henye Istvan
Partner, bejegyzett konyvvizsgalo
Igazolvany szam: 005674

& KR, 8 H i st snda
mamber fiem of the XPMG netwark of independant mamber
firms. ifated with KPMG Intemationd, 8 Siviss cooparstive
Campany ragistraton: Budapest, no 0109063153
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ll. MELLEKLET

AZ ALAP JEGYZESI HELYEINEK LISTAJA - FORGALMAZOK

Budapest Bank Nyrt. fidkjai:

Terllet / fiok fax nyitva tartds cim
Budapest és Pest Megye
Belvarosi fidk 269-3235  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1061 Budapest, Andrdssy Gt 12.
Bosnyak téri fiok 222-9248  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1149 Budapest, Nagy Lajos kirdly u. 146.
Budagyodngye fiok 275-0869  |H-P:8-17 6ra 1026 Budapest, Pazsit u. 2.
Budadrsi fidk 23/414-680 |H:8-18,K:8-17, Sz-Cs: 8-16, P: 8-15 6ra 2040 Budadrs, Szabadsdg ut 91/2.
Csepeli fiok 278-4040  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1212 Budapest Kossuth L.ajos u. 47-49.
Dabasi fiok 29/360-249 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2372 Bartok Béla u. 41.
Délbudai fidk 203-4629  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 déra 1119 Budapest, Etele Gt 57.
EMKE fiok 268-1202  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1072 Budapest, Rakoczi Ut 42.
Erdi fidk 23/368-131 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2030 Erd, Budai Gt 11. Fszt. 1.
Eszakpesti fidok 450-6277  H-P:9-17 éra 1138 Budapest, Vdci Gt 188.
Godolléi fiok 28/430-442 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2100 Kossuth ut 13.
Kirdlyhago fiok 224-7060  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1126 Budapest, Kirdlyhdgo tér 18.
Kébanyai fiok 260-6735  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1102 Budapest, Kérosi Cs. Sétany 4.
Lipbtvarosi fiok 269-4185  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1054 Budapest, Bathori u. 1.
Monori fidk 29/416-202/26 |H-P: 8-16 6ra 2200 Kossuth L. u. 73.
Nyugati téri fiok 288-4020  |H:8-17,K-Cs: 8-16, P: 8-15 dra 1132 Budapest, Nyugati tér 4.
Obudai fidk (Kolosy tér) 436-9917  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1036 Budapest, Bécsi Ut 38-44
Pesterzsébeti fidk 283-0788  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1203 Budapest, Torok Floris u. 70.
Pestszentl6rinci fiok 290-4624  |H:8-18, K: 8-16, Sz-Cs: 8-15, P: 8-16 6ra 1184 Budapest, Ull&i Gt 396.
Rdckevei fidk 24/485-652 H-P:8-17 dra 2300 Kossuth Lajos u. 47.
Rakoskereszturi fiok 256-2712  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1173 Budapest, Pesti Ut 159-163.
Rdkosszentmihalyi fiok 405-6850  H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1162 Budapest, Rakosi Ut 128.
Szentendrei fidk 26-311-688 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2000 Dunakorzé 18.
Szigetszentmiklési fiok 24/466-917 |H:8-18, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2310 Losonczi u. 1.
Véci fidk 27-311-039 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2600 Koztarsasdag u. 10.
Eszak-Nyugat Mo.
Ajkai fiok 88/204-495 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8401 Szabadsdg tér 8.
Bicskei fiok 22/350-673 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2060 Kossuth tér 7.
Dunadujvarosi fiok 25/411-443 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2400 Dézsa Gyorgy u. 4/b.
Esztergomi fiok 33-412-511 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2500 Széchenyi tér 18-20.
GyOri fiok 96/511-532 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 9021 Bajcsy-Zs. u. 36.
Komdromi fiok 34/342-155 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2900 Igmdndi Gt 19-21.
Mosonmagyardvari fiok 96/219-447 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 9200 F6 u. 22.
Pdapai fidk 89/321-130 |H:8-16, K: 8-17, Sz-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8500 Szent Laszlé utca 1.
Soproni fidk 99/511-282 |H-P: 8-16 6ra 9400 Szinhdz u. 5.
Székesfehérvdri fiok 22/321-818 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8000 Bastya u. 10.
Szombathelyi fiok 94/325-853 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 ¢éra 9700 Készegi u. 3/a.
Tatabdnyai fiok 34/516-271 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 2800 Szent Borbdla tér 6.

38




Terdlet / fiok fax nyitva tartds cim
Veszprémi fidk 88/420-119 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 8200 Brusznyai A. u. 26.
Dél-Nyugat Mo.

Kaposvdri fiok 82/500-666 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 7400 F6 u. 3.

Keszthelyi fiok 83/311-290 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8360 Kossuth L. u. 103.
Mohdcsi fiok 69/300-170 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7700 Szabadsdg u. 38
Nagykanizsai fiok 93/311-156 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 8800 Erzsébet tér 19.

Paksi fiok 75/310-942 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7050 Dbzsa Gyodrgy Ut 45.
Pécsi fidk 72/506-546 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7621 Rakoczi Ut 60.

Siofoki fiok 84/314-776 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8600 Szabadsdg tér 6.
Szekszdrdi fiok 74/412-503  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7100 Garay tér 4.
Zaloegerszegi fiok 92/500-571 |H:8:30,-17 K-CS: 8:30-16:30, P: 8:30-16 6ra {8900 Kossuth L.. u. 2.
Eszak-Kelet Mo.

Balassagyarmati fiok 35/300-143 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2660 Rakoczi u. 14.
Berettydujfalui Fidk 54/405-393  H-P:8-17 6ra 4100 Dbzsa u. 24.
Debreceni fiok 52/411-917 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 4024 Vér u. 6/a.

Egri fiék 36/410-478 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 3300 Almagyar u. 3-5.
Gyongyosi fiok 37/311-982 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 3200 F6 tér 19.
Hajdubdszorményi fiok 52/220-112 [H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 4220 Szent Istvan tér 2.
Hatvani fiok 37/341-110 |H-P:8-17 6ra 3000 Kossuth tér 23.
Kazincbarcikai fiok 48/311-001 |H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra 3700 Egressy Béni u. 26.
Kisvardai fidk 45/404-080 |H-K: 8-16, Sz: 8-17, Cs: 8-16, P: 8-15 6ra 4600 Szent LAszI6 u. 14. fszt. 2.
Miskolci fiok 46/513-300 |H:8-17, K-CS: 8-16,P: 8-15 6ra 3530 Széchenyi u. 46.
Nyiregyhdzi fiok 42/315-782 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 4400 Kossuth tér 3.
Mez6kovesdi Fidk 49/312-757 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3400, Matyds kirdly u. 79.
Ozdi fiok 48/470-667 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 3600 Ozd, Gyujto tér 1.
Salgétarjdni fiek 32/422-488 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 3100 Losonci Ut 2.
Tiszadjvarosi fiok 49/341-995 |H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra 3580 Kazinczy u 11.
Dél-Kelet

Bajai fidok 79/428-916 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 6500 Vorésmarty u. 5. A épllet, fszt. 1.
Békéscsabai fiok 66/443-331 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5600 Munkdcsy u. 3.
Ceglédi fidk 53/311-879 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2700 Rdakoczi Ut 2.
Hodmezévasarhelyi fiok 62/238-801 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 6800 Szdntod Kovdcs J. u. 4.
Jészberényi fiok 57/413-247 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5100 Lehel vezér tér 32-33.
Kalocsai fiok 78/467-820 |H-Sz:8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra 6300 Szent Istvan kirdly u. 57/A. fszt. 16.
Karcagi fiok 59/311-770 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5300 Horvéth u. 3. Fszt. 1.
Kecskeméti fiok 76/322-870 |H-P:8-16 6ra 6000 Rdakoczi Ut 3.
Kiskérosi fiok 78/312-340 |H:8-17,K:8-15,5z: 8-17, Cs: 8-16, P: 8-15 6ra (6200 Petdfi tér 18.
Kiskunhalasi fiok 77/420-303 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 6400 Kossuth L. u. 10.
Nagykdtai Fiok 29/641-383 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2760 Szabadsag tér 12
Oroshazi fiék 68/411-329 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5900 Thokaly u. 15.
Szegedi fidk 62/425-926 |H: 8:30-17, K-CS: 8:30-16:30, P: 8:30-16 6ra 6720 Klauzdl tér 4.
Szolnoki fiok 56/420-857 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5000 H&sok tere 1.
Tiszafuredi fiok 59/351-611 |H-P: 8-16 6ra 5350 F6 Ut 36.

39




Lakossdgi fiok: lakossdgi és kisvdllalkozdsi termékértékesités és a hozzdjuk kapcsoldédd tgyfélszolgalati feladatok, forint kész-
pénzforgalom.

Tevékenységei kozott a kovetkez6k nem szerepelnek (a teljes korl tevékenységet végzo fidkok tevékenységei kdzul): véllalati
termékértékesités, valuta- és csekkmdlveletek, éjszakai trezor, széf, postautalvany, zsdkos befizetés, letéti szolgdltatds, bankkar-
tya fidki ataddsa, gépjarma torzskonyvkezelés, POS értékesités.

Szombaton is nyitva tarto fiokok az aldbbi tevékenységeket végzik szombati napokon:
- Lakossdgi bankszdmla és betéti szerz6dés kotése
- Meglévd lgyfelek esetén Betétlekotési megdllapodds atvétele (legkordbban a kdvetkezd banki munkanapra szélhat)
- Befektetési kartyaszerz6dés kotése
- Felhatalmazds atvétele csoportos beszedési megbizds teljesitésére
- Allandé megbizas Gtvétele forint Gtutaldsok teljesitésére

A lakossagi fiokokban szombati napokon pénztéalgéltatas nincs. A szombati napon atvett eleigek és megbizasok a kdvetkeanki munkanapon
teljestilnek, illetve kertilnek a banki rendszerekbgmitésre.

Lakossdgi fiok fax nyitva tartds cim
Didsdi lakossdgi fiok 290-4460 H: 9-18, K-CS: 9-17, P: 9-16 6ra 2049 Di6sd, Balatoni ut. 2/a

Az aldbbi lakossagi fibkokban EUR készpénz forgalmazds is végezhetd:

Lakossdgi fiok fax nyitva tartds cim

Arena Corner lakossagi fiok 215-9945 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1087 Budapest, Hungdria krt 40-44.

Balatonbogldri lakossdgi fiok | 85/351-922 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8630 Balatonbogldr, Sétdlé u. 3.

Békasmegyeri lakossagi fiok 243-8999 H: 9-18, K-CS: 8-16, P: 8-15 1039 Budapest, Heltai Jend tér 15.
Béke téri lakossdgi fiok 877-8363 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1135 Budapest, Lehel Ut 70-76. F1. ép. fszt. 4.
Bordros téri lakossdgi fiok 210-6656 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1096 Budapest, Lechner Odén fasor 1.
Campona lakossdgi fidk 362-2136 H-P:9-17, Sz: 10-15 éra 1222 Budapest, Nagytétényi (t. 37-43.
Debreceni lakossdgi fiok 52/320-155|H-K: 8-16, Sz: 8-17,CS: 8-16,P: 8-15 6ra |4024 Debrecen, Batthydny u. 1
Dombévari lakossdgi fidk 74/460-637 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7200 Dombovdr, Hunyadi J. tér 19-21.
Dunakeszi lakossagi fiok 27/390-377 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2120 Dunakeszi, F6 u. 16

Fogarasi Uti lakossdgi fidk 221-0456 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1148 Budapest, Fogarasi Gt 13.
Gazdagréti lakossagi fiok 246-2674 H-P: 8-16 6ra 1118 Budapest, Rétkoz u. Eleven Center
Gyulai lakossdagi fiok 66/463-047|  H:8-17,K-CS:8-16,P:8-156ra  [5700 Gyula, Kétegyhdzi u. 4.

Jozsef koruati lakossdgi fiok 215-3201 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1085 Budapest, Jozsef korat 36

Kdlvin téri lakossdgi fiok 267-3366 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1053 Budapest, Kalvin tér 2.

Kispesti lakossagi fiok 280-1112 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1191 Budapest F6 u. 7.

Komléi lakossagi fidk 72/481-710 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7300 Komld, Varoshdz tér 8.

Margit kordti lakossdgi fiok 315-2599 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1027 Budapest, Margit krt. 8.
Métészalkai lakossdgi fiok 44/310-511 H-P: 9-17, Sz: 9-14 6ra 4700 Mdtészalka, Alkotmdny u. 1/a
Miskolci lakossdgi fiok 46/323-520 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3525 Miskolc, Szentpdli u. 1.

Nyirpalota utcai lakossdgi fiok | 410-7777 H-P:9-17 6ra 1153 Budapest, Nyirpalota u. 2.
Pestszentimrei lakossdgi fiok | 290-8888 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1188 Budapest, Ddzsa Gyodrgy. u. 2.
Pécsi lakossagi fiok 72/236-344 H-Cs: 9-17, P: 8-16 ¢ra 7622 Pécs, Rakodczi Ut 28.

Solymari lakossdgi fiok 26/361-236 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2083 Solymdr, Terstydnszky Odén u. 100
Ujpesti lakossagi fiok 370-3427 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1042 Budapest, Arpad Gt 57-59. Fszt. 1.
Varpalotai lakossdgi fidok 22/501-912 H-P: 9-17, Sz: 10-15 6ra 8100 Varpalota, Fehérvdri u. 17.
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IV. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. ALTAL 2009 APRILISABAN KEZELT ALAPOK ADATAL:

Budapest (1) Allampapir Befektetési Alap

Indulds détuma: 1996. februdr 02. (AETF engedély szam: 110.004-5/1995)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest (I1) Kotvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 1997. februdr 03. (APTF engedély szdm: 110.011-7/1997)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6ld eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntben allampapirokba, véllalati kdtvényekbe, bankbetétekbe, fedezett részvényekbe fekteti vagyondt.

Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 1995. oktdber 04. (AETF engedély szdma: 110.046-1/95)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest Bonitas Alap

Indulds détuma: 1997. mdrcius 03. (APTF engedély széma: 110.071-1/97)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Indulds détuma: 2003. mdjus 13. (PSZAF engedély szadma: 111/110.193-1/2003)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyiltvégd, névre sz616 értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd
alap)

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntben ingatlan alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyondt.

Budapest Aranytrié Tékevédett Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Az alap futamideje: 2005. november 7 - hatdrozatlan ideig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.289-1/2005)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozotlan futamidejd, névre széléalapok alapja.

Az Alap eszkdzeit ezért kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsd-
tott rovid lejaratd dllampapirokba (kincstdrjegyek, dllamkotvények), dllamilag garantalt, illetve jegybankképes érték-
papirokba, valamint révid lejaratl betétekbe fekteti.

Budapest Aranytrié 2. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Az alap futamideje: 2006. marcius 2. - hatdrozatlan ideig tart (PSZAF engedély szdma: E-111/110.313-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az Alap eszkdzeit ezért kizardlag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsa-
tott rovid lejaratd dllampapirokba (kincstarjegyek, dllamkatvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes érték-
papirokba, valamint révid lejaratl betétekbe fekteti.

Budapest Aranytrié 3. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Az alap futamideje: 2006. aprilis28. - hatarozatlan ideig tart (PSZAF engedély szama: E-111/110.385-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.
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Az Alap eszkdzeit ezért kizardlag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsa-
tott rovid lejaratd dllampapirokba (kincstarjegyek, dllamkatvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes érték-
papirokba, valamint révid lejaratl betétekbe fekteti.

Metropolisz Garantalt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. méjus 26. - 2009. mdjus 26-ig tart. (PSZAF engedély szdma: E-111/110.392-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre sz6lé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra sz616 opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap harom féldrajzi régié - Eurépa, Eszak-Amerika és Azsia - ingatlanpiacdt reprezentdlé eszkozokbe fektet be.

Budapest Vildgvdlogatott Garantalt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. junius 23. - 2009. junius 23-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.400-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szé16 opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap az dzsiai részvénypiac mellett a nyersanyagokat, azon belll is a fémeket, valamint hdrom fejlett piaci rész-
vény-szektort, mint befektetési lehetdséget is kiakndzza. Az Alap dltal vésdrolt opcids struktira kifizetése lejdratkor
az elére meghatdrozott befektetési kosarak kdzll a legjobban teljesitd kosdr teljesitményéhez kotott - a részesedési
mutatd aranydban.

Hd&rom Dimenzidé Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. augusztus 4. - 2009. augusztus 4-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.405-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, zartvég, hatdrozott futamidejd, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szé16 opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap hdrom eurdpai részvénypiaci szektor - bank-, energia- és telekom- drfolyamdnak alakuldsdat reprezentald
eszkozokbe fektet be.

Budapest Dupla Trend Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. augusztus 31. - 2009. augusztus 31-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.418-1/2006)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvég, hatdrozott futamidejd, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szé16 opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap az eur6pai, amerikai és dzsiai részvénypiacok mellett a nyersanyagok piacdt és az eurdpai ingatlanpiacot is
kiackndzza, mint befektetési lehetéséget. Az Alap lejaratakor a befektetési jegyek tulajdonosai az Alap Téjékoztatéja-
ban leirtak szerint részesedhetnek az Alap futamideje alatti pozitiv, illetve negativ trendszer( tékepiaci teljesitmény-
bélis.

Budapest Vildgvdlogatott 2. Garantalt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. oktdber 30. - 2009. oktéber 30-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.400-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szé16 opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap a részvénypiac mellett a nyersanyagokat, azon belll is az olajt és fémeket, valamint eurdpai és japdn ingat-
lan indexet, mint befektetési lehetdséget is kiakndzza. Az Alap futamideje alatt minden egyes negyedév végén meg-
vizsgdljuk, hogy a melyik profili befektetési kosdr produkdlta a legjobb induldstél szdmitott hozamot. A futamidé
végén a 12 legjobb negyedéves érték hatdrozza meg az Alap lejaratkori hozamdt - a részesedési mutatd ardnyd-
ban.

Budapest Vildgvdlogatott 3. Garantalt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. janudr 12. - 2010. janudr 12-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.460-1/2007)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatarozott futamidejd, névre sz6l6 szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.
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Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szé16 opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap dltal nyujtott befektetési lehetdség a tékepiacok szokdsosndl Iényegesen szélesebb horizontjdt biztositja a
befekteték szamdra, mivel az Alap a részvénypiac mellett befektetési lehetéségként a mezégazdasdgi nyersanya-
gokat, valamint az ingatlanpiacot is kiakndzza. Az Alap futamideje alatt minden egyes negyedév végén megvizsgdl-
juk, hogy a melyik profilG befektetési kosar produkdlta a legjobb induldstél szdmitott hozamot. A futamidd végén a
12 legjobb negyedéves érték hatdrozza meg az Alap lejaratkori hozamdt.

Budapest Hozamvédett Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. februdr 23. - 2010. februdr 23-ig tart. (PSZAF engedély szadma: E-111/110.470-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatarozott futamidejd, névre sz6l6 szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdarra sz616 opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap dltal nyUjtott befektetési lehetdség a tékepiacok szokdsosnal Iényegesen szélesebb horizontjdt biztositja a
befekteték szdmara, mivel az Alap kockdzati kitettségét rendkivil széles korben teriti. A részvénypiac mellett befek-
tetési lehet&ségként a nyersanyagokat, a kdtvénypiacokat, valamint az ingatlanpiacot is kiakndzza. Az alap futam-
ideje alatt a jegyzést kdvetd minden éves periddus végén, azaz az alap életében hdromszor, megvizsgdljuk, hogy
abban a periédusban a havi rendszerességl megfigyelési idészakok végén mi volt a részesedési mutaténak, vala-
mint a tékepiaci kosdr induldstdl szamitott legmagasabb értékének a szorzata. Amennyiben ez legaldbb 4 szdzalék-
kal meghaladja az el6z6 év hasonl6 értékét, akkor ezt a ndvekményt az alap felhalmozza. Amennyiben ez a névek-
mény kisebb, mint 4 szdzalék, akkor az alap 4 szdzalékot halmoz fel. A felhalmozott teljesitményeket az alap lejarat-
kor a befektetd szamdra a tékével egyiitt eqy dsszegben kifizeti. igy a befektetés a peridus végén legaldbb 12%-os
teljes megtérilést ér el, ami a tékepiaci kosdr teljesitményétél figgéen ennél magasabb is lehet.

Budapest MetdIMix Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. julius 6. - 2011. janudr 6-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.522-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyilt végU, hatdrozott futamidejl, névre sz616 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontbéen bankbetétbe, fix kamatozasu dllampapirba, illetve arupiaci indexekre sz6ld opcidkba fekteti va-
gyondat.

Budapest Hozamtdr Tokevédett Szdrmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. oktéber 29. - 2011. oktéber 29-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.522-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végU, hatdrozott futamidejl, névre sz616 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontbéen bankbetétbe, fix kamatozasu dllampapirba, illetve arupiaci indexekre sz6ld opcidkba fekteti va-
gyondat.

Budapest Klima Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. janudr 18. - 2011. janudr 18-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.588-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyilt végU, hatdrozott futamidejl, névre sz616 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontbéen bankbetétbe, fix kamatozasu dllampapirba, illetve arupiaci indexekre sz6ld opcidkba fekteti va-
gyondat.

Budapest Cslcsmix Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. Gprilis 14. - 2011. dprilis 14-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.613-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyilt végU, hatdrozott futamidejl, névre sz616 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontbéen bankbetétbe, fix kamatozdasu dllampapirba, illetve arupiaci indexekre sz6ld opcidkba fekteti va-
gyondat.

Budapest Agrdr Tékevédett Szarmaztatott NyiltvégU Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. julius 21. - 2011. jalius 21-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.655-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyilt végU, hatdrozott futamidejl, névre sz616 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontbéen bankbetétbe, fix kamatozasu dllampapirba, illetve arupiaci indexekre sz6ld opcidkba fekteti va-
gyondat.
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Volksbank Allampapir Alapok Alapja

Indulds détuma: 2002. november 04. (PSZAF engedély szama: 111/110.184-1/2002)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyiltvégd, névre sz616 értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd
alap)

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntben pénzpiaci és kdtvény alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonat.

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 2004. oktéber 18. (PSZAF engedély szama: 111/110.219-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap

Indulds détuma: 2005. december 22. (PSZAF engedély szama: E-111/110.300-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, névre sz6ld eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: futamidejének kezdete a nyilvantartdsba vétel napjdat kovetd 5. munkanap, a futamideje a len-
gyelorszagi regisztréciot kovetéen a GE MMAX-3 Alap hirdetményi helyein kdzzétett, lengyelorszdgi forgalmazas
megkezdésének napjdtdl szamitott 3 naptdri év és 3 naptdri hdnap végéig tart (amennyiben a futamidé vége mun-
kaszineti napra esne, Ugy a futamidé vége, az azt kdvetd munkanap).

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szé16 opcidkba
fekteti vagyonat.

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alap

Indulds détuma: 2005. december 22. (PSZAF engedély szama: E-111/110.301-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: futamidejének kezdete a nyilvéntartdsba vétel napjdt kovetd 5. munkanap, a futamideje a len-
gyelorszdagi regisztrdciot kovetéen a GE MZBK-10 Alap hirdetményi helyein kozzétett, lengyelorszdgi forgalmazas
megkezdésének napjatdl szdmitott 10 naptdri év és 4 naptari hdnap végéig tart (amennyiben a futamidé vége
munkaszineti napra esne, Ugy a futamidé vége, az azt koveté munkanap).

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra sz616 opcidkba
fekteti vagyonat.

GE Money Chranény Nyiltvégl Befektetési Alap

Indulds détuma: 2007. oktéber 15. (PSZAF engedély széma: 110.570-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6ld eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az alap kotvényekbe, dllampapirokba, részvényekbe és pénzpiaci instrumentumokba fekteti vagyondét

GE Money Emea Nyiltvégl Részvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 2008. jdlius 28. (PSZAF engedély széma: 110.685-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az Alap vagyondnak meghatdrozé részét feltorekvd eurdpai, kozel-keleti és afrikai orszagokban (EMEA régid) miiko-
dé véllalatok részvényeibe kivanja befektetni.

GE Money Balancovany Nyiltvégl Befektetési Alap

Indulds détuma: 2008. augusztus 25. (PSZAF engedély szama: 110.693-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az alap kotvényekbe, dllampapirokba, részvényekbe és pénzpiaci instrumentumokba fekteti vagyonat
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V. MELLEKLET

ALAPOK ELMULT EVBEN ELERT HOZAMAI

Budapest Allampapir
Budapest Kétvény
Budapest Abszolit Hozam
Budapest Agrar
Budapest Aranytrid
Budapest Aranytrié 2.
Budapest Aranytrié 3.
Budapest Bonitas
Budapest Csticsmix
Budapest Dupla Trend
Budapest Energia

Budapest Eurd Pénzpiaci (HUF)

Budapest Euré Pénzpiaci "E"
Budapest Hozamtar
Budapest Hozamvédett
Budapest Ingatlan
Budapest Klima

Budapest MetalMix

Budapest Nemzetkézi Részvény
Budapest Novekedési Részvény (HUF)
Budapest Névekedési Részvény "E"

Budapest Pénzpiaci
Budapest Vildgvalogatott
Budapest Vilagvdlogatott 2.
Budapest Vilagvalogatott 3.
GE Money Balancovany

GE Money Chranény

GE Money EMEA Részvény
GE Money Fundusz Trzech
GE Money Fundusz MAX - 3
Hdrom Dimenzié
Metropolisz

Volksbank Allampapir
Volksbank Pénzpiaci

*tort év (nem annualizélva)

NEE

2009.02.27

33,441,696,618 Ft
10,947,219,523 Ft
1,131,682,042 Ft
1,721,246,507 Ft
1,214,312,681 Ft
8,018,512,100 Ft
4,503,812,936 Ft
54,017,441,697 Ft
1,019,840,663 Ft
3,546,954,105 Ft
395,912,016 Ft
471,667,860 Ft
929,537 €
2,235,773,965 Ft
617,625,917 Ft
18,651,510,382 Ft
2,654,983,929 Ft
4,738,918,094 Ft
783,206,983 Ft
7,022,312,817 Ft
559,601 €
33,592,212,477 Ft
3,688,773,810 Ft
359,388,488 Ft
618,614,429 Ft
23,136,461.29 K&
32,152,289.18 K¢
1,554,926 €
3,148397.59 z+
4,127,719.78 z4
994,465,723 Ft
403,207,525 Ft
90,562,084 Ft
755,046,893 Ft

Volatilitds

2008 (%)

0.12%
0.73%
0.88%
0.97%
0.03%
0.48%
0.64%
0.02%
0.64%
0.55%
187%
1.07%
0.14%
0.37%
0.28%
0.15%
0.92%
0.92%
152%
1.60%
2.13%
0.02%
1.02%
0.96%
1.15%
0.06%
0.24%
3.52%
0.26%
0.28%
0.94%
0.72%
0.70%
0.02%

1998* 1999*
18.82  14.09
26.71 184
2200 2482
1292 927
8,30* 50

-120% 4127
891 2487

16,57

45

1312

-6.42
-6,05

8,90

-16.92
-8.29

8.53

-32,75
-4,53

6.86

1,34*

9,54
1499

5.04

092

-5.04
26.21

9.32

9,72
1.62*

16.18
32.68

508

6,05
5,27

2006*

4.94
5.65
10.80

12.89
8.04*
1.98*
5.29

-2.87*

231
231
12.89*
12.96*
4.60
4.82

2007

6.27
515
6.45
13.25
59
15.46
6.52

183

3.58
-0.59*
3.98*
7.24
0.52*
261
8.68
5.44
16.86
13.12
11.88*

-0.85*
225
-3.71
9.55
-6.74

4.55
6.08

-11.43*

-30.61
-40.30
-37.25
6.14
-18.84
-23.22
-15.06
0.29
-7.40
-38.20*
244
-2.41
-20.57
-8.21
-0.17
7.00



