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......................



1. Altalanos tajékoztaté

A Tdjekoztatd a Budapest Alapkezel6 Zrt. dltal kezelt alap tdjékoztatdjat es kezelési szabdlyzatdt tartalmazza, amelyet
a Pénzlgyi Szervezetek Allami Felligyelete (tovabbiakban: Fellgyelet) az aldbbi hatdrozatdval hagyott jova:

GE Money EMEA Nyiltvégii Részvény Befektetési Alap - PSZAF E-111/110.685/2008. sz. hatarozat (2008. jdlius 10.)

A Fellgyelet a Tdjékoztatd jovahagydsa sordn a Tdjékoztatoban szerepld adatok valddisdgat nem vizsgdlja, s ezért
felel6sséget nem vdllal.

A Torvény a kovetkezéképpen rendelkezik:

,26. § (1) A tdjékoztatdnak tartalmaznia kell minden, a kibocsatéd |, illetéleg az értékpapirban foglalt kotelezettség
teljesitésére kezességet (garancidt) vallalé személy piaci, gazdasdgi, pénzigyi, jogi helyzetének és annak varhato
alakulasanak, valamint az értékpapirokhoz kapcsolédd jogoknak a befektetd részérél torténd megalapozott
megitéléséhez szlikséges adatot.”

,26.8 (2) A tdjékoztatdban, illetdleg az arrdl és az értékpapirrdl kozzétett hirdetményben kodzolt adatnak,
adatcsoportositdsnak, dllitdsnak, elemzésnek a valésagnak megfelelének, helytdllénak, az (1) bekezdésben
meghatdrozott cél elérésére alkalmasnak kell lennie.”

,26. § (3) A tdjékoztatd és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kdvetkeztetés levondsara alkalmas csoportositdst,
elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely az (1) bekezdésben meghatdrozott cél elérését
veszélyeztetheti.”

29. § (1) Az értékpapir tulajdonosdnak a tajékoztato félrevezetd tartalmdval és az informacié elhallgatdsdaval okozott
kdr megtéritéséért a kibocsdtd, a forgalmazd (forgalmazdsi konzorcium esetében a vezeté forgalmazd), az
értékpapirban foglalt jogokért kezességet (garancidt) vdllaldé személy, az ajénlattevé vagy az értékpapir szabdlyozott
piacra torténd bevezetését kezdeményezd személy felel. A tdjékoztatéban pontosan, egyértelmiien azonosithatd
modon meg kell jeloini annak a személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba hozatalban betdltétt szerepét,
valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely a tdjékoztatdé vagy annak valamely részének tartalmdért felel. A
téjékoztatéban foglalt minden informdciéra, illetéleg az informdcié hidnydra is ki kell terjednie valamely személy
felel6sségvdllaldsanak.

(2) A tajékoztatot az (1) bekezdés szerint felelds valamennyi személy kételes kilon aldirt felelésségvallald nyilatkozattal
ellétni. A nyilatkozatnak tartalmaznia kell azt, hogy a tdjékoztatd a valésdgnak megfelelé adatokat és dllitédsokat
tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informdcidkat, amelyek az értékpapir, valamint a kibocsdté és az
értékpapirban foglalt kdtelezettségért kezességet (garanciat) véllaldé személy helyzetének megitélése szempontjabol
jelentéséggel birnak.

A Budapest Alapkezel6 Zrt., székhely: 1138 Budapest, VAci Gt 188., (tovabbiakban: Alapkezeld) és a Budapest Bank
Nyrt., székhely: 1138 Budapest, VAci Gt 188., (tovabbiakban: Vezetd Forgalmazé) egyetemlegesen felelésséget vallalnak
a Tdéjékoztatéban foglaltakért, amit a Tdjékoztatdé végén taldlhatd felelésségvallald nyilatkozat aldirdsdval is
megerdsitenek.

Az Alapkezel fellgyeleti engedélyszama, ddtuma: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.

A Vezetd Forgalmazoé felligyeleti engedélyszama, datuma: 41.038-16/2002.; 2002. december 27.

Letétkezel6 az Unicredit Bank Hungary Zrt., székhely: 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6. felligyeleti engedélyszdma,
datuma: 1-1400/2001. szému, 2001. augusztus 10.

Az Alap kénywvizsgaldja: KPMG Hungdria Kft., székhelye: 1139 Budapest, Vdci Gt 99.

A forgalmazds szerepldinek részletes bemutatdsdra a 4. pontban kerdl sor.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét, hogy az Alapot érinté kockdzati tényezék részletesen az 5. pontban kerllnek
bemutatdsra.

2. Osszefoglald

A jelen pont egy rovid Osszefoglaldst tartalmaz a GE Money EMEA Nyiltvégli Részvény Befektetési Alap
(tovdbbiakban: Alap) Tdjékoztatdjardl, mely dsszefoglald rész (tovdbbiakban: Osszefoglald) a Tdjékoztatd bevezetd
része. A Tdjékoztatéban bemutatdsra kerllé Alap befektetési jegyeibe torténé megalapozott befektetési dontést a
befektetéknek csak a teljes Tdjékoztatd ismeretében lehet meghozniuk. Ez fokozottan vonatkozik az Alap befektetési
politikdjanak, és a kockdzati tényezéknek a megismerésére.

A Tdjékoztatd részei egységes dokumentumként, 6sszevontan kezelenddk.
A jelen tdjékoztatédt (tovdbbiakban: Tdjékoztatd) a Budapest Alapkezeld Zrt, mint a GE Money EMEA Nyiltvégli

Részvény Befektetési Alap nevében eljdré alapkezeldje a tékepiacrdl szold 2001. évi CXX. torvény (tovdbbiakban:
Torvény) eléirdsai szerint dllitotta dssze.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete (tovdbbiakban: Feliigyelet) a Téjékoztaté jovahagydsa sorén a
Tajékoztatoban szerepld adatok valédisdgdt nem vizsgdlja, s ezért felelésséget nem vallal.
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2.1. A Nyilvanos ajanlattétel adatai

Az Alap révid bemutatdsa

Az Alapkezelé a Vezérigazgatd 2008. junius 10-i hatdlyd, 010/2008. szamu vezérigazgatdi utasitdsa alapjdan, a Torvény
szerint GE Money EMEA Nyiltvégli Részvény Befektetési Alap elnevezés, nyiltvégU, hatdrozatlan futamidejd, eurdpai,
értékpapir befektetési alapot hozott létre.

Az Alap neve: GE Money EMEA NyiltvégU Részvény Befektetési Alap

Az Alap roviditett neve: GE Money EMEA Részvény Alap

Az Alap Eurds névértékl befektetési jegyeinek ISIN kddja: HUO000707039

A GE Money EMEA Részvény Alap ,CZK” sorozat ISIN kddja: HUO000707120

Az Alap a Torvény alapjén nyilvanos, nyiltvég, hatdrozatlan futamidejd, eurdpai, értékpapir befektetési alap.
Az Alap Téjékoztatojanak, kozzétételének jovahagydsa: PSZAF E-111/110.685/2008. 2008. jdlius 10.

A befektetési jegyek tulajdonosait megillet6 jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

» jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltési jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéken visszavaltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint;

* jogosult arra, hogy az Alap megszinésekor az Alap végelszamoldsat kdvetéen fennmarado, a koltségekkel
csokkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnydnak megfelelé mértékben részesiljon;

» qa befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a réviditett tdjékoztatdt, a Tdjékoztatdt,
a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befektetd
kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szébeli és elektronikus értékesités sordn fel kell hivni
a figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

» a befektetési jegynek az adott befekteté szdmdra elsé alkalommal torténd értékesitésekor az Alap Kezelési
Szabdlyzatdt és roviditett tdjékoztatdjdt téritésmentesen dt kell adni, az Alap Tdjékoztatdjdat, a legutdbbi éves és
féléves jelentését a befektetd kérésére ingyenesen rendelkezésére kell bocsétani;

» jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédé, a Térvényben meghatdrozott jogosultsagok
gyakorldsdra.

(A befektettk tdjékoztatdsa cimd részben a tdjékoztatdsi kotelezettségek részletezésre kerilnek.)
A forgalmazasi hely

A befektetési jegyek a Budapest Bank Nyrt. [I. szamU mellékletben felsorolt fiékjaiban, a pénztdri 6rakban jegyezheték.

2.2. Az Alap nyilvantartdsba vétele

A jegyzés sikeres lezdrésat kdvetéen az Alapkezelé haladéktalanul kezdeményezte az Alap nyilvantartdsba vételét a
Torvény 253.§-dnak rendelkezései szerint.

Az Alap a nyilvantartdsba vétellel jott 1étre.
Az Alap mUikddését és befektetési jegyeinek forgalomba hozataldt jelenleg a Térvény szabadlyozza.

2.3. Az Alap futamideje

Az Alap a nyilvantartdsba vétel napjat kovetd 2. munkanaptél indult, és hatdrozatlan ideig tart.
3. Az Alap dltaldnos bemutatdsa

3.1. GE Money EMEA Nyiltvégl Részvény Befektetési Alap

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2008. junius 10-én kelt 010/2008. szdmu vezérigazgatdi hatdrozata alapjan, a Torvény
szerint GE Money EMEA Nyiltvégli Részvény Befektetési Alap (tovdbbiakban: GE Money EMEA Részvény Alap)
elnevezésd, nyiltvég, eurdpai, értékpapir befektetési alapot hozott létre

Indulds détuma: 2008. jdlius 10. (PSZAF engedély szadma: PSZAF E-111/110.685-1/2008)

ISIN kdd: HU0000707039

(A GE Money EMEA Részvény Alap Fellgyeleti lajstrom szdma: 1111-294)

A GE Money EMEA Részvény Alap Alap a Torvény alapjdn nyilvénos, nyiltvégl eurdpai értékpapir befektetési alap.
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A GE Money EMEA Részvény Alap Alap futamideje a nyilvantartdsba vétel 2. munkanaptdl hatdrozatlan ideig tart.

A téke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

A GE Money EMEA Részvény Alap célia, hogy a befektetési jegyek vasdrléinak a részvénypiacok tendencidit
kihaszndlva az Alapkezel® dltal ésszerlinek tartott kockdzatvallalds mellett maximdlis hozamot biztositson.

Az Alapkezelé a GE Money EMEA Részvény Alap eszkozeit tilnyomarészt részvényekbe, valamint - technikai és egyéb
megfontoldsokbdl - dllampapirokba, és egyéb kamatozd értékpapirokba kivdnja befektetni. A GE Money EMEA Rész-
vény Alap elsésorban az EMEA régié (fejlédd Eurdpa, Kozel-Kelet, Afrika) részvénypiacain fektet be, de portfolidjdban
egyéb orszagokban kibocsdatott részvények is szerepelhetnek.

Az eurdpai befektetési alap olyan Magyarorszdgon létrehozott befektetési alap, amelynek szabdlyozdsa megfelel az
EU irdnyelveiben foglalt eléirdsoknak, befektetési jegye az EU valamennyi tagdllamdban szabadon forgalmazhatb.

Az alap sorozatainak jellemzéi:
GE Money EMEA Nyiltvégl Részvény Befektetési Alap eurd névértékl sorozatdnak névértéke 1 EUR;
GE Money EMEA Nyiltvégl Részvény Befektetési Alap ,CZK” sorozat névérték 1 CZK;

Az Alap multbeli hozama

Az Alapnak nincsenek historikus adatai, az alapok éves hozamdénak éves hozamok bemutatdsa az V. szdmud mellék-
letben taldlhat6. Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre,
hozamra.

A befektetdk azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

A hosszabb tdvon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az dtlagosndl nagyobb kockdzatot is felvallald
befektetének elényds befektetési forma.

4. A forgalmazas szerepl6i
Az Alapkezel6 olyan részvénytdrsasdag, mely alapkezeldi tevékenységet végez, aminek keretében az dltala kialakitott
portféliékat, a vonatkozo torvények és az dltala meghatdarozott befektetési politika alapjén kezeli.

A Letétkezeld olyan részvénytdrsasdg, mely az alapkezelési tevékenységgel kapcsolatban felmertlé értékpapir- és
pénzmozgdsokat nyilvéntartja, kiszémolja az Alap nettd eszkozértékét, és a Torvényben meghatdrozott modon
ellenérzi az Alapkezel6t.

A Forgalmazdk az Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazdasaban részt vevé befektetési szolgdltatok.

4.1. Az Alapkezel6 bemutatdsa

Az Alapkezel6 dltaldanos adatai

Atdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja
Székhelye: 1138 Budapest, Vdci Ut 188.
Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.
Cégbejegyzés:
1992. oktdber 12., Févarosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg 1-10-041964/02 sz.
Az Allami Ertékpapir Felligyelet engedélyének szama: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.
A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének engedélye az Alapkezeld eurdpai befektetési alapot kezel6 befektetési
alapkezel6ként vald megfelelésérdl: 111/100.006-5/2004.; 2004. augusztus 4.
Tevékenységi kor:
Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-, és dnkéntes kolcsonos nyugdijpénztarak részére
TEAOR szerint:
» 6712 értékpapir-Ugynoki tevékenység, alapkezelés
* 6602 csoportos nyugdijbiztositds
A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tdrsasdg Gzleti éve azonos a naptdri évvel.
Alaptdke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.
Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt.
Tulajdoni ardny: 100 %
Alkalmazottak szama: 19 f6



Szervezeti felépités:

A Budapest Alapkezel6 Részvénytdrsasdg a vezérigazgato irdnyitdsa alatt dll. A vezérigazgatd kozvetlendl iranyitja a
befektetési vezetdt, Uzlettdmogatdsi vezetbt és az értékesitési és marketing Uzletdg 6tfés csapatat. A befektetési
vezet6 ald 6t, a befektetésekkel foglalkozd szakember tartozik.

Az Uzlettdmogatdsi vezetd irdnyitasa alatt dlinak a kdvetkezd terlletek: a cég operativ miikodéséhez és az értékpapir-
tranzakciok teljesitéséhez kapcsolddé feladatok. Az Gzlettdmogatdsi vezetd tovdbbi feladata a pénzlgyi, szdmviteli és
konyvelési tevékenység iranyitdsa és felligyelete, valamint a jogi és kockdzatkezelési jellegl kérdések koordindldsa. A
munkdjdt 5 f6 tdmogatja. Az adminisztracio és a titkarsag (1 f6) munkdjat is feligyeli. A Budapest Alapkezeld Zrt. 1 f6
belsé ellendrt foglalkoztat.

A Budapest Alapkezeld Zrt. vezet{ tisztségviseldje:

Fatér Gyula vezérigazgato
2000 decemberétdl az Alapkezel6 vezérigazgatoja.

Tanulmdnyait 1985-1990. kozott a Budapesti Kozgazdasdgtudomadnyi Egyetemen végezte. Okleveles kézgazddsz
1990.

1990-1991. koz6tt Csepel Mlvek FEmmU Rt.-nél hataridés drutézsdei tertleten dolgozott.

1991-1992. kézdtt a Budapesti Ertéktézsde elemzéje, majd a Bevezetési és forgalomban tartdsi osztdly vezetéje.
1992-2000. koz6tt az Europool Befektetési Alapkezeld Rt. Ugyvezetbje, majd vezérigazgatdja.

1995-2003.kdz6tt a Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szovetségének elndke.

1997-2000 kozdtt az Eurdpai Alapkezelk Szdvetségének (European Federation of Investment Funds and Companies)
igazgatoésdgdnak a tagja.

2004 novemberétdl Budapest Bank Rt. igazgatosdgi tag
2005-t6| BET igazgatdsdgi tag

Az Alapkezel6 feladatai

= meghatdrozza az Alap céljat és megvaldsitja az Alap befektetési politikdjdt;

= q befektet6k érdekeinek, a Térvénynek és a piaci viszonyoknak megfelel6en befekteti az Alap t6kéjét, majd
kezeli az Alap értékpapir dllomdnydt;

= megbizdst ad értékpapir vételre és eladdsra;

= szerzbdést kot és biztositia a folyamatos egyuttmikodést a Forgalmazédval, a Letétkezelbvel és a
Koénywvizsgdléval;

= koteles minden, az Alap nettd eszkdzértékeinek megdllapitdsdhoz szikséges dokumentumot naponta
megkuldeni a Letétkezel6nek;

= elkésziti és kozzéteszi az Alap éves és féléves jelentését, az Alappal kapcsolatos dsszes tdjékoztatdt és a havi

portfélié jelentéseket;
= meghatdrozza az Alap hozamfizetési politikdjat;

= ellgtja az Alap adminisztrécidjat, kifizeti az Alappal kapcsolatos dijakat és koltségeket;
= mindenkor a vonatkozd torvényeknek megfeleléen jér el.

Az Alapkezel6 pénziigyi, gazdasdgi helyzete

A hazai befektetési alapok kialakuldsdtél kezdve a Budapest Alapkezeld a piac meghatdrozé szerepléje.
Az Alapkezel6 2006., 2007., 2008. évi mérleg és eredménykimutatdsa a lll. mellékletben megtaldlhaté.

A Budapest Alapkezel6 Zrt. 6 adatai (adott év végén)

2004 2005 2006 2007 2008
Jegyzett téke (millié Ft) 500 500 500 500 500
Addzott eredmény (millid Ft) 1555,5 13137 16623 1366,6 1809,5
Munkatdrsak széma (fé) 17 16 18 18 18
Kezelt alapok szdma (db) 13 16 22 27 32
Kezelt alapok vagyona (milliard Ft) 193 254 249 289 208
Kezelt pénztdri vagyon (milliard Ft) 329 43,0 52,2 60 53




A Budapest Alapkezel6 Zrt. altal 2009. mdjusaban kezelt alapok adatait lasd a VI. szdma mellékletben

4.2. Az Alapkezel6 felel6ssége

,236.§ (2) Az alapkezel6 az alap mikodése sordn a befekteték érdekében a jogszabdlyoknak, mikddési szabdlyoknak
és a mindenkor érvényes kezelési szabdlyzatnak megfelel6en koteles eljérni.”

,236.8 (3) A befektetési alapkezel6 az egyenlé elbands elve alapjdn koteles eljérni a befekteték tekintetében...”

Az Alapkezeld jelen Tdjékoztatd keretében az Alap hozamdra vonatkozdéan nem tesz a Torvény 241.§-Gban
meghatdrozott igéretet.

Az Alapkezelé nem tartozik felelésséggel jelen Tdjékoztatd alapjan kibocsdtott befektetési jegyek drfolyamdban a
kedvezbtlen piaci mozgdsok és negativ piaci hatésok miatt bekdvetkezd valtozdsok miatt.

4.3. A Letétkezel6 bemutatdsa

Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6. tel: (1) 336-2184

Alapitds datuma: 1990. janudr 23.

Cégbejegyzés helye: a Févdrosi Birdsdg, mint Cégbiréség

Bejegyzés ddtuma: 1990. mdrcius 26.

Cégjegyzékszdma: 1-10-041348

Felligyeleti engedély szdma: 1-1523/2003

MUkddési idétartama: Hatdrozatlan idej

Uzleti év: A Letétkezeld izleti éve megegyezik a naptdri évvel

Tevékenységi kore:
TEAOR 65.12'03 Egyéb monetdris kdzvetités
TEAOR 65.21'03 Pénzligyi lizing
TEAOR 65.22'03 Egyéb hitelnyjtds
TEAOR 65.23'03 Mdshova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités
TEAOR 67.12'03 Ertékpapir-ligynoki tevékenység, alapkezelés
TEAOR 67.13'03 Méshova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészit tevékenység
TEAOR 67.20'03 Biztositast, nyugdijalapot kiegészitd tevékenység

Tulajdonos: Bank Austria Creditanstalt AG, Bécs (100%)
Alaptéke: 1.400.000.000 Ft (alapitéskor) 24.118.220.000,-Ft
Alkalmazottak szédma: 1618 6 (2008. februdr 29.)
Konywvizsgald: KPMG Hungdria Kft.

vezeto tisztségviseldk:
. igazgatosag

Dr. Patai Mihaly, az Igazgatdsdg elndke, vezérigazgatd

Kdzgazdasz (Kézgazdasdgtudomdnyi Egyetem, Budapest), egyetemi doktor. 2006-tél a UniCredit Bank Hungary Zrt.
vezérigazgatdja. Kordbban a Magyar Nemzeti Bankndl hitel-el6éadd, majd a Pénzlgykutatd Intézetnél tudomdnyos
toltotte be, majd 1988-ban kerdlt a Vildgbankhoz, ahol 1993-ig az Ggyvezetd igazgatd asszisztenseként dolgozott. Ezt
kovetéen 1995-ig a Kereskedelmi Bank Rt. Ugyvezet6 igazgatdja, majd 1996-t6l 2006-ig az Allianz Hungaria Biztositd
Rt. elnok-vezérigazgatdja.

Markus-Stephan Winkler Igazgatosdgi tag

Tanulmdnyait a bécsi székhelyl Kozgazdasdgi Egyetemen végezte, majd részt vett a Creditanstalt BV vezet6képzd
programjdban. 1991-ben kerllt a bécsi Creditanstalt-Bankverein AG Treasury osztdlydra, majd késébb Pragdban a
Creditanstalt a.s.Treasury vezetdjének nevezték ki. 1998-t6l 2000-ig a csehorszdgi Bank Austria Creditanstalt Rt.-nél
Treasurer, valamint a prdgai Bank Austria Wien Company (BAWCO) igazgatésagi tagja, illetve a Szlovénidban és
Romdnidban végrehajtand6 ,Treasury 2000” projekt vezetdje. 2000-t8l a budapesti Bank Austria Creditanstalt Rt.
vezérigazgatd-helyettese. 2001-t6l a UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgato-helyettese.

Ralf Cymanek, Igazgatdsdgi tag
Mérnok-kdzgazddsz, 2003. augusztusdtdl a Bank Austria Creditanstalt AG Kozép-Kelet-Eurdpai divizidjédnak vezetéje.
Kordbban, 1992-t6l 1998-ig az Andersen Consultingnal dolgozott kilonbdzé tertleteken, 1998-t6l 2000-ig a McKinsey
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& Company munkatdrsa ajénlatokért felelés menedzserként. 2000-t6l 2003-ig a PlanetHome AG (a Hypo Vereinsbank
AG lednyvdllalata) igazgatésaganak tagja.

Tatrai Bernadett, Igazgatdsdgi tag

Kozgazddsz. Diplomdja megszerzése utdn elészér a MARECO Piackutatd Intézetnél, majd a FUNDAMENTA Lakds-
takarékpénztér Rt-nél dolgozott. 1998-ban kerllt az ERSTE Bank Hungary Zrt-hez, ahol 2004-t8l a Lakossdgi
Uzletfejlesztés és Ertékesités Iranyitds teriilet Igazgatdja, majd 2005-t8l a Lakossdagi Uzletdg vezetéie, az igazgatdsag
tagja volt. 2007 aprilisétél az UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgatd-helyettese, igazgatdsdgi tagja, a Lakossagi
Uzletdg vezetdje.

. felligyel6 bizottsag

Mag. Peter Hofbauer

Dr. Pettkd-Szandtner Judit
Elena Goitini

Martin Klauzer

Friederike Kotz

Dr. Matthias Kunsch

Carlo Marini

A Letétkezel6 feladata és hatdskore

A Letétkezel® tevékenysége sordn fliggetlen médon, kizarélag a Befektetdk érdekében jar el. Az értékpapirszdmla és a
befektetéshez kapcsoldodd pénzmozgdsok lebonyolitédséra szolgdld szamla vezetését az egyes alapok és portfolidk
tekintetében kizdrélag egyazon Letétkezeld végezheti. Az Alapok részére végzett letétkezelés esetén a Letétkezeld az
aldbbi feladatokat végzi:

a) meghatdrozza az Alapok sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét;

b) gondoskodik az Alapok dsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének kozzétételérdl, illetve a Befektetbk
részére torténd kozlésérdl;

c) ellendrzi, hogy az Alapkezel6 megfelel-e a jogszabdlyokban és az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt befektetési
szabdlyoknak;

d) biztositja, hogy az Alap eszkdzeit érintd Ugyletekbdl, valamint a Befektetési Jegyek forgalmazdasabdl szarmazéd
valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos hatdridén belll az Alaphoz kerl;

Az Alapok tulajdondban |évd értékpapirok kizarélag a Letétkezel6nél vagy az dltala nyitott szdmldkon helyezhetdk el,
kivéve az 6vadékba helyezett értékpapirok esetét. A fel nem haszndlt 6vadékot kizardlag a Letétkezel6hoz vagy az
daltala nyitott szamléra lehet szdllitani, transzferalni.

Az Alapok kezelése sordn az Alapkezeld a Letétkezel6nek adott megbizds felmonddsat és (j letétkezelé megbizdsdat a
FelUgyeletnek koteles bejelenteni. Tevékenysége sordn a jogszabdlyokban, az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt
barmilyen eltérésrol, valamint az Alapok sajdt tokéjének negativva valdsardl a Letétkezeld koteles irdsban értesiteni az
Alapkezel6t valamint a Fellgyeletet.

A Letétkezeld tevékenysége végzése sordn koteles visszautasitani az Alapkezeld dltal adott minden olyan megbizést,
amely ellentétes a jogszabdlyokkal, illetve az Alapkezelési Szabdlyzattal, és az Alapkezeldt kdteles a térvényes dllapot
helyredllitésdra felszolitani. Amennyiben az Alapkezeld nem tesz meg mindent a jogszabdlyoknak és az Alapkezelési
Szabdlyzatnak megfeleld dllapot helyredllitdsa érdekében, Ugy a Letétkezeld haladéktalanul értesiti a Fellgyeletet.

A Letétkezel6 megvdltoztatdsa felligyeleti engedélyhez kotott.
A Letétkezel6 2005., 2006. és 2007. évi 6sszehasonlitd mérleg adatai a IV. mellékletben megtalalhatoak.

4.4, Erdekiitkozés, Osszeférhetetlenség

Erdekiitkozés elkeriilésére vonatkozé szabdlyok:

Az Alapkezeld eljérdsdara az érdekitkdzések elkerllésére az aldbbi szabdlyok az iranyaddak:

» qaz Alapkezel6 az Alap mikodtetése sordn a befektetd érdekében a jogszabdlyoknak, mikddési szabdlyoknak és
a mindenkor érvényes Kezelési Szabdlyzatnak megfelelen koteles eljdrni;

» qaz Alapkezeld az egyenld elbands elve alapjdn koteles eljarni a befektetdk tekintetében;

= 0z Alapkezeld egymastdl elkilonitetten tobb befektetési alapot is létrehozhat és kezelhet, melyek vagyonat
elkulonitetten koteles kezelni és nyilvantartani;



» qaz Alapkezel6 az dltala kezelt vagyonrdl befektetési alaponként és Ugyfelenként elkilonitett nyilvéntartdst
koteles vezetni.

Osszeférhetetlenség:

Az Alapkezel6 vezetd tisztségviselbje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtdsban résztvevé alkalmazottja,
munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban alldé személye nem lehet kdzvetlentl a befektetési alapkezeléshez
kapcsolddo terlleten tevékenykedd tarsasdgnak az alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban allo
személye, nevezetesen a Letétkezel6nek, a befektetési dontések végrehajtdsdban kdzrem(ikddé szolgdltatdnak, igy
kulonosen a befektetési szolgdltatonak, mas befektetési alapkezelének, valamint a befektetési alapkezels tgyfelének.

Az a személy, aki esetében ez az dsszeférhetetlenség fenndll, koteles azt haladéktalanul a Felligyeletnek jelenteni, és
az osszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.

4.5. Az Alap Konyvvizsgalojanak bemutatdasa

A Konywvizsgdlo dltaldnos adatai

KPMG Hungdria Kft.
Székhelye: 1139 Budapest, Vdaci Ut 99.
Konywvizsgdld neve/bejegyzési szdma: Boros Judit / 005374

A Konywvizsgalo feladatai

= gz éves beszdmold, a nettd eszkdzérték- és a hozamszdmitds felllvizsgdlata
» oz Alapkezeld tevékenységének felllvizsgdlata
» afentifelllvizsgdlat eredményének ismertetése a Torvény dltal eldirt esetekben a Felligyelettel.

4.6. A Forgalmazok bemutatdsa

A Vezet6 Forgalmazé neve: Budapest Bank Nyrt.

Székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 188.

Az alapitds ideje: 1986. december 15.

Cégbejegyzés:

1987. marcius 16., Févarosi Birdsdg, mint Cégbirésdg 01-10-041037/3. sz.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete engedélyének szdma: 41.038-16/2002; 2002. december 27. (befektetési
tevékenységekre)

Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.
TEAOR szerint:
*  65.12 Egyéb monetdris kdzvetités,
»  65.21 Pénzlgyi lizing,
»  65.22 Egyéb hitelnydjtds
*  65.23 Mdshova nem sorolt, egyéb pénzigyi kozvetités,
»  67.12 Ertékpapir-tgynoki tevékenység, alapkezelés
»  67.13 Mdshova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység,
*  67.20 Biztositdst, nyugdijalapot kiegészitd tevékenység
A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tdrsasdg Gzleti éve azonos a naptdri évvel.
Alaptdke: 19.345.945 eFt,
Tulajdonos: GE Capital International Financing Corporation
Tulajdoni ardny: 99, 69%
Alkalmazottak szama: 2600 &

Forgalmazé helyek:

Az Alapra részletezett forgalmazéi helyek listdjat a Il. melléklet tartalmazza.
5. Ado6zas
5.1. Az Alap adézdsa
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Az Alap az éves nyereséglk utdn nem fizet adot.

5.2. A befektet6k ad6zdsa

A jelenleg hatdlyos adétorvény értelmében a befektetési jegyek hozama kamatjévedelemnek mindsil, amelynek
személyi jdvedelemaddja a jelenleg hatdalyos 1995. évi CXVII. Térvény (tovabbiakban: SZJA Térvény) értelmében adozik.

Belfoldi jogi személyeknél a befektetési jegyek hozama addkoteles drbevételiket noveli, ami utédn az érvényes
addjogszabdlyok szerint kell adét fizetni.

*  Magyarorszagon adoéugyi illetéséggel rendelkezé magdnszemélyek

Magyarorszdgon addugyi illetéséggel rendelkezd magdnszemélynek a Forgalmazd dltal kifizetett kamatjévedelmet
20% kamatadd terheli, amelynek megfizetésére és bevalldsdra a Forgalmazd kotelezett. Amennyiben a
magdnszemélyt kapcsolatok flizik mds orszaghoz, az adéugyi illetéség és a jovedelmet terhelé adémérték az adott
orszagnak Magyarorszdggal fenndlld kettés addztatds elkertlésérél szold egyezmény rendelkezéseinek
figyelembevételével kerll meghatérozdsra.

*  Magyarorszagon adoéigyi illetéséggel nem rendelkezé magdnszemélyek

llyen magdnszemélyek dltaldban o Magyarorszdgon devizakilféldinek mindsild magdnszemélyek. Addkoteles
jovedelmik az illetéség szerinti orszdgban adéztathato, figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszaggal fenndlld
kettds adoztatds elkeriilésérdl szold egyezményének rendelkezéseire.

Nem von le kamatadét a Forgalmazé abban cz esetben, amennyiben a Forgalmazénak a juttatott
kamatjévedelemmel kapcsolatban a 2003. évi az addzds rendjérdl szold XCll. torvény 7. melléklete szerinti az
addhatésdg felé adatszolgdltatdsi kotelezettsége dll fenn. Alapvetéen azoknak a magdnszemélyeknek juttatott
kamatjévedelemrdl kell a Forgalmazénak adatot szolgdltatnia - tehdat ezeket a jovedelmeket nem terheli a magyar
jogszabdlyok szerinti kamatadé -, akiknek az dlland6 lakcime, ennek hidnydban szokdsos tartézkoddsi helye az
Eurdpai Unié valamelyik tagdallamaban (illetve az Unié vonatkozo irdnyelvéhez csatlakozott orszagban) van.

Az Alapkezel6 tervezi az Alap kulfoldon toérténd forgalmazdésdt is. Ennek megfeleléen példdul a cseh adoéulgyi
illetékességl magdanszemélyeknél a cseh személyi jovedelemaddzasrél sz6l6, 1992. évi 586. sz. Tv. értelmében az
eurépai értékpapir befektetési alapban elhelyezett megtakaritésok adémentesek, amennyiben a befektetd a
befektetési jegyeit legaldbb 6 honap és 1 napon keresztll az értékpapir szdmldjan tartja, azt nem értékesiti
hozamrealizdldsi vagy mas céllal. Amennyiben a befektetési jegy vdsdrldsa és értékesitése (visszavaltdsa) kozott 6
honapndl kevesebb idd telik el, akkor a befektetési jegy értékesitési és vételi arfolyamanak (ehhez a befektetési jegy
vasarldsakor felmerdlt koltséget is hozzd kell adni) pozitiv kilonbdzete addkotelessé valik, mértéke a hatdlyos, cseh
személyi jovedelem-addzdsrol szold, 1992. évi 586. Tv-ben foglaltak szerint hatdrozédik meg. Az addkotelezettség a
jovedelemszerzés napjdn keletkezik.

Mivel az Alap befektetési jegyeinek csehorszdgi forgalmazdsa esetén a cseh értékesitési folyamatban a cseh
addjogszabdlyok szerint a késébb bevondsra kerlld, cseh rezidens forgalmazo kifizetének mindsul, a cseh rezidens
befektetéknek a rgjuk vonatkozd cseh addjogszabdlyok szerint, éves bevalldsukkal egyutt kell adokotelezettségiket
teljesitenitk a cseh rezidens Forgalmazé dltal kidllitott éves jovedelemigazolds alapjdn.

A kamatjovedelmekkel kapcsolatos eurdpai unidés szabdlyozds szerint az Union bellli adérezidensek dltal elért
kamatjovedelmekrél a tagdllamok értesitik egymadst. (EU savings directive)

Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasdgi tarsasagok

e Magyarorszagon adoéugyi illetéséggel rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi
térsasdgok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. tarsasagi adordl és osztalékadordl szold torvény hatdlya ald tartozd
személyek)

A befektetési jegyek hozama ezeknél a tdrsasdgokndl az adokdteles bevételt néveli, ami utédn az érvényes magyar

addjogszabdlyok szerint kell az adét megfizetni.

e Magyarorszagon addugyi illetéséggel nem rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasdgi tdrsasdgok

A Magyarorszagon addlgyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd

gazdasdgi tarsasdgok esetében a befektetési jegyek hozama az illetéség szerinti orszagban adéztathatd, figyelemmel

ennek az orszdgnak Magyarorszdggal fenndlld kettés adoztatds elkerllésérdl szol6 egyezményének rendelkezéseire.

6. Kockdzati tényezok

Folyamatos forgalmazas felfiiggesztése

Az alapra kibocsdtott befektetési jegy adott sorozatdba tartozd befektetési jegy folyamatos forgalmazdsat az
alapkezeld kizarodlag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befekteték érdekében, az aldbbi rendkivili esetekben, a
Felugyelet haladéktalan tajékoztatdsa mellett felflUggesztheti, ha
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al az alap adott sorozata szerinti nettd eszkozértéke nem dllapithatéd meg, igy kiléndsen ha az alap sajét tékéje tdbb
mint tiz sz&zalékdra vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy

b} aforgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

Hitelezési kockazat

Az Alap portfoliojat jelentés mértékben meghatdrozd befektetési eszkozok, a bankbetétek és a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsdtok esetleges csddje,
fizetésképtelensége szélséséges esetben az Alap portfolidjdban szereplé ezen eszkozok értékének drasztikus
csokkenéséhez, akdr telijes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezeld bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesit
értékpapirokba kizardlag gondos mérlegelés, a pénzintézet illetve értékpapirt kibocsdatd allam, intézmény dtfogd és
részletekbe mend kockdazati elemzését kdvetéen fekteti az Alap tokéjét. A leggondosabb kivélasztas ellenére is teljes
bizonyosséggal nem zdrhatd ki ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné vdéldsa az Alap futamideje alatt, ami
szélsGséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csdkkenéséhez vezethet.

Altalénos gazdasdgi kockazat

A nemzetkdzi pénz- és tékepiacok egyre erésddé integrdltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régié értékpapirpiacaira
mds orszdgok és régiok tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukdlva, melyek az adott
orszadg makrogazdasdgi adottsdgaibdl kiindulva elsé latésra indokolatlannak tlnnek. Ezek a rovid- és kézéptavi
ingadozdésok negativan is befolyasolhatjék az Alap eszkdzeinek arfolyamat.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdinak megfeleléen kisebb-nagyobb részt képviselnek a kamatozd,
illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek drfolyam alakuldsa fiigg a piaci hozamszint véltozdsdtél.

Likviditasi kockdzat

Az eszkozok tdlnyomo részét képviseld nemzetkozi értékpapir piacok kézil némelyek likviditdsa alacsony lehet, mind a
hosszabb lejaratd kétvények, mind a részvények nagy tételben vald kereskedelme alkalomszer(, eladédsuk esetleg
csak veszteséggel lehetséges.

Vdllalati kockazat

A vdllalati kotvények és részvények esetében a kibocsdtok eredményességérdl kozzétett informdcidk sokszor nem elég
részletesek, vagy adott esetben nem teljesen tikrozik a cég valds gazdasdgi helyzetét, ami nehézségeket okozhat az
értékpapir megitélésében.

Befektetési dontések kockdazata

Az Alapkezel6 az optimadlisnak tartott értékpapir dllomdny kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befektetési
dontéseket hoz, melyek vérhatéan kedvezéen befolydsoljdk az Alap teljesitményét. A piaci folyamatok azonban
eltérhetnek az Alapkezelé szakembereinek elemzéseitdl, ami a varakozdsoktdl eltéré hozamokat eredményezhet,
amely adott esetben kedvezétlenll befolydsolhatja az Alap teljesitményét.

Ertékelésbél eredd kockdzat

Az Alapkezel6 a torvényi eléirasok betartdsdval gy igyekezett meghatdrozni az eszkozok értékelési szabdlyait, hogy
azok a lehet6 legpontosabban tlkrézzék az Alapban szerepld befektetések aktudlis piaci értékét. Ennek ellenére
el6fordulhat, hogy egyes értékpapirok atmeneti alul- vagy feltlértékeltséget mutatnak.

Adodzasi kockdazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok adézdséra vonatkozd
el6irdsok a jovében vdaltozhatnak.

A nett6 eszk6zérték megallapitasat érinté kockazat

Az Alap nettd eszkdzértékét a Letétkezel6 dllapitia meg. A Letétkezeld térekszik az értékelés pontossagara, de
el6fordulhat, hogy sajat vagy mds kilsd szolgdltatd hibgjabdl kifolydlag a nettd eszkozérték hibdsan kerdl
megdllapitdsra. Amennyiben a hiba utdlag megdllapitasra kerdl és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Szabdlyzat 16.
pontjdban meghatdrozott hibahatdrok, Ggy az érintett napon tranzakciét lebonyolitdé Ugyfelek és az Alap
kompenzdldsra kerilnek, amennyiben kar érte 6ket. A kompenzdcié semmilyen esetben sem terheli az Alapot.

Adopolitikai kockazat

Az Alap a befektetési célorszagokban ki lesz téve az esetlegesen bekovetkezd adépolitikai vdltozdsoknak (pl.
adbemelés, esetleges add bevezetés, ahol jelenleg nincs).
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Arfolyam nem- ismeretébdl adédé kockazat

Az Alap befektet6i ki lesznek téve annak a kockdzatnak, hogy a befektetési jegyek vételi és visszavdltdsi
megbizdsainak megaddsakor még nem ismerik azt az drfolyamot, melyen a tranzakcié ténylegesen teljesilni fog, és a
teljeslés napjdig az ismert, megeléz6 napi drfolyamhoz képest akdr jelentds arfolyamvaltozds is térténhet.

Devizakockdazat

Az Alap eszkozeinek jelentbs részét kilfoldi devizdban kibocsdtott értékpapirba fekteti. Ezen értékpapirok drfolyama
fligg majd az euro és az adott deviza drfolyamdnak vdltozdsdtél. Abban az esetben, ha az euro értéke emelkedik az
adott kilfoldi devizdhoz képest, akkor az Alap birtokdban 1évé kulfoldi eszkoz értéke euroban kifejezve csokken.

Politikai kockazat

Az Alap befektetéseit varhatoan tobb orszdgban (befektetési cél orszdg) hajtja végre. Ezen orszdgok dltaldnos politikai
helyzete a jovében jelentésen vdltozhat, tovdbbd az egyes orszdgok kormdnyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl.
profit repatridlas korldtozdasa stb.), amelyek kedvezétlendl befolyasolhatjdk az adott orszdgban kordbban végrehajtott
befektetéseket.

Részvénypiaci kockdazat

Az Alap befektetései kozott jelentds ardnyt képviselnek a részvények. A részvénybefektetéssel kiemelkedéen magas
nyereséget lehet elérni, dltaldban azonban a legkoériltekintébb elemzésekkel sem lehet biztonsdggal megjoésolni a
részvénydarfolyamok jovébeni alakuldsat.

A részvények drfolyama makrogazdasagi, vallalati, vagy tékepiaci kedvezétlen események hatésdra jelentdsen is
csokkenhet, sét egy adott vdllalat csédje esetén a vdllalat részvénye teliesen elveszitheti értékét. igy az Alap
befektetbit kdzvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezeld szaktuddsdval és diverzifikacids politikdjaval
képes csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

7. Hattér szabdlyok

Minden a Tdéjékoztatdé és a Kezelési Szabdlyzat alapjan létrejové jogviszony, szerzédésekben nem szabdlyozott
kérdések tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, a Torvény, tovdbbd a Polgdri Torvénykdnyv rendelkezései,
valamint a Forgalmazék Uzletszabdlyzatai az iranyadéak. A befektetésekre a mindenkor hatdlyos addzdsi
szabdlyozdsok az irdnyadok.

8. Jogvitdk rendezése

A felmerUld vitds kérdéseket a szereplék, igy kiléndsen a befektetdk, az Alapkezeld, a Letétkezel6 és a Forgalmazdk
egyeztetéses eljdrds Utjén kivanjak rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra
vonatkozd szerz6dések rendelkezéseinek megfeleléen jarnak el.

9. Tovabbi informaciok

Az Alaprél, a forgalmazott befektetési jegyekrél, a befektetési jegyek vasarldinak korérél, a befekteték jogairdl, a
befektetési politikdrél, a nettd eszkdzérték szamitds maodjardl, a tdjékoztatdsi kotelezettségekrél, az Alapot terheld
koltségekrél és az Alap megsziinésérdl részletes informaciokat az Alapkezelési Szabdlyzat tartalmaz. Az Alapkezelével
és a Letétkezel6vel szemben a megel6z8 hdrom naptdri éven belll csddeljérdst nem rendeltek el.
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10. Felel6sségvallalasi nyilatkozat

A Budapest Alapkezel§ Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Véci Ut 188.), mint az Alap nevében eljdré alapkezeld, és a
Budapest Bank Nyrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vdaci Ut 188.), mint forgalmazé a jelen Felelésségvallald nyilatkozattal
kijelentik, hogy a Tdjékoztatd a valésédgnak megfelelé adatokat és dllitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan
tényeket és informdciokat, amelyek a befektetési jegyek, valamint az Alap helyzetének megitélése szempontjdbdl
jelentdsséggel birnak.

Kijelentik tovabbd, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a Tdjékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informdcié
elhallgatéséval okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felelnek.

Budapest, 2009. junius 3.

Budapest Alapkezel6 Zrt. Budapest Bank Nyrt.
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|. MELLEKLET

KEZELESI SZABALYZAT

1. Az Alap neve
GE Money EMEA Részvény Befektetési Alap

2. Az Alap tipusa, fajtdja és futamideje

Az Alap nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap.
Az Alap futamideje a nyilvantartasba vétel napjatél hatérozatlan ideig tart.

3. Az Alap Alapkezeldi és Felligyeleti hatdrozatai

A GE Money EMEA Részvény Befektetési Alap eurdpai alapként torténd Iétrehozdsa, kibocsatdsa a 010/2008 (2008.
junius 10.) vezérigazgatdi utasitdsa alapjén.

Fellgyeleti hatarozatok:

- a GE Money EMEA Részvény Alap tajékoztatdja kozzétételének jovahagydsa: PSZAF E-111/110.685/2008.sz. hatdrozat,
2008. julius 10.

- a GE Money EMEA Részvény Alap nyilvantartasba vétele: PSZAF E-111/110.685-1/2008.sz. hatdrozat, 2008. jdlius 24.

- a GE Money EMEA Részvény Alap Kezelési Szabdlyzatdnak mddositdsai:

4. Az Alap Uzleti éve

Az Alap Uzleti éve a naptdri évvel megegyezd.

5. Az Alapkezel6

A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezeld Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja
Székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 188.

6. A Letétkezelo

A tdrsasdg neve: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsdag tér 5-6.

7. Az Alap befektetési politikaja

A GE Money EMEA Részvény Alap célja, hogy a részvénypiacok drfolyam mozgdsdnak tendencidit kihasznalva, az
Alapkezel6 dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek
vasarléinak. A GE Money EMEA Részvény Alap vagyondnak meghatdroz6 részét feltérekvd eurdpai, kozel-keleti és
afrikai orszdgokban (EMEA régié) mikoddd vdllalatok részvényeibe kivénja befektetni, de egyébb kilfodi részvények,
befektetési jegyek, valamint Gn exchange traded fundok (ETF) és certifikdtok is helyet kaphatnak a portfélidban.

Az értékpapir dllomdny lehetséges elemei (befektetési eszkdzok):

Tbzsdei részvények

OTC részvények

Befektetési jegyek

Exchange Traded Fundok (ETF)

Certifikdtok

Diszkont kincstdrjegyek

Kamatozé kincstarjegyek

Fix és valtozd kamatozasi Allamkstvények
MNB-kotvények

Vdllalati kétvények

Jelzdloglevelek

Nemzetkdzi pénzligyi szervezetek kotvényei
Szdrmaztatott Ugyletek
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A GE Money EMEA Részvény Alap a Torvény korldtozdsait és el6irdsait figyelembe véve elsésorban hazai tézsdén és
tézsdén kivil forgalmazott részvényekbe, hazai tézsdén forgalmazott kulfoldi részvényekbe, valamint més elismert
tézsdén jegyzett részvényekbe kivan fektetni. Kilfoldi kibocsatd dltal kibocsdtott részvényeket kizdrélag abban az
esetben vesz a GE Money EMEA Részvény Alap, ha azok valamely elismert t6zsdére be vannak vezetve.

Az Alapkezel6 az Alap részvénybefektetéseit féként az EMEA régid (Feltdrkvd Eurépa, Kozel-Kelet és Afrika) orszagaira
kivénja 6sszpontositani.

A részvénybefektetések magukban foglaljék a letéti igazoldsokba (depository receipts) vald befektetést (American
Depository Receipt - ADR, Global Depository Receipt - GDR), valamint az Gn. exchange traded fundokat (ETF) is.

A GE Money EMEA Részvény Alap kiegészité jelleggel, a Torvény korldtozdsait figyelembe véve fektethet
allamkotvényekbe, vdllalati kdtvényekbe, jelzdloglevelekbe, valamint egyéb pénzpiaci instrumentumba.

A GE Money EMEA Részvény Alapban legaldbb 5% a likvid eszkdzok (a pénz, hitelintézettel dllampapirra kotott, fel-
mondhatdsdgaban nem korldtozott repd, az dtruhdzhatdsagdban nem korldtozott, barmikor pénzzé teheté dllam-
papir, tovdbba a felmondhatésdgaban nem korldtozott bankbetét) ardnya.

A GE Money EMEA Részvény Alap kothet olyan szdrmaztatott Ugyletet, amelyet a kockdzat csokkentése és/vagy a
likviditds javitdsa és/vagy a portfélid hatékony kialakitdsdn keresztil az Alap hozamdnak novelése érdekében
szlikségesnek tart.

Az Alapkezel§ az Alap tékéjét kizérélag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben pontosan
meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti be. Az Alapkezelé a jelen Szabdlyzatban
meghatdrozott befektetési politikdkat csak a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletének engedélyével, a kdzzétételt
kovetd 30 nap elteltével vdltoztathatja meg.

Az Alapra vonatkozé befektetési ardnyszdmok és befektetési korldtok az Alap aktudlis 0Osszesitett nettd
eszkozértékéhez viszonyitva értendok.

7.1. Az Alapra vonatkozo befektetési szabalyok a Térvény alapjan

A befekteték eligazoddsdnak segitése érdekében kiemeltiik azokat a befektetési korldtokat és szabdlyokat, amelyek az
Alap esetén az adott befektetési politikdja alapjan tényleges korldtot jelenthetnek.

Az Alap - az aldbbi tébldzat szerint- sajat tékéje kizarélag az alabbi eszkdzokben tarthaté:

a) Az eurdpai befektetési alap sajat tékéje kizdrdlag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektethetd be, amelynek piaci forgalma
biztositja, hogy az bé&rmikor piaci dron értékesithetd, valamint a piaci &r naponta megbizhaté és ellenérizheté modon
megdllapithato, és

i) szabdlyozott piacon kereskednek vele, vagy

ii) kibocsatdsa szabdlyozott és felligyelt mddon torténik, vagy

iii) prudencidlis feltgyelet alatt allé intézmény bocsdtotta ki, vagy vdllalt kezességet a kibocsatdsra, vagy

iv) valamely tagdllam, annak regiondlis vagy helyi énkormdnyzata, jegybankja bocsatotta ki, vagy ezen intézmények
valamelyike kezességével kerllt kibocsatasra, vagy

v) az Eurdpai Kozponti Bank, az Eurépai Unid, az Eurépai Beruhdzdsi Bank, illetéleg olyan nemzetkdzi intézmény boc-
sdtotta ki, vagy vdllalt kezességet a kibocsatdsdra, amelynek legaldbb egy tagdllam tagja, vagy

vi) olyan vdllalkozas bocsdtotta ki, amely dltal kibocsdtott mdés értékpapirral vagy pénzpiaci eszkdzzel valamely
szabdlyozott piacon kereskedés folyik.

b) Az eurdpai befektetési alap sajat tékéje kizardlag eurdpai befektetési alap, illetve ennek az Eurdpai Unié mas tagdl-
lamaban Iétrehozott megfeleldje kollektiv befektetési értékpapirjaba, illetéleg olyan kollektiv befektetési forma kollektiv
befektetési értékpapirjéba fektethetd be, amely

i) barmikor visszavalthatd értékpapirokat hoz nyilvdnosan forgalomba és befektetési eszkdzdkbe fekteti a befektetdk
daltal dtadott eszkozoket;

i) tevékenységét engedélyezett és felligyelt médon végzi;

iii) szabdlyozdsa biztositja a kezelt vagyonok elkulénitését, a kockdzatok e torvényben foglaltaknak megfelelé csok-
kentését;

iv) rendszeres éves és féléves tdjékoztatot tesz kozzé;

v) kezelési szabdlyzata szerint ugyanazon kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjéba sajat tékéjé-
nek legfeljebb tiz szazalékat fekteti be.

c) Az eurbpai befektetési alap sajat tékéje kizdrélag éven bellli lejarattal rendelkezé, bdarmikor felmondhatd bank-
betétben helyezhetd el az Eurdpai Unid valamely tagdllamdaban székhellyel rendelkezd, vagy olyan harmadik orszdg-
beli hitelintézetben, amelynek szabdlyozdsi és felligyeleti rendszere biztositja a hitelintézet megfelel§ biztonsagos
mikodését.
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d) Az alapkezel6 az eurdpai befektetési alap tokéjét kizardlag a hatékony portfélié kialakitdsa céljgbdl, vagy drfolyam-
és kamatldbkockdzatok csokkentése érdekében helyezheti el szarmaztatott eszkozokbe, amennyiben nem tér el a
kezelési szabdlyzatban meghatdarozott befektetési szabdlyoktol.

Alap a|bjc|d
GE Money EMEA
Az Alapkezeld az Alap részére nem vésdrolhat:

= sajdt maga dltal kibocsdtott értékpapirt;

= 0z alapkezel§ kapcsolt vdllalkozdsai dltal kibocsdtott értékpapirt, a nyilvanos drjegyzéssel rendelkezé

értékpapirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendd értékpapirokat.

Az Alapkezel6 a tulajdondban |évd befektetési eszkozoket az Alapba nem helyezheti el, és nem vdsdrolhat befektetési
eszkozt az Alaptél.

Az Alapkezelé a kapcsolt vdllalkozdsai tulajdondban 1évd befektetési eszkdzdket az Alapba nem helyezheti el, a
nyilvanos drjegyzéssel rendelkezé értékpapirok és a fél évnél rovidebb lejaratd dllampapirok kivételével, ideértve az
elismert értékpapirpiacra bevezetett értékpapirokat.

Az Alapkezeld az Alap sajat tékéjét nem fektetheti be ugyanazon Alap dltal kibocsétott befektetési jegybe.

Ha az Alapkezel® az Alap sajdt tékéjét olyan mds kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjaba fekteti
be, amelyet az Alapkezel6 vagy azzal szoros kapcsolatban |évé mdsik alapkezelé kezel - ideértve azt az esetet is,
amikor az alapkezel6 alvallalkozéként kezeli az Alapot -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével
kapcsolatosan az Alapra eladdsi és visszavaltdsi jutalék nem terhelhetd.

Befektetési szabalyok a Térvényben:

A) (1) Az eurdpai befektetési alap - a (3)-(13) bekezdésben és a B) pontban foglalt eltéréssel - sajat tékéjének legfeljebb
tiz szdzalékat fektetheti be ugyanazon kibocsaté értékpapirjaiba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzeibe.

(2) Azon értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok Osszesitett értéke, amelyek kibocsatdjanak értékpapirjaibdl, illetbleg
egyéb pénzpiaci eszkozeibél az eurdpai befektetési alap sajdt t6kéjének 6t szdzalékdt meghaladd mennyiségl érték-
papirral, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzzel rendelkezik, nem haladhatja meg az eurdpai befektetési alap sajat tékéjé-
nek negyven szazalékat.

(3) Az eurbpai befektetési alap - a (4) bekezdésben foglalt eltéréssel - sajat tokéjének legfeljebb harmincot szdzaléka
fektethet® be az Eurépai Uni6 valamely tagdllama, vagy olyan nemzetkdzi szervezet dltal kibocsétott vagy garantdilt
értékpapirba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzbe, amelynek az Eurdpai Unié legaldbb egy tagdllama tagja.

(4) Az eurdpai befektetési alap sajdt tokéjének harmincot szazalékat meghaladd mértékben fektethet be a (3) bekez-
désben meghatdrozott értékpapirokba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkozokbe, ha sajdt tékéjét legaldbb hat kilonbozé
kibocsatasbol szdrmazo értékpapirba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzbe helyezi, és egyetlen kibocsdtasbdl szarmazd
értékpapir vagy egyéb pénzpiaci eszkdz sem haladja meg a sajdt téke harminc szazalékat. A kezelési szabdlyzatban, a
téjékoztatéban és valamennyi hirdetményben meg kell nevezni azokat a tagdllamokat, illetéleg nemzetkozi
intézményeket, amelyek értékpapirjaiba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzeibe sajat tékéjének harmincot szazalékat
meghaladdan fektetett be, vagy kivén befektetni.

(5) Az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének legfeljebb huszondt szdzaléka fektethetd be

al Magyarorszagon székhellyel rendelkezé ugyanazon jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsatott - a Bizottsagnak bejelentett
- jelzaloglevélbe, vagy

b) a 85/611/EGK irdnyelv 22. cikk (4) bekezdésének a székhely orszdg jogrendszerébe torténé atvétele alapjan engedé-
lyezett, az Eurépai Unié mdsik tagdllamdaban székhellyel rendelkezé ugyanazon kibocsdto kotvényeibe, amennyiben a
kotvény tipusdt és a kibocsdtd intézmény tipusat a Bizottsdgnak bejelentették.

(6) Amennyiben egy eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének 6t szdzalékdt meghaladé mennyiségben rendelkezik az
(5) bekezdésben meghatdrozott, egy kibocsdtd dltal kibocsatott kdtvényekkel, e kdtvények Osszesitett értéke nem
haladhatja meg az eurépai befektetési alap sajdt tékéjének nyolcvan szdzalékat.

(7) Azon kollektiv befektetési értékpapirok dsszesitett értéke, amelyek nem eurdpai befektetési alap, illetéleg ennek az
Eurépai Unié mds tagdllamaban létrehozott megfeleléjének kollektiv befektetési értékpapirja, nem haladhatja meg az
eurépai befektetési alap sajdt tékéjének harminc szdzalékat.

(8) Az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének legfeljebb hisz szdzaléka helyezhett el betétként egy hitelintézetnél.

(9) Az eurdpai befektetési alap dltal egy tézsdén kivili szarmaztatott Ggylet kapcsdn egy tgyféllel kapcsolatban vallalt
kockdazat nem haladhatja meg

a) az alap sajat tékéjének tiz szazalékat, ha az Ugyfél hitelintézet;

b) az alap sajdt tokéjének ot szazalékdt egyéb esetben.

(10) Az eurdpai befektetési alap 6sszes, szarmaztatott lgyletbdl szdrmazd kockdzata nem haladhatja meg az alap
sajat tokéjét.

(11) A (3), (5), valamint a (8)-(9) bekezdésben meghatdrozott befektetéseket a (2) bekezdésben meghatdrozott kor-
ldtozds szempontjabdl nem kell figyelembe venni.

(12) Az eur6pai befektetési alap altal az egy tgyféllel szemben
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al az (1), (2), (8) és (9) bekezdés szerint vdllalt kockdzatok egylttes 6sszege nem haladhatja meg az eurdpai befektetési
alap sajdt tékéjének hiusz szdzalékdt,

b) az (1)-(6) és (8)-(9) bekezdések szerint vallalt kockdzatok egylttes 6sszege nem haladhatja meg az eurdpai befek-
tetési alap sajat tékéjének harmincot szazalékat.

(13) A befektetési korlatozdsok szempontjébdl egy Ugyfélnek, illetdleg egy kibocsdtonak kell tekinteni azokat a val-
lalkozdsokat, amelyek az Szmt. szerint konszolidalt beszamolo6 készitésére kotelezettek.

B) § (1) Az eurdpai befektetési alap - a (2) bekezdésben foglalt eltéréssel - sajdt tékéjének legfeliebb hisz szdzalékat
fektetheti be egy kibocsato dltal kibocsétott részvénybe, illetéleg hitelviszonyt megtestesité értékpapirba, ha az alapot
indexkovetd alapként hoztdk létre a Torvény 279. §-ban meghatdrozott feltételekkel.

(2) Amennyiben az indexkdvetd eurdpai befektetési alap olyan index leképezésére j6tt 1étre, amelyben egy kibocsatd
dltal kibocsdtott részvény, illetéleg hitelviszonyt megtestesité értékpapir silya meghaladja a hldsz szazalékot, az alap-
kezel6 dontése alapjén egy értékpapir esetén az (1) bekezdésben meghatdrozott korldt harmincét szdzalékra emel-
het6.

szerezheti meg egy kibocsdatd szavazati jogot biztositd részvényeinek olyan hanyadat, amely jelentés befolydst biz-
tositana az alapkezel§ szémara.

(2) Az eurbpai befektetési alap egy kibocsatd szavazati jogot nem biztositd részvényeinek legfeliebb tiz szdzalékdt
szerezheti meg.

(3) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsdté dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknak legfeljebb tiz
szazalékat szerezheti meg.

(4) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsatd dltal kibocsdtott pénzpiaci eszkdzok legfeljebb tiz szdzalékdt szerezheti
meg.

(5) Az eurdpai befektetési alap egy kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjainak legfeljebb huszonét
szazalékat szerezheti meg.

(6) A (3)-(4) bekezdésben foglalt korldtozast nem kell alkalmazni az dllampapirok, az dllam dltal garantdlt
értékpapirok, illetéleg olyan nemzetkdzi intézmények dltal kibocsdtott vagy garantalt értékpapirok és
egyéb pénzpiaci eszkozok esetében, amelyeknek az Eurdpai Unié legaldbb egy tagdllama tagja.

A befektetési szabdlyoknak vdsarlaskor kell megfelelni, az egyes portfolio-elemek Ugyletkdtéskori piaci értékének az
Alap Ugyletkotéskori sajat tokéjére vetitett ardnya alapjdn.

Az Alapkezel§ koteles a befektetési korlatoknak megfelel6 helyzetet harminc napon beldl helyredllitani, ha a
Torvényben meghatdrozott befektetési korldtok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak korilményei miatt elére
nem l&thatd okbol nem érvényesithetdk.

Ha az értékelési arak vdltozdsa, illetve a visszavdltdsok kovetkeztében az Alapban valamely portfolié-elem ardnya
jelentésen (tobb mint 25%-al) meghaladja a Térvény eldirdsait, az Alapkezelé koteles harminc napon belil legaldbb a
Torvényben megengedett szintre csdkkenteni az adott portfolié-elem ardnydt.

7.2. Az Alapndl a visszavaltasi igények teljesitése céljara elkilonitett likvid eszk6zok és a hitelkeret egyiittes
legkisebb aranyai

Az Alapndl a visszavdltdsi igények teljesitése céliara elktlonitett likvid eszkozok és a hitelkeret egylttes legkisebb
ardnya a kovetkezé: 5%

7.3. Szarmaztatott lGigyletekre vonatkozo részletes szabalyok a Térvény alapjan

Ldsd VII. szdmu melléklet!

7.4. Europai alapokra vonatkozo részletes szabalyok a Térvény alapjdn

Ldsd VII. szdmu melléklet!

8. Az Alap sajat tokéje
Az Alap sajat tékéje az Alap dsszesitett nettd eszkdzértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban 1évé befektetési
jegyek nettd eszkozértékének (egy jegyre jutd nettd eszkodzérték) és darabszdmdnak a szorzatdval.

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szdma és ezzel az Alap sajdt tokéjének dsszege a befektetési jegyek
forgalmazdsa kovetkeztében folyamatosan véltozhat. A forgalomban 1évd befektetési jegyek mennyiségének felsd
korldtja nincs.

9. A befektetési jegyek

Két sorozat:

Az Alap Eurds névértékl befektetési jegyeinek ISIN kddja: HUO000707039

A GE Money EMEA Részvény Alap ,CZK” sorozat ISIN kddja: HUO000707120
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Az Alapkezel6 a forgalmazds sordn korldtlan darabszdmd, egyenként 1 Eurd névértékd, visszavdlthatd, névre sz6ld,
dematerializdlt befektetési jegyeket hoz forgalomba.

Az Alapkezel6 a forgalmazds sordn korldtlan darabszédmd, egyenként 1 CZK névértékd, visszavélthatd, névre sz610,
dematerializdlt befektetési jegyeket hoz forgalomba.

Az Alap befektetési jegyei dematerializdlt értékpapirként kerllnek forgalomba, ezért az a személy vésdrolhatja az Alap
befektetési jegyeit, aki értékpapir-szamlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazéval szerzédést kotott.

Az értékpapirszamla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szdmlavezets
kotelezettséget vdllal arra, hogy a vele szerz6ddé fél (szdmlatulajdonos) tulajdondban &ll6  értékpapirt a
szdmlavezeténél megnyitott értékpapir-szémlan nyilvantartja és kezeli, a szdmlatulajdonos szabdlyszer(
rendelkezését teljesiti, valamint a szdmldan tortént jovdirdsrol, terhelésrél és a szamla egyenlegérél a szémlatulajdonost
értesiti.

A dematerializalt értékpapir olyan névre sz6lé értékpapir, amelynek nincs sorszéma, a tulajdonos nevét, egyértelm
azonositdsdara szolgdlé adatokat pedig az értékpapirszamla tartalmazza. A befektetési jegy fizikailag nem kerUl
kinyomtatdsra, éppen ezért fizikai formdéban nem kérhetd ki.

Egy befektetési alap nevében egy vagy tobb sorozatot alkotd, egyazon sorozaton belil azonos névértékl és azonos

jogokat megtestesité befektetési jegyek bocsathaték ki. Az Alapon bellli befektetési jegy sorozatok az aldbbiak tekin-
tetében kuldnbdznek egymdastal:

b) a befektetési jegyek névértéke, a forgalomba hozatal pénzneme,;
¢ aforgalomba hozatal médja, a forgalomba hozatal és a forgalmazds helye.

Az Alapon bellli befektetési jegy sorozatok a fentieken kivil az aldbbiak tekintetében kilonbozhetnek egymdstol:

A forgalmazok dltal felszamitott dijak, koltségek, jutalékok mértéke, amelyeket a forgalmazdk mindenkori aktudlis
Uzletszabdlyzata tartalmaz.

10. A befektetési jegy vasarlok kore

Az Alap befektetési jegyeit a folyamatos forgalmazds sordn devizabelfoldi és devizakdilféldi magdn- és jogi személyek,
valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi tdrsasagok vasdarolhatjdk.

11. A befektetési jegyek tulajdonosait megillet6 jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

= jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltési jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéken visszavaltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint;

= jogosult arra, hogy az Alap megsziinésekor az Alap végelszdmoldsdt kovetéen fennmaradd, a koltségekkel
csokkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnydnak megfelel6 mértékben részesuljon;

» a befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tajékoztatét, a Téjékoztatét, a
Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befektetd
kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szébeli és elektronikus értékesités sordn fel kell
hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

» g befektetési jegynek az adott befektetd szdmdra elsé alkalommal torténé értékesitésekor az Alap Kezelési
Szabdlyzatdt és roviditett tajékoztatojat téritésmentesen ét kell adni, az Alap Téjékoztatdjat, a legutdbbi éves és
féléves jelentését a befektetd kérésére ingyenesen rendelkezésére kell bocsdtani;

= jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsoldédd, a Torvényben meghatdrozott jogosultsagok
gyakorldséra.

(A befektettk tdjékoztatdsa cimi részben a tdjékoztatdsi kdtelezettségek részletezésre kerilnek.)

12. A befektetési jegyek forgalmazdsi szabalyai

Az Alapkezeld a Forgalmazékon keresztll az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsa a Il. szamu mellékletben felsorolt forgalmazd helyeken, az dltaluk
meghirdetett pénztdri 6rédkban torténik.

Az Alapkezeld a jovEben tovdbbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.

A befektetéknek lehetéségik van az Alap befektetési jegyeit a Il. mellékletben feltlintetett egyes Forgalmazdk dltal
Uzemeltetett elektronikus befektetési szolgdltatd rendszeren keresztll is megvenni, illetve visszavaltani.

12.1. Az Alap folyamatos forgalmazasa

A forgalmazé helyek minden banki napon kotelesek a befektetéktdl befektetési jegy vételi, vagy visszavaltdsi
megbizdst felvenni. A forgalmazd helyek legkésébb a megbizést koveté harmadik munkanapon teljesitik az
Ugyfélmegbizasokat, a megbizds napjat kévetd munkanapra megdllapitott egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken, amely
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megbizds napjat koveté mdsodik munkanapon délutdn kerdl kiszamoldsra, és a Letétkezel6 a megdllapitdst kovetd
munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken (lasd a 16. pontban)

A befektetd vételi vagy visszavdltdsi megbizdsédban hatdrozza meg a venni vagy eladni kivént befektetési jegyek eurd
értékét, vagy darabszdmdt az egyes Forgalmazék Uzletszabdlyzata alapjan.

A vételi megbizds leaddsakor a befektetének a vételi dijjal novelt teljes vételdrat egy 6sszegben a Forgalmazdk
pénztdrdba be kell fizetni, vagy az 6sszeget &t kell utalni a Forgalmazokndl vezetett (igyfélszamlara. Atutalds esetén a
megbizds megaddsakor ellenérzésre kerll, hogy megérkezett-e az atutalt 6sszeg az Ugyfél pénzszamldjara. A
Forgalmazéknal megvésdrolt befektetési jegyeket legkésébb a megbizds napjat kdveté harmadik munkanapon irjak
jova a befektetd értékpapirszdmldjdn, a Forgalmazdk Uzletszabdlyzatai alapjan.

A befektetési jegy telies vételaranak rendelkezésre kell dlinia az tGgyfél adott forgalmazdnal vezetett pénzszamldjan,
részteljesités nincs.

Visszavdltdsi megbizds megaddsakor a befektetd jogosult a visszavdltott befektetési jegyek visszavaltasi dijjal
csokkentett ellenértékét legkésébb a megbizds napjat koévetd harmadik munkanapon a Forgalmazokndl (a
Forgalmazok készpénzfelvételi szabdlyai szerint) egydsszegben felvenni vagy dtutaltatni.

Amennyiben a forgalmazé Uzletszabdlyzata vagy a kondiciés listdja tartalmazza az eléleg felvételének lehetéségét,
akkor a befektetének lehetésége van a Vezetd Forgalmazondl az eurdban megadott megbizdsdban meghatdarozott
eurd érték teljes 0sszegét a megbizds napjan (a fenti forgalmazdk készpénzfelvételi szabdlyai szerint) elélegként
egydsszegben felvenni vagy dtutaltatni.

A Forgalmazék a megbizds adott napi teljesitésekor, megterhelik az eladott befektetési jegyekkel a befektetd
értékpapirszdmlajdt az Uzletszabdlyzatuk alapjan.

Visszavdltdsi megbizds megaddsakor a befektetd az adott forgalmazd helynél vezetett értékpapir szémldjén kell, hogy
legyen a teljes visszavdltani kivant értékpapir mennyiség, részteljesités nincs.

12.2. A forgalmazdshoz kapcsolodo dijak

A forgalmazds sordn a befektetési jegyek eladdsi dra (front dij) megegyezik a megvdsdrolni kivant befektetési jegyek
darabszamdnck és az aznapra kiszamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzatdval. A befektetési
jegyek eladdsi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzérték tabldzatban megjelolt
mértéke, illetve 100 db befektetési jegy napi nettd eszkozértéke kdzil a nagyobb.

Alap Eladdsi dij maximum mértéke (%)

GE Money EMEA Alap 6,0%

A visszavdltds sordn a befektetési jegyek visszavdltdsi dra megegyezik a visszavdltani kivant befektetési jegyek
darabszamdnak és az aznapra kiszdmolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzatdval. A visszavdltdsi dij
nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkozérték 3%-aq, illetve 100 db befektetési jegy napi
nettd eszkdzértéke kdzil a nagyobb.

Ebbdl a Forgalmazok kondicids listdjaban meghatdrozott mértékl, meghatdrozott idén bellli visszavdltds esetén
felszamitott (buntetd) dijat az Alapkezeld visszaforgathatja az Alapba.

Az aktudlis eladdsi és visszavdltdsi dijokat, valamint az egyéb befektetdket kodzvetlenll terheld koltségeket a
Forgalmazodk kondiciés listdi tartalmazzdk.

13. A befektetési jegyek forgalmazdsanak felfiiggesztése
A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt az Alapkezel6 kizarélag elharithatatlan kilsé ok miatt, a befekteték
érdekében az aldbbi rendkivili esetekben, a Feligyelet haladéktalan tajékoztatdsa mellett fliggesztheti fel:

= qaz Alap nettdé eszkdzértéke nem dllapithaté meg, igy kilondsen, ha az Alap sajat tékéje tobb mint 10%-dra
vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfiggesztik, vagy

= aforgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.
A forgalmazdést a kivaltd ok megsziinésével vagy a Fellgyelet felhivdsara haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési jegyek forgalmazdsat fel lehet fliggeszteni, ha az Alap megsziinését, illetve beolvaddsat jévahagyd
fellgyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Fellugyelet meghatdrozott idére, de legfeliebb 10 napra felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsdt, ha az Alapkezel6 nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kotelezettségnek, vagy ha azt a befektetdk
érdekeinek védelme egyébként sziikségessé teszi.
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14. Hozam

Az Alap nem fizetnek hozamot. Az Alapkezeld az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési jegy
tulajdonosok befektetési jegytik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdéltdsdval realizaljgk.

15. Az Alapot érint6 kéltségek

A felmertdilt (ismertté valt) tételes kdltségek teljes egészében az Alapra terhelenddk.
Az Alapra az aldbbi koltségek keriilnek terhelésre:

1. Az Alapkezel6 szolgdltatésaiért napi szinten az Alap értékelésnapi portféliéérték* legfeljebb 2%-anak az adott év
napjaival osztott része. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapban naponta elhatdroldsra, és minden hénapban, a
tédrgyhdnapot kovetd 5. munkanapig kifizetésre kerdl.

2. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak dija, amelynek nagysdga az Alapkezel6 és a Forgalmazok dltal
kotott egyedi szerzédésben kertl meghatdrozdsra. A forgalmazdsi dij az Alapban naponta elhatdroldsra kerdl, és
a forgalmazdsi szerz6désben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisdggal az elé6z6 pontban meghatdarozott
Alapkezeldi dij terhére kerdl kifizetésre.

3. Az Alappal kapcsolatos letétkezel6i feladatok ellatasdért a Letétkezeldt dijak és jutalékok illetik meg.

A Letétkezel6t megilletd letétkezelési dij 0,03% - 0,40% kozott lehetséges az egyes piacok fliggvényében. A
Letétkezel6t megilletd letétkezeldi dijbdl az Alap értékelésnapi portfolidérték* 0,03%-dnak az adott év napjaival
osztott része az Alapban naponta kertl elhatdroldsra.

Ertékpapirokkal kapcsolatban a Letétkezelének jard tranzakciés dijak, valamint a Letétkezeld dltal tovabbhdritott
dijak és koltségek a letétkezeldi dijjal egyidejlileg esedékesek.

A Letétkezeld a kondicids listdban megjeldlt dsszes koltségérél minden hénapban szamlat allit ki, amely dij
levondsra kertl a tdrgyhdnapot kévetd honap utolsé banki munkanapjdan.

A Letétkezel6 a nettd eszkozérték megdllapitdsdndl minden hosszabb idészakra vonatkozd, elére kalkuldlhatd
koltséget, lehetéség szerint idébeli elhatdroldssal, fokozatosan terheli az Alapra.

*(portfolidérték: az Alap eszkdzeinek aktudlis piaci értéke)

4. Az Alap Kénywvizsgdlojanak fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan kertinek levondsra.

5. Az Alap Ugyletei sordn felmerult értékpapir forgalmazasi, szamlavezetési és 6rzési dijak, valamint banki koltségek
felmerulésukkor, vagy havi elszamolds sordn kertlnek levondsra, az aktudlis kondicids listék alapjén.

6. A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdcidkkal, alapkezelési tdjékoztatéval vald elldtésdval
0sszefliggd koltségek felmeriléstikkor kerllnek levondsra.

7. Az Alap mikodésével kozvetlentl dsszefliggd egyéb koltségek (pl. feligyeleti dij, konyvelési dij, amelyek napi
szinten elhatdroldsra kerdl).

Az Alap éves jelentésében a koltségek felsoroldsra kertinek.

16. A netto eszkozérték megallapitasa, szamitasi modja, kozzétételének idopontja, modja, helye

Az alap nettd eszkozértékét befektetési jegy sorozatonként, az alap eszkozeire vonatkozé lehetd legfrissebb piaci ar-
folyam-informdcidk alapjén, az alap kezelési szabdlyzataban irtak szerint kell meghatdrozni.

A Letétkezel6 az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban 1évé befektetések piaci értéke alapjan eurdban hatdrozza
meg, az Alapot terhelé koltségek levondsa utén.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték az Alap mindenkori nettd eszkdzértékének és a befektetési jegyek
szamdnak hanyadosa a kovetkezdk szerint.

a T napi nettd eszkdzértéket (T a forgalmazds napja) a Letétkezeld T+1 (munkalnapon dllapitja meg a kdvetkezd
adatok figyelembe vételével:

a) T nap tudomadsara jutott tranzakcidk alapjan dsszedllitott értékpapir dllomany,

b) T napig ismertté valt tételes koltségek, kdtelezettségek,

c) T napig elhatdrolt folyamatos dijak (alapkezeldi, letétkezeldi, kdnywvizsgdlo, feligyeleti dij)
d) T napig ismertté valt kovetelések,

el T napon forgalomban 1évd befektetési jegy darabszam (a KELER-ben nyilvdntartott befektetési jegyek
mennyisége).

Az értékpapir dllomdnyban lévé befektetések piaci értékét a 22. pontban lefektetett szabdlyok szerint kell
megadllapitani.
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A befektetési alap nettd eszkozértéke szamitdsaban bekovetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkozértéket a hiba
feltardsat kovetd legkdzelebbi nettd eszkdzérték megdllapitédskor a hiba bekdvetkezésének idépontjéra
visszamendleges hatdllyal javitani kell. A javitds sordn a hibds nettd eszkozértéket a helyes értékre kell modositani
minden olyan napra vonatkozéan, amelyen nettd eszkdzérték kiszamitdsara kerdlt sor, s amelyet a feltart hiba érintett.
Ha hibds egy jegyre jutd nettd eszkozértéken (arfolyam) befektetési jegy forgalmazdsdra kerdlt sor, a hibds és a helyes
nettd eszkdzérték szerint szamitott forgalmazdsi ar (arfolyam) kozotti kildnbséget a befektetdvel legfeljebb harminc
napon belll el kell szdmolni, kivéve ha

a) a hibds nettd eszkozérték szamitas miatt elédllt egy befektetési jegyre vonatkozé forgalmazdsi ar (arfolyam) és a
helyes nett6 eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi dr (arfolyam) kilénbségének a mértéke nem
éri el az egy ezrelékét;

b) a hibds és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazdsi ar (drfolyam) kuldnbségbdl szédrmazd elszdmoldsi
kotelezettség dsszegszerlien nem haladja meg befekteténként az ezer forintnak megfelelé Eurd értéket; vagy

Az Alapkezel6 dénthet Ggy, hogy nem él a befektetékkel szembeni harminc napon belili elszdmoldsi jogdval,

ha o nettd eszkdzérték szdmitdsdban feltart hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a befektetési jegy
forgalmazdsi araban (arfolyam) keletkezd kuldnbségbdl adodo elszdmoldsi kdtelezettség kapcsdan a befektetét terheld
visszatéritési kotelezettség keletkezett.

Az Alapkezel6 a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befekteték szamat, a nettd eszkdzértékben keletkezett
hiba nagységdt. Az Alapkezel6 az adott hiba kompenzdcibja esetén az érintett tgyfelekkel szemben azonos médon jar
el.

A nettd eszkozérték kézzétételének idépontja, modja, helye
A Letétkezel6 az Alap és az egy befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzértéket minden forgalmazdsi napra megdllapitja.

Az Alap nett6 eszkozértékét a Letétkezelé a megdllapitdst koveté mdsodik munkanapon megjelenteti az Alap hivatalos
hirdetményi helyein. (Idsd kdvetkezd pont)

17. A befektetok tajékoztatdsa

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsi kotelezettségeinek megfeleléen, a Torvényben
meghatdrozottak szerint tajékoztatja befektetdit, illetve a Fellgyeletet.

Az Alap hivatalos hirdetményi helyei: Az Alapkezel6 honlapja (www.bpalap.hu), valamint a Budapest Bank Nyrt, mint
vezetd forgalmazoé honlapja (www.budapestbank.hu ).

Az Alap Tdjékoztatdjat és az Alap Kezelési Szabdlyzatdt, a roviditett tdjékoztatdkat, valamint az éves és féléves
jelentéseket az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befektetdk, illetve kérésikre ingyenesen rendelkezéslkre
bocsatjdk.

Az Alapkezeld az Alapra havonta portfélidjelentést készit a hdnap utolsé forgalmazdsi napjara megdllapitott nettd
eszkozértékek alapjan, amelyeket a megdllapitds napjét kdvetd tizedik forgalmazasi naptdl a Forgalmazokndl, és a
székhelyén hozzdaférhetdvé teszi, és a befektetdk kérésére kotelezéen atadja, egyuttal megkildi a Fellgyelet részére.

Az Alap féléves jelentéseit minden év junius 30-at kovetd 45, az éves jelentéseket minden Uzleti év végét kovetd 120
napon belll kell a Térvény szerint elkésziteni, a Felligyeletnek megkuldeni és nyilvénosségra hozni.

A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett téjékoztatédt, a Tdjékoztatdt, a
Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befektetd kérésére
téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a befektetd
figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

18. Az Alap megsziinése

Az Alapkezel¢ donthet az Alap megszintetésérél, amennyiben sajdt tékéje a létrejottét kdvetd hatodik hdnapot
kovetben fél éven keresztil nem éri el dtlagosan a 300 millié forintnak megfelelé Eurd értéket.

Az Alap a Fellgyelet dltal vezetett nyilvantartdsbol vald térléssel szlinnek meg.
Az Alap megsz(inését a Felligyelet hatdrozatban elrendeli, ha az Alap sajdt tokéje negativ.

Az Alapot meg kell sz(intetni, ha az Alapkezeld jogutdd nélkul megszinik, a tevékenységi engedélyét visszavonijdk, vagy
ha az alapkezelést masik alapkezelé nem vdllalja el, illetve, ha az Alap sajat tékéje huzamosan (hdrom hdnapon
keresztl) dtlagosan nem éri el a hiszmillié forintnak megfeleld Eurd értéket. Az Alap megsz(inésekor az Alapkezel6 1
honapon belll értékesiti az Alap befektetési eszkozeit. Az alap megsz(inési jelentésére a Torvény 257. § (7) bekezdése
az iranyadd. Az értékesitést kovetd 6t napon belll az Alapkezelé megsziinési jelentést koteles késziteni, és azt
benyljtani a Fellgyelethez. Ezt kdvetéen a Letétkezel6 10 napon belll megkezdi a rendelkezésre dllé Gsszeg
(értékesitésbdl befolyt 6sszeg csokkentve az alap tartozdsaival és kotelezettségeivel) kifizetését a befektetéknek a
Torvény elirasainak megfelelden, részletes elszdmolds bemutatdsdval.

A felszdmoldsi eljdrés befejezése utén megmaradt vagyon, befektetési jegyeik névértékének ardnydban, szétosztasra
kerUl a befektetési jegyek tulajdonosai kozott.
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19. Az Alap atalakuldasa

Atalakuldsnak minésil az Alap fajtdjanak, tipusdnak vagy futamidejének a megvdltoztatdsa. Az Alap nem
alakulhatnak zdrtvégl nyilvanos befektetési alappd, illetve csak az 6sszes befektetd hozzdjdaruldsdval alakulhat at
24rtkord befektetési alappa.

Az Alapkezel6 az atalakulds indokdt, napjat és feltételeit tartalmazé tajékoztatot koteles a Felligyeletnek jovahagydsra
benyljtani. Az Alapkezelé a Felligyeleti engedély megszerzését kovetben koteles az dtalakulds tényét az Alap
hirdetményi helyein, az dtalakulds napjat legaldbb harminc nappal megel6zéen kdzzétenni.

20. Az Alap beolvadasa

Az Alapkezel6 a Fellgyelet jovdhagydsdval kezdeményezheti az Alap beolvaddsdt. Az Alapkezeld koteles beolvaddsi
téjékoztatdt késziteni, és azt nyilvanossdagra hozni.

Kizarélag hasonlé befektetési politikdval rendelkezd, valamint azonos fajtdju és tipusu alapok olvadhatnak egybe.
A beolvadas sordn meg kell jeldlni a jogutdd alapot. Az Alapnak nem lehet a jogutéda zartvégl befektetési alap.

A beolvaddsrél szol6 tajékoztatdban be kell mutatni a beolvadds indokdt, a beolvadd alapok befektetési politikdjat, a
nettd eszkozértékek és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékek alakuldsat, az értékelési szabdlyokat, a beolvadds
hatarnapjdt, az atvaltasi névérték meghatdrozdasdat, a beolvadds feltételeit és a befektetési jegy tulajdonosainak
teenddit. A beolvaddsi tdjékoztatdnak tartalmaznia kell a jogutdd befektetési alap Térvény szerinti teljes kezelési
szabdlyzatat.

A jogutdd befektetési alap alapkezeldje a felUgyeleti engedély megszerzését kdvetéen a beolvadds napjat legalabb
harminc nappal megelézéen koteles a beolvadds tényét a beolvadd befektetési alap hirdetményi helyein kbzzétenni.

A beolvadas értéknapjan meg kell dllapitani a beolvadd alap befektetési jegyeinek - a jogutdd befektetési alap
befektetési jegyének névértékére dtszédmitott - egyjegyrejuto napi nettd eszkozértékét. Az alapkezelé és a forgalmazd
a jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzértékeknek megfeleld atvaltdsi
ardnyban - jévdirja a beolvadé befektetési alap befektetési jegy tulajdonosainak a forgalmazéndl vezetett értékpapir-
szamldjan.

A jogutdd alapkezeld a beolvaddsrél, a befektetési alapok beolvaddsdnak napjdra érvényes portfolidjarédl jelentést
készit, melyet a beolvaddst kovetd nyolc munkanapon belll kdteles megkildeni a Feligyeletnek, valamint mind a
jogutdd, mind a jogeldd befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegyek forgalmazdsi helyein a befektetdk
rendelkezésére bocsdtani. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfélibkban 1évé eszkozok tételes felsoroldsdt, azok
értékét; az dsszesitett nettd eszkozértékeket; a befektetési jegyek darabszamdt, az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéket, az dtvdltdsi aranyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezel6je és kdnywvizsgdldja is aldirja.

21. Az Alap atadasa

Az Alapkezelé az Alapot kizardlag mds befektetési alapkezelé részére adhatja dt, ehhez a Felligyelet engedélye
szlikséges, és a befektetket az dtaddsroél tajékoztatni kell a nyilvdnos kozzétételi helyeken.

22. Az egyes elemek értékelési modszerei

a) Folyészdmla
A folydszamlan 1évé eszkozok T napig megszolgdlt kamata és a T napi zdrédllomdny kerdl elszamoldsra, majd a
tényleges havi zérlat alapjan kertl sor az esetleges korrekcié elszdmoldsdra.

b) Uton 1évé pénzek

b/1. Eladéskor, vételkor a fenndlld kovetelések, kotelezettségek T napi varhatd értékét hozza kell adni, vagy le kell
vonni az eszkdzok értékébdl. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Gton érvényesithetd kdveteléseket nem lehet
a nettd eszkozérték meghatarozasakor figyelembe venni.

b/2. Az Alap dltal kibocsdtott sajat befektetési jegyeinek T napig tortént forgalmazdsabdl fakadd
kovetelések/kotelezettségek egyenlegét hozzd kell adni/le kell vonni a fenti Alap eszkozeinek értékébdl.

c) Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgdlt kamatokkal egyitt kell figyelembe venni a nettd
eszkdzérték szdmitdsa sordn.

d) Repougyletek

Az eladdsi és a visszavasdrldsi ar kozotti arfolyamnyereség / veszteség idéardnyosan kerll T napi esedékességgel
elszdmoldsra. Ha az értékpapir a repolgylet idészakdban kamatot és/vagy téketorlesztést fizet, ami az Alaphoz folyik
be (0z esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapra engedményezi), Ugy az idéardnyos
arfolyamnyereséghez / veszteséghez a befolyd kamat / téketorlesztés jelenértékét kell hozzdadni. A jelenérték
meghatdrozdsakor T napi bazisnappal és a kéthetes jegybanki betéti kamattal kell szémolni.
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Amennyiben passziv repo esetén az értékpapir kikerll az Alap eszkozei kozul, a fentieken tal a kikerllési ér és az
aktudlis piaci ar kilonbségét is érvényesiteni kell az értékelés sordn.

e) Kamatozé értékpapirok

A kuponfizet6 nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a kdvetkezé
nettd drfolyamok kozll a legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben tobb legfrissebb drfolyamadat is publikalt ezek
kozUl ugyanarra a napra, Ugy az alébbi sorrendet is figyelembe kell venni:

= A magyar értékpapirok esetén az elsédleges drjegyz6i rendszer (AKK) legutolsé elérhets kézép arfolyama.
= Alegfrissebb elérheté tézsdei zarddrfolyam (amennyiben 16:30 érdig az adott napi zdréarfolyam elérhetd)

= Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kdzolt, az értékelést
megel6z6 legutolsé elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kozott)

» Az utolso Uzletkotés drfolyama.

Diszkont dllamkatvényeket (kincstdrjegyeket) az alédbbiakban felsoroltak kozll a legfrissebb drfolyam alapjén szédmitott
hozamokkal kalkuldlt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tobb legfrissebb drfolyamadat is publikalt ezek kozdl
ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

» A magyar értékpapirok esetén az elsédleges drjegyz6i rendszer (AKK) legutolsé elérhetd kdzép drfolyama.
»  Alegfrissebb elérheté tézsdei zarddrfolyam (amennyiben 16:30 érdig az adott napi zarédrfolyam elérhetd).

= Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kdzolt, az értékelést
megeléz6 legutolsé elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kdzott)

= Az utolsé Uzletkdtés drfolyama.

Egyéb diszkont értékpapirok esetén az értékelés alapja a kovetkezd drfolyamok alapjén szamitott hozamokkal kalkuldlt
jelenértékek kozll a legfrissebb. Amennyiben tébb legfrissebb drfolyamadat is publikdlt ezek kézil ugyanarra a napra,
Ugy az alébbi sorrendet is figyelembe kell venni:

= Alegfrissebb elérhet6 tézsdei zarddrfolyam (amennyiben 16:30 érdig az adott napi zaréarfolyam elérhetd).

= Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kdzolt, az értékelést
megel6z6 legutolsé elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kozott)

» Az utolsé Uzletkdtés drfolyama.

f) Befektetési jegyek
Az értékelés alapja a legutolsd elérhetd visszavaltdsi drfolyam.

g) Részvények, karpétldsi jegy

Részvényeket, karpdtlasi jegyeket az aldbbiakban felsoroltak kozil a legfrissebb drfolyamon kell értékelni.
Amennyiben tébb legfrissebb drfolyamadat is elérhetd ezek kozul ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is
figyelembe kell venni:

= Az értékpapir jellemzd tézsdéjének értékelés tézsdenapi hivatalos zard arfolyama.

= Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) dltal kozolt az értékelést
megelézé legutolso elérheté drfolyama (16:00-16:15 kozott)

= Befektetési vdllalkozo dltal jegyzett arfolyam
= Utolsé Uzletkdtés arfolyama

h) Szdrmazékos Ugyletek
Hatdridés lgyletek

Az értékelés napjdn az &sszes poziciot értékelni kell. Repo Ugylet esetén - ha a hatdridés eladdsi Ugylet
értékpapirfedezete az Alap birtokdban van -, akkor az értékpapir és a pozicio egyutt értékelddik. (Isd.: a d., pontban leirt
repolgyletek értékelését.). Hatdridds vésdrldsesetén az aldbbiak szerint kell az értékelést elvégezni. Az érvényességi
nap és a teljesitési idépont kozotti idé fuggvényében kivalasztott kockdzatmentes piaci benchmark hozambél képzett
diszkontrétéval a hatdridés drfolyambdl jelenértéket kell szémolni az érvényességi napra, majd ezt kell dsszevetni a
fenti értékelési elvek szerint kalkuldlt érvényesség napi piaci drfolyammal. Ezen arfolyam-kilonbozetnek és a kotés
névértéken vett nagysdgdanak a szorzata adja a pozicid értékét (veszteség/nyereség nagysdagat).

Opcibs Ugyletek
Az opcids dijat koltségként/bevételként a befolyds napjdn telies egészében el kell szamolni. Az eszkdz értékelése pedig

a hatdridés Ugyletek kiértékelése szerint torténik, azzal a kulonbséggel, hogy az opcid jogosultjianak nem kell az
esetleges értékelési veszteséget figyelembe venni.

(Szdrmazékos devizaligyletekre vonatkozo eltéré szabdlyokat Idsd az I) bekezdésben)

i) Szabvanyositott kereskedés(i szarmazékos termékek (3 ho dkj, BUX)
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Az érvényesség napi nyitott pozicidkat az adott instrumentumra kozzétett utolsd hivatalos elszdmold dr alapjan kell
értékelni.
j) Kélcsonugylet

A kolcsonvevd szerepelteti kdnyveiben sajdtjaként az értékpapirt, a kdlcsdnbe adé értékelési kilonbozetként mutatja
ki kovetelését.

Kolcsdnbe adott értékpapir:

A kolcsonzési dijat esedékességkor egy 6sszegben vagy a futamidé alatt elosztva kell kimutatni. A kolcsénbe adott
értékpapirra vonatkozo kévetelést a papir aktudlis piaci drdn szadmitott kovetelésként kell szdmitasba venni.

Kolcsdnbe vett értékpapir:

A kolcsonbe vett értékpapirral szemben a papir visszaszolgdltatdsdig piaci aron szdmitott kotelezettségként kell
figyelembe venni.

k) Deviza

Az Alap devizdjatol eltérd, mas devizdban denomindlt eszkdzoket, koveteléseket, stb. az Alap bdzisdevizdjéra kell
atszamitani a kovetkezé érfolyamok valamelyikén az aldabbi sorrendben:

e A deviza jellemzd piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg) dltal kdzolt, az értékelést megeléz6
legutolsd elérhetd, kétoldali arjegyzésbdl szamitott kdzép arfolyam.
» A lLetétkezel6 aktudlis kozép arfolyama.
=  Amennyiben valamely devizéra nincs a fent meghatdrozott adatszolgdltaték altal kozolt dérfolyam, illetve
Letétkezel6 kozépdrfolyama, Ugy az adott devizanem/USD keresztarfolyama (Reuters, Bloomberg) (16.00-16:45
kozotti) és az USD/EUR keresztarfolyambdl szamolt arfolyamon kell értékelni.

) Sz&drmazékos devizalgyletek

Hatdridbs devizapoziciok

Hatdridés devizapoziciékat (deviza forwardok) a kétési drfolyamnak a vonatkozé devizdk pénzpiaci kamataival
diszkontalt mai értékének, valamint a devizapdr azonnali arfolyamdnak kilénbségeként kell értékelni.

Deviza futures

A deviza futures értéke az elszdmolbdhdz, illetve az illetékes tézsde altal az adott lejératra kalkuldlt zaré arfolyam és a
kotési drfolyam kilonbsége.

Devizaopciok

Devizaopcid vétele esetén, a poziciéd értéke a kotési drfolyamnak a vonatkozd devizak pénzpiaci kamataival diszkontdlt
mai értékének, valamint a devizapar azonnali arfolyamdnak kildnbsége, amennyiben ez pozitiv, illetve nulla, ha ez az
érték negativ.

Devizaopcié eladdsa esetén a pozicié értéke a kotési drfolyamnak a vonatkozd devizak pénzpiaci kamataival
diszkontalt mai értékének, valamint a devizapar azonnali érfolyamdnak kulénbsége, amennyiben ez negativ, illetve
nulla, ha ez az érték pozitiv.

23. Hitelfelvétel, eszk6z6k megterhelése

a. Az Alapkezel6 az Alap értékpapir dllomdnydban 1évé eszkdzoket - a b), c), d) bekezdésekben meghatdrozott
eseteket kivéve - zdlogjoggal vagy egyéb mddon nem terhelheti meg, és az Alap nevében kétvényt vagy mds,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocséthat ki.

b. Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeinek visszavdltdsa céljdbdl jogosult hitelt felvenni az Alap nevében, az Alap
sajat tokéjének legfeljebb tiz szazaléka erejéig, legfeljebb harmincnapos lejdrati idészakra. Az Alapkezeld jogosult az
Alap eszkdzei terhére az Alap nevében évadékot nydjtani a hitel fedezeteként.

c. Az Alapkezel6 a Torvényben eléirt feltételekkel az Alap értékpapirjait legfeljebb a sajat téke harminc szdzaléka
erejéig az Alap nevében koélcsénadhatja.

d. Az Alapkezel6 az Alap szarmaztatott Ugyleteinez jogosult az Alap nevében az Alap eszkdzei terhére dvadékot
nyujtani.

e. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok megvdsdarlasat, és a c) bekezdésben
foglaltakat kivéve az Alapkezelé az Alap eszkozeinek terhére kolcsdont nem nydjthat és harmadik személy részére
garancidt nem vdllalhat.

f. Az bvadékba, illetve kdlcsdnbe adott - egyébként likvid eszkdznek mindsuld - értékpapir nem mindsul a befektetési
jegyek visszavdltdsat biztositd likvid eszkdznek.

g. Az egyes értékpapirok sajat tékén bellli ardnydnak szamitdsakor figyelembe kell venni az Alap nevében
kolcsdnadott értékpapirokat, nem veheté figyelembe azonban kdlcsonvett értékpapir.

h. Az Alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely nincs az Alap tulajdondban.
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24. A Szabdlyzat médositasa

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezelé egyoldaltian a Fellgyelet engedélyével mddosithatja. A
Torvény 236. §-dnak (5) bekezdésében megnevezett esetekben a modositdsokhoz nem sziikséges a Fellgyelet

engedélye.
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Il. MELLEKLET

AZ ALAP FORGALMAZO HELYEINEK LISTAJA

Budapest Bank Nyrt. fiokjai:

Terllet / fiok fax ‘ nyitva tartds cim
Budapest és Pest Megye

Belvarosi fidk 269-3235 |H:8-17,K-CS: 8-16, P:8-15 6ra {1061 Budapest, Andrdssy Ut 12.
Bordros téri fiok 210-6656  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |1096 Budapest, Lechner Odén fasor 1.
Bosnyadk téri fiok 222-9248 |H:8-17,K-CS: 8-16, P:8-15 6ra {1149 Budapest, Nagy Lajos kirdly u. 146.
Budagydngye fiok 275-0869 [H-P:8-17 dra 1026 Budapest, Pézsit u. 2.

H: 8-18, K: 8-17, Sz-Cs: 8-16, P;
Budadrsi fiok 23/414-680 8-15 dra 2040 Budadrs, Szabadsdag Gt 91/2.
Csepeli fiok 278-4040 [H:8-17,K-CS: 8-16, P:8-15 6ra |1212 Budapest Kossuth L.ajos u. 47-49.
Dabasi fiok 29/360-249 [H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  [2372 Bartok Béla u. 41.
Délbudai fidk 203-4629 H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra |1119 Budapest, Etele Gt 57.
EMKE fiok 268-1202 [H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {1072 Budapest, Rakdczi Gt 42.
Erdi fidk 23/368-131 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |2030 Erd, Budai Ut 11. Fszt. 1.
Eszakpesti fidok 450-6277 |H-P:9-17 6ra 1138 Budapest, Vdci Gt 188.
Fogarasi uti fiok 221-0456 |H:8-17,K-CS:8-16, P: 8-15 6ra  |1148 Budapest, Fogarasi Ut 13.
Gazdagréti fiok 246-2674  |H-P: 8-16 6ra 1118 Budapest, Rétkdz u. Eleven Center
Godolléi fiok 28/430-442 [H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {2100 Kossuth Ut 13.
Kirdlyhago fiok 224-7060  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {1126 Budapest, Kirdlyhdgd tér 18.
Kébanyai fiok 260-6735 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |1102 Budapest, Kérosi Cs. Sétany 4.
Lipbtvarosi fiok 269-4185 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {1054 Budapest, Bathori u. 1.
Monori fidk 29/416-202/26|H-P: 8-16 6ra 2200 Kossuth L. u. 73.
Nyugati téri fiok 288-4020 [H:8-17,K-Cs: 8-16, P:8-15 6ra |1132 Budapest, Nyugati tér 4.
Obudai fidk (Kolosy tér) 436-9917  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra {1036 Budapest, Bécsi Ut 38-44
Pesterzsébeti fidk 283-0788 [H:8-17,K-CS:8-16, P: 8-15 6ra  |1203 Budapest, Torok Fléris u. 70.

H: 8-18, K: 8-16, Sz-Cs: 8-15, P: 8- )
Pestszentl6rinci fiok 290-4624 (16 1184 Budapest, Ull&i Gt 396.
Rdckevei fidk 24/485-652 |H-P: 8-17 dra 2300 Kossuth Lajos u. 47.
Rdkoskereszturi fiok 256-2712 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {1173 Budapest, Pesti Gt 159-163.
Rakosszentmihalyi fiok 405-6850 |H:8-17,K-CS:8-16, P: 8-15 6ra |1162 Budapest, Rakosi Gt 128.
Szentendrei fiok 26-311-688 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra {2000 Dunakorz6 18.
Szigetszentmiklési fiok 24/466-917 |H: 8-18, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2310 Losonczi u. 1.
Vaci fiok 27-311-039 |H:8-17,K-CS:8-16, P: 8-15 6ra 2600 Kdztdrsaség u. 10.

Eszak-Nyugat Mo.

Ajkai fiok 88/204-495 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {8401 Szabadsdg tér 8.
Bicskei fidok 22/350-673 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {2060 Kossuth tér 7.
Dunadujvérosi fik 25/411-443 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2400 Dbzsa Gyorgy u. 4/b.
Esztergomi fiok 33-412-511 [H:8-17,K-CS:8-16, P: 8-15 6ra {2500 Széchenyi tér 18-20.
Gyori fiok 96/511-532 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {9021 Bajcsy-Zs. u. 36.
Komaromi fiok 34/342-155 [H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {2900 Igmdndi Gt 19-21.
Mosonmagyaroévdri fiok 96/219-447 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 dra {9200 F4 u. 22.

H: 8-16, K: 8-17, Sz-CS: 8-16, P:8-
Papai fidk 89/321-130 [15 8500 Szent Ldszl6 utca 1.
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Terdlet / fiok fax nyitva tartds cim
Soproni fidk 99/511-282 |H-P: 8-16 6ra 9400 Szinhdz u. 5.
Székesfehérvari fiok 22/321-818 [H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra (8000 Bdstya u. 10.
Szombathelyi fiok 94/325-853 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {9700 Készegi u. 3/a.
Tatabdnyai fiok 34/516-271 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  [2800 Szent Borbdla tér 6.
Veszprémi fidk 88/420-119 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  [8200 Brusznyai A. u. 26.
Dél-Nyugat Mo.

Balatonboglari fiok 85/351-922 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |8630 Sétdlo u. 3.
Kaposvdri fiok 82/500-666 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |7400 FS u. 3.
Keszthelyi fiok 83/311-290 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |8360 Kossuth L. u. 103.
Mohdcsi fiok 69/300-170 [H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7700 Szabadsdg u. 38
Nagykanizsai fiok 93/311-156 |H:8-17,K-CS:8-16, P:8-15 6ra  |8800 Erzsébet tér 19.
Paksi fidk 75/310-942 [H:8-17,K-CS: 8-16, P:8-15 6ra {7050 Dbzsa Gyodrgy Ut 45.
Pécsi fiok 72/506-546 |H:8-17,K-CS: 8-16, P:8-15 6ra {7621 Rakoczi Gt 60.
Siéfoki fiok 84/314-776 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {8600 Szabadsdg tér 6.
Szekszdrdi fiok 74/412-503 |H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra (7100 Garay tér 4.

H: 8:30,-17 K-CS: 8:30-16:30, P
Zaloegerszegi fiok 92/500-571 [8:30-16 6ra 8900 Kossuth L.. u. 2.

Eszak-Kelet Mo.

Balassagyarmati fiok 35/300-143 [H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2660 Rakoczi u. 14.
Berettydujfalui Fidk 54/405-393 H-P:8-17 dra 4100 Dézsa u. 24.
Debreceni fiok 52/411-917 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra {4024 Var u. 6/a.
Egri fiék 36/410-478 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {3300 Almagyar u. 3-5.
Gyongyosi fiok 37/311-982 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |3200 Fé tér 19.
Hajdubdszorményi fiok 52/220-112 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |4220 Szent Istvan tér 2.
Hatvani fiok 37/341-110 [H-P:8-17 dra 3000 Kossuth tér 23.
Kazincbarcikai fiok 48/311-001 |H-Sz:8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra 3700 Egressy Béni u. 26.

H-K: 8-16, Sz: 8-17, Cs: 8-16, P:8-
Kisvardai fiok 45/404-080 |15 4600 Szent Laszlé u. 14. fszt. 2.
Miskolci fiok 46/513-300 |H:8-17,K-CS:8-16,P:8-156ra  |3530 Széchenyi u. 46.
Nyiregyhdzi fiok 42/315-782 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |4400 Kossuth tér 3.
Mez6kovesdi Fidk 49/312-757 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |3400, Mdtyds kirdly u. 79.
Ozdi fiok 48/470-667 H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra {3600 Ozd, Gyujté tér 1.
Salgétarjéni fiok 32/422-488 [H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {3100 Losonci Ut 2.
Tiszaujvarosi fiék 49/341-995 |H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra {3580 Kazinczy u 11.

Dél-Kelet

Bajai fiok 79/428-916 [H:8-17,K-CS: 8-16, P:8-15 6ra 6500 Vorosmarty u. 5. A épllet, fszt. 1.
Békéscsabai fidk 66/443-331 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {5600 Munkdcsy u. 3.
Ceglédi fidk 53/311-879 |H:8-17,K-CS: 8-16, P:8-15 6ra {2700 Rakoczi Gt 2.
Hodmezévasdrhelyi fiok 62/238-801 [H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  [6800 Szantd Kovdcs J. u. 4.
Jaszberényi fiok 57/413-247 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {5100 Lehel vezér tér 32-33.
Kalocsai fidk 78/467-820 [H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 dra [6300 Szent Istvan kirdly u. 57/A. fszt. 16.
Karcagi fiok 59/311-770 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {5300 Horvdth u. 3. Fszt. 1.
Kecskeméti fiok 76/322-870 [H-P: 8-16 dra 6000 Rakoczi Gt 3.

H: 8-17, K: 8-15, Sz: 8-17, Cs: 8-
Kiskorosi fiok 78/312-340 |16, P: 8-15 éra 6200 Petofi tér 18.
Kiskunhalasi fiok 77/420-303 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra  |6400 Kossuth L. u. 10.
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Terdlet / fiok fax nyitva tartds cim
Nagykdtai Fiok 29/641-383 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2760 Szabadsdg tér 12
Oroshazi fiék 68/411-329 [H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {5900 Thokoly u. 15.

H: 8:30-17, K-CS: 8:30-16:30, P;
Szegedi fidk 62/425-926 [8:30-16 6ra 6720 Klauzdl tér 4.
Szolnoki fik 56/420-857 [H:8-17,K-CS: 8-16, P:8-15 6ra {5000 HEsok tere 1.
TiszafUredi fiok 59/351-611 [H-P:8-16 dra 5350 F6 Ut 36.
Befektetési kozpont
Money plus kézpont Buda* 201-3393  |H-P:8-17 6ra 1123, Alkotds u. 39/c
Belvarosi fidk 473-4182 *x 1061, Andrdssy u. 12
Debreceni fidk 52/411-917 o 4024,Var u. 6/a
Délbudai fidk 203-4629 * 1119, Etele u. 57.
Eszakpesti fiok 450-6277 *x 1138, Vdci u. 188.
Gy0ri fiok 96/511-532 *x 9021, Bajcsy Zs. u. 36
Miskolci fiok 46/513-300 * 3530, Széchenyi u. 46.
Obudai fidk 240-5879 *x 1036, Bécsi u. 38-44.
Pestszentl6rinci fiok 290-4624 *x 1184, UlIGi U. 396.
Rdakoskereszturi fiok 253-0731 o 1173, Pesti u. 159-163.
Székesfehérvdri fiok 22/542-324 *x 8002, Bastya u. 10
Szolnoki fidk 56/503-181 *x 5000, HOsok tere 1.
Zalaegerszegi fiok 92/500-570 *x 8900, Kossuth L. u. 2
Lakossagi fiok***
Campona lakossdgi figk**** 362-2136  |H-P:9-17,Sz: 10-15 éra 1222. Budapest, Nagytétényi (t. 37-43.
Didsdi lakossagi fiok**** 290-4460 |H:9-18,K-CS:9-17,P:9-16 6ra |2049. Didsd, Balatoni Gt. 2/a
Dombévari lakossdgi figk**** 74/460-637 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  {7200. Dombdvar, Hunyadi J. tér 19-21.
Koml6i lakossdgi fik**** 72/481-710 [H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  [7300. Komld, Véroshaz tér 8.
Matészalkai lakossagi fiok**** | 44/310-511 |H-P:9-17,:9-14 dra 4700. Mdtészalka, Alkotmény u. 1/a
Solymdri lakossdgi fik**** 26/361-236 |H:8-17,K-CS: 8-16, P:8-15 6ra  [2083. Solymdr, Terstydnszky Odén u. 100
Ujpesti lakossdagi fiok**+* 370-3427 |H:8-17,K-CS: 8-16, P:8-15 6ra  |1042. Budapest, Arpad Gt 57-59. Fszt. 1.
H-K: 8-16, Sz: 8-17,CS: 8-16,P: 8-

Debreceni lakossagi fiok 52/320-155 [15 4024. Debrecen, Batthydany u. 1
Dunakeszi lakossdgi fiok 27/390-377 [H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  [2120. Dunakeszi, F6 u. 16
Gyulai lakossagi fiok 66/463-047 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |5700. Gyula, Kétegyhdzi u. 4.
Jozsef koruti lakossagi fiok 215-3201 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |1085. Budapest, Jozsef korat 36
Kdlvin téri lakossdgi fiok 267-3366 |H:8-17,K-CS:8-16, P: 8-15 6ra |1053. Budapest, Kdlvin tér 2.
Kispesti lakossagi fiok 280-1112 |H:8-17,K-CS:8-16, P:8-15 6ra |1191. Budapest F6 u. 7.
Margit korati lakossagi fiok 315-2599 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra |1027 Budapest, Margit krt. 8.
Miskolci lakossdgi fiok 46/323-520 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |3525. Miskolc, Szentpdli u. 1.
Pestszentimrei lakossagi fiok 290-8888 [H:8-17,K-CS:8-16, P: 8-15 6ra |1188. Budapest, Dézsa Gyorgy. u. 2.
Pécsi lakossagi fidok 72/236-344 |H-Cs: 9-17,P:8-16 6ra 7622, Pécs, Rakoczi Gt 28.
Varpalotai lakossdgi fidk 22/501-912 H-P:9-17, Sz 10-15 é6ra 8100. Varpalota, Fehérvéri u. 17.

* pénztdri szolgdltatds nincs
** g nyitva tartds megegyezik az anya-fiék nyitva tartdsdval

*** A lakossdgi fiokokban szombati napokon pénztdri szolgdltatds nincs. .\A szombati napon datvett szerzédések és megbizdsok a kovetkezé banki munkanapon
teljestinek, illetve kertilnek a banki rendszerekben rogzitésre.

*xxx A fiokban EUR készpénz forgalmazds nem végezhetd

A Budapest Bank Nyrt. valamennyi Fidkja, Hitelpontja és Money Plus egysége a Telebankon keresztll érheté el
telefonon: 06-40-477-777
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Il. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. PUBLIKUS MERLEGE ES EREDMENYKIMUTATASA
2006., 2007. ES 2008. EVRE

(adatok ezer forintban)

30

Sorsz. |[ESzZKOZOK 2006.12.31] 2007.12.31] 2008.12.31
1 |A. BEFEKTETETT ESZKOZOK /02.+10.+18. sor/ 14,545 25,566 42,412
2 |l. IMMATERIALIS JAVAK /03.-09. sorok/ 2,513 1,290 634
10 |II. TARGYI ESZKOZOK /11.-17. sorok/ 12,032 24,276 41,778
18 |lll. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK /19.-26. sor/ 0 0 0
27 |B. FORGOESZKOZOK /28.+35.+43.+49. sor/ 4,712,594 6,514,874 3,576,387
28 |I. KESZLETEK /29.-34. sorok/

35 |Il. KOVETELESEK /36.+42. sorok/ 233,543 324,786 77,515
43 |Ill. ERTEKPAPIROK /44.-48. sor/ 4,401,923 6,097,475 3,260,939
49 |IV. PENZESZKOZOK /50.-51. sorok/ 77,128 92,613 237,933
52 |C.AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK /53.-55. sor/ 61,633 104,031 351,765
56 |ESZKOZOK /AKTIVAK/ OSSZESEN /01.+27.+52./ 4,788,772 6,644,471 3,970,564

Sorsz. |Forrdsok 2006.12.31] 2007.12.31] 2008.12.31
57 |D. SAJAT TOKE /58.,64.-68.,71. sorok/ 4,172,989 1,039,546 1,099,058
58 |I. JEGYZETT TOKE /59.-62. sorok/ 500,000 500,000 500,000
64 |Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE /-/

65 |lll. TOKETARTALEK

66 |IV. EREDMENYTARTALEK 2,010,708 539,546 536,546
67 |V.LEKOTOTT TARTALEK

68 |VI. ERTEKELESI TARTALEK /69.-70. sorok/

71 |VI. MERLEG SZERINTI EREDMENY 1,662,281 0 59,512
72 |E. CELTARTALEKOK /73.-75. sorok/ 408,513 908,513 908,513
76 |F. KOTELEZETTSEGEK /77.+81.4+90. sor/ 181,346 4,569,045 1,795,540
77 |I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK /78.-80. sorok/

81 |Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /82.-89. sorok/

90 |Ill. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /91., 93.-101. sorok/ 181,346 4,569,045 1,795,540
102 |G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK /103.-105. sor/ 25,924 129,367 167,453
106 |FORRASOK /PASSZIVAK/ OSSZESEN /57.+72.+76.+102. sor/ 4,788,772 6,644,471 3,970,564

sorsz. 2006.12.31] 2007.12.31| 2008.12.31
| |Ertékesités nettd arbevétele 2,631,769 3,073,927 3,211,249
Il |Aktivélt sajat teljesitmények értéke
Il |Egyéb bevételek 33,096 32,511 64,901
IV JAnyagjellegl raforditdsok 493,095 686,917 805,308
V |Személyi jelleql raforditdsok 277,107 332,165 368,571
VI |Ertékcsokkenési leiras 8,052 8,046 8,699
VIl [Egyéb réforditdsok 54,587 564,087 78,165
A [Ozleti tevékenység eredménye 1,832,024| 1,515,223] 2,015,407

VIlI |Pénzlgyi miveletek bevétele 189,779 315,353 313,946
IX [Pénzigyi mlveletek réforditdsai 21,087 34,564 86,668
B |Pénziigyi muveletek eredménye 168,692 280,789 227,278
C |Szokdsos vallalkozdsi eredmény 2,000,716] 1,796,012] 2,242,685
D __|Rendkiviili eredmény -50
E |Adozas el6tti eredmény 2,000,716] 1,796,012] 2,242,635
F |Addzott eredmény 1,662,281 1,366,557 1,809,512
G [Mérleg szerint eredmény 1,662,281 0 59,512
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Fiiggetien kiinyvvizsgalai jelentés

A Budapest Alapkezeld 2. részvénvesének

Elvégeatik a Budapest Alapkezeld Zn, (tovabbiakban .a Tarsasag” }mel!!l.elt wna i éves beszﬂmlé_;inakn

kinyvvizsgdlatil, amely éves beszamold a 2006 december 31-i fordul — melyben az
esrkozik és forrasok cgytaﬁ veglisszege 4 783 ‘F‘."’ E I-L a mer]eu szerinti eﬂdmeny 1662 281 E Ft nymség, -
az ezen iddponttal végzddd dvre k I, 52 iteli politika hata ctcmen

s a2 egyeh magyarizd megiegvzéseket tartalmazd kiegészitd meliékletbol all,

A vezerds felelissége o pénzugyd k iverkert

Az éves beszimolonak a szhmvitell trvényben foglaliak és a M; | dont altala szimviteli
elvek szerint torténd elkészitése ¢y valds bemnlﬂm uz gy vezetds felelossé Ez a felelo dban foglalja
az akir csalisbol, ukdr hibabol eredd, lenyeges hibas allitasoktol mentes dves besmnulé elkeszitése €s valds
hemutarasa szempomjnhﬁl relesfms belsé Hendrads Kialakitasae, | ¢t, fermtartasat, megteleld szamviteli
politika kivilaszdsat és I I az adott k yek kozii ésseril ssimviteli beeslések
elkdszinsit,

A kbvvvizsgdla felelirsége

A kinyvvizsgalo felelassége az éves b lé véleme ése nz elvig knn;.vvusgnlu.l alapjan, valamint az
ihzleti JeJeﬂté! és az é\'es heszhmol hangjanak itél A kbnywvi a miagyar Nemzeti
Kanyv dardok és a kinyvvizsgal kot — ‘.1.‘.,, o én'dn\-cs mrvi.'nyck és5 epyeh
balyok alapjan  hojlottuk  végre. A fentick } hogy etikai
k Iményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgdlat tervesése és elvégzése réw!n kello I:mm)nuagu:
szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold nem Imaz lémyeges hibis aflitasokat.
Az elvépzen kiinyvvizsgalat magaban foglalia olyan eljirisok végrehajtisa lvek célja kbnyvvizsgalati
hizonyitékot szerezni az éves | loban szereplt gekrdl és kizzétételekril, A kivil elidrisak,
hel az éves | 16 akdr csalisbol, akar hibabal eredd, lényeges hibis dllitdsai Kockaemtinak

felméreseit, a konyvvizsgdlo megitélésétdl Mggnek, A ) ilyen fe a kanyvvizegalo az éves
heszimolo lgyvezetés dlmli el és valds | b jabal rel belst ellendrzest azén
mérlegel, hagy olyan kényvvizsgilati cljarasokal tervezzen meg‘ amelyek az adott kirilmények Kozon
megl'ele]nek de. nem mn. hogy a Tarsasag belso ellenorzésének hatékonysagara vonatkozoan vélemeényi

fjon, A kiinyvvizsg ngik tnglulu mvabba az alkalmazont szamviteli alapelvek megfeleliségének és
az Qgyvezetds szdmviteli becsh lamint az éves beszimold irt!og,é 1 sl
chelését: Az lzleti jelentéssel & I nkank a fent emlitet teril o4

egyéb, o Tirsasag  nem auditalt  szamvitell nyilvintartasaibol |
Megeybzidéstnk, hogy a Mmegszerzen knnwtlzaulml bizomyiték clegendd és megfeleld alapot nydit o

kinyvvizsgalol zarndék (vél )

PG Hispptia K11, israparian kel ity ooy
opiraing under ihe ilan Comparbes A s 8

Ml of G ntarnaiional 8 Swss coopeeatien

Coutifurry rogiottsticn: Bustimpenst, res (1703195

Zidradéh (vélemény)

A kiinyvvizsgilat sordn o Budapest Alap Zrl. éves beszi . annak részeit és 1ételeit, nzok kinyvelési
&5 blzonylati alitdmasztasat az x!r\-én}cs n:mzm kﬁnw\:?jgﬁmu slnndnrdokhnn foglalak szerint felillvizsgaltuk,
¢s ennek alapjan el 14 ¢s k arrol, hogy az éves beszamolot a semviteli
torvényben foglaltak és o Mugyurursz;ﬁgon eifo;.aduu alalinos szamviteli elvek seerint készitenék el
Véleményiink szerint az éves beszi Alapkezeld Zrt. 2006, d ber 31-én fennalld vagyoni,
pénziigyl és jivedelmi helyzerérsl megwauam és vnlns kdpn adl, Az lizleti jelentés az éves beszamold adataival
dssrhangbar van,

Budapest, 2007, mircius 21,

KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest, Viaci 4199,
Kamarai bejegyzés: 000202

=, Ly e

MO
John Varsanyi

= ! ji "’]

Partner Bejegyzert kinyvvizsgild
lgazolviny szim: 269
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Foggetlen kinyvvizsgdldi jelentés
A Budapest Alaphkezeld Zrt. tulsjdonosinak

Eh‘ég:.‘r:'lﬂl‘. a Budapest Alapkezeld Zrt. (tovibbiakban .a Tarsusag™) mellékelt 2007, dvi éves beszamolidnak a
kilny vvizsghlatit, amely éves beszamobd a 2007. december 31-i fordulonapra elkészitett mérleghl - melyben az
eszhilziik és forrdsok cgyezd végieszege 6644 471 EFi, a mérleg seerinti eredmény O0Fr — | é5 az ezen
iddpontial végzidt évre vonatkozd eredménykimutatisbol, valamint kiegdszind mellékletbal all.

A vezerds feleldnsége a pdzdyyd kimwtatasokére

Az dves beszireobdngk a sramvitedi trvényben foglaliak és a Magyarorszagon elfogadon dltalinos szimviteli
elvek szerint thrténd elkészitése s valos bemutatisa az igyvezetés feleldssépe. Ez a feleldssdy magiban foglalia
az akir csalishol, akdr hibibél eredf, Knyeges hibds dllitisokié]l mentes pénriigyl kimuiatisok elkésziidse ds
valds bemutatasa szempontiabol relevins belsd ellentimts kialakinisat, bevezeidsét és fenmtartisit, a megfelel
szimviteli politika kivdlasetisit &5 alkalmazisir, valamint az adott kérdlmények kizdn ésszeni szimviteli
becslések elkészitdsds,

A kidmevwizsgdld feleldssege

._-t mi felelbsségiink az éves beszimold véleményezése az elvégren kimyvvizspilat alapijén, valaminl az dzlesi
Jelentés 45 a2 éves beszimold dssrhangjinak megitéhse. A kinyvvimsgalarot a magyar Nemezeti Konyvvizsgabati
Stanldm:lulla és & kimyvvizsgilatm vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — trvinyek &8 egyéb jopszabalyok
alapiin hajtottuk végre. A fentiek meghtivetelik, hogy megfeleljink relevins etikai kbvetehményeknek, vakmint
hogy & kinyvvizsgilatot gy tervezzik meg és vépezaiik ol, hogy kelld bizonyossigor szerezzank aral, hogy a
peénzOgyd kimulatisol nem tartalmaznak lényeges hibis dllitisokat.

M kﬁny}rv-izsgﬂnt magiban foglalia olyan elidrisok végrehajiksht, amelyek célja kinyvvizsgilatl blzonyitekot
szerezni a pénzligyi kimutatisokban szerepll Gssoepekri| és kizzdtételekrfl, A kivilasziot eljirisol, beleénve o
pénzligyi kimutatisok akir csalashol, akar hildibdl eredd, lényepes hibds allitdsai kockizatinak felmérésés is, a
kimyvwizsgild megitélésdtdl Mggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kbényvvizsgild a pénzilgyi kimutatisok
Ogyveretés dltali clkészitise és valds bemutatis szempontjibel relevins belsd ellendrzsst azért mérlegeli, hogy
olyan kinyvvizsgalati eljirisokat tervezzen meg, amelyek az adott kivhimények kizot megfcleliek, de nem
azért, hogy a Tarsasdg belsh ellendrzdsénck hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt mondjon. A kinyvvizsgilat
magibin foglatia tovibbd az alkalmazon szimviteli alapelvek megfelelosépének éo az Ogyvezerst sskmyiteli
beesbésel dsszeriscpének, valamint @ pénefigyi kimutatisok Atfogd bemutatdsinak értéhelésér. Az nzleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk ax Gzletl jelentés és az éves beszimold Osszhangjdnak megliélésére
korlitozddott & nem lartalmazta cgyéb, a Térsasdg nem auditdlt szdmviteli nyilvantanasaibsl levezetet
informaciok dttekiniézét,

Meppylizbdésink, hogy 4 mepszerzett kbnyvvizsghlati bizonyiték elegendd & megfeleld alapor mydjt a
kimyvvizsgaldi zdradékunk (vébemeny Dnk) megadasihoz.

Zaradék (vélemeny)

A ktnyvvizsgilal sorin a Budapest Alapkezcld Zrt. éves beszimolojat, annak résreit &s tételeit, azok kinyveidsi
€5 bizonviati aldtaimasziasil 2z érvényes nemestt kinyvyizsgakan standardokban foglaltak seenm felilvizsgaliuk,
€5 ennek alapjan elegendd €5 megfeleld bzonyossagol srereatink armol, hogy az éves beszamolit a szimviteli
trvenyben foglaliak és a Magyvarorszagon elfogadon altalinos szdmviteli elvek szerint készitenck el
Veleményink szerinn az éves beszamold a Budapest Alapkesell 2. 2007, december 5 1-én fennalle vagyoni,
penziigyi és jiivedelmi helyzetérdl meghizhatd és valos kepet ad, Az lzleni jelentéds 2z éves beszimold adataival
deszhanghan van,

Budapese, 2008, mircius |§,

KPMOG Hungiarsa ki
1135 Budapest, Wac it B9,

Kamaras bejegyvaés: D00202
i %, :
John Warsamyt d Apbes Gahor
Pariner Bejegyren kinyvvizsgiald
lpazolviny seam: 035600
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Filggetlen kimyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezeld Znt, részvenyesének

Elvépeziiik o Budapest Alapkezeld Zr. (tovdbbiakban a Tarsasag™) mellékelt 2006. évi dves beszimoldjanak a
kiinyvvizsgdlatit, amely éves beszamold a 2006. december 3 1-i forduldnapra elkészitert mérleghdl - melyben az
eszkiizok es forrisok egyerd vegtsszege 4 788 772 E Fr, a merleg szerinti eredmény | 662 281 E Ft nyereség —,
az ezen idopontal végzodd évre vomatkozd eredménykimutatishol, és a szamviteli politika meghatarozo elemeit
€5 ux egyih magyardzd megiepyzéseket tartalmazo Kiepdszith melléklethdl all.

| vezelds feloldssdge a pénzingyi Kimutatdsokért

Az éves beszimolonak a szimviteli Wirvényben foglalak és a Magyarorszagon elfogadon dlulinos szamviteli
clvek szerint torténd elkészitése és valos bemutatsa az gy vezetds felelissépe. Ez a felelosség magaban foglalia
a akir csalishdl, akdr hibabol eredd, lényeges hibas allitasokrol mentes éves beszimold elkészitdse b5 valds
bemutatasa szempontjibol relevins belsd ellendrzés kialakitisdt, bevezetéset, fenntartasat, megfeleld szimviteli
politika kivilasztdsat és alkulmazisat, valamint az adont kirdlmények Kozt dsszerll seamviteli beeslések
elkészittsét,

A kimovvizegalo fofedissdge

A kdnyvvizsgalo feleldssége az éves beszamold véleményezdse az elvégeett kinyvvizsgalat alapjan, valamint az
fizleti jelentés és az éves beszgimold Gssehangjanak megittlése. A kbnyvvizsgilator a magyar Nemeeti
Kanyvvizsgilati Standardok es a kényvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszdgon érvényes — tirvények és egvéb
jogszabidlyok alapjin  hajlotiuk végre, A fentick megkvetelik, hogy megfeleljink  bizonvos etikaj
kivetelményeknek, valamint hogy o kisnyvvizsgdlat tervesése és elvegzése révén kello hizonyossagor
szerezelink arrdl, hogy 1z éves beszamolo nem wntalmaz [ényeges hibas-allitasokat.

Az elvégren kimyvvizsgilat magaban foglalja olyan eljrisok végrehajtisin, amelyek célin kdnyvvizsgilati
bizonyitékot szereani az éves beszimoldban szerepld Osszegekrdl és kbzeétételekral. A kivalasztont eljdrasok.
beledrive uz éves beszamold akdr csalasbol, akar hibabal eredd, Menyeges hibds allitasai kockazatinak
felméréseit, & konyvvizsgdld megiiélésétal Mugnek, A kockaztok ilyen felmérésekor a kinywvizsedld az éves
beszamold Ggyvezetés dltali elkészitése és valds bemutatisa seempontjahdl relevins belso cllentrzest nzért
merlegeli, hogy olyan kiimyvvizsgalati eljarisokat tervezzen meg, amelyek az sdon korilmények kozon
megfeleldek, de nem azért, hogy a Tirsasdg belso ellenbraésének hatékonysagira vonatkozdan vélemenyt
mondjon. A kinyvvizsgalat magaban fogfalja rovabba sz alkalmazon szamviteli alapelvek megfeleldsézenek és
6z fOgyverelds szimviteli becslései gsszerisegének, valamint oz déves beszimold dubgd bemutntisinak
ertckelését. Az (zleti jelentéssel kapesolatos munkink o fent emlitett teriiletre korlatozadott és nem tartalmazta
o Tarsasag nem  audital  szamviteli  nyllvintandsaibol  levezetett  informaciok  Attekintését
dddsiink, hogy a megseerzent konyvviesghlati bizonylték clegendd ds megfeleld alapot nydjt a
riloi zarmdek (vélemény ) mezadasihoz:

egyeb,
Meg
kéinywviz

hcoiqe)

Zaraddk (vélemény)

1} ki‘inyvvimgélat soran a Budapest Alapkezeld Zrt. éves beszamol6jat, annak részeit és tételeit, azok kdnyvelési
és bizonylati alatimasztést az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk,
¢s ennek alapjan elegends és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az éves beszamolét a szdmviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott &ltalinos szamviteli elvek szerint készitették el
Véleményiink szerint az éves beszamolé a Budapest Alapkezeld Zrt. 2008. december 31-6A fennallo vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérsl megbizhat6 és valés képet ad. Az lizleti jelentés az éves beszamold adataival
Ssszhangban van.

Budapest, 2009. marcius 19,
KPMG Hungéria Kft.

1139 Budapest, Véci at 99.
Kamarai bejegyzés: 000202

as.ﬁj T O o opperee. g
=

John Varsanyi Midi-Szabo Zoltan
Partoer Bejegyzett konyvvizsgald
Igazolvéany szam: 003247
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IV. MELLEKLET

A LETETKEZELO PUBLIKUS OSSZEHASONLITO MERLEGADATAI A 2005., 2006. ES

2007. EVEKRE

Konszolidalt mérleq 2006. 2006 2005, 2005.
a 2006. decernber 31-vel Kiegeszitd rillid rmillic rnillic millid
végzada évre Inforrmdcid forint eurd farint eurd
Eszhkozik

Keészpenz, bankszamlak és kivetelések a Jegybankkal szemben 9 69.551 2642 77.922 312,4
Valas értéken nyilvantartott kereskedesi celu pénzigyi eszkozik 12 38.884 1477 27.118 108,7
Kovetelések hitelintézetekkel szemben 10 196395 746,0 B9.975 360,8
Ugyfelekkel szembeni kivetelések 11 793.207  3.013,2 683304 27399
Kamat és eqyeb aktiv elhatarolas 13.952 53,0 8.586 34,4
Halasztott add eszkizak 38 0,1 79 0,3
Eayeb eszkizik 1.266 4,8 23748 9.6
Ertékesithetd pénzigyi eszkozik 13 154.095 585,4 43.925 176,1
Lejaratig tartott kotvények 14 31562 1199  67.708 271,5
Tokebefektetések 15 3.589 13,6 3.109 12,5
Targyi eszkbzok 16  27.795 105,6  26.282 105,4
Immaterialis javak 17 4341 16,5 4.745 18,0
Eszkizdk dsszesen 1.334.675 5.070,0 1.035.129  4.150,6
Forrasok

Valds ertéken nyilvantartott kereskedési céll pénzugyi kotelezettséqek 12 19.954 75,8 f.866 27,5
Hitelintézetekkel szembeni kitelezettségek 18 330097  1.253,9 246929 85,1
Ugyfelekkel szembeni kitelezettségek 19 751.079 28531 555.087 22418
Kibocsatott jelzdlogkitvények 0 51.898 1971 57.433 230,3
Alarendelt kilcsontdke 21 17.212 65,4 17.241 69,1
Eayéb céltartalckok 3764 14,3 1.675 6,7
Kamat és eqyéb passziv elhatarolds 13.966 53,1 8.797 353
Halasztott ada forrdsok 167 0,6 141 {6
Eayeb kitelezettsegek 22 18.679 71,0 18.050 724
Forrasok dsszesen 1.206.816  4.584,3 916.219 3.673,8
sajat toke

Jegyzett toke 23 24.118 91,6  24.118 96,7
Toketartalék 3.900 14,8 3.900 15,6
Altalanos tartalék 11.510 437 9.750 39,1
Altalanos kockazati céltartalek 11.517 43,8 10.270 4,2
Ertekelesi tartalék 580 2.2 741 3,0
Eredmenytartalék 76.234 2896 70131 281,2
Sajat toke dsszesen 127.859 4857 118.910 476,8
Forrasok es sajat toke osszesen 1.334.675 5.070,0 1.035.129  4.150,6

A kiegészitt informacidk (1-27) a pénzigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.

Eurd/forint atlagdrfolyarn: 2005, évre 249,394; 2006. évre 263,247
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konszolidalt eredménykimutatas - 2006. 2006, 2005. 2005,
a 2006. december 31-vel kiegészitd millid rmillic millia millic
végzoda évre informacia farint 2urs farint eurd
Kamatok és kamatjellegu bevételek 5 73.134 2778 60.166 41,2
Kamatraforditdsok és kamatjellegd kiadasok 5 (39.258)  (149,1) (32.380)  (129.8)
Osztalékbevetel 5 796 3,0 921 3.1
MNettdo kamatbevétel 34.672 131,7 28.727 115,2
Ertékvesztés és hitelezési veszteséqekre képzett céltartalékok 25 (3.597) (13,7) (2.921) (11,7
Nettdo kamathevétel hitelezési vesztesegekre

képzett céltartalekok levonasa utan 31.075 118,0 25.806 103,5
Jutalékbevetelek 24745 94,0 19.700 79,0
Jutalékraforditdsok (6.468) (24,8)  (4.894) (19,6)
Metto jutalékbevetel 18.217 69,4 14.806 59,4
Metto kereskedeési bevetel 2745 10,4 5.224 20,9
Altalanos miikidési koltségek (26.663)  (101,2) (23.198) (93,0
Metto egyéb mukodesi bevétel / (rdforditas) {294) (1,1) (138) (0,8)
Mikodési eredmény 25.140 95,5 22.502 90,2
Részesedesekkel kapcsolatos eredmény (742) (2,8) 1.548 6,2
Adozas elatti eredmény 24.398 92,7 24.050 96,4
Addkotelezettség 24 (5.288) (20,10 (4.607) {18,5)
Adozott eredmény 19.110 72,6 19.443 78,0

A kiegészitd informaciok (1-27) a pénzigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
Eura/forint atlagarfalyam: 2005, éyre 249 324, 2006, éyre 263,247
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KIEGESZITO a7 2006

INFORMAZD  MLLIO FORINT MILLIO EURO  MILLIG FORIHT MLLI EURD
KEampére &5 nam ekt nosimk 3 degytankkal :zemben 14 ELERR 1352 28 881 10,0
Kersskidal o pEnzigy easkin 1] ] aras 38 8B4 1477
Ertékeaithetd pensiko axziolotk 1B 174z B0 164 394 EBE.5
Lejdratig tarholt pireligy azzhldk 17 AET4 23 31 BB2 183
Kiwalgiae niainitzaiekid sremban L 145045 A 23k BOE anp,2
Upyteikis aremben kovetedzen 19 1032803 41082 783 207 30132
Faosred cell parivaly eszhiaik 20 e 35 L] 25
Tokatfakteitssk 21 2052 121 3240 12,6
| Tarmf acziladk a2 %69 1071 27 788 106,B
mmataridls ava 21 2 985 158 4341 16,6
Adeszinlaik 13 e 31 238 0.3
Byl sszhiml 24 16774 BT 14 371 BaB
Eszhizhk Ssszesen 1660912 6 18%,2 1334 675 5070,0

KIEGESZMTO a7 2006

INFORMAZG  MILLIO FORINT MILLIC EURO  MILLIG FORINT MLLI) EURD
Hglintazetakical srambenl kitelazsiizapck 25 B3z T8 21187 230 047 1263,8
| Digytelekckel s2emben kotaleoatiabgek 2 Ta5 e 2RT TE1 078 2 BE3;1
Alrandat kicsinhke 2 1T 29 17 212 BEA
Khoosdiolt kit e 28 51 312 1 51 B3g 187 1
Fersekiddal a0 pinzlgy kieesisd gek 16 =00 25 19 054 TE.R
Faoerel célll daivaty kifletretizigek an =5 22 BBE 28
ATk 13 oy 13 169 0.6
Eyab kieleratizanak 28 A0 1244 24 p37 1323
Egyab cétarik El] 1135 45 [LT] 34
Fomisok basmsen 1420462 SE51,3 1206 818 45843

KIEGESZITO xaar 2008
INFORMACID  MLLIO FORINT MILLIO EURG MILLIG FORINT MLLIG EURD
| lapyaatt ke an 20118 S50 24118 01,8
Tokalerialtk 3900 165 3aon 14,8
Eredmemylartaik b7 64 2 BT 124 217,0
Eqyéb faralek 26 32 1058 23 027 BT 5
Erienelés larlakk = L) 11 2.2
Aot gedmam 2194 a3 19110 72,8
Sajat ¥ke dsszesen 134 450 58 127 850 4857
[Fomazok &e safat tBke Deazesen 1664 812 § 196,21 1334 676 G.070,0 |

A IR niomicit [1-T3:a parclgy irinlisok chaBsiiusia mit kiped
Eurt rind gl fum r: 2006w B3 24T, 2007, e 251 B

Konnzolidi i ared mény ki muistis - 2007, december 3.
07

KIEGESTITE 2006

IMFCRMACI  MILLID FORINT __ MILLIO EURD _ MILLIC FORINT __ MLLIA EURD

Kemel &5 kamattegl bevecaRk 5 9y 807 W B 73158 I
WEM T Eor ek A2 Kamatil el Randen 3 [ENTE] [ [T 1403
Mettn kamatheatal 5 37764 160,2 T 1287
A i 0 3% T R 04,0
e ShuriondtEeok L 7 52 a8 £ 428) 246
Mt jutakbeneld 6 207 X 16 277 69,4
(R 7 (5] Y] e EX
hetio kermzkecka Devele 0 e 102 26 10,0
Eqye0 PENTTy| Stk SrteK EaltsEhol SZaman) ereamary [ =] 12 98 (]
Milkiidés] emdmeny B2 603 2481 BT il
Erighvazziia 2 NIIEkIEs) veaTielgEkie kEpred CHRIaRNK T & BOE) 228 ] R
Wallh penioy! mikiinés] eredmeny 86017 6 4 52 007 107,
BEr=k & szameyl jR1Egl KITTetase I RIEIE] [ [13 421 FE1,10]
Liabinos mikiois Hitsags: i 12 98 E1.7) {1t 1e) [EX
Eqyeh etk o 1208 ] =] .2
T ThOOH ErERCIORNEnEE FE] i B2T) 5] ] 5.2
mmeensil ek BTCatEnin FE] [ ] 11 &29) 5.2
Eqyen Devaley i) i [FEHTY ] EH [
Milkiides] ki kégek 2 027} 127.4) 26 043) finz.3)
AEazasEiEsckiel Kenrakios srimen E] 4 6E0 102 fi] 0.8
o0t ErBR e - = /55| 20|
Adizis alill eradmény 7 &0 1003 24 412 [Fhd
AdcHiiEketsag i3 [T [ i 30| 20,1]
Adzall arsdmany FT w3 18110 T2

A Wgiin rlorrgsk |17 i b riniieos chdledratnia Témit ek
Burd ot ABsgra i 206, e 363 747 2007, i 21 352
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KPMG Hungéria Kft. Teleton: +36 (1) 837 71 00

Waol (89 +36 11270 71 00
H-1133 Budapest Telafax: +36 (1) B87 7101
Hungary +36 (1) 270 711"

e-mail:  infodkpmg hu
Internet: wiww, kpma,hu

Ez a magyar nyelvii kiimyvvizsgdldi felentés az angol nyelven kibocsdtott kanyvvizsgaloi
Jjelentés forditdsa. Eltérés esetén, az angol nyelven kibocsdtott jelentés az irdnyado.

KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYI KIMUTATASOKROL

A HVB Bank Hungary Zrt. tulajdonosanak

A Nemzetkozi Konyvvizsgalati Standardok alapjan elvégeztiik a HVB Bank Hungary Zrt.
(,,Bank™) 2005. december 31-i, magyar forintban kifejezett és a Nemzetkdzi Pénziigyi
Beszamoldsi  Standardokkal  Osszhangban  elkészitett  konszoliddlt — pénziigyi
kimutatasainak a konyvvizsgalatat, amely konszoliddlt pénzilgyi kimutatdsokbol keriiltek
levezetésre a 26. oldaltol a 43. oldalig taldlhaté osszegzett konszoliddlt pénziigyi
kimutatisok. A 2006. februar 3-én kelt jelentésiinkben korldtozas nélkiili kdnyvvizsgaloi
véleményt bocsatottunk ki azokra a konszoliddlt pénziigyi kimutatasokra vonatkozoan,
amelyekbdl az dsszegzett konszoliddlt pénziigyi kimutatasok késziiltek.

Véleményiink szerint a csatolt, magyar forintban kifejezett Gsszegzett konszolidalt
pénziigyi kimutatisok minden lényeges vonatkozasban Gsszhangban éllnak azokkal a
konszolidalt pénziigyi kimutatdsokkal, amelyek alapjdn késziiltek, &s amelyekre
vonatkozoan korlitozis nélkiili konyvvizsgdldi véleményt bocsatottunk ki.

Véleménylink korlatozdsa nélkill felhiviuk a ligyelmet arra, hogy az Osszegzett
konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban szereplé EURO &sszegeket nem konyvvizsgaltuk,
azok kizarolag a konnyebb felhasznalhatésag érdekeben keriiltek feltiintetésre.

A Bank wvagyoni helyzetének és targyévi miikddési eredményének, valamint a
konyvvizsgalatunk hatokdrének jobb megertése érdekében az Osszegzett konszolidalt
pénziigyi kimutatasokat az alapjukat képezo konszolidalt pénziigyi kimutatdsokkal és az
azokrol készitett kdnyvvizsgal6i jelentesiinkkel egyiitt kell olvasni,

2006. februar 3.

KPMG Hungaria Kft.

'Z’E.\C‘_\:_\_}

John Varsanyi
pariner

KPMG Hungeria Kit, o Hungaian Trnited listdiry company
incorporated umder the Hunganan Cormpanies Act m a
mamber o EPMG intemational, 8 Swss coopetative
Coenpany ragstrancn” Budapest, no 01-00-063 183
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KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZIIGY] KIMUTATASOKROL

Az UniCredit Bank Hungary Zri. részvényesének

A Nemzetkizi Kényvvizsgalati Standardok alapjan elvégestilk sz UniCredit Bank
Hungary Zrt. (,,Bank™) 2006, december 31-1, magyar forintban kifejezett és a Nemzetkiizi
Pénzligyi Beszhmoldsi Standardokkal dsszhangban elkészitett konszoliddlt pénaibgvi
kimutatisaingk a klinyvvizsgalatit, amely konszolidilt pénzligyi kimutathsokbol kerilliek
levezetésre o 24, oldaltdl n 47, oldolig talilhott &sszegzent komszolidalt pénziigyi
kimutatasok., A 2007, mdrcius 29-¢n  kelt jelentéstinkben korldtozds nélkili
kémyvvizsgaldi véleményt bocsottunk ki azokra s konsrolidalt péneligyi kimitatisokra
vonatkozann, amelyekbdl az dsszegzett konszolidalt pénriigyi kimutatdsok készilltek.

Véleményiink szerint n csatolt, magyar forintban kifejezett Gsszegzett konszolidilt
pénzligyi kimutatisok minden lényeges vonatkozdsban Usszhangban dllnak azokkal a
konszoliddlt pénzligyi kimutatisokkal, amelyek alapjdn késziiliek, & amelyekre
vonatkozaan korlatozds nélkili kinyvvizsgalbi vélemeényt bocsatottunk ki

Véleménylink karlitozasa nélkill Felhivjuk a Ffgyelmet arra, hogy az Osszegzett

konszolidalt pénzigyi kimutatasokban szerepld EURO Gaszegeket nem kinyvvizsgaltuk,
azok kizdrdlag o kbnnyvebb felhusendlhatdsip drdekében kerliliek feliintetésre.

A Bank vagyoni helyzeltdnek €s targyévi mikodési eredményének, valamint &
kilnyvvizsgilatunk hatokirének jobb megériése érdekében az Usszegzett konszolidilt
pénzligyi kimutatisokat az alapjukat képezd konszolidalt penziigyi kimutatfsokkal és az
azokrd] készitett konvvvizsglldl jelentésinkkel egyin kell olvasni.

2007, mércius 29,
KPMG Hungiria K#t.

3(;—")

Johin Varsanyi
partner
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V. MELLEKLET

ALAPOK ELMULT EVBEN ELERT HOZAMAI

Budapest Allampapir
Budapest Kétvény
Budapest Abszolit Hozam
Budapest Agrar
Budapest Aranytrid
Budapest Aranytri6 2.
Budapest Aranytrié 3.
Budapest Bonitas
Budapest Csticsmix
Budapest Dupla Trend
Budapest Energia

Budapest Eurd Pénzpiaci (HUF)

Budapest Euré Pénzpiaci "E"
Budapest Hozamtar
Budapest Hozamvédett
Budapest Ingatlan
Budapest Klima

Budapest MetdlMix

Budapest Nemzetkézi Részvény
Budapest Novekedési Részvény (HUF)
Budapest Novekedési Részvény "E"

Budapest Pénzpiaci
Budapest Vilagvalogatott
Budapest Vildgvadlogatott 2.
Budapest Vilagvdlogatott 3.
GE Money Balancovany

GE Money Chranény

GE Money EMEA Részvény
GE Money Fundusz Trzech
GE Money Fundusz MAX - 3
Hdrom Dimenzié
Metropolisz

Volksbank Allampapir
Volksbank Pénzpiaci

* tort év (nem annualizélva)

NEE

2009.04.30

32,242,557,578 Ft
10,752,947,726 Ft
1,059,485,187 Ft
1,692,965,120 Ft
1,059,026,475 Ft
4,269,204,860 Ft
4,593,910,253 Ft
53,206,815973 Ft
1,039,649,345 Ft
3,501,070,080 Ft
424,839,861 Ft
673,539,563 Ft
906,619 €
2,248,668,678 Ft
628,885,634 Ft
11,358,306,233 Ft
2,707,714,128 Ft
5071771212 Ft
815,987,651 Ft
8,115,815,185 Ft
678,569 €
33,253,045,531 Ft
3,825,756,037 Ft
362,229,381 Ft
626,245,198 Ft
23,135,572.82 K&
31,676,671.22 KC
1721731 €
3,143,699.91 z
4,114,516.98 zt
1,003,513,800 Ft
408,222,773 Ft
94,208,544 Ft
682,699,853 Ft

Volatilitas

2008 (%)

0.12%
0.73%
0.88%
0.97%
0.03%
0.48%
0.64%
0.02%
0.64%
0.55%
187%
1.07%
0.14%
0.37%
0.28%
0.15%
0.92%
0.92%
1.52%
1.60%
2.13%
0.02%
1.02%
0.96%
1.15%
0.06%
0.24%
3.52%
0.26%
0.28%
0.94%
0.72%
0.70%
0.02%

-1,20*
891

16,57

1999*
14.09

41.27
24.87

1312

40

-6.42
-6,05

8,90

-16.92
-8.29

8.53

2002
8,20

-32,75
-4,53

6.86

1,34*

2003
4,52

6,57*
9,54
1499

5.04

092

-5.04
26.21

9.32

9,72
162*

8.78
16.18
32.68

5,08

6,05
5,27

2006*

4.94
5.65
10.80
12.89
8.04*
1.98*

231
231
12.89*
12.96*
4.60
4.82

2007

6.27
515
6.45
13.25
59

15.46
6.52
183
3.58

-0.59*

3.98*
7.24

0.52*

261
8.68
5.44
16.86
1312

11.88*

-0.85*
2.25

-3.71
9.55

-6.74
4.55
6.08

2008

6.61
-0.07
-24.13
-12.23*
1041
-0.66
-1251
721
-11.44*
9.34
-0.97*
491
0.28*
134
-1.56
-192
-11.43*
-9.83
-3061
-40.30
-37.25
6.14
-18.84
-23.22
-15.06
0.29
-7.40
-36.21*
2.44
-2.41
-20.57
-8.21
-0.17
7.00



VI. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. ALTAL 2009. JUNIUSABAN KEZELT EGYEB ALAPOK
ADATAI:

Budapest (I.) Allampapir Befektetési Alap

Indulds détuma: 1996. februdr 02. (AETF engedély szam: 110.004-5/1995)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntéen allampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest (Il.) Ktvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 1997. februdr 03. (APTF engedély szdm: 110.011-7/1997)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, vallalati kotvényekbe, bankbetétekbe, fedezett részvényekbe fekteti vagyonat.

Budapest Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap (kordbbi nevén: Budapest Vegyes Befektetési Alap)

Indulds détuma: 1995. februdr 24. (AETF engedély szdma: 110.035-1/95)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl szarmaztatott Ggyletekbe fektetd alap

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatél hatdrozatlan ideig tart

Az alap tokéjét az Alapkezel6 kamatozd eszkdzok, részvények, kollektiv befektetési instrumentumok és derivativok
kozott osztja meg.

Hozamfizetés: 1995-ben 30%, 1996-ban 30%, 1997-ben 25%, 1998-ban 20%, 1999-ben 24%.

Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 1995. oktdber 04. (AETF engedély szdma: 110.046-1/95)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest Bonitas Alap

Indulds détuma: 1997. mdrcius 03. (APTF engedély széma: 110.071-1/97)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatél hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest N6vekedési Részvény Alap

Indulds détuma: 1996. oktdber 24. (AETF engedély szdma: 110.061-1/96)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, vallalati kdtvényekbe, részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest Eur6 Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 1998. junius 03. (APTF engedély széma: 110.100-1/98)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatél hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntéen allampapirokba, véllalati kdtvényekbe, nemzetkdzi dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.
Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 1998. janius 03. (APTF engedély széma: 110.099-1/98)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, nemzetkozi részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Indulds détuma: 2003. mdjus 13. (PSZAF engedély szdma: 111/110.193-1/2003)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégU, névre szol6 értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fekteté alap)
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntben ingatlan alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyondt.
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Budapest Aranytrio Tokevédett Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja (régebbi nevén Budapest Aranytrié Garantdlt
Szdrmaztatott Zartvégl Befektetési Alap)

Indulds détuma: 2005. november 7 (PSZAF engedély szadma: E-111/110.289-1/2005)
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan futamidejl, alapok alapja.

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkozeit ezért
kizarélag pénzpiaci és likviditasi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam é&ltal kibocsatott révid lejératd dllam-
papirokba (kincstdrjegyek, dllamkotvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint révid
lejaratd betétekbe fekteti.

Budapest Aranytrié 2. Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja (régebbi nevén Budapest Aranytrié 2. Garantdlt
Szdrmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Indulds détuma: 2006. mdrcius 2. (PSZAF engedély szama: E-111/110.313-1/2006)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan futamidejl, alapok alapja.

Az Alapkezelé az Alap eszkdzeinek befektetésekor elsGsorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkozeit ezért
kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsdtott roévid lejdratd dllam-

papirokba (kincstdrjegyek, dllamkotvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint révid
lejaratd betétekbe fekteti.

Budapest Aranytrié 3. Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja (régebbi nevén Budapest Aranytrié 3. Garantdlt
Szdrmaztatott Zartvégl Befektetési Alap)

Indulds détuma: 2006. éprilis28. (PSZAF engedély szadma: E-111/110.385-1/2006)
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan futamidejl, alapok alapja.

Az Alapkezeld az Alap eszkozeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkdzeit ezért
kizarélag pénzpiaci és likviditasi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsatott rovid lejaratd
dllampapirokba (kincstdrjegyek, dllamkdtvények), allamilag garantadlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint
rovid lejdratl betétekbe fekteti.

Budapest Vilagvalogatott Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja (régebbi nevén Budapest Vilagvdlogatott Garantdlt
Szdrmaztatott Zartvégl Befektetési Alap)

Indulds détuma: 2006. janius 23. (PSZAF engedély szédma: E-111/110.400-1/2006)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan futamidejl, alapok alapja.

Az Alapkezelé az Alap eszkozeinek befektetésekor elsGsorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkozeit ezért
kizar6lag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsatott révid lejaratu

dllampapirokba (kincstdrjegyek, dllamkatvények), dllamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint
rovid lejdratl betétekbe fekteti.

Hdrom Dimenzi6 Garantdlt Szarmaztatott Zartvégii Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. augusztus 4. - 2009. augusztus 4-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.405-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, zdartvégd, hatdrozott futamidejd, névre sz6lé6 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosérra sz6ld opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap hdrom eurbpai részvénypiaci szektor - bank-, energia- és telekom- arfolyamdnck alakuldsat reprezentdld
eszkdzodkbe fektet be.

Budapest Dupla Trend Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. augusztus 31. - 2009. augusztus 31-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.418-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zdrtvégd, hatdrozott futamidejl, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosérra sz6ld opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap az eurdpai, amerikai és azsiai részvénypiacok mellett a nyersanyagok piacdt és az eurépai ingatlanpiacot is
kiakndzza, mint befektetési lehetdséget. Az Alap lejaratakor a befektetési jegyek tulajdonosai az Alap Tdjékoztatojaban
leirtak szerint részesedhetnek az Alap futamideje alatti pozitiv, illetve negativ trendszer( tékepiaci teljesitménybdl is.
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Budapest Vilagvdalogatott 2. Garantalt Szarmaztatott Zartvégti Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. szeptember 18. - 2009. oktéber 13-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.400-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, zdrtvégd, hatdrozott futamidejd, névre sz6lé szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdarra sz616 opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap a részvénypiac mellett a nyersanyagokat, azon belll is az olajt és fémeket, valamint eurdpai és japdn ingatlan
indexet, mint befektetési lehetéséget is kiakndzza. Az Alap futamideje alatt minden egyes negyedév végén
megvizsgdljuk, hogy a melyik profild befektetési kosdr produkdlta a legjobb induldstél szamitott hozamot. A futamidé
végén a 12 legjobb negyedéves érték hatdrozza meg az Alap lejdratkori hozamdt - a részesedési mutat6 aranydban.

Budapest Vilagvdalogatott 3. Garantadlt Szarmaztatott Zartvégti Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. janudr 12. - 2010. janudr 12-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-11/110.460-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, zdrtvégd, hatdrozott futamidejd, névre sz6lé6 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdarra sz616 opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap dltal nyUjtott befektetési lehetéség a tékepiacok szokdsosndl Iényegesen szélesebb horizontjdt biztositja a
befekteték szamdra, mivel az Alap a részvénypiac mellett befektetési lehetéségként a mezégazdasdgi
nyersanyagokat, valamint az ingatlanpiacot is kiakndzza. Az Alap futamideje alatt minden egyes negyedév végén
megvizsgdljuk, hogy a melyik profili befektetési kosdr produkdlta a legjobb induldstél szamitott hozamot. A futamidé
végén a 12 legjobb negyedéves érték hatdrozza meg az Alap lejaratkori hozamdt.

Budapest Hozamvédett Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. februdr 23. - 2010. februdr 23-ig tart. (PSZAF engedély szadma: E-111/110.470-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zdrtvégd, hatdrozott futamidejl, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdarra sz616 opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap dltal nyujtott befektetési lehetdség a tékepiacok szokdsosndl lényegesen szélesebb horizontjat biztositja a
befekteték szamdra, mivel az Alap kockdzati kitettségét rendkivil széles korben teriti. A részvénypiac mellett
befektetési lehetéségként a nyersanyagokat, a kdétvénypiacokat, valamint az ingatlanpiacot is kiakndzza. Az alap
futamideje alatt a jegyzést kdvetd minden éves periddus végén, azaz az alap életében hdromszor, megvizsgaljuk, hogy
abban a periddusban a havi rendszerességl megfigyelési idészakok végén mi volt a részesedési mutatdnak, valamint
a tékepiaci kosdr induldstél szédmitott legmagasabb értékének a szorzata. Amennyiben ez legaldbb 4 szédzalékkal
meghaladja az eléz6 év hasonld értékét, akkor ezt a ndvekményt az alap felhalmozza. Amennyiben ez a ndvekmény
kisebb, mint 4 szdzalék, akkor az alap 4 szdzalékot halmoz fel. A felhalmozott teljesitményeket az alap lejdratkor a
befektetd szamdra a tékével egyltt eqy 6sszegben kifizeti. igy a befektetés a periddus végén legaldbb 12%-os teljes
megtérulést ér el, ami a tékepiaci kosdr teljesitményétdl fliggéen ennél magasabb is lehet.

Budapest MetdalMix Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégi Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. jdlius 6. - 2011. janudr 6-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.522-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatdrozott futamidejd, névre sz6lé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, illetve drupiaci indexekre szé16 opcidkba fekteti vagyondt.

Budapest Hozamtdr Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. oktéber 29. - 2011. oktéber 29-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.522-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatdrozott futamidejd, névre sz6lé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, illetve drupiaci indexekre szb16 opcidkba fekteti vagyondt.

Budapest Klima Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. janudr 18. - 2011. janudr 18-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.588-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatdrozott futamidejd, névre sz6lé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, illetve drupiaci indexekre szé16 opcidkba fekteti vagyondt.
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Budapest Cslicsmix Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. dprilis 14. - 2011. dprilis 14-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.613-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatarozott futamidejl, névre szold szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, illetve drupiaci indexekre szé16 opcidkba fekteti vagyondt.

Budapest Agrar Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. julius 21. - 2011. jlius 21-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.708-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatarozott futamidejl, névre szold szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap déntéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve arupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti vagyondt.

Budapest Energia Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. oktdber 27. - 2011. oktéber 27-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.655-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatarozott futamidejl, névre szold szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap déntéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve arupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti vagyondt.

Budapest Bonitas Plus Befektetési Alap

Indulds détuma: 2002. november 04. (PSZAF engedély szama: 111/110.184-1/2002)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatél hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 2004. oktdber 18. (PSZAF engedély szama: 111/110.219-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap déntéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap

Indulds détuma: 2005. december 22. (PSZAF engedély szama: E-111/110.300-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: futamidejének kezdete a nyilvantartasba vétel napjat kévetd 5. munkanap, a futamideje a
lengyelorszdgi regisztraciét kovetéen a GE MMAX-3 Alap hirdetményi helyein kozzétett, lengyelorszdgi forgalmazds
megkezdésének napjdtol szamitott 3 naptdari év és 3 naptdri hdnap végéig tart (amennyiben a futamidd vége
munkaszlneti napra esne, Ugy a futamidd vége, az azt koveté munkanap).

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosérra sz6ld opcidkba
fekteti vagyonat.

GE Money Fundusz Trzech Rynkéw z Ochrons Kapitatu Alap

Indulds détuma: 2005. december 22. (PSZAF engedély szama: E-111/110.301-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, névre sz6ld eurdpai értékpapir befektetési alap

Az Alap futamidejének kezdete a nyilvéntartdsba vétel napjat kévetd 5. munkanap, a futamideje a lengyelorszdgi
regisztraciét kovetéen az Alap hirdetményi helyein kdzzétett, lengyelorszdgi forgalmazds megkezdésének napjatél

szdmitott 3 naptdri év és 11 naptdri hdnap végéig tart (amennyiben a futamidé vége munkaszlineti napra esne, Ggy a
futamidd vége az azt kdvetd munkanap).

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdarra sz616 opcidkba
fekteti vagyonat.

GE Money Chranény Nyiltvégli Befektetési Alap

Indulds détuma: 2007. oktéber 15. (PSZAF engedély széma: 110.570-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap kotvényekbe, dllampapirokba, részvényekbe és pénzpiaci instrumentumokba fekteti vagyonat.
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GE Money Emea Nyiltvégl Részvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 2008. jdlius 28. (PSZAF engedély széma: 110.685-1/2008)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6ld eurdpai értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az Alap vagyondnak meghatdrozé részét feltérekvé eurdpai, kdzel-keleti és afrikai orszagokban (EMEA régié) mikodé
vdllalatok részvényeibe kivanja befektetni.
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VII. MELLEKLET

TORVENYEK

Az eurdpai befektetési alapokra vonatkozé eltéré szabdlyok a Térvény Alapjdan

284.§(1)

(2)

(3) Az eur6pai befektetési alap letétkezel6je magyarorszdgi székhelyd, részvénytdarsasagi formdéban mikods hitelinté-
zet, vagy Eurdépai Unié masik tagdllamdban székhellyel rendelkezé hitelintézet fidktelepe lehet.

285. § (1) Az eurdpai befektetési alap olyan nyilvdnos, nyiltvég alap, amelynek sajat tékéje kizarélag a 275.§ a)-b), e-
j) pontjéban meghatdrozott eszkdzokbe fektethetd be a (2)-(6) bekezdés rendelkezéseinek figyelembevételével.

(2) Az eurbpai befektetési alap sajdt tokéje kizdrdlag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektethetd be, amelynek piaci forgalma
biztositja, hogy az bdrmikor piaci dron értékesithetd, valamint a piaci dr naponta megbizhaté és ellenérizhetéd modon
megdllapithato, és

a) szabdlyozott piacon kereskednek vele, vagy

b) kibocsatdsa szabdlyozott és feltigyelt mddon torténik, vagy

¢) prudencidlis feltigyelet alatt allé intézmény bocsdtotta ki, vagy vdllalt kezességet a kibocsatdsra, vagy

d) valamely tagdllam, annak regiondlis vagy helyi dnkormanyzata, jegybankja bocsdétotta ki, vagy ezen intézmények
valamelyike kezességével kerllt kibocsatasra, vagy

e) az Eur6pai Kdzponti Bank, az Eurépai Unid, az Eurépai Beruhdzasi Bank, illetdleg olyan nemzetkdzi intézmény boc-
satotta ki, vagy vdllalt kezességet a kibocsdatdsdra, amelynek legaldbb egy tagdllam tagja, vagy

f) olyan vdllalkozds bocsatotta ki, amely dltal kibocsétott mas értékpapirral vagy pénzpiaci eszkdzzel valamely
szabdlyozott piacon kereskedés folyik.

(3) Az eur6pai befektetési alap sajat tékéje kizdrélag eurdpai befektetési alap, illetve ennek az Eurdpai Unié mds tagal-
lamaban Iétrehozott megfeleldje kollektiv befektetési értékpapirjaba, illetéleg olyan kollektiv befektetési forma kollektiv
befektetési értékpapirjéba fektethetd be, amely

a) barmikor visszavdlthaté értékpapirokat hoz nyilvédnosan forgalomba és befektetési eszkdzokbe fekteti a befektetdk
altal Gtadott eszkdzoket;

b) tevékenységét engedélyezett és felligyelt médon végzi;

¢) szabdlyozdsa biztositja a kezelt vagyonok elkilonitését, a kockdzatok e torvényben foglaltaknak megfelel csok-
kentését;

d) rendszeres éves és féléves tdjékoztatot tesz kozzé;

e) kezelési szabdlyzata szerint ugyanazon kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjdba sajat tékéjé-
nek legfeljebb tiz szdzalékat fekteti be.

(4) Az eurdpai befektetési alap sajat tékéje kizardlag éven bellli lejarattal rendelkezd, barmikor felmondhat6 bank-
betétben helyezhetd el az Eurdpai Uni6é valamely tagdllamdaban székhellyel rendelkezd, vagy olyan harmadik orszég-
beli hitelintézetben, amelynek szabdlyozdsi és felligyeleti rendszere biztositja a hitelintézet megfelelé biztonsagos
mUkddését.

(5) Az alapkezeld az eurdpai befektetési alap tékéjét kizardlag a hatékony portfélid kialakitasa céljdbdl, vagy drfolyam-
és kamatldbkockdzatok csokkentése érdekében helyezheti el szarmaztatott eszkozokbe, amennyiben nem tér el a
kezelési szabdlyzatban meghatdrozott befektetési szabdlyoktol.

(6) Az alapkezel6 az eurépai befektetési alap nevében (javdra, illetve terhére) kizardlag olyan szdrmaztatott Ugyletet
kothet, amely megfelel a kovetkezd feltételeknek:

al az alapjaul szolgdld befektetési eszkdz olyan eszkdz, amibe az eurdpai befektetési alap sajdt t8kéje - e térvény, vala-
mint az alap kezelési szabdlyzata szerint - befektethetd, illetve index, kamatlab, devizadrfolyam vagy valuta;

b) napi értéke megbizhato és ellendrizheté moédon megdllapithaté;

¢) a pozicié az alapkezelé kezdeményezésére barmikor - piaci aron - lezdrhat6 vagy megsziintethetd;

d) tézsdén kivili Ugylet esetében az ligyletben résztvevé masik fél prudencidlis felligyelet alatt 116 intézmény.

285/A. § (1) Az eurdpai befektetési alap - a (3)-(13) bekezdésben és a 285/B. §-ban foglalt eltéréssel - sajdt tékéjének
legfeljebb tiz szazalékat fektetheti be ugyanazon kibocsatd értékpapirjaiba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzeibe.

(2) Azon értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok Osszesitett értéke, amelyek kibocsatdjanak értékpapirjaibdl, illetbleg
egyéb pénzpiaci eszkozeibél az eurdpai befektetési alap sajdt t6kéjének 6t szdzalékdt meghaladd mennyiségl érték-
papirral, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzzel rendelkezik, nem haladhatja meg az eurdpai befektetési alap sajat tékéjé-
nek negyven szazalékat.

(3) Az eurbpai befektetési alap - a (4) bekezdésben foglalt eltéréssel - sajat tokéjének legfeljebb harmincot szdzaléka
fektethet® be az Eurépai Uni6 valamely tagdllama, vagy olyan nemzetkdzi szervezet dltal kibocsétott vagy garantdilt
értékpapirba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzbe, amelynek az Eurdpai Unié legaldbb egy tagdllama tagja.

(4) Az eurdpai befektetési alap sajdt tokéjének harmincot szazalékdat meghaladd mértékben fektethet be a (3) bekez-
désben meghatdrozott értékpapirokba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzokbe, ha sajdt tékéjét legaldbb hat kilonbozé
kibocsatasbol szdrmazo értékpapirba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzbe helyezi, és egyetlen kibocsdtasbdl szarmazd
értékpapir vagy egyéb pénzpiaci eszkdz sem haladja meg a sajét téke harminc szazalékat. A kezelési szabalyzatban, a
téjékoztatéban és valamennyi hirdetményben meg kell nevezni azokat a tagdllamokat, illetéleg nemzetkozi
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intézményeket, amelyek értékpapirjaiba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzeibe sajat tékéjének harmincot szazalékat
meghaladdan fektetett be, vagy kivén befektetni.

(5) Az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének legfeljebb huszondt szdzaléka fektethetd be

al Magyarorszagon székhellyel rendelkezé ugyanazon jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsdtott - a Bizottsagnak bejelentett
- jelzaloglevélbe, vagy

b) a 85/611/EGK irdnyelv 22. cikk (4) bekezdésének a székhely orszdg jogrendszerébe torténé atvétele alapjan engedé-
lyezett, az Eurépai Unié mdsik tagdllamdaban székhellyel rendelkezé ugyanazon kibocsdto kotvényeibe, amennyiben a
kotvény tipusdt és a kibocsdtd intézmény tipusat a Bizottsdgnak bejelentették.

(6) Amennyiben egy eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének 6t szdzalékdt meghaladé mennyiségben rendelkezik az
(5) bekezdésben meghatdrozott, egy kibocsdtd dltal kibocsatott kdtvényekkel, e kdtvények Osszesitett értéke nem
haladhatja meg az eurépai befektetési alap sajdt tékéjének nyolcvan szazalékat.

(7) Azon kollektiv befektetési értékpapirok dsszesitett értéke, amelyek nem eurdpai befektetési alap, illetéleg ennek az
Eurépai Unid mds tagdllamaban létrehozott megfeleléjének kollektiv befektetési értékpapirja, nem haladhatja meg az
eurépai befektetési alap sajdt tékéjének harminc szdzalékat.

(8) Az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének legfeljebb hisz szdzaléka helyezhett el betétként egy hitelintézetnél.

(9) Az eurdpai befektetési alap dltal egy tézsdén kivili szarmaztatott Ggylet kapcsdn egy tgyféllel kapcsolatban vallalt
kockdazat nem haladhatja meg

a) az alap sajat tékéjének tiz szazalékat, ha az tgyfél hitelintézet;

b) az alap sajdt tokéjének ot szazalékdt egyéb esetben.

(10) Az eurdpai befektetési alap sszes, szarmaztatott lgyletbdl szdrmazd kockdzata nem haladhatja meg az alap
sajat tokéjét.

(11) A (3), (5), valamint a (8)-(9) bekezdésben meghatdrozott befektetéseket a (2) bekezdésben meghatdrozott kor-
ldtozds szempontjabdl nem kell figyelembe venni.

(12) Az eur6pai befektetési alap altal az egy tgyféllel szemben

al az (1), (2), (8) és (9) bekezdés szerint vdllalt kockdzatok egylttes 6sszege nem haladhatja meg az eurdpai befektetési
alap sajdt tékéjének hiusz szdzalékdt,

b) az (1)-(6) és (8)-(9) bekezdések szerint vallalt kockdzatok egylttes 6sszege nem haladhatja meg az eurdpai befek-
tetési alap sajat tékéjének harmincot szazalékat.

(13) A befektetési korlatozdsok szempontjébdl egy Ugyfélnek, illetdleg egy kibocsdtonak kell tekinteni azokat a val-
lalkozdsokat, amelyek az Szmt. szerint konszolidalt beszamolo6 készitésére kotelezettek.

285/B. § (1) Az eurdpai befektetési alap - a (2) bekezdésben foglalt eltéréssel - sajdt tokéjének legfeliebb hisz
szazalékat fektetheti be egy kibocsatd dltal kibocsdtott részvénybe, illetbleg hitelviszonyt megtestesitd értékpapirba,
ha az alapot indexkovetd alapként hoztdk létre a 279. §-ban meghatdrozott feltételekkel.

(2) Amennyiben az indexkdvetd eurdpai befektetési alap olyan index leképezésére j6tt 1étre, amelyben egy kibocsatd
dltal kibocsdtott részvény, illetéleg hitelviszonyt megtestesité értékpapir silya meghaladja a hldsz szazalékot, az alap-
kezel6 dontése alapjén egy értékpapir esetén az (1) bekezdésben meghatdrozott korldt harmincét szdzalékra emel-
hetd.

szerezheti meg egy kibocsdatd szavazati jogot biztositd részvényeinek olyan hanyaddat, amely jelentés befolydst biz-
tositana az alapkezel§ szémara.

(2) Az eurbpai befektetési alap egy kibocsatd szavazati jogot nem biztositd részvényeinek legfeliebb tiz szdzalékdt
szerezheti meg.

(3) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsdté dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapiroknak legfeljebb tiz
szazalékat szerezheti meg.

(4) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsatd dltal kibocsdtott pénzpiaci eszkodzok legfeljebb tiz szdzalékdt szerezheti
meg.

(5) Az eurdpai befektetési alap egy kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjainak legfeljebb huszonét
szazalékat szerezheti meg.

(6) A (3)-(4) bekezdésben foglalt korldtozdst nem kell alkalmazni az dllampapirok, az dllam déltal garantdlt értékpapirok,
illetéleg olyan nemzetkdzi intézmények dltal kibocsétott vagy garantdlt értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok
esetében, amelyeknek az Eurdpai Unié legaldbb egy tagdllama tagja.

287. § (1) Az eurbpai befektetési alap befektetési jegye az Europai Unid valamennyi tagdllamdban forgalmazhaté. Az
alapkezeld koteles gondoskodni arrél, hogy az Eurdpai Unié mdsik tagdllamdban megfeleld forgalmazé helyek dlljanak
rendelkezésre a befektetési jegyek eladdsdra, visszavasdrldsdra, a befektetési jegyek tulajdonosai szdmara térténd
kifizetések lebonyolitdsdra.

(2) Az alapkezel6 koteles gondoskodni arrél, hogy az eurdpai befektetési alap kezelési szabdlyzata, az eurépai befek-
tetési alap alapkezeldje dltal kozzétett tdjékoztatd és roviditett tajékoztatd, valamint az éves és féléves jelentés az
adott orszdg egyik hivatalos nyelvén vagy az adott orszdg hatdskdrrel rendelkezd hatéségai dltal elismert nyelven a
befektettk rendelkezésére dlljon.

(3) Ha egy eurbpai befektetési alap befektetési jegyeit az Eurdpai Unié masik tagdllamdban kivanja forgalmazni, a
befektetési alapkezel6 errél értesiti a Felligyeletet és a mdsik tagdllam hatdskorrel rendelkezé hatdsdgat. Az Eurdpai
Unidé mésik tagdllamdanak hatdskorrel rendelkezé hatésdga szdmdéra meg kell kuldeni:

a) a Feligyelet igazoldsdt arra vonatkozdan, hogy a befektetési alap eurdpai befektetési alap;

b) az alap kezelési szabdlyzatdt;
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c) a tdjékoztatdt és a roviditett tdjékoztatdt;

d) amennyiben rendelkezésre dll, a legutolsd éves beszamolbdt és az azt kovetd féléves jelentést; valamint

e) azon megdllapoddsokat, amelyek igazoljdk, hogy a befektetési jegyek forgalmazdsa az adott tagdllamban biz-
tositott.

(4) Az eurbpai befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsa az Eurépai Unié mdsik tagdllamdban a (3) bekezdés
szerinti értesités elkildését kovetd két honap elteltével kezdheté meg, kivéve, ha az érintett tagdllam hatdskorrel
rendelkezé feligyeleti hatésdga hatdrozatban dllapitja meg, hogy azok nem felelnek meg a térvényi eléirdsoknak.

(5) Ha egy eurdpai befektetési alap befektetési jegyeit az Eurdpai Unié masik tagdllamdban is forgalmazzdk, vagy egy
eurdpai befektetési alapot kezel6 befektetési alapkezel6 fidktelepet nyit az Eurdpai Unidé mésik tagdallamdban, a Feld-
gyelet és az érintett tagorszag hatdskdrrel rendelkezd feligyeleti hatdésdga kdlcséndsen megkildik egymdésnak az
adott befektetési alapkezeld tulajdonosdra és vezetésére vonatkozd dsszes informdciot, amely elésegiti az alapkezeld
ellenérzését. A Felligyelet és a hataskorrel rendelkezd fellgyeleti hatésdgok egyittmikdédnek annak érdekében, hogy
a fogado orszdg hatdaskorrel rendelkezé felligyeleti hatdsaga szémdra rendelkezésre dlljanak a fogadd orszdg sza-
bdlyainak valé megfelelés ellenérzéséhez szikséges informdciok.

(6) Amennyiben az Eurdépai Unié mdsik tagdllamdban székhellyel rendelkezd befektetési alapkezelé Magyarorszdg
tertletén fidktelepet |étesit, a FellUgyelet biztositja, hogy az adott tagorszdg hatdskdrrel rendelkezd feligyeleti ha-
tésdga a helyszinen ellendrizhessék az (5) bekezdésben foglalt informdcidkat a Fellgyelet tdjékoztatdsat kovetden. A
FelUgyelet az Eurdépai Unié mésik tagdallama hatdskorrel rendelkezd felligyeleti hatéségdnak kérésére lefolytatja az
ellendrzést.

288. § (1) Az Eurdpai Unié mdsik tagdllamdban létrehozott eurdpai befektetési alap, vagy annak megfeleld kollektiv
befektetési forma az dltala kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirt - a Fellgyelet elézetes értesitésével - Mag-
yarorszdgon forgalomba hozhatja. Ebben az esetben a 252. § rendelkezéseit nem kell alkalmazni.

(2) Az (1) bekezdésben meghatdrozott esetben a kibocsatd kételes gondoskodni a forgalmazds feltételeinek folyama-
tos biztositasardl, illetéleg arrdl, hogy a kezelési szabdlyzat, a tdjékoztatd, a rendszeres és rendkiviili jelentés a Fellgye-
let dltal elfogadott nyelven a befektetdk rendelkezésére dlljon. A kibocsdtd a forgalmazds feltételeirél koteles hirdet-
ményben tdjékoztatni a magyarorszdgi befektetdket, tovdbbd a forgalmazds feltételeinek biztositdsat a Felligyeletnek
is koteles igazolni.

(3) A Fellgyelet a részére megkuldott értesités kézhezvételét kovetd két hdnapon belll a forgalmazds megkezdését
megtilthatja, ha nem Iatja biztositottnak a feltételek meglétét, igy kilondsen a befekteték megfeleld tdjékoztatdsat.

{4) Amennyiben a Fellgyelet a (3) bekezdés szerint rendelkezésére dll6 két hénapos idészak lejartat megelézéen
hatarozatban megdllapitja a forgalmazds feltételeinek meglétét, a kérelmezé a megfeleléségrél sz6lé hatdrozat kozlé-
sét kdvetben akkor is elkezdheti az dltala kibocsatott kollektiv befektetési értékpapir forgalmazdsat, ha a (3) bekezdés-
ben foglalt két hénapos idészak még nem jart le.

(5) A Feltigyelet a folyamatos forgalmazast felfliggeszti, ha az nem felel meg a (2) bekezdésben eléirt szabalyoknak. A
Fellugyelet a folyamatos forgalmazdst megtilthatja, ha a felfiggesztést kdvetéen harminc napon belll a folyamatos
forgalmazés feltételei nem alinak helyre, illetve amennyiben mésodik izben kerllne sor a forgalmazds felfliggesz-
tésére.

Szdrmaztatott Ugyletekre vonatkozd részletes szabdlyok a Térvény alapjan

285. § (5) Az alapkezel6 az eurdpai befektetési alap tékéjét kizardlag a hatékony portfélioé kialakitdsa céljdbdl, vagy
arfolyam- és kamatldbkockdazatok csokkentése érdekében helyezheti el szdrmaztatott eszkdzokbe, amennyiben nem
tér el a kezelési szabdlyzatban meghatdrozott befektetési szabdlyoktol.

(6) Az alapkezel6 az eurépai befektetési alap nevében (javdra, illetve terhére) kizarélag olyan szdrmaztatott Ugyletet
kothet, amely megfelel a kovetkezd feltételeknek:

al az alapjaul szolgdld befektetési eszkdz olyan eszkdz, amibe az eurdpai befektetési alap sajdt t8kéje - e térvény, vala-
mint az alap kezelési szabdlyzata szerint - befektethetd, illetve index, kamatlab, devizadrfolyam vagy valuta;

b) napi értéke megbizhato és ellendrizheté moédon megdllapithaté;

¢) a pozicié az alapkezelé kezdeményezésére barmikor - piaci aron - lezérhat6 vagy megsziintethetd;

d) tézsdén kivili Ugylet esetében az ligyletben résztvevé masik fél prudencidlis felligyelet alatt 4116 intézmény.

285/A. § (10) Az eurdpai befektetési alap 6sszes, szarmaztatott Ugyletbél szarmazd kockdzata nem haladhatja meg az
alap sajdt tokéjét.

272. § (1) Az alapkezel® a befektetési alap nevében szdrmaztatott Ugyletet kizdrélag a kezelési szabdlyzatban megfo-
galmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkozre, devizara, illetve ingatlanra.

(5) A befektetési korldtoknak valé megfelelés szempontjdbdl az értékpapirra, illetve indexre kétott hataridés Ugyleteket
az alapul szolgdld eszkdz piaci drfolyamdn, az opcids szerz8déseket pedig az alapul szolgdld eszkdz piaci arfolyama és
az opcid deltatényezéjének szorzatdn kell figyelembe venni.

(6) Az bsszetett szarmaztatott Ugyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

(7) A t6zsdei hatdridds Ggyleteket és a tézsdén kivili hatdridds Ugyleteket az alapul szolgdld eszkdz és az Ugylet dltal
generdlt fiktiv vagy valés pénzaramlds dsszetételeként kell kezelni.
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273. § (1) A devizdk, az azonos jogokat megtestesit6 értékpapirok, valamint az azonos devizdra, illetve befektetési esz-
kozre és lejaratra sz6ld hatdridés Ugyletek, opcidk, opcids utalvanyok hosszl (révid) pozicidinak a révid (hosszu)
pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkodz nettd pozicidja.

(2) A befektetési alapkezel® az alap devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévé nem szdrmaztatott hosszd (révid)
ben, valamint a szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgdld eszkdzben meglévd - hosszl és rovid pozicidkat egymdssal
szemben nettosithatja.

(3) Ugyanazon alapul szolgdlé értékpapiron meglévé pozicidk az aldbbi feltételek egyidejl teljestlése esetén net-
tésithatok:

1. az értékpapirok kibocsatéi, a névleges kamatldab, a lejarat idépontja megegyeznek, és

2. az értékpapirok ugyanazon devizdban denomindltak.

elemek egylttes 6sszege:

a) anem szdrmaztatott Ugyletekbdl eredé pozicio,

b) a nettd hatdridés pozicié (a hataridés devizatgyletek alapjdn fenndlld kovetelések és fizetési kotelezettségek
kozotti kildnbség, ideértve a tézsdei hatdridés devizalgyletek és a deviza swap Ugyletek tékedsszegét is),

c) afelmerlt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiaddsok,

d) az ugyanazon devizdra kotott opcids Ugyletek nettd delta kockdzata (A nettd delta kockdzat a pozitiv és a negativ
deltakockdzatok abszolut értékének kilonbsége. Valamely opcids Ugylet delta kockdzata az alapul szolgdlé deviza
piaci értékének és az opcid delta tényezdjének szorzata),

e egyéb, devizdban denomindlt opcidk piaci értéke.

(6) Az indexre sz616 szdrmaztatott Ugylet nettosithatd az indexkosdarban szereplé értékpapirokkal, ha az értékpapirok
Osszetétele legaldbb nyolcvan szdzalékban fedi az indexkosdr dsszetételét.

(7) A szdllitdsi kotelezettséggel vagy annak vevd dltal vdlaszthatd lehetdségével jard révid pozicid nem nettésithatd
nem-szdllitdsos szdrmaztatott hosszy pozicidval.

(8) A hitelfelvétel 6vadékdul szolgdld vagy kdlcsdnadott értékpapirok nem nettdsithatok szdrmaztatott révid pozicidval.
(10) Az eurdpai befektetési alap Osszes, szarmaztatott Ugyletbdl szdrmazd kockdzata nem haladhatja meg az alap
sajat tokéjét.
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VIIl. MELLEKLET

A TAGALLAMOK, ILLETOLEG NEMZETKOZI INTEZMENYEK, AMELYEK
ERTEKPAPIRJAIBA, ILLETOLEG EGYEB PENZPIACI ESZKOZEIBE A BUDAPEST EURO
PENZPIACI ALAP SAJAT TOKEJENEK HARMINCOT SZAZALEKAT MEGHALADOAN
FEKTETETT BE, VAGY KiVAN BEFEKTETNI.

Ausztria
Belgium
Bulgaria
Ciprus

Cseh Kéztdrsasdg
Dania

EgyesdUlt Kirdlysag
Esztorszdg
Finnorszdg
Franciaorszdg
Gorogorszag
Hollandia
irorszag
Lengyelorszdg
Lettorszdg
Litvania
Luxemburg
Magyarorszdg
Mdélta
Németorszdg
Olaszorszdg
Portugdlia
Romdnia
Spanyolorszdag
Svédorszdg
Szlovdkia
Szlovénia
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