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1. Osszefoglald

A jelen pont egy rovid dsszefoglaldst tartalmaz a Dollartrend Tokevédett Szarmaztatott Zartvégu Alap (tovabbi-
akban: Alap) Tdjékoztatdjardl, mely 6sszefoglald rész (tovabbiakban: Osszefoglald) a Tdjékoztatd kotelezd bevezetd
része, a Tdjékoztatéban bemutatdsra kerilé Alap befektetési jegyeibe torténé megalapozott befektetési dontést a
befektetéknek csak a teljes Tdjékoztatd ismeretében lehet meghozniuk. Ez fokozottan vonatkozik az Alap befekteté-
si politikdjénak, és a kockdzati tényezéknek a megismerésére.

Ha a Tdjékoztatdban foglaltakkal kapcsolatban keresetinditasra kerdl sor, eléfordulhat, hogy a tagdllamok nemzeti
jogszabdlyai alapjan a felperes befektetének kell viselnie a birdsdgi eljarast megelézéen a Tajékoztatd forditdsdnak
koltségeit.

Az Osszefoglald tartalmdért felelésséget vallald személyt, illetve az Osszefogloléforditdsdt végz6 személyt kartérité-
si felel6sség terheli a befektetéknek okozott kdrért, abban az esetben, ha az Osszefoglald félrevezetd, pontatlan,
vagy nincs 6sszhangban a Tdjékoztatd mads elemeivel.

A Tdjékoztatd részei egységes dokumentumként, 6sszevontan kezelenddk.

A jelen tdjékoztatdt (tovabbiakban: Tdjékoztatd) a Budapest Alapkezeld Zrt., mint a Dolldrtrend T6kevédett Szar-
maztatott Zartvégl Alap nevében eljdré alapkezeldje a tékepiacrdl szold 2001. évi CXX. térvény (tovabbiakban:
Torvény) eléirdsai szerint dllitotta dssze.

A Pénzligyi Szervezetek Allami Feltigyelete (tovabbiakban: Feltigyelet) a Téjékoztaté jovéhagydsa sordn a Tdjékozta-
téban szerepl6 adatok valddisdgdat nem vizsgdlja, s ezért felelésséget nem vdllal.

1.1. A létrehozand6 Alap révid bemutatdsa

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd. 2009. janudr 30-i hatdlyd, 004/2009. szdmu vezérigazgatdi utasitdsa alapjan, a Tor-
vény szerint Dolldrtrend Tokevédett Szarmaztatott Zartvégii Alap elnevezés(, zdrtvégU, hatdrozott futamidejd,
szarmaztatott Ugyletekbe befektetd értékpapir befektetési alapot hoz létre, és a nyilvéntartdsba vételt kdvetden a
Torvény alapjén kezdeményezi a befektetési jegyeknek a tézsdei bevezetését.

Az Alap neve: Dollértrend Tokevédett Szdrmaztatott Zartvégl Alap
Az Alap roviditett neve: Dolldrtrend Alap

Az Alap befektetési jegyeinek ISIN kédja: HU0000707906
(Az Alap FelUgyeleti lajstrom szdma: 1112-XX)

Az Alap a Térvény alapjdn nyilvanos, zartvégd, hatdrozott futamidejl, szdrmaztatott Ggyletekbe fektetd befektetési
alap.

2. A forgalmazas szerepl6i

Az Alap Alapkezeloje

Budapest Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vdci Gt 188))

Az Alapkezeld feltigyeleti engedélyszama, datuma: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.
Az Alapkezelé alapitdsa: 1992. augusztus 3. (Alapitd Okirat)

A Budapest Alapkezel6 Zrt. 6 adatai (adott év végén)

2003 2004 2005 2006 2007
Jegyzett téke (milli6 Ft) 500 500 500 500 500
Addzott eredmény (millid Ft) 11818 1555,5 1313,7 1662,3 1366,6
Munkatdrsak szama (f6) 15 17 16 18 18
Kezelt alapok szdma (db) 10 13 16 22 27
Kezelt alapok vagyona (milliérd Ft) 169 193 254 249 289
Kezelt pénztdari vagyon (milliard Ft) 23,1 329 43,0 52,2 60

Tevékenységi kor: Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-,

rés;ére
TEAOR szerint:

6712 értékpapir-tgynoki tevékenység, alapkezelés

6602 csoportos nyugdijbiztositds

és onkéntes kolcsonds nyugdijpénztérak




A Pénzligyi Szervezetek Allami Feltigyeletének engedélye az Alapkezelé eurdpai befektetési alapot kezeld befekteté-
si alapkezel6ként valé megfelelésérdl: 111/100.006-5/2004.; 2004. augusztus 4.

A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptari évvel.

Alaptdke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.

Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt.; Tulajdoni arany: 100 %

Alkalmazottak szama: 18 f6

Szervezeti felépités:

A Budapest Alapkezeld Zartkortien Mdkod6 Részvénytarsasdg a vezérigazgatd irdnyitdsa alatt all. A vezérigazgatd
kozvetlendl irdnyitja a befektetési vezetdt, Gzlettdmogatdsi vezetdt és az értékesitési és marketing lzletdg 6tfés
csapatdt. A befektetési vezet6 ald 6t, a befektetésekkel foglalkozd szakember tartozik.

Az (zlettdmogatdsi vezetd iranyitdsa alatt dlinak a kovetkezd terlletek: a cég operativ mikodéséhez és az értékpa-
pir-tranzakcidk teljesitéséhez kapcsolddd feladatok. Az Gzlettdmogatdsi vezetd tovdbbi feladata a pénzigyi, szém-
viteli és kdnyvelési tevékenység iranyitdsa és felligyelete, valamint a jogi és kockdazatkezelési jellegl kérdések koor-
dindldsa. A munkdjat 5 f6 tdmogatja. Az adminisztracié és a titkdrsag (1 f6) munkdjdt is felligyeli. A Budapest Alap-
kezel® Zrt. 1 f6 belsé ellenért foglalkoztat.

A Budapest Alapkezeld Zrt. vezetd tisztségviselbje:
Fatér Gyula vezérigazgato

2000 decemberétél az Alapkezel6 vezérigazgatdja.

Tanulmdnyait 1985-1990. kozott a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte. Okleveles kdzgazddsz.
1990-1991. kozo6tt Csepel Mlvek FémmU Rt.-nél hataridés drutézsdei tertileten dolgozott.

1991-1992. kdzott a Budapesti Ertéktézsde elemzéje, majd a Bevezetési és forgalomban tartési osztdly vezetéje.
1992-2000. koz6tt az Europool Befektetési Alapkezeld Rt. Ugyvezetbje, majd vezérigazgatdja.

1995-2003.k6z6tt a Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szovetségének elndke.

1997-2000 kozott az Eurdpai Alapkezel6k Szdvetségének (European Federation of Investment Funds and
Companies) igazgatésaganak a tagja.

2004 novemberétdl Budapest Bank Rt. igazgatdsdagi tag

2005- té| BET igazgatésdagi tag

Az Alapkezel6 feladatai

» meghatdrozza az Alap céljat és megvaldsitja az Alap befektetési politikdjat;

= qa befekteték érdekeinek, a Térvénynek és a piaci viszonyoknak megfeleléen befekteti az Alap tékéjét, majd
kezeli az Alap értékpapir allomdanydt;

* megbizdast ad értékpapir vételre és eladdsra;

= szerzédést kot és biztositja a folyamatos egytttmikodést a Forgalmazéval, a Letétkezeldvel és a Konywvizs-
gdléval;

= koteles minden, az Alap nettd eszkdzértékének megdllapitdsdhoz szikséges dokumentumot naponta meg-
kildeni a LetétkezelOnek;

v elkésziti és kozzéteszi az Alap éves és féléves jelentését, az Alappal kapcsolatos 6sszes tdjékoztatdt és a havi
portfélié jelentéseket;

* meghatdrozza az Alap hozamfizetési politikgjat;

» elldtja az Alap adminisztrdciojdt, kifizeti az Alappal kapcsolatos dijakat és koltségeket;

» mindenkor a vonatkozé térvényeknek megfeleléen jar el.

A hazai befektetési alapok kialakuldsatol kezdve a Budapest Alapkezeld a piac meghatdrozd szerepléje.

2.1. Az Alapkezel6 felelossége

,236.§ (2) Az alapkezel6 az alap mikddése sordn a befektetdk érdekében a jogszabdlyoknak, mikodési szabdlyok-
nak és a mindenkor érvényes kezelési szabdlyzatnak megfelel6en kételes eljérni.”

,236.8 (3) A befektetési alapkezel6 az egyenl elbdnds elve alapjdn koteles eljérni a befektetdk tekintetében...”

Az Alapkezel6 jelen Téjékoztatd keretében az Alap hozamdra vonatkozdan nem tesz a Térvény 241.§-dban megha-
tdrozott igéretet.

Az Alapkezel6 nem tartozik felel6sséggel jelen Tdjékoztatd alapjan kibocsdtott befektetési jegyek drfolyamdéban a
kedvezbtlen piaci mozgdsok és negativ piaci hatdsok miatt bekdvetkezd valtozdsok miatt.

Az Alap Vezet6 Forgalmazoja

Budapest Bank Nyrt. (székhely: 1138 Budapest, Vaci Gt 188.)

Székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 188.
Az alapitds ideje: 1986. december 15.
Cégbejegyzés: 1987. madrcius 16., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésdg 01-10-041037/3. sz.



A Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete engedélyének szdma: 41.038-16/2002; 2002. december 27. (befektetési
tevékenységekre)

Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.

TEAOR szerint:

65.12 Egyéb monetdris kdzvetités,

65.21 Pénzligyi lizing,

65.22 Egyéb hitelnyujtds

65.23 Mashova nem sorolt, egyéb pénzlgyi kdzvetités,

67.12 Ertékpapir-ligynoki tevékenység, alapkezelés

67.13 Mashova nem sorolt egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység,

67.20 Biztositdst, nyugdijalapot kiegészit6 tevékenység

A térsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: A tdrsasdg Gzleti éve azonos a naptdri évvel.

Alaptéke: 19.345.945 eft,

Tulajdonos:  GE Capital International Financing Corporation; Tulajdoni ardny: 99,69%
Alkalmazottak szama: 2900 6

Az Alap Letétkezel6je
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe (székhely: 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.) (tovabbiakban: Letét-
kezeld) felugyeleti engedélyszdma, ddtuma: 41.048-9/2002; 2002. december 20.
Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.
Az alapitds ideje: 2008.11.10
Cégbejegyzés: 2008.12.18., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésdg Cg. 01-17-000560
Tevékenységi engedély: Central Bank of Ireland, 2001.05.
Tevékenységi kor:
6419'08 Egyéb monetdris kdzvetités (fotevékenység)
6491'08 Pénziigyi lizing,
6499'08 Mdashova nem sorolt egyéb pénzlgyi kbzvetités,
661208 Ertékpapir-, drutézsdei ligynoki tevékenység
6619'08 Egyéb pénzlgyi kiegészit6 tevékenység
6629'08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége
Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.
Jegyzett téke: 3 millié forint
Alapité: Citibank Europe plc
Alkalmazottak szama: 1484 6
A tdrsasdg vezeto tisztségviselGi:

Fidktelep vezetbk:
Batara Sianturi
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe / Vezérigazgatd

El6z6 munkahelyei: Polymer Processing Institute-ndl kutatdsi asszisztens, Citibank N.A. Indonézidndl elébb auditor,
menedzserasszisztens, azutdn a letétek, pénzdtutaldsok és kliringosztaly vezetdje, kiskereskedelmi banki pénzigyi
kontroller, lakosségi bank pénzigyi igazgatdja, fiokdisztriblcids igazgatd. 1995-96 kozott vezérigazgatd a Citibank
Australia Limited-nél, majd visszatér a jakartai Citibankhoz, ahol kiskereskedelmi banki igazgatd, orszagos disztribu-
cios és értékesitési igazgatd, majd orszdgos maketingigazgatd. 2005 szeptemberétél a Citibank Zrt. lakossdgi Gzlet-
agdnak vezetdje, 2007.augusztus 15-t8l a Citibank Zrt., mint a Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepének
jogelddje, vezérigazgatdja.

Baldssy M. Ldszlo
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe / Vezérigazgatd

1996 6ta Citigroup alkalmazott. Szakmai pdlyfutdsét a Citibank Magyarorszdg forintkdtvény csoportjdnak felépité-
sével és annak iranyitésdval kezdte.

El6z6 munkahelyek: Arthur Andersen (Hungary ), Ford Motor Credit Company (Dearborn Michigan, USA).

Agostonné dr Eléd Bedta

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe / Operdcié és informatikai Ugyvezetd igazgatd

1989 6ta Citibank alkalmazott. Pdlydja soran kildnbdzd operdcids teriletek vezetését latta el mind a nagyvdllalati
és lakossdgi Uzletdgakban (Treasury és értékpapir operdcid, belféldi és nemzetkozi fizetési forgalom, letétkezelés,



lizingoperdcio, hitelezési operdcid, stb). 2007-t8l a lakossdgi Gzletdg operdcid és informatikai vezetdje, majd 2008-
tél ugyanezt a szerepet latja el a bank egészére nézve.

Kordbban dolgozott kuldnbdzé banki projekteken ( brokertevékenység elinditdsa, lizing operdcié kialakitdsa) ill. 3
évig a vdllalati Uzletdg belsdellendrzési tevékenységét vezette.

Giro Zrt Fellgyeld Bizottsdganak tagja
A Letétkezel feladata és hatdskére

A Letétkezel6 tevékenysége sordn figgetlen médon, kizdrélag a Befektetbk érdekében jar el. Az értékpapirszdmla és
a befektetéshez kapcsolddd pénzmozgdsok lebonyolitdsara szolgdald szamla vezetését az egyes alapok és portfoli-
ok tekintetében kizarélag egyazon Letétkezel6 végezheti. Az Alapok részére végzett letétkezelés esetén a Letétkeze-
16 az aldbbi feladatokat végzi:

a) meghatdrozza az Alapok Osszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét;

b) gondoskodik az Alapok dsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének kozzétételérdl, illetve a Befekte-
ték részére torténd kozlésérdl;

c) ellenérzi, hogy az Alapkezelé megfelel-e a jogszabdlyokban és az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt befekte-
tési szabalyoknak;

d) biztositja, hogy az Alap eszkdzeit érinté Ugyletekbdl, valamint a Befektetési Jegyek forgalmazasabdl szarma-
z6 valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos hataridén beltl az Alaphoz kerdl;

Az Alapok tulajdondban 1évé értékpapirok kizardlag a Letétkezelénél vagy az dltala nyitott szamldkon helyezhetdk
el, kivéve az dvadékba helyezett értékpapirok esetét. A fel nem haszndlt dvadékot kizardlag a Letétkezel6hoz vagy
az dltala nyitott szémldra lehet szdllitani, transzferdini.

Az Alapok kezelése sordn az Alapkezeld a Letétkezelének adott megbizds felmonddasat és U] letétkezelé megbizdsat
a Felugyeletnek koteles bejelenteni. Tevékenysége sordn a jogszabdlyokban, az Alapkezelési Szabalyzatban foglalt
barmilyen eltérésrél, valamint az Alapok sajdt tékéjének negativva valasarol a Letétkezeld koteles irasban értesiteni
az Alapkezel6t valamint a Felligyeletet.

A Letétkezel6 tevékenysége végzése sordn koteles visszautasitani az Alapkezel6 dltal adott minden olyan meghbi-
zdst, amely ellentétes a jogszabdlyokkal, illetve az Alapkezelési Szabdlyzattal, és az Alapkezel6t koteles a torvényes
dllapot helyredllitdsdra felszolitani. Amennyiben az Alapkezeld nem tesz meg mindent a jogszabdlyoknak és az
Alapkezelési Szabdlyzatnak megfelelé dllapot helyredllitdsa érdekében, Ugy a Letétkezelé haladéktalanul értesiti a
FellUgyeletet.

A Letétkezel6 megvdltoztatdsa felligyeleti engedélyhez kotott.

Az Alap Kénywvizsgalja
KPMG Hungdria Kft. (székhelye: 1139 Budapest, Vaci Gt 99.)
Konywizsgdld neve/bejegyzési szama: Dudds Csaba/006112

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje a nyilvantartdsba vétel napjat kdvetd 5. munkanaptdl szamitott 2 naptdri évig tart (amennyiben
a futamidé vége munkaszineti napra esne, Ugy a futamidd vége, az azt kéveté munkanap).

A befektetési jegyek mdsodlagos forgalmazasa

Az Alap zdrtvégl alap, ezért a Torvény értelmében az Alapkezeld koteles az Alap létrehozataldt, illetve a nyilvanossa
valdsat kdvetd egy hdnapon belll a befektetési jegy tézsdei bevezetését kezdeményezni. A befektetési jegyek ma-
sodlagos forgalmazasanak szabdlyait a Tdjékoztatd tartalmazza.

Az Alap sajat tokéje

Az Alap sajat tékéje az dsszesitett nettd eszkozértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban [évé befektetési
jegyek egy jegyre jutd nettd eszkozértékének és darabszdmanak a szorzatdval.

Az Alap induld sajdt tékéje a befekteték dltal ténylegesen lejegyzett befektetési jegyek dssznévértéke, de minimum
200,000,000 Ft, azaz kettészdzmillid forint, a Torvény alapjén.

Az Alap forgalomba hozott befektetési jegyei az Alap futamidejének vége el6tt nem vdlthatok vissza.

Hozamfizetés



Az Alap a futamidé alatt nem fizet hozamot. A teljes futamidé alatt elért hozamot a befektetési jegy tulajdonosok az
Alap futamidejének lejaratat kovetden realizaljak. A hozam kifizetésének szabdlyait a Tdjékoztatd tartalmazza.

Az Alap tokevédettsége

Az Alap tékevédelme az Alap lejaratakor az Alap befektetési jegyeinek névértékére vonatkozd védelem, melyet a
befektetési politika tdmaszt ald és biztosit. A befektetési politika biztositja, hogy lejdratkor - fliiggetlenll az amerikai
dollar/forint devizadrfolyam alakuldsatédl - az Alap nettd eszkozértéke ne legyen alacsonyabb az Alap befektetési
jegyeinek névértékénél, igy a befektetdk legaldbb a tulajdonukban l1évé befektetési jegyek névértékét visszakapjak.

A befektetési politika dltal biztositott tékevédelem feltétele, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési alapok vo-
natkozdasaban lényeges, kedvezdtlen és el nem hdrithatd jogszabdlyi valtozds ne kovetkezzen be. llyen vdltozdsnak
szamit, amennyiben az alapok adéalanyokkéd valnak és tarsasdagi vagy bdrmilyen més - a kibocsatdas idépontjéban
nem ismert - dllami vagy helyi adét kell fizetnidk, illetve amennyiben valamely hatésdg vagy harmadik személy felé
jogszabdlyban el6irt médon - a kibocsdtds idépontjdban nem ismert - dijat, téritést kotelesek teljesiteni. Ezen ese-
mények bdrmelyikének bekovetkezése esetén a befekteték szamdra a tdke visszafizetését az Alap lejdratakor a
befektetési politika nem biztositja.

A tokevédelmet, azaz a névérték lejaratkori kifizetését kizardlag a befektetési politika biztositja, arra az Alap-
kezeld, vagy mas, harmadik személy garanciat nem vallal.

A toke felhasznalasanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacdnak 6sszefoglalasa:

Az Alap célja, hogy alacsony kockdazatl, a téke megdvasat elbtérbe helyezd, de magas hozampotencidllal rendelke-
26, bankbetétekhez hasonld befektetési lehetdséget nyljtson a befektetési jegyek tulajdonosainak. A bankbetétek-
hez hasonlithat6 alacsony kockdazat kizdrdlag a teljes futamidd tekintetében valdsul meg.

Az Alap lejaratkori hozama a devizapiachoz, konkrétan az amerikai dollar/forint devizadrfolyam alakuldsahoz katott
napi szinten, oly mddon, hogy az drfolyam alakulds figgvényében hozamot halmoz fel naponta, melynek kifizetése
az Alap lejératakor egy dsszegben torténik.

A hozamfelhalmozds mechanizmusa Ggy miikodik, hogy amennyiben az amerikai dolldr/forint devizadrfolyam napi
fixalt értéke (napi referencia arfolyam) egy el6re meghatdarozott sévon belll van (referencia sdv), akkor az adott
napra az Alap felhalmozza az éves 18%-0s hozam egy napra jutd részét, amennyiben az drfolyam a savon kival
kerul fixdldsra, akkor az adott napon nem keril hozam felhalmozdsral. A referencia sévot a bézis drfolyam kordli
elére meghatdrozott +/- sdv adja. A futamidd alatti esetleges egyirdnyu (trendszer() deviza drfolyammozgds kedve-
z6tlen hatdsatdl a bazis drfolyam negyedéves Ujrafixdldsa védi a befektetéket. Ez a védelem agy mikddik, hogy az
Alap minden negyedévének induld napjan djrafixdldsra kerdl a bazis arfolyam, igy a referencia sav negyedévenként
automatikusan a tényleges dollar/forint drfolyamhoz igazodik. Amennyiben az amerikai dolldr/forint drfolyam el-
mozduldsa miatt a referencia drfolyam tartdésan kilép a referencia sdvbél, az Ujrafixalds mechanizmusa biztositja,
hogy a referencia sav minden negyedévben Gjra az aktudlis devizadrfolyamot célozza, igy a napi hozamfelhalmo-
z4s redlis lehetdség legyen az Alap szdmdra.

A befektetési jegy tulajdonosok az Alap lejaratdnak napjat kovetéen a Tdjékoztatoban leirtak szerint részesednek az
Alap futamideje alatt felhalmozott hozambdl (részletesen Id. Kezelési Szabdlyzat 8. Hozam).

Az Alap a jegyzés és forgalmazds sordn Osszegy(jtott tékének tllnyoméd részét a téke megdbrzése és lejaratkori
tékevédelme érdekében biztonsdgos befektetési eszkdzokbe, bankbetétbe, és/vagy dllampapirba fekteti. A toke
bankbetétben elhelyezett része vdrhatéan a Budapest Bank Nyrt.-nél elhelyezett rovid- és/vagy hosszu lejdrati
betétként kerll lekotésre.

Az amerikai dolldar/forint drfolyam alakuldsa dltal meghatdrozott hozam biztositdsa érdekében az Alap a Tdjékozta-
téban leirtak szerint dsszetett opcids struktirdt vésdrol.

A részletes befektetési politika a Tdjékoztatdban olvashatb.

Felhivjuk a befektetdk figyelmét, hogy az Alapot érint6 kockdzati tényezék részletesen a Téjékoztatéban bemutatds-
ra kerdinek.

2.2. Az Alap befektetési jegyeinek jegyzése

A jegyzés részletes leirdsa kifejtésre kertl a Téjékoztatéban.

A jegyzési hely

1 Mivel devizadrfolyam fixaldsdara csak banki napokon kerll sor, igy a kamatfelhalmozas csak banki napokon tér-
ténhet meg - ezzel 6sszhangban a kamatszdmitds bdzisaba is csak a banki napok szdmitanak, ezzel biztositva azt,
hogy kedvezd piaci kérdlmények kozoétt a maximdlis 18%-os kamat elérhetd legyen.
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A befektetési jegyek a Budapest Bank Nyrt., a Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe, |. szamu melléklet-
ben felsorolt fidkjaiban, a pénztari érdkban jegyezhetdk.

2.3. Ajegyzésiar

A befektetési jegyeket diszkont dron lehet jegyezni. A befektetési jegyek névértéke 10 000 Ft, azaz tizezer forint. Egy
befektetd altal minimalisan jegyezhet6 dsszeg 10 000 Ft, azaz tizezer forint. A diszkont &r minden napra meghatd-
rozdasra kerl, és hozzdférhet6 a Tajékoztatoban, valamint a nyilvanos ajanlattételben is:

m3j.04 ma3j.05 md3j.06 ma3;j.07 md3;.08
9,963 Ft 9,965 Ft 9,968 Ft 9,970 Ft 9,972 Ft

mdj.11 ma@j.12 md3j.13 mdaj.14 md3j.15
9,978 Ft 9,980 Ft 9,982 Ft 9,984 Ft 9,986 Ft

md3j.18 md3j.19 md3j.20 md3j.21 md3j.22
9,992 Ft 9,994 Ft 9,996 Ft 9,998 Ft| 10,000 Ft

A jegyzési idoszak

2009. mdjus 4-t6l 2009. mdjus 22-ig a jegyzési helyeken.

A jegyzésre jogosultak kore

Az Alap befektetési jegyeit a Budapest Bank Nyrt., és a Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe fidkjaiban
devizabelfoldi és devizakulfoldi magdn- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi
tdrsasdgok vasdrolhatjak.

A jegyzéshez kapcsolodo koltségek

A Forgalmazdk kondicios listajaban megjelolt, befektetéket kozvetlendl érintd, jegyzéskor fizetendd dij, a jegyzési
helyeken a jegyzés ideje alatt megtekinthetd, és hozzdférhetd.

Az Alapot terhel6 koltségek részletes bemutatdsara kerdl sor a Tdjékoztatdban.

3. Kockdzati tényezok

Aluljegyzés kockazata

Az Alap befektetési jegyeinek kibocsatdsa meghilsul abban az esetben, ha az Alap minimdlis indul6 alaptékéje,
azaz 200,000,000 Ft a jegyzési id6szak zarénapjdig nem kerUl lejegyzésre

Altalanos gazdasdgi kockazat

A nemzetkdzi pénz- és tékepiacok egyre erésddd integrdltsadga miatt egy-egy orszdg, illetve régié értékpapirpiacai-
ra mds orszdgok és régidk tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukdlva, melyek az adott
orszdg makrogazdasdgi adottsdgaibdl kiindulva elsé ldtésra indokolatlannak tlnnek. Ezek a révid- és kdzéptavu
ingadozdsok negativan is befolydsolhatjdk az Alap eszkozeinek arfolyamat.

A devizapiac drfolyamok mozgdsabol szarmazoé kockazat

A devizdban denomindlt eszkdzokre dltaldnosségban igaz, hogy azok kockdzatos eszkdzok, mivel értékik a piaci
folyamatok fliggvényében a devizadrfolyamok mozgdsa miatt jelentésen ingadozhat. Mivel az Alap befektetési
politikaja szerint hozama egy devizapiaci drfolyamhoz - konkrétan az amerikai dollar/forint arfolyam alakuldsahoz
kotott, ezen arfolyam ingadozdsa kozvetlen hatdssal van az Alap befektetési jegyeinek arfolyam alakuldsdara és az
Alap hozamdra.

Amennyiben az Alap befektetési profiljdba valasztott devizadrfolyam kedvezétlen arfolyam alakuldst mutat az Alap
futamideje alatt, akkor - rendkivil szélséséges esetben - elképzelhet6, hogy az Alap hozama lejératkor esetleg 0 is
lehet.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdjdnak megfeleléen magas részt képviselhetnek a kamatozd,
és/vagy diszkont tipusl befektetési eszkdzok, melyek piaci drfolyamdt elsésorban a piaci hozamszint hatdrozza
meg. Ezért a befektetési jegyek arfolyamanak alakuldsa nagymértékben fligghet a piaci hozamszint vdltozdsdtél. A
piaci hozamszint vdltozdsa a kamatoz6 és szdrmaztatott eszkdzok arfolyamvaltozasan keresztil negativan befo-
lydsolhatja az Alap befektetési jegyeinek drfolyamat az Alap futamideje alatt.



Likviditasi kockazat

kivanatosnak, azaz nehéz rgjuk eladoét/vevét taldini. llyen piaci kérilmények kozott a portfolidban 1évé, eladni kivant
egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe (tkodzhet, esetlegesen csak a korabbi értékiknél alacsonyabb drfo-
lyamon értékesithetdek, ami befektetési jegyek értékét negativan befolydsolhatja.

A szarmaztatott eszk6zok, és a mogottiik 1évé devizadrfolyamok elszamoldsi kockazata

Az Alap hozamdt a Kezelési Szabdlyzat dltal részletesen leirt feltételek szerint az amerikai dollar/forint darfolyam
hatdrozza meg. Ezen devizadrfolyam meghatdrozdsdhoz sziikséges devizadrfolyamok rogzitésében, kdzzétételének
maodjéban bekdvetkezé vdaltozdsok hatdssal lehetnek az Alap teljesitményére, igy az Alap dltal elérheté hozamra is.
Széls6séges esetben a devizadrfolyamok rogzitését, publikdaldsdt az EKB felfiggesztheti, megszintetheti. Ezekben
az esetekben az Alapkezel6 a befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek kizdrdlagos szem el6tt tartdsdval a szérmaz-
tatott eszkdzok eladéjdval Gj elszdmoldsi és drazdsi rendben dllapodhat meg, torekedve arra, hogy az Alap eredeti
célja a legkisebb mértékben sériljon.

A devizapiacok 6sszeomlasanak drazasi, értékelési kockazata

Szélséséges esetben eléfordulhat, hogy az érintett devizapiacokon olyan szélséséges darfolyam vdltozds kévetkezik
be, hogy az piaci 6sszeomldsnak tekinthetd. Az ilyen esetekben az érintett drfolyamok redlis médon nem vehetdk
figyelembe. Az ilyen széls6séges esetek kezelésére az Alapkezelé a nemzetkozileg gyakorlatban dltaldnosan elfoga-
dott kezelési mddban kell megdllapodjon a szdrmaztatott termék eladdjéval.

Szdrmaztatott Gigyletekhez kapcsolodo partner kockazat

Az Alap portfélidjéban lévd szarmaztatott Ugyletek nem tézsdei Ugyletek keretében kertinek megkétésre, mivel a
szabvanyositott t6zsdei termékek nem megfeleléek a befektetési politikaban meghatdrozott célok eléréséhez. Ezért
az Alapban szereplé szarmaztatott Ggyletek nem szabvdanyositott (t6zsdén kivil) szerzédések keretében kerllnek
megkotésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénzlgyi szolgdltatokkal. Az Alapkezeldé gondos kockdzati elemzés-
nek veti ald az Alap minden partnerét, akivel tézsdén kivili Ugyletet koét, azonban ennek ellenére eléfordulhat, hogy
a szdrmaztatott Ggyletek megkotésében részt vevd partner fizetéképessége megszlinik a szerz6dés érvényességi
ideje alatt, és ezdltal nem teljesiti a szerz6désbdl adddo fizetési kotelezettségét az Alap szamdra. Ez rendkivil szél-
s6séges esetben akdr azt is eredményezheti, hogy lejaratkor az Alap eszkdzértéke nem biztosit hozamot a befekte-
téknek.

Az Alap tokevédelme

Az Alap tokevédelme az Alap lejératakor az Alap befektetési jegyeinek névértékére vonatkozd védelem, melyet a
befektetési politika tdmaszt ald és biztosit. A befektetési politika biztositja, hogy lejdratkor - fliiggetlenil az amerikai
dollar/forint devizadrfolyam alakuldsatél - az Alap nettd eszkézértéke ne legyen alacsonyabb az Alap befektetési
jegyeinek névértékénél, igy a befektetdk legaldbb a tulajdonukban lévé befektetési jegyek névértékét visszakapjdak.

A befektetési politika dltal biztositott tékevédelem feltétele, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési alapok vo-
natkozasaban lényeges, kedvezdtlen és el nem hdrithatd jogszabdlyi valtozds ne kovetkezzen be. llyen vdltozdsnak
szamit, amennyiben az alapok addalanyokkd valnak és tarsasdagi vagy bdrmilyen més - a kibocsdatds idépontjédban
nem ismert - dllami vagy helyi adét kell fizetnidk, illetve amennyiben valamely hatésdg vagy harmadik személy felé
jogszabdlyban eldirt médon - a kibocsdatds idépontjdban nem ismert - dijat, téritést kotelesek teljesiteni. Ezen ese-
mények bdrmelyikének bekovetkezése esetén a befekteték szamdra a tdke visszafizetését az Alap lejératakor a
befektetési politika nem biztositja.

A tokevédelmet, azaz a névérték lejaratkori kifizetését kizardlag a befektetési politika biztositja, arra az Alap-
kezelo, vagy mds, harmadik személy garanciat nem vallal.

Hitelezési kockazat

Az Alap portféliéjat jelentés mértékben meghatdrozd befektetési eszkdzok, a bankbetétek és a hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fize-
tésképtelensége szélséséges esetben az Alap portfélidjdban szerepld ezen eszkdzok értékének drasztikus csokke-
néséhez, akdr telies megszlinéséhez vezethet. Az Alapkezeld bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité érték-
papirokba kizarélag gondos mérlegelés, a pénzintézet illetve értékpapirt kibocsatd dllam, intézmény dtfogé és rész-
letekbe mend kockdzati elemzését kovetben fekteti az Alap tékéjét. A leggondosabb kivélasztas ellenére is teljes
bizonyosséggal nem zdrhatd ki ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné vdldsa az Alap futamideje alatt, ami
szélsGséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csdkkenéséhez vezethet. Egy ilyen szélsdséges eset-
ben a befektetési politika nem képes a tékegaranciat biztositani.
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A szarmaztatott ligyletek arfolyam kockdzata

Az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen eszkozeinek egy részét szdrmaztatott Ugyletek alkotjdk. A szdrmazta-
tott eszkdzok piaci drfolyama jelentés mértékben ingadozhat a mogoéttes devizadrfolyam (amerikai dollér/forint)
valtozasa fliggvényében. Ezdltal a befektetési jegyek drfolyamdnak alakuldsa, amely jelentés mértékben fligg az
Alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok értékének vdaltozdsatél, a futamidd sordn ingadozhat.

Szlik referencia sav kockazata

Az Alap hozamat a portféliéban lévé dsszetett opcids struktira lejaratkori kifizetése Gtjan biztositja.

Amennyiben a piaci kamatszint csékken, illetve a tékepiaci drfolyam-ingadozas emelkedik az opcids szerz6dés
megkotéséig, az Alap dltal vasdrolandd opcids struktdra dra névekedhet. Ez szélséséges esetben akar a vartnal
lényegesen szlikebb referencia sav (alacsony X érték) elérését eredményezheti, azaz az Alap ilyen eseten hozamot
csak kis devizadarfolyam mozgds esetén tud felhalmozni. Az X érték szélséséges esetben 2 ald is csokkenhet a téke-
piaci folyamatok kdvetkeztében.

A befektetési jegyek mdasodpiaci drfolyamdnak alakulasabol szarmazé kockazat

Az Alap befektetési jegyei a Budapesti Ertéktézsdére bevezetésre keriilnek, igy azok mdasodpiaci értékesitésére tézs-
dei keretek kozott van lehetéség. A Letétkezel® dltal a meghatdrozott értékelési szabdlyok alapjan szdmolt egy
jegyre jutd nettd eszkozérték azonban eltérhet a befektetési jegy mdsodpiacdn kialakult piaci arfolyamtél - a keres-
let/kindlati viszonyok fliggvényében - befektetési jegyek mdasodpiaci arfolyama alul-, vagy feltlértékeltséget mutat-
hat o Letétkezel6 dltal szamolt egy jegyre jutd nettd eszkozértékhez képest.

Az eszkdzok értékelésébdl ered6 kockazat

Az Alapkezeld a torvényi elirasok betartésdval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési szabdlyait,
hogy azok a lehetd legpontosabban tikrozzék az Alapban szerepld eszkozok aktudlis piaci értékét. Ennek ellenére
eléfordulhat, hogy egyes eszkdzok dtmeneti alul- vagy feltlértékeltséget mutatnak, ami befolydsolhatja a befekte-
tési jegyek értékét.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezeld az optimadlisnak tartott értékpapir dllomdny kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befekte-
tési dontéseket hoz, melyek vérhatéan kedvezden befolydsoljdk az Alap teljesitményét. A piaci folyamatok azonban
eltérhetnek az Alapkezelé szakembereinek elemzéseitdl, a vérakozdsoktdl eltéré hozamokat eredményezhetnek,
amelyek kedvezétlenil befolyasolhatjdk az Alap teljesitményét.

Adodzasi kockdzat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok adézéséra vonatkozd
el6irdsok a jovében véltozhatnak, ami negativan érintheti a befektetési jegyek tulajdonosait.

Egyéb kockdzatok

Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé dltaldnos befektetdi kockazatok.
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4. Felelos személyek a Tajékoztatoban k6zolt informaciokra vonatkozéan

A Budapest Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vdaci Gt 188.), mint az Alap nevében eljaré alapkezeld, és a
Budapest Bank Nyrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vdci Gt 188.), mint forgalmazd a jelen Felelésségvdllalé nyilatko-
zattal kijelentik, hogy a Tdjékoztatd a valésdgnak megfeleld adatokat és dllitdsokat tartalmaz, illetve nem hallgat el
olyan tényeket és informdciokat, amelyek a befektetési jegyek, valamint az Alap helyzetének megitélése szempont-

jébdl jelentésséggel birnak.

Kijelentik tovabbd, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a Tdjékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informaciod

elhallgatésdval okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felelnek.

Budapest, 2009. &prilis 27.

Budapest Alapkezel§ Zrt.

Budapest Bank Nyrt.
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5. Bejegyzett Konyvvizsgalo
Az Alap kénywvizsgaldja: KPMG Hungdria Kft., székhelye: 1139 Budapest, Vdci Gt 99.
Konywvizsgdld neve/bejegyzési szdma: Dudds Csaba/006112

6. Az Alap bemutatdsa

Az Alap neve: Dolldrtrend Tékevédett Szdrmaztatott Zartvégl Alap
Az Alap roviditett neve: Dolldrtrend Alap

Az Alap létrehozdsa: Az Alapkezeld a Vezérigazgatd 2009. janudr 30-i hatdlyd, 004/2009. szamU vezérigazgatdi
utasitdsa alapjén.

Fellgyeleti hatarozatok:
az Alap tdjékoztatoja kdzzétételének jovahagydsa: PSZAF E-111/110.762/2009. 2009. éprilis 30.
az Alap nyilvantartdsba vétele:

Az Alap futamideje: az Alap a nyilvantartdsba vétel napjdt kdvetd 5. munkanaptdl indul, és ettél szamitott 2 naptari
évig tart (amennyiben a futamidé vége munkaszineti napra esne, Ugy a futamidd vége, az azt kovetd munkanap).

Az Alap a Torvény alapjan befektetési jegyek nyilvdnos kibocsatdsaval létrehozott és mikodtetett, jogi személyiség-
gel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet az Alapkezeld a befekteték altaldnos megbizdsa alapjdn, azok érdekében
kezel.

Az Alap Magyarorszdgon létrehozott és bejegyzett befektetési alap, mely mikodését a Torvény szabdlyozza.

7. Megtekintheto dokumentumok, a befektetok tajékoztatasa

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivili tajékoztatdsi kotelezettségeinek megfeleléen, a Térvényben megha-
térozottak szerint tajékoztatja befektetdit, illetve a Fellgyeletet.

A hivatalos hirdetményi helyek az Alapkezel6 honlapja (www.bpalap.hu), valamint a Vezet6 Forgalmazé honlapja
(www.budapestbank.hu). Az Alapkezel6 tovdbbi a Tpt. 56. §-ban eldirt kozzétételi kotelezettségének Felligyelet dltal
Uzemeltetett www.kozzetetelek.hu honlapon tesz eleget.

Az Alap Tdéjékoztatdjat és az Alap Kezelési Szabdlyzatdt valamint az éves és féléves jelentéseket az értékesitési he-
lyeken tekinthetik meg a befektetdk, illetve kérésiikre ingyenesen rendelkezésikre bocsatjdk.

Az Alap féléves jelentéseit minden év junius 30-4t kdvetd 45, az éves jelentéseket minden Uzleti év végét kdvetd 120
napon belll kell a Térvény szerint elkésziteni és nyilvanossagra hozni.

8. Befektetési célkitlizés és politika, befektetési korlatozasok

8.1. Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezeld az Alap tékéjét kizdrélag a jelen Tdjékoztatéban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben pontosan
meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korlatokkal 6sszhangban fekteti be.

Az Alapkezel6 a jelen Tajékoztatdban meghatdrozott befektetési politikat csak a Pénziigyi Szervezetek Allami Fel-
Ugyeletének (mint az Alap szabdlyozd hatdsdgdnak) engedélyével, a kozzétételt kdvetd 30 nap elteltével vdltoztat-
hatja meg.

Az Alapra vonatkozé befektetési ardnyszdmok és befektetési korldtok az Alap aktudlis dsszesitett nettd eszkozérté-
kéhez viszonyitva értendok.

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy alacsony kockdazatl, a téke megdvasat elbtérbe helyezd, de magas hozampotencidllal rendelke-
26, bankbetétekhez hasonld befektetési lehetdséget nyljtson a befektetési jegyek tulajdonosainak. A bankbetétek-
hez hasonlithat6 alacsony kockdazat kizdrdlag a teljes futamidd tekintetében valdsul meg.

Az Alap lejaratkori hozama a devizapiachoz, konkrétan az amerikai dollar/forint devizadrfolyam alakuldsahoz kétott
napi szinten, oly mddon, hogy az drfolyam alakulds figgvényében hozamot halmoz fel naponta, melynek kifizetése
az Alap lejératakor egy dsszegben torténik.

A hozamfelhalmozds mechanizmusa Ggy miikodik, hogy amennyiben az amerikai dolldr/forint devizadrfolyam napi
fixalt értéke (napi referencia arfolyam) egy el6re meghatdarozott sévon belll van (referencia sdv), akkor az adott
napra az Alap felhalmozza az éves 18%-0s hozam egy napra jutd részét, amennyiben az drfolyam a savon kival
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kerul fixdldsra, akkor az adott napon nem keriil hozam felhalmozdsraz. A referencia sévot a bdazis drfolyam kordli
elére meghatdrozott +/- sdv adja. A futamidd alatti esetleges egyirdnyu (trendszer(l) deviza drfolyammozgds kedve-
z6tlen hatasatdl a bazis drfolyam negyedéves Ujrafixdldsa védi a befektetéket. Ez a védelem Ggy mikadik, hogy az
Alap minden negyedévének indulé napjdn Ujrafixdldsra kerdl a bézis arfolyam, igy a referencia sav negyedévenként
automatikusan a tényleges dolldr/forint drfolyamhoz igazodik. Amennyiben az amerikai dollar/forint arfolyam el-
mozdulésa miatt a referencia drfolyam tartdésan kilép a referencia sdvbdl, az Ujrafixalds mechanizmusa biztositja,
hogy a referencia sdv minden negyedévben Gjra az aktudlis devizadrfolyamot célozza, igy a napi hozamfelhalmo-
24s redlis lehet6ség legyen az Alap szémdra.

A befektetési jegy tulajdonosok az Alap lejaratanak napjat kovetéen a Tdjékoztatdban leirtak szerint részesednek az
Alap futamideje alatt felhalmozott hozambdl (részletesen Id. Kezelési Szabdlyzat 8. Hozam).

Az Alap a jegyzés és forgalmazds sordn dsszegy(jtott tékének tlinyomd részét a téke megbrzése és lejdratkori
tékevédelme érdekében biztonsdgos befektetési eszkdzokbe, bankbetétbe, és/vagy dllampapirba fekteti. A toke
bankbetétben elhelyezett része vdrhatéan a Budapest Bank Nyrt.-nél elhelyezett rovid- és/vagy hosszu lejdrati
betétként kerUl lekdtésre.

Az amerikai dollar/forint drfolyam alakuldsa dltal meghatdrozott hozam biztositdsa érdekében az Alap a Téjékozta-
téban leirtak szerint dsszetett opcids struktirdt vésdrol.

Az Alap dltal megcélzott befektetok kére

Az Alapot azoknak a befektetéknek ajénljuk, akik a befektetett téke megdvdsa mellett a bankbetéteknél magasabb
hozamlehetdséget kindlé eszkdzbe szeretnének befektetni. Az Alap alacsony kockdzati besoroldsa kizarélag az Alap
teljes futamideje alatt valésul meg.

Az értékpapir dllomany lehetséges elemei

Az Alap az 6sszegydjtott tékét kizdrélag az aldbbi eszkozokbe fekteti (torvényi keretek kdzott):
»  Bankbetét, lekotott betét, repo megdllapodds 0-150%
= Diszkont kincstarjegyek 0-150%
»  Kamatozo kincstdrjegyek 0-150%
»  Fix és vdltozd kamatozdsl magyar dllamkotvények 0-150%
=  MNB kotvények 0-150%

= T&zsdei és tézsdén kivlli szarmaztatott és opcids Ugyletek (fedezeti céllal, valamint a meghatdrozott feltéte-
lek szerint felhalmozott hozambevétel biztositdsdra)

Az Osszetett opcios struktira kifizetését meghatdarozo devizadrfolyam

Az Alap dltal vasarolt 6sszetett opcids struktlra lejaratkori kifizetését - igy az alap hozamat - az amerikai dol-
lar/forint devizadrfolyam alakuldsa hatdrozza meg.

A napi referencia  drfolyam az ECB dltal naponta 14.15-kor fixdlt, és a www.ech.int/stats/
exchange/eurofxref/ntml/index.en.html oldalon publikdlt amerikai dolldr/euro (USD) és euro/forint (HUF) arfolyam-
okbdl az aldbbi képlet alapjan kalkulalt amerikai dollar/forint deviza arfolyam:

napi referencia arfolyam = HUF / USD,

Azaz az amerikai dolldr/forint devizadrfolyamot az euro/forint és az amerikai dolldr/euro drfolyamok hdnyadosa
adja.

A napi referencia drfolyam szdmitdsdhoz szikséges ECB dltal fixdlt és publikdlt arfolyamok publikdldsdnak térgya-
ban, médjaban az Alap futamideje alatt vdltozds térténhet. Ebben az esetben az Alopkezelo a befektetesuegy tquJ—
donosok érdekeinek k|zorologos szem el6tt tartdsdval a szarmaztatott eszkdz eladdjdval Uj elszamoldsi és drazdsi
rendben, szlikség esetén Uj struktirdban dllapodhat meg.

Amennyiben az ECB véglegesen beszinteti az drfolyamok fixdlasat és publikdlasat, akkor az Alapkezeld egy helyet-
tesitd arfolyam alkalmazdsdban koteles megallapodni a struktdra eladéjaval.

Amennyiben bedll egy ilyen rendkiviili esemény, abban az esetben az Alapkezeld torekszik arra, hogy a helyettesités
sordn a struktlra ne sériljon, valamint a helyettesité elem a leheté legjobban hasonlitson a kikertl6 elemhez.

2 Mivel devizadrfolyam fixdlasara csak banki napokon kertl sor, igy a kamatfelhalmozds csak banki napokon tor-
ténhet meg - ezzel 6sszhangban a kamatszdmitds bdzisaba is csak a banki napok szdmitanak, ezzel biztositva azt,
hogy kedvezd piaci kérdlmények kozoétt a maximdlis 18%-os kamat elérhetd legyen.
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8.2. Az Alap tokevédelme

Az Alap tékevédelme az Alap lejératakor az Alap befektetési jegyeinek névértékére vonatkozd védelem, melyet a
befektetési politika tdmaszt ald és biztosit. A befektetési politika biztositja, hogy lejdratkor - fliiggetlenil az amerikai
dollér/forint devizadrfolyam alakuldsatél - az Alap nettd eszkézértéke ne legyen alacsonyabb az Alap befektetési
jegyeinek névértékénél, igy a befektetdk legaldbb a tulajdonukban lévé befektetési jegyek névértékét visszakapjdak.

A befektetési politika dltal biztositott tékevédelem feltétele, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési alapok vo-
natkozasaban lényeges, kedvezdtlen és el nem hdrithatd jogszabdlyi valtozds ne kovetkezzen be. llyen vdltozdsnak
szamit, amennyiben az alapok adéalanyokkd valnak és tarsasdagi vagy bdrmilyen més - a kibocsatds idépontjédban
nem ismert - dllami vagy helyi adét kell fizetnidk, illetve amennyiben valamely hatésdg vagy harmadik személy felé
jogszabdlyban eldirt médon - a kibocsdtds idépontjdban nem ismert - dijat, téritést kotelesek teljesiteni. Ezen ese-
mények bdrmelyikének bekovetkezése esetén a befekteték szamdra a tdke visszafizetését az Alap lejératakor a
befektetési politika nem biztositja.

A tokevédelmet, azaz a névérték lejaratkori kifizetését kizardlag a befektetési politika biztositja, arra az Alap-
kezelo, vagy mds, harmadik személy garanciat nem vallal.

8.3. Az Alapra vonatkozo befektetési szabalyok a Térvény alapjdn
Az ebben a pontban kiemelt befektetési korlatok a Torvény értelmében érvényesek az Alapra. A felsorolds a lénye-
gesebb befektetési szabdlyokat tartalmazza, a teljes szabdlyokat a Térvény 267.§-276.; 278.§-a tartalmazza.
Az Alap sajdt tokéje kizarolag az aldbbi eszkdzokben tarthaté:
= tézsdén vagy mds elismert piacon jegyzett értékpapir;
» dllampapir;
= kollektiv befektetési értékpapir;
» bankbetét;
= devizq;
» szdrmaztatott termék (tézsdei drualapl szdrmaztatott Ggylet is);
= pénzpiaci eszkodz.
Az Alapkezeld az Alap részére nem vésdarolhat:
» sajdt maga dltal kibocsdtott értékpapirt;
» az alapkezeld kapcsolt vallalkozésai dltal kibocsdtott értékpapirt, a nyilvénos drjegyzéssel rendelkezé érték-
papirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendd értékpapirokat.

Az Alapkezel6 a tulajdondban |évd befektetési eszkozoket az Alapba nem helyezheti el, és nem vasarolhat befekte-
tési eszkdzt az Alaptél.

Az Alap sajat t6kéje kizardlag olyan pénzpiaci eszkozbe fektethetd be, amelynek a piaci dra naponta megbizhat6 és
ellenérizheté mdédon megdllapithato.

Az Alapkezel6 az Alap sajat tokéjét nem fektetheti be ugyanazon Alap dltal kibocsatott befektetési jegybe.

Az Alap nem szerezheti meg az egy kibocsdtotol szarmazé hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és egyéb pénz-
piaci eszkozok tébb mint 20%-4t, kivéve az OECD tagdllamok dltal kibocsdtott dllampapirt.

Az OECD tagdllamok dltal kibocsdtott azonos sorozatd dllampapirok sajdt tékére vetitett 6sszértéke nem haladhatja
meg az Alap sajdt tékéjének 35%-at.

A befektetési szabdlyoknak vasdarlaskor kell megfelelni, az egyes portfolié-elemek gyletkétéskori piaci értékének az
Alap Ugyletkotéskori sajdt tokéjére vetitett ardnya alapjdn.

Az Alapkezel6 koteles a befektetési korldtoknak megfelel6 helyzetet harminc napon beldl helyredllitani, ha a Tor-
vényben meghatdrozott befektetési korldtok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak kérilményei miatt elére
nem l&thatd okbol nem érvényesithetdk.

A likvid eszk6zok

A Torvény alapjan a zartvégl befektetési alap befektetés jegyei a futamidé vége el6tt nem vdlthatok vissza (Torvény
263.§ (1) bekezdés), ezért likvid eszkozdkre az Alapnak nincs sziiksége.

Szdrmaztatott Gigyletekre vonatkozo szabalyok a Térvény alapjan

Az Alapkezel6 a befektetési alap nevében szdrmaztatott Ugyletet kizdrélag a Tdjékoztatdéban és a Kezelési Szabdly-
zatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kdthet, befektetési eszkdzre és devizara.

tatni.
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A befektetési korldtoknak vald megfelelés szempontjabdl az értékpapirra, illetve indexre kotott hatdridds Ggyleteket
az alapul szolgdld eszkdz piaci érfolyamdn, az opcids szerzédéseket pedig az alapul szolgdlé eszkdz piaci drfolyama
és az opcid deltatényezéjének szorzatdn kell figyelembe venni.

Az bsszetett szdrmaztatott Ugyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

A tézsdei hataridds Ugyleteket és a tézsdén kivili hatdridds Ugyleteket az alapul szolgdld eszkdz és az lgylet dltal
generdlt fiktiv vagy valés pénzaramlds dsszetételeként kell kezelni.

A nem forintban denomindlt poziciékat a Tajékoztatoban és a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott arfolyamon
forintra atszamitva kell figyelembe venni.

lamint a szdrmaztatott - ugyanazon alapul szolgdld eszkdzben meglévé - hosszU és rovid pozicidkat egymdssal
szemben nettosithatja.

Ugyanazon alapul szolgdl6 értékpapiron meglévd poziciok az aldbbi feltételek egyidejd teljesllése esetén nettosit-
hatok:

= qz értékpapirok kibocsatdi, a névleges kamatldab, a lejarat idépontja megegyeznek, és
= qz értékpapirok ugyanazon devizdban denomindltak.

egyUttes dsszege:
* g nem szarmaztatott Ggyletekbdl eredd pozicid,

» @ nettd hatdridds pozicid (a hatdridds deviza Ugyletek alapjan fenndlld kdvetelések és fizetési kdtelezettségek
kozotti kilonbség, ideértve a tézsdei hatdridés devizalgyletek és a deviza swap-lgyletek tokedsszegét is),

= afelmerult - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiaddsok,

» gz ugyanazon devizdra kotott opcids Ugyletek nettd delta kockdzata (A nettd delta kockézat a pozitiv és a
negativ deltakockdzatok abszolut értékének kulonbsége. Valamely opcids Ugylet delta kockdzata az alapul
szolgdl6 deviza piaci értékének és az opcid delta tényezéjének szorzata),

= egyéb, devizdban denomindlt opcidk piaci értéke.
Az indexre sz0l6 szdrmaztatott Ugylet nettdsithatd az indexkosdrban szereplé értékpapirokkal, ha az értékpapirok
Osszetétele legaldbb nyolcvan szdzalékban fedi az indexkosdr dsszetételét.
A hitelfelvétel dvadékdul szolgdld vagy kolcsdénadott értékpapirok nem nettésithaték szarmaztatott révid poziciéval.

Az Alapban a devizdk, az azonos jogokat megtestesit® értékpapirok, valamint az azonos devizdra, illetve befektetési
eszkozre és lejaratra sz616 hataridés Ugyletek, opcidk, opcids utalvanyok hosszd (révid) pozicidinak a rovid (hosszu)
pozicidkkal szembeni tébblete az adott befektetési eszkdz nettd pozicidja, mely nettd pozicidk abszolut értékeinek
0sszege nem haladhatja meg az Alap sajat tékéjének kétszeresét.

Az Alap szdrmaztatott Ugylet, illetve kdlcsonvett értékpapir eladdsa Utjan nettd eladdsi poziciot vehet fel.

A Térvényben meghatdrozott befektetési korldtozdsokat a nettd eladdsi pozicidk abszolut értékére is alkalmazni
kell.

8.4. Hitelfelvétel, eszkdzok megterhelése

Az Alapkezel6 az Alap értékpapir dllomdnydban lévd eszkodzoket zdlogjoggal vagy egyéb mddon nem terhelheti
meg, és az Alap nevében kotvényt vagy mds, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat ki a kdvetkezdé
kivétellel: Az Alapkezel6 az Alap szdrmaztatott ligyleteihez jogosult az Alap nevében az Alap eszkdzei terhére dvadé-
kot nyUjtani.

Az Alapkezel az Alap eszkdzeinek terhére kolcsont nem nydjthat és harmadik személy részére garanciat nem val-
lalhat.

Az Alapkezeld nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely nincs az Alap tulajdondban.
8.5. Az Alapot érint6 koltségek
Az Alapra az aldbbi koltségek keriilnek terhelésre:

Az Alap létrehozdsdval kapcsolatos koltségek:

= Alapkezeldi dij: egyszeri, az Alap 6ssznévértékének legfeliebb 1%-a. Az Alap nyilvéntartésba vételét kovetd 5.
munkanapon kerUl levondsra és kifizetésre az Alapkezeld déntése alapjén.

Az Alap folyamatos mikodésével kapcsolatos koltségek:
= Alapkezel6i dij.
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Az Alapkezeldi dij az Alap 6ssznévértékének legfeliebb 3%-a éves szinten. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alap-
ban naponta idéardnyosan elhatdrolésra kerdl.

Az aldbbiakban felsorolt minden tovdbbi koltség nem az Alapot terheli, azokat az Alap, a cash-flow alakuldsétol
flggdben, a fenti Alapkezeldi dij terhére fizeti ki.

»  Forgalmazdi dij

= Letétkezel6i djj

»  FelUgyeleti engedélyezés dija;

= Keler dijak;

= Tdézsdei bevezetéshez kacsol6dod koltségek;

»  Egyéb alétrehozdssal kapcsolatos koltségek.

» Az Alap Konywvizsgaldjanak fizetendd dijak és koltségek.
= Tézsdei forgalomban tartdshoz kapcsolddé koltségek;

» Az Alap Ugyletei sordn felmerdlt értékpapir forgalmazasi, szémlavezetési és 6rzési dijak, opcios dijak, vala-
mint banki kéltségek, az aktudlis kondicios listédk alapjén.

= A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdcidkkal, alapkezelési tdjékoztatdval vald elldtéséval
0sszefliggd koltségek.

= Az Alap mikodésével kozvetlendl 6sszefliggd egyéb koltségek (pl. 0,025%-os felligyeleti dij).

Az Alapkezel6i dij terhére felmertlé koltségek azok felmertlésekor kertinek kifizetésre, a tovdbbi elhatdrolt Alapke-
zel6i dij minden negyedévben, a targynegyedévet kovetd 10. munkanapig kerdl kifizetésre, figyelembe véve az Alap
cash-flow alakuldsat.

Az Alapot kozvetlendl terhelik az esetleges addk, az Alap bejegyzését kdvetden felmeriilé hatdsag vagy harmadik
személy felé jogszabadlyban el&irt mddon fizetendd dijak, téritések, ide nem értve az évi 0,025%-os fellgyeleti dijat.

Az Alap megszlinéséhez kapcsolddd koltségek:

» Az Alap megsz(inéskori alapkezel6i dija: az Alap megszlinéskori utols6 értékelésnapi portfolié értékének*
legfeljebb 1%-a. Az Alap futamidejének utolsd nettd eszkdzérték meghatdrozdsakor kerdl levondsra, és kifi-
zetésre.

» Az Alap megsz(inéséhez kapcsol6dé egyéb dijak.
*(portfolio érték: az Alap eszkdzeinek aktudlis piaci értéke)
Az Alap éves jelentésében a koltségek felsoroldsra kertlnek.

9. Az Alap Alapkezeloje

A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezeld Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja
Székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 188.; telefon +36 1 450 7262

Szabdlyozdsi statusa: cséd és felszamoldsi eljdrds alatt nem &6 feligyeleti engedéllyel rendelkezé befektetési alap-
kezeld

Cégbejegyzés: Magyarorszdg
1992. oktdber 12., Févarosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg 1-10-041964/02 sz.
Az Allami Ertékpapir Felligyelet engedélyének szama: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.

Az Alapkezel6 tapasztalata

A hazai befektetési alapok kialakuldsatol kezdve a Budapest Alapkezeld a piac meghatdrozd szerepléje.

10. Az Alap Letétkezeloje

A tdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fioktelepe

Székhelye: 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.; telefon: +36 1 374 5000

Szabdlyozdési statusa: cséd és felszdmoldsi eljards alatt nem &6 fellgyeleti engedéllyel rendelkezé hitelintézet
Az alapitds ideje: 1985. 11. 22.

Cégbejegyzés: 1990. éprilis 02., Févérosi Birdsag, mint Cégbirésag Cg. 01-10-041029

Allami Pénz és Tékepiaci Feliigyelet engedélyének szama: 41.048-9/2002; 2002. december 20.

A Letétkezel6 feladatai

= vezeti az Alap bankszdmlgjat;
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» |etétben tartja az Alap birtokdban 1évé 6sszes értékpapirt;

= kiszdmitja és kdzzéteszi az Alap Gsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékeét;

= elvégzi a hozamfizetéssel kapcsolatos technikai teenddket;

= elldtja az addsvételi megbizdsok lebonyolitdsaval kapcsolatos banki, technikai teendéket;

» biztositja, hogy az Alap eszkdzeit érint6 Ugyletekbdl, valamint a befektetési jegyek forgalmazasabdl szdrmazo
valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos hatdridén belll az Alaphoz kertljon;

= ellendrzi az Alapkezel6 jogszabdlyok és a Kezelési Tdjékoztatdban foglalt szabdlyoknak valé megfelelését;
= tevékenysége sordn figgetlen médon, kizdrdlag a befektetok érdekében jar el;

= elvégez minden, a Térvény dltal szdmara eléirt feladatot.

» A Letétkezel6 megvdltoztatdsa felligyeleti engedélyhez kotott.

11. Az Alap értékelése, nett6 eszkozérték szamitdsa

11.1. A nett6 eszkozérték megallapitasa, szamitasi modja, kozzétételének idopontja, modja, helye
A Letétkezel6 az Alap nettd eszkdzértékét a tulajdondban lévé befektetések piaci értéke alapjan forintban hatdrozza
meg, az Alapot terhelé koltségek levondsa utén.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték az Alap mindenkori nettd eszkdzértékének és a befektetési jegyek
szamdnak hanyadosa a kovetkezdk szerint.

A Letétkezel6 minden munkanapra (T nap) T+1 (munka)napon dllapitjia meg az Alap nettd eszkozértékét, és az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket, a kdvetkezd adatok figyelembe vételével:

» T napig megkdtott tranzakcidk alapjan dsszedllitott értékpapir és betétdllomany,
* T napig megkdtott szarmaztatott termékek T napra szdmolt piaci értéke,

» T napig ismertté vdlt tételes koltségek, kotelezettségek,

» T napig elhatérolt folyamatos dijak

* T napig ismertté vdlt kdvetelések,

» Az Alap induldsakor forgalomba hozott befektetési jegy darabszdm.

Az értékpapir dllomdanyban 1évé befektetések piaci értékét a 11.3. pontban lefektetett szabdlyok szerint kell megdl-
lapitani.

11.2. A netto eszkozérték kozzétételének idépontja, médja, helye

A Letétkezel6 az Alap és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket minden munkanapra (T nap) T+1 (munka)
napon dllapitja meg.

Az Alap utolsd nettd eszkozértékét, a futamidd utolsd napjdra a Letétkezeld legkésdbb a futamidd végét kovetd 5.
munkanapig dallapitja meg.

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezel6 a megdllapitdst koveté masodik munkanapig megjelenteti az Alap hivata-
los hirdetményi helyein.

A hivatalos hirdetményi helyek az Alapkezelé honlapja (www.bpalap.hu), valamint a Vezeté Forgalmazd honlapja
(www.budapestbank.hu).

11.3. Az egyes elemek értékelési modszerei

a) Folyészédmla

A folydszdmldn 1évé eszkdzok T napig megszolgdlt kamata és a T napi zaré dllomanya kertl elszdmoldsra, majd a
tényleges havi zdrlat alapjan kertl sor az esetleges korrekcié elszdmoldsdra.

b) Uton 1évé pénzek

Tranzakcidkbol szarmazd kovetelések, kotelezettségek T napi varhatd értékét hozzd kell adni, vagy le kell vonni az
eszkozok értékébdl. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Gton érvényesithetd kdveteléseket nem lehet a nettd
eszkdzérték meghatdrozdsakor figyelembe venni.

c) Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betét dsszegét T napig megszolgdlt kamatokkal egyltt kell figyelembe venni a nettd
eszkdzérték szdmitdsa sordn.

d) Repougyletek
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Az eladdsi és a visszavasarldsi ar kozotti arfolyamnyereség / veszteség idéardnyosan kerll T napi esedékességgel
elszamoldsra. Ha az értékpapir a repotgylet idészakdban kamatot és/vagy téketorlesztést fizet, ami az Alapot illeti
meg, a szerzédésben szerepld eladdsi/visszavdsarldsi arfolyamban megjelenik.

e) Kamatoz6 értékpapirok

A kuponfizetd nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a kévetkezé
nettd darfolyamok kozul a legfrissebbet (T napig) figyelembe venni. Amennyiben tobb legfrissebb darfolyamadat is
publikdlt ezek kdzUl ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

«  Amagyar értékpapirok esetén az elsédleges drjegyz6i rendszer (AKK) legutolsé elérhetd kézép drfolyama.
*  Alegfrissebb elérhetd tézsdei zdrédrfolyam

« Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgaltatédja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) altal kézolt, az érté-
kelést megel6zé legutolso elérheté drfolyam (16:00-16:15 kdzott)

*  Azutolsé Uzletkotés arfolyama.

Diszkont dllamkotvényeket (kincstarjegyeket) az aldbbiakban felsoroltak kozul a legfrissebb (T napig) drfolyam alap-
jén szamitott hozamokkal kalkuldlt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tébb legfrissebb drfolyamadat is publi-
kdlt ezek kdzUl ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

«  Amagyar értékpapirok esetén az elsédleges darjegyz6i rendszer (AKK) legutolsé elérhetd kézép arfolyama.
*  Alegfrissebb elérhetd tézsdei zarédrfolyam (amennyiben 16:30 6rdig az adott napi zarddrfolyam elérhetd).

» Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgaltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) altal kdzolt, az érté-
kelést megel6z6 legutolso elérheté drfolyam (16:00-16:15 kozott)

e Az utolsé Uzletkotés arfolyama.
Egyéb diszkont értékpapirok esetén az értékelés alapja a kdvetkezd arfolyamok alapjdn szamitott hozamokkal kalkuldit

jelenértékek kozul a legfrissebb (T napig). Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is publikdlt ezek kdzul ugyanar-
ra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

* Alegfrissebb elérhetd tzsdei zarédrfolyam (amennyiben 16:30 6rdig az adott napi zarddarfolyam elérhetd).

« Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgaltatédja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kdzolt, az érté-
kelést megel6zé legutolso elérheté drfolyam (16:00-16:15 kdzott)

* Az utolsé Uzletkotés arfolyama.
f) Szarmaztatott Ggyletek

Hatdridds tgyletek

Az értékelés napjdra az 6sszes poziciot értékelni kell. Repo Ugylet esetén - ha a hatdridés eladdsi Ggylet értékpapir-
fedezete az Alapok birtokdban van -, akkor az értékpapir és a pozicié egylitt értékelddik. (Isd.: a d., pontban leirt
repoligyletek értékelését.). Hatarid6s vasarlds esetén az aldbbiak szerint kell az értékelést elvégezni. Az érvényessé-
gi nap és a teljesitési id6pont kozotti idd fliggvényében kivdlasztott kockdzatmentes piaci benchmark hozambdl
képzett diszkontratdval a hatdridés arfolyambdl jelenértéket kell szamolni az érvényességi napra, majd ezt kell 6sz-
szevetni az érvényesség napi piaci drfolyammal. Ezen drfolyam-kulénbdzetnek és a kdtés névértéken vett nagysa-
gdnak a szorzata adja a pozicid értékét (veszteség/nyereség nagysagdt).

Opcids és swap Ugyletek, egyéb szdrmaztatott Ugyletek

Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak kozll a legfrissebb (legutolsd napi) drfolyam. Amennyiben tébb drolyam-
adat elérhetd az értékelés napjdra, illetve ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

*  Amennyiben az adott szdrmaztatott eszkdznek szabvanyositott piacon (tézsdén) elérhetd arfolyama van,
az adott tézsdén elérhetd legfrissebb kétoldali drjegyzésbél szédmitott kdzépdrfolyam, vagy zarddrfolyam,

+ Befektetési vallalkozé, bank dltal jegyzett kétoldali drfolyambdl szamitott kézéparfolyam,

e Az adott szarmaztatott eszkoz elismert értékelési mddszerével szamitott elméleti drfolyam, a mogodttes
eszkozok arfolyamanak figyelembevételével, és a szamitds dokumentdldsdval,

e Uutolsd Uzletkotés drfolyama.

(Szarmaztatott devizatigyletekre vonatkozd eltérd szabdlyokat Idsd a h) bekezdésben)

g) Deviza

Az Alap devizdjatol eltérd, mdas devizdban denomindlt eszkdzoket, kdveteléseket, sth. az Alap bdazisdevizdjdra kell
atszamitani a kévetkezé drfolyamok valamelyikén az alabbi sorrendben:

e A Magyar Nemzeti Bank hivatalos devizadrfolyama.
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e Amennyiben az MNB hivatalos devizadrfolyama és a bankkozi kdzép drfolyam kdzoétt 1%-ndl nagyobb
mérték( eltérés lehet az EUR/HUF és az USD/HUF drfolyamokban, akkor a Letétkezeld 3 az aldbbiakban
meghatdrozott arjegyz6tél kér be kétoldali drat a fenti két devizdra. A portfélié eszkdzeit azok kdzépdrfo-
lyamainak atlagdn kell értékelni.

Arjegyz6k: ING Bank Zrt., HVB Bank Hungary Zrt., Deutsche Bank Zrt.
e A letétkezeld aktudlis kdozép arfolyama.

*  Amennyiben valamely devizara nincs hivatalos darfolyam, Ggy az adott devizanem USD keresztdrfolyama
(Reuters 16:00) és az USD/HUF keresztarfolyambdl szamolt arfolyamon kell értékelni.

* Adeviza jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) dltal kdzolt az értékelés-
kori legutolso elérheté drfolyama

h) Szdrmaztatott devizatigyletek

Hatdrid6s devizapoziciok

Hatdaridés devizapozicidkat (deviza forwardok) a kétési arfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival
diszkontadlt t napi értékének, valamint a devizapdr azonnali drfolyamdnak kilonbségeként kell értékelni.

Deviza futures

A deviza futures értéke az elszdmoldhadz, illetve az illetékes tézsde dltal az adott lejaratra kalkuldlt zaré arfolyam és
a kotési arfolyam kulonbsége.

Devizaopciok
Devizaopcid vétele esetén, a pozicid értéke a kodtési arfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival disz-

kontalt mai értékének, valamint a devizapdar azonnali drfolyamanak kilénbsége, amennyiben ez pozitiv, illetve nulla,
ha ez az érték negativ.

Devizaopcid eladdsa esetén a pozicié értéke a kdtési drfolyamnak a vonatkozé devizdk pénzpiaci kamataival disz-
kontdlt mai értékének, valamint a devizapdr azonnali arfolyamdnak kilénbsége, amennyiben ez negativ, illetve
nulla, ha ez az érték pozitiv.

12. Egyéb informacio

Az Alap a Torvény alapjén a befektetési jegyek nyilvanos kibocsétdsdval Iétrehozott és mikodtetett, jogi személyi-
séggel rendelkez6 vagyontdmeg, amelyet az Alapkezeld a befektetdk dltaldnos megbizdsa alapjan, azok érdekében
kezel.

Az Alap specidlis struktirdjabdl adéddan a Torvény értelmében, a Bizottsdg 809/2004/EK Rendeletének XV. mellék-
lete alapjan 6sszedllitott tdjékoztatd aldbbiakban felsorolt pontjai értelmezhetetlenek az Alapra:

A Bizottsdg 809/2004/EK Rendeletének I. mellékletének 3.; 5.1.2;5.1.5.;7;9.1;9.2.1,; 9.23,; 10.4; 13.; 14 15, 16
17.2.;18,,19,; 20, 21,; 22,; 23; 24.; 25.; XV. mellékletének 7.; 8. pontja.

13. Az Alapra vonatkozoé informaciok

13.1. Az Alap neve, tipusa, fajtdja

Az Alap neve: Dolldrtrend Tékevédett Szarmaztatott Zartvégl Alap (tovdbbiakban: Alap)
Az Alap roviditett neve: Dolldrtrend Alap

Az Alap befektetési jegyeinek ISIN kédja: HU0000707906
Az Alap a Torvény alapjan nyilvanos, zartvég, hatdrozott futamidejd, szdrmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési
alap.

13.2. Az Alap létrehozasdhoz sziikséges hatarozatok, engedélyek

Az Alapkezeld a Vezérigazgatd 2009. janudr 30-i hatdlyd, 004/2009. szamu vezérigazgatdi utasitdsa alapjan, a Tor-
vény szerint Dolldrtrend Tokevédett Szarmaztatott Zartvégl Alap elnevezés(, zartvégl értékpapir befektetési
alapot hoz létre, és a nyilvantartdsba vételt kdvetden kezdeményezi a Térvény alapjdn a tézsdei bevezetését a be-
fektetési jegyeknek.

Fellgyeleti hatarozatok:

az Alap tdjékoztatoja kozzétételének jovahagydsa: PSZAF E-111/110.762/2009. 2009. dprilis 30.
az Alap nyilvantartdsba vétele:

13.3. Az Alap lzleti éve

Az Alap Uzleti éve a naptdri évvel megegyezd.
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13.4. Az Alap befektetési jegyei

Az Alapkezel6 a forgalomba hozatal sordn egyenként 10,000 Ft, azaz tizezer forint névértékd, zartvégd, névre szbl6,
dematerializdlt befektetési jegyet hoz forgalomba. A befektetési jegyek szamitdgépes jelként |éteznek, forgalmaza-
suk kizarélag értékpapirszamla jovadirds és terhelés formdjéban térténik.

Az Alapkezel6 a jegyzés tényleges lezdrdsdt koveté munkanapon értékpapirnak nem mindsulé okiratot dllit ki a
dematerializdlt értékpapirrdl, amit a kdzponti értéktdrban (KELER Zrt) helyez el. A befektetési jegyet az Alapkezel
ezutdn (az Alap fellgyeleti nyilvantartasba vételét kovetéen) a KELER Zrt.-nél megkeletkezteti.

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kertinek forgalomba, ezért az a személy vésdrolhatja az
Alap befektetési jegyeit, aki az értékpapir-szdmlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazéval szerzédést
kotott.

A dematerializalt értékpapir olyan névre sz616 értékpapir, amelynek nincs sorszdma, a tulajdonos nevét, egyértelmd
azonositdsdara szolgdlé adatokat pedig az értékpapirszdmla tartalmazza. A befektetési jegy fizikailag nem kerdl
kinyomtatésra, éppen ezért fizikai formdéban nem kérhetd ki.

Az értékpapirszamla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezetd kote-
lezettséget vdllal arra, hogy a vele szerz6d6 fél (szdmlatulajdonos) tulajdondban dllé értékpapirt a szamlavezeténél
megnyitott értékpapir-szamldan nyilvéntartja és kezeli, a szémlatulajdonos szabdlyszer( rendelkezését teljesiti, va-
lamint a szamldn tortént jévairdsrél, terhelésrél és a szamla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti.

13.5. A befektetési jegy vasarlok kore

Az Alap befektetési jegyeit a Budapest Bank Nyrt. és a Citibank Europe Plc. Magyarorszagi Fidktelepe fidkjaiban
devizabelfoldi és devizakulfoldi magdn- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi
térsasdgok vésdrolhatjak.

13.6. Az Alap befektetési jegyeihez fliz6d6 jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

» gz Alap futamidejének végén jogosult az Alap nettd eszkdzértékének a tulajdondban lévé befektetési jegyek-
kel ardnyos részére,

» jogosult a tézsdén keresztil, masodpiaci forgalomban a befektetési jegyeinek értékesitésére, tézsdei keres-
kedési joggal rendelkezé befektetési szolgdltatd igénybevételével (részvény szekcidtag), az dltal alkalmazott
jutalékkal csdkkentett tézsdei éron;

» jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédd, a Térvényben meghatdrozott jogosultsé-
gok gyakorldsara.

13.7. Az Alap nyilvantartdsba vétele

A jegyzés sikeres lezdrdsat kdvetden az Alapkezelé haladéktalanul kezdeményezi az Alap nyilvantartasba vételét a
Torvény 253.§-dnak rendelkezései szerint.

Az Alap a nyilvantartasba vétellel jon létre.

Az Alap mUikddését és befektetési jegyeinek forgalomba hozataldt jelenleg a Térvény szabadlyozza.

13.8. Az Alap sajat tékéje
Az Alap sajat tékéje az dsszesitett nettd eszkdzértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban lévd befektetési
jegyek egy jegyre jutd nettd eszkozértékének és darabszdmanak a szorzatdval.

Az Alap induld sajdt tékéje a befekteték dltal ténylegesen lejegyzett befektetési jegyek dssznévértéke, de minimum
200,000,000 Ft, azaz kettészdzmillid forint, a Torvény alapjén.

Az Alap forgalomba hozott befektetési jegyei az Alap futamidejének vége el6tt nem vélthatdk vissza.

13.9. Az Alap futamideje

Az Alap a nyilvantartdsba vétel napjdt kovetd 5. munkanaptél indul, és ettél szamitott 2 naptdri évig tart (amennyi-
ben a futamidé vége munkaszineti napra esne, Ugy a futamidé vége, az azt kdveté munkanap).

13.10. Az Alap tokevédelme

Az Alap tékevédelme az Alap lejaratakor az Alap befektetési jegyeinek névértékére vonatkozd védelem, melyet a
befektetési politika tdmaszt ald és biztosit. A befektetési politika biztositja, hogy lejdratkor - fliggetlenll az amerikai
dollar/forint devizadrfolyam alakuldsatédl - az Alap nettd eszkozértéke ne legyen alacsonyabb az Alap befektetési
jegyeinek névértékénél, igy a befektetdk legaldbb a tulajdonukban l1évé befektetési jegyek névértékét visszakapjak.

A befektetési politika dltal biztositott tékevédelem feltétele, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési alapok vo-
natkozasaban lényeges, kedvezdtlen és el nem hdrithatd jogszabdlyi valtozds ne kovetkezzen be. llyen vdltozdsnak
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szamit, amennyiben az alapok adéalanyokkd valnak és tarsasdagi vagy bdrmilyen més - a kibocsatds idépontjédban
nem ismert - dllami vagy helyi adét kell fizetnidk, illetve amennyiben valamely hatésdg vagy harmadik személy felé
jogszabdlyban eléirt médon - a kibocsdtds idépontjdban nem ismert - dijat, téritést kotelesek teljesiteni. Ezen ese-
mények bdrmelyikének bekovetkezése esetén a befekteték szamdra a tdke visszafizetését az Alap lejératakor a
befektetési politika nem biztositja.

A tokevédelmet, azaz a névérték lejaratkori kifizetését kizardlag a befektetési politika biztositja, arra az Alap-
kezelo, vagy mads, harmadik személy garancidt nem vallal.

13.11. A toke felhasznalasanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacdnak 6sszefoglalasa

Az Alap célja, hogy alacsony kockdzatu, a téke megdvdsat elétérbe helyezd, de magas hozampotencidllal rendelke-
26, bankbetétekhez hasonl6 befektetési lehetdséget nyUjtson a befektetési jegyek tulajdonosainak. A bankbetétek-
hez hasonlithaté alacsony kockdazat kizarélag a teljes futamidé tekintetében valdsul meg.

Az Alap lejératkori hozama a devizapiachoz, konkrétan az amerikai dolldr/forint devizadrfolyam alakuldsdhoz kotott
napi szinten, oly mddon, hogy az drfolyam alakulds figgvényében hozamot halmoz fel naponta, melynek kifizetése
az Alap lejaratakor egy 6sszegben torténik.

A hozamfelhalmozds mechanizmusa Ggy mikodik, hogy amennyiben az amerikai dolldr/forint devizadrfolyam napi
fixalt értéke (napi referencia arfolyam) egy elére meghatdarozott sdvon belll van (referencia sdv), akkor az adott
napra az Alap felhalmozza az éves 18%-0s hozam egy napra jutd részét, amennyiben az drfolyam a savon kival
kerul fixdldsra, akkor az adott napon nem keriil hozam felhalmozdsra3. A referencia sévot a bdazis drfolyam kordli
el6re meghatdrozott +/- sdv adja. A futamidd alatti esetleges egyirdnyu (trendszer(l) deviza drfolyammozgds kedve-
z6tlen hatasatdl a bazis drfolyam negyedéves Ujrafixdldsa védi a befektetéket. Ez a védelem Ggy miikadik, hogy az
Alap minden negyedévének indulé napjan Ujrafixdldsra kerdl a bézis arfolyam, igy a referencia sav negyedévenként
automatikusan a tényleges dolldr/forint drfolyamhoz igazodik. Amennyiben az amerikai dollar/forint arfolyam el-
mozdulésa miatt a referencia drfolyam tartdésan kilép a referencia sdvbdl, az Ujrafixalds mechanizmusa biztositja,
hogy a referencia sdv minden negyedévben Gjra az aktudlis devizadrfolyamot célozza, igy a napi hozamfelhalmo-
24s redlis lehet6ség legyen az Alap szémdra.

A befektetési jegy tulajdonosok az Alap lejaratanak napjat kovetéen a Tdjékoztatdban leirtak szerint részesednek az
Alap futamideje alatt felhalmozott hozambdl (részletesen Id. Kezelési Szabdlyzat 8. Hozam).

Az Alap a jegyzés és forgalmazds sordn dsszegy(jtott tékének tlinyomd részét a téke megbrzése és lejdratkori
tékevédelme érdekében biztonsdgos befektetési eszkdzokbe, bankbetétbe, és/vagy dllampapirba fekteti. A toke
bankbetétben elhelyezett része vdrhatéan a Budapest Bank Nyrt.-nél elhelyezett rovid- és/vagy hosszu lejdrati
betétként kerUl lekotésre.

Az amerikai dollar/forint drfolyam alakuldsa dltal meghatdrozott hozam biztositdsa érdekében az Alap a Tdjékozta-
téban leirtak szerint dsszetett opcids struktirdt vésdrol.

Mivel eléreldthatélag az Alap bruttd eszkdzeinek tébb mint 20%-4t helyezi el a Budapest Banknal, a Bankrél tovdbbi
informéciok az aldbbiak szerint érhetdk el a befekteték szdmdra:

A Budapest Bank Nyrt. nyilvanos tdrsasdg, igy tdjékoztatdsait a Torvény szerint teszi kdzzé. Az éves jelentések, és az
évkozi gyorsjelentések a Bank honlapjan is elérhetéek (http://www.budapestbank.hu/info/irattar/irattar-eves.php). A
rendkivili  illetve  egyéb  tdjékoztatdsok  pedig  ugyancsak a  honlapon  taldlhatéak  meg
(http://www.budapestbank.hu/info/irattar/irattar-kozl.php).

13.12. Hozamfizetés

Az Alap a futamidé alatt nem fizet hozamot. A teljes futamidd alatt elért hozamot a befektetési jegy tulajdonosok az
Alap futamidejének lejaratdt kdvetden realizdljgk. Az Alap lejdrata utdn az Alap teljes nett6 eszkozértékébdl a befek-
tetdk a befektetési jegyeik névértékének az dsszes forgalomban lévd befektetési jegy névértékéhez viszonyitott
ardnydban részesllnek. A részletes szabdlyok ,Az Alap megszinése” cimd részben kertlnek kifejtésre (ldsd 13.14
pont).

3 Mivel devizadrfolyam fixdlasara csak banki napokon kertl sor, igy a kamatfelhalmozds csak banki napokon tor-
ténhet meg - ezzel 6sszhangban a kamatszdmitds bdzisaba is csak a banki napok szamitanak, ezzel biztositva azt,
hogy kedvezd piaci kérilmények kozott a maximdlis 18%-os kamat elérhetd legyen.
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13.13. Hozam

Az Alap befektetési politikdja - a Szabdlyzatban meghatdarozott futamidé alatt - az Alap induldsakor elére kiszdmit-
haté minimum hozamot nem biztosit. A befekteték a hozamot a portfoliéban lévé Gsszetett opcids struktira lejarat-
kori kifizetése Gtjén realizdlhatjdk.

A devizapiac teljesitményéhez kotott hozam

Az Alap - a befektetési politikdban meghatdrozott cél elérése érdekében az Alap induldsakor az amerikai dol-
lar/forint drfolyam alakuldsa dltal meghatdrozott 6sszetett opcids struktirdt vasdrol. Az Alapnak a teljesitményét
(hozamdt) lejaratkor az opciods struktira kifizetése hatdrozza meg. Az opcids struktira kifizetését meghatarozd devi-
zadrfolyam részletesen a jelen Tdjékoztatd befektetési politika (Id. 7. Az Alap befektetési politikgja) cimi fejezetében
lett ismertetve.

Az Osszetett opcios struktira kifizetése

Az Alap eszkdzeinek kisebb hdnyada - a hozam biztositdsdra - a meghatdrozott devizadrfolyam alakuldsdhoz kotott
Osszetett opcids struktira. Az Alap dltal vasdrolt opcids struktira kifizetését lejdratkor az Alap névértéke, és a fu-
tamidé alatt felhalmozott hozam hatdrozza meg:

névérték: Az Alap befektetési jegyeinek teljes névértéke az Alap lejdratakor.

futamido6 alatt felhalmozott hozam: a befektetési politikdban leirt (Id. 7. Az Alap befektetési politikdja) befektetési
cél eléréséhez vasdrolt opcids struktura kifizetése. Az Alap futamideje alatt - az aldbbiakban részletezett modon - a
struktlra naponta halmozhatja fel a hozamot, melyet a struktira eladéja az Alap lejératakor egy 6sszegben fizet ki
az Alap szamdra:

8
futamidé alatt felhalmozott hozam = fixdlasi periédus (k) alatt felhalmozott hozam
k=1

ahol a fixdldsi peridédus alatt felhalmozott hozam az Alap egymdst kovetd negyedéveiben egyenként felhalmozott
hozam, az aldbbi szabdlyrendszer szerint:

fixalasiperiodus (k) alatt felhalmozott hozam =% X %l;) x éves kupon

ahol az
éves kupon : 18%,

n(k) : k fixdlasi periédusban azon napok szdma, melyen a napi referencia drfolyam beldl volt az adott fixdaldsi peri-
6dusra vonatkozd referencia savban (referencia savik)), sGvhatdrokat is beleértve,

NIk) : k fixdldsi periédusban azon napok szdma, melyen az ECB hivatalosan fixdlta és publikdlta az amerikai dol-
l&r/euro (USD) és az euro/forint (HUF) deviza arfolyamok mindegyikét,

mik) : k fixdldsi periédusban a naptdri napok széma.
A felhalmozott hozam szdmitdsdhoz szikséges tovabbi meghatdrozdsok, fogalmak:

napi referencia arfolyam: az Eurépai Kézponti Bank (EKB) dltal banki napokon 14.15 érakor fixdlt és publikdlt ame-
rikai dollar/euro (USD) és euro/forint (HUF) devizadrfolyamokbdl - aldbbi képlet szerint - szamitott amerikai dol-
l&r/forint devizadrfolyam.

napi referencia arfolyam = HUF / USD

Az EKB a fixdlt drfolyamokat a www.ecb.int/stats/exchange/eurofxref/ntml/index.en.ntml web-oldalon publikdlja,
melyek szintén megtaldlhatdak a Reuters ECB37 oldalon is.

referencia savlk): a k fixdldsi periédusban a bdzis drfolyam (k) koral meghatdrozott +/- X%-os darfolyamsadv. X
értéke varhatoan 2 és 4 kozotti érték, mely értéknek végleges meghatdrozdsa és publikdldsa (az Alapkezelé honlap-
jan) az Alap jegyzésének lezarultdt kdvetd 10 naptdri napon beldl torténik. A referencia sav szamitdsdnak képlete:

bazis arfolyam (k) * (1 - X%) < referencia sav (k) < bézis arfolyam (k) * (1 + X%)
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A referencia sav - a bazisérfolyam negyedéves Ujra rogzitése miatt - minden fixdldsi periédusban Uj drfolyamsdvot
eredményez, azaz negyedévente automatikusan igazodik az aktudlis amerikai dollar/forint piaci arfolyamhoz.

Amennyiben a napi referencia drfolyam az érintett fixdldsi periédusban érvényes referencia sdv-on belll van,
akkor az adott napra az Alap - az opcids struktdra dltal - hozamot halmoz fel a fentebb meghatdrozott szabalyok
szerint.

Arfolyam fixdalasi naplk): azon napok melyeken az amerikai dollr/forint drfolyam, azaz a napi referencia drfolyam
fixdldsra kerdl. Ezen napokon fixdlt arfolyamok a kévetkez6 fixdldsi periédus bdzis drfolyamai.

Az els6 fixdldsi nap (k=1) az Alap induldsdnak napja, a kovetkezé fixdldsi napok (k= 2-tél 7-ig) a legutolsé fixdldsi
napot koveté 3. honap Alap induldsdval megegyezé naptdri napja, az utolséd fixdlési nap (k=8) az Alap lejdratdt
megeléz6é harmadik hénap Alap induldsanak napjaval megegyezé naptdri napja.

Amennyiben egy igy meghatdrozott naptdri napon az EKB nem fixdlta és publikdlta az USD és HUF devizadrfolya-
mokat (pl. munkaszlneti nap), abban az esetben az adott fixdldsi nap az azt kdvetd elsé olyan nap, melyen az EKB
fixdlta és publikdlta a két érintett devizadrfolyamot.

fixalasi periodus(k): két egymdst kovetd darfolyamfixdldsi nap dltal meghatdrozott negyedéves periddus. Fixdldsi
periddus (k) a fixdlasi nap (k) és fixaldsi nap (k+1) napok dltal kézrefogott idészak oly médon, hogy fixdlasi nap (k)
nem tartozik bele, mig fixdldsi nap (k+1) beletartozik az érintett fixdldsi peridédus (k) idészakba. Az utolsd fixdldsi
periddus (k=8) esetében az drfolyam fixdldsi nap (k+1) az Alap lejératanak napjdt jelenti.

bazis arfolyam(k): az drfolyam fixdldsi napokon (k=1-t8l 8) publikdlt USD és HUF drfolyamokbdl szamitott napi
referencia drfolyamok. Ezen arfolyamok rogzitésre kertinek, és a k drfolyam fixdldsi napon rogzitett arfolyam a
fixaldsi periédus(k) id6szak bézis arfolyamdul szolgdl.

A fenti meghatdrozédsokat és dsszefliggéseket figyelembe véve az Alap dltal vdsdrolt opcids struktdra kifizetése az
Alap lejératakor az aldbbi képlettel definidlhaté:

Opcios struktura kifizetése = névérték * futamido alatt felhalmozott hozam

Szdmpélda

Az Alap hozamdnak fent leirt szamitésdt az aldbbi szdmpélda illusztrdlja, az egyszerlbb megértés érdekében. A
példdban szerepld adatok csak illusztraciéként szolgdinak, az Alap jovébeni tényleges teljesitménye ettdl szamotte-
véen eltérhet.

a) fixalési periddus alatt felhalmozott hozam szdmitdsa

Példa:* Tegyuk fel, hogy az Alap induldsanak napja 2007. aprilis 9-e, igy lejérata 2009. dprilis 9-e, befektetési jegyei-
nek névértéke 10,000 Ft, X=3, azaz a referencia sdv az egyes fixdldsi periddusokban érvényes bazis arfolyam +/-
3%-q.

Ezek alapjan az alébbi tablédzat mésodik oszlopa tartalmazza az drfolyam  fixdldsi napokat, a harmadik oszlop pe-
dig a fixdldsi periédusokat :

k arfolyam fixalasi nap (k) fixalasi periédus (k)

1 2007. aprilis 9. 2007. aprilis 10. - 2007. julius 9.

2 2007. jdlius 9. 2007. julius 10. - 2007. oktdber 9.
3 2007. oktéber 9. 2007. oktdber 10.-  2008. janudr 9.
4 2008. janudr 9. 2008.janudr 10.-  2008. aprilis 9.
5 2008. aprilis 9. 2008. aprilis 10. - 2008. julius 9.

6 2008. julius 9. 2008. julius 10. - 2008. oktdber 9.
7 2008. oktéber 9. 2008. oktdber 10.-  2009. janudr 9.
8 2009. janudr 9. 2009.janudr 10.-  2009. aprilis 9.

Tovdbbd tegylk fel, hogy az drfolyam fixdldsi napokon az EKB dltal jegyzett és publikalt amerikai dolldr/euro (USD)
és euro/forint (HUF) arfolyamok az aldbbiak szerint alakultak (aldbbi tabldzat 3. és 4. oszlopal):

4 A példdban szerepl6 darfolyam értékek csak elméleti értékek, kizdrélag az opcids struktdra kifizetését meghatdrozd
szamitdsok bemutatdsat szolgaljak. A valésdgban az Alap futamideje alatt a tényleges darfolyamok ezektdl Iényege-
sen eltérhetnek!
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k | arfolyam fixalasi nap (k) | dollar/euro | euro/forint bézis drfolyam (k) referencja sav (k)
uso HUF hatarok

1 2007. aprilis 9. 1,3505 246,15 182,27 176,80 - 187,73
2 2007. julius 9. 1,4179 250,69 176,80 171,50 - 182,11
3 2007. oktdéber 9. 1,4721 253,73 172,36 167,19 - 177,53
4 2008. janudr 9. 1,5812 259,43 164,07 159,15 - 168,99
5 2008. aprilis 9. 1,5764 235,43 149,35 144,87 - 153,83
6 2008. julius 9. 1,4303 242,83 169,78 164,68 - 174,87
7 2008. oktdéber 9. 1,3917 266,7 191,64 185,89 - 197,39
8 2009. janudr 9. 1,3308 308,18 231,57 224,63 - 238,52

Ezek alapjan oz adott drfolyam fixdldsi napokon (k=1-t6l 8-ig) a bdzis drfolyam értéke - mely a fixdldsi napokra
szamitott napi referencia drfolyam értéke - a fenti tabldzat 5. oszlopa szerint alakult, az aldbbi 6sszefliggés fel-
haszndldsdval:

napi referencia arfolyam = HUF / USD.

A bdzis arfolyamok, és X értékének ismeretében kiszamithatéak az egyes fixdlasi periédusokra érvényes referencia
sd@vok hatdrai az alabbi képlettel (az értékeket az aldbbi tabldzat 4. oszlopa tartalmazza):

bazis drfolyam (k) * (1 - 3%) < referencia sav (k) < bdzis arfolyam (k) * (1 + 3%)

K fixéldsi periédus (K) bazis arfo- referencia sav (k) - hata-
lyam (k) rok
1 2007. @prilis 10. - 2007. julius 9. 182,27 176,80 - 187,73
2 2007. jdlius 10. - 2007. oktober 9. 176,80 171,50 - 182,11
3 2007. oktdber 10.- | 2008. janudr 9. 172,36 167,19 - 177,53
4 2008. janudr 10. - 2008. Gprilis 9. 164,07 159,15 - 168,99
5 2008. @prilis 10. - 2008. julius 9. 149,35 144,87 - 153,83
6 2008. jdlius 10. - 2008. oktober 9. 169,78 164,68 - 174,87
7 2008. oktdber 10.- | 2009. janudr 9. 191,64 185,89 - 197,39
8 2009. janudr 10. - 2009. dprilis 9. 231,57 224,63 - 238,52

A fixdlési peribdusok ismeretében meghatdrozhatdak az egyes periédusok azon napjainak széma, melyeken az EKB
jegyzett és publikalt USD és HUF drfolyamokat (N(K)), illetve a fixdldsi periédusok naptdri napjainak szama (mik)).
Tovdbbd a referencia s@vok (k=1-t6l 8-ig) , valamint a napi referencia darfolyamok ismeretében az egyes fixdldasi
periddusokban meghatdrozhatd azon napok szama, amelyeken a napi referencia drfolyam az adott periédusra
érvényes fixdlasi sdvon beldl volt (n(k)).

A példaban tegylk fel, hogy ezen értékek az aldbbi tabldzat szerint alakultak:

k fixalasi periddus (k) mikl n(k) NIK] fixalasi periédus (k) alatt felhal-
mozott hozam

1| 2007. gprilis 10.-  2007. jdlius 9. 91 60 65 4,20%

2| 2007.julius 10. - 2007. oktober 9. 92 45 66 3,14%

3| 2007. oktober 10.-  2008. janudr 9. 92 63 66 4,39%

4] 2008. janudr 10.-  2008. Gprilis 9. 91 31 65 2,17%

5 | 2008. aprilis 10. - 2008. julius 9. 91 42 64 2,99%
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6 | 2008.julius 10. - 2008. oktdber 9. 92 18 66 1,25%

7 | 2008. oktéber 10.- 2009. janudr 9. 92 24 66 1,67%

8 | 2009. janudr 10. - 2009. aprilis 9. 90 4 64 0,28%
Osszesen: 20,09%

Az m(k), n(k), N(k), értékek, valamint az éves kupon (18%) értékének ismeretében az egyes fixaldsi periodusokra ki-
szdmithato a fixdldsi periédus (k) alatt felhalmozott hozam, az aldbbi képlettel:

fixalasiperiodus (k) alatt felhalmozott hozam L) X mik) x éves kupon
N(k) 360

Az ezen képlet alapjan szémitott fixdldsi periédusokban felhalmozott hozamot a fenti tdblazat 6. oszlopa tartal-
mazza.

A teljes futamidé alatt felhalmozott hozam az egyes fixdldsi periddusokban felhalmozott hozamok 6sszege, azaz
20,9%.

A fentiek alapjdn tehat az opciods struktdra egy befektetési jegyre juté kifizetése lejaratkor:
névérték * futamidé alatt felhalmozott hozam = 10,000 * 20,9% = 2 009 forint.

A példa alapjén tehdt 10,000 Ft névértékd befektetési jegyre a befektetési jegy tulajdonos az opcids struktdra kifize-
tésébdl 2 009 forint hozamot realizdlhat az Alap lejaratakor.

A fent kiszamitott hozam a kamatadé, forgalmazasi koltségek (vételi, eladasi, atvaltdsi dij), szamlavezetési és
egyéb koltségek levondsa elott értenddok.

13.14. Az Alap megsziinése

Az Alap a Fellgyelet dltal vezetett nyilvantartasbél valo torléssel szlinik meg. A Fellgyelet torli az Alapot a nyilvén-
tartasbél az Alap futamidejének lejartakor a megszinési jelentés Felligyelethez torténd benyljtasat kovetd nappal.

Az Alapot meg kell szlintetni, ha az Alapkezel6 jogutdd nélkil megsziinik, a tevékenységi engedélyét visszavonjdk,
vagy ha az alapkezelést mdsik alapkezelé nem vdllalja el.

A Torvény szerint az Alap megsz(inésekor az Alapkezelé 1 hénapon belll értékesiti az Alap eszkozeit. A Fellgyelet
engedélyével ez az értékesitési intervallum egyszer, harom hdénappal meghosszabbithatd. Az értékesitést kdvetd ot
napon beltl az Alapkezeld megszinési jelentést koteles késziteni, és azt benyUjtani a Fellgyelethez és ezzel egyide-
jlleg a hirdetményi helyeken a befekteték rendelkezésére bocsatani. Ezt kdvetden a Letétkezelé 10 napon beldl
megkezdi a rendelkezésre dll6 Osszeg (értékesitésbdl befolyt sszeg csdkkentve az alap tartozdsaival és kotelezett-
ségeivel) kifizetését a befektetSknek a Torvény eldirasainak megfeleléen.

A kifizetés megkezdésérd| rendkiviili kozleményt kell kozzétenni.

13.14.1. Az Alap megsziinésének, a toke és hozam kifizetésének tervezett menetrendje:

Az Alapkezeld a tervek szerint a futamidé végét kovetd 5. munkanapig értékesiti az Alap eszkdzeit, majd elkésziti a
megszlintetési jelentést, és beadja a Fellgyeletnek és ezzel egyidejlleg a hirdetményi helyeken a befekteték rendel-
kezésére bocsatja.

A Letétkezeld tervek szerint a Forgalmazdkon keresztil, az Alapkezeld rendelkezése alapjan a futamidé végét kove-
t6 10. munkanapig megkezdi a rendelkezésre all6 dsszeg kifizetését a befektetéknek, mely megkezdésérél az Alap-
kezel6 rendkivili kozleményt tesz kozzé az Alap hirdetményi helyein.

Az Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozdsai és kotelezettségei levondsdat kovetden ren-
delkezésre &6 (pozitiv 6sszeg) téke és hozam a befekteték befektetési jegyei névértékének az dsszes forgalomban
lévd befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranydban illeti meg.

A befektetk részére kifizetend6 6sszeget a Letétkezel6 elkllonitett letéti szamldan koteles tartani a befekteték ré-
szére torténd kifizetésig, illetve az elévilési idd elteltéig.

Az egyes befektetdk befektetési jegyei utan jard dsszeget (t6ke és hozam) az Alapkezeld a befektetési jegy tulajdo-
nosdnak, vagy annak meghatalmazottjanak fizeti ki. A meghatalmazottra vonatkozé feltételek a Tdjékoztatd A
jegyzés, fizetés médja” cimU fejezetében talalhatoak.

A tokét és hozamot az Alapkezeld a Letétkezel® kdzremUkodésével, a Szdmlavezeték atjan fizeti ki a befektetbknek,
a fentiekben leirt idépontok, és szabdlyok szerint.
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A befektetési jegy tulajdonosanak az Alapkezeld - az ellenkezé bizonyitdsdig - azt tekinti, akinek az értékpapir szém-
l&jén az Alap befektetési jegyeit a Szamlavezetd nyilvantartja.

A befektetd a neki jérd 6sszeg kifizetését, a Szdmlavezetbjének az Uzletszabdlyzata szerinti moédokban kérheti
(készpénzfelvétel, atutalds, stb.).

14. Az Ajanlattétel feltételei

14.1. A jegyzési id6szak
2009. mdjus 4-t6l 22-ig a jegyzési helyeken.

14.2. A jegyzési hely

A befektetési jegyek a Budapest Bank Nyrt. és a Citibank Europe Plc. Magyarorszdagi Fidktelepe, I. szdmd mellék-
letben felsorolt fidkjaiban, a pénztéri 6rédkban jegyezhetdk.

14.3. A jegyzési ar

A befektetési jegyeket diszkont értéken lehet jegyezni. A befektetési jegyek névértéke 10,000 Ft, azaz tizezer forint.
Egy befektetd dltal minimalisan jegyezhetd 6sszeg 10,000 Ft, azaz tizezer forint.

14.4. A jegyzésre jogosultak kore

Az Alap befektetési jegyeit a Budapest Bank Nyrt. és a Citibank Europe Plc. Magyarorszdgi Fidktelepe fiokjaiban
devizabelfoldi és devizakulfoldi magdn- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi
tdrsasdgok vasdrolhatjak.

14.5. Tuljegyzés

A kibocsaté tuliegyzést korldtozds nélkil elfogad.

14.6. Aluljegyzés

A kibocsdtds meghitsul, ha az Alap minimdlis induld sajdt tékéje - minimum 200,000,000 Ft, azaz kettészdzmillid
forint-, a jegyzés z&rénapjdig nem kerUl lejegyzésre.

14.7. Ervénytelen jegyzés

A kovetkezd esetekben a jegyzés érvénytelen:
* ajegyzésiiv nem felel meg a formai és tartalmi kbvetelményeknek,
* ajegyzés ellenértéke a jegyzéskor a jegyzési iven megjeldlt szamlaszamon nem kerl jévdirdsra,
» ajegyz6 személy nem rendelkezik érvényes jegyzési ivvel s
* ajegyzés nem a jegyzési idészak alatt, vagy nem a jegyzési helyen torténik,
* ajegyzés beleltkozik a Tdjékoztatd vagy egyéb jogszabdly rendelkezéseibe.

14.8. A jegyzés, fizetés modja

A befektetési jegyeket jegyezni személyesen, vagy meghatalmazott képviseld Gtjan lehet. A meghatalmazdst teljes
bizonyit6 ereji magdnokiratba, vagy kozokiratba kell foglalni. A meghatalmazdst a befekteté tUgyfélszdmldja felett
rendelkezésre jogosult(ak) algirasaval ellatva kell megadni és abban részletesen meg kell hatérozni a meghatalma-
zds tartalmdt (@ meghatalmazott rendelkezési jogosultsdgdnak kereteit), idébeli hatdlyat. A meghatalmazds szik-
séges eleme a befekteté Ugyfél azonositd szamlaszdma.

A jegyzés a jegyzési iv aldirdsdaval torténik. A nyilatkozat aldirdsat kdvetden a jegyzési nyilatkozat nem vonhaté
vissza. A jegyzési iv aldirasdval a jegyz6 feltétlen kotelezettséget vdllal a lejegyzett befektetési jegyek megvdsarldsa-
ra. Tekintettel arra, hogy a befektetési jegyek dematerializalt értékpapirként kertinek forgalomba, jegyzés csak
olyan személytél fogadhatd el, aki értékpapir-szdmlavezetésre jogosult értékpapir-forgalmazéval (Forgalmazok)
szerzOdést kotott. A jegyzési iv aldirasdval egy idében a jegyz6 a befektetési jegyek névértékét fizeti meg.

A jegyzési iv aldirédsdval egy idében a jegyzd a jegyzett befektetési jegyek ellenértékét a jegyzési helyen készpénz-
ben befizeti, vagy atutalja a Forgalmazékndl vezetett, jegyzési iven megjeldlt szamldra. Atutaldssal torténé fizetés
esetén a jegyzés akkor minésul érvényesnek, ha a jegyzett befektetési jegyek kibocsatdsi dra a jegyzéskor a fenti
szamldn rendelkezésre dll. A jegyzett befektetési jegyek ellenértékét a jegyzési hely a jegyzést kdvetd napon dtutalja
az Alap Letétkezel6nél vezetett 10800007 - 60000000 - 10284007 szadmu, elkilonitett letéti szdmlajdra.

5 (Ervényesnek minésil az a jegyzési iv, amelybdl a jegyzé, vagy meghatalmazottja személyi azonossdga, valamint a jegyzett
befektetési jegy darabszdma egyértelmiien megdllapithatd, és azt a jegyzd személy, valamint a Forgalmazé aldirdsaval ellatta.)
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A Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe, mint Letétkezel6 a jegyzés folyamdn az Alap nyilvantartasba véte-
léig a jegyzésre befolyt 6sszeget elkulonitett letéti szdmlan tartja, amely szémldara az Alap nyilvantartasba vételéig a
Letétkezel6 az Alapkezel6td| terhelésre szoldé megbizdst nem fogad el. A jegyzés eredményérél a jegyzési hely (For-
galmazék) az Alap nyilvantartdsba vételét kdvetd 5 napon belll postai Gton, irdsban teljesitési igazoldst kild a be-
fektetéknek.

A befizetett 6sszeg visszafizetésére vonatkozo eljdrds el nem fogadott jegyzés esetén:

Aluljiegyzés kovetkeztében, vagy érvénytelen jegyzés miatt el nem fogadott jegyzés esetén a jegyzési idészak utolsd
napjét kovetd 5 naptdri napon belll az Alapkezel® a Letétkezeldn keresztil kdtelez&en kifizeti a Befektetd dltal befi-
zetett 6sszeget a jegyzés helyén kamat- és levondsmentesen, a jegyzési iv bemutatdsa ellenében a jegyzének, vagy
meghatalmazottjdnak. A befizetett 6sszeget a Letétkezelé a Forgalmazokon keresztiil a befektetd Ugyfélszamldjara
téritésmentesen visszavezeti.

Az Alap induldsat kévetéen az alap jegyei szabadon transzferalhatéak.

14.9. Jegyzési garancia

Az Alap minimdlis tékéjének lejegyzésére harmadik személy, jegyzési garancidt nem vdllal.

15. A befektetési jegyek tozsdei bevezetésének kezdeményezése, mdasodlagos forgalmazdsa

A Torvény 263. § (1) bekezdése szerint a zdrt végl befektetési alapra forgalomba hozott befektetési jegy a befekte-
tési alap futamidejének vége el6tt nem valthaté vissza. Ennek értelmében az Alap befektetési jegyeit az Alapkezeld
a lejérat el6tt nem vdéltja vissza.

A Torvény 263. § (2) bekezdésében foglaltaknak megfelelGen az Alapkezeld, az Alap nyilvantartasba vetelét kovetd-
en - egy honapon belll - kezdeményezi az Alap befektetési jegyeinek a Budapesti Ertéktézsdére torténd bevezeté-
sét, mely biztositja a befektetési jegyek tézsdei forgalomképességét.

Az Alapkezel6 a 2009. janudr 30-i hatdlyG 004/2009. szdm( vezérigazgatoi hatdrozataban dontétt az Alap 1étreho-
z4sardl, és egyben a tézsdei bevezetés kezdeményezésérdl.

Az Alap befektetési jegyei a nyilvénos forgalomba hozatal utdn szabadon dtruhdzhatdak. Az dtruhdzds tézsdei for-
galomban tézsdei kereskedési joggal rendelkezé befektetési szolgdltatd igénybevételével térténhet (részvény szek-
cibtag). A tézsdei drfolyam alakuldsdt a mindenkori kereslet és kindlat hatdrozza meg, és el6fordulhat, hogy ala-
csony vételi érdeklédés esetén a tézsdei ar az Alap nettd eszkdzértékéhez képest jelentésen alacsonyabb lehet.

A befektetési jegyek forgalomképessége
A sikeres jegyzést kovetden, az Alap induldsdnak napjan a befekteték Forgalmazdknal vezetett értékpapirszamldjan
a lejegyzett befektetési jegyek névértéken jévdirdsra kerdlnek.

Az Alap befektetési jegyei a futamidé alatt nem vdlthatdak vissza, de az elé6z6 pontban leirtak szerint a nyilvdnos
forgalomba hozatal utdn szabadon dtruhdzhatdak. A tézsdei kereskedés sordn értékesitett befektetési jegyek bar-
melyik értékpapirszdmla vezetésre jogosult értékpapir forgalmazdhoz (Szamlavezetd) eltranszferdlhatdak, ahol a
vasarléd személy az értékpapir szamldjat vezeti.

16. Adozds

16.1. Az Alap adé6zdsa

Az Alap az éves nyeresége utén nem fizet adot.

16.2. A befektetok adozdsa
A jelenleg hatdlyos adétorvény értelmében a befektetési jegyek hozama kamatjovedelemnek minésil, amelynek
személyi jdvedelemaddja a jelenleg hatdlyos 1995. évi CXVII. Torvény (SZJA Torvény) értelmében addzik.

Belfoldi jogi személyeknél a befektetési jegyek hozama addkoteles arbevételiket ndveli, ami utdn a mindenkor ha-
tdlyos adodjogszabdlyok szerint kell adét fizetni (igy kildndsen a 1996. évi LXXXI. torvény a tdrsasagi adorél és az
osztalékadorodl, és a 2006. évi LIX. torvény az dllamhdztartds egyensulyat javitd kilonadordl és jaradékrol).

17. Hattér szabdlyok

Minden a Téjékoztatd alapjdan |étrejovd jogviszony, szerz8désekben nem szabdlyozott kérdések tekintetében a Tgjé-
koztatd, a Torvény, tovdbbd a Polgdri Torvénykdnyv rendelkezései, valamint a Forgalmazok Uzletszabdlyzatai az
irényadoak.

A befektetésekre a mindenkor hatdlyos adézdsi szabdlyozdsok az irdnyadok.
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18. Jogvitdk rendezése

A felmeril6 vitas kérdéseket a szerepldk, igy kulondsen a befekteték, az Alapkezeld, a Letétkezel6 és a Forgalmazdk
egyeztetéses eljards Utjén kivanjék rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra vo-
natkozd szerzédések rendelkezéseinek megfelel6en jarnak el.

19. Tovabbi informaciok

A jelen Tdjékoztatoban foglalt feltételeket az Alapkezelé egyoldalldan a Fellgyelet engedélyével médosithatja a
Torvény rendelkezései alapjan.

Az Alapkezelbvel és a Letétkezel6vel szemben a megel6z8 hdrom naptdri éven belll csédeljérdst nem rendeltek el.
A Tdjékoztatd nem tartalmaz harmadik féltél szarmazo informdciét.
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l. MELLEKLET

AZ ALAP JEGYZESI HELYEINEK LISTAJA - FORGALMAZOK

Budapest Bank Nyrt. fiokjai (Hétf6-Péntek 8-17 drdig, ettdl vald eltérést Iasd a fidknal):

Teriilet / fiok fax nyitva tartas cim
Budapest és Pest Megye
Belvdrosi fiok 269-3235 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 1061 Budapest, Andrdssy Gt 12.

1149 Budapest, Nagy Lajos kirdly u.

Bosnydk téri fiok 222-9248  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 146.
Budagydngye fiok 275-0869  |H-P:9-17 6ra 1026 Budapest, Pazsit u. 2.
Budadrsi fidk 23/414-680 |H:8-18, K:8-17, Sz-Cs: 8-16, P: 8-15 dra 2040 Budatrs, Szabadsdg ut 91/2.
Csepeli fiok 278-4040 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 1212 Budapest Kossuth L.ajos u. 47-49.
Dabasi fiok 29/360-249 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2372 Bartok Béla u. 41.
Délbudai fidk 203-4629  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1119 Budapest, Etele Gt 57.
EMKE fiok 268-1202  |H-P:9-17 6ra 1072 Budapest, Rakoczi Ut 42.
Erdi fiok 23/368-131 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2030 Erd, Budai Gt 11. Fszt. 1.
Eszakpesti fiok 450-6277  |H-P:8-17 6ra 1138 Budapest, Vdci Ut 188.
Godolléi fiok 28/430-442 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2100 Kossuth ut 13.
Kirdlyhago fidk 224-7060  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1126 Budapest, Kirdlyhdgo tér 18.
Lipotvarosi fiok 269-4185 |H:8-17,K-SZ:8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra 1054 Budapest, Bathori u. 1.
Monori fidk 29/416-202/26 [H-P: 8-16 dra 2200 Kossuth L. u. 73.
Nyugati téri fiok 288-4020 |H:8-17,K-Cs: 8-16, P: 8-15 6ra 1132 Budapest, Nyugati tér 4.
Obudai fiok (Kolosy tér) 436-9917  |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1036 Budapest, Bécsi Ut 38-44
Pesterzsébeti fiok 283-0788 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 1203 Budapest, Torok Floris u. 70.
Pestszentldrinci fiok 290-4624  |H-P:8-17 6ra 1184 Budapest, Ull&i Gt 396.
Rdackevei fidk 24/485-652 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2300 Kossuth Lajos u. 47.
Rdkoskereszturi fiok 256-2712 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 1173 Budapest, Pesti Ut 159-163.
Rdkosszentmihalyi fiok 405-6850  |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1162 Budapest, Rakosi Ut 128.
Szentendrei fiok 26-311-688 [H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 ¢ra 2000 Dunakorzé 18.
Szigetszentmiklosi fiok 24/466-917 |H: 8-18, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2310 Losonczi u. 1.
Vdci fidk 27-311-039 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 2600 Koztdarsasdg u. 10.
Eszak-Nyugat Mo.
Ajkai fiok 88/204-495 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 8401 Szabadsdg tér 8.
Bicskei fiok 22/350-673 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2060 Kossuth tér 7.
Dunaujvérosi fidk 25/411-443 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2400 Dbzsa Gyorgy u. 4/b.
Esztergomi fiok 33-412-511 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 2500 Széchenyi tér 18-20.
Gyori fiok 96/511-532 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 9021 Bajcsy-Zs. u. 36.
Komaromi fiok 34/342-155 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2900 Igméndi ut 19-21.
Mosonmagyarévdri fiok | 96/219-447 H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 9200 F6 u. 22.
Pdpai fidk 89/321-130 [H:8-16, K: 8-17, Sz-CS: 8-16, P: 8-15 ¢6ra 8500 Szent LszI6 utca 1.
Soproni fiék 99/511-282 |H-P: 8-16 6ra 9400 Szinhdz u. 5.
Székesfehérvdri fiok 22/321-818 |H:8-17,K-CS:8-16, P: 8-15 6ra 8000 Bdstya u. 10.
Szombathelyi fiék 94/325-853 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 9700 Készegi u. 3/a.
Tatabdnyai fidok 34/516-271 |H:8-17,K-CS:8-16, P: 8-15 6ra 2800 Szent Borbdla tér 6.
Veszprémi fidk 88/420-119 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8200 Budapest Ut 7.

Dél-Nyugat Mo.
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Teriilet / fiok fax nyitva tartas cim
Kaposvdri fiok 82/500-666 [H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 7400 F6 u. 3.
Keszthelyi fiok 83/311-290 H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 8360 Kossuth L. u. 103.
Mohdcsi fiok 69/300-170 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7700 Szabadsdg u. 38
Nagykanizsai fiok 93/311-156 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8800 Erzsébet tér 19.
Paksi fiok 75/310-942 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7050 Dbzsa Gyodrgy Ut 45.
Pécsi fidk 72/506-546 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7621 Rakoczi Ut 60.
Siofoki fiok 84/314-776 H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 8600 Szabadsdg tér 6.
Szekszdrdi fiok 74/412-503 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7100 Arany Janos u. 23-25.
Zalaegerszegi fiok 92/500-571 [H:8:30,-17 K-CS: 8:30-16:30, P: 8:30-16 6ra 8900 Kossuth L.. u. 2.
Eszak-Kelet Mo.
Balassagyarmati fiok 35/300-143 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2660 Rdakoczi u. 14.
Berettydujfalui Fiok 54/405-393 |H-CS: 8-17, P: 8-15 6ra 4100 Dbézsa u. 24.
Debreceni fidk 52/411-917 |H:8-17,K-CS:8-16, P:8-17 6ra 4024 Vér u. 6/a.
Egri fiok 36/410-478 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 3300 Almagyar u. 3-5.
Gyongyosi fiok 37/311-982 [H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 3200 F6 tér 19.
Hajdubdszorményi fiok 52/220-112 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 4220 Szent Istvan tér 2.
Hatvani fidk 37/341-110 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3000 Kossuth tér 23.
Kazincbarcikai fiok 48/311-001 |H-Sz: 8-16,CS: 8-17, P: 8-15 dra 3700 Egressy Béni u. 26.
Kisvardai fiék 45/404-080 |H-K: 8-16, Sz: 8-17, Cs: 8-16, P: 8-15 6ra 4600 Szent LAszI6 u. 14. fszt. 2.
Mez6kovesdi Fidk 49/312-757 H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 3400, Matyds kirdly u. 79.
Miskolci fiok 46/513-300 [H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-17 dra 3530 Széchenyi u. 46.
Nyiregyhdzi fiok 42/315-782 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 4400 Kossuth tér 3.
Ozdi fiok 48/470-667 [H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 3600 Ozd, Gyujto tér 1.
Salgétarjani fiok 32/422-488 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3100 Losonci Ut 2.
Tiszaujvarosi fiok 49/341-995 [H-Sz:8-16,CS: 8-17, P: 8-15 6ra 3580 Kazinczy u 11.
Dél-Kelet
Bajai fiok 79/428-916 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 6500 Vorésmarty u. 5. A épllet, fszt. 1.
Békéscsabai fiok 66/443-331 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5600 Munkdcsy u. 3.
Ceglédi fidk 53/311-879 |H:8-17,K-CS:8-16, P: 8-15 6ra 2700 Rdakoczi Ut 2.
Hodmezdvdsarhelyi fiok | 62/238-801  |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 6800 Szdntod Kovdcs J. u. 4.
Jészberényi fiok 57/413-247 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5100 Lehel vezér tér 32-33.
Kalocsai fiok 78/467-820 |H-Sz:8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra 6300 Szent Istvan kirdly u. 57/A. fszt. 16.
Karcagi fiok 59/311-770 |H:8-17,K-CS:8-16, P: 8-15 6ra 5300 Horvéth u. 3. Fszt. 1.
Kecskeméti fiok 76/322-870 |H-P:8-16 6ra 6000 Rdakoczi Ut 3.

H: 8-17, K: 8-15, Sz: 8-17, Cs: 8-16, P: 8-15
Kiskoérosi fiok 78/312-340 |6ra 6200 Petdfi tér 18.
Kiskunhalasi fiék 77/420-303 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 6400 Kossuth L. u. 10.
Nagykdtai Fidk 29/641-383 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2760 Szabadsdg tér 12
Oroshdzi fiék 68/411-329 |H:8-17,K-CS:8-16, P: 8-15 6ra 5900 Thokdly u. 15.
Szegedi fiok 62/425-926 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 6720 Klauzdl tér 4.
Szolnoki fidk 56/420-857 |H:8-17,K-CS:8-16, P: 8-15 6ra 5000 Hbsok tere 1.
Tiszaflredi fiok 59/351-611 |H-P:8-16 6ra 5350 F6 Gt 36.
Lakossdgi fiok fax nyitva tartds cim

Arena Corner lakossdgi fiok

215-9945

H-P:9-17 éra

1087 Budapest, Hungdria krt 40-44.
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Lakossdgi fiok fax nyitva tartds cim
Balatonbogldri lakossdgi fiok  |85/351-922| H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra |8630 Balatonbogldr, Sétald u. 3.
Bartok Béla Gti lakossagi fiok | 209-1303 |H: 8-15, K,SZ,P: 8-16, CS: 8-17 6ra [1114 Budapest, Bartdk Béla Ut 41.
Békasmegyeri lakossagi fiok 243-8999 H:9-18, K-CS: 8-16, P: 8-15  |1039 Budapest, Heltai Jend tér 15.
Béke téri lakossdgi fidk 877-8363 | H:8-17,K-CS:8-16, P:8-15 6ra |1135 Budapest, Lehel Gt 70-76. F1. ép. fszt. 4.
Bordros téri lakossdgi fiok 210-6656 H-P:9-17 6ra 1096 Budapest, Lechner Odén fasor 1.
Campona lakossdagi fiok 362-2136 H-P: 9-18 6ra* 1222 Budapest, Nagytétényi Gt. 37-43.
Debreceni lakossdgi fidk 52/320-155| H:8-16,K-CS:9-17, P:8-16 6ra |4024 Debrecen, Batthydny u. 1
Didsdi lakossagi fiok 290-4460 | H:9-18,K-CS:9-17, P: 10-17 6ra {2049 Didsd, Balatoni Gt. 2/a
Dombovdri lakossagi fidk 74/460-637| H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra |7200 Dombévdr, Hunyadi J. tér 19-21.
Dunakeszi lakossdgi fiok 27/390-377| H:8-17,K-CS:8-16, P: 8-15 6ra |2120 Dunakeszi, F6 u. 16
Fogarasi Uti lakossagi fiok 221-0456 | H:8-17,K-CS:8-16, P: 8-15 6ra |1148 Budapest, Fogarasi Ut 13.
Garay téri lakossdgi fiok 322-8511 H-P: 8-16 6ra 1076 Bp. Garay tér 20.
Gazdagréti lakossagi fiok 246-2674 H-P: 8-16 6ra 1118 Budapest, Rétkoz u. Eleven Center
Gy6ri lakossdgi fiok 96/426-031 H-P: 9-17 6ra 9023 Gydr, Koddly Zoltdn Gt 23-25.
Gyulai lakossagi fidk 66/463-047 H-P: 9-17 6ra 5700 Gyula, Kétegyhdzi u. 4.
Jozsef koruti lakossagi fiok 215-3201 H-P: 8-16 6ra 1085 Budapest, Jozsef korut 36
Kalvin téri lakossagi fiok 267-3366 H-P:9-17 6ra 1053 Budapest, Kalvin tér 2.
Kispesti lakossagi fiok 280-1112 H-P:9-17 6ra 1191 Budapest F6 u. 7.
Komléi lakossdgi fiok 72/481-710| H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {7300 Komlo, Varoshdz tér 8.
Kébdanyai lakossdgi fiok 260-6735 | H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra |1102 Budapest, Kérosi Cs. Sétany 4.
Margit korati lakossagi fiok 315-2599 | H:8-15,K:8-17,5Z-P:9-17 éra |1027 Budapest, Margit krt. 8.
Mdtészalkai lakossdgi fiok 44/310-511 H-P: 9-17, Sz: 9-14 6ra 4700 Mdtészalka, Alkotmany u. 1/a
Miskolci lakossdgi fiok 46/323-520| H:8-16,K-CS:9-17,P: 8-16 6ra (3525 Miskolc, Szentpdli u. 1.
Nyirpalota utcai lakossagi fiok | 410-7777 H-P:9-17 6ra 1153 Budapest, Nyirpalota u. 2.
Pestszentimrei lakossagi fiok | 290-8888 | H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra |1188 Budapest, Dézsa Gyorgy. u. 2.
Pécsi lakossagi fiok 72/236-344 H-P: 9-17 6ra 7622 Pécs, Rakodczi Ut 28.
Solymdri lakossdgi fidk 26/361-236| H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra |2083 Solymdr, Terstydnszky Odén u. 100
Ujpesti lakossagi fiok 370-3427 | H:8-17,K-CS:8-16, P:8-15 6ra |1042 Budapest, Arpdd Gt 57-59. Fszt. 1.
Varpalotai lakossdgi fidk 22/501-912 H-P: 9-17, Sz: 10-15 6ra 8100 Varpalota, Fehérvdri u. 17.

*A Campona lakossdgi fioknal a pénztari nyitva tartds a fidki nyitva tartdstol eltéré: H: 10-18, K-P: 9-17 6ra

A Citibank Europe Plc. Magyarorszdgi Fidktelepe:

e | keriilet Hegyalja Gt 7-13.
o |ll. keriilet Lajos u. 76-80.
e VI keriilet Oktogon tér 1.
e V. keriilet Voérésmarty tér 4.
e V. keriilet Bdathory u. 12.

e Xil. keriilet Alkotds Gt 11.

Vdci 0t 35.

Xlll. keriilet

Hétfé-Péntek: 8.00 - 16.00

Hétfo, Szerda: 8-17.30
Kedd, Csuitortok, Péntek: 8-16

Hétfo, Szerda: 8-17.30
Kedd, Cstitortok, Péntek: 8-16

Hétfoé - CsUtortok: 9-17
Péntek: 9-16

Hétfo, Szerda: 8-17.30
Kedd, Cstitortok, Péntek: 8-16

Hétf6-Szerda: 8.00 - 17.30
Kedd - Péntek: 8-16

Hétfo, Szerda: 8-17.30

Kedd, Cstitortok, Péntek: 8-16
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Békéscsaba

Debrecen

Kaposvar

Kecskemét

Miskolc

Nyiregyhdza

Szeged

Székesfehérvar

Szekszard

Szolnok

Szombathely

Veszprém

Zalaegerszeg

Munkdcsy Mihaly u. 3.

Piac u. 51.

Dedk Ferenc u. 1.

Doézsa Gyorgy Ut 33.

Kiraly u. 14.

Féu.7.

Petdfi S. u. 1.

Bajcsy-Zsilinszky u. 1-3.

Bethlen Gdbor u. 1.

Jokai tér 2.

Nagy Jend u.

(@ NJ. és a Feketesas

taldlkozdsandl)

Liszt Ferenc u. 1.

Bezerédi u. 2.

Kossuth Lajos u. 7.

Kossuth Lajos u. 10.

Kdptalan u. 6.

Brusznyai Arpdd u. 6.

Kossuth Lajos u. 25-27.
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Hétfo: 8.00 -
Pénztdri ordk:
Kedd - Péntek: 8-16
Hétfo: 8.00 -
Pénztari orak:
Kedd - Péntek: 8-16
Hétfo: 8.00 -
Pénztdri ordk:
Kedd - Péntek: 8-16

Hétfo: 8.00 -
Kedd - Péntek: 8-16
Hétfo: 8.00 -
Pénztdri ordk:

Kedd - Péntek: 8-16

Hétfo: 8.00 -
Pénztari orak:
Kedd - Péntek: 8-16
Hétfo: 8.00 -
Pénztdri ordk:
Kedd - Péntek: 8-16
Hétfo: 8.00 -
Pénztdri orak:
Kedd - Péntek: 8-16
Hétfo: 8.00 -
Pénztdri ordk:
Kedd - Péntek: 8-16
Hétfo: 8.00 -
Pénztdri orak:
Kedd - Péntek: 8-16

. Hétfé: 8.00 -
. Pénztdri ordk:

Kedd - Péntek: 8-16

Hétfo: 8.00 -
Pénztdri orak:
Kedd - Péntek: 8-16
Hétfo: 8.00 -
Pénztdri ordk:
Kedd - Péntek: 8-16
Hétfo: 8.00 -
Pénztari orak:
Kedd - Péntek: 8-16
Hétfo: 8.00 -
Pénztdri ordk:
Kedd - Péntek: 8-16
Hétfo: 8.00 -
Pénztdri orak:
Kedd - Péntek: 8-16
Hétfo: 8.00 -
Pénztdri ordk:
Kedd - Péntek: 8-16
Hétfo: 8.00 -
Pénztdri orak:
Kedd - Péntek: 8-16

17.30
8-17

17.30
8-17

17.30
8-17

17.30

17.30
8-17

17.30
8-17

17.30
8-17

17.30
8-17

17.30
8-17

17.30
8-17

17.30
8-17

17.30
8-17

17.30
8-17

17.30
8-17

17.30
8-17

17.30
8-17

17.30
8-17

17.30
8-17



