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1. Altaldnos tdjékoztatod

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovdbbiakban: Feltigyelet) a E-Il/110.570/2007 hatdrozatdval engedé-
lyezte a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat (tovdbbiakban: Kez. Szab.), a Réviditett Tajékoztatd, valamint a nyilvé-
nos ajdnlattétel kozzétételét.

A Fellgyelet a Tajékoztatd jovadhagydsa sordn a Tdjékoztatoban szerepld adatok valédisagdt nem vizsgdlja, és
ezért felel6sséget nem vdllal.

A Budapest Alapkezel§ Zrt., székhely: 1138 Budapest, Vdci Ut 188., (tovabbiakban: Alapkezeld), valamint a Budapest
Bank Nyrt, székhely: 1138 Budapest, VAci Ut 188. (tovabbiakban: Vezetd Forgalmazd) felelésséget vallal a Tajékoz-
tatéban foglaltakért, amit a Tajékoztatd végén taldlhatd felelésségvdllaléd nyilatkozat aldirdsdval is megerdsit.

Az Alap letétkezel6je a Citibank Zrt., székhely: 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7. (tovdbbiakban: Letétkezeld)
Az Alap kdnywvizsgaldja: KPMG Hungdria Kft., székhelye: 1139 Budapest, Véci Gt 99.

2. Befektetési jegy forgalmazasdval kapcsolatos informaciok

2.1. forgalmazasi hely

A befektetési jegyek a Vezeté Forgalmazéd Eszakpesti fiokjaban, a pénztdri érdkban (H-P, 9-17h), valamint a GE
Money Bank a.s., mint a GE Money Chranény Nyiltvégl Befektetési Alap Forgalmazdjanak (tovabbiakban: Forgal-
mazd) fibkhdldézataban jegyezhetdk.

2.2. A forgalmazdsi idészak

A forgalmazdsi idészak kezdete a Forgalmazd fidkjaiban a GE Money Chrdnény Nyiltvégl Befektetési Alap (tovéb-
biakban: Alap) csehorszdgi regisztraciéjat kdvetden az Alap hirdetményi helyein kozzétett kezdé datum.

2.3. Befektetési jegy vasarlasra jogosultak kére

Az Alap befektetési jegyeit a Vezetd Forgalmazd, valamint a Forgalmazé forgalmazdsi helyein devizabelfoldi és
devizakulfoldi magdn- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi tarsasdgok
va@sdrolhatjdk.

2.4. A forgalmazashoz kapcsolodo koltségek

A Vezetd Forgalmazo6 és a Forgalmazd a Kezelési Szabdlyzat 13.1. pontja alatt szereplé dijat szdmithatja fel a
befektetéknek a befektetési jegy vdasdrlasakor. Az Alapot terheld koltségek részletes bemutatdsdéra a Kezelési
Szabdlyzatban kerul sor.

2.5. Az Alap tipusa, fajtdja és futamideje

Az Alap nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejl eurépai befektetési alap.
Az Alap futamidejének kezdete a nyilvantartdsba vétel napjat kdvetd 2. munkanap, futamideje hatdrozatlan.

3. Az Alap altalanos bemutatdasa

Az Alapkezelé a Vezérigazgatd 006/2007 szdmd, 2007. augusztus 21-én kelt vezérigazgatdi hatdrozata alapjan, a
Torvény szerint GE Money Chrdnény Nyiltvégl Befektetési Alap elnevezés(, nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozatlan
futamidejl eurépai befektetési alapot (tovabbiakban Alap) hoz Iétre.

Az Alap befektetési jegyeinek ISIN kédja: HU0000705785

Az Alap a Torvény alapjan nyilvanos, nyiltvégl eurdpai értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamidejének kezdete a nyilvantartdsba vétel napjat kovetd 2. munkanap, futamideje hatdrozatlan.
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 CZK, azaz egy cseh korona

Az Alap indul6 sajat tékéje 23,100,000 CZK, azaz huszonhdrommillio-egyszdzezer cseh korona.

PSZAF nyilvantartdsba vétel engedélyének szama, détuma: E-I11/110.570-1/2007.; 2007. oktober 11.

(Az Alap Fellgyeleti lajstrom szama: 1111-243)



A toke felhasznaldsanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacanak ésszefoglaldsa:

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szamdra a részvény-, kdtvény és pénzpiaci befektetések megfelelé kombindciojaval
vonzd hozamu, de a tiszta részvényalapokndl kisebb kockdzatot hordozd befektetési alternativat nydjtson. Az
Alapkezeld az Alap eszkozeinek kivdlasztdsdndl elsésorban a biztonsdgot és az értékmegdbrzést, illetve a limitdlt
kockdzatvdllalds mellett minél nagyobb hozam elérését tartja szem elétt. Az Alap elsésorban az értékdllésagot és
a biztonsdgot el6térbe helyezé kamatozd eszkdzdkbe fektet be, szarmaztatott Ugyleteket kot, valamint részvény
alapu befektetéseket eszkdzol.

Az Alapkezel6 az Alap tékéjét kizardlag a jelen Kez. Szab.-ban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben pontosan
meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korlatokkal dsszhangban fekteti be.

Az Alap optimdlis befektetési id6horizontja 3 év. Az Alap a befektetési politikdban foglaltaknak megfeleléen, illetve
a jelenlegi jogszabdlyokat figyelembe véve biztositjo azt, hogy az Alap a Szabdlyzat 7.3 pontjdban foglaltaknak
megfeleld korldtozott tékevédelmet élvezzen.

Az Alap a forgalmazds sordn 6sszegyijtott tékének tulinyomo részét a befektetett téke védelme érdekében bizton-
sdgos befektetési eszkdzokbe, bankbetétbe, dllampapirba, egyéb hitelviszonyt megtestesité kamatozd eszkdzok-
be, befektetési jegybe, dllampapir fedezete mellett kotott repo Ugyletbe, illetve a kamat és devizakockdzat meg-
szlintetésére szolgdld szdrmaztatott eszkdzdkbe fekteti, a fennmaradd részt pedig a magasabb hozampotencidl
biztositasa végett részvényekbe, befektetési jegyekbe, valamint szérmaztatott termékekbe fekteti.

Az Alap OsszegyUjtott tokéjének varhatdan tébb, mint 35%-a kerll a Cseh Kéztdrsasdg dltal kibocsatott dllampa-
pirba, 6sszhangban a Térvény 285/A §-dban foglalt befektetési szabdlyokkal.

A részletes befektetési politika a Kezelési Szabdlyzatban olvashaté.

A befektetdk, akiknek ajdnljuk az Alapot:

A GE Money Chranény Nyiltvégl Befeketési Alapot azon kozép- és hosszabb tdvon gondolkodd befektetdinknek
ajanljuk, akik kissé magasabb kockdézatot is véllalnak az atlagosat meghaladd hozam elérése érdekében, ugyan-
akkor fontos nekik a biztonsdg és a befektetés értékének megdrzése.

Az Alap mikodését és befektetési jegyeinek forgalmazdsdt jelenleg a Térvény szabdlyozza.

4, A toke védelme

Az Alap befektetési politikdja ugy kertl kialakitdsra, hogy korldtozott védelmet nyujtson tékeveszteség ellen az
Alapba elhelyezett téke értékének 90%-a erejéig oly mddon, hogy a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap
egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke) barmely forgalmazdsi napon nem lehet alacsonyabb, mint az alap addigi fu-
tamideje alatti legmagasabb egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 90%-a.

Az Alap dltal nyUjtott korldtozott tékevédelem részletes bemutatdsa a Kez. Szab. 7.3 pontja alatt taldlhaté.

Az Alapba befektetett toke értékének 90%-dara vonatkozo korlatozott tokevédelmet kizardlag az Alap befekte-
tési politikdja biztositja, arra az Alapkezeld, vagy mds, harmadik személy garanciat nem vallal.

A Tdéjékoztatdban felsorolt kockdazati tényezék egyes elemei szélsdséges esetben a befektetési politika daltal nyuj-
tott korldtozott tékevédelmet veszélyeztethetik.

Az Alapkezel6 a Tpt. 241.§-dban meghatdrozott tékegarancidt nem vdllal.

5. Az Alapkezel6 bemutatdsa

Az Alapkezel6 dltalanos adatai

A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zrt., a GE Money Bank tagja

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci Ut 188.

Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févdrosi Birosdg, mint Cégbirdsag 1-10-041964/02 sz.

Az Allami Ertékpapir Felligyelet engedélyének szama: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.

Tevékenységi kor: Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-, és dnkéntes kolcsdnos nyugdijpénztérak
részére

TEAOR szerint:

6712 értékpapir-tgynoki tevékenység, alapkezelés

6602 csoportos nyugdijbiztositds



A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének engedélye az Alapkezel6 eurdpai befektetési alapot kezelé befekte-
tési alapkezeldként vald megfelelésérdl: 111/100.006-5/2004.; 2004. augusztus 4.

A tarsasdag hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.

Alaptdke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.

Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt.

Tulajdoni ardny: 100 %

Alkalmazottak szdma: 20 f6

Szervezeti felépités:

A Budapest Alapkezeld Zrt. a vezérigazgatd irdnyitdsa alatt dll. A vezérigazgatd kozvetlendl iranyitja a befektetési
vezet6t, az Uzlettdmogatdsi vezetdt és az értékesitési és marketing lUzletdg 6tfés csapatat. A befektetési vezetd ald
ot, befektetésekkel foglalkozé szakember tartozik.

Az Uzlettdmogatdsi vezetd iranyitdsa alatt alinak a kdvetkezd teriiletek: a cég operativ mikodéséhez és az érték-
papir-tranzakciok teljesitéséhez kapcsoldédd feladatok. Az Gzlettdmogatdsi vezetd tovdbbi feladata a pénzugyi,
szamviteli és konyvelési tevékenység irdnyitdsa és felligyelete, valamint a jogi és kockdzatkezelési jellegl kérdések
koordindldsa. Az adminisztrécio és a titkarsdg munkadjdt is felugyeli. A Budapest Alapkezeld Zrt. 1 6 belsé ellenért
foglalkoztat.

A Budapest Alapkezeld Zrt. vezetd tisztségviseldie:

Fatér Gyula vezérigazgato

2000 decemberétél az Alapkezeld vezérigazgatoja.

Tanulmanyait 1985-1990. kozott a Budapesti Kézgazdasdgtudomdanyi Egyetemen végezte. Okleveles kozgazddsz.
1990-1991. kdzott Csepel Mlvek FémmU Rt.-nél hatdridés drutézsdei tertleten dolgozott.

1991-1992. koz6tt a Budapesti Ertéktézsde elemzéje, majd a Bevezetési és forgalomban tartdsi osztdly vezetéje.
1992-2000. kdzott az Europool Befektetési Alapkezeld Rt. Ggyvezetdje, majd vezérigazgatdja.

1995-2003. kdzott a Befektetési Alapkezel6k Magyarorszdgi Szovetségének elndke.

1997-2000 kozott az Eurdpai Alapkezel6k Szovetségének (European Federation of Investment Funds and
Companies) igazgatésaganak a tagja.

2004 novemberétdl Budapest Bank Nyrt. igazgatdsdgi tag

2005-t61 BET igazgatdsdgi tag

Az Alapkezel6 feladatai

» meghatdrozza az Alapok céljgt és megvaldsitja az Alapok befektetési politikdjat;

= qa befekteték érdekeinek, a Térvénynek és a piaci viszonyoknak megfeleléen befekteti az Alapok tékéjét,
majd kezeli az Alapok értékpapir dllomanydt;

* megbizdst ad értékpapir vételre és eladdsra;

= szerzddést kot és biztositja a folyamatos egylttmikodést a Forgalmazéval, a Letétkezelével és a Kdnyv-
vizsgaléval;

= koteles minden, az Alapok nettd eszkozértékének megadllapitdsdhoz sziikséges dokumentumot naponta
megkdildeni a Letétkezel6nek;

»  elkésziti és kozzéteszi az Alapok éves és féléves jelentését, az Alapokkal kapcsolatos dsszes tdjékoztatot és
a havi portfélié jelentéseket;

=  meghatdrozza az Alapok hozamfizetési politikdjat;

= elldtjo az Alapok adminisztréciojat, kifizeti az Alapokkal kapcsolatos dijakat és koltségeket;

* mindenkor a vonatkozé térvényeknek megfeleléen jar el.

Az Alapkezel6 pénziigyi, gazdasdgi helyzete

A magyar befektetési alapok kialakuldsatél kezdve a Budapest Alapkezeld a piac meghatdrozé szerepléje, jelenleg
is egyike a legnagyobb piaci szerepléknek.

Az Alapkezel6vel szemben a megeléz6é hdrom naptdri éven belll csédeljardst nem rendeltek el.
Az Alapkezel§ 2004., 2005., 2006. évi mérleg és eredmény-kimutatdsa a lll. szamu mellékletben megtaldlhato.

A Budapest Alapkezel6 Zrt. 6 adatai (adott év végén)

2002 2003 2004 2005 2006
Jegyzett t6ke (millid Ft) 500 500 500 500 500
Adbzott eredmény (millié Ft) 899,8 11818 1555,5 1313,7 1662,3
Munkatdrsak szama (f6) 15 15 17 16 18




Kezelt alapok szdma (db) 9 10 13 16 22
Kezelt alapok vagyona (milliard Ft) 1755 169 193 254 249
Kezelt pénztdri vagyon (millidrd Ft) 17,7 23,1 32,9 43,0 52,2

A Budapest Alapkezel6 zrt. altal a Tajékoztato készitésének idopontjaban kezelt tovabbi alapok adatai:

Budapest (1) Allampapir Befektetési Alap

Indulds datuma: 1996. februdr 02. (AETF engedély szam: 110.004-5/1995)

Az alap tipusa és fajtaja: nyiltvégu, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvdntartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest (II.) Kétvény Befektetési Alap

Induldés datuma: 1997. februdr 03. (APTF engedély szadm: 110.011-7/1997)

Az alap tipusa és fajtaja: nyiltvégl, nyilvdnos, névre sz6lé eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjdtél hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontden allampapirokba, véllalati kotvényekbe, bankbetétekbe, fedezett részvényekbe fekteti vagyonat.

Budapest Vegyes Befektetési Alap

Indulés datuma: 1995. februdr 24. (AETF engedély szama: 110.035-1/95)

Az alap tipusa és fajtaja: nyiltvégu, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvdntartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyonat.
Hozamfizetés: 1995-ben 30%, 1996-ban 30%, 1997-ben 25%, 1998-ban 20%, 1999-ben 24%.

Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds datuma: 1995. oktéber 04. (AETF engedély szdma: 110.046-1/95)

Az alap tipusa és fajtgja: nyiltvég, nyilvdnos, névre sz6lé értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatédl hatérozatlan ideig tart

Az alap dontéen allampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Bonitas Alap

Indulds datuma: 1997. mdrcius 03. (APTF engedély szama: 110.071-1/97)

Az alap tipusa és fajtaja: nyiltvég, nyilvdnos, névre sz6lé értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjdtél hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen allampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Névekedési Részvény Alap

Indulds datuma: 1996. oktéber 24. (AETF engedély szama: 110.061-1/96)

Az alap tipusa és fajtaja: nyiltvég, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvdntartdsba vétel napjatdl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, véllalati kotvényekbe, részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyondat.

Budapest Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap

Indulés datuma: 1998. junius 03. (APTF engedély szdma: 110.100-1/98)

Az alap tipusa és fajtaja: nyiltvég, nyilvdnos, névre sz6lé értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjdtél hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontden allampapirokba, vallalati kdtvényekbe, nemzetkozi dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyo-
nat.

Budapest Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap

Indulés datuma: 1998. junius 03. (APTF engedély szdma: 110.099-1/98)

Az alap tipusa és fajtgja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvdntartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontden dllampapirokba, nemzetkdzi részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Ingatlan Alapok Alapja
Indulds datuma: 2003. mdjus 13. (PSZAF engedély szdma: 110.193-1/2003)
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Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, névre szold értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd
alap)

Az alap futamideje: a nyilvdntartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontden ingatlan alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonat.

Budapest Aranytrié Garantdlt Szarmaztatott Zartvégi Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2005. november 7. - 2008. november 7-ig tart. (PSZAF engedély széma: 110.289-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégdl, hatarozott futamidejd, névre szbl6 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd allampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra szold opcidk-
ba fekteti vagyondt.

Budapest Aranytri6 2. Garantalt Szarmaztatott Zartvégti Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. marcius 2. - 2009. mdrcius 2-ig tart. (PSZAF engedély szama: 110.313-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre szélé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap déntéen bankbetétbe, fix kamatozdsd allampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra szold opcidk-
ba fekteti vagyonat.

Budapest Aranytrio 3. Garantalt Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. aprilis28. - 2009. dprilis 28-ig tart. (PSZAF engedély szama: 110.385-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre szélé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd allampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdarra szold opcidk-
ba fekteti vagyonat.

Metropolisz Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. mdjus 26. - 2009. mdjus 26-ig tart. (PSZAF engedély szdma: 110.392-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre sz6l6 szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szél6 opcidk-
ba fekteti vagyonat.

Budapest Vilagvalogatott Garantdlt Szarmaztatott Zartvégi Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. jnius 23. - 2009. junius 23-ig tart. (PSZAF engedély szama: 110.400-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatarozott futamidejd, névre szélé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd allampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra szold opcidk-
ba fekteti vagyondt.

Budapest Vilagvalogatott 2. Garantalt Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. oktéber 30 - 2009. oktéber 30-ig tart (PSZAF engedély széma: 110.448-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre széld szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdarra szélé opci-
6kba fekteti vagyondt.

Budapest Vilagvalogatott 3. Garantdlt Szarmaztatott Zartvégi Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. janudr 12 - 2010. janudr 12-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.460-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre szélé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontden bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szélé opci-
6kba fekteti vagyondt.

Harom Dimenzi6é Garantdlt Szarmaztatott Zartvégti Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. augusztus 4. - 2009. augusztus 4-ig tart. (PSZAF engedély szdma: 110.405-1/2006)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre sz6l6 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.



Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd allampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdarra sz6ld opcidk-
ba fekteti vagyonat.

Budapest Dupla Trend Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. augusztus 31. - 2009. augusztus 31-ig tart. (PSZAF engedély szama: 110.418-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre sz6l6 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szél6 opcidk-
ba fekteti vagyonat.

Budapest Hozamvédett Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. februdr 23. - 2010. februdr 23-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.470-1/2007).

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégdl, hatarozott futamidejd, névre szélé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve a téke- , dru- és ingatlanpiaci indexekre sz616
opciokba fekteti vagyonat.

Budapest MetdlMix Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. jllius 6. - 2011. janudr 6-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.522-1/2007)

Az alap tipusa és fajtaja: nyilvénos, nyilt végd, hatdrozott futamidejd, névre sz616 szdrmaztatott termékekbe fekte-
t6 befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz6ld opcidkba fekteti va-
gyonat.

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap

Indulés ddtuma: 2005. december 22. (PSZAF engedély szama: E-111/110.300-1/2005)
Az alap tipusa és fajtaja: nyilvanos, nyiltvégl, névre sz6lé eurdpai értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: 2005. december 22. - 2010. oktéber 1.-ig tart.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd allampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdarra szold opcidk-
ba fekteti vagyonat.

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alap

Indulds datuma: 2005. december 22. (PSZAF engedély szama: E-111/110.301-1/2005)

Az alap tipusa és fajtaja: nyilvanos, nyiltvégl, névre sz6lé eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: 2005. december 22. - 2017. november 1.-ig tart.

Az alap déntéen bankbetétbe, fix kamatozdsd allampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra szold opcidk-
ba fekteti vagyonat.

Volksbank Allampapir Alapok Alapja

Indulds datuma: 2002. november 04. (PSZAF engedély szama: 110.184-1/2002)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, névre szold értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd
alap)

Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatédl hatérozatlan ideig tart

Az alap dontben pénzpiaci és kdtvény alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyondt.

Volksbank Euro Kétvény Alapok Alapja

Indulds ddtuma: 2004. februdr 25. (PSZAF engedély szama: 110.207-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, névre szold értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd
alap)

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjdtél hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen nemzetkdzi kotvény alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonat.

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds datuma: 2004. oktéber 18. (PSZAF engedély szama: 110.219-1/2004)

Az alap tipusa és fajtaja: nyilvanos, nyiltvégl, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

9



NEE Hozamok (%)
2007 I.
2007.07.31 1997 1998* 1999* 2000 2001* 2002 2003 2004 2005* 2006* falay*

Budapest Allampapir 62,908322,273 Ft 19,73 1882 1409 981 986 820 452 106 6.62 494 3.38
Budapest Aranytrio 2,401,354,514 Ft - - - - - - - - 2,45%  12.89 481
Budapest Aranytrio 2. 7,765,680,277 Ft - -- - - - - - - - 8.04* 467
Budapest Aranytrid 3. 4,944,143,716 Ft - -- - - - - - - - 198* 1249
Budapest Bonitas 67,504,897,783 Ft 12,63* 1292 9.27 5,54 7.22 748 637 1023 598 5.29 3.29
Budapest Dupla Trend 3,143,472,808 Ft - - -- -- -- - -- -- -- -2.87% 464
Budapest Hozamvédett 620,797,075 Ft - - - - - - - - - -- 2.25*
Budapest Ingatlan 32,859,788,562 Ft - - - - - - 657% 1217 878 6.85 3.75
Budapest Kétvény 21,036,170,285 Ft  15,33* 26.71 184 11,13 1206 936 -0.39 1317 6.88 5.65 3.88
Budapest MetdlMix 5648322030 Ft  -- - -- -- -- - -- -- -- -- --

Budapest Nemzetkozi Kotvény 1,079,176,055 Ft - 8,30* 50 1096 -005 -11,32 574 -366 242 -2.74 -1.98
Budapest Nemzetkozi Részvény 1,754,098,233 Ft - -1,20* 4127 -6.42 -1692 -32,75 954 -5.04 16.18 421 3.4

Budapest N6évekedési Részvény 10,904,128,616 Ft 42,20 891 2487 -605 -829 -453 1499 2621 3268 15.65 12.28
Budapest Pénzpiaci 41366,341,863 Ft 19,69 16,57 1312 890 853 6.86 504 932 5,08 4.07 2.79
Budapest Vegyes 1919,086,703 Ft 2492 2200 2482 -269 -238 542 2166 588 1839 1080 10.36
Budapest Vildgvalogatott 4,457,172,591 Ft - - - - - - - - - 25.21*  12.03
Budapest Vildgvdlogatott 2. 439,712,736 Ft - - - - - - - - - 10.33* 827
Budapest Vildgvdlogatott 3. 667,426,790 Ft - - - - - - - - - -- 2.25
GE Money Fundusz Bezpieczny Kapitat PLUS - 10 3,321,793.54 2zt  -- - - - - - - - - 231 1.01
GE Money Fundusz Bezpieczna Inwestycja MAX - 3 3,594,723.06 2t -- - - - - - - - - 231 1.01
Harom Dimenzid 1,172,755496 Ft - - - - - - - - - 12.89*  7.06
Metropolisz 459,316,507 Ft - -- -- -- -- - -- -- -- 12.96* 4.3

Volksbank Allampapir 219533777 Ft - - - - —  134* 092 972 605 460 356
Volksbank Euro Kotvény 1,057,663€ - - - - - - - 248* 663  -458  -3.04
Volksbank Pénzpiaci 1,721,387,620 Ft - - - - - - -~ 162 527 4.82 3.07

* tort év (nem annualizalva)

Az alapok multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.
5.1. Az Alapkezeld felel6ssége

,236.8 (2) Az alapkezeld az alap mikodése sordn a befekteték érdekében a jogszabdlyoknak, miikddési szabdlyok-
nak és a mindenkor érvényes Kez. Szab.-nak megfeleléen koteles eljarni.”

,236.8 (3) A befektetési alapkezel6 az egyenl elbdnds elve alapjdn kdteles eljérni a befektetdk tekintetében.”

Az Alapkezel a Kez. Szab. 7. pontja alatt szereplé befektetési politikdban foglalt korlatozott tékevédelmen feldl
nem tartozik felelésséggel jelen Tdjékoztatd alapjdn kibocsdtott befektetési jegyek arfolyamdban a kedvezétlen
piaci mozgdsok és negativ piaci hatdsok miatt bekdvetkezé véltozdsok miatt.

6. A Letétkezel6 bemutatdsa

Citibank Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.) (tovabbiakban: Letétkezeld) feligyeleti engedélyszama,
datuma: 41.048-9/2002; 2002. december 20.

Atdrsasdg neve: Citibank 2Zrt.

Székhelye: 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

Az alapitds ideje: 1985. 11. 22.

Cégbejegyzés: 1990. dprilis 02., Févarosi Birdsag, mint Cégbirédsdg Cg. 01-10-041029

Allami Pénz és Tékepiaci Felligyelet engedélyének szama: 41.048-9/2002; 2002. december 20.
Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.

Fétevékenység: 6512'03 Egyéb monetdris kdzvetités

A cég tevékenysége:

6521'03 Pénzuigyi lizing,

6523'03 Mdshova nem sorolt, egyéb pénzlgyi tevékenység,

6713'03 Mdshova nem sorolt egyéb pénziligyi kiegészité tevékenység,

6512’03 Egyéb monetdris kozvetités,

A tarsasdag hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.

Alaptoke: 13 004 millié forint
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Tulajdonos: Citibank Overseas Investment Corporation; Tulajdoni ardny: 100%
Alkalmazottak szama: 1658 f6

A Letétkezel6vel szemben a megel6z6 harom naptdri éven belll csédeljdrdst nem rendeltek el.

A tarsasdg vezeto tisztségviseldi (Igazgatosag):

Syed Sajjad Razvi

belsé igazgatdsagi tag, vezérigazgatd (Citigroup Country Officer)

1985 6ta Citigroup alkalmazott. Kulonbodzé Citigroup vezetdi posztokat toltott be Szadd-Ardbidban (1985-1991),
majd Pakisztdnban (1992-1997), Dél-Koredban (1998-2004) és az Egyesult Arab Emirdtusokban (2004-2006) volt
elnok-vezérigazgatd és a Vdllalati és Befektetési Banki Szolgdltatasok vezetdje. 2006 majusatdl a Citibank Zrt.
elnok-vezérigazgatdja, és a Citigroup vdllalati és befektetési banki tevékenységéért felel a Kozép-Eurdpa Divizid
vezetdjeként.

Batara Sianturi

belsé igazgatdsagi tag, tgyvezetd (Country Consumer Business Manager)

El6z6 munkahelyei: Polymer Processing Institute-ndl kutatdsi asszisztens, Citibank N.A. Indonézidndl elébb auditor,
menedzserasszisztens, azutdn a letétek, pénzatutaldsok és kliringosztdly vezetdje, kiskereskedelmi banki pénztgyi
kontroller, lakossdgi bank pénziigyi igazgatdja, fiokdisztriblcios igazgatd. 1995-96 kozott vezérigazgatd a Citibank
Australia Limited-nél, majd visszatér a jokartai Citibankhoz, ahol kiskereskedelmi banki igazgaté, orszdgos disztri-

buciods és értékesitési igazgatd, majd orszdgos marketing igazgatd. 2005 szeptemberétél a Citibank Zrt. lakossdagi
Uzletdganak vezetdje.

Baldssy M. Laszlo
belsé igazgatdsdgi tag, Ugyvezetd (Corporate Bank and Corporate Finance Head)

1996 6ta Citigroup alkalmazott. Szakmai pdlyafutdsét a Citibank Magyarorszdg forintkdtvény csoportjénak felépi-
tésével és annak irdnyitésdaval kezdte.

El6z6 munkahelyek: Arthur Andersen (Hungary), Ford Motor Credit Company (Dearborn Michigan, USA).

Jakab Laszlo
belsé igazgatdsdgi tag, lgyvezetd

El6z6 munkahelyei: Timber Hill Inc., Budapest Bank (piaci kockazatvezetd), Europai Kereskedelmi Bank (treasurer),
Citibank Befektetési és Ertékpapir Rt. (vezérigazgatd), 2001-t8l Citibank Magyarorszdgndl Ugyvezetd igazgat.

Igor Milner
belsé igazgatdsdgi tag, lgyvezetd

El6z6 munkahelyei: TONIS Broadcasting Company, Development Alternatives, Inc., Donaldson Europe N.V., 2000.
augusztusatol Citigroup, elészor financial analyst, majd Citibank Espana-ndl BP&A csoport vezetdje, majd ugyanez
a pozicié Dusseldorfban, végil 2006. juniusdtél Citibank Magyarorszdg lakossagi bankjanak pénziigyi vezetdje.

A Letétkezel6 feladatai

= vezeti az Alap bankszamldjat;
= |etétben tartjo az Alap birtokdban |évé 6sszes értékpapirt;
= kiszdmitja és kdzzéteszi az Alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékét,

= nyilvdntartja a forgalomban lévd befektetési jegyek szamdt, és végzi a befektetési jegyek keletkeztetését és
megsemmisitését a forgalmazd részére a forgalmi jelentések alapjan;

» elvégzi a hozamfizetéssel kapcsolatos technikai teenddket;
= ellatja az addsvételi megbizdsok lebonyolitasdval kapcsolatos banki, technikai teendéket;

= biztositja, hogy az Alap eszkozeit érinté Ugyletekbdl, valamint a befektetési jegyek forgalmazdasabdl szarma-
26 valamennyi ellenszolgdltatds a szokasos hatdridén beldl az Alaphoz kerlljon;

= ellendrzi az Alapkezeld jogszabdlyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt szabdlyoknak valé megfelelését;
= tevékenysége sordn figgetlen modon, kizdrdlag a befektetdk érdekében jar el;
= elvégez minden, a Térvény dltal szémdra eldirt feladatot.

11



A Letétkezel6 2004., 2005. és a 2006. évi 6sszehasonlitd mérleg adatai a Ill. szamu mellékletben megtalalhatéak.

A Letétkezel6 megvdltoztatdsa fellgyeleti engedélyhez kotott.

7. Erdekiitkozés, 6sszeférhetetlenség

Erdekitkozés elkertlésére vonatkozd szabdlyok:

Az Alapkezel eljérdsara az érdekiitkozések elkertlésére az aldbbi szabalyok az iranyaddak:

= gz Alapkezel6é az Alapok mikddtetése sordn a befektetd érdekében a jogszabalyoknak, mikodési szabd-
lyoknak és a mindenkor érvényes Kez. Szab.-nak megfeleléen koteles eljarni;

= az Alapkezel6 az egyenl6 elbdnds elve alapjdn koteles eljdrni a befektetdk tekintetében;

= oz Alapkezel6 egymastdl elkilonitetten tobb befektetési alapot is létrehozhat és kezelhet, melyek vagyonat
elkulonitetten koteles kezelni és nyilvantartani;

= 0z Alapkezel6 az dltala kezelt vagyonrél befektetési alaponként és tUgyfelenként elkllonitett nyilvantartést
koteles vezetni.

Osszeférhetetlenséa:

Az Alapkezeld vezetd tisztségviseldje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtdsban résztvevé alkalma-
zottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban all6 személye nem lehet kozvetlenll a befektetési alapkeze-
léshez kapcsolddd terlleten tevékenykedd tdrsasdgnak az alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogvi-
szonyban d4lld személye, nevezetesen a Letétkezel6nek, a befektetési dontések végrehajtasdban kozremdkodd
szolgdltatdonak, igy kulondsen a befektetési szolgdltatonak, mds befektetési alapkezelének, valamint a befektetési
alapkezelé tgyfelének.

Az a személy, aki esetében ez az dsszeférhetetlenség fenndll, kdteles azt haladéktalanul a Felligyeletnek jelenteni,
és az dsszeférhetetlenséget haladéktalanul megszintetni.

8. Az Alap Konyvvizsgalojanak bemutatasa

A Konywvizsgdlé dltalénos adatai
KPMG Hungdria Kft.
Székhelye: 1139 Budapest, Véci Gt 99.
Kénywvizsgdld neve/bejegyzési szdma: Jasku Zsolt / 005158
A Kdnywvizsgdlé feladatai
e 0z éves beszdmolo, a nettd eszkdzérték- és a hozamszdmitds fellilvizsgdlata
e az Alapkezel6 tevékenységének felllvizsgdlata
e afentifelllvizsgdlat eredményének ismertetése a Torvény dltal elbirt esetekben a Fellgyelettel.

9. A Vezeto Forgalmazo bemutatdsa

Budapest Bank Nyrt. (székhely: 1138 Budapest, Vdci Gt 188))

Székhelye: 1138 Budapest, Vdci Ut 188.
Az alapitds ideje: 1986. december 15.
Cégbejegyzés: 1987. mdrcius 16., Févdrosi Birdsag, mint Cégbirésdg 01-10-041037/3. sz.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete engedélyének szama: 41.038-16/2002; 2002. december 27. (befektetési
tevékenységekre)

Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.
TEAOR szerint:
» 65.12 Egyéb monetdris kozvetités,
= 65.21 Pénzlgyi lizing,
»  65.22 Egyéb hitelnyujtds
= 65.23 Mdashova nem sorolt, egyéb pénziigyi kdzvetités,
= 67.12 Ertékpapir-tigynoki tevékenység, alapkezelés
= 67.13 Mdashova nem sorolt egyéb pénzigyi kiegészit6 tevékenység,
= 67.20 Biztositdst, nyugdijalapot kiegészitd tevékenység
A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.
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Alaptoke: 19.345.945 eFt,
Tulajdonos: GE Capital International Financing Corporation; Tulajdoni ardny: 99,69%
Alkalmazottak szama: 2900 f6

10. A Forgalmazo6 bemutatasa

A Forgalmazé neve: GE Money Bank a. s.

Székhelye: Vyskocilova 1422/1a Praha 4, Cseh Koztdrsasdg

Az alapitds ideje: 1998. 06. 09.

Cégbejegyzés: 1998. 06. 09., MS Praha, odd. B, vl. 5403

A Cseh Nemzeti Bank, mint engedélyezé felligyeleti szerv szdma: 18.5.1998, C,j. 24/5-98
Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.

e Hitelnyujtds

Ertékpapirtigyletek

Pénzlgyi lizing

Pénzligyi tranzaktalds és annak elszdmoldsa
Fizetési eszkozok kiaddsa és kezelése
Pénzligyi garancia biztositdsa

Akkreditiv

Inkasszd kezelése

Befektetési szolgdltatdsok:

o Kiegészitd befektetési szolgdltatds a 256/2004, Tékepiaci vdllalkozdsi torvény 4. § 3. bekezdés d)
pontja értelmében-befektetési tandcsadds a téke struktdrdjdt illetéen, ipari stratégidk és az ezzel
6sszefliggd kérdések, illetve cég/vdllalati véltozdsokkal 6sszefliggb tandcsadds

o Megbizds felvétele és tovdbbitdsa

o Megbizds teljesitése Ugyfél javara

e  Pénzlgyi tandcsadds

Letétkezelés

Pénzvdltdsi tevékenység

Banki informaciok biztositdsa

e  Sqajdt szdmldra vagy Ugyfélszamldra devizanemekkel és arannyal torténd kereskedés:

o Sajat szamldra devizanemekkel és arannyal térténd kereskedés
o Ugyfélszamldra pénziigyi eszkdzokkel kilfoldi devizdban és arannyal térténd kereskedés
o Biztonsdgi elhelyezd szekrények bérbeaddsa

Minden olyan tevékenység, amely a GEMB CZ banki engedélyével 6sszefligg

A tdarsasag hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: A tarsasdg Gzleti éve azonos a naptdri évvel.

Alaptéke: 18.630.219.000 K¢

Tulajdonos: GE Capital International Financing Corporation; Tulajdoni ardny: 100%

Alkalmazottak szama: 2156 6

11. Ado6zas

11.1. Az Alap adézasa

Magyarorszdgon a befektetési alapok a tarsasagi adénak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves (pl. kamat-
és osztalékbevételbdl szdrmazd) nyereségik utdn Magyarorszdgon nem fizetnek adoét. Amennyiben az Alap az
OsszegyUjtott tokét Magyarorszdagon kival fekteti be, akkor az Alap adofizetési kotelezettsége az adott befektetés
szerinti orszdg jogszabdlyai és ennek az orszdgnak Magyarorszdggal fenndlld kettés adoztatds elkertlésérél szold
egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kertil meghatdarozdsra.

11.2. A befektetok ad6zasa

11.2.1. Természetes személyek

A Tdjékoztatd aldirasakor hatdlyos személyi jovedelemaddrdl sz616 1995. évi CXVII. tdrvény (tovdbbiakban: SZJA
Torvény) értelmében kamatjovedelemnek mindsil a nyilvdnosan forgalomba hozott, a tékepiacrdl szé16 torvény-
ben ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, befektetési jegy esetében a magdnszemély
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tulajdonosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve bevdltdskor visszavaltdskor, az dtruhdzdaskor
elért bevételbdl az arfolyamnyereségre irdnyadd rendelkezések szerint megdllapitott rész.

e Magyarorszdgon adougyi illetéséggel rendelkezé magdnszemélyek

Magyarorszdgon adodgyi illetéséggel rendelkezé magdnszemélynek a Forgalmazé dltal kifizetett kamatjovedel-
met 20% kamatad6 terheli, amelynek megfizetésére és bevalldsdra a Forgalmazé kotelezett. Amennyiben a ma-
gdnszemélyt kapcsolatok flzik mds orszdghoz, az addugyi illetéség és a jovedelmet terhelé adémérték az adott
orszdgnak Magyarorszdggal fenndllé kettés addztatds elkerilésérél sz616 egyezmény rendelkezéseinek figyelem-
bevételével kerll meghatdrozdsra.

e  Magyarorszdgon adoigyi illetéséggel nem rendelkezé magdnszemélyek

llyen magdnszemélyek dltaléban a Magyarorszdgon devizakilféldinek mindsilé magdnszemélyek. Adokoteles
jovedelmuk az illetéség szerinti orszdgban adéztathatd, figyelemmel ennek az orszdgnak Magyarorszaggal fenn-
allé kettds addztatds elkerilésérdl szol6 egyezményének rendelkezéseire.

Nem von le kamatadoét a Forgalmazd abban az esetben, amennyiben a Forgalmazoénak a juttatott kamatjévede-
lemmel kapcsolatban a 2003. évi az addzds rendjérdl szold XClI. térvény 7. melléklete szerinti az adéhatésdg felé
adatszolgdltatasi kotelezettsége all fenn. Alapvetéen azoknak a magdnszemélyeknek juttatott kamatjévedelemrdl
kell a Forgalmazonak adatot szolgdltatnia - tehdt ezeket a jovedelmeket nem terheli a magyar jogszabdlyok sze-
rinti kamatado -, akiknek az allandé lakcime, ennek hianydban szokdsos tartézkoddsi helye az Eurdpai Uni6 vala-
melyik tagdallamaban (illetve az Unid vonatkoz6 irédnyelvéhez csatlakozott orszdgban) van.

Az Alapkezeld tervezi az Alap kilfoldon térténd forgalmazdsdt is. Ennek megfeleléen példdul a cseh adéugyi illeté-
kességl magdnszemélyeknél a cseh személyi jovedelemaddzdsrél sz6l6, 1992. évi 586. sz. Tv. értelmében az eurd-
pai értékpapir befektetési alapban elhelyezett megtakaritdsok adémentesek, amennyiben a befekteté a befekte-
tési jegyeit legaldbb 6 honap és 1 napon keresztll az értékpapir szamldjdn tartja, azt nem értékesiti hozamrealizd-
lasi vagy mas céllal. Amennyiben a befektetési jegy vdsarldsa és értékesitése (visszavdaltasa) kdzoétt 6 hdnapnal
kevesebb idé telik el, akkor a befektetési jegy értékesitési és vételi drfolyamdnak (ehhez a befektetési jegy vasarld-
sakor felmerdlt koltséget is hozzd kell adni) pozitiv kildnbdzete addokdtelessé valik, mértéke a hatdlyos, cseh sze-
mélyi jovedelem-addzdsrél sz616, 1992. évi 586. Tv-ben foglaltak szerint hatdrozddik meg. Az addkotelezettség a
jovedelemszerzés napjdn keletkezik.

Mivel az Alap befektetési jegyeinek csehorszdagi forgalmazdsa esetén a cseh értékesitési folyamatban a cseh adé-
jogszabadlyok szerint a késObb bevondsra kerlld, cseh rezidens forgalmazd kifizetének minésdl, a cseh rezidens
befektetéknek a rdjuk vonatkozé cseh addjogszabdlyok szerint, éves bevalldsukkal egyutt kell adékotelezettségi-
ket teljesitenitik a cseh rezidens Forgalmazé dltal kidllitott éves jovedelemigazolds alapjan.

A kamatjovedelmekkel kapcsolatos eurdpai unids szabdlyozds szerint az Unién bellli adérezidensek altal elért
kamatjovedelmekrél a tagdllamok értesitik egymdst. (EU savings directive)

11.2.2. Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasagok

e Magyarorszdgon addugyi illetéséggel rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé gazda-
sdgi tarsasagok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. tarsasdgi adéroél és osztalékaddrél sz6l6 torvény hatdlya ald tar-
toz6 személyek)

A befektetési jegyek hozama ezeknél a tdrsasdgokndl az addkoteles bevételt ndveli, ami utan az érvényes magyar
addjogszabalyok szerint kell az adot megfizetni.

e Magyarorszdgon addugyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasdgi tarsasdgok

A Magyarorszdgon adoiigyi illetéséggel nem rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé gaz-
dasdgi térsasdgok esetében a befektetési jegyek hozama az illetéség szerinti orszgban adéztathato, figyelemmel
ennek az orszagnak Magyarorszdggal fenndllé kettds addztatds elkerilésérdl sz6l6 egyezményének rendelkezése-
ire.

12. Az Alapot érint6 kockazati tényezok
Aluljegyzés kockazata

Az Alap befektetési jegyeinek kibocsdtdsa meghitsul abban az esetben, ha az Alap minimadlis indulé alaptékéje,
azaz 23,100,000 cseh korona, illetve a 200.000.000 Ft-nak megfeleld, a jegyzés utolsd napjan érvényes Magyar
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Nemzeti Bank dltal kozzétett CZK/HUF devizakézép arfolyamon szdmitott cseh korona a jegyzési idészak zarénap-
jéig nem kerUl lejegyzésre.

Altalénos gazdasdgi kockdazat

A nemzetkozi pénz- és tékepiacok egyre er6sodé integrdltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régié értékpapirpiaca-
ira mds orszdgok és régidk tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukdlva, amelyek az
adott orszdg makrogazdasdgi adottsdgaibdl kiindulva elsd 1atdsra indokolatlannak tdnnek. Ezek a rovid- és kdzép-
tdvu ingadozdsok negativan is befolydsolhatjak az Alap eszkdzeinek drfolyamdt, igy a befektetési jegyek értékét.

Kamatlab kockdazat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen magas részt képviselhetnek a kamatozo,
illetve diszkont tipusu értékpapirok, melyek piaci drfolyamdt elsésorban a piaci hozamszint hatdrozza meg. Ezért a
befektetési jegyek darfolyamdnak alakuldsa nagymértékben fligghet a piaci hozamszint valtozasatél. A piaci ho-
zamszint valtozdsa a kamatozd eszkdzok drfolyamvaltozdsdan keresztil negativan befolydsolhatja az Alap befekte-
tési jegyeinek arfolyamdt.

A kamatldb ingadozdsdbdl szdrmazd kockdzat kezelésére az Alapkezeld szdrmaztatott Ugyleteket kothet. Az Alap
futamideje alatt a kamatozd eszkozok drfolyam mozgdsa befolydsolhatja a befektetési jegyek arfolyamdnak
alakuldsat.

Hitelezési kockazat

és a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok
esetleges csbdje, fizetésképtelensége szélsdséges esetben az Alap portfélidjaban szerepld ezen eszkdzok értéké-
nek drasztikus csokkenéséhez, akdr telijes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezeld bankbetétbe, illetve hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a pénzintézet illetve értékpapirt kibocsdtd allam,
intézmény atfogd és részletekbe mend kockdazati elemzését kovetden fekteti az Alap tékéjét. A leggondosabb kivd-
lasztdas ellenére is teljes bizonyossdggal nem zdarhatd ki ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné vdldsa az
Alap futamideje alatt, ami szélséséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.
Egy ilyen szélséséges esetben a befektetési politika nem képes a tékeértékre vonatkoz6 védelmet biztositani.

Likviditasi kockazat

kivanatosnak, azaz nehéz rdjuk eladdt/vevét taldlni. llyen piaci kordlmények kozétt a portfélioban 1évé, ven-
ni/eladni kivant egyes értékpapirok vétele/értékesitése nehézségekbe Utkdzhet, esetlegesen csak a kordbbi érté-
kuknél magasabb/alacsonyabb drfolyamon vdsdarolhatok/értékesithetéek, ami befektetési jegyek értékét negati-
van befolydsolhatja.

Devizadrfolyam kockdazat

Az Alap részben tartalmazhat a denominéciéjatol eltéré kilfoldi fizetéeszkdzben denomindlt instrumentumokat.
Ezen instrumentumok cseh korondban kifejezett értéke fligg az adott kilfoldi fizetbeszkdz és a cseh korona arfo-
lyamdnak egymdshoz képesti vdltozdsatdl. Amennyiben az adott deviza a cseh korondhoz képest leértékelédik,
akkor az adott instrumentum cseh korondban kifejezett értéke csdkken.

Szdrmaztatott ligyletekhez kapcsol6do partner kockazat

az Alapban szereplé szdrmaztatott Ugyletek nem szabvdanyositott tézsdei szerzédések keretében -kizarélag
prudencidlis feligyelet ellendrzése alatt dllé intézménnyel - a nemzetkdzi gyakorlat dltal elismert formaban kertl-
nek megkdtésre, a partner tobbnyire pénzintézet és/vagy pénzigyi szolgdltatd. Az Alapkezelé gondos kockdzati
elemzésnek veti ald az Alap minden partnerét, akivel tézsdén kivili Ugyletet kot, azonban ennek ellenére el6for-
dulhat, hogy a szarmaztatott Ggyletek megkotésében részt vevd partner fizetoképessége megszinik a szerzédés
érvényességi ideje alatt, és ez dltal nem teljesiti a szerz6désbdl adddo fizetési kdtelezettségét az Alap szamdra.

A szarmaztatott ligyletek drfolyam kockdazata

Az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen eszkozeinek egy részét szdrmaztatott Ugyletek alkothatjak. A szér-
maztatott Ugyletek piaci arfolyama jelentds mértékben ingadozhat a mogottes eszkdzok (underlyings), kamatld-
bak, deviza-arfolyamok, és egyéb mutatdk valtozasdnak fuggvényében. Ezdltal a befektetési jegyek drfolyamanak
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alakuldsa, amely fliigghet az Alapban évé szdrmaztatott eszkdzok értékének vdltozdsatdl, a futamidé folyaman
ingadozhat.

Nett6 eszkozérték megallapitasat érinté kockazat

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezeld dllapitja meg. A Letétkezel6 torekszik az értékelés pontossagdra, de
eléfordulhat, hogy sajat vagy mas kilsé szolgaltatd hibdjabdl kifolydlag a nettd eszkodzérték hibdsan kerdl megdl-
lapitdsra (Idsd Kezelési Szabdlyzat 16. pont).

Az eszkozok értékelésébol eredod kockazat

Az Alapkezel6 a térvényi elirasok betartésdval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési szabdlyait,
hogy azok a lehet6 legpontosabban tikrozzék az Alapban szereplé eszkdzok aktudlis piaci értékét. Ennek ellenére
eléfordulhat, hogy egyes eszkdzok dtmeneti alul- vagy feltlértékeltséget mutatnak, ami befolydsolhatja a befekte-
tési jegyek értékét.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezelé az optimdlisnak tartott portfélio kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befektetési donté-
seket hoz, melyek vérhatéan kedvezéen befolydsoljak az Alap teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltér-
hetnek az Alapkezel§ szakembereinek elemzéseitdl, a vérakozdsoktol eltéré hozamokat eredményezhetnek, ame-
lyek kedvezdétlenll befolydsolhatjdk az Alap teljesitményét.

A befektetési politika megvalésitasanak kockdzata

A piaci kérilmények vdltozdsa

A befektetési politikdnak megfeleld portfélié kialakitasa, illetve a befektetési jegyek forgalmazdsa miatt szilkséges
folyamatos kiigazitdsa gyorsan vdltozd piaci korilmények kozott nehézségekbe Utkdzhet. A futamidd alatti jelen-
tés mértékl toékepiaci mozgdsok szélséséges esetben megakaddlyozhatjak a befektetési politikdnak megfeleld
leghatékonyabb portfélié kialakitasat.

A befektetési eszkdz6k optimdlis kbtésegysége

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa miatt a befektetési politikdnak megfeleld portféli6 megtartdsdhoz
az Alapban lévé eszkodzok folyamatos kiigazitdsa, mennyiséguk vdltoztatdsa szikséges. Az Alap befektetési eszko-
zeinek egy része esetén eléfordulhat, hogy azok nem vésdrolhaték, illetve értékesitheték gazdasdgosan kis meny-
nyiségben, illetve kis kdtésegységben. Ezekbe az eszkdzokbe az Alap a hatékonysdg szem el6tt tartdsa mellett a
megfeleld kotési egységekben fektetnek be, ami azt eredményezi, hogy a portfoliok - a befektetési jegyek folya-
matos forgalmazdsa miatt - nem tudjdk tokéletesen lekdvetni a befektetési politikdnak megfelelé portfoliét.

Addzasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabadlyok, és a befektetési alapok ad6ézasara vonatkozd
el6irasok, vagy azok értelmezése a jovében vdltozhatnak, ami negativan érintheti a befektetési jegyek tulajdono-
sait.

Arfolyam nem- ismeretébdl adédé kockdzat

Az Alap befektetdi ki lesznek téve annak, hogy a befektetési jegyek vésdarlasakor és visszavéltdsakor nem ismertek
az érfolyamok, az addig ismert drfolyamhoz képest jelentés valtozdsok térténhetnek.

Egyéb kockazatok

Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé dltaldnos befektetdi kockdzatok.

13. Hattér szabalyok

Minden, a Tdjékoztatd és a Kez. Szab. alapjdn létrejovd jogviszony, szerzédésekben nem szabdlyozott kérdések
tekintetében a Tdjékoztatd, a Kez. Szab., a Térvény, tovabbd a Polgdri Torvénykdnyv rendelkezései, valamint a
Forgalmazo(k) Gzletszabdlyzata az iranyaddak.

A befektetésekre a mindenkor hatdlyos adézdési szabdlyozdsok az iranyadok.
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14. Jogvitak rendezése

A felmerUl6 vitas kérdéseket a szerepldk, igy kilondsen a befektetdk, az Alapkezeld, a Letétkezeld és a Vezet For-
galmazo egyeztetéses eljards Utjan kivanjak rendezni. Ennek eredmenytelensége esetén a felek a vitatott jogvi-
szonyra vonatkozé szerzédések (Uzletszabalyzat) rendelkezéseinek megfeleléen jérnak el.

15. Tovabbi informaciok

Az Alaprél, a forgalmazott befektetési jegyekrél, a befektetési jegyek vasarloinak korérél, a befekteték jogairél, a
befektetési politikardl, a nettd eszkdzérték szamitas modjardl, a tajékoztatdsi kdtelezettségekrdl, az Alapot terheld
koltségekrdl és az Alap megsz(inésérdl részletes informacidkat a Szabdlyzat tartalmaz.

Az Alapkezeld Alvdllalkozét, Tandcsadot nem vesz igénybe.
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16. Felel6sségvallaldsi nyilatkozat

A Budapest Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 188.), mint az Alap nevében eljar6 alapkezeld, és a
Budapest Bank Nyrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vdci Ut 188.), mint Vezeté Forgalmazd a jelen Felelésségvallalo
nyilatkozattal kijelentik, hogy a Tdjékoztatd a valésagnak megfelelé adatokat és dllitdsokat tartalmaz, illetve nem
hallgat el olyan tényeket és informdciokat, amelyek a befektetési jegyek, valamint az Alap helyzetének megitélése

szempontjdbdl jelentésséggel birnak.

Kijelentik tovabbd, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a Tdjékoztatod félrevezetd tartalmaval és az informacié

elhallgatdsdval okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felelnek.

Budapest, 2008. janudr 23.

Budapest Alapkezeld Zrt.

Budapest Bank Nyrt.
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|. MELLEKLET
KEZELESI SZABALYZAT

1. Az Alap neve

GE Money Chranény Nyiltvégli Befektetési Alap (,Alap”)
Rovid neve: GE Money Chrdanény Alap
2. Az Alap tipusa, fajtdja és futamideje

Az Alap nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan futamidejl eurdpai befektetési alap.
Az Alap futamidejének kezdete a nyilvantartdsba vétel napjat kovetd 2. munkanap, futamideje hatdrozatlan.

3. Az Alap Alapkezel6i és Felligyeleti hatarozata

Az Alap létrehozdsa: Alapkezeld 006/2007 szdmu 2007. augusztus 21-én kelt vezérigazgatdi hatdrozata alapjdan
FellUgyeleti hatarozatok:
e az Alap Téjékoztatdja, Roviditett Tajékoztatdja, Kezelési Szabdlyzata, valamint a nyilvdnos ajdnlattétel kdz-

zétételének jovdhagydsa: E-111/110.570/2007. sz. hatdrozat, 2007. szeptember 28.
e az Alap nyilvantartdsba vétele: E-Ill/xxx-yyy-z/2007. sz. hatdrozat, 2007. honap xx.

Tajékoztatd modositésok:

4. Az Alap izleti éve

Az Alap Uzleti éve a naptdri évvel megegyezé.

5. Az Alapkezelo

A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zrt., a GE Money Bank tagja
Székhelye: 1138 Budapest, Véci Gt 188.

6. A Letétkezelo

A tdarsasag neve: Citibank Zrt.
Székhelye: 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

7. Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezelé az Alap tékéjét kizdrélag a jelen Kez. Szab.-ban foglaltakkal és a hatdlyos Toérvényben, az eurdpai
alapokra pontosan meghatdrozott szabdlyokkal, és befektetési korldtokkal sszhangban fekteti be. Az Alapkezel
a jelen Kez. Szab.-ban meghatdrozott befektetési politikat csak a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletének en-
gedélyével, a kozzétételt kovetd 30 nap elteltével vdltoztathatja meg.

Az Alapra a jelenleg hatdlyos Torvény 284. §-286. §-dban részletezett eurdpai befektetési alapokra vonatkozo
befektetési szabdlyok érvényesek.

Az Alapra vonatkozd befektetési ardnyszdmok és befektetési korlatok az Alap aktudlis dsszesitett nettd eszkdzér-
tékéhez viszonyitva értenddk.

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szamdra a részvény-, kotvény-, szdrmaztatott és pénzpiaci befektetések megfeleld
kombindciéjaval vonzé hozamu, de a tiszta részvényalapokndl kisebb kockdzatot hordozd befektetési alternativat
nyUjtson. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek kivélasztédsanal elsésorban a biztonsdgot és az értékmegdrzést, illetve
a limitdlt kockdzatvallalds mellett minél nagyobb hozam elérését tartja szem elétt.

Az Alap elsésorban az értékdllésdgot és a biztonsdgot elétérbe helyezd dallampapirba, és egyéb kamatozé eszkdz-
be (lekdtott betétek) fektet be, szdrmaztatott Ugyleteket kot, valamint részvény alapl befektetéseket eszkozol.

Az Alapkezel6 az Alap tékéjét kizardlag a jelen Kez. Szab.-ban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben pontosan
meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korlatokkal dsszhangban fekteti be.

Az Alap optimdlis befektetési id6horizontja 3 év. Az Alap a befektetési politikdban foglaltaknak megfeleléen, illetve
a jelenlegi jogszabdlyokat figyelembe véve biztositja azt, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti
legmagasabb forgalmazdsi drfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-at.
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Az Alap a forgalmazds sordn 6sszegyjtott tékének tulnyomo részét a befektetett téke védelme érdekében bizton-
sdgos befektetési eszkdzokbe, bankbetétbe, dllampapirba, egyéb hitelviszonyt megtestesité kamatozd eszkdzok-
be, befektetési jegybe, dllampapir fedezete mellett kotott repo lgyletbe fekteti, szdrmaztatott Ggyleteket kot, a
fennmaradé részt pedig a magasabb hozampotencidl biztositdsa végett részvényekbe, befektetési jegyekbe,
szdrmaztatott termékekbe fekteti.

A befektetdk, akiknek ajdnliuk a GE Money Chrdnény Nyiltvégl Befeketési Alapot:

Az Alapot azon kdzép- és hosszabb tdvon gondolkodd befektetdinknek ajdanljuk, akik kissé magasabb kockdzatot is
vallalnak az dtlagosat meghaladé hozam elérése érdekében, ugyanakkor fontos nekik a biztonsag és a befektetés
értékének megdrzése.

Az Alap mikodését és befektetési jegyeinek forgalmazdsdt jelenleg a Térvény szabdlyozza.
7.1. Forgalmazasi napok és munkasziineti napok rendje

Forgalmazdsi napok alatt a Budapest Bank Nyrt, mint a GE Money Chrénény Nyiltvégl Befektetési Alap Vezetd
Forgalmazoéjanak és a GE Money Bank a.s, mint a GE Money Chranény NyiltvégU Befektetési Alap Forgalmazoéjanak
dltalanos Uzleti napjait kell érteni. Amennyiben a jelen Tdjékoztatd alanyi hatdlya ald tartozé Vezet6 Forgalmazo és
Forgalmazo dltal nydjtott szolgdltatds, vagy az dltala végzett tevékenység teljesitése Ginnepnapra esne, Ugy az
esedékesség vonatkozasdban az Uinnepnapot kovetd elsé banki munkanapot kell iranyaddnak tekinteni.

7.2. Az értékpapir allomany lehetséges elemei (befektetési eszk6z6k)

A GE Money Chranény Nyiltvégl Befektetési Alap az 6sszegydjtott tékét kizardlag az aldbbi eszkdzokbe fekteti:
= Bankbetét, lekdtott betét, tervezett ardny: 0% - 100%

Allampapir fedezete mellett kdtdtt repo megdllapodds, tervezett ardny: 0% - 100%

Diszkont kincstdrjegyek, tervezett ardny: 0% - 100%

Kamatozo kincstarjegyek, tervezett ardny: 0% - 100%

Allampapirok, tervezett ardny: 0% - 100%

Jelzdlog levelek, tervezett arany: 0% - 100%

Befektetési jegyek, tervezett ardny: 0% - 100%

Nemzetkozi pénzlgyi szervezetek dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, tervezett ardny:

0% - 100%

»  Gazddlkodd szervezetek dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, tervezett ardny: 0% -
100%

= szabdlyozott piacon forgalomba hozott részvények, tervezett ardny: 0% - 100%

= Szdrmaztatott Ugyletek, tervezett ardny: 0% - 100% (6sszhangban a Torvény erre vonatkozd, az Eurdpai
befektetési alapokkal kapcsolatos rendelkezésével: ,az eurdpai befektetési alap dsszes, szdérmaztatott Ugy-
letbdl szarmazé kockdzata nem haladhatja meg az alap sajat tékéjét”)

A GE Money Chranény NyiltvégUl Befektetési Alap szdrmaztatott Ugyletet a Térvény eurépai befektetési alapokra
vonatkozé eldirdsaival dsszhangban kothet.

A szdrmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott Ugyletek lehetséges kore: tézsdei hatdaridds lgyletek, deviza
forward Ugyletek, opcids Ugyletek, swap lgyletek.

A szarmaztatott eszkdzok, illetve lgyletek felnaszndldsdnak célja: kockdzatok szelektiv fedezése, hatékony portfo-
li6 kialakitasa, valamint kockdzatmentes bevétel elérése (arbitrdzs), 6sszhangban a Térvény 272. § (1) bekezdésé-
ben foglaltakkal.

Szarmaztatott termékekkel, illetve Ugyletettel kapcsolatos jelentés kockdzati tényezék: az Alap a szdrmaztatott
termékeken keresztil az alap teljes vagyondra vetitett tékedttételt nem vdllal fel, és nem alakit ki nettd révid pozi-
ciot sem.

7.3. A t6ke megévasat szolgalo befektetési politika

Az Alap a befektetési politikdban foglaltaknak megfeleléen, illetve a jelenlegi jogszabdlyokat figyelembe véve biz-
tositja azt, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke) minden egyes
forgalmazasi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazési drfolyam (egy
jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-at.. Az Alap teljes futamideje alatt a portfolid Osszetétel Ugy kerll kialakitasra,
hogy a téke védelméhez mindenkor szlikséges tdkerész biztonsagos eszkozokbe, dllampapirba, bankbetétbe, dl-
lampapir fedezete mellett kdtdtt repo megdllapoddsba, illetve az ezek esetleges deviza és drfolyam kockazatat
semlegesit6 szdrmaztatott Ugyletekbe legyen befektetve.
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Az Alap befektetési politikdjédban lefektetett korldtozott tékevédelem az Alap teljes életciklusa alatt biztositva van.
A Tdjékoztatdban felsorolt kockdazati tényezék egyes elemei szélsdséges esetben a befektetési politika daltal nyu;j-
tott védelmet veszélyeztethetik. Bar ezen kockdzati tényezdk bekdvetkezésének valdszinlisége csekély, ellenik a
befektetési politika nem tud tokéletes védelmet nydjtani.

7.4. Az Alapra (eurdpai alap) vonatkoz6 befektetési korlatok a Térvény alapjan

(1) Az eurdpai befektetési alap - a (3)-(13) bekezdésben foglalt eltéréssel - sajat tékéjének legfeljebb tiz szazalékdt
fektetheti be ugyanazon kibocsdté értékpapirjaiba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkozeibe.

(2) Azon értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok dsszesitett értéke, amelyek kibocsdtéjanak értékpapirjaibdl,
illetéleg egyéb pénzpiaci eszkozeibdl az eurdpai befektetési alap sajét tékéjének 6t szazalékat meghaladd meny-
nyiségU értékpapirral, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkozzel rendelkezik, nem haladhatja meg az eurépai befektetési
alap sajét tékéjének negyven szdzalékat.

(3) Az eurdpai befektetési alap - a (4) bekezdésben foglalt eltéréssel - sajdt tokéjének legfeljebb harmincét szdzalé-
ka fektethetd be az Eurdpai Unié valamely tagdllama, vagy olyan nemzetkozi szervezet dltal kibocsétott vagy ga-
rantalt értékpapirba, illetdleg egyéb pénzpiaci eszkdzbe, amelynek az Eurdpai Unid legaldbb egy tagdllama tagja.

(4) Az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének harmincét szdzalékat meghaladd mértékben fektethet be a (3) be-
kezdésben meghatdrozott értékpapirokba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzdkbe, ha sajat tékéjét legaldbb hat
kilonbozé kibocsatdsbol szarmazoé értékpapirba, illetdéleg egyéb pénzpiaci eszkdzbe helyezi, és egyetlen kibocsd-
tdsbdél szarmazo értékpapir vagy egyéb pénzpiaci eszkdz sem haladja meg a sajat téke harminc szdzalékdt. A Kez.
Szab.-ban, a tdjékoztatdban és valamennyi hirdetményben meg kell nevezni azokat a tagdllamokat, illetéleg nem-
zetkozi intézményeket, amelyek értékpapirjaiba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzeibe sajdt tékéjének harmincot
szazalékat meghaladdan fektetett be, vagy kivan befektetni.

(5) Az eurdpai befektetési alap sajat tékéjének legfeljebb huszondt szdzaléka fektethetd be

Magyarorszdgon székhellyel rendelkezé ugyanazon jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsdtott - a Bizottsdgnak bejelen-
tett - jelzdloglevélbe, vagy

a 85/611/EGK irdnyelv 22. cikk (4) bekezdésének a székhely orszdg jogrendszerébe torténd atvétele alapjén enge-
délyezett, az Eurépai Unidé mdsik tagdllamaban székhellyel rendelkezd ugyanazon kibocsdtd kétvényeibe, ameny-
nyiben a kétvény tipusdt és a kibocsatd intézmény tipusdt a Bizottsdgnak bejelentették.

(6) Amennyiben egy eurdpai befektetési alap sajat tékéjének 6t szdzalékat meghaladd mennyiségben rendelkezik
az (5) bekezdésben meghatdrozott, egy kibocsaté dltal kibocsdtott kotvényekkel, e kdtvények Osszesitett értéke
nem haladhatja meg az eurdpai befektetési alap sajat tékéjének nyolcvan szdzalékat.

(7) Azon kollektiv befektetési értékpapirok dsszesitett értéke, amelyek nem eurépai befektetési alap, illetéleg ennek
az Eurdpai Unid mas tagdllamdban Iétrehozott megfeleléjének kollektiv befektetési értékpapirja, nem haladhatja
meg az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének harminc szdzalékat.

(8) Az eurdpai befektetési alap sajat tékéjének legfeljebb hisz szdzaléka helyezhett el betétként egy hitelintézetnél.

(9) Az eurdpai befektetési alap altal egy tézsdén kivili szdrmaztatott Ggylet kapcsan egy tgyféllel kapcsolatban
vallalt kockdzat nem haladhatja meg

az alap sajat tokéjének tiz szdzalékdt, ha az tgyfél hitelintézet;

az alap sajdt tékéjének 6t szdzalékdt egyéb esetben.

(10) Az eurdpai befektetési alap dsszes, szarmaztatott Ugyletbdl szarmazo6 kockdzata nem haladhatja meg az alap
sajat tokéjét.

(11) A (3), (5), valamint a (8)-(9) bekezdésben meghatdrozott befektetéseket a (2) bekezdésben meghatdrozott korld-
tozds szempontjabdl nem kell figyelembe venni.

(12) Az eurdpai befektetési alap dltal az egy Ugyféllel szemben

az (1), (2), (8) és (9) bekezdés szerint vdllalt kockdzatok egylittes 6sszege nem haladhatja meg az eurdpai befekteté-
si alap sajét tékéjének hisz szdzalékat,

az (1)-(6) és (8)-(9) bekezdések szerint vallalt kockdzatok egyUttes 6sszege nem haladhatja meg az eurdpai befekte-
tési alap sajat tékéjének harmincot szazalékdt.

(13) A befektetési korldtozasok szempontjabdl egy Ugyfélnek, illetdleg egy kibocsatonak kell tekinteni azokat a
vallalkozdsokat, amelyek a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvény szerint konszoliddlt beszdmold készitésére kdte-
lezettek.
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(14) Az eurdpai befektetési alapot kezeld alapkezeld az dltala kezelt europai befektetési alapok portfoliojdba nem
szerezheti meg egy kibocsdtd szavazati jogot biztositd részvényeinek olyan hdnyadat, amely jelentds befolydst
biztositana az alapkezel6 szdmara.

(15) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsdtd szavazati jogot nem biztositd részvényeinek legfeljebb tiz szdzalékat
szerezheti meg.

(16) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsatd dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknak legfel-
jebb tiz szazalékdat szerezheti meg.

(17) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsatd dltal kibocsatott pénzpiaci eszkdzok legfeljebb tiz szdzalékdt szerez-
heti meg.

(18) Az eur6pai befektetési alap egy kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjainak legfeljebb
huszonot szdzalékat szerezheti meg.

(19) A (16)-(17) bekezdésben foglalt korldtozdst nem kell alkalmazni az dllampapirok, az dllam dltal garantdlt érték-
papirok, illetéleg olyan nemzetkdzi intézmények altal kibocsatott vagy garantdlt értékpapirok és egyéb pénzpiaci
eszkozok esetében, amelyeknek az Eurépai Unid legaldbb egy tagdllama tagja.

8. Hozam, hozamfizetés

Az Alap nem fizet hozamot. Az Alapkezelé az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési jegy
tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsaval realizdljdk.

Az Alapnak nincs multbeli hozama. Az Alap multbéli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévobeli telje-
sitményre, hozamra.

9. Az Alap sajat tokéje
Az Alap sajat tékéje az Alap dsszesitett nettd eszkdzértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban 1évé befek-
tetési jegyek egy jegyre jutd nettd eszkozértékének és darabszamdnak a szorzatéval.

Az Alap forgalomban lévd befektetési jegyeinek szdma és ezzel az Alap sajdt tékéjének 6sszege a befektetési je-
gyek forgalmazdsa kdvetkeztében folyamatosan vdltozhat. A forgalomban 1évé befektetési jegyek mennyiségének
fels® korldtja nincs.

10. A befektetési jegyek

Az Alapkezel6 a forgalmazdés sordn korldtlan darabszadmd, egyenként 1 cseh korona névértékd, visszavalthatd,
névre sz6l6, dematerializalt befektetési jegyeket hoz forgalomba az Alap esetében.

Az Alap befektetési jegyei dematerializdlt értékpapirként kerilnek forgalomba, ezért az a személy vésdrolhatja az
Alap befektetési jegyeit, aki értékpapir-szdmlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazéval szerzédést
kotott.

Az értékpapirszamla értékpapir-szdmlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezetd kote-
lezettséget vdllal arra, hogy a vele szerz6dé fél (szdmlatulajdonos) tulajdondban all6 értékpapirt a szdmlavezetd-
nél megnyitott értékpapir-szdmldn nyilvantartja és kezeli, a szémlatulajdonos szabdlyszerl rendelkezését teljesiti,
valamint a szdmlan tortént jévairdsrol, terhelésrél és a szamla egyenlegérdl a szdmlatulajdonost értesiti.

A dematerializdlt értékpapir olyan névre szélé értékpapir, amelynek nincs sorszdma, a tulajdonos nevét, egyértel-
mU azonositdsdara szolgdld adatokat pedig az értékpapirszamla tartalmazza. A befektetési jegy fizikailag nem kerl
kinyomtatdsra, éppen ezért fizikai formdban nem kérhetd ki.

11. A befektetési jegy vasarlok kére

Az Alap befektetési jegyeit a folyamatos forgalmazds sordn devizabelfoldi és devizakilféldi magdn- és jogi szemé-
lyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi tarsasagok vasdrolhatjék.

12. A befektetési jegyek tulajdonosait megillet6 jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

= jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltdasi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéken visszavaltani, a jelen Kez. Szab.-ban meghatdrozottak szerint;
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» jogosult arra, hogy az Alap megsz(inésekor az Alap végelszamoldasat kdvetden fennmarado, a kéltségekkel
csokkentett vagyonbdl a tulajdoni aranydnak megfelelé mértékben részesiljon;

= qa befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tajékoztatét, a Tajékoz-
tatét, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfolidjelentést a befek-
tet6 kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités sordn fel
kell hivni a befektet6 figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

= q befektetési jegynek az adott befekteté szamdra elsé alkalommal térténd értékesitésekor az Alap Kezelési
Szabdlyzatdt és roviditett tdjékoztatdjat téritésmentesen at kell adni, az Alap Tdjékoztatdjat, a legutdbbi éves
és féléves jelentését a befektetd kérésére ingyenesen rendelkezésére kell bocsdtani;

» jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédd, a Térvényben meghatdrozott jogosultsd-
gok gyakorldsdra.

(A befektetdk tdjékoztatdsa cimd részben a tdjékoztatdsi kotelezettségek részletezésre kerilnek.)

13. A befektetési jegyek forgalmazasi szabalyai

Az Alapkezel6 a Vezetd Forgalmazdn és a Forgalmazdn keresztll az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa a I. szamu mellékletben felsorolt forgalmazdsi helyeken, az dltaluk a
befektetési szolgdltatdsokra vonatkozd Uzletszabdlyzatban meghirdetett pénztdri 6rdkban térténik.

Az Alapkezeld a jovében tovdbbi forgalmazdsi helyeket hirdethet meg.

A Forgalmazd minden banki napon kételes a befektetoktél befektetési jegy vételi, vagy eladdsi megbizést felvenni
az Uzletszabdlyzatuk alapjan. A Forgalmazd legkésébb a megbizdst kdvetd negyedik munkanapon teljesiti az tgy-
félmegbizasokat, a megbizds napjat koveté munkanapra kiszdmolt egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken, amely a
megbizdst kdvetd munkanapon délutdn kerdl kiszamoldsra, és a Letétkezelé a megdllapitdst koveté mdsodik
munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken (ldsd " A netté eszkdzérték megdllapitésa, szamitdsi médja,
kozzétételének idépontja, madja, helye” fejezetben)

A befektetd vételi vagy eladdsi megbizdsdban hatdrozza meg a venni, vagy eladni kivant befektetési jegyek CZK
értékét, vagy darabszamat (a tranzakcié iranyatél figgden) a Vezetd Forgalmazé és a Forgalmazo Uzletszabdlyza-
ta alapjén.

A vételi megbizds napja az a munkanap, amikor a megbizdsban megjeldlt, a Vezetd Forgalmazé és a Forgalmazd
daltal vezetett forgalmazdsi szamldra a befekteté a megbizds vételi dijjal novelt értékét befizette. A Vezetd Forgal-
mazdénadl és a Forgalmazondl megvdsdrolt befektetési jegyeket legkésdébb a megbizds napjat kovetd negyedik
munkanapon irjék jova a befektetd értékpapirszdmldjén, a Vezetd Forgalmazé és a Forgalmazé Uzletszabdlyzata
alapjén.

A befektetési jegy vételi dijjal ndvelt vételardnak rendelkezésre kell alinia a Vezeté Forgalmazdndl és a Forgalma-
z6ndl vezetett forgalmazdsi szdmldn, részteljesités nincs.

A visszavdltdsi megbizds megaddsakor a befektetd a visszavaltdsi megbizds megaddsaval egyidejlleg jogosult a
Vezeté Forgalmazondl és a Forgalmazondl rendelkezni a visszavaltasi megbizds visszavdltdsi dijjal csdkkentett
0sszegének a befektetd daltal megadott szédmldara vald dtutaldsardl.

A Vezet6 Forgalmazoé és a Forgalmazé a visszavdltdsi megbizas adott napi teljesitésekor, megterheli az eladott
befektetési jegyekkel a befektetd értékpapirszamldjat az Uzletszabdlyzata alapjén.

Visszavdltdsi megbizds megaddsakor a befektetd az adott forgalmazdsi helynél vezetett értékpapir szdmldgjan kell,
hogy legyen a teljes visszavaltani kivant értékpapir mennyiség, részteljesités nincs.

13.1. A forgalmazashoz kapcsolodo dijak

GE Money Chranény Nyiltvégl Befektetési Alap:

A befektetési jegyek vételi dija nem lehet magasabb, mint a megvdsdrolni kivant befektetési jegyek darabszama-
nak és az aznapra kiszdmolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzatdnak 3%-a.
A konkrét dijszabdsrél a Forgalmazo dltal rendelkezésre bocsatott kondiciés lista rendelkezik.

A befektetési jegyek visszavdltdsi dija nem lehet magasabb, mint a megvasdrolni kivant befektetési jegyek darab-
szamdnak és az aznapra kiszdmolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzatdnak 2%-a.

A konkrét dijszabdsrél a Vezetd Forgalmazd és a Forgalmazo dltal rendelkezésre bocsdtott kondicios lista rendel-
kezik.
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14. A befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasdt az Alapkezel6 kizarélag elharithatatlan kilsé ok miatt, a befekteték
érdekében az aldbbi rendkivili esetekben, a Felligyelet haladéktalan tajékoztatdsa mellett fliggesztheti fel:

= 0z Alap netté eszkozértéke nem dllapithatd meg, igy kiléndsen, ha az Alap sajat tékéje tébb mint 10%-ara
vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy
= aforgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.

A forgalmazést a kivéltd ok megsziinésével vagy a Fellgyelet felhivdsdara haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési jegyek forgalmazdsdt fel lehet figgeszteni, ha az Alap megszinését, illetve beolvadasat jévahagyd
felligyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Fellgyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb 10 napra felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgal-
mazdsat, ha az Alapkezelé nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kotelezettségnek, vagy ha azt a befekteték érdekeinek
védelme egyébként szilkségessé teszi.

15. Az Alapot érinto koltségek

A felmerUlt (ismertté valt) tételes koltségek teljes egészében az Alapra terhelendék.
Az Alapra az aldbbi koltségek kertlnek terhelésre:

Az Alapkezel6 szolgdltatdsaiért napi szinten az Alap értékelésnapi portfélidértékének* legfeljebb 1,2%-danak az
adott év napjaival osztott részét szamitja fel. Az igy megadllapitott kezelési dij az Alapban naponta elhatdrolésra, és
minden hénapban, a targyhénapot kovetben kifizetésre kerdl.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak dija, amelynek nagysédga az Alapkezel6 és a forgalmazé(k) dltal
kotott egyedi szerzédésben kerll meghatdrozdsra. A forgalmazdési dij az Alapban naponta elhatdroldsra kerdl, és a
forgalmazdsi szerz6désben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisdggal az el6zé pontban meghatdrozott
Alapkezel6i dij terhére kerdl kifizetésre.

A Letétkezel§ dltal nyUjtott szolgdltatds dija napi szinten az Alap értékelésnapi portfélidértékének 0,04%-anak az
adott év napjaival osztott része, az igy megadllapitott dij az Alapban naponta elhatdroldsra, és a letétkezelési szer-
z6désben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakoriséggal a tdrgyidészakot kévetd 15. munkanapig pedig le-
vondsra kerUl. A letétkezel6i szolgdltatdssal dsszefliggésben a tovabbi dijak meriinek fel: az Alap Ugyletei sordn
felmerdlt értékpapir forgalmazasi, szamlavezetési és 6rzési dijak, valamint banki koltségek (a Letétkezel6 aktudlis
kondicios listdja alapjan).

*(portfolioérték: az Alap eszkozeinek aktudlis piaci értéke)

Az Alap Kénywvizsgaldjanak fizetendd dijak és koltségek idéaranyosan kerlinek levonasra.

Az Alap Ugyletei sordn felmerdlt értékpapir forgalmazdsi, szdmlavezetési és 6rzési dijak, valamint banki kdltségek
felmertléstkkor, vagy havi elszdmolds sordn kerdlnek levondsra, az aktudlis kondiciés listdk alapjan.

A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdcidkkal, alapkezelési tdjékoztatdval valo elldtdsdval dsszeflg-
gd koltségek felmerulésikkor kertlnek levondsra.

Az Alap mUkddésével kdzvetlentl 6sszefliggd egyéb koltségek (pl. felligyeleti dij, amely napi szinten elhatdroldsra
kerdl).

Az Alap éves jelentésében a koltségek felsoroldsra kertlnek.

16. A netto eszk6zérték megallapitasa, szamitasi modja, kézzétételének idopontja, modja, helye

A Letétkezel6 az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban 1évé befektetések piaci értéke alapjén cseh korondban
hatdrozza meg, az Alapot terhelé koltségek levondsa utdn.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték az Alap mindenkori nettd eszkdzértékének és a befektetési jegyek
szamdnak hdnyadosa a kovetkezok szerint.

= o T napi nettd eszkdzértéket a Letétkezeld T munkanapon dllapitjiac meg a kdvetkezé adatok figyelembe vé-
telével:

= T nap 15:00 6rdig ismerté valt T-1 kétésnapi, valamint a T kétésnapi tranzakcidk - amelyeknél a kétésnap
megegyezik a teljesités napjdval - alapjan dsszedllitott értékpapir dllomany,
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» T nap 15:00 6raig ismertté vdlt tételes koltségek, kdtelezettségek,
= T napig elhatdrolt folyamatos dijak (alapkezeldi, letétkezel6i, kdonyvvizsgdld, fellgyeleti dij)
* T nap 15:00 6raig ismertté vdlt kovetelések,
* T napon forgalomban lévé befektetési jegy darabszdm (a KELER-ben nyilvantartott befektetési jegyek
mennyisége).
Az értékpapir dllomdnyban 1évé befektetések piaci értékét a Kez. Szab. 22. pontjat képezd, ,Az egyes értékpapir
elemek értékelési modszerei” cimd fejezetben lefektetett szabdlyok szerint kell megdllapitani.

Az alap nett6 eszkozértéke szamitdsdban bekdvetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkdzértéket a hiba feltdrdsat
kovetd legkdzelebbi nettd eszkdzérték megdllapitdskor a hiba bekovetkezésének idépontjéra visszamendleges
hatdllyal javitani kell. A javitds sordn a hibds nettd eszkdzértéket a helyes értékre kell mddositani minden olyan
napra vonatkozdan, amelyen nettd eszkozérték kiszamitdsdra kerdlt sor, s amelyet a feltdrt hiba érintett.
Ha hibds nettd eszkozértéken befektetési jegy forgalmazdsdra kerilt sor, a hibds és a helyes nettd eszkozérték
szerint szamitott forgalmazdsi ar kozotti kuldnbséget a befektetbvel legfelijebb harminc napon belil el kell szamol-
ni, kivéve ha

a) a hibds nettd eszkozérték szdmitds miatt elédllt, egy befektetési jegyre vonatkozo6 forgalmazdsi ér kilénbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkdzértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi ar egy ezrelékét,

b) a hibds és a helyes nettd eszkdzértéken szdmitott forgalmazdsi ar killonbségbdl szarmazé elszamoldsi kote-
lezettség 6sszegszerlen nem haladja meg befekteténként az ezer forintot.

¢) a nettd eszkdzérték szamitdsdban feltdrt hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a befektetési jegy

forgalmazdsi drdban (drfolyam) keletkezd kilonbségbdl adddéd elszdmoldsi kdtelezettség kapesdn a befektetét

terheld visszatéritési kotelezettség keletkezett.

16.1. A netto eszkozérték kozzétételének idopontja, modja, helye

A Letétkezel6 az Alap és az egy befektetési jegyekre jutd nettd eszkozértékeket minden forgalmazési napra megal-
lapitja.

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezelé a megdllapitast kdéveté masodik munkanapon megjelenteti az Alap hiva-
talos hirdetményi helyein.

17. A befektetok tajékoztatasa

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsi kotelezettségeinek megfeleléen, a Térvényben meg-
hatdrozottak szerint tdjékoztatja befektetdit, illetve a Fellgyeletet.

A hivatalos hirdetményi helyek (az Alap dltal nyilvénossagra hozott informdciok kozzétételi helye) az Alapkezeld
honlapja (www.bpalap.hu), a Vezeté Forgalmazd honlapja (www.budapestbank.hu), valamint a Forgalmazé hon-
lapja (www.gemoney.cz). Amennyiben az Alapkezeld tovabbi forgalmazoékat von be a forgalmazdasba, és amennyi-
ben Ugy rendelkezik, az adott forgalmazd honlapja is hivatalos hirdetményi helynek minéstl az Alap tekintetében.

Az Alap Tdjékoztatojat és az Alap Kez. Szab.-at, a roviditett tdjékoztatokat, valamint az éves és féléves jelentéseket
az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befektetdk, illetve kérésikre ingyenesen rendelkezésiikre bocsatjdk.

Az Alapkezelé az Alapra havonta portfélidjelentést készit a honap utolsé forgalmazasi napjdra megdllapitott nettd
eszkozértékek alapjan, amelyeket a megadllapitas napjét kovetd tizedik forgalmazdsi naptdl a Forgalmazénal, és a
székhelyén hozzaférhetdvé teszi, és a befektettk kérésére kotelezéen dtadja, egyuttal megkildi a Felligyelet részé-
re.

Az Alap féléves jelentéseit minden év jlnius 30-at kovetd 45, az éves jelentéseket minden Uzleti év végét kovetd
120 napon belll kell a Térvény szerint elkésziteni és kdzzétenni.

A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatdt, a Tajékoztatét, a
Kez. Szab.-ot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfolidjelentést a befektetd kérésére téri-
tésmentesen rendelkezésre kell bocsdatani, illetve szébeli és elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a befektetd
figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

Tovdbbi informdciéért a Budapest Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Vaci Ut 188., kdzponti telefonszam:
06-1-450-7250) munkanapokon 9-17-ig dll rendelkezésre. A kapcsolattartd neve: Hideghéti Pdl, beosztdsa: nem-
zetkozi értékesitési fejleszto.

18. Az Alap megszlinése

Az Alap a Fellgyelet dltal vezetett nyilvéntartdsbél vald torléssel szinik meg.
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Az Alap megsz(inését a Felligyelet hatdrozatban elrendeli, ha az Alap sajat tékéje negativ.

Az Alapot meg kell szlintetni, ha az Alapkezeld jogutdd nélkil megszinik, a tevékenységi engedélyét visszavonjdk,
vagy ha az alapkezelést masik alapkezelé nem vallalja el, illetve, ha az Alap sajdt tékéje huzamosan (hdrom héna-
pon keresztiil) atlagosan nem éri el a Térvényben meghatdrozott méretet. Az Alap megszlnésekor az Alapkezel6 1
hénapon belll értékesiti az Alap befektetési eszkozeit. A Felligyelet engedélyével ez az értékesitési intervallum
egyszer, hdrom hénappal meghosszabbithatd. Az értékesitést kovetd 6t napon belll az Alapkezelé megszinési
jelentést koteles késziteni, és azt benyujtani a FelUgyelethez. Ezt kdvetéen a Letétkezelé 10 napon belll megkezdi
a rendelkezésre dll6 dsszeg (értékesitésbdl befolyt 6sszeg csokkentve az Alap tartozdsaival és kotelezettségeivel)
kifizetését a befektetéknek a Torvény eléirdsainak megfeleléen, részletes elszamolds bemutatdsdval.

A felszamoldsi eljérds befejezése utdn megmaradt vagyon, befektetési jegyeik névértékének ardnydban, szétosz-
tésra kertl a befektetési jegyek tulajdonosai kozott.

19. Az Alap atalakuldsa

Atalakuldsnak minésil az Alap fajtdjanak, tipusénak vagy futamidejének a megvéltoztatdsa. Az Alap nem alakul-
hat zartvégU nyilvanos befektetési alappa, illetve csak az dsszes befektetd hozzdjdruldsdaval alakulhat at zartkord
befektetési alappd. Az Alap nem alakulhat Gt nem eurdpai befektetési alappd.

Az Alapkezel6 az atalakulds indokdt, napjdt és feltételeit tartalmazd tajékoztatdt koteles a Felligyeletnek jovaha-
gydsra benyujtani. Az Alapkezel6 a Fellgyeleti engedély megszerzését kovetden koteles az dtalakulds tényét az
Alap hirdetményi helyein, az dtalakulas napjat legaldbb harminc nappal megel6zéen kozzétenni.

20. Az Alap beolvaddsa

Az Alapkezel6 a Fellgyelet jovahagydsdaval kezdeményezheti az Alap beolvaddasat. Az Alapkezeld koteles beolva-
dési tdjékoztatot késziteni, és azt nyilvdnossdgra hozni.

Kizarélag hasonlé befektetési politikdval rendelkezd, valamint azonos fajtdjd és tipusu alapok olvadhatnak egybe.
A beolvadds sordn meg kell jelolni a jogutdd alapot. Az Alapnak nem lehet a jogutdda zdrtvégU befektetési alap.

A beolvadds részletes feltételei a Térvény tartalmazza.

21. Az Alap ataddsa

Az Alapkezeld az Alapot kizarélag mas befektetési alapkezel6 részére adhatja at, ehhez a Fellgyelet engedélye
szlkséges, és a befektetdket az taddsrél tajékoztatni kell a nyilvanos kozzétételi helyeken.

22. Az egyes elemek értékelési modszerei

22.1. Folyoszamla

A folydszdmldan 1évd eszkdzok T napig megszolgdlt kamata és a T-1 napi zéréallomany kerdl elszémoldsra, majd a
tényleges havi zérlat alapjan kertl sor az esetleges korrekcié elszamoldsdra.

22.2. Uton lévé pénzek

Tranzakcidkbol és befektetési jegyek forgalmazdsabdl adddd kovetelések, kotelezettségek értékének T napra disz-
kontdlt jelenértékét hozzd kell adni, vagy le kell vonni az eszkozok értékébdl. A jelenérték szémitdsdhoz a pénzpiac
jellemzd adatszolgdltatoja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kdzolt, az értékelést megelézd utolsé, disz-
kontdlds id6tartamdhoz legkozelebbi futamidére vonatkozd pénzpiaci kamatot kell figyelembe venni.

22.3. 1. Lekotott betét - fix kamatozds

A fix kamatozdasu lekotott betét lejarat napjara szdmitott értékének (téke + kamat) T. napra diszkontdlt jelenértékét
kell figyelembe venni a nett6 eszkozérték szamitdsandl. A jelenérték szamitdsdhoz a pénzpiac jellemzé adatszol-
gdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kozdlt, az értékelést megel6z8 utolso, diszkontdlds idétartama-
hoz legkdzelebbi futamidére vonatkozé pénzpiaci kamatot kell figyelembe venni.

23.3.2. Lekotott betét - valtozé kamatozas
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A vdltozd kamatozdsu lekotott betét aktudlis kamatperiédusanak utolsd napjara szadmitott értékének (téke + ka-
mat) T. napra diszkontdlt jelenértékét kell figyelembe venni a nettd eszkozérték szamitdsandl. A jelenérték szédmi-
tédsdhoz a pénzpiac jellemzé adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kdzolt, az értékelést meg-
eléz6 utolsé, diszkontdlds idétartamdahoz legkozelebbi futamidére vonatkozd pénzpiaci kamatot kell figyelembe
venni.

22.4. Repo ligyletek

A repo megdllapodds lejarati napjara vonatkozd visszavasarldsi drfolyam T napra diszkontdlt jelenértékét kell
figyelembe venni a nett6 eszkdzérték szamitdsandl. Ha az értékpapir a repo Ugylet idészakdban kamatot és/vagy
téketdrlesztést fizet, ami az Alaphoz folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok eladédja az Alapra enged-
ményezi), Ggy az idéardnyos drfolyamnyereséghez / veszteséghez a befolyd kamat / téketorlesztés jelenértékét
kell hozzdadni. A jelenértékek szdmitdsahoz a pénzpiac jellemzdé adatszolgaltatédja (Reuters, Bloomberg, napilapok,
stb.) dltal kozolt, az értékelést megeléz6 utolsd, diszkontdlds idétartamdhoz legkdzelebbi futamiddre vonatkozd
pénzpiaci kamatot kell figyelembe venni.

Amennyiben passziv repo esetén az értékpapir kikertl az Alap eszkozei kozul, a fentieken tul a kikerdlési ar és az
aktudlis piaci dr kilonbségét is érvényesiteni kell az értékelés sordn.

22.5. Kamatozo értékpapirok

A kuponfizeté nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a kovetkezd
nettd drfolyamok kozil a legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben tébb legfrissebb drfolyamadat is publikalt
az alébbi felsoroldsbél ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

= Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, stb.) dltal kdzolt, az értékelést meg-
el6z6 legutolso elérhetd arfolyam, illetve kétoldali drjegyzés kozép arfolyama (16:00 - 16:45 kdzott)

= Az értékpapir jellemzd tézsdéjének legfrissebb elérhetd zarddarfolyama (amennyiben 16:45 6rdig az adott
napi zdréarfolyam elérhetd)

= Befektetési vdllalkozo, bank dltal jegyzett kétoldali jegyzés kdzép arfolyama

= Az utolsé Uzletkotés drfolyama

= Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, stb.) dltal kdzolt, az értékelést meg-
el6z6 legutolsé irdnyadd (benchmark) hozam alapjan szamitott drfolyam. Az arfolyamszdmitdshoz az adott
értékpapir futamidejéhez legkdzelebbi futamidére vonatkozo irdnyadd (benchmark) hozamot kell figyelem-
be venni.

Diszkont értékpapirokat (kincstdrjegyeket) az aldbbiakban felsoroltak kézil a legfrissebb darfolyam alapjén szdmi-
tott hozamokkal T napra kalkuldlt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tobb legfrissebb drfolyamadat is publi-
kdlt az aldbbi felsoroldsboél ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

= Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kézolt, az érté-
kelést megeléz6 legutolso elérhetd arfolyam, illetve kétoldali arjegyzés kozép arfolyama (16:00-16:45 kdzott)

= Az értékpapir jellemzd tézsdéjén a legfrissebb elérhetd tézsdei zdrdédrfolyam (amennyiben 16:45 6rdig az
adott napi zardéarfolyam elérhetd).

= Befektetési vdllalkozd, bank dltal jegyzett kétoldali jegyzés kozép drfolyama

= Az utolsé Uzletkdtés drfolyama

= Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, stb.) dltal kdzolt, az értékelést meg-
el6z6 legutolsd iranyadd (benchmark) hozam alapjan szamitott arfolyam. Az arfolyamszdmitdshoz az adott
értékpapir futamidejéhez legkozelebbi futamidére vonatkozé irdnyadd (benchmark) hozamot kell figyelem-
be venni.

22.6. Befektetési jegyek
Az értékelés alapja a legutolsé elérhetd visszavdltdasi arfolyam.

22.7. Szarmaztatott ligyletek

22.7.1. Hatarid6s (igyletek

Az értékelés napjan az dsszes poziciot értékelni kell.

a.) Repo Ugylet esetén - ha a hatdridds eladdsi Ggylet értékpapir fedezete az Alap birtokdban van - az értékpapir
és a pozicid egydtt értékelddik. (Isd. az el6z&ekben leirt repo Ugyletek értékelését).

b.) Hataridds vasarlas esetén az aldbbiak szerint kell az értékelést elvégezni: az értékelési nap és a teljesitési id6-
pont kozotti id6 fliggvényében kivalasztott kockdzatmentes piaci benchmark hozambél képzett diszkontrataval a
hatdridés drfolyambdl jelenértéket kell szdmolni az értékelési napra, majd ezt kell dsszevetni a hatdaridés lGgylet
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mogotti eszkdz jelen fejezetben leirt értékelési elvek szerint meghatdrozott értékelési napi drfolyamadval. Ezen érfo-
lyam-kilonbodzetnek és a kotés névértéken vett nagysdgdnak a szorzata adja a pozicid értékét (veszte-
ség/nyereség nagysdagat).

22.7.2. Opcios ligyletek, swap ligyletek, egyéb szarmaztatott iigyletek

Az értékelés alapja az alabb felsoroltak kdzul a legfrissebb drfolyam. Amennyiben tébb legfrissebb drfolyamadat
16:30-ig elérhet6 az aldbbi felsoroldsbdl ugyanarra a napra, Ggy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

= amennyiben az adott szarmaztatott eszkdznek szabvdanyositott piacon (t6zsdén) elérhetd arfolyama van, az
adott t6zsdén elérhetd legfrissebb kétoldali drjegyzésbdl szamitott kdzépdrfolyam, vagy zarddrfolyam

= befektetési vallalkozd, bank dltal jegyzett kétoldali arfolyambdl szédmitott kézéparfolyam,

= Az adott szdrmaztatott eszkoz elismert értékelési modszerével szdmitott elméleti arfolyam, a mogottes esz-
koz jelen értékelési szabdlyok szerint meghatdrozott drfolyamanak figyelembevételével, és a szamitds do-
kumentdlasaval.

= utolsd Gzletkotés arfolyama.

22.8. Ertékpapir kolcsoniigylet

A kolcsonvevd szerepelteti kdnyveiben sajdtjaként az értékpapirt, a kdlcsdnbe adé értékelési kulonbozetként mu-
tatja ki kovetelését.

22.8.1. K6lcsonbe adott értékpapir:

A kolcsonzési dijat a futamidd alatt ardnyosan elosztva kell kimutatni. A koélcsénbe adott értékpapirra vonatkozd
kovetelést a papir aktudlis piaci ardn szadmitott kdvetelésként kell szamitdsba venni.

22.8.2. Kblcsonbe vett értékpapir:

A kolcsonbe vett értékpapirral szemben a papir visszaszolgdltatdsdig piaci dron szdmitott kotelezettségként kell
figyelembe venni.

22.9. Deviza

Az Alap devizdjatdl eltérd, mdas devizdban denomindlt eszkozoket, kdveteléseket, stb. az Alap bdzisdevizdjara kell
atszamitani a kdvetkezd arfolyamok valamelyikén az aldbbi sorrendben:

» A deviza jellemzd piacdnak adatszolgdltatéja (Reuters, Bloomberg) dltal kdzolt, az értékelést megel6z8 leg-
utolso elérhetd, kétoldali drjegyzésbdl szamitott kdzép arfolyam.

= A Ceska Narodni Banka (Cseh Nemzeti Bank) hivatalos devizadarfolyama.

= A Letétkezel6 aktudlis kdzép arfolyama.

=  Amennyiben valamely devizdra nincs a fent meghatdrozott adatszolgdltatok dltal kozolt drfolyam, illetve
Letétkezeld kozépdrfolyama, Ugy az adott devizanem/USD keresztdrfolyama (Reuters, Bloomberg) (16.00-
16:45 kozotti) és az USD/CZK keresztarfolyambdl szamolt drfolyamon kell értékelni.

23. Hitelfelvétel, eszk6z6k megterhelése a Térvény szerint

a) Az Alapkezel6 az Alap értékpapir dllomdnydban lévé eszkdzoket - a b), c), d) bekezdésekben meghatdrozott ese-
teket kivéve - zdlogjoggal vagy egyéb médon nem terhelheti meg, és az Alap nevében kdtvényt vagy mds, hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsdthat ki.

b) Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeinek visszavésdrldsa céljdbdl jogosult hitelt felvenni az Alap nevében, az
Alap sajat tokéjének legfeljebb tiz szazaléka erejéig, legfeljebb harmincnapos lejdrati idészakra. Az Alapkezeld
jogosult az Alap eszkozei terhére az Alap nevében dvadékot nydjtani a hitel fedezeteként.

c) Az Alapkezeld a Torvényben elGirt feltételekkel az Alap értékpapirjait legfeljebb a sajat téke harminc szdzaléka
erejéig az Alap nevében kélcsonadhatja.

d) Az Alapkezel6 az Alap szarmaztatott Ugyleteihez jogosult az Alap nevében az Alap eszkozei terhére dvadékot
nyUjtani.
e) A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok megvdsarlésat, és a c) bekezdésben

foglaltakat kivéve az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek terhére kolcsdnt nem nydjthat és harmadik személy részére
garanciat nem véllalhat.
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f) Az 6vadékba, illetve kdlcsdnbe adott - egyébként likvid eszkdznek mindsuld - értékpapir nem mindsiil a befekte-
tési jegyek visszavaltdsdat biztosito likvid eszkdznek.

g) Az egyes értékpapirok sajdt tékén beldli ardnydnak szdmitdsakor figyelembe kell venni az Alap nevében kol-
csonadott értékpapirokat, nem veheté figyelembe azonban kélcsonvett értékpapir.

h) Az Alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely nincs az Alap tulajdondban.

24. Likvid eszkozok és a hitelkeret egyiittes legkisebb ardnya

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeinek visszavdsarldsa céljabdl jogosult hitelt felvenni az Alap nevében, az
Alap sajdt tékéjének legfeliebb tiz szdzaléka erejéig, legfeliebb harmincnapos lejarati idészakra. Az Alapkezeld
jogosult az Alap eszkozei terhére az Alap nevében dvadékot nydjtani a hitel fedezeteként.

25. A Kezelési Szabdlyzat modositasa
A jelen Kezelési Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezel6 egyoldalian a Felligyelet engedélyével mddosit-

hatja. A Torvény 236. §-anak (5) bekezdésében megnevezett esetekben a modositdsokhoz nem szikséges a Fel-
Ugyelet engedélye.
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l. MELLEKLET
AZ ALAP FORGALMAZASI HELYEINEK LISTAJA

Magyarorszdg
Budapest Bank Nyrt.:

Budapest Bank Nyrt.:
Eszakpesti fiok 1138 Budapest, Vdci Ut 188.

Cseh Koztarsasdg

GE Money Bank a.s. fiokhdalézata

30



Il. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO® ZRT. PUBLIKUS MERLEGE 2004., 2005. ES 2006. EVRE

(adatok ezer forintban)

Sorsz. |A tétel megnevezése 2004.12.31 | 2005.12.31 | 2006.12.31
1 |A.BEFEKTETETT ESZKOZOK /02.+10.+18. sor/ 25,303 16,050 14,545
2 I. IMMATERIALIS JAVAK /03.-09. sorok/ 5473 5011 2,513
10 |Il. TARGYI ESZKOZOK /11.-17. sorok/ 19,777 11,039 12,032
18 |Ill. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK /19.-26. sor/ 53 0 0
27 |B. FORGOESZKOZOK /28.+35.+43.+49. sor/ 2,913,847 2,992,988| 4,712,594
28 |I. KESZLETEK /29.-34. sorok/

35 |Il. KOVETELESEK /36.+42. sorok/ 215,727 248,520 233,543
43 |Ill. ERTEKPAPIROK /44.-48. sor/ 2,696,924 2,727,373 4,401,923
49 |IV. PENZESZKOZOK /50.-51. sorok/ 1,196 17,095 77,128
52 |C. AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK /53.-55. sor/ 23,341 6,583 61,633
56 |ESZKOZOK /AKTIVAK/ OSSZESEN /01.+27.+52./ 2,962,491| 3,015,621| 4,788,772
57 |D.SAJAT TOKE /58.,64.-68.,71. sorok/ 1,196,960 2,510,708| 4,172,989
58 |I. JEGYZETT TOKE /59.-62. sorok/ 500,000 500,000 500,000
64 |Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE /-/

65 |IIl. TOKETARTALEK

66 |IV. EREDMENYTARTALEK 541,451 696,960 2,010,708
67 |V.LEKOTOTT TARTALEK

68 |VI. ERTEKELESI TARTALEK /69.-70. sorok/

71 |VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY 155,509 1,313,748] 1,662,281
72 |E. CELTARTALEKOK /73.-75. sorok/ 269,000 408,513 408,513
76 |F. KOTELEZETTSEGEK /77.+81.+90. sor/ 1,419,755 25,779 181,346
77 |I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK /78.-80. sorok/

81 |Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /82.-89. sorok/

90 |Ill. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /91., 93.-101. sorok/ 1,419,755 25,779 181,346
102 |G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK /103.-105. sor/ 76,776 70,621 25,924
106 |FORRASOK /PASSZIVAK/ OSSZESEN /57.+72.+76.+102. sor/ 2,962,491| 3,015,621| 4,788,772
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A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. PUBLIKUS EREDMENYKIMUTATASA 2004., 2005., 2006.

EVRE

(adatok ezer forintban)

SOrsz. 2004.12.31 | 2005.12.31 | 2006.12.31
I Ertékesités nettd arbevétele 1,618,236 2,163,613] 2,631,769
[l |Aktivélt sajat teljesitmények értéke
Il |Egyéb bevételek 563,902 25,886 33,096
IV |AnyagjellegU raforditdsok 283,251 327,531 493,095
V  |Személyi jellegl raforditdsok 246,319 247,240 277,107

VI [Ertékcsokkenési leirds 9,218 7,929 8,052
VIl |Egyéb réforditdsok 137,564 185,762 54,587
A |Uzleti tevékenység eredménye 1,505,786 1,421,037 1,832,024
VIl |Pénzlgyi miveletek bevétele 274,359 163,898 189,779
IX |Pénzlgyi muveletek réforditdsai 88 159 21,087
B |Pénzligyi muveletek eredménye 274,271 163,739 168,692
C |Szokdsos vdllalkozdsi eredmény 1,780,057 1,584,776] 2,000,716
D [Rendkiviili eredmény -500
E |Addzds elotti eredmény 1,779,557| 1,584,776] 2,000,716
F |Addzott eredmény 1,555,509 1,313,748| 1,662,281
G |Mérleqg szerint eredmény 155,509 1,313,748| 1,662,281
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Fiiggetlen Konyvyizsgiloi Jelentés
A Budapest Alapkezeld Rt tulajdonosanak

Elvégeztik a Budapest Alapkezeld Rt {tovabbiakban "a Tdrsasig") 2004, december 3 1-i mérlegének -
melyben az eszkozok ¢s torrdsok egyezd végosszege 2.962.491 ¢FL a mérleg szerinti eredmény 155,509
el't nyereseg -, valamint @ 2004, évre vonatkozé eredménykimutatisinak és kiegészité mellékletének
vizspalatdr, melyek a Tdrsasag 2004, évi éves beszimoldjanak résscit kipezik, Az éves beszamold és az
lzleti jelentés elkészitése az ligyvezetés feladata. A mi feladatunk a7 Gves beszamold véleményezése
kdnyvvizsgalatunk alapjan, valamint annak megitélése, hogy az dizleli jelentésben kdzolt szimviteli
informaciok dsszhangban vannak-e az éves beszamoldban foglaltakkal.

A kdnyvvizsgdlatot a Magvar Konyvvizsgaldi Kamara dltal kindont Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok (amelyek minden lényeges vonatkozasban dsszhanghan allnak a Nemzetktizi Konyvvizsgdlati
Stundardokkal) és a Magyarorszigon érvényben lévé, a kinyvvizsgalatra vonatkozo rorvények és cayéb
Jogszabalyok alapjan hajlottuk végre. A fenti szabvanyok érichinében a konyvvizsgalat tervezése ¢s
clvegzdse révén kelld bizonyossagot kell szerezniink arrdl. hogy az ¢ves beszimoli nem tartalmaz jelentés
mérieki tévedéseker. A Kbnyvvizsgalat magaban foglalja az éves beszamold ényszamair alatdmasztod
hizonylatok sztiroprobaszer vizsgalalat. Emellett tartalmazza az alkalmuzoll szamviteli alapelvek ¢és az
ligyvezetés Iényvegesebb becsléseinek, valamint az éves beszamold bemutatisdnak drickelését. Az tzleu
Jelentéssel kapesolatos munkank a fent emlitett teriiletre korldtozédott és nem tartalmazta egyéh, a 'l arsasag
nem aditall szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attckintését. Meppydzidéstink, hogy
munkiank megfeleld alapot nvije a fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés megadasihuos.

A konyvvizsgdlal sovan a ldrsasag éves beszamoldjdt, annak részeit s tételeit, azok kinyvelési és
bizonylali aldlimasztasat a7z érvényes Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standurdokban foplaltak szerint
[eliilvizsgaliuk ¢ ennck alapjan elegendd ¢s megleleld bizonyossagot szereztink arral, hopy az éves
beszimolol a magyar szamviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott allalanos szimviteli
clvek szerint dllitonsk dssze. Véleménylink szerint az éves beszimold a Budapest Alapkezeld Ri. 2004,
december 31-¢n fenndlld vagyoni, pénzilgyt ¢s jSvedelmi helyzetérdl megbizhatd ¢ valos képet ad. Az
iizleli jelentés az eves beszamold adaraival dsszhangban van,

Budapesl, 2005, mércins 8,

KPMG Hungaria K,
Kamarai bejegyzés: 000202

/
|
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lgazolvany szam: 000269
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Fiiggetlen Konyvvizsgiloi Jelentés
A Budapest Alapkezeld Rt. mlajdonosanak

Elvégeztiik a Budapest Alapkezeld Rt. (tovibbiakban "a Téarsasig") 2005, december 31-i mérlegénck -
melyben az eszkizik és forrasok egyead viégisszege 3.015.621 eF, a mérleg szerinti eredmény 1.313.748
oFt nvereség - valamint a 2005, évre vonatkozd eredménykimutatisinak és kiegészitd melléklerének
vizegalatat, melyek a Tdrsasdg 2005, évi éves beszdmoldjdnak részeit képerik, Az éves beszdmold és az
fizleti jelentés elkészitdse az Ogyvezetés feladata. A mi feladatunk az éves beszamold vélemeényezése
kinyvvizsgalamnk alapjin, valamint annak megitélése, hogy az Geleti jelentésben kdzdlt szimvitel
informdciok dsszhangban vannak-e az éves beszamoloban foglaltakkal.

A kinyvvizsgilatot 8 Magyar Konyvvizsgiléi Kamara dhal kisdott Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati
Standardok (amelyek minden lényeges vonatkozisban Usszhangban dllnak a Nemzetkta Kinyvvizsgalati
Standardokkal) és a Magyarorszagon érvényben lévd, a kdnyvvizsgalatra vonatkozo tirvenyek és egyveb
jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. A fenti szabvdnyok érelmében a Kinyvvizsgilal tervezése és
elvégzése révén kelld bizonyossdgot kell szerezniink arrol, hogy az éves beszimolo nem tartalmaz jelentos
mertekil tévedeseket. A ktinyvvizsgilal magdban foglalia az éves beszamold nyszamail alitimaszto
bizonylatok szaroprobaszerd vizsgalatat, Emellett tartalmazza az alkalmazott szamviteli alapelvek ¢s az
figyvezetes lényegesebb becsléseinek, valamint az éves beszimold bemutatisdnak értékelésér. Az Uzleti
Jjeleméssel kapesolatos munkank a fent emlitett tertiletre korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag
nem auditalt szamviteli nyilvantartdsaibol levezetett informaciok attekintését, Meggyozodésink, hogy
munkank megfeleld alapot nyviijt a fuggetlen komyvvizsgaldd jelentés megadasdhoz.

A kimyvvizsgdlat sordn a Tarsasdg éves beszamoldjar, annak részeit ¢s tételeit, azok kdnyvelési és
bizonylati alatimasztisdt az érvényes Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgaltuk €és ennck alapjan elegendd és megfeleld bizonyossdgot szerezttink arrdl, hogy az éves
beszdmoltt a magvar szimviteli twrvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadott dltaldnos szamviteli
elvek szerint dllitottak Hssze. Vélemeénylink szerint az éves beszamolé a Budapest Alapkezeld Ri. 2005,
december 31-én fennalld vagyvoni, pénzilgyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valés képet ad. Az
uzleti jelentés az éves beszamolo adataival dsszhangban van.

Budapest, 2006. mércius 14.

KPMG Hungaria Kit.
Kamarai bejegyazés: 000202

Mo

John Varsanyi

1A N /,

Pariner Bejegyzelt knyvvizsgild
lgazolviny szdm: 000269

EPWIG Hungdnia KR.. & Hungaron bmebed labity comgamy
nOHorited whol i Hungaran Companins Aol is 8
member of KPMG imemreteral 8 Swas coopanathve
Compary regreTaon: Budspest, no 071030600183

34



KPMG Hungaria Kft. Telefon: +36 (1) 887 71 00

Véci it 99. +36 (1) 270 71 00
H-1139 Budapest Telefax: +36 {1) 887 71 01
Hungary +36{1) 27071 01

e-mail:  info@kpmg.hu
Internet: www.kpmg.hu

Fiiggetlen kinyvvizsgiloi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részvényesének

Elvégeztiik a Budapest Alapkezelé Zrt, (tovabbiakban ,a Tarsasag™) mellékelt 2006. évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgalatit, amely éves beszamolé a 2006. december 3 1-i fordulonapra elkészitett mérlegb6l — melyben az
eszkiizbk és forrdsok egyezd végosszege 4 788 772 E FL, a mérleg szerinti eredmeény | 662 281 E Ft nyereség —,
az ezen idGponttal végz0dé évre vonatkozé eredménykimutatasbol, és a szamviteli politika meghataroza elemeit
és az egyeb magyardzo megjegyzéseket tartalmazé kiegészitd mellékletbsl all.

A vezetés feleldssége a pénzigyi kimutatasokért

Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadott altalinos szamviteli
elvek szerint torténé elkészitése és valos bemutatdsa az ligyvezetds feleldssége. Ez a felelésség magdban foglalja
az akir csalasbol, akdr hibabol eredd, lényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamolo elkészitése és valos
bemutatdsa szempontjabol relevins belsé ellendrzés kialakitasat, bevezetését, fenntartasat, megfeleld szamviteli
politika kivdlasztisit és alkalmazasat, valamint az adott kdrillmények kozott ésszerii szamviteli becslések
elkészitését.

A kdnyvvizsgald feleldssége

A kbnyvvizsgalo feleldssége az éves beszamold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgilat alapjan, valamint az
tzleti jelentés és az éves beszdmold Osszhangjdnak megitélése. A kényvvizsgalatot a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozo — Magyarorszigon érvényes — térvények és egyéb
Jjogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljtink bizonyos etikai
kbvetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgdlat tervezése és elvégzése révén kelld bizonyossagot
szerezzilnk arrdl, hogy az éves beszamolé nem tartalmaz lényeges hibds allitasokat.

Az elvégzett kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtdsat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszdmoloban szerepld Gsszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasziott eljdrasok,
beleérive az éves beszdmolo akdr csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitdsai kockdzatdnak
felmeréseit, a kényvvizsgalé megitélésétd] Migenek. A kockizatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgild az éves
beszamolé Ugyvezetés dltali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabél relevans belsé ellendrzést azért
mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarisokat tervezzen meg, amelyek az adott korillmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a Tdrsasdg belsd ellenérzésének hatékonysagara vonatkozoan véleményt
mondjon. A konyvvizsgilat magdban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és
az Ugyvezetés szamviteli becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamold dtfogd bemutatasanak
értékelését. Az izleti jelentéssel kapesolatos munkdnk a fent emlitett teriiletre korldtozodott s nem tartalmazta
egyéb, a Tarsasdg nem auditilt szamviteli nyilvantartisaibol levezetett informdciok attekintését,
Meggybzodésink, hogy a megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt a
kényvvizsgaloi zaradék (vélemeény) megaddsahoz.

KPMG Hungerls £0t., 3 Hungarian limited listtity campany
incarporsted under the Hungorian Companies 4ct & a
mamber of KPMG intemational a Swiss

Company registration: Bugapest, no 01-09-063183
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Zaradék (vélemeny)

A kbnyvvizsgalat sordn a Budapest Alapkezeld Zrt. éves beszamoldjdt, annak részeit és tételeit, azok kdnyvelési
¢s bizonylati aldtimasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk,
¢s ennek alapjdn elegendd és megfelelé bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az éves beszdmoldt a szamviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltalanos szamviteli elvek szerint készitették el.
Véleménylink szerint az éves beszdmolé a Budapest Alapkezelé Zrt. 2006. december 3 1-én fenndllé vagyoni,
peénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhato és valds képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszamold adataival
dsszhangban van,

Budapest, 2007. marcius 21.

KPMG Hungdria Kft.
1139 Budapest, Vaci it 99.
Kamarai bejegyzés: 000202 |

Jnhn‘\f‘m Kajgﬁf YA NA (O

Partner Bejegyzett konyvvizsgald
lzazolvany szdm: 000269
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I1l. MELLEKLET

A LETETKEZELO PUBLIKUS OSSZEHASONLITO MERLEGADATAI A 2004., 2005 ES 2006.
EVRE

A tdrsasag neve: Citibank zrt.

(adatok millié Ft-ban)

2004 2005 2006

ESZKOZOK
Pénzeszkozok 16,619 11,100 4,434
Allampapirok 95,347 51,536 54,770

- - 158
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 76,437 167,172 191,413
Ugyfelekkel szembeni kovetelések 152,014 159,991 182,903
Egyéb értékpapirok - 21 -
Részvények, részesedések 407 399 399
Immateridlis javak 1,027 881 1,050
Targyi eszkdzok 3,434 3,945 3,691
Egyéb kovetelések 2,593 2,198 3,035
Szarmazékos ugyletek pozitiv értkelési kulénbozete - - 151,211
Készletek - - -
Aktiv idébeli elhatarolasok 58,571 61,579 4,781
|ESZKOZOK OSSZESEN 406,449 458,822 597,845
FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 25,555 31,592 44,918
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 258,776 298,844 319,575
Egyéb koételezettségek 27,462 11,373 10,765
Szarmazékos ugyletek negativ értékelési kiildbnbdzete - - 155,653
Passziv id6beli elhatarolasok 55,188 72,249 9,165
Céltartalékok 3,851 3,096 2,548
Alarendelt kolcsontéke - 13,647 13,624
[Forrasok 6sszesen 370,832 430,801 556,248
Jegyzett t6ke 13,005 13,005 13,005
Toketartalék 561 561 561
Altalanos tartalék 6,734 6,734 6,734
Eredménytartalék 15,317 6,292 7,721
Ertékelési tartalék 217
Mérleg szerinti eredmény - 1,429 13,359
F?észvényesi vagyon Osszesen 35,617 28,021 41,597_
|FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON OSSZESEN 406,449 458,822 597,845
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2004 2005 2006
EREDMENYKIMUTATAS
Kapott kamatok és kamatjellegl bevételek 115,181 87,972 24,303
Fizetett kamatok és kamatjellegli raforditasok 91,219 59,047 (11,777)
Kamatkiilonbozet 23,962 28,925 36,080
Egyéb bevételek 26,600 27,223 279,137
- ebbdl értékelési kiilonbozet - - 129,824
Egyéb koltségek és raforditasok 35,318 39,906 297,665
- ebbdl értékelési kiilonbozet - - 136,195
|Adézés elétti eredmény 15,244 16,242 17,552
Adofizetési kotelezettség 2,443 3,838 4,193
Adézott eredmény 12,801 12,404 13,359
Altalanos tartalék képzése 1,280 - -
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 8,479 9,025 -
Jovahagyott osztalék és részesedés 20,000 20,000 -
Mérleg szerinti eredmény - 1,429 13,359
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KPMG Hungaria Kft. Telefon: +36 (1) 887 71 00
Viéci Gt 99, +36 (1) 270 71 00
H-1139 Budapest Telefax: +36 (1) 887 71 01
Hungary +36 (1) 270 71 01

e-mail:  info@kpmg.hu
Internet: www.kpmg.hu

Konyvvizsgaloi Jelentés
A Citibank Rt. tulajdonosanak

A Magyar Kényvvizsgiloi Kamara altal kiadott magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok
(amelyek minden Iényeges vonatkozasban sszhangban dllnak a Nemzetkozi Konyvvizsgalati
Standardokkal) és a Magyarorszagon érvényben 1évé, a konyvvizsgalatra vonatkozo torvények és
egy¢b jogszabalyok alapjan elvégeztiik a Citibank Rt (tovabbiakban "a Bank") 2004. évi éves
beszamoldjanak a konyvvizsgélatat, amely éves beszamolobol keriltek levezetésre a 9. illetve
I'1. oldalon bemutatott, Gsszesitett adatokat tartalmazé mérleg és eredménykimutatés. 2005.
majus 24-én kelt fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentésiinkben korlatozas nélkiili véleményt adtunk
ki az éves beszamolora.

Véleményiink szerint a 9. illetve 11. oldalon bemutatott, dsszesitett adatokat tartalmazo mérleg
¢s eredménykimutatas minden lényeges dsszefliggésben dsszhangban vannak az alapjukat képez
auditalt éves beszamoloval.

A Bank adott idoszakban fenndll6 pénziigyi helyzetének és elért miikodési eredményének,
valamint  kényvvizsgalatunk hatokérénck  jobb  megértése  érdekében  a mérleg  ¢s
eredménykimutatas Ssszesitett adatait az alapjukat képez éves beszémoldval és az arrdl készitett
kényvvizsgaloi jelentésiinkkel egyiitt sziikséges olvasni.

Budapest, 2005 majus 24.

KPMG Hungaria Kft.
Kamarai bejegyzés: 000202

David Thompson Kajtar Laszlé
Partner Bejegyzett kdnyvvizsgalo
Igazolvany szam: 000269

KPMG Hungdria Kft , a Hungarian limited fabiity company
incorporated under the Hungaran Companies Act i 8
membar of KPMG International, 8 Swiss cooparative
Company registration: Budapest, no 01-09-063183
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KPMG Hungdria Kft. Telefon: +36 (1) 887 71 00
Vaciut 99, +38{1 27071 00
H-1138 Budapest Telefax: «Z6(NE7 7101
Hungary +BMM270 TN

email.  m@kprmg hu
Internet; www kpmg.hu

Konyvvizsgaloi Jelentés
A Citibank Zrt. lajdonosanak

A Magyar Kdnyvvizsgaloi Kamara dltal kiadott magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok
(amelyek minden Iényeges vonatkozisban Osszhangban dllnak a Nemzetkiwi Konyvvizsgalati
Standardokkal) ¢s a Magyarorszagon érvényben 1évd, a kinyvvizsgalatra vonatkozd térvények és
egyéb jogszabalyok alapjin elvégeztiik a Citibank Zrt (tovabbiakban "a Bark") 2006. évi éves
beszamolojinak a kinyvvizsgalatat, amely éves beszamolobal kerilliek levezetésre a 10, illetve
I1. oldalon bemutatott, Ssszesitett adatokat tartalmazd mérleg és eredménykimutatas. 2007,
mircius 29-én kelt filggetlen kiinyvvizsgdloi jelentésiinkben korlatozas nélkiili véleményt adtunk
ki az éves besziamolora.

Véleménylink szerint a 11, oldalon bemutatott, dsszesitett adatokat tartalmazé mérleg és
eredménykimutatas minden lényeges Gsszefliggésben dsszhangban vannak az alapjukat képezd
auditalt éves beszamoloval.

A Bank adott idoszakban fenndlld pénziigyi helyzetének és elért mikadési eredményének,
valamint  konyvvizsgalatunk  hatokirének  jobb megértése érdekében a  mérleg  és
eredménykimutatas dsszesitett adatait az alapjukat képezd éves beszamoloval és az arr6l készitett
konyvvizsgiloi jeleniésiinkkel egyiitt sziikséges olvasni.

Budapest, 2007. marcius 29.

KPMG Hungéria Kft.
apey bpfegyzés: (00202

-
é—_____é__,.
Henye Istvian Madi-Szabd Zolian

Partner Bejegyzett kdnyvvizsgald

lgazolvany szam: 0003247

KPMG bunginie KL, @ Hungarian brreted ietdity comgpeny snd
member

fovs affiiated with KPMO intemanoned, & Swise cooperative
Corgany regstiaton: Sudapnst, ro 01-00-063103
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