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KEZELESI SZABALYZAT

1. Az Alap neve

Budapest Aranytrié 3. Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap (tovdbbiakban: Alap)
Roviditett neve: Budapest Aranytrié 3. Alap

2. Az Alap tipusa, fajtdja és futamideje

A tékepiacrél szold 2001. évi CXX. torvény (tovabbiakban: Torvény) alapjan nyilvénos, zartvégl, hatdrozott futamidejd,
szarmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési alap.

Az Alap futamideje a nyilvantartdsba vétel napjdt kévetd 5. munkanaptél szamitott 3 naptdri évig tart (amennyiben a
futamidé vége munkasziineti napra esne, Ugy a futamidd vége, az azt kéveté munkanap).

3. Az Alap Alapkezel6i és Felligyeleti hatarozatai

Az Alap létrehozdsa: Az Alapkezelé a Vezérigazgatd 2006. janudr 23-ai hatdlyd 002/2006. szaml vezérigazgatdi
utasitésa alapjdn.

Feligyeleti hatdrozatok:

0z Alap Tdjékoztatdja, Kezelési Szabdlyzata kozzétételének jovahagydsa: E-111/110.385/2006; 2006. mdrcius 9.

az Alap nyilvantartésba vétele: ...

4. Az Alap lzleti éve

Az Alap Uzleti éve a naptdri évvel megegyezé.

5. Az Alapkezelo

A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Rt. (tovabbiakban: Alapkezeld), a GE Money Bank tagja
Székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 188.

6. A Letétkezeld

A tdrsasag neve: Citibank Zrt. (tovdbbiakban: Letétkezeld)
Székhelye: 1051 Budapest, Szabadsdag tér 7.

7. Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezel§ az Alap tokéjét kizardlag a Tajékoztatdban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben pontosan
meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti be.

Az Alapkezels a Tdjékoztatoban meghatdrozott befektetési politikdt csak a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felugyeletének (mint az Alap szabdlyozd hatésagdnak) engedélyével, a kdzzétételt kodvetd 30 nap elteltével
valtoztathatja meg.

Az Alapra vonatkozé befektetési ardnyszdmok és befektetési korldtok az Alap aktudlis Osszesitett nettd
eszkozértékéhez viszonyitva értenddk.

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy alacsony kockdzatl - a t8ke megdvasat elbtérbe helyezé - tékepiaci befektetési lehetéséget
nyljtson a befektetési jegyek tulajdonosainak. Az Alap alacsony kockdzati besoroldsa kizdrélag az Alap teljes
futamideje alatt valésul meg. Az Alap dltal nydjtott befektetési lehetéség a tékepiacok szokdsosndl lényegesen
szélesebb horizontjat biztositja a befekteték szdmdra, egyrészt mivel a részvénypiac mellett a nyersanyagokat,
valamint az ingatlan piacot, mint befektetési lehetéségeket is kiakndzza, mdsrészt olyan befektetési piacokon kindl
befektetési lehetéséget, melyek dnmagukban egyéni befektetdk szdmdra nehezen elérhetéek. Az Alap részvénypiaci
kitettségét teljes egészében az dzsiai részvénypiac adja, a nyersanyagpiaci kitettséget egyenlé sullyal az arany, az
olaj, az aluminium és a réz, az ingatlanpiaci kitettség pedig a japdn ingatlanpiacbdl 4ll.

Az Alap lejaratakor a befektetési politika biztositia a lejegyzett téke (a névérték) kifizetését a befektetési jegy
tulajdonosok szamdra, fuggetlendl a tékepiacoknak az Alap futamideje alatti teljesitményétdl.

Az Alap lejaratakor a befektetési jegy tulajdonosok a Tdjékoztatoban leirtak szerint részesedhetnek az Alap futamideje
alatti pozitiv tékepiaci teljesitménybdl, elénydsen kihaszndlva az egyes tdkepiaci szegmensek (részvény,
nyersanyagok, ingatlan) futamidé alatti egymdshoz viszonyjitott teljesitményét.

Az Alap a jegyzés sordn OsszegyUjtott tokének tllnyomd részét a téke megdbrzése és lejaratkori tékegarancia
érdekében biztonsdgos befektetési eszkozokbe, bankbetétbe, és/vagy magyar dllampapirba fekteti. A befektetési



politika dltal biztositott tékegarancia érdekében a bankbetétben és/vagy dllampapirban elhelyezett téke nagysaga
Ugy kertl meghatdrozdsra, hogy az az Alap lejératakor fedezetet nydjtson a befekteték altal az Alap induldsakor
lejegyzett toke visszafizetésére. A t6ke bankbetétben elhelyezett része varhatdéan a Budapest Bank Rt.-nél elhelyezett
hosszu lejdratu betétekbe kerdl lekotésre.

A t&kepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsa érdekében (hatékony portfélid kialakitdsa) az Alap induldsakor
téke-, nyersanyag- és ingatlanpiacot reprezentdld tdkepiaci eszkozokbdl alld kosarakra széld Gsszetett opcids

struktarat vasarol.

Az Alap dltal megcélzott befektetok kore

Az Alapot azoknak a befektetéknek ajanljuk, akik a befektetett tdke megdvas mellett szeretnének részesedni a
nyersanyagok, a japdn ingatlan piac valamint az dzsiai részvénypiacok pozitiv teljesitményébdél. Az Alap alacsony
kockdazati besoroldsa kizarélag az Alap teljes futamideje alatt valdsul meg.

Az értékpapir allomany lehetséges elemei

Az Alap az 6sszegyjtott tokét kizarédlag az aldbbi eszkozokbe fekteti:
= Bankbetét, lekotott betét, repo megdllapodds
= Diszkont kincstdrjegyek
= Kamatozé kincstarjegyek
= Fix és vdltoz6 kamatozdsd magyar dllamkotvények

= MNB kotvények

= Szdrmaztatott és opcids Ugyletek (fedezeti céllal, és a téke- és darupiaci teljesitménybdl vald részesedés

biztositdsara)

Az Osszetett opcios struktira mogotti tokepiaci eszkéz-csoportok, és az eszk6z-csoportokat reprezentdld

tokepiaci eszk6zok

Atékepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsdra az Alap tékepiaci eszkdzokre, illetve azokbdl dllé befektetési
kosarakra vasdrol vételi opcidt.

Az Alap dltal vasdrolt opcids struktdra kifizetése lejératkor az elére meghatdrozott befektetési kosarak kdzil a
legjobban teljesitd kosar teljesitményéhez kotott - a részesedési mutatd ardnydban. Az opcids struktdrat alkotd
befektetési kosarak a kovetkezd részvény-, nyersanyag- és ingatlanpiacot reprezentdlé tékepiaci eszkozoket

tartalmazzak:

A tokepiaci eszkdz-csoportokat reprezentald eszkézok:

Részvény:

Nyersanyag:

25% - Kinai részvény index: - (Bloomberg kod: HSCEI index) A Hang Seng China Enterprises
Index (Hang Seng Kinai Vdllalati Index) a Hong-Kong-i tézsdére bevezetett 40 kinai vdllalat
részvényeit tartalmazé Hong-Kong-i dolldrban denomindlt, kapitalizacié sulyozdsu
részvény index.

25% - Taiwani részvény index: (Bloomberg kdd: TWY Index) - az MSCI Taiwan Index a
Taiwan-i Részvény Tbzsdén jegyzett részvények kdzkézhdnyad alapl indexe. Az indexet a
Morgan Stanley Capital International (MSCI) allitja dssze és szamolja, az index napi és
napon bellli értékei is nyilvanosak.

25% - Koreai részvény index: - (Bloomberg kod: KOSPI2 Index) A KOSPI 200 Index egy
koreai won-ban denomindlt, kapitalizdcié sulyozasu részvény index, mely a 200
legnagyobb koreai véllalat részvényeit tartalmazza, és a teljes koreai részvény piac 93%-at
fedi le.

25% - Japdn részvény index: - (Bloomberg kod: NKY Index) A Nikkei - 225 Stock Average
Index egy japdn jenben denomindlt, &r stlyozdsu részvényindex, mely a Tokidi Részvény
Toézsde els6é szekcidjaban jegyzett 225 elsdé kategdrids japdn vdllalat részvényeit
tartalmazza.

25 % - Olaj: A West Texas Intermediate Crude Oil, WTI (Oklahoma és Texas allamokban
el6dllitott nyersolaj) arfolyam alakuldsara kotott hatdridds szerzédés (Bloomberg kod: CL1
Cmdty), ami hien tikrozi a nemzetkodzi olajpiac drfolyam alakuldsat.

25% - Arany: A londoni arany piacon irdnyadé nemzetkdzi tarsasdgok dltal nyilvéntartott,
és minden kereskedési napon délel6tt 10.30-kor (helyi id6 szerint) fixdlt unciankénti arany
ara, amerikai dollédrban (USD). A naponta fixdlt dr tikrézi az arany drfolyam alakuldsat.
(Bloomberg kéd: GOLDLNAM Cmdty)

25% - Aluminium: A Londoni Fémt6zsdén (LME) jegyzett, és az LME dltal fixdlt azonnali
szdllitdsra vonatkozé US dolldr érfolyam 1 tonna aluminiumra. A naponta fixalt ar tikrozi az
aluminium piaci drfolyam alakuldsat. (Bloomberg kdd: LOAHDY Cmdty)



25% - Réz: A Londoni Fémtdzsdén (LME) jegyzett, és az LME dltal fixalt azonnali szdllitasra
vonatkozd US dollér érfolyam 1 tonna rézre. A naponta fixdlt ar tikrozi a réz piaci arfolyam
alakulésdt. (Bloomberg kéd: LOCADY Cmdty)

Ingatlan: 100% - Japdn Ingatlanpiac: - (Bloomberg kod: TSEREIT Index) A Tokidi Részvény Tézsde
REIT Indexe, egy japan jenben denomindlt, kapitalizdcié stlyozdslt index, mely Japdn
Osszes a tézsdén jegyzett ingatlan forgalmazé és fejleszté tarsasdagait (REIT - Real Estate
Investment Trusts) tartalmazza. Az index értékének alakuldsa jol tlkrézi Japdn
ingatlanpiacdnak érfolyam alakuldsét.

Az opcibs struktirat meghatarozo befektetési kosarak

A fent nevezett tékepiaci eszkdz-csoportokbdl hdrom eltéré profili befektetési kosar kerdl kialakitdsra - részvény-
sulyos, nyersanyag-sllyos és ingatlan-sulyos kosdr - oly moédon, hogy az egyes kosarakban az egyes tékepiaci
eszkdz-csoportok eltérd sdlyozdssal szerepelnek. Az aldbbi téblazat tartalmazza az egyes tékepiaci eszkdz-
csoporthoz tartozo sulyokat a hdrom eltéré profild befektetési kosdrban.

A tékepiaci eszkdz-csoportok és a hozzdjuk tartozd sulyok az egyes befektetési kosarakban:

Befektetési kosarak Részvény- sulyos Nyersanyag-sulyos ingatlan- stlyos
eszkoz-csoportok kosdr kosar kosar
Részvény 70% 15% 15%
Nyersanyag 15% 70% 15%
Ingatlan 15% 15% 70%

7.1. Az Alapra vonatkozo befektetési szabalyok a Térvény alapjan

Az ebben a pontban kiemelt befektetési korlatok a Torvény értelmében érvényesek az Alapra. A felsoroléds a
lényegesebb befektetési szabdlyokat tartalmazza, a teljes szabdlyokat a Térvény 267.§-276.; 278.§-a tartalmazza.
Az Alap sajat tokéje kizardlag az aldbbi eszkdzokben tarthaté:

= tézsdén vagy mds elismert piacon jegyzett értékpapir;

= dllampapir;

= kollektiv befektetési értékpapir;

= bankbetét;

= devizag;

= szdrmaztatott termék (tézsdei drualapl szarmaztatott Ugylet is);

= pénzpiaci eszkoz.
Az Alapkezel6 az Alap részére nem vésdarolhat:

= sajét maga dltal kibocsdtott értékpapirt;

= az alopkezeld kapcsolt vdllalkozdsai dltal kibocsatott értékpapirt, a nyilvdnos drjegyzéssel rendelkezé

értékpapirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendd értékpapirokat.

Az Alapkezeld a tulajdondban lévd befektetési eszkozoket az Alapba nem helyezheti el, és nem vasdrolhat befektetési
eszkdzt az Alaptol.

Az alapkezel6 a kapcsolt véllalkozdsai tulajdondban 1évé befektetési eszkdzoket az dltala kezelt nyilvanos alapba nem
helyezheti el, a nyilvanos drjegyzéssel rendelkezd értékpapirok és a fél évnél rovidebb lejaratl dllampapirok
kivételével, ideértve a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirokat.

Az Alap sajat tékéje kizardlag olyan pénzpiaci eszkozbe fektethet be, amelynek a piaci dra naponta megbizhaté és
ellenérizheté médon megadllapithaté.

Az Alapkezel® az Alap sajét tokéjét nem fektetheti be ugyanazon Alap dltal kibocsatott befektetési jegybe.

Az Alap nem szerezheti meg az egy kibocsatotdl szdrmazd hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és egyéb
pénzpiaci eszkdzok tobb mint 20%-4t, kivéve az OECD tagdllamok dltal kibocsatott dllampapirt.

Az OECD tagdllamok dltal kibocsdtott azonos sorozatl dllampapirok sajét tékére vetitett dsszértéke nem haladhatja
meg az Alap sajdt tékéjének 35%-at.

A befektetési szabdlyoknak vasdrlaskor kell megfelelni, az egyes portfolié-elemek Ggyletkotéskori piaci értékének az
Alap Ugyletkdtéskori sajdt tokéjére vetitett ardnya alapjdn.

Az Alapkezel6 koteles a befektetési korlatoknak megfelelé helyzetet harminc napon belll helyredllitani, ha a
Torvényben meghatdrozott befektetési korldtok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak kortlményei miatt elére
nem lathaté okbdl nem érvényesithetok.



A likvid eszk6zok

A Torvény alapjan a zartvégl befektetési alap befektetés jegyei a futamidd vége eldtt nem vélthatok vissza (Térvény
263.§ (1) bekezdés), ezért likvid eszkdzokre az Alapnak nincs sziksége.

Szarmaztatott ligyletekre vonatkozo szabalyok a Térvény alapjan

Az Alapkezelé a befektetési alap nevében szdrmaztatott Ugyletet kizdrélag a Tdéjékoztatdban és a Kezelési
Szabalyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkdzre és devizara.
vonatkoztatni.

A befektetési korlatoknak valé megfelelés szempontjébdl az értékpapirra, illetve indexre kétott hataridés Ugyleteket
az alapul szolgdld eszkdz piaci arfolyaman, az opcids szerzédéseket pedig az alapul szolgdlé eszkdz piaci arfolyama
és az opci6 deltatényezdjének szorzatdan kell figyelembe venni.

Az bsszetett szarmaztatott Ugyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

A tézsdei hataridés Ggyleteket és a tézsdén kivili hatdridés lGgyleteket az alapul szolgdld eszkéz és az tgylet 4ltal
generdlt fiktiv vagy valos pénzdramlds 6sszetételeként kell kezelni.

A nem forintban denomindlt poziciékat a Téjékoztatdban és a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott drfolyamon
forintra atszamitva kell figyelembe venni.

a szdrmaztatott - ugyanazon alapul szolgdld eszkdzben meglévd - hosszl és rovid poziciokat egymdssal szemben
nettosithatja.
Ugyanazon alapul szolgdld értékpapiron meglévé poziciok az aldbbi feltételek egyidejl teljesllése esetén
nettosithatok:

=z értékpapirok kibocsdtéi, a névleges kamatldb, a lejérat idépontja megegyeznek, és

= oz értékpapirok ugyanazon devizdban denomindltak.

s

egyuttes dsszege:
= anem szdrmaztatott Ugyletekbdl eredd pozicio,
= anettd hataridés pozici6 (a hatdridés deviza Ggyletek alapjan fenndlld kdvetelések és fizetési kdtelezettségek
kozotti kulonbség, ideértve a tézsdei hatdridés devizalgyletek és a deviza swap-lgyletek tékedsszegét is),
= afelmerilt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiaddsok,
= @z ugyanazon devizdra koétdtt opcids Ugyletek nettd delta kockdzata (A nettd delta kockdzat a pozitiv és a
negativ deltakockdzatok abszol(t értékének kilonbsége. Valamely opcids lGgylet delta kockdzata az alapul
szolgdl6 deviza piaci értékének és az opcid delta tényezéjének szorzatal),
= egyéb, devizaban denomindlt opcidk piaci értéke.
Az indexre sz6l6 szdrmaztatott Ugylet nettdsithatd az indexkosdrban szereplé értékpapirokkal, ha az értékpapirok
Osszetétele legaldbb nyolcvan szdzalékban fedi az indexkosdr dsszetételét.
A hitelfelvétel 6vadékdul szolgdlé vagy kolcsénadott értékpapirok nem nettdsithatdk szarmaztatott révid pozicioval.
Az Alapban a devizdk, az azonos jogokat megtestesité értékpapirok, valamint az azonos devizdra, illetve befektetési
eszkozre és lejdratra sz6l6 hatdridés tgyletek, opcidk, opcids utalvdnyok hosszu (révid) pozicidinak a révid (hosszu)
pozicidkkal szembeni tébblete az adott befektetési eszkdz nettd pozicidja, mely nettd poziciok abszollt értékeinek
6sszege nem haladhatja meg az Alap sajdt tékéjének kétszeresét.
Az Alap szdrmaztatott Ggylet, illetve kdlcsonvett értékpapir eladdsa Utjdn nettd eladdsi poziciét vehet fel.
A Torvényben meghatdrozott befektetési korldtozdsokat a nettd eladdsi pozicidk abszollt értékére is alkalmazni kell.

7.2. Az Alap tokegarancidja

Az Alap tékegarancidja az Alap lejdratakor az Alap befektetési jegyeinek névértékére vonatkozd garancia, melyet a
befektetési politika biztosit. A befektetési politika biztositja, hogy lejaratkor - figgetlendl a tékepiacok futamidé alatt
elért teljesitményétdl - az Alap nettd eszkdzértéke ne legyen alacsonyabb az Alap befektetési jegyeinek névértékénél,
igy a befekteték az Alap lejdratat kovetéen legaldbb a befektetett tokéjlket, azaz a tulajdonukban 1évé befektetési
jegyek névértékét visszakapjdk.

A befektetési politika dltal biztositott tékegarancia feltétele, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési alapok
vonatkozdsdéban lényeges, kedvezétlen és el nem hdrithatd jogszabdlyi valtozds ne kovetkezzen be. llyen vdltozdsnak
szamit, amennyiben az alapok addalanyokkd valnak és tdrsasdgi vagy bdrmilyen mds - a kibocsdtds idépontjaban
nem ismert - dllami vagy helyi adét kell fizetnitk, illetve amennyiben valamely hatésdg vagy harmadik személy felé
jogszabdlyban el6irt médon - a kibocsdtds idépontjaban nem ismert - dijat, téritést kotelesek teljesiteni. Ezen



események bdrmelyikének bekovetkezése esetén a befekteték szdmara a téke visszafizetését az Alap lejaratakor a
befektetési politika nem biztositja.

A tokegaranciat, azaz a névérték lejaratkori kifizetését kizdrdlag a befektetési politika biztositja, arra az
Alapkezelo, vagy mads, harmadik személy garanciat nem vallal.

8. Hozamfizetés

Az Alap a futamidé alatt nem fizet hozamot. A teljes futamidé alatt elért hozamot a befektetési jegy tulajdonosok az
Alap futamidejének lejératat kovetben befektetési jegylk visszavaltasdval realizdljak. Az Alap lejarata utédn az Alap
teljes nettd eszkozértékébdl a befekteték a befektetési jegyeik névértékének az 6sszes forgalomban lévd befektetési
jegy névértékéhez viszonyitott aranydban részestilnek. A részletes szabdlyok ,Az Alap megszinése” cim( részben
kertlnek kifejtésre.

9. Hozam

Az Alap befektetési politikdja - a Szabdlyzatban meghatdrozott futamidé alatt - az Alap induldsakor elére
kiszdmithaté minimum hozamot nem biztosit. Az Alap a tékepiac teljesitményébdl a portfolidban lévé dsszetett opcids
struktlra értéke, illetve lejaratkori kifizetése Gtjan részesedik.

A t6kepiac teljesitményéhez kotott hozam

Az Alap - a befektetési politikdban meghatdrozott cél elérése érdekében - nyilvéntartdsba vételét kbvetéen részvény-
, nyersanyag- és ingatlanpiacot reprezentdl6 tékepiaci eszkdzokbdl alld befektetési kosarakra szélé dsszetett opcids
struktdrdt vasdarol. Az Alapnak a tékepiac teljesitményébdl valé részesedését lejaratkor a vdasarolt opcids struktira
kifizetése hatdrozza meg.

A t6kepiac teljesitményét hdrom eltérd eszkoz-csoportbdl - részvény, nyersanyag és ingatlan - éllé befektetési kosar
teljesitménye reprezentdlja. Az opcids struktira az Alap lejératakor a hdrom eltéré profild befektetési kosdr kdzul a
futamidd alatt legjobb teljesitményt eléré kosdr hozamat fizeti ki, a részesedési mutaté (Y) ardnydban.

Az opcids struktarat alkotd hdrom eltéré profild befektetési kosar részletesen a jelen Tdjékoztatd befektetési politika
cim( fejezetében lett ismertetve.

Az Osszetett opcios struktira

Az Alap eszkozeinek jelentés része - a befektetési politikdban meghatdrozott médon - rendkivil biztonsdgos
eszkozokbe, bankbetétbe és/vagy dllampapirba kertl lekétésre oly médon, hogy az biztositsa a tékegarancidnak
megfelel§ kifizetést a futamidd végén, eszkdzeinek kisebb hdnyada pedig - a tdkepiaci teljesitménybdl vald
részesedés biztositdsdra - részvény-, nyersanyag- és ingatlanpiacot reprezentdld tdkepiaci eszkozokbdl alld
befektetési kosarakra kotott dsszetett opcids pozicié. Az Alap dltal vasdrolt opcids struktira kifizetését lejaratkor az
aldbbi harom elem szorzata adja:

névérték: Az Alap befektetési jegyeinek teljes névértéke, azaz a lejegyzett téke dsszege,

részesedési mutato (Y): eqy szdzalékos ardnyszdm, varhatdan 70% és 120% kozotti értékkel, azt mutatja meg, hogy
az Alapban |évé opcibs struktira az Alap teljes névértékének mekkora hdnyadat fedi le, azaz az Alap a tdkepiac
teljesitményébdl milyen ardnyban részesedhet. A részesedési mutatd tényleges (a megkotott opcids szerzédés
szerinti) értékére vonatkozo informdcidt az Alapkezelé az Alap Felligyelet dltali nyilvantartdsba vételétdl szamitott tiz
banki napon belll teszi kozzé a forgalmazasi helyeken és az Alap hirdetményi helyein.

tokepiac teljesitménye: a hdrom elére meghatdrozott, eltéré profild (részvény-silyos, nyersanyag-sulyos és
ingatlan-silyos, Id. Befektetési politika) befektetési kosar kozil az Alap futamideje alatt legjobb teljesitményt nyujté
kosdr teljesitménye, amennyiben az pozitiv. A tékepiac teljesitménye az aldbbi képlettel definidlhaté:

Max[ 0% ; Max (profils, profilz, profils) ],
ahol
profili: a részvény-sulyos kosar teljesitménye,
profilz: nyersanyag-sulyos kosdr teljesitménye,
profils: az ingatlan-stlyos kosdr teljesitménye.

A fentieket figyelembe véve az Alap daltal vésdrolt opcids struktara kifizetése az Alap lejaratakor az aldbbi képlettel
definidlhaté:

Opcios struktura kifizetése = névérték * részesedési mutato (Y) * tokepiac teljesitménye



A hdrom eltéré profil( befektetési kosar teljesitményének meghatarozdasa

A meghatdrozott profild befektetési kosarak teljesitménye az azokat alkotd tékepiaci eszkdzok futamidd alatt elért
teljesitményének az eszk6zokhoz tartozd stlyokkal szamitott stlyozott szdmtani atlaga.

Az eltérd profili befektetési kosarakat alkotd eszkdz-csoportok, az eszkdz-csoportokat alkotd eszkdzok valamint az
eszkdz-csoportokhoz és eszkdzokhdz tartozd sdlyok a befektetési politikGban vannak részletesen leirva és
meghatdrozva. Az ott leirtakat figyelembe véve a harom eltérd profill befektetési kosdrban szereplé egyes tdkepiaci
eszkdzok sulyait az alabbi tabldzat tartalmazza.

A tékepiaci eszkozok (BBG koddal jeldlve) sulyai az eltérd profild befektetési kosarakban
Befektetési kosarak | Részvény-sulyos kosdr | Nyersanyag-sulyos kosar | Ingatlan-silyos kosar
Tokepiaci eszk6zok
Részvény
HSCEI Index 17.5% 3.75% 3.75%
TWY Index 17.5% 3.75% 3.75%
KOSPI2 Index 17.5% 3.75% 3.75%
NKY Index 17.5% 3.75% 3.75%
Nyersanyag
GOLDLNAM Index 3.75% 17.5% 3.75%
CL1 Cmdty 3.75% 17.5% 3.75%
LOAHDY Cmdty (alu.) 3.75% 17.5% 3.75%
LOCADY Cmdty (réz) 3.75% 17.5% 3.75%
Ingatlan
TSEREIT Index 15% 15% 70%

A t6kepiaci eszk6zok futamidé alatt elért teljesitményének meghatdarozdsa

A befektetési politikdban meghatdrozott tékepiaci eszk6zok futamidé alatt elért teljesitménye az egyes eszkdzoket
reprezentdlé tékepiaci index (bloomberg kéd-dal meghatdrozva) induld és dtlagos értéke kozotti szdzalékos valtozds,
ahol

index indul6 értéke (indexo): az Alap nyilvantartasba vételét kovetd 5. munkanap zard indexértéke,

index datlagos értéke (indexa): az Alap futamidejének 12 megfigyelési napjén az index napi zaré-értékeinek szamtani
atlaga. Az egyes megfigyelési napok egymdst negyedévente kdvetik, oly médon, hogy az elsé megfigyelési nap az
Alap indulésa utani harmadik hénapnak az Alap induldsaval megegyezé naptdéri napja, az utolsé megfigyelési nap
pedig az Alap lejératdnak napja. Amennyiben valamely megfigyelési nap munkaszineti napra esik, vagy valamilyen
mds okbdl az adott napon az index zarbértéke nem kertlt publikalasra, akkor az atlag szamitdsandl a megfigyelési
napot kdvetd legkdzelebbi zard indexérték kerdl figyelembe vételre.

index, —index
eszk6z teljesitménye = A 0

index,

Szampélda

Az Alap tékepiaci teljesitménybdl vald részesedésének fent leirt szdmitdsdt az aldbbi szdmpélda illusztrdlja, az
egyszer(ibb megértés érdekében. A példaban szereplé adatok csak illusztraciéként szolgdalnak, az Alap és a
tékepiacok jovébeni tényleges teljesitménye ettél szamottevden eltérhet.

Példa: Tegylk fel, hogy az opcids struktira dltal meghatdrozott részesedési mutatd Y=95%, az alap befektetési
jegyének névértéke 10,000 Ft, és az egyes tokepiaci eszkdzoket (indexek) és azok teljesitményét (a fenti mddszer
szerint szdmitva) a futamidé végén az aldbbi tdbldzat elsé két oszlopa tartalmazza.



Tokepiaci Részvény-stlyos kosar Nyersanyag-sulyos Ingatlan-sulyos kosar
Tokepiaci eszk6zok eszk6zok teljesitménye kosar teljesitménye teljesitménye
teljesitménye’ (profila) (profil2) (profils)
HSCEI Index 102% 17.5% * 102% =17.85% | 3.75% * 102% = 3.825% | 3.75% * 102% = 3.825%
TWY Index 14% 17.5% * 14% = 2.45% 3.75% * 14% = 0.525% 3.75% * 14% = 0.525%
KOSPI2 Index 50% 17.5% * 50% = 8.75% 3.75% * 50% = 1.875% 3.75% * 50% = 1.875%
NKY Index 30% 17.5% * 30% = 5.25% 3.75% * 30% = 1.125% 3.75% * 30% = 1.125%
GOLDLNAM Index 14% 3.75% * 14% = 0.525% 17.5% * 14% = 2.45% 3.75% * 14% = 0.525%
CL1 Cmdty 34% 3.75% * 34% = 1.275% 17.5% * 34% = 5.95% 3.75% * 34% = 1.275%
LOAHDY Cmdty 24% 3.75% * 24% = 0.9% 17.5% * 24% = 4.2% 3.75% * 24% = 0.9%
LOCADY Cmdty 76% 3.75% * 76% = 2.85% 17.5% * 76% = 13.3% 3.75% * 76% = 2.85%
TSEREIT Index 37% 15% * 37% = 5.55% 15% * 37% = 5.55% 70% * 37% = 25.9%
Kosar 45.4% 38.8% 38.8%
teljesitmény:

A tdbldzat utols6 hdrom oszlopa az egyes befektetési kosarak teljesitményének kiszdmitdsdt mutatja: az adott
tékepiaci eszkoz teljesitménye valamint az adott befektetési kosarban hozzd tartozé suly 6sszeszorzdsra kerdl, majd
az igy kapott ,rész-teljesitmények” 6sszege adja az adott befektetési kosdr teljesitményét.
Tehdt a fentiek alapjan a kilénbdzd profild befektetési kosarak teljesitménye:
= részvény-sulyos kosdr: 17.85% + 2.45% + 8.75% + 5.25% + 0.525% + 1.275% + 0.9% + 2.85% + 5.55% =
45.40%
= nyersanyag-sllyos kosar: 3.825% + 0.525% + 1.875% + 1.125% + 2.45% + 5.95% + 4.2% + 13.3% + 5.55% =
38.80%
= ingatlan-sdlyos kosdr: 3.825% + 0.525% + 1.875% + 1.125% +0.525% + 1.275% + 0.9% + 2.85% + 25.9% =
38.80%
A példa alapjan tehdt a legjobb teljesitményt elérd befektetési kosdr a részvény-salyos kosar, igy az opcids struktira
kifizetése a befektetési jegy névértékére vonatkozdan:

néveérték * részesedési mutatd (¥) * tékepiac teljesitménye = opcids struktira kifizetése
10,000 * 95% * 45.4% = 4,313 Ft.

Azaz a példa szerint a befektetd egy befektetési jegyre 4,313 Ft hozamot kap a lejdratkor, mely hozamot a példdban
szerepld opcids struktura kifizetése biztositja, és azt a befektetési jegyek visszavdltdsaval realizélhatja.

10. Az Alap sajat tokéje

Az Alap sajat tékéje az dsszesitett nettd eszkdzértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban 1évé befektetési
jegyek egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének és darabszdmdnak a szorzatdval.

Az Alap induld sajat tékéje a befektetk dltal ténylegesen lejegyzett befektetési jegyek dssznévértéke, de minimum
200,000,000 Ft, azaz kettészazmillié forint, a Térvény alapjdn.

Az Alap forgalomba hozott befektetési jegyei az Alap futamidejének vége elétt nem vdlthatdk vissza.

11. A befektetési jegyek

Az Alapkezel6 a forgalomba hozatal soran egyenként 10,000 Ft, azaz tizezer forint névértékd, zartvégl, névre sz06l0,
dematerializalt befektetési jegyet hoz forgalomba. A befektetési jegyek szamitdgépes jelként léteznek, forgalmazdasuk
kizarélag értékpapirszamla jovdirds és terhelés formdjaban torténik.

Az Alapkezel6 a jegyzés tényleges lezdrésat koveté munkanapon értékpapirnak nem minésalé okiratot dllit ki a
dematerializalt értékpapirrdl, amit a kdzponti értéktarban (KELER Rt) helyez el. A befektetési jegyet az Alapkezeld
ezutdn (az Alap feliigyeleti nyilvantartdsba vételét kovetéen) a KELER Rt.-nél megkeletkezteti.

Az Alap befektetési jegyei dematerializdalt értékpapirként kerllnek forgalomba, ezért az a személy vasdrolhatja az
Alap befektetési jegyeit, aki az értékpapir-szamlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazédval szerzédést
kotott.

* Az egyes tbkepiaci eszkozok (indexek) tabldzatban feltlintetett teljesitménye csak példaként szolgdl, az Alap
futamideje alatt azok valddi teljesitménye ettdl Iényegesen eltérhet




A dematerializalt értékpapir olyan névre sz616 értékpapir, amelynek nincs sorszéma, a tulajdonos nevét, egyértelm
azonositdsara szolgdlé adatokat pedig az értékpapirszdmla tartalmazza. A befektetési jegy fizikailag nem kerdl
kinyomtatdsra, éppen ezért fizikai formaban nem kérhetd ki.

Az értékpapirszdmla értékpapir-szdmlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szdmlavezetd
kotelezettséget vallal arra, hogy a vele szerzédé fél (szdmlatulajdonos) tulajdondban 4ll6 értékpapirt a
szdmlavezeténél megnyitott értékpapir-szamlédn nyilvantartia és kezeli, a szdmlatulajdonos szabdlyszer(
rendelkezését teljesiti, valamint a szdmldn tortént jovdirdsrél, terhelésrél és a szdmla egyenlegérdl a
szdmlatulajdonost értesiti.

12. A befektetési jegy vasarlok kore

Az Alap befektetési jegyeit a Budapest Bank Rt. fidkjaiban és a BNP Paribas Hungdria Bank Rt.-nél devizabelfoldi és
devizakllfoldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi tarsasagok, a
Citibank Rt. fibkhalézatdban devizabelfoldi és devizakilféldi maganszemélyek vasdrolhatjak.

13. A befektetési jegyek tulajdonosait megillet6 jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa
= gz Alap futamidejének végén jogosult az Alap nettd eszkdzértékének a tulajdondban 1évé befektetési jegyekkel
aranyos részére,
= jogosult a tézsdén keresztll, madsodpiaci forgalomban a befektetési jegyeinek értékesitésére, tdzsdei
kereskedési joggal rendelkezé befektetési szolgdltatd igénybevételével (részvény szekcidtag), az dltal
alkalmazott jutalékkal csdkkentett t6zsdei aron;
= jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédé, a Torvényben meghatdrozott jogosultsagok
gyakorlasdra.
(A befektetdk tajékoztatdsa cimi részben a tdjékoztatdsi kdtelezettségek részletezésre kertilnek.)

14. A befektetési jegyek t6zsdei bevezetésének kezdeményezése, masodlagos forgalmazdsa

ATOrvény 263. § (1) bekezdése szerint a zart végU befektetési alapra forgalomba hozott befektetési jegy a befektetési
alap futamidejének vége eldtt nem vdlthatd vissza. Ennek értelmében az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a
lejarat el6tt nem valtja vissza.

A Torvény 263. § (2) bekezdésében foglaltaknak megfeleléen az Alapkezeld, az Alap nyilvantartasba vételét kdvetden
- egy hénapon belill - kezdeményezi az Alap befektetési jegyeinek a Budapesti Ertéktézsdére torténd bevezetését,
mely biztositja a befektetési jegyek tézsdei forgalomképességét.

Az Alapkezelé a 002/2006. szdmU 2006. janudr 23-ai hatdlyu vezérigazgatdi hatdrozatdban dontétt az Alap
létrehozasdrdl, és egyben a tézsdei bevezetés kezdeményezésérdl.

Az Alap befektetési jegyei a nyilvénos forgalomba hozatal utédn szabadon dtruhdzhatéak. Az dtruhdzds tézsdei
forgalomban tézsdei kereskedési joggal rendelkezé befektetési szolgdltatd igénybevételével torténhet (részvény
szekciétag). A tézsdei drfolyam alakuldsét a mindenkori kereslet és kindlat hatdarozza meg, és eléfordulhat, hogy
alacsony vételi érdeklédés esetén a tézsdei ar az Alap nettd eszkdzértékéhez képest jelentésen alacsonyabb lehet.

15. A befektetési jegyek forgalomképessége

A sikeres jegyzést kovetéen, az Alap induldsdnak napjdn a befekteték jegyzési helyeken vezetett értékpapirszamldjdn
a lejegyzett befektetési jegyek névértéken joévdirdsra kertinek.

Az Alap befektetési jegyei a futamidé alatt nem vélthatéak vissza, de az el6z6 pontban leirtak szerint a nyilvdnos
forgalombahozatal utédn szabadon dtruhdzhatéak. A tézsdei kereskedés sordn értékesitett befektetési jegyek
barmelyik értékpapirszamla vezetésre jogosult értékpapir forgalmazéhoz (szdmlavezetd) eltranszferalhatéak, ahol a
vasdrld személy az értékpapir szamldjat vezeti.

16. Az Alapot érinto koltségek

Az Alapra az aldbbi koltségek kerllnek terhelésre:

Az Alap létrehozdsdval kapcsolatos kéltségek:
= Alapkezel8i dij: egyszeri, az Alap névértékének legfeljebb 1%-a. Az Alap nyilvantartdsba vételét kovetd 5.
munkanapon kerdl levondsra és kifizetésre az Alapkezel6 dontése alapjan.

Az Alap folyamatos mikodésével kapcsolatos kdltségek:

= Alapkezeldi dij.
Az Alapkezel6i dij az Alap névértékének legfeljebb 3%-a éves szinten. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapban
naponta idéaranyosan elhatdroldsra kerdl.




Az aldbbiakban felsorolt minden tovdbbi koltség nem az Alapot terheli, azokat az Alap, a cash-flow alakuldsdtol
fuggben, a fenti Alapkezeldi dij terhére fizeti ki.

= Forgalmazoéi dij
Letétkezeldi dij
Fellgyeleti engedélyezés dija;
Keler dijak;
Tézsdei bevezetéshez kacsolddd koltségek;
Egyéb a létrehozdssal kapcsolatos koltségek.
= Az Alap Kénywvizsgdléjanak fizetendd dijak és koltségek.
Tézsdei forgalombantartéshoz kacsolédd koltségek;
= Az Alap Ugyletei sordn felmertlt értékpapir forgalmazdsi, szémlavezetési és 6rzési dijak, opcids dijak, valamint
banki kéltségek, az aktudlis kondiciés listak alapjén.
A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informaciokkal, alapkezelési tdjékoztatéval vald elldtdsaval
0sszefliggd koltségek.

= Az Alap mikodésével kozvetlenll 6sszefliggd egyéb koltségek (pl. 0,03%-os feltigyeleti dij).
Az Alapkezel dij terhére felmertld koltségek azok felmertlésekor kerilnek kifizetésre, a tovdbbi elhatdrolt Alapkezeldi
dij minden negyedévben, a tdrgynegysedévet kdvetd 10. munkanapig kerll kifizetésre, figyelembe véve az Alap cash-
flow alakuldsét.
Az Alapot kdzvetlentl terhelik az esetleges adok, az Alap bejegyzését kdvetden felmertilé hatésdg vagy harmadik
személy felé jogszabdlyban eléirt modon fizetendd dijak, téritések, ide nem értve az évi 0,03%-os felligyeleti dij.

Az Alap megszlinéséhez kapcsolddd kdltségek:
= Az Alap megszlnéskori alapkezel6i dija: az Alap megszlnéskori utolsd értékelésnapi portfoliGértékének*
legfeliebb 1%-a. Az Alap futamidejének utolsd nettd eszkozérték meghatdrozasakor kertl levondsra, és
kifizetésre.
= Az Alap megsz(inéséhez kapcsolddd egyéb dijak.
*(portfolidérték: az Alap eszkozeinek aktudlis piaci értéke)
Az Alap éves jelentésében a koltségek felsoroldsra kertinek.

17. A nett6 eszk6zérték megdllapitasa, szamitasi modja, kozzétételének idépontja, médja, helye

A Letétkezel6 az Alap nettd eszkdzértékét a tulajdondban évd befektetések piaci értéke alapjan forintban hatdrozza
meg, az Alapot terhel6 koltségek levondsa utdn.
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték az Alap mindenkori nettd eszkozértékének és a befektetési jegyek
szdmdnak hdnyadosa a kdvetkezbk szerint.
A Letétkezel6 minden munkanapra (T nap) T+1 (munkalnapon dllapitjia meg az Alap nettd eszkdzértékét, és az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket, a kovetkezé adatok figyelembe vételével:

= T napig megkdtott tranzakcidk alapjén 6sszedllitott értékpapir és betétdllomany,
T napig megkdtott szarmaztatott termékek T napra szdmolt piaci értéke,
T napig ismertté vdlt tételes koltségek, kotelezettségek,
T napig elhatdrolt folyamatos dijak
T napig ismertté vélt kdvetelések,
Az Alap induldsakor forgalomba hozott befektetési jegy darabszam.
Az értékpapir dllomdnyban lévé befektetések piaci értékét a 24. pontban lefektetett szabdlyok szerint kell
megdllapitani.

17.1. A netto eszkozérték kozzétételének idépontja, madja, helye

A Letétkezel6 az Alap és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket minden munkanapra (T nap) T+1
(munkalnapon dllapitja meg.

Az Alap utolsd nettd eszkdzértékét, a futamidé utolsd napjdra a Letétkezeld legkésdbb a futamidé végét kdvetd 5.
munkanapig dllapitja meg.

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezeld a megdllapitdst kdveté mésodik munkanapig megjelenteti az Alap hivatalos
hirdetményi helyein. (lasd kovetkezd pont)

18. A befektetok tdjékoztatdsa

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsi kotelezettségeinek megfeleléen, a Toérvényben
meghatdrozottak szerint tajékoztatja befektetdit, illetve a Feligyeletet.

A hivatalos hirdetméi]_ujjﬂg_akgz_&gg@m:]onlopjo (jvww.bpalap.hu, balamint a Budapest Bank Rt, mint vezetd
forgalmazé honlapja lwaw budapesthank hii) |
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Az Alap Tdajékoztatdjat és az Alap Kezelési Szabdlyzatdt, valamint az éves és féléves jelentéseket az értékesitési
helyeken tekinthetik meg a befektetdk, illetve kéréslikre ingyenesen rendelkezéstkre bocsatjak.

Az Alap féléves jelentéseit minden év jlnius 30-4t kovetd 45, az éves jelentéseket minden Uzleti év végét kovetd 120
napon beltl kell a Térvény szerint elkésziteni, és nyilvanossagra hozni.

19. Az Alap megsziinése

Az Alap a Fellgyelet dltal vezetett nyilvantartasbél vald torléssel szlnik meg. A Felligyelet torli az Alapot a
nyilvantartésboél az Alap futamidejének lejartakor a megsziinési jelentés Felligyelethez torténd benyujtdsat kovetd
nappal.

Az Alapot meg kell sziintetni, ha az Alapkezel§ jogutéd nélkil megszlnik, a tevékenységi engedélyét visszavonjdk,
vagy ha az alapkezelést mdsik alapkezelé nem vdllalja el.

A Torvény szerint az Alap megszinésekor az Alapkezelé 1 hénapon belll értékesiti az Alap eszkodzeit. A Fellgyelet
engedélyével ez az értékesitési intervallum egyszer, hdrom hénappal meghosszabbithato. Az értékesitést kovets 6t
napon belll az Alapkezeld megszlinési jelentést koteles késziteni, és azt benyujtani a Felligyelethez és ezzel
egyidejlleg a hirdetményi helyeken a befektetdk rendelkezésére bocsatani. Ezt kdvetden a Letétkezelé 10 napon
beltl megkezdi a rendelkezésre all6 dsszeg (értékesitésbdl befolyt 6sszeg csokkentve az alap tartozdsaival és
kotelezettségeivel) kifizetését a befektetéknek a Torvény elSirdsainak megfelelen.

A kifizetés megkezdésérél rendkivili kozleményt kell kbzzétenni.

19.1. Az Alap megsziinésének, a téke és hozam kifizetésének menetrendje:

Az Alapkezel6 a tervek szerint a futamidd végét kdvetd 5. munkanapig értékesiti az Alap eszkozeit, majd elkésziti a
megszlintetési jelentést, és beadja a Fellgyeletnek és ezzel egyidejlleg a hirdetményi helyeken a befektetdk
rendelkezésére bocsdtja.

A Letétkezel§ tervek szerint a szamlavezet6kdn keresztll, az Alapkezeld rendelkezése alapjan a futamidd végét
kovetd 10. munkanapig megkezdi a rendelkezésre all6 6sszeg kifizetését a befektetéknek, mely megkezdésérél az
Alapkezeld rendkivili kozleményt tesz kbzzé az Alap hirdetményi helyein.

Az Alap eszkdzei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozdsai és kotelezettségei levondsat kovetden
rendelkezésre 4ll6 (pozitiv Osszegl) tOke és hozam a befekteték befektetési jegyei névértékének az 0Osszes
forgalomban Iévé befektetési jegy névértékéhez viszonyitott ardnydban illeti meg.

A befektetdk részére kifizetendd dsszeget a Letétkezeld elkilonitett letéti szamldn koteles tartani a befekteték részére
torténd kifizetésig, illetve az eléviilési idd elteltéig.

Az egyes befektetdk befektetési jegyei utdn jéré Gsszeget (t6ke és hozam) az Alapkezelé a befektetési jegy
tulajdonosdnak, vagy annak meghatalmazottjanak fizeti ki. A meghatalmazottra vonatkozd feltételek az Alap
téjékoztatdjénak , A jegyzés, fizetés modja” cimd fejezetében taldlhatdak.

A tokét és hozamot az Alapkezel6 a Letétkezel6 kdzremkddésével, a szamlavezetdk atjan fizeti ki a befektetéknek, a
fentiekben leirt id6pontok, és szabdlyok szerint.

A befektetési jegy tulajdonosanak az Alapkezel6 - az ellenkezd bizonyitdsdig - azt tekinti, akinek az értékpapir
szamldjan az Alap befektetési jegyeit a szdmlavezetd nyilvéntartja.

A befekteté a neki jar6 Osszeg kifizetését, a szamlavezet6jének az Uzletszabdlyzata szerinti médokban kérheti
(készpénzfelvétel, dtutalds, stb.).

20. Az Alap atalakulasa

Atalakulasnak minésil az Alap fajtajanak, tipusanak vagy futamidejének a megvaltoztatdsa.

Nyilvdnosan létrehozott befektetési alap csak az dsszes befektetd hozzdjdéruldsdval alakulhat at zartkord befektetési
alappa.

Zértvégl, hatdrozott futamidejl befektetési alap nem alakulhat at zdrtvégl hatdrozatlan futamidejl befektetési
alappa.

Az Alapkezelé az dtalakulds indokdt, napjat és feltételeit tartalmazd tdjékoztatdt koteles a FelUgyeletnek
jovahagydsra benyujtani. Az Alapkezel6 a Felligyeleti engedély megszerzését kovetben koteles az dtalakulds tényét
az Alap hirdetményi helyein, az atalokulds napjat legaldbb harminc nappal megelézden kdzzétenni. A Fellgyelet a
befekteték érdekeinek védelmében, kulondsen indokolt esetben az dtalakulds feltételeit egyedileg s
meghatdarozhatja.

21. Az Alap beolvaddsa

Az Alapkezel6 a Fellgyelet jovédhagydsaval kezdeményezheti az Alap beolvaddasat. Az Alapkezelé koteles beolvaddsi
téjékoztatdt késziteni, és azt nyilvanossagra hozni.
Kizarélag hasonld befektetési politikdval rendelkezd, valamint azonos fajtdju és tipust alapok olvadhatnak egybe.
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A beolvadds sordn meg kell jeléIni a jogutdd alapot. Ha a jogutéd alap hatdrozott futamidejd, akkor a beolvadds
napjatédl szamitott hdtralévé futamideje nem haladhatja meg a beolvadé alap futamidejét, és nem lehet révidebb egy
naptari évnél.

A beolvaddsrél sz616 tdjékoztatdban be kell mutatni a beolvadds indokdt, a beolvadé alapok befektetési politikdjat, a
beolvadds hatarnapjét, a beolvadds feltételeit, a befektetési jegy tulajdonosainak teenddit, valamint -befektetési jegy
sorozatonként- az alapok nettd eszkdzértékeinek és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékek alakuldasdt, az értékelési
szabdlyokat és az atvaltdsi névérték meghatdrozdasat. A beolvaddsi tdjékoztatonak tartalmaznia kell a jogutédd
befektetési alap Térvény szerinti teljes kezelési szabdlyzatdt.

A jogutdd befektetési alap alapkezelje a felligyeleti engedély megszerzését kovetéen a beolvadds napjdt legaldbb
harminc nappal megelézéen koteles a beolvadds tényét a beolvadd befektetési alap hirdetményi helyein kozzétenni.
A beolvadads értéknapjdén befektetési jegy sorozatonként meg kell dllapitani a beolvadé alap befektetési jegyeinek - a
jogutdd befektetési alap befektetési jegyének névértékére dtszdmitott - egy jegyre Juto napi nettd eszkozértékét. Az
alapkezelé és a forgalmazd a jogutdd befektetési olop befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettod
eszkozértékeknek megfelelé dtvdaltdsi aranyban - jovdirja a beolvadd befektetési alap befektetési jegy
tulajdonosainak a forgalmazéndl vezetett értékpapir-szamilgjdan.

A jogutdd alapkezeld a beolvadasrél, a befektetési alapok beolvaddsanak napjara érvényes portfoliojardl jelentést
készit, amelyet a beolvaddst koveté nyolc munkanapon belll kételes megkuldeni a Felligyeletnek, kozzétenni a
jogutéd befektetési alap forgalmazéjénak honlapjdn, valamint mind a jogutéd, mind a jogeléd befektetési alapra
kibocsatott befektetési jegyek forgalmazdsi helyein a befekteték rendelkezésére bocsdtani. A jelentésnek
tartalmaznia kell a portfélibkban 1évé eszkozok tételes felsoroldsdt, azok értékét; tovabbda - befektetési jegy
sorozatonként - az dsszesitett nettd eszkdzértékeket; a befektetési jegyek darabszdmat, az egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkozértéket, az atvaltdsi aranyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezelbje és konyvvizsgaldja is
aldirja.

22. Az Alap ataddsa

Az Alapkezel§ az Alapot kizdrélag mas befektetési alapkezeld részére adhatja 4t, ehhez a Felligyelet engedélye
szlikséges, és a befektetéket az dtadasrél tdjékoztatni kell a nyilvénos kozzétételi helyeken.

23. Az Alapkezel6 megsziinése

Az Alapkezel6, a Felligyelet alapkezelési tevékenységének visszavondsdaval, vagy az Alapkezelé felszamoldsdval
megszUnik.

A befektetési alapkezel felszamoldsa sordn a csédeljarasrél, a felszamoldsi eljardsrél és a végelszdmoldsrél 1991. évi
XLIX. torvény szabdlyait a Torvényben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni. Ennek megfeleléen befektetési alapkezeld
térsasdg felszamoldjanak a birdsadg csak a Felligyelet dltal a hitelintézetekrél és pénzigyi szolgdltatdkrél sz616 1996.
évi CXII. torvény alapjdan létrehozott kbzhasznu tarsasdgot jeldlheti Ki.

A befektetési alapkezel6 dltal kezelt portfélidkban lévd eszkdzok nem képezik a befektetési alapkezeld tulajdonat, az a
befektetési alapkezel® hitelezdinek kielégitésére nem vehetd igénybe.

24. Az egyes elemek értékelési modszerei

a) Folydszdmla

A folyoszamldan 1évé eszkdzok T napig megszolgdlt kamata és a T napi zdrd dllomdnya kerll elszdmoldsra, majd a
tényleges havi zarlat alapjan kerdl sor az esetleges korrekcié elszamoldasdra.

b) Uton 1évé pénzek

Tranzakcidkbél szarmazoé kovetelések, kotelezettségek T napi varhatd értékét hozzd kell adni, vagy le kell vonni az
eszkdzok értékébdl. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Gton érvényesithetd kdveteléseket nem lehet a nettd
eszkdzérték meghatdrozdsakor figyelembe venni.

c) Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgdlt kamatokkal egyutt kell figyelembe venni a nettd
eszkdzérték szamitdsa sordn.

d) Repoligyletek

Az eladdsi és a visszavasarldsi ar kozotti drfolyamnyereség / veszteség idéardnyosan kertl T napi esedékességgel
elszamoldsra. Ha az értékpapir a repotigylet idészakdban kamatot és/vagy téketorlesztést fizet, ami az Alapot illeti
meg, a szerzédésben szerepld eladdsi/visszavdsdrldsi arfolyamban megjelenik.
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e) Kamatozo értékpapirok

A kuponfizet§ nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a kovetkezd
nettd drfolyamok kozul a legfrissebbet (T napig) figyelembe venni. Amennyiben tobb legfrissebb drfolyamadat is
publikdlt ezek koézil ugyanarra a napra, gy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

A magyar értékpapirok esetén az elsédleges drjegyzéi rendszer (AKK) legutolso elérheté kdzép drfolyama.

A legfrissebb elérhet6 tézsdei zaréarfolyam

Az értékpapir jellemz6 piacdnak adatszolgdltatoja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kozolt, az értékelést
megel6zd legutolsd elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kdzott)

Az utolso Uzletkotés drfolyama.

Diszkont dllamkdtvényeket (kincstdrjegyeket) az aldbbiakban felsoroltak kézil a legfrissebb (T napig) arfolyam
alapjan szédmitott hozamokkal kalkuldlt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tobb legfrissebb drfolyamadat is
publikdlt ezek koézil ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

A magyar értékpapirok esetén az elsédleges drjegyzéi rendszer (AKK) legutolsé elérheté kdzép drfolyama.

A legfrissebb elérhet6 tézsdei zarédarfolyam (amennyiben 16:30 6rdig az adott napi zaréarfolyam elérhetd).

Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kozolt, az értékelést
megel6zd legutolsd elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kdzott)

Az utolso Uzletkdtés drfolyama.

Egyéb diszkont értékpapirok esetén az értékelés alapja a kovetkezd drfolyamok alapjan szédmitott hozamokkal
kalkuldlt jelenértékek kdzil a legfrissebb (T napig). Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is publikdlt ezek kozdl
ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

A legfrissebb elérhet6 tézsdei zaréarfolyam (amennyiben 16:30 6rdig az adott napi zaréarfolyam elérhetd).

Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kozolt, az értékelést
megelézd legutolso elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kdzott)

Az utolso Uzletkdtés drfolyama.

f) Szarmaztatott Ugyletek

Hataridés lgyletek

Az értékelés napjdra az 0Osszes pozicidt értékelni kell. Repo Ugylet esetén - ha a hatdridds eladdsi Ugylet
értékpapirfedezete az Alapok birtokdban van -, akkor az értékpapir és a pozicié egyutt értékelddik. (Isd.: a d., pontban
leirt repolgyletek értékelését). Hatdridés vasdrlds esetén az aldbbick szerint kell az értékelést elvégezni. Az
érvényességi nap és a teljesitési idépont kozotti idé fliggvényében kivdlasztott kockdzatmentes piaci benchmark
hozambdl képzett diszkontrdtéval a hatdridés drfolyambdl jelenértéket kell szdmolni az érvényességi napra, majd ezt
kell Gsszevetni az érvényesség napi piaci arfolyammal. Ezen drfolyam-kilonbodzetnek és a kotés névértéken vett
nagysdgdnak a szorzata adja a pozicid értékét (veszteség/nyereség nagysagat).

Opcibs és swap Ugyletek, egyéb szdrmaztatott lgyletek
Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak kdzil a legfrissebb (legutolsé napi) arfolyam. Amennyiben tobb drolyam-adat
elérhet6 az értékelés napjdra, illetve ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:
*  Amennyiben az adott szarmaztatott eszkdznek szabvanyositott piacon (t6zsdén) elérhetd drfolyama van, az
adott tézsdén elérheté legfrissebb kétoldali arjegyzésbdl szamitott kdzépdrfolyam, vagy zardéarfolyam,
« Befektetési vdllalkozo, bank dltal jegyzett kétoldali arfolyambdl szamitott kdzépdarfolyam,
* Az adott szdrmaztatott eszkdz elismert értékelési modszerével szamitott elméleti arfolyam, a mogottes
eszkdzok arfolyamanak figyelembevételével, és a szamitas dokumentdlasdval,
e utolsd Gzletkotés arfolyama.

(Szarmaztatott devizaligyletekre vonatkozé eltéré szabdlyokat ldsd a h) bekezdésben)
g) Deviza

Az Alap devizdjatol eltérd, mds devizaban denomindlt eszkozoket, koveteléseket, stb. az Alap bdzisdevizdjara kell
atszdmitani a kdvetkezé drfolyamok valamelyikén az alébbi sorrendben:

e A Magyar Nemzeti Bank hivatalos devizadrfolyama.

e Amennyiben az MNB hivatalos devizadrfolyama és a bankkdzi kdzép drfolyam koézoétt 1%-ndl nagyobb
mérték{ eltérés lehet az EUR/HUF és az USD/HUF drfolyamokban, akkor a Letétkezeld 3 az aldbbiakban
meghatdrozott drjegyz6tél kér be kétoldali drat a fenti két devizdra. A portfélid eszkdzeit azok
kozépdrfolyamainak atlagdn kell értékelni.

Arjegyzék: ING Bank Rt., HVB Bank Hungary Rt., Deutsche Bank Rt.

»  Aletétkezel6 aktudlis kdzép arfolyama.

13



*  Amennyiben valamely devizdra nincs hivatalos drfolyam, Ugy az adott devizanem USD keresztarfolyama
(Reuters 16:00) és az USD/HUF keresztarfolyambdl szémolt arfolyamon kell értékelni.

e Adeviza jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) dltal kozolt az értékeléskori
legutols6 elérhetd arfolyama

h) Szdrmaztatott devizalgyletek

Hataridés devizapoziciok
Hatdridés devizapozicidkat (deviza forwardok) a kétési drfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival
diszkontalt t napi értékének, valamint a devizapdér azonnali arfolyamanak kulénbségeként kell értékelni.

Deviza futures
A deviza futures értéke az elszdmoldhdz, illetve az illetékes tézsde dltal az adott lejdratra kalkuldlt zaré arfolyam és a
kotési arfolyam kulonbsége.

Devizaopcidk

Devizaopcié vétele esetén, a pozicid értéke a kotési darfolyomnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival
diszkontalt mai értékének, valamint a devizapdr azonnali drfolyamanak kilonbsége, amennyiben ez pozitiv, illetve
nulla, ha ez az érték negativ.

Devizaopci6é eladdsa esetén a pozicid értéke a kotési arfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival
diszkontalt mai értékének, valamint a devizapdr azonnali arfolyamadnak kilonbsége, amennyiben ez negativ, illetve
nulla, ha ez az érték pozitiv.

25. Hitelfelvétel, eszk6z6k megterhelése

Az Alapkezeld az Alap értékpapir allomdnydban 1évé eszkdzoket zdlogjoggal vagy egyéb mddon nem terhelheti meg,
és az Alap nevében kétvényt vagy mds, hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsdthat ki a kovetkezd
kivétellel: Az Alapkezel6 az Alap szdrmaztatott Ugyleteihez jogosult az Alap nevében az Alap eszkdzei terhére
6vadékot nydjtani.

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek terhére kolcsont nem nydjthat és harmadik személy részére garancidt nem
vallalhat.

Az Alapkezelé nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely nincs az Alap tulajdondban.
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