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Fiuggetlen konyvvizsgaloéi jelentés

A Budapest Alapkezel6 Zrt. részvényesének

Vélemény

Elvégeztik a Budapest Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban ,a Tarsasag") 2017. évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2017. december 31-i forduldnapra elkészitett mérleghdl —
melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végosszege 2.980.735 E Ft, az addzott eredmény 1.498.538 E Ft
nyereség — , €s az ezen idéponttal végz8dd évre vonatkoz6 eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli
politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazo informaciokat tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Véleményink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhaté és valds képet ad a Tarsasag 2017.
december 31-én fennallé vagyoni és pénzligyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzddé évre
vonatkozo6 jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C. torvénnyel
O0sszhangban (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”).

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo feleldsségeink bévebb leirasat jelentéstink ,A kdnyvvizsgalénak az éves
beszamold kdnyvvizsgalataért valé felelésségei” szakasza tartalmazza. Flggetlenek vagyunk a Tarsasagtol
az éves beszamolé altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos
jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,A kdnyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai)
szabalyairdl és a fegyelmi eljarasroél sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Kényvvizsgaldk Etikai Kédexe”-ben (az
IESBA Kdodex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felel6sségeinknek ezekkel a
kovetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z8déstink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték
elegendd és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza véleményinket.

Egyéb informaciok

Az egyeéb informaciok a Tarsasag 2017. évi uzleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelds az uzleti jelentésnek
a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo el6irasaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért.

A jelentéslnk ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamoléra adott véleményink nem vonatkozik az Gzleti
jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sséglink az tzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az uzleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak, vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy az
Iényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli tdrvény alapjan a mi felel8sséglink tovabba annak a megitélése, hogy az Gzleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo el6irasaival 6sszhangban készilt-e és errél,
valamint az Gzleti jelentés és az éves beszamold 0sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.
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Véleményink szerint a Tarsasag 2017. évi Uzleti jelentése minden Iényeges szempontbdl dsszhangban van
a Tarsasag 2017. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozé elbirdsaival.

Mivel egyéb mas jogszabdly a Tarsasag szamara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az Uzleti jelentésre,
ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul a Tarsasagroél és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényeges hibas allitas az Uzleti jelentésben, és ha igen, akkor a
szoban forgd hibas allitas milyen jellegl. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves beszamoléért

A vezetés felel6s az éves beszamoldnak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban térténd elkészitéséért és
valos bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetbvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitastél mentes éves beszamold
elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelés a Tarsasag vallalkozas folytatasara vald
képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek
megfeleld kozzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves beszamoldnak a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld 6sszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesulését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondd tényezd, kérilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatanak
felligyeletéeért.

A kényvvizsgalbnak az éves beszamolb kényvvizsgalataért valé felelésségei

Célunk kells bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolé egésze nem tartalmaz akar csalasbdl,
akar hibabdl ered6 lIényeges hibas allitast, valamint a véleménylnket tartalmazé kényvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a l1étez6 Iényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek minésilnek, ha 6nmagukban
vagy egylittesen ésszerli varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamolé alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsliljik az éves beszamol6 akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagalo kdnyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot
szerzunk. A csalasbdl eredé Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl
ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
koényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a Tarsasag bels6 kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérdl az éves beszamoldnak a véllalkozas
folytatasanak elvén alapul6 6sszeallitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés
kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara valé képességével kapcsolatban. Amennyiben azt
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a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, kdnyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban Iévé kapcsolddo kézzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kozzétételek nem megfeleléek, minésitenunk kell véleményinket. Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi
jelentésuink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

« Ertékeljiik az éves beszamold, beleértve a kdzzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat,
valamint azt, hogy az éves beszamol6 a valdés bemutatast megvaldsitdé modon mutatja-e be a mdgottes
Ugyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsd kontrolinak a
kdnyvvizsgdlatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2018. marcius 21.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agdécs Gabor
Partner, Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005600
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BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT.

Eves Beszamol6

2017. december 31.

Budapest, 2018. marcius 21.

a vallalkozas vezetbje
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TARTALOMJEGYZEK

Fuggetlen konyvvizsgaldi jelentés
Eves beszamolo

- Mérleg
- Eredménykimutatas

- Kiegészité melléklet
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Statisztikaiszamjel: 10788086-6630-114-01

MERLEG (Nem pénziigyivallalkkozasok szamara)

Adatok ezer forintban

EI626 év (ek)

porszam Tételmegnevezése 2016.december 31. 2017.december 31.
moédositasai
a b c d e
o1. |A. |BEFEKTETETT ESZKOZOK /02.+10.+18.s0r/ 18 280 15184
02. |1 | IMMATERIAUS JAVAK /03.09. sorok/ - - -
03. 1. Alapitas-dtszervezés aktivalt értéke - -
04. 2. Kiséreti fejlesztés aktivalt értéke - -
05. 3. Vagyoni értékii jogok - -
086. 4. Szellemi temékek - -
07. 5. Uzleti vagy cégérték - -
08. 6. Immaterialis javakra adott el6legek - -
09. 7. Immateridlis javak értékhelyesbitése - -
10. | n. | TARGYIESZKOZOK 111.47. sorok/ 18 280 - 15184
11. 1. Ingatlanok és kapcsolodo vagyoni értéki jogok - -
12. 2. Miiszaki berendezések, gépek, jamiivek 300 12
13. 3. Egyéb berendezések felszerelések, jamiivek 17 980 15172
14. 4. Tenyészallatok - -
15. 5. Beruhazasok, felljitasok - -
16. 6. Beruhazasokra adott ellegek - -
17. 7. Targyi eszkozok értékhelyesbitése - -
18. | m. | BEFEKTETETTPENZUGYIESZKOZOK 19.26. sor/ - - -
19. 1. Tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban - -
20. 2. Tartésan adott kolcson kapesolt vallalkozasban - -
21. 3. Tartés jelents tulajdoni részesedés - -
22. 4. Tartésan adott kdlcson jelentds tul-i részesedési visz.-ban all6 vall -ban - -
23. 5. Egyéb tartds részesedés - -
24. 6. Tartésan adott kolcson egyéb részesedési visz.-ban all6 vallalk -nak - -
25. 7. Egyéb tartosan adott klcson - -
26. 8. Tartés hitelviszonyt megtestesits értékpapir - -
27. 9. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése - -
28. 10.] Befektetett pénziigyi eszkozok értékelési kiilonbozete - -
2. |B. | FORGOESZKOZOK /30437 +46.+53.s0r/ 2599122 2706635
30. |1 | KESZLETEK /31.-36. sorok/ - - -
31. 1. Anyagok - -
32. 2. Befejezetien temmelés és félkész temékek - -
33. 3. Novendék-, hizé- és egyéb allatok - -
34. 4. Keésztermeékek - -
35. 5. Arnk - -
36. 6. Készletekre adott el6legek - -
37. . KOVETELESEK /38.+45. sor ok/ 146 276 - 102712
38. 1. Kovetelések a allitasbol és ol Ivevok/ - -
39. 2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben - -
40. 3. Kovetelések jelentds tul- ré: |évé vall.-sal szemben - -
41, 4. Kovetelések egyéb ré é lévé va szemben - -
42. 5. Valtokovetelések - -
5 | 6| Egyebkoveteissex 146 276 102712
44. 7. Kovetelések értékelési kiilonbozete - -
45. 8. Széamazékos Ugyletek pozitiv értékelési killonbozete
46. | m. | ERTEKPAPIROK /47.52. sor! 2384791 - 2537437
47. 1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban - -
48. 2. Jelentds tulajdoni részesedés -
49, 3. Egyéb részesedés 2384791 2537437
50. 4. Sajét részvények, sajat izletrészek - -
51. 5. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok - -
52 6. E tékpapirok értékelési kiilonbozete
53. | V. | PENZESZKOZOK /54.55. sor ok/ 68 055 - 66 486
54. 1. Pénztar, csekkek - -
55. 2. Bankbetétek 68 055 66 486
5. |C. | AKTIVIDOBELIELHATAROLASOK /53.-55.s0r/ 248428 258916
57. 1. Bevételek aktiv idbeli elhatarolasa 244673 254671
58, 2. Koltségek, raforditasok aktiv iddbeli elhatarolasa 3755 4245
59. 3. Halasztott réforditasok - -
60. |ESZKOZOK /IAKTIVAK/OSSZESEN /01.429.+56. 2 865 830 - 2980 735
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Adatok ezer forintban

El626 év (ek)

orszam Tételmegnevezése 2016.december 31. 2017.december 31.
modositasai

a b c d e

61. |D. | SAJATTOKE/62.68.-72.75.s0rok/ 2693864 2792402
62 |1 | JEGYZETT TOKE /63.466. sor okl 500000 - 500000
€3 1. | Konszolidacisba bevont vallalatban 500000 500000
64. 2. Koz6s vezetésii vallalkozasban - -
€5. 3. | Térsult vallalkozasban - -

66. 4. Egyéb vallalkozasokban - -
67. Ebbol: Visszavésérolt tulajdonosi részesedés névértéken - -
68. | . | JEGYZETT, DE MEG BE NEMFAZETETTTOKE /4 - - -
€9. | . | TOKETARTALEK - - -
70. | v. | EREDMENYTARTALEK 730734 - 793 864
71| v. | LEKOTOTT TARTALEK = o o
72. | vI. | ERTEKELESI TARTALEK /73.74. sorok/ - - -
73| 1. | Erekhelyesbités értékelési tartaléka - -

74. 2. Valbs értékelés értékelési tartaléka - -
75. | vii. | ADOZOTT EREDMENY 1463 130 - 1498 538
76. |E. | CELTARTALEKOK /77.-79.sorok/ 2728 2314
77 | 1. | Céltartalék a varats ktelezettségekre 2728 -

78. 2. Céltartalék a jovobeni koltségekre - 2314
79. | 3. | Egyébcsltatalék - -
8. |F. | KOTELEZETTSEGEK /81.+86.+96.s0r/ 84900 98 445
81. |1 | HATRASOROLTKOTELEZE TTSE GEK /82.-85. sor ok/ - - -
82 | 1 Hatrasorolt kitelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben - -
8. | 2 | Hatrasorolt kot jelentss tul A részesedési viszonyban 1évS vallalk.al szemben - -

P Haétrasorolt ki egyéd ési 1évs

3. | szemben - -

85. 4. Hatrasorolt kételezettségek egyéb gazdalkodval szemben

8. |i. | HOSSZU LEJARATU KOTELEZE TTS E GEK /87.95. sor okl - - -
87. 1. Hosszu lejaratra kapott klcsonok - -

88. 2. Atvaltoztathaté kétvények - -

89. 3. Tartozasok kétvénykibocsatasbol - -
9. | 4. | Benhézsi és fejlesztési hitelek - -
91. 5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek - -

92 | 6 | Tatos kitelezettségek kapcsolt vllalkozassal szemben - -
93. 7. Tartos két. jelentSs tul - részesedési viszonyban 16v6 vallalk -al szemben - -
%4, 8. Tartés egyéb ré 6 levo szemben - -

95. 9. Egyéb hosszu lejaratu kételezettségek

9. | . | ROVID LEJARATU KOTELEZE TTSE GEK /97., 99.108. sor okl 84900 - 98 445
97. 1. Rovid lejaratu kélcsonok - -

8. - ebbdl: az tvaltoztathato kitvények - -
9. 2. Roévid lejératu hitelek - -
100. | 3 Vevéktsl kapott elélegek - -
101 | 4 Ko égek aruszallitasbol és 6l (szallitok) 3663 5137
102 | 5 | valtstarozasok - -
103 | 6 Rovid lejaratu kételezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 2996 14322
104. | 7. | Rovid lejérati két. jelentss tul | észesedési viszonyban 1évS véllalk.al szemben - -

Rovid lejaratu ko egyéb ré ési viszonyban I6v6 v4
105.
8. | szemben - -

106. 9. Egyéb rovid lejaratu kitelezettségek 78241 78986
107. | 10.] Kotelezettségek értékelési killonbozete - -
108. 11.]  Szamazékos iigyletek negativ értékelési kiilonbozete - -
100. |G. | PASSZIVIDOBELIELHATAROLASOK /110.-112.s0r/ 84338 87574
110, | 1. | Bevételek passziv iddbeli elhatarlasa 4225 -
11 2, K éltségek, raforditasok passziv iddbeli elhatérolasa 80113 87574
112 | 3. | Halasztott bevételek - -
113. |FORRASOK /PASSZIVAK/OSSZESEN /61.+76.+80.+109.s0r/ 2 865 830 - 2980 735

Budapest, 2018. marcius 21.
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Statisztikai szamjel: 10788086-6630-114-01

EREDMENYKIMUTATAS (Nem pénziigyi vallalkozasok részére)

Adatok ezer forintban

El626 év (ek)

Sorszam Tétel megnevezése 2016. december 31. ) PO 2017. december 31.
mddositasai
a b c d e

01. 1. Belfoldi értékesités netto arbevétele /-2.-'-5. sorok/ 2416 845 2292 620
02. a) Konszolidaciéba bevont vallalatban - -
03. b) Koz0s vezetésii vallalkozasban - -
04. c) Tarsult vallalkozésban - -
05. d) Egyéb vallalkozasokban 2416 845 2292 620
06. 2. Export értékesités nettd arbevétele /07.-10. sorok/ - -
07. a) Konszolidacidba bevont vallalatban - -
08. b) Kozos vezetésii vallalkozasban - -
09. c) Tarsult vallalkozasban - -
10. d) Egyéb vallalkozasokban - -
1. L ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE /01.+06. sor/ 2416 845 2292 620
12. 3. Sajét termelésii készletek allomanyvaltozdsa - -
13. 4. Sajat eléallitasu eszkdzok aktivalt értéke - -
14. I AKTIVALT SAJAT TELJESITMENY ERTEKE /12.+13. sor/ - -
15, [I. EGYEB BEVETELEK /16.-19. sorok/ 35833 22 898
16. a) Konszolidacidba bevont véllalatban 1094 150
17. b) Kéz6s vezetésii vallalkozasban -
18. c) Tarsult vallalkozasban -
19. d) Egyéb vallalkozasokban 34 739 22748
20. Ebbdl: visszairt értékvesztés -
21. 5. Anyagkéltség 5276 4 850
22. 6. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 239 816 233 457
23. 7. Egyéb szolgaltatasok értéke 77 557 40 479
24. 8. Eladott aruk beszerzési értéke - -
25. 9. Eladott (kézvetitett szolgaltatésok értéke) - -
2. |IV. ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK /21.-25. sorok/ 322 649 278 786
27. 10. Bérkoltség 249 678 250 890
28. 11. Személy jellegii egyéb kifizetések 7882 14 145
29. 12. Bérjarulékok 72 286 59 865
30, |V. SZEMELY JELLEGU RAFORDITASOK /27.-29. sorok/ 329 846 324 900
31 VL ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 8 446 7209
32. |V EGYEB RAFORDITASOK 53 948 58 205
33. Ebbél: értékvesztés - 1460
34, A. Uzleti tevékenység eredménye

/11.+14.+15.-26.-30.-31.-32. sor/ 1737789 1646 418
35. 13. Kapott osztalék és részesedés - -
36. Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott - -
37. 14. Ré: 3 6| szarmazd b lek, arfolyamnyereségek - -
38. Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott - -
39. 15. B pénziigyi eszkozokbél (értékpapirokbol, kdlcsonokbél) szarmazo bevételek, arfolyamnyeresége - -
40. Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott - -
41. 16. Egyéb kapott kamatok és kamatjellegii bevételek 32 95
42. Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 32 95
43. 17. Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 16 544 5490
44. Ebbdl: értékelési kiilénbozet - -
45. VIl PENZUGY!I MOVELETEK BEVETELE /35.+37.+39.+41.+43. sor/ 16 576 5585
46. 18. Ré 6 6| szarmazo réaforditasok, arfolyamveszteségek - -
47. Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott - -
48. 19. pénziigyi eszkdzokbél (értékpapirokbdl, kélcséndkbdl) szarmazd raforditasok, arfolyamveszteséq - -
49. Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott - -
50. 20. Fizetend6 kamatok és kamatjellegii réforditasok - -
51. Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott - -
52. 21. Ré dések, értékpapirok, tartésan adott kélcsdndk, bankbetétek értékvesztése - -
53. 22. Pénziigyi miveletek egyéb raforditasai 5268 5199
54. Ebbdl: értékelési kiilénbozet -
55. IX. PENZUGYI MOVELETEK RAFORDITASAI /46.+48.+50.+52.+53. sor/ 5268 5199
56. B. Pénziigyi miiveletek eredménye /45.-55. sor/ 11 308 386
57. _|C. Adézas elétti eredmény /34.+56. sor/ 1749 097 1 646 804
58 |X. ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 285 967 148 266
59. |F. Adézott eredmény /57.-58. sor/ 1463 130 1498 538

Budapest, 2018. marcius 21.

a vallalkozas vezet6je
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Budapest Alapkezelb Zrt.

Kiegészitdé melléklet
2017. december 31.

Budapest, 2018. marcius 21.

a vallalkozas vezetbje
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|. ALTALANOS RESZ

I/1. A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. ROVID BEMUTATASA

A Budapest Alapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban Tarsasag) 10 MFt jegyzett tékével 1992. oktéber 12-én
alakult. A Tarsasag Uzleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével kezdte meg.
A Tarsasag alaptékéje a mérlegkészités idépontjaban 500 millié forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964

Befolyasold részesedéssel rendelkezd tulajdonosa a Budapest Bank Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041037

A Budapest Bank Zrt. a Tarsasagot, mint leanyvallalatot az 6sszevont konszolidalt éves beszamoldjaba
bevonja.

A Tarsasagnak 1 darab névre sz6l6 'A’ tipusu részvénye van, névértéke 500 m Ft, mely 100%-ban a
Budapest Bank Zrt. tulajdona.

A Tarsasag éves beszamoldjat alairé személyek:
Konkoly Miklos
1112 Budapest, Kékperije u. 8. 1/104.

Habsz Daniel
1039 Budapest, Pinkdsdflirdé utca 48/A 2/12.

A Tarsasag a 2000. évi C. torvény 88§-anak (8) bekezdése szerint konyvvizsgalatra kotelezett.
Koényvvizsgaldja 2017. évben a KPMG Hungaria Kft. részérél Agécs Gabor (MKVK szam: 005600)
bejegyzett kdnyvvizsgald. Konyvvizsgalo altal felszamitott konyvvizsgaloi dij 2017. évben 2.375 e
Ft+afa. Tarsasag a konyvvizsgalo tarsasagtél a 2017-es év folyaman a kovetkezd egyéb szolgaltatast
vette igénybe: kelld bizonyossagot nyujté szolgaltatas az IFRS attérésre torténé felkészilésre
vonatkozdan. Ezen szolgaltatasért jaro dij 6sszege 500 e Ft+afa volt.

A vallalkozas tevékenységi kore:
TEAOR 08 66.30 Alapkezelés

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcim: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.
Regisztralasi szama:  Magyar Kényvvizsgaléi Kamara 006204
Szil. hely, idé: Budapest, 1974. augusztus 04.

Anyja neve: llieva Koleva Denka
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I/ 2. A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. SZAMVITELI POLITIKAJANAK
MEGHATAROZO ELEMEI

A Tarsasag az alabbi fé6bb térvények és rendeletek alapjan végzi tevékenységét, vezeti kdnyveit és
nyilvantartasait:

2013. évi CCXXXVII. Torvény a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol

2013. évi V. Torvény a Polgari Térvénykdnyvrol

2000. évi C. Torvény a szamvitelrdl (,Torvény"),

2001. évi XCIII. Toérvény a devizakorlatozasok megsziintetésérdl, valamint egyes kapcsolodo torvények
modositasarol

2001. évi CXX. tv. a tékepiacrol

1993. évi XCVI. Térvény az Onkéntes Kolcsdnds Biztositd Pénztarakrol

1997. évi LXXXII. Térvény a magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrol

2014. évi XVI. Térvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel8ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu
torvények modositasardl

A Tarsasag Szamviteli politikaja a Szamviteli Térvényben megfogalmazott alapelvekre épiil.

a) Mérlegkészités idépontja
A tarsasag mérlegkészitésének idépontja 2017. évre vonatkozéan 2018. januar 12.

b) Jelentés hibak kimutatasa

Jelent6s hiba — ami szikségessé teszi a haromhasabos beszamold elkészitését — az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és a beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibdk és hibahatasok
el6jeltdl fuggetlen egylttes értéke pedig meghaladja az ellendrzott Gzleti év mérleg-féosszegének 2 %-
at, illetve ha a mérlegf60sszeg 2 %-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

c) Az immaterialis javak és targyi eszk6zok értékcsokkenésének elszamolasa

A Tarsasag az immaterialis javak és targyi eszk6zok értékcsokkenését egyedileg, a hasznos élettartam
alapjan vagy a hasznalhatésag mérlegelésével linearis értékcsdkkenési mddszerrel havi gyakorisaggal
szamolja el.

Az alkalmazott értékcsokkenési leirasi kulcsok:

Epiiletek-épitmények: 2%
Miszaki gép, berendezés, jarmi: 14,5%
Jarmivek 20%
Egyéb gép, berendezés, felszerelés, jarmi: 14,5%
Szellemi termékek: 33%

d) Készletek
A Tarsasag a vasarolt készleteket FIFO moddszerével meghatarozott beszerzési koltségeken, vagy
pedig piaci értéken szerepelteti, ha az utébbi alacsonyabb, mint a beszerzési ar.

e) Ertékpapirok
A Tarsasag a vasarolt értékpapirokat FIFO mddszerével meghatarozott beszerzési aron szerepelteti a
kényveiben.

f) Az eredménykimutatas formaja
A Tarsasag eredménykimutatasa ,A” tipus szerint készilt.
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1/ 3.

Nincs ilyen alap 2017. december 31-én.

HOZAMVEDELMI GARANCIA

I/ 4. BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. ALTAL KEZELT ALAPOK TiPUSAI
. s Elsédleges Harmonizacio
Alapok megnevezése Netto eszkozertek |, eszkodzkategéria |tipusa (AEKBV
2017.12.29 .

tipusa / ABA)
Budapest Allampapir Alap 120,859,491,386 Ft | HUF Ertékpapir alap ABA
Budapest Kétvény Alap 20,089,502,284 Ft | HUF Ertékpapir alap AEKBV
Budapest Bonitas Alap 26,011,227,937 ft | HUF | Ertékpapir alap ABA
Budapest Eurd Rovid Kétvény Alap 31,937,335,497 Ft | HUF Ertékpapir alap AEKBV
BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap 3,320,420,932 Ft | HUF Ertékpapir alap AEKBV
BF Money Kézép-Eurépai Részvény Alap 4,332,701,048 Ft | HUF Ertékpapir alap AEKBV
Budapest Befektetési Kartya Alap 43,039,962,835 Ft | HUF | Ertékpapir alap ABA
Budapest Kontroll Abszoldt Hozam Alap 5,954,210,997 Ft | HUF Ertékpapir alap ABA
BF Money Chraneny Alap 42,671,753,177 Ft | CZK | Ertékpapir alap AEKBV
Budapest Nyersanyag Alapok Alapja 549,056,662 Ft | HUF Ertékpapir alap ABA
BF Money EMEA Részvény Alap 534,982,329 Ft | EUR | Ertékpapir alap AEKBV
BF Money Balancovany Alap 758,125,746 Ft | CZK Ertékpapir alap AEKBV
BF Money Feltérekvs Piaci Részvény Alap 883,211,952 Ft | HUF Ertékpapir alap AEKBV
BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKétvény Alap 2,003,090,622 Ft | HUF Ertékpapir alap AEKBV
Budapest Arany Alapok Alapja 2,153,070,036 Ft | HUF Ertékpapir alap ABA
BF Money Konzervativni Alap 68,027,631,579 Ft [ CZK | Ertékpapir alap AEKBV
Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja 7,073,219,226 Ft [ HUF | Ertékpapir alap ABA
Budapest Abszolut Kétvény Alapok Alapja 2,973,600,200 Ft | HUF Ertékpapir alap ABA
Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap 11,442,965,735 Ft | USD | Ertékpapir alap ABA
Budapest USA Részvény Alap 1,078,004,840 Ft | HUF | Ertékpapir alap ABA
Budapest Bonus Abszolit Hozam Alapok Alapja 11,822,960,992 Ft | HUF | Ertékpapir alap ABA
Budapest Paradigma Alap 22,740,910,044 Ft | HUF Ertékpapir alap AEKBV
Budapest Egyensuly Alap 6,598,225,838 Ft | HUF | Ertékpapir alap ABA
Budapest Paradigma Plusz Alap 23,231,453,140 Ft | HUF | Ertékpapir alap AEKBV
Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja 20,019,731,396 Ft | HUF Ertékpapir alap ABA
Budapest Prémium Dinamikus Részalap 2,163,769,734 Ft | HUF | Ertékpapir alap ABA
Budapest Prémium Kiegyensilyozott Részalap 6,027,684,893 Ft | HUF Ertékpapir alap ABA
Budapest Prémium KonzervativRészalap 7,281,334,144 Ft | HUF [ Ertékpapir alap ABA
Budapest Prémium Progressziv Részalap 2,906,217,174 Ft | HUF [ Ertékpapir alap ABA
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Il. SPECIFIKUS RESZ

I/ 1. Az immaterialis javak és a targyi eszk6zok brutté értékének alakulasa 2017-ben

Adatok ezer forintban

) A brutt érték valtozasa
Megnevezés

Nyité Nyitébol Evkdzi Evkdzi Zéré
érték atsorolas névekedés csokkenés érték

I.  Immateridlis javak 30 348 - - - 30 348
al Vagyoni értékli jogok 180 180
b/ Szellemi termékek 30 168 30 168

.11 Pénzintézeti tevékenységet - - - - -
szolgalé targyi eszk6zok

al Ingatlanok és kapcsolodé vagyoni értéki jogok - -

b/ Miszaki berendezések, - -
gépek, jarmivek

¢/ Beruhazasok - -

d/ Beruhazasokra adott elSlegek - -

1.2 Nem kozvetlen pénzintézeti 39134 - 5573 (5272) 39435
tevékenység targyi eszkozei

al Ingatlanok és kapcsolodé vagyoni értéki jogok - -

b/ Miszaki berendezések, 39134 5573 (5272) 39 435

gépek, jarmivek

¢/ Beruhazasok - -

d/ Beruhazasokra adott elSlegek - -

Megjegyzések:

I/ 2. Az immaterialis javak és a targyi eszk6zok halmozott értékcsokkenésének alakulasa 2017-ben

Adatok ezer forintban

. A halmozott értékcsokkenés valtozasa
Megnevezés

Nyité Nyitobol Evkozi Ebbdl Zaré Leirasi mod

értek atsorolas noévekedés csokkenés terv szerinti terven fellili érték

I.  Immaterialis javak 30 348 - - - - - 30 348
al Vagyoni értékii jogok 180 180 linearis
b/ Szellemi termékek 30 168 - 30 168 linearis

1.1 Pénzintézeti tevékenységet - - - - - - -
szolgalo targyi eszk6zok

al Ingatlanok és kapcsolodé vagyoni értékid jogok - -

b/ Miszaki berendezések, - -
gépek, jarmivek

¢/ Beruhazasok - -

d/ Beruhazésokra adott el6legek - -

1.2 Nem kozvetlen pénzintézeti 20 854 - 8 669 (5272) 7209 1460 24251
tevékenység targyi eszkozei

al Ingatlanok és kapcsolodé vagyoni értéki jogok - -

b/ Miszaki berendezések, 20854 8669 (5272) 7209 1460 24 251 linearis

gépek, jarmivek

¢/ Beruhazasok - -

d/ Beruhazasokra adott el6legek - -

Megjegyzések:
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II'/ 3. Hitelinté kK

| és ligyfelekkel szembeni kovetelések allomanya lejarat szerint

Adatok ezer forintban

Megnevezés

A 2017. december 31-i allomany lejarati bontasa

2016.dec.31. 2017.dec.31.
zar6 egyenleg zéréegyenleg Latraszélo 3 hénapon 3 hénapon tal és 1 éven tdl és 5 éven tul
beliil 1 éven beliil 5 éven beliil

1= 2+3+4+5+6 2 3 4 5 6

I. Hitelintézetekkel szembeni
kévetelések

Egyéb kovetelés pénziigyi szc

- Even beliili

Ebbdl: kapcsolt véllalkozassal szemben
egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben
MNB-vel szemben

- Even tuli
Ebbdl: kapcsolt véllalkozassal szemben

egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben
MNB-vel szemben

II. Ugyfelekkel szembeni
kévetelések

6l eredd ko

Pénziigyi

- Even beliili

Ebbdl: kapcsolt véllalkozassal szemben
egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben

- Even tali

Ebbél: kapcsolt vallalkozassal szemben
egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben

lll. Egyéb kévetelések

146 276 102 712 102712

- Even beliili

Ebbdl: kapcsolt vallalkozassal szemben
egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben

- Even tali

Ebbdl: kapcsolt vallalkozassal szemben
egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben

146 276 102712 102712

Osszesen:

146 276 102 712 - 102 712 - - -

Megyjegyzések:
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11/ 4. Kulféldi pénznemre szol6 eszkozok forintban kifejezve

Adatok ezer forintban

Megnevezés

2016. december 31.

2017. december 31.

Deviza Osszesen

HUF

Deviza+HUF

EURO

Egyéb

Deviza Osszesen

Deviza+HUF

1. Pénzeszko6zok

194

67 861

68 055

178

192

66 294

66 486

2. Ertékpapirok
a) Allampapirok

b) Belféldi hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
beleértve a rogzitett kamatozasuakat is

c) Kiilfoldi hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok,
beleértve a rogzitett kamatozastakat is

d) Belfoldi részvények, részesedések és mas
valtozé hozamu értékpapirok (kapcsolt vallalkozas is)

e) Kiilfoldi részvények, részesedések és mas
Véltozé hozamu értékpapirok (kapcsolt vallalkozas is)

2384791

2384791

2384791

2384791

2537437

2537437

2537437

2537 437

w

. Kovetelések :

a) Even beliili lejaratra
- Hitelintézetekkel szemben
- Ugyfelekkel szemben
- Egyéb

b) Even tdli lejératra
- Hitelintézetekkel szemben
- Ugyfelekkel szemben
- Egyéb

146 276

146 276

146 276

146 276

102 712

102 712

4. Aktiv id6beli elhatarolas

248 428

248 428

258 916

258 916

Osszesen: (1+2+3+4)

194

2 847 356

2847 550

178

192

2965 359

2965 551

Megjegyzések:
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11/ 5. Kovetelések értékvesztésének alakulasa 2017. januar 01 - 2017. december 31. k6zott

Adatok ezer forintban

Megnevezés

Nyité
allomany

Ertékvesztés
névekedése

Ertékvesztés
visszairas

Zaro
allomany

1. Ertékpapirok utan képzett értékvesztés

2. Egyéb befektetett pénziigyi eszk6zok utan képzett értékvesztés

3. Kovetelések utan képzett értékvesztés
ebbdl:
- pénzintézetekkel szemben
- Ugyfelekkel szemben
- pénziigyi lizinggel kapcsolatos kdvetelésekre
- egyéb kovetelésekre

4. Kovetelés fejében atvett, készletként nyilvantartott eszk6zok utan
képzett értékvesztés

Ertékvesztés mindosszesen :

Megjegyzések:
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11/ 6. Kockazati céltartalék allomanyanak alakulasa 2017. januar 01 - 2017. december 31. kdzott

Adatok ezer forintban

Megnevezés Nyité Céltartalék Céltartalék Céltartalék Zar6
allomany (felhasznalas) képzés felszabaditas allomany
1. Céltartalék nyugdijra és végkielégitésre - - - - -
2. Kockazati céltartalék fliggd és biztos (jovobeni) kotelezettségekre 2728 - - (414) 2314
3. Altalanos kockazati céltartalék - - - . B
4. Egyéb céltartalék - - - - -
Céltartalék mindosszesen : 2728 - - (414) 2314
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11/ 7. Sajat és idegen tulajdonu értékpapirok allomanya

2017. december 31.

Ertékpapir megnevezése

Sajat tulajdonu értékpapirok

Idegen tulajdonu értékpapirok

Névértéke (db) Kényv szerinti értéke Piaci értéke Formaja Orzés helye

Névértéke Forméaja Orzés helye

Deviza eFt eFt

Allamkotvény
Diszkont Kincstarjegy
MNB devizakoétvény

Magyar allam altal
kibocsatott devizakotvény

Befektetési jegy

Karpotlasi jegy
Részvények

Egyéb értékpapir

1042 239 754 2537 437 2537 645| dematerializalt KELER

Osszesen:

1042 239 754 2537437 | 2537645

Megjegyzések:
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11/ 8. Budapest Alapkezel6 Zrt. tézsdén jegyzett értékpapirok mérlegsoronkénti allomanya nyilvantartasi aron

Adatok ezer forintban

Nyilvantartasi érték
Megnevezés ( = Osszbeszerzési érték )

2016. december 31. 2017. december 31.

I. Forgéeszk6zok

1. Kétvények és mas tbkearanyosan jovedelmezd piacképes értékpapirok éven belili lejaratra - -
al a Magyar Allam, a helyi 65nkormanyzat altal kibocsatott
b/ mas kibocsato altal kibocsatott

Ebbdl: kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott
egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozas altal kib
vi asarolt sajat kibocsatasu

2. Részvények és mas nem tékearanyosan jovedelmezd értékpapirok

Ebbdl: kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott
egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozas altal kibc

Tozsdén jegyzett, forgoeszkozként nyilvantartott
értékpapirok 6sszesen: - -

Il. Befektetett eszkdzok

1. Részvények és mas nem tékearanyosan jovedelmezé értékpapirok - -
a/ Hitelintézetekben
b/ Egyéb vallalkozasokban

Ebbél: kapcsolt vallalkozas altal kib atott
egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozas altal kib

2. Kotvények és mas tékearanyosan jovedelmezé értékpapirok - -
al a Magyar Allam, a helyi 6nkormanyzat altal kibocsatott
b/ mas kibocsato altal kibocsatott

Ebbél: k It vallalkozas altal kib atott

P

egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozas altal kib

Tozsdén jegyzett, befektetett eszkozként nyilvantartott
értékpapirok 6sszesen: - -

Megjegyzések:
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Il/ 9. Hitelintézetekkel és ligyfelekkel beni kotelezettségek allomanya lejarat szerint

Adatok ezer forintban

A 2017. december 31-i llomany lejarati bontasa

Megnevezés 2016.dec.31. 2017.dec.31. Latra sz6l6 3 hénapon 3 hénapon tul és 1 éven tal és 5 éven tul
zaréegyenleg zaréegyenleg beliil 1 éven belil 5 éven beliil
Ossz = 1+2+3+4+5 1 2 3 4 5

1. Hitelintézetekkel szembeni

kétel sgek, meghatdrozott idére

lekétdtt, pénziigyi szolgéltatisbél adédé
- Even belilli -
- Even tdli -

1I. Ugyfelekkel szembeni
kotelezettségek

Takarékbetétek - - - - - - -

- Even belilli -

- Even tdli

Egyéb kb6 -1 pénziigyi jltatasbo - - - - - - -

- Even belilli -

- Even tdli -

II. Egyéb kételezettségek 84 900 98 445 98 445

Takarékbetétek - - - - B - -
- Even beliili -
- Even tali
Egyéb kotelezettségek 84 900 98 445 - 98 445 - - -
- Even belilli 84 900 98 445 98 445

- Even tdli -

Osszesen: 84 900 98 445 - 98 445 - - -
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117 10. Kiilfoldi pénznemre sz6l6 forrasok forintban kifejezve
Adatok ezer forintban
2016. december 31. 2017. december 31.

Megnevezés Deviza Osszesen HUF Deviza+HUF usbD EURO Egyéb Deviza Osszesen HUF Osszesen
1. Latra sz6l6 kotelezettségek - - - - - - - - -
szembeni k6 - - - - - - - - -
K = - - - - - - - -
2. Even beliili lejaratu kotelezettségek 159 84741 84 900 39 862 - 901 97 544 98 445
-hitelinte szembeni k& - - - - - - - - -
K = - - - - - - - -
-kibocsatott értékpapirok miatt fennallé kételezettségek - - - - - - - - -
-egyéb kotelezettségek 159 84741 84 900 39 862 - 901 97 544 98 445
3. Even tuli lejaratu kotelezettségek - - - - - - - - -
-hitelinte szembeni k& - - - - - - - - -
K = - - - - - - - -
-kibocsatott értékpapirok miatt fennallé kételezettségek - - - - - - - - -
-egyéb kotelezettségek - - - - - - - - -
4. ési altatasbol eredé - - - - - - - : -
szembeni ko . - R . R R R - _
K = - - - - - - - -
5. Passziv idobeli elhatarolas 2736 81602 84 338 2445 898 3343 84 231 87 574
6. Céltartalék - 2728 2728 - - - - 2314 2314
Osszesen: (1+2+3+4+5+6) 2895 169 071 171 966 2484 862 898 4244 184 089 188 333

Megjegyzések:
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11/ 11. Aktiv és passziv id6beli elhatarolasok részletezése 2017. december 31-én

Adatok ezer forintban

ssz::n Megnevezés 2016. december 31. 2017. december 31. ssz:; Megnevezés 2016. december 31. 2017. december 31.
Aktiv idébeli elhatarolasok Passziv idébeli elhatarolasok
1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 1. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 4225 -
(alapkezeléi dijak) 244 673 254 671 (kamatbevételek, op. lizingszerz. 4rbev., stb.)
Koltségek, raforditasok aktiv idobeli Koltségek, raforditasok passziv id6beli
2 elhatérolasa 3755 4245 2 elhatarolasa 80113 87574
Ujsageldfizetések, tanusitvany 107 55 - bonusz és jérulékai 69 620 68 588
- bérleti és szolgaltatasi dij 3526 3490 - management dij - 5718
- egyéb 122 700 - kénywizsgéléi dij 3133 3117
- biztositasi dij - 1469
3 Halasztott raforditasok - - - internet és telefon dij 56 -
- Reuters, Bloomberg koltség 2736 2445
- izemeltetési, koziizemi dij 118 179
- flottakezelés 385 493
- fénymasolasi dij 111 -
- személylgyi szolgéltatas 1392 3307
- BB koltségek 1458 928
- konszolidéciés szamlak éfa tartalma 759 -
- egyéb 345 1330
3. Halasztott bevételek - -
Osszesen: 248 428 258 916 Osszesen: 84338 87 574
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I1/12. A véllalkozas sajat tokéjének alakulasa 2017-ben

Adatok ezer forintban

Megnevezés Nyito érték ————— désEVkéZiCsékkenés Zaré érték
Jegyzett t6ke 500 000 - - 500 000
Jegyzett, de még be nem fizetett t6ke - - - -
Toketartalék - - - -
Altalanos tartalék - - - -
Eredménytartalék 730 734 1463 130 1400 000 793 864
Lekotott tartalék - - - -
Ertékelési tartalék - - - -
Adozott eredmény 1463 130 1498 538 1463 130 1498 538
SAJAT TOKE 2 693 864 2961 668 2863 130 2792 402

Megjegyzések:
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11/ 13. Ertékesités nett6 arbevétele a létesité okiratban megjelolt fobb tevékenységek szerinti bontasban

Adatok ezer forintban

2016 2017
Sor- .
szam Megnevezés Anyavallalattol Bankcsqlpp rion Egyéb o] ! Any Jl Bankcs?.p orton Egyéb Osszesen
belili belli
1. - Hitelnyujtas - i
2. - Lizingtevékenységbdl szarmazé
bevétel - -
ebbdl:
a. Operativ lizing - -
b. Pénziigyi lizing - -
3. - Ertékpapirforgalmazas - -
4. - Vagyonkezelés 2416 824 2416 824 2292620 2292620
a. Alapkezelési dij 2162812 2009 466
b. Vagyonkezelési dij 254 012 283 154
5. - Pénziigyi igynoki tevékenység - -
6. - Egyéb 21 21 -
Osszesen: - - 2416 845 2416 845 - 2292620 2292620
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I/ 14. Befektetési szolgaltatas bevételei és raforditasai

Adatok ezer forintban

Sorszam Megnevezés Bevételek Raforditasok
2016 2017 2016 2017
1. Ertékpapir forgalomba
hozatal szervezési tevékenység
2. Bizomanyosi tevékenység
3. Kereskedelmi tevékenység
4. Letétkezelési,letéti 6rzési és portfolio-

kezelési tevékenység

5. Egyéb tevékenyseég

Osszesen : - - - -

Megjegyzések:
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Il / 15a. Egyéb raforditasként elszamolt tételek

Adatok ezer forintban

Sor-

Szam Megnevezés 2016 2017

1. Onkormanyzatokkal elszamolt adok 48 944 46 437
2. Egyéb addk, illetékek - -
3. |Terven fellli értékcsokkenés - 1460
4. Birsagok, kartéritések, késedelmi kamatok - 3007
5. Céltartalékképzés 2728 -
6 El6z6 évekkel kapcsolat raforditas 1766 7 291
7. Vagyonkezeléssel kapcsolatos kompenzaciok 501 -
8. |Egyéb 9 10

Bsszesen 53 948 58 205

Megjegyzések:
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11/ 15b. Egyéb bevételként elszamolt tételek

Adatok ezer forintban

SSZZ’m Megnevezés 2016 2017

1. Ertékesitett immaterialis javak, targyi eszk6zok bevétele - -
2. El6z8 évek tobblet koltségelhatarolas visszavezetése 2554 3316
3. Biztositoi visszatérités 15 045 8 711
4. |Adojovairas/latvanycsapat sport és filmalap tamomagas 9 898 5675
5. |Vagyonkezeléssel kapcs. kompenzacio elhatarolas visszavezetése - -
4. Kifizet6helyi koltségtérités bevétele 233 -
5. |Jutalékbevétel 7 691 3257
6. Biztositasi karhanyad bonusz - -
7. - -
8 |Egyéb 412 1939

Osszesen 35833 22 898

Megjegyzések:
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11/ 16. Tarsasagi adéalapot modosito tételek

2017. december 31.

Adatok ezer forintban

Adézas el6tti eredményt
csokkentd tételek

Adozas elétti eredményt
noveld tételek

1. Az el6z6 évek elhatarolt veszteségei

2. Adotorvény szerint figyelembe vett értékcsokkenés

1. Véarhato kételezettségekre és a jovobeni kéltségekre
képzett céltartalék

2. Szamviteli térvény alapjan koltségként elszamolt
értékcsokkenési leiras, terven felili értékcsokkenés és

és kivezetett nyilvantartasi érték 8 669 kivezetett nyilvantartasi érték 8 669
3. Visszafizetési kotelezettség nélkil kapott tamogatas, 3. Réaforditasként elszamolt visszafizetési kételezettség
juttatas nélkil adott tAmogatas,
4. Adojovairas/latvanycsapat sport és filmalap 4. Kovetelésre elszamolt értékvesztés dsszege, valamint az
tamomagas 5675 el6z6 évi eredmény csokkentésként elszamolt értékvesztés
5. Kovetelésre elszamolt értékvesztés elismert 5. Behajthatatlan kdvetelés leirt 6sszege, elengedett
mértéke, valamint az adéévben visszairt értékvesztés kovetelés
6. A kdvetelés értékébdl a behajthatatlanna valt sszeg,
valamint a korabbi behajthatalan kévetelésre befolyt 6. Addellendrzés, onellendrzés soran megallapitott,
Osszeg. kltségként elszamolt 6szeg
7. Addellendrzés, dnellendrzés soran megallapitott,
bevételként elszamolt 6sszeg 7. Joger6s hatarozatban megallapitott birsag 3000
8. Varhato kotelezettségekre és a jovébeni koltségekre 8. A nem a vallalkozasi tevékenységgel kapcsolatos
képzett ct. adéévi felhasznalasa 414 koltségek, raforditasok 6sszege
9.Vérhato kotelezettségekre és a jovobeni koltségekre
képzett CT
9. Kapott osztalék 10. Uzleti ajandék, reprezentacio
10. Egyéb 3317 11. Egyéb
Osszesen: 18 075 Osszesen: 11 669
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I1/17. A tarsasagi ado fizetési kotelezettség alakulasa 2017-ben

Adatok ezer forintban

Sorszam Megnevezés 2016 2017
1. Ado6zas el6tti eredmény 1749 097 1646 804
2. Csokkentd tételek 6sszesen 19 804 18 075
3. Novel6 tételek 6sszesen 11174 11 669
4. Adéalap 1740 467 1640 398
5. Fizetend6 tarsasagi adoé 285 689 147 636
6. El6z6 évi tarsasagi ado helyesbitése 278 630
Fizetend6 tarsasagi ado (el6z6 évi
7. adoval) 285 967 148 266
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1ll. Tajékoztato adatok

11/ 1. A vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzet fontosabb mutatéi

JOVEDELMEZOSEGI MUTATOK

2016. december 31.

Adodzott eredmény 1463 130
Haszonkulcs —

Osszes bevétel 2469 254

Adédzott eredmény 1463 130
ROA _

Atlag eszkéz 2706 638

Adédzott eredmény 1463 130
ROE (1)

Sajat toke 2693 864

Adédzott eredmény 1463 130
ROE (2)

Jegyzett téke 500 000

Uzemi, Uizleti tevékenység eredménye 1737789
ROE (3)

Sajat toke 2693 864

Mérlegf60sszeg 2 865 830
Tokeattételi mutato

Sajat toke 2693 864
LIKVIDITAS ES FEDEZETTSEG

Forgdeszkozok 2599 122
Likviditasi rata _—

Rovid lejaratu kotelezettségek 84 900
HATEKONYSAG MUTATOK

Adodzott eredmény 1463 130
Egy fére juté ény -

Atlagos allomanyi létszam 18

Adodzott eredmény 1463 130
Bérkoltség

Teljes berkéltség 249 678

Megjegyzés:

59,25%

54,06%

54,31%

292,63%

64,51%

1,06

30,61

83 559,68

5,86

2017. december 31.

1498 538

2321103

1498 538

2923283

1498 538

2792402

1498 538

500 000

1646 418

2792402

2980735

2792402

2706 635

98 445

1498 538

17

1498 538

250 890

64,56%
51,26%
53,66%
299,71%

58,96%

1,07

27,49

88 149,29

5,97
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Il / 2. Mérlegen kiviili tételek allomanya

Adatok ezer forintban

Megnevezés 2016. december 31. 2017. december 31.

Fiiggo kotelezettségek - -

- rovidlejaratu le nem hivott hitelkeret
- vallalt garancia és kezesség

- egyéb kotelezettség - -
- fel nem mondhato ET hitel szerz.
- akkreditiv

- opcio

Jovobeni kotelezettségek - -
- jov6beni nyugdijfizetési, végkielégitési kotelezettségek

- hataridés kotelezettség
- spot tgyletek

Fiiggd és jovobeni kotelezettségek 6sszesen: - -
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I/ 3. Koltségek koltségnemenkénti bontasa

2017.12.31
Adatok ezer forintban
Hitelintézeti Nem hitelintézeti Osszesen
Sor-
szam Megnevezés
2016.12.31 | 2017.12.31 2016.12.31 2017.12.31 2016.12.31 2017.12.31
1. Anyagkoltség - - 5276 4850 5276 4850
2. Bérkoltségek (kereset) 249678 250 890 249678 250 890
3. Személyi jellegli kifizetések 150 - 150 -
4. Egyéb dijazasok - - - -
5. Tarsasagi adoalapot nem modosité természetbeni juttatasok és reprezentacio 4795 9965 4795 9 965
6. Tarsasagi adéalapot névelé lizleti ajandék, reprezentacio - -
7. Egyéb személyi kifizetések 2937 4180 2937 4180
8. Bérkoltség és személyi jellegli egyéb koltségek ( 2.+3.+4.+5.46.+7.) - - 257 560 265 035 257 560 265 035
9. Nyugdijbiztositasi es egeszsegbiztositasi jarulek - - -
10. Egészségligyi hozzajarulas 1058 2314 1058 2314
1. Szocidlis hozzajarulasi ado 67 470 53783 67 470 53783
12. Szakképzési hozzajarulas 3758 3768 3758 3768
13. Egyéb bérjarulék - - - -
14. Bérjarulékok ( 9.+10.+11.+12.+13.) - - 72 286 59 865 72 286 59 865
15. Szallitasi, rakodasi és raktarozasi koltségek 824 936 824 936
16. Bérleti és izemeltetési dijak 14 581 15879 14 581 15879
17. Karbantartasi kéltségek 3291 6 030 3291 6030
18. Hirdetés, reklam, propaganda koltségek 6027 16 562 6027 16 562
19. Oktatas és tovabbképzés koltségei 921 1342 921 1342
20. Utazasi és kikiildetési koltségek 781 2553 781 2553
21. Posta és telekommunikacios kéltségek 74 661 73976 74 661 73976
22. Szellemi szolgaltatasok 128 945 111 305 128 945 111 305
23. Egyéb igénybe vett szolgaltatasok koltségei 9785 4874 9785 4874
24. | Igénybe vett szolgaltatasok koltségei ( 15.416.+17.+18.+19.+20.+21.+22.4+23.) 239816 233 457 239816 233457
25. | Targyévben elszamolt értékcsokkenések 8446 7209 8446 7209
26. Egyéb szolgaltatasok koltségei 77 557 40 479 77 557 40479
ebbdl forgalmazasi jutalék 38 384 6924 38 384 6924
27. Osszesen [/ 1.+8.+14.+24.+25.+26. | : - - 660 941 610 895 660 941 610 895

Megjegyzések:
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11/ 4. Cash-flow kimutatas

Adatok ezer forintban

MEGNEVEZES 2016 2017
SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZ-VALTOZAS
1. P 11702 4004
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
01. + Addzas elétti eredmény 1749 097 1646 804
02. + Elszamolt amortizacio 8 446 7 209
03. + Elszamolt értékvesztés és visszairas 0
04. + Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 2728 -414
05. + Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye 0 1460
06. + Sz4llitdi kotelezettség valtozésa -9477 12 800
07. + Egyéb rovid lejaratl kotelezettség valtozasa 147 745
08. + Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa -27 264 3236
09. + Vevokovetelés valtozésa 3370 0
10. + Forgdeszkdzok (vevékdvetelés és pénzeszkoz nélkill) valtozésa 1514713 -109 082
11. + Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa 55 909 -10 488
12. - Fizetett, fizetendd ado (nyereség utan) -285 967 -148 266
13. - Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés -3 000 000 -1.400 000
0 BEFEKTETI_'ESI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZ-VALTOZAS -370 5573
(Befektetési cash-flow, 14-16. sorok)
14. - Befektetett eszk6z6k beszerzése -370 -5 573
15. + Befektetett eszk6zok eladasa 0 0
16. + Kapott osztalék, részesedés
PENZUGYI MUVELETEKBOL SZARMAZO PENZESZKOZ-VALTOZAS
m. P 0 0
(Finanszirozasi cash-flow, 17-27. sorok)
17. + Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele
18. + Kétvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasanak bevétele
19. + Hitel és kolcson felvétele
20. + Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsondk és elhelyezett bankbetétek torlesztése, megsziintetése, bevaltasa
21. + Véglegesen kapott pénzeszkdz
22. - Részvénybevonas, tékekivonas (t6keleszallitas)
23. - Kétvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir visszafizetése
24. - Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése
25. - Hosszu lejaratra nyuijtott kdlcsondk és elhelyezett bankbetétek
26. - Véglegesen atadott pénzeszkdz
27. + Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejatart kételezettségek valtozasa
IV. # PENZESZKOZOK VALTOZASA (111  1ll. Sorok) 11 332 -1 569
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lll/ 5. Az lgazgatésag, a Felligyel6 Bizottsag tagjainak az 2017. lizleti év utani

jarandésagai
Jaranddésagban Jaranddsag 0sszege
Megnevezés részeslultek

(f6) (ezer Ft)
Uzemi Tanacs
lgazgatésag
Fellgyel6 Bizottsag 3 1800

Osszesen : 3 1800
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Il / 6. Az Igazgatosag, a Cégvezetés, a Feliigyel6 Bizottsag tagjainak folyositott kdlcsonok

Torlesztés (millié

Megnevezés Folyositas (millio Ft) Ft) Fennall6 tartozas (millio Ft)

2017. december 31-én

Lényeges feltételek

1. Munkaltatoi kamatmentes kolcson hosszulejaratu kélcson,
ingatlan jelzélog jog

ingatlan biztositék

- lgazgatésag - - -
- Felligyel6 Bizottsag - - -

1. Osszesen: - - -

2. Lakascélu kedvezm. kamatozasu kdlcson hosszulejaratu kélcson,

- lgazgatésag - - - ingatlan jelzalog jog

- Felligyeld Bizottsag

ingatlan biztositék

2. Osszesen:

3. Jelzaloghitel

- lgazgatésag
- Felligyeld Bizottsag

hosszulejaratu kolcson,

ingatlan jelzalog jog
ingatlan biztositék

3. Osszesen:

4. Személyi Hitel

- lgazgatésag
- Felligyel6 Bizottsag

hosszulejaratu kélcson,
nincs biztositék

4. Osszesen:

Minddsszesen:

Felligyel6 Bizottsagi tag részére 2017. évben Budapest Bank altal nydjtott privat klcson 6sszege: 3.000.000 Ft
A Felligyel6 Bizottsag tagjainak 6sszesen 600.000 Ft hitelkartya kerete van, amelyre a sztenderd bankos szerzédési feltételek vonatkoznak.
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/7. A2017-es évben foglalkoztatott munkavallalék kiemelt kereseti adatai

Adatok ezer forintban

Allomanycsoport
Megnevezés Osszesen :
fizikai szellemi

1. Kereset 264 724 264 724
a. Munkabér és prémium 250 890 250 890

b. Személyi jellegli egyéb kifizetések 13 834 13 834

2. Betegszabadsag tavolléti dij téritése 311 311
Osszesen (1+2): - 265 035 265 035
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Il / 8. Az atlagos statisztikai allomanyi létszam bemutatasa allomanycsoportonkénti bontasban

IDOSZAK

Atlagos statisztikai allomanyi létszam (f6)

Fizikai

Szellemi

Osszesen

2016. év

18

18

2017. év

17

17
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Uzleti jelentés
Budapest Alapkezel6 Zrt. 2017

Bevezetés

A Budapest Alapkezel6 Zrt. a Budapest Bank-csoport tagjaként lzletileg eredményesnek
mondhaté évet zart 2017-ben.

A Budapest Alapkezel6 piaci helyzete

A befektetési alapok jé évet tudhatnak maguk mogott 2017-ben. A 2016.12.31-es 5554,27
millidrd forintos Osszallomany 2017 végére 5905,55 millidrdra valtozott. Ez 351 millidrdos,
tobb mint 6%-o0s ndvekedésnek felel meg. (A piac elemzéséhez felhasznalt adatok a BAMOSZ
tagok altal nyilvdnos befektetési alapban kezelt vagyonra vonatkoznak.)
A befektetési alapokban kezelt vagyon alakuldsa gyakorlatilag egész évben egyenletesen
emelkedett. Kisebb megtorpands a nyari hénapokban volt megfigyelhet6, majd Ujabb
novekedést kovetben az utolsd negyedévben stabilizdldodott az allomany.
A Budapest Alapkezel6 altal kezelt alapok allomdanya a piaci ndvekedéstdl kis mértékben
elmaradva — kozel 4,5%-os novekedést mutatva — 21 milliard forinttal emelkedett,
ugyanakkor a pénztari portfolidkban kezelt dllomany is 6 millidrddal nétt, igy a teljes kezelt
vagyon az id6szak eleji 540 millidrdrdél 567 milliardra valtozott, ami 5%-os novekedést jelent.
A kezelt vagyon alakuldsara a kovetkez6 tényez6k voltak jelentGsebb hatdssal:
e Az abszolUt hozamu alapjaink (Kontroll, Paradigma, Paradigma Plusz) dsszallomdanya a
tavaly év végi 20 milliardrol 50 milliard forint folé emelkedett
e A 2016-ban indult részalapok 6sszdllomanya tavalyhoz képest meghdromszorozddott
és elérte a 18 millidrd forintot
e A Prémium Portfélid Alapok Alapja jelentés novekedés utdn atlépte a 20 milliardos
allomanyt
e Ugyanakkor a pénzpiaci alapoknal korabban is megfigyelhet6 vagyonkidramlas
tovabb folytatddott.
e A 2017-es évben a cseh alapok allomdanya is csokkenésnek indult, év végén 4
milliarddal kevesebb cseh allomanyt kezeltiink.
e A hazai kiils6 forgalmazdénknal 1évé allomanyok is emelkedést mutattak.

Ev végére biztossd valt, hogy 2018-tél Ujabb nyugdijpénztari portféliok vagyonkezelését
sikerilt elnyerntink. Az Aranykor Nyugdijpénztar és a Gyongyhdz Nyugdijpénztar is az
Alapkezel6 kezelésére bizta vagyondnak egy részét.
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A kezelt portfoliok eszk6zértékének valtozasa (Ft)

BEFEKTETESI ALAPOK 2016.12.31 2017.12.31 A%

Budapest Allampapir Alap 143,983,232,075.00 Ft 120,859,491,386 Ft -16.06%
Budapest Kétvény Alap 16,893,318,574 Ft 20,089,502,284 Ft 18.92%
Budapest Bonitas Alap 17,901,623,401 Ft 26,011,227,937 Ft 45.30%)
Budapest Euré Rovid Kétvény Alap 31,387,425,547 Ft 31,937,335,497 Ft 1.75%
BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap 2,833,511,419 Ft 3,320,420,932 Ft 17.18%)
BF Money K6zép-Eurépai Részvény Alap 2,998,286,303 Ft 4,332,701,048 Ft 44.51%)
Budapest Befektetési Kartya Alap 48,393,392,749 Ft 43,039,962,835 Ft -11.06%
Budapest Kontroll Abszolut Hozam Alap 2,416,711,078 Ft 5,954,210,997 Ft 146.38%)
BF Money Chraneny Alap 41,486,723,165 Ft 42,671,753,177 Ft 2.86%
Budapest Nyersanyag Alapok Alapja 457,419,188 Ft 549,056,662 Ft 20.03%
Budapest Bonitas Plus Alap 17,541,716,772 Ft - -
Budapest 2016 Alapok Alapja 1,024,701,664 Ft - -
BF Money EMEA Részvény Alap 317,586,608 Ft 534,982,329 Ft 68.45%
BF Money Balancovany Alap 783,175,501 Ft 758,125,746 Ft -3.20%)
BF Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap 568,687,713 Ft 883,211,952 Ft 55.31%
BF Money Feltérekvd Piaci DevizaKotvény Alap 1,671,762,100 Ft 2,003,090,622 Ft 19.82%)
Budapest Arany Alapok Alapja 2,056,723,474 Ft 2,153,070,036 Ft 4.68%
BF Money Konzervativni Alap 73,210,898,597 Ft 68,027,631,579 Ft -7.08%
Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja 7,633,788,144 Ft 7,073,219,226 Ft -7.34%
Budapest Abszollt Kotvény Alapok Alapja 3,439,672,724 Ft 2,973,600,200 Ft -13.55%)
Budapest Dolldr Rovid Kétvény Alap 6,296,727,502 Ft 11,442,965,735 Ft 81.73%
Budapest USA Részvény Alap 2,239,187,587 Ft 1,078,004,840 Ft -51.86%)
Budapest US100 Plusz Hozamvédett Alap 2,009,796,957 Ft - -
Budapest Bonus Abszoluit Hozam Alapok Alapja 12,874,529,636 Ft 11,822,960,992 Ft -8.17%
Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap 1,949,744,095 Ft - -
Budapest Global90 Plusz Alap 851,774,541 Ft - -
Budapest Paradigma Alap 14,560,001,031 Ft 22,740,910,044 Ft 56.19%
Budapest Egyensuly Alap 3,789,934,499 Ft 6,598,225,838 Ft 74.10%
Budapest Paradigma Plusz Alap 5,034,377,414 Ft 23,231,453,140 Ft 361.46%
Budapest Prémium Portf6lié Alapok Alapja 5,151,059,265 Ft 20,019,731,396 Ft 288.65%
Budapest Prémium Dinamikus Részalap 478,888,311 Ft 2,163,769,734 Ft 351.83%
Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap 2,158,935,113 Ft 6,027,684,893 Ft 179.20%
Budapest Prémium KonzervativRészalap 2,433,571,267 Ft 7,281,334,144 Ft 199.20%)
Budapest Prémium Progressziv Részalap 1,025,947,211 Ft 2,906,217,174 Ft 183.27%)
BEFEKTETESI ALAPOK Gsszesen: 477,854,831,225 Ft 498,485,852,375 Ft 4.32%
PENZTARAK 2016.12.31 2017.12.31
Budapest Onkéntes Nyugdijpénztar 27,370,226,329 Ft 31,058,849,039 Ft 13.48%
Budapest Kotelezd Magannypt - Osszegzé 32,616,200,717 Ft 35,550,946,528 Ft 9.00%

- TEMPO Orszégos Onk. Kieg. Ep. - Aktiv Portfolié 2,092,259,496 Ft 1,911,574,557 Ft -8.64%)

- TEMPO Orszégos Onk. Kieg. Ep. - M(ik6dési Portfolié 21,856,484 Ft 18,154,106 Ft -16.94%
PENZTARAK &sszesen: 62,100,543,026 Ft 68,539,524,230 Ft 10.37%
KEZELT VAGYON (BRUTTO): 539,955,374,251 Ft | 567,025,376,605 Ft 5.01%)
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A Budapest Alapkezel6 kezelt vagyondnak alakulasa (mrd Ft)

v a

300 -

200 -

100 -

2016.12.31 2017.03.31 2017.06.30 2017.09.30 2017.12.31

B Alapok ® Pénztarak

Termékpolitika, értékesités

2017-ben a termékfejlesztés kevésbé volt hangsulyos, mint kordbban, mivel az el6z6
években sikerilt azokat a termékeket Iétrehoznunk, amelyekrél azt gondoljuk, hogy értéket
tudnak teremteni a befektetdink szdmdra. Ezért Uj alapot vagy sorozatot nem inditottunk.

Megsziintetésre keriltek a pénzpiaci alappa alakult kordbbi garantdlt alapok, ezek a
Budapest Egyensuly Alapba olvadtak be 2017 decemberében. Ugyancsak megsz(int Bonitas
Plus Alap, mely a Bonitas Alapba olvadt be.
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Megsziin6 alapok, sorozatok

Budapest 2016 Alapok Alapja, megsz(inés napja: 2017. december 12.

Budapest US100 Plusz Hozamvédett Alap, megszlinés napja: 2017. december 12.
Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap, megsz(inés napja: 2017. december 12.
Budapest Global90 Plusz Alap, megsz(inés napja: 2017. december 12.

Budapest Bonitas Plus Alap, megsz(inés napja: 2017. december 12.

Uj alapok
2017-ben nem hoztuk létre Uj alapot

Uj sorozatok
Budapest USA Részvény Alap D sorozat

Uj pénztar
Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar
Gyongyhaz Onkéntes Nyugdijpénztar

Gazdalkodast érint6 kérdések

A Tarsasag 2017-ben 2,321 millié Ft bevétel, 674 millié Ft koltség és raforditds mellett 1,647
millié Ft addzas el6tti és 1,498 millié Ft addzas utdni eredményt ért el.

A bevételek 6%-kal csokkentek az el6z6 évhez képest. Az értékesités nettd arbevétele 5%-kal
csokkent. A csokkenés mértékét alapvetéen két ellentétes iranyu tényezd befolyasolta.
Egyrészt a kezelt vagyon novekedésének pozitiv hatdsa, madsrészt pedig az atlagos
alapkezelési dij csokkenésének negativ hatasa egyuttesen alakitotta ki a végeredményt.

Az addzas el6tti eredmény 5.85%-kal csdkkent, az addzdas utani eredmény ugyanakkor 2.42%-
kal nétt.

Kockazatok kezelése

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja és tevékenysége a tulajdonosaval (Budapest Bank
Zrt.) egyltt kozpontilag kerilt kialakitasra. A Tarsasdg a tulajdonossal egylitt rendszeres
id6kozonként attekinti a kockdzatkezelési szabdlyzatokat, kontrollokat és sziikség esetén
megteszi azokat a |épéseket, amelyekkel biztosithatd, hogy a kockazatkezelési tevékenység
minél gyorsabban alkalmazkodhasson a folyamatosan valtozd piaci, illetve jogszabalyi
kornyezethez.

A Tarsasag bevételei tulnyomorészt kezelési szabdlyzatokban el6re lefektetett vagy éves
vagyonkezelési szerz6désben elGre rogzitett arszintli szerz6dések alapjan keletkeztek.

A Tarsasag az év soran jelentds mértékd pénzeszkdzzel rendelkezett, amelyet a belsé
szabdlyoknak megfelel6en a kezelt alapokban helyezett el forgatasi céllal. Ezek kozil is
elényben részesitette azon alapokat, amelyek biztonsagos befektetéseket (allampapir,
bankbetét stb.) tartalmaznak. A Tarsasag az altala kezelt alapokban, az alapok indulasat



&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

megkonnyitendd, piactdamogatasi céllal is helyezhet el pénzt, amelyet azonban az alap
indulasat kdvetSen rovid idén, jellemz&en egy honapon belil, ki is von.

A szabad pénzeszkozok tobbszorosen feltilmultdk a finanszirozasi igényt, ezért cash-flow és
likviditasi kockdzat nem volt azonosithaté. A Tarsasag hitellel nem rendelkezett, ezért a
hitelkamatok valtozasa nem hordozott szdmara kockazatot.

Peres ligyek

2017 végén nem volt peres ligye az Alapkezel6nek.

Egyéb

Az Alapkezel6 atlagos statisztikai allomanyi [étszama 2017-ban 17 6. 2018. évre
vonatkozodan az Alapkezel8 nem tervez jelent8s valtozast a munkavallaldk létszamaban.

Az Alapkezel6 kornyezetvédelmi eszkdzdket nem birtokol, kornyezetvédelmi fejlesztéseket
nem végez.

Varhato fejlédési lehetGségek

A Budapest Alapkezel6 a jov6ben tovabbra is hosszutavu stratégidjanak megfelel6en kivan
fejlédni, azaz a kovetkez6 célokat megvaldsitani:

- a vagyonkezelésen belll a befektetési alapok és a nyugdijpénztarak részére végzett
szolgaltatasok kozéppontba allitasa,

- a kezelt vagyon eré6teljes novelése, a Budapest Bankon keresztll és azon kivil torténé
értékesités novelésével és

- fenntartani helyét a vezet6 hazai vagyonkezelGk kozott, elsGsorban a befektetési jegyek
kiilfoldi forgalmazdsanak, azon beliil is a cseh értékesités erbsitésén keresztiil.

A mérleg forduldénapjat kovetéen nem kovetkezett be jelentfs, itt be nem mutatott
esemény.

Budapest, 2018. marcius 21.

A vallalkozas vezetGje



