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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részvényesének
Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztik a Budapest Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban ,a Tarsasag”) mellékelt 2014. évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2014. december 31-i forduldonapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszk6zok
¢és forrasok egyezd végosszege 2.547.446 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 0 E Ft — , és az ezen id6ponttal végzodd évre
vonatkozo6 eredménykimutatasbol, valamint a szdmviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazé informaciokat
tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

A vezetés feleldssége az éves beszamoloért

A vezetés felelds ennek az éves beszamolonak a magyar szamviteli torvényben foglaltakkal &sszhangban torténd
elkészitéséért és valos bemutatasaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamolo elkészitése.

A konywizsgalo feleldssége

A mi feleldsségiink ennek az éves beszamolonak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és
egyéb jogszabalyokkal &sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot igy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az
éves beszamoloban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves beszamold akar
csalasbol, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitéléstinktdl fiiggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszamolo gazdalkodo egység altali elkészitése és valos bemutatiasa szempontjabol
relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egység belso kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan
véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségének és
a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszeriségének, valamint az éves beszamol6 atfogo prezentalasanak értékelését.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nytjt konyvvizsgaldi
véleményiink megadasahoz.

Veélemény

Véleménylink szerint az éves beszdmold megbizhato €és valds képet ad a Budapest Alapkezeld Zrt. 2014. december 31-én
fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzddé évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a
magyar szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
Cooperative ("KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, no: 01-09-063183
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Budapest Alapkezeld Zrt. mellékelt 2014. évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az lizleti jelentésnek a magyar szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért. A mi
feleldsségiink ezen tizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozo éves beszamold 6sszhangjanak megitélése. Az tizleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves beszamolo dsszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem
tartalmazta egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleménylink szerint a Budapest Alapkezeld Zrt. 2014. évi iizleti jelentése a Budapest Alapkezeld Zrt. 2014. évi éves
beszamolodjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2015. marcius 17.

KPMG Hungéria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agbes Gabor
Partner; Kamarai tag konyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam:005600
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BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT.

Eves Beszamolo

2014. december 31.

Budapest, 2015. marcius 17.

a vallalkozas vezetbje
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TARTALOMJEGYZEK

Fuggetlen konyvvizsgaldi jelentés
Eves beszamolo

- Meérleg
- Eredménykimutatas

- Kiegészit6 melléklet



&3 BUDAPEST ALAPKEZELOD

Statisztikai szamjel: 10788086-6630-114-01

MERLEG (Nem pénziigyi vallalkozasok szamara)

Adatok ezer forintban

EI626 év (ek)

Sorszam Tétel megnevezése 2013.12.31 ) P 2014.12.31
madositasai
a b [ d e
01. |A. |BEFEKTETETT ESZKOZOK /02.+10.+18. sor/ 24762 22 381
02. I8 IMMATERIALIS JAVAK /03.-09. sorok/ 6 646 3759
03. 1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke
04. 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
05. 3. Vagyoni értékii jogok
06. 4. Szellemi termékek 6 646 3759
07. 5. Uzleti vagy cégérték
08. 6. Immateridlis javakra adott el6legek
09. 7. Immateridlis javak értékhelyesbitése
10. . TARGYI ESZKOZOK /11.-17. sorok/ 18 116 18 622
11. 1. Ingatlanok és kapcsolddd vagyoni értékii jogok
12. 2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 259 283
13. 3. Egyéb berendezések felszerelések, jarmiivek 17 857 18 339
14. 4. Tenyészallatok
15. 5. Beruhazasok, felljitasok
16. 6. Beruhazasokra adott elélegek
17. 7. Targyi eszkozok értékhelyesbitése
18. lll.__|BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK /19.-26. sor/ 0 0
19. 1. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban
20. 2. Tartésan adott kdlcson kapcsolt vallalkozasban
21. 3. Egyéb tartés részesedés
22. 4. Tartésan adott kdlcson egyéb részesedési viszonyban allé vallalkozasban
23. 5. Egyéb tartésan adott kdlcson
24. 6. Tartds hitelviszonyt megtestesité értékpapir
25. 7. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése
26. 8. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékelési kildnbozete
27. |B. | FORGOESZKOZOK /28.+35.+43.+49. sor/ 7 503 935 2 260 304
28. I3 KESZLETEK /29.-34. sorok/ 0 0
29. 1. Anyagok
30. 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek
31. 3. Noévendék-, hizd- és egyéb allatok
32. 4. Késztermékek
33. 5. Aruk
34. 6. Készletekre adott eldlegek
35. . KOVETELESEK /36.+42. sorok/ 18 769 26 939
36. 1. Ko lések aruszallitasbdl és szolgaltatasbdl /vevEk/
37. 2. Ko lések kapcsolt vallalkozassal szemben
38. 3. Ko lések egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben
39. 4. Valtoko lésel
40. 5. Egyéb ko I 18 769 26 939
41. 6. Ko lések értékelési killonbozete
42. 7. Szarmazékos ligyletek pozitiv értékelési kiilénbozete
43. | ll. | ERTEKPAPIROK /44.-48. sor/ 7 445 168 2196 861
44. 1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban
45. 2. Egyéb részesedés 7 445 168 2 196 861
46. 3. Sajat részvények, sajat lizletrészek
47. 4. Forgatasi célu hitelviszonyt meg it6 értékpapirok
48. 5. Ertékpapirok értékelési killénbozete
49. [\'A PENZESZKOZOK /50.-51. sorok/ 39 998 36 504
50. 1. Pénztar, csekkek
51. 2. Bankbetétek 39 998 36 504
52. |C. | AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK /53.-55. sor/ 332005 264 761
53. 1. Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 331 806 261029
54. 2. Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 199 3732
55. 3. Halasztott raforditasok
56.  |ESZKOZOK /AKTIVAK/ OSSZESEN /01.+27.+52./ 7 860 702 2 547 446
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Adatok ezer forintban

EI626 év (ek)

Sorszam Tétel megnevezése 2013. december 31. ] P 2014. december 31.
madositasai
a b [ d e
57. |D. SAJAT TOKE /58.,64.-68.,71. sorok/ 7 698 078 2363014
58. I8 JEGYZETT TOKE /59.-62. sorok/ 500 000 500 000
59. 1. Konszolidacidba bevont vallalatban 500 000 500 000
60. 2. Ko6z0s vezetésii vallalkozasban
61. 3. Tarsult vallalkozasban
62. 4. Egyéb vallalkozésokban
63. Ebbdl: Visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken
64. 1. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE /-/
65. . TOKETARTALEK
66. IV. | EREDMENYTARTALEK 4 744 959 1863 014
67. V. LEKOTOTT TARTALEK 2151
68. VI. | ERTEKELESI TARTALEK /69.-70. sorok/ - - -
69. 1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka
70. 2. Valds értékelés értékelési tartaléka
71. VIl. | MERLEG SZERINTI EREDMENY 2450 968 0
72. |E. CELTARTALEKOK /73.-75. sorok/ 0 0
73. 1. Céltartalék a varhatod kételezettségekre 0 0
74. 2. Céltartalék a jovSbeni koltségekre
75. 3. Egyéb céltartalék
76. |F. | KOTELEZETTSEGEK /77.+81.+90. sor/ 43 049 49 232
77. I8 HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK /78.-80. sorok/ 0 0
78. 1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozéssal szemben
7. 2. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben
80. 3. Hatrasorolt kdtelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben
81. |l HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /82.-89. sorok/ 0 0
82. 1. Hosszu lejaratra kapott kdlcsonok
83. 2. Atvéltoztathat kétvények
84. 3. Tartozasok kétvénykibocsatasbdl
85. 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek
86. 5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek
87. 6. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
8. 7. Tartds kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben
89. 8. Egyéb hosszu lejaratu kételezettségek
90. I ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /91., 93.-101. sorok/ 43 049 49 232
91. 1. Rovid lejaratu kdlcsondk
92. - ebbdl: az atvaltoztathatd kétvények
93. 2. Rovid lejaratu hitelek
94. 3. Vevoktdl kapott elélegek
95. 4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbdl (szallitok) 4592 4080
96. 5. Valtétartozasok
97. 6. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 11 565 18 513
98. Roévid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozéassal
7. szemben
99. 8. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 26 892 26 639
100. 9. Kotel égek értékelési kiilonbozete
101. 10. Szarmazékos ligyletek negativ értékelési kiilonbozete
102. |G. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK /103.-105. sor/ 119 575 135 200
103. 1. Bevételek passziv idSbeli elhatarolasa
104. 2. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 119 575 135 200
105. 3. Halasztott bevételek
106. |FORRASOK /PASSZIVAK/ OSSZESEN /57.472.4+76.+102. sor/ 7 860 702 2 547 446

Budapest, 2015. marcius 17.

a vallalkozas vezetdje
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Statisztikai szamjel: 10788086-6523-114-01

EREDMENYKIMUTATAS (Nem pénziigyi vallalkozasok részére)

Adatok ezer forintban

Sorszam Tétel megnevezése 2013 EItS,Zd éy,(EK.) 2014
modositasai
a b c d e

01. 1. Belféldi értékesités nettd arbevétele /02.-05. sorok/ 2 259 130 0 2793835
02. a) Konszolidacioba bevont vallalatban 0 0
03. b) Kozos vezetési vallalkozasban
04. c) Térsult vallalkozasban
05. d) Egyéb vallalkozasokban 2259 130 2793 835
06. 2. Export értékesités nettd arbevétele /07.-10. sorok/ 0 0 0
07. a) Konszolidéciéba bevont vallalatban
08. b) Koz06s vezetésii vallalkozésban
09. c) Tarsult vallalkozasban
10. d) Egyéb vallalkozésokban
1. L ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE /01.+06. sor/ 2259 130 0 2793835
12. 3. Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa
13. 4. Sajat elddllitast eszkdzok aktivalt értéke
14 I AKTIVALT SAJAT TELJESITMENY ERTEKE /12.+13. sor/ [} 0 0
15. [l EGYEB BEVETELEK /16.-19. sorok/ 1105 932 0 52 027
16. a) Konszolidéciéba bevont vallalatban
17. b) Kozos vezetési vallalkozasban
18. c) Térsult vallalkozésban
19. d) Egyéb vallalkozasokban 1105 932 52 027
20. Ebbdl: visszairt értékvesztés
21. 5 Anyagkéltség 8 469 7028
22. 6. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 185 546 232 664
23. 7. Egyéb szolgaltatasok értéke 157 524 166 300
24. 8 Eladott aruk beszerzési értéke
25. 9. Eladott (kdzvetitett szolgaltatasok értéke)
2. [IV. ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK /21.-25. sorok/ 351 539 [} 405 992
27. 10. Bérkoltség 269 989 289 015
28. 11. Személy jellegii egyéb kifizetések 7244 9 048
29. 12. Bérjarulékok 78 614 84 475
0. |V. SZEMELY JELLEGU RAFORDITASOK /27.-29. sorok/ 355 847 [} 382 538
31. |V ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 9 570 8729
32. |VIL EGYEB RAFORDITASOK 171956 154 963
33. Ebbdl: értekvesztés
34. (A Uzleti tevékenység eredménye

/11.+14.+15.-26.-30.-31.-32. sor/ 2476 150 0 1893 640
35. 13. Kapott osztalék és részesedés
36. Ebbél: kapcsolt vallalkozastdl kapott
37. 14. Ré jések értékesitésének arfolyamnyeresége
38. Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott
39. 15. Befektetett pénziigyi eszkézok kamatai, arfolyamnyeresége
40. Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott
41. 16. Egyéb kapott kamatok és kamatjellegli bevételek 3579 0 1659
42. Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 3521 1624
43. 17. Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 242932 106 510
44. Ebbél: értékelési kiilonbozet
45.__|viIl.__ | PENZUGYI MOVELETEK BEVETELE /35.+37.+39.+41.+43. sor/ 246 511 [} 108 169
46. 18. Befektetett pénziigyi eszk6zok arfolyamvesztesége 0
47. Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott
48. 19. Fizetendd kamatok és kamatjellegii raforditasok 0 0
49. Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott
50. 20. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése
51. 21. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 10 247 2951
52. Ebbél: értékelési kiilonbozet
53 [IX. PENZUGY!I MUVELETEK RAFORDITASAI /46.+48.+50.+51. sor/ 10 247 0 2951
54.  |B. Pénziigyi miiveletek eredménye /45.-53. sor/ 236 264 0 105 218
55. C. Szoka allalkozasi eredmény /34.+54. sor/ 2712414 0 1998 858
56. X. RENDKIVULI BEVETELEK
57.  |XI. RENDKIVULI RAFORDITASOK
58. |D. Rendkiviili eredmény /56.-57. sor/ 0 0 0
59. E. Adozas el6tti eredmény /55.+58. sor/ 2712414 0 1998 858
60. XII. ADOFIZETES| KOTELEZETTSEG 261 446 333 922
61. F. Adozott eredmény /59.-60. sor/ 2 450 968 0 1664 936
62. 22. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 5 335 064
63. 23. Fizetett, jovahagyott osztalék,részesedés /61.-64. sorok/ 0 0 7 000 000
64. Konszolidacioba bevont vallalatban 7 000 000
65. Kbz06s vezetésii véllalkozésban
66. Tarsult vallalkozésban
67. Egyéb vallalkozésokban
68.  |G. Mérleg szerinti eredmény /61.+62.-63. sor/ 2 450 968 0 0

Budapest, 2015. marcius 17.

a vallalkozas vezetdje
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Budapest Alapkezelb Zrt.

Kiegészitdé melléklet
2014. december 31.

Budapest, 2015. marcius 17.

a vallalkozas vezetéje



&3 BUDAPEST ALAPKEZELOD

] TARTALOMJEGYZEK
. Altalanos rész
1/1. A Budapest Alapkezeld Zrt. rovid bemutatasa
1/2. A Budapest Alapkezel6 Zrt. Szamviteli Politikajanak révid ismertetése
/3. Valtozasok és jelentésebb gazdasagi események az 2014. évi beszamoldban
/4. Tékevédelmi garancia
/5. Budapest Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapok tipusai
1. Specifikus adatok
/1. Az immaterialis javak és a targyi eszk6zok bruttd értékének alakulasa
/2. Az immaterialis javak és a targyi eszk6zok halmozott és targyévi értékcsdkkenésének alakulasa
I1/3. Hitelintézetekkel és lgyfelekkel szembeni kdvetelések allomanya
I/ 4. Kulféldi pénznemre szolé eszkdzok forintban kifejezve
II/5. Kovetelések értékvesztésének alakulasa 2014. januar 01 - 2014. december 31. kozott
I1/6. Kockazati céltartalék allomanyanak alakulasa
/7. Sajat és idegen tulajdonu értékpapirok allomanya
I1'/8. Budapest Alapkezeld Zrt. t6zsdén jegyzett értékpapirjainak mérlegsoronkénti allomanya nyilvantartasi aron
I79. Hitelintézetekkel és lgyfelekkel szembeni kotelezettségek allomanya
11/10. Kulfoldi pénznemre szo6lé forrasok forintban kifejezve
7 11. Aktiv és passziv id6beli elhatéarolasok részletezése 2014. december 31-én
/12, A vallalkozas sajat tékéjének alakulasa 2014-ben
11/ 13. Ertékesités nettd arbevétele a létesité okiratban megjelélt f6bb tevékenységek szerinti bontasban
11/14. Befektetési szolgaltatas bevételei és raforditasai

II/15a.  Egyéb raforditasként elszamolt tételek
I1/15b.  Egyéb bevételként elszamolt tételek
11/ 16. Tarsasagi adoalapot modosito tételek

11/17. Téarsasagi adofizetési kotelezettség alakulasa 2014-ben

. Tajékoztato rész

/1. A vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzet fontosabb mutatéi

/2. Meérlegen kivuli tételek

/3. Rendkivdli eredményként elszamolt tételek

/4. Kéltségek koltségnemenkénti bontasa

/5. Cash-flow kimutatas

/. Az Igazgatésag, a Felligyel6 Bizottsag tagjainak az 2014. lzleti év utani jarandésagai
/7. Az Igazgatosag, a Cégvezetés, a Felligyel6 Bizottsag tagjainak folyositott kdlcsondk
/8. A targyévben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatai

/9. Az atlagos statisztikai allomanyi [étszam bemutatasa allomanycsoportonkénti bontasban
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|. ALTALANOS RESZ

I/1. A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. ROVID BEMUTATASA

A Budapest Alapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban Tarsasag) 10 MFt jegyzett t6kével 1992. oktéber 12-én
alakult. A Tarsasag Uzleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével kezdte meg.
A Tarsasag alaptékéje a mérlegkészités idépontjaban 500 millio forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964

Befolyasold részesedéssel rendelkezé tulajdonosa a Budapest Bank Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041037

A Budapest Bank Zrt. a Tarsasagot, mint leanyvallalatot az 6sszevont konszolidalt éves beszamoldjaba
bevonja.

A Tarsasagnak 1 darab névre sz6l6 'A’ tipusu részvénye van, névértéke 500 m Ft, mely 100%-ban a
Budapest Bank Zrt. tulajdona.

A Tarsasag éves beszamoldjat alairé személyek:
Konkoly Miklés
2045 Torokbalint, Otelld u. 25.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta, Erkel Ferenc korut 18. 3.em.12.

A Tarsasag a 2000. évi C. torvény 88§-anak (8) bekezdése szerint konyvvizsgalatra kotelezett.
Kényvvizsgaldja 2014. évben a KPMG Hungaria Kft. részérél Agécs Gabor (MKVK szam: 005600)
bejegyzett konyvvizsgald. Konyvvizsgald altal felszamitott kdnyvvizsgaldi dij 2014.évben 2.375 e
Ft+afa. Tarsasag a konyvvizsgalo tarsasagtol egyéb szolgaltatast nem vett igénybe.

A vallalkozas tevékenységi kore:

TEAOR 08 66.30 Alapkezelés

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcim: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.
Regisztralasi szama:  Magyar Kényvvizsgaloi Kamara 006204
Szdl. hely, id6: Budapest, 1974. augusztus 04.

Anyja neve: llieva Koleva Denka
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I/ 2. A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. SZAMVITELI POLITIKAJANAK
MEGHATAROZO ELEMEI

A Tarsasag az alabbi f6bb térvények és rendeletek alapjan végzi tevékenységét, vezeti konyveit és
nyilvantartasait:

2013. évi CCXXXVII. Torvény a hitelintézetekrél és a pénzigyi vallalkozasokrol

2013. évi V. Torvény a Polgari Térvénykdnyvrol

2000. évi C. Torvény a szamvitelrél (,Torvény"),

2001. évi XCIII. Toérvény a devizakorlatozasok megsziintetésérdl, valamint egyes kapcsolodé torvények
maodositasarol

2001. évi CXX. tv. a tékepiacrol

1993. évi XCVI. Torvény az Onkéntes Kolcsénos Biztositd Pénztarakrol

1997. évi LXXXII. Térvény a magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrol

2014. évi XVI. Torvény a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények moédositasarol

A Tarsasag Szamviteli politikaja a Szamviteli Térvényben megfogalmazott alapelvekre épiil.

a) Mérlegkészités idépontja
A tarsasag mérlegkészitésének idépontja 2014. évre vonatkozoan 2015. januar 12.

b) Jelentds hibak kimutatasa

Jelent6s hiba — ami szikségessé teszi a haromhasabos beszamolé elkészitését — az a hiba, melyet
ellendrzés vagy Onellendrzés tar fel, és a beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibdk és hibahatasok
eldjeltdl fuggetlen egyuttes értéke pedig meghaladja az ellenérzétt Gzleti év mérleg-féosszegének 2 %-
at, illetve ha a mérlegf66sszeg 2 %-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

c) Az immaterialis javak és targyi eszk6zok értékcsokkenésének elszamolasa

A Téarsasag az immaterialis javak és targyi eszk6zok értékcsokkenését egyedileg, a hasznos élettartam
alapjan vagy a hasznalhatosag mérlegelésével linearis értékcsdkkenési modszerrel havi gyakorisaggal
szamolja el.

Az alkalmazott értékcsokkenési leirasi kulcsok:

Epiiletek-épitmények: 2%
Miszaki gép, berendezés, jarma: 14,5%
Jarmivek 20%
Egyeb gép, berendezés, felszerelés, jarmu: 14,5%
Szellemi termékek: 33%

d) Készletek
A Tarsasag a vasarolt készleteket FIFO moddszerével meghatarozott beszerzési koltségeken, vagy
pedig piaci értéken szerepelteti, ha az utébbi alacsonyabb, mint a beszerzési ar.

e) Ertékpapirok
A Tarsasag a vasarolt értékpapirokat FIFO mddszerével meghatarozott beszerzési aron szerepelteti a
kényveiben.

f) Az eredménykimutatas formaja
A Tarsasag eredménykimutatasa ,A” tipus szerint készlilt.
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I/ 3. VALTOZASOK ES JELENTOSEBB GAZDASAGI ESEMENYEK A 2014. EVI
BESZAMOLOBAN

a) A Tarsasag, illetve a Tarsasag altal kezelt alapok ellen a kovetkezé polgari peres eljarasok folynak:

DEAL Rt. (korabbi nevén LaSalle Tézsdeligynoki Rt.) elleni peres ligy:

Ugyszam: Foévarosi Birésag 6.G.40.132/2002.
Peres felek: Felperes: DEAL Rt. (korabbi nevén LaSalle Tézsdeligynoki Rt.)
Alperes: Budapest Novekedési Alap I. r.

Budapest Civis ‘95 Befektetési Alap Il. r.

A felperes - mint a LaSalle Ertékpapir Rt. tulajdonosa - allaspontja szerint az alperes jogellenes
magatartasaval (melyet a Budapesti Ertéktézsde és Arutézsde Allandd Valasztott Birdsaga 2000.
februar 15-én kelt itéletére alapit) kart okozott a felperesnek. A tobb mint 10 éve tarté perben a felperes
folyamatosan maddositotta a keresetét, illetve keresetének kiterjesztésével tovabbi Uj kereseteket
terjesztett el6.

A harmadik elséfoku eljarasban a Févarosi Torvényszék 19.G.40.986/2009/65. sz., 2012. januar 31-én
kihirdetett és kézbesitett elséfoku itéletével a felperes keresetét elutasitotta.

A felperes az elséfoku itélet ellen 2012. februar 15-én fellebbezést nyujtott be, mely elsédlegesen az
elséfoku itélet megvaltoztatasara, masodlagosan az elséfoku itélet hatalyon kivul helyezésére iranyult.
A Févarosi [télétabla 2013. marcius 8-an 16. Gf.40.521/2012/9. sz. jogerés itéletével az elséfokl
birésag itéletét helybenhagyta, a perkdltség dsszege vonatkozasaban részben megvaltoztatta.

A felperes a jogerés itélettel szemben felllvizsgalati kérelmet nyujtott be, valamint ezzel parhuzamosan
a jogerGs itélet kiegészitése irant is kérelemmel élt.

A Févarosi [télétabla 16.Gf.40.521/2012/20. sz. végzésével a felperes itélet kiegészitése iranti kérelmét
elutasitotta.

A felperes az itélet kiegészitése iranti kérelmet elutasitd végzéssel szemben 2013. november 5. napjan
fellebbezést nyujtott be az e vonatkozasban masodfoku birésagként eljaré Karianal.

A Kduria a 2014. februar 11-én kelt, Gf.VI1.30.365/2013/2. sz. joger6s végzésében elutasitotta a felperes
itélet kiegészitése iranti kérelmet elutasitd végzéssel szembeni fellebbezését.

A Kuria, mint felllvizsgalati bir6sag 2014. majus 6-an a Gfv.VIl.30.055/2014/7. sz. joger&s itéletével
elutasitotta a felperes felllvizsgalati kérelmét.

A felperes nem teljesitette a jogerds itéletetekben foglalt kotelezettségeit, nem fizette meg az alperesek

részére a megitélt perkoltségeket, melynek behajtasa iranti lépéseket kozvetlenil a Budapest
Alapkezel§ intézi.

Bodnar Tibor és Tarsai altal inditott peres ugy:

Ugyszam: Févarosi Birdsag 2.P.26.457/2009
Peres felek: Felperes: Bodnar Tibor és 24 tarsa
Alperes: Budapest Alapkezel6 Zrt. Ir.

Budapest Ingatlan Alapok Alapja Il.r.

Az ingatlanalapok forgalmazasanak a PSZAF altal tértént 10 napos felfiiggesztését (2008. november 7.)
kovetéen a Budapest Alapkezel6 - a hatalyos jogszabalyi rendelkezéseknek megfeleléen - a befektetési
jegyek visszavaltasara vonatkozdéan modositotta a Budapest Ingatlan Alapok Alapjanak kezelési
szabalyzatat - a korabbi T+2-r6l T+90 forgalmazasi napra moédositva a visszavaltasi hataridét. A
felperesek ezen — a PSZAF altal is jovahagyott — kezelési szabalyzat-mddositas jogszerliségét vitatjak
és kartéritési kovetelést terjesztettek el.
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A Birésag a 2012. majus 17. napjan megtartott targyalason itéletet hozott, amelyben a felperesek
keresetét elutasitotta. 2012. szeptember 5-én a I1X., X. és Xl. r. felperesek fellebbezést nyujtottak be,
ebben kartéritésként egylttesen 4.961.632 Ft valamint jarulékok megfizetésére kérték kotelezni a
Budapest Alapkezeld Zrt.-t. A masodfoku eljaras itélethirdetésére 2014. februar 27-én kerllt sor,
amelyen a Févarosi itélétabla az elséfokli birésag érdemben helyes itéletét — eltéré indoklassal —
helybenhagyta. Az itélet joger6s.

A felperesek az itélettel szemben felllvizsgalati kérelmet adtak be. A Kuria a 2015. januar 27-én tartott
targyalasan a jogerés itéletet helyben hagyta, a felperesek fellilvizsgalati kérelmét elutasitotta.

I/ 4. TOKE-, ILLETVE HOZAMVEDELMI GARANCIA

A tékevédelmet, azaz, hogy a tékevédett periddus lejaratakor az Alap egy jegyre juté arfolyama ne
legyen alacsonyabb, mint a befektetési jegy névértéke, kizardlag a befektetési politika biztositja, arra az
Alapkezel6, vagy mas, harmadik személy garanciat nem vallal. Erintett alapok 2014.12.31-én:

- Budapest Horizont Tékeveédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap
- Budapest Horizont 2. T6kevédett Alap
- Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap

A hozamvédelmet - azaz hogy a t6kevédett periddus lejaratanak napjan az Alap egy befektetési jegyre
jutd arfolyama eléri a befektetési jegy névértékének a befektetési politikdban definialt fix hozam
mértékével novelt értékét - a befektetési jegy tulajdonosok szamara - kizarélag a befektetési politika
biztositja, arra az Alapkezel6, vagy mas, harmadik személy garanciat nem vallal. Erintett alapok
2014.12.31-én:

- Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap
- Budapest US100 Plusz Hozamvédett Alap

A Budapest Spectrum Hozamvédett Alap esetén a hozamvédelmet - azaz hogy a kuponfizetés napjan
az Alap kifizeti a befektetési politikaban definialt fix hozam mértékét a befektetési jegy tulajdonosok
szamara - kizarolag a befektetési politika biztositja, arra az Alapkezeld, vagy mas, harmadik személy
garanciat nem vallal. Erintett alapok 2014.12.31-én:

- Budapest Spectrum Hozamvédett Alap
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/5. BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. ALTAL KEZELT ALAPOK TiPUSAI
Elsédleges
eszkozkategoria
Aap vagyonanak tipusa (@rtékpapir
netté eszkozértéke alap / ingatlan | Harmonizacioé tipusa (AEKBV-iranyelv alapjan
Alapok megnevezése - 2014.1231-én | 7 | Deviza alap) harmonizalt / nem harmonizalt)

Budapest 2015 Alap 102,798,277 HUF  |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Budapest 2016 Alapok Alapja 2,337,439,805 HUF  |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Budapest Allampapir Alap 114,893900466 |HUF |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Budapest Arany Alapok Alapja 2,219,615,330 HUF  |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Budapest Aranytrié 2. Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja 558,302,735 HUF  |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Budapest Bonitas Alap 30411,795410 HUF  |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Budapest Bonitas Plus Alap 43,980,252,791 HUF  |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Budapest Egyensuly Alap 2/465,376,636 HUF  |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap 2,025,993,001 HUF  |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Budapest Gobal90 Plusz Alap 943,531,720 HUF  |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Budapest Horizont 2. Tékevédett Alap 3,398,726,940 HUF  |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Budapest Horizont Tékevédett Alap 4420,988,166 HUF  |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Budapest Ingatlan Alapok Alapja 596,547,637 HUF  |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Budapest Kotvény Alap 12422 563,772 HUF  |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt
Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap 52,776,202,045 HUF  |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Budapest Spectrum Hozamvédett Alap 3,066,401,260 HUF  |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Budapest US100 Plusz Hozamvédett Alap 2,041,704,115 HUF  |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Budapest US95 Plusz Alap 2,130,267 A77 HUF  |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Budapest Zenit Alapok Alapja 353,696,982 HUF  |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
GE Money Abszolut Kotvény Alapok Alapja 10,349,837 427 HUF  |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
GE Money Balancovany Alap 106,828886 |CZK |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt

GE Money Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja 13,676,936,455 HUF  |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
GE Money Chraneny Alap 2,521,287,800 K Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt

GE Money Dollar Rovid Kotvény Alap 13,880,658 USD |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
GE Money EMEA Részvény Alap 1,064,245 EUR |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt

GE Money Euré Rovid Kotvény Alap 22,817,886,871 HUF  |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt

GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap 1,273,810,073 HUF  |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
GE Money Feltérekvd Piaci DevizaKdtvény Alap 2,031,334,188 HUF  |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt

GE Money Feltérekvd Piaci Részvény Alap 479,000,566 HUF  |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt

GE Money Franklin Templeton Alapok Alapja 9,875,115,003 HUF  |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
GE Money Kontroll Abszolut Hozam Alap 306,349,751 HUF  |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
GE Money Konzervativni Alap 4593052679 |CZK  |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt

GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap 3,347,168,960 HUF  |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja 467492481 HUF  |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
GE Money Paradigma Aap 7,506,845,548 HUF  |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt
Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap 1,649,944,104 HUF  |Ertékpapir alap |AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
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Il. SPECIFIKUS RESZ

11/ 1. Az immaterialis javak és a targyi eszk6zok brutté értékének alakulasa 2014-ben

Adatok ezer forintban

. A brutté érték valtozasa
Megnevezés

Nyito Nyitobol Evkozi Evkozi Zaro
érték atsorolas névekedés csokkenés érték

I.  Immaterialis javak 30 348,00 - - - 30 348,00
al Vagyoni értéki jogok 180,00 180,00
b/ Szellemi termékek 30 168,00 30 168,00

1.1 Pénzintézeti tevékenységet - - -
szolgalo targyi eszk6zok

al Ingatlanok és kapcsolodo vagyoni értéki jogok -

b/ Miszaki berendezések, -
gépek, jarmiivek

¢/ Beruhazasok -

d/ Beruhazasokra adott ellegek -

1.2 Nem kozvetlen pénzintézeti 45 993,00 - 11 917,00 (24 811,00) 33 099,00
tevékenység targyi eszkozei

al Ingatlanok és kapcsolodo vagyoni értéki jogok -

b/ Miiszaki berendezések, 45 993,00 11 917,00 (24 811,00) 33 099,00
gépek, jarmiivek

¢/ Beruhazasok -

d/ Beruhazasokra adott ellegek -

Megjegyzések:
I1/ 2. Az immaterialis javak és a targyi eszk6zok halmozott értékcsokkenésének alakulasa 2014-ben

Adatok ezer forintban

4 A halmozott értékcsdkkengés valtozasa
Megnevezés

Nyit6 Nyitobol Evkézi Ebbdl 7416 Leirasi mod

érték atsorolas névekedes csokkenés terv szerinti terven felili értek

I. Immateriélis javak 23 701,00 - 2 888,00 - 2 888,00 - 26 589,00
al Vagyoni értékl jogok 180,00 180,00 linedris
b/ Szellemi termékek 23 521,00 2888,00 2888,00 26 409,00 linedris

1.1 Pénzintézeti tevékenységet - - -
szolgalé targyi eszkozok

al Ingatlanok és kapcsolodo vagyoni értékii jogok -

b/ Miszaki berendezések, -
gépek, jarmiivek

¢/ Beruhazasok -

d/ Beruhazasokra adott eldlegek -

1.2 Nem kozvetlen pénzintézeti 27 877,00 - 5 842,00 (19 242,00) 5842,00 - 14 477,00
tevékenység targyi eszkozei

al Ingatlanok és kapcsol6doé vagyoni értéki jogok -

b/ Miiszaki berendezések, 27 877,00 5842,00 (19 242,00) 5842,00 14 477,00 linedris
gépek, jarmiivek

¢/ Beruhazasok -

d/ Beruhazasokra adott eldlegek -

Megjegyzések:
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11/ 3. Hitelintézetekkel és ligyfelekkel szembeni kdvetelések allomanya lejarat szerint

Adatok ezer forintban

A 2014. december 31-i dllomany lejarati bontasa

2013.dec.31. 2014.dec.31.
Megnevezés zar6 egyenleg zaréegyenleg Latraszolo 3 honapon 3 hénapon til és 1 éven til és 5 éven tul
beliil 1 éven belii 5 éven beliil

1= 2+3+4+5+6 2 3 4 5 6

kévetelések

Egyéb ko lés pénziigyi

- Even beliili = - -

Ebbdl: kapcsolt vallalkozassal szemben - -
egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozassal szemben - -
MNB-vel szemben - -

- Even tuli - R
Ebbdl: kapcsolt vallalkozassal szemben - -

egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozassal szemben - -
MNB-vel szemben - -

1. Ugyfelekkel szembeni
kévetelések

Pénziigyi ered

- Even beliili = - -

Ebbdl: kapcsolt vallalkozassal szemben - -
egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozassal szemben - -

- Even tali - -

Ebbdl: kapcsolt vallalkozéssal szemben - -
egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozassal szemben - -

lll. Egyéb kovetelések 18 769 26 939 26 939

- Even beliili 18 769 26 939 26 939

Ebbdl: kapcsolt vallalkozassal szemben
egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozassal szemben

- Even tali

Ebbdl: kapcsolt vallalkozassal szemben
egyeéb részesedési viszonyban |évé vallalkozassal szemben

Osszesen: 18 769 26939 - 26939 - - -

Megyjegyzések:
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I/ 4. Kiilfoldi pénznemre sz6l6 eszkozok forintban kifejezve

Adatok ezer forintban

Megnevezés

2013. december 31.

2014. december 31.

Deviza Osszesen

HUF

Deviza+HUF

usb

EURO

Egyéb

Deviza Osszesen

HUF

Deviza+HUF

1. Pénzeszk6zok

11,00

39 987,00

39 998,00

18,00

7,00

25,00

36 479,00

36 504,00

2. Ertékpapirok
a) Allampapirok

b) Belféldi hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
beleértve a rogzitett kamatozasuakat is

c) Kiilfoldi hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok,
beleértve a rogzitett kamatozasuakat is

d) Belfoldi részvények, részesedések és mas
Véltozé hozamu értékpapirok (kapcsolt vallalkozas is)

e) Kuilfoldi részvények, részesedések és mas
valtozé hozamu értékpapirok (kapcsolt vallalkozas is)

7 445 168,00

7 445 168,00

7 445 168,00

7 445 168,00

2196 861,00

2196 861,00

2196 861,00

2196 861,00

»

. Kovetelések :

a) Even belilli lejaratra
- Hitelintézetekkel szemben
- Ugyfelekkel szemben
- Egyéb

b) Even tuli lejaratra
- Hitelintézetekkel szemben
- Ugyfelekkel szemben
- Egyéb

18 769,00

18 769,00

18 769,00

18 769,00

26 939,00

26 939,00

26 939,00

26 939,00

4. Aktiv id6beli elhatarolas

332 005,00

332 005,00

264 761,00

264 761,00

Osszesen: (1+2+3+4)

11,00

7 835 929,00

7 835 940,00

18,00

7,00

25,00

2525 040,00

2525 065,00

Megjegyzések:
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Il / 5. Kovetelések értékvesztésének alakulasa 2014. januar 01 - 2014. december 31. k6z6tt

Adatok ezer forintban

Megnevezés

Nyitd
allomany

Ertékvesztés
névekedése

Ertékvesztés
visszairas

Zaro
allomany

1. Ertékpapirok utan képzett értékvesztés

2. Egyéb befektetett pénziigyi eszkdzok utan képzett értékvesztés

3. Kovetelések utan képzett értékvesztés
ebbdl:
- pénzintézetekkel szemben
- ugyfelekkel szemben
- pénzligyi lizinggel kapcsolatos kovetelésekre
- egyéb kovetelésekre

4. Kovetelés fejében atvett, készletként nyilvantartott eszk6zok utan
képzett értékvesztés

Ertékvesztés minddsszesen :

Megjegyzések:
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11/ 6. Kockazati céltartalék allomanyanak alakulasa 2014. januar 01 - 2014. december 31. k6zo6tt

Adatok ezer forintban

Megnevezés

Nyito
allomany

Céltartalék
(felhasznalas)

Céltartalék
képzés

Céltartalék
felszabaditas

Zard
allomany

-

N

w

. Céltartalék nyugdijra és végkielégitésre
. Kockazati céltartalék fliggo és biztos (jovobeni) kotelezettségekre
. Altalanos kockazati céltartalék

. Egyéb céltartalék

Céltartalék mindosszesen :
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2014. december 31.

11/ 7. Sajat és idegen tulajdonu értékpapirok allomanya

Ertékpapir megnevezése

Sajat tulajdonu értékpapirok

Idegen tulajdonu értékpapirok

Névértéke (db)

Konyv szerinti értéke

Piaci érteke

Formaja

Orzés helye

Névertéke

Formaja

Orzés helye

Deviza eFt

eFt

Allamkéotvény
Diszkont Kincstarjegy
MNB devizakotvény

Magyar allam altal
kibocsatott devizakotvény

Befektetési jegy

Karpétlasi jegy
Részvények

Egyéb értékpapir

1326 927 122

2196 861

2196 993

dematerializalt

Osszesen:

1326 927 122

2196 861

2196 993

Megjegyzések:
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11/ 8. Tézsdén jegyzett értékpapirok mérlegsoronkénti allomanya nyilvantartasi aron

Adatok ezer forintban

Megnevezés

Nyilvantartasi érték
( = 6sszbeszerzési érték )

2013. december 31.

2014. december 31.

I. Forgoeszko6zok

1. Kétvények és mas tbékearanyosan jovedelmezd piacképes értékpapirok éven belili lejaratra
al a Magyar Allam, a helyi dnkormanyzat altal kibocsatott
b/ mas kibocsaté altal kibocsatott

Ebbél: kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott
egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozas altal kibocsatott
visszavasarolt sajat kibocsatasu

2. Részvények és mas nem tékearanyosan jovedelmezé értékpapirok

Ebbél: kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott
egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozas altal kibocsatott

Toézsdén jegyzett, forgéeszkozként nyilvantartott
értékpapirok osszesen:

Il. Befektetett eszk6z6k

1. Részvények és mas nem tékearanyosan jovedelmezé értékpapirok
a/ Hitelintézetekben
b/ Egyéb vallalkozasokban

Ebbél: kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott
egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozas altal kibocsatott

2. Kétvények és mas tékearanyosan jovedelmez6 értékpapirok
a/ a Magyar Allam, a helyi 5Snkormanyzat altal kibocsatott
b/ mas kibocsaté altal kibocsatott

Ebbél: kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott
egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozas altal kibocsatott

Toézsdén jegyzett, befektetett eszk6zként nyilvantartott
értékpapirok 6sszesen:

Megjegyzések:
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11/ 9. Hitelinté kkel és ligyfelekkel szembeni kotelezettségek allomanya lejarat szerint

Adatok ezer forintban

A 2014. december 31-i dllomany lejérati bontasa
Megnevezés 2013.dec.31. 2014.dec.31. Latra sz6lo 3 honapon 3 honapon tul és 1 éven tdl és 5 éven tul
zaréegyenleg zaréegyenleg belill 1 éven belill 5 éven beliil
Ossz = 1+2+3+4+5 1 2 3 4 5
1. Hitelintézetekkel szembeni 11 565 18513 18513
kotel sgek hatdrozott idére
lekététt, pénziigyi szolgéltatisbol adédé
- Even belilli 11 565 18 513 18 513
- Even tdli -
II. Ugyfelekkel szembeni
kételezettségek °
Takarékbetétek - - - - - - -
- Even belili -
- Even tdli
Egyéb ki sgek pénziigyi dltatasbol - - - - - - -
- Even beliili -
- Even tdli -
Il. Egyéb kotelezettségek 31484 30719 30719
Takarékbetétek - - - - - - -
- Even belili -
- Even tdli
Egyéb kételezettségek 31484 30719 - 30719 - - -
- Even belilli 31484 30719 30719
- Even tdli -
Osszesen: 43 049 49 232 - 49 232 - - -
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/10.

Kiilfoldi pénznemre sz6l6 forrasok

forintban kifejezve

Adatok ezer forintban

2013. december 31.

2014. december 31.

Megnevezés Deviza Osszesen HUF Deviza+HUF usbD EURO Egyéb Deviza Osszesen HUF Osszesen
1. Latra sz6l6 kotelezettségek - - - - - - - -
szembeni k& - - - - = - B -
K = 5 - 5 - - - -
2. Even beliili lejaratu kotelezettségek 154 42895 43 049 50 127 177 49 055 49 232
-hitelinté szembeni k& - 11 565 11565 - - - 18 513 18 513
K = 5 - 5 - - - -
-kibocsatott értékpapirok miatt fennallé kételezettségek - - - - = - > -
-egyéb kotelezettségek 154 31330 31484 50 127 177 30 542 30719
3. Even tuli lejaratu kotelezettségek - - - - - - - -
-hitelinté szembeni k& - - - - = - B -
K = S - 5 - - - -
-kibocsatott értékpapirok miatt fennallé kételezettségek - - - - = - > -
-egyéb kotelezettségek - - - - = - > -
4. 6l eredd - - - - - - - -
szembeni k& - - - - = - B -
K = S - 5 - - - -
5. Passziv idobeli elhatarolas - 119 575 119 575 1467 - 1467 133733 135 200
6. Céltartalék - - - - - - B -
Osszesen: (1+2+3+4+5+6) 154 162 470 162 624 1517 127 1644 182788 184 432

Megjegyzések:
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11/ 11. Aktiv és passziv idébeli elhatarolasok részletezése

Adatok ezer forintban

Sor- Megnevezés 2013 december 31. | 2014. december31. | SO© Megnevezés 2013. december 31. 2014. december 31.
szam szém
Aktiv idSbeli elhatarolasok Passziv idébeli elhatarolasok
1 Bevételek aktiv idGbeli elhatérolasa 1 Bevételek passziv id6beli elhatarolasa
(alapkezel6i dijak) 331806 261029 (kamatbevételek, op. lizingszerz. arbev., stb.)
2 Ké\tségelf. raforditasok aktiv idébeli 199 3732 2 Kbllstlégelf, raforditasok passziv idébeli 119575 135 200
elhatarolasa elhatarolasa
- Ujsageldfizetések, tandsitvany 17 192 - bonusz és jarulékai 68572 92611
- bérleti és szolgaltatasi dif - 3413 - forgalmazasi jutalék 123 12
- egyéb 182 127 - kénywizsgaloi dij 3539 3869
- bérszamfejtési dij 137 102
- internet dij 67 450
- posta, futérkoltség 138 52
- management szerviz dij 13 000 5360
- Reuters, Bloomberg koltség 1095 1467
- Uzemeltetési, kézizemi dij 366 380
- flottakezelés 1620 1004
- fénymasolasi dij 165 177
- szoftver kévetési dij 3520 -
- BB kéltségek 1871 4136
3 - - - jogi kéltség 4000 2856
- 2013. évi alapkezelési dij téves kiszamlazas 16 330 16 220
- egyéb raforditas - 6000
- management dij 4601 -
- letétorzési dij 300 -
- Oktatasi, képzési koltség - 255
- egyéb 131 249
3 Halasztott bevételek
Osszesen: 332005 264761 Osszesen: 119 575 135200
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I1/12. A vallalkozas sajat tokéjének alakulasa 2014-ben

Adatok ezer forintban

Evkozi

Megnevezés Nyitd érték N5vekedes Cotkkenas Zaro érték
Jegyzett téke 500 000 - - 500 000
Jegyzett, de még be nem fizetett t6ke - - - -
Téketartalék - - - -
Altalanos tartalék - - - -
Eredménytartalék 4744 959 2453119 5335 064 1863 014
Lekotott tartalék 2151 - 2 151 -
Ertékelési tartalék - - - -
Mérleg szerinti eredmény 2450 968 - 2450 968 -
SAJAT TOKE 7 698 078 2453 119 7788 183 2363 014

Megjegyzések:
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11/ 13. Ertékesités netto arbevétele a létesité okiratban megjeldlt fobb tevékenységek szerinti bontasban

Adatok ezer forintban

2013 2014
Sor- .
szam Megnevezés Anyavallalattol Bankcsoporton Egyéb [} Anyavallalattol Bankcsoporton Egyéb Osszesen
beldli beldli
1. - Hitelnyujtas - -
2. - Lizingtevékenységbdl szarmazo
bevétel - -
ebbdl:
a. Operativ lizing - -
b. Pénziigyi lizing - i
3. - Ertékpapirforgalmazas - R
4. - Vagyonkezelés 2259 099 2259 099 2793755 2793755
a. Alapkezelési dij 2091771 2611758
b. Vagyonkezelési dij 167 328 181 997
5. - Pénziigyi tigynoki tevékenység - -
6. - Egyéb 31 31 80 80
Osszesen: - - 2259130 2259130 - - 2793835 2793835
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Il / 14. Befektetési szolgaltatas bevételei és raforditasai

Adatok ezer forintban

Sorszam Megnevezés Bevételek Raforditasok
2013 2014 2013 2014
1. Ertékpapir forgalomba
hozatal szervezési tevékenység
2. Bizomanyosi tevékenység
3. Kereskedelmi tevékenység
4, Letétkezelési,letéti 6rzési és portfolio-

kezelési tevékenység

5. Egyéb tevékenység

Osszesen : - - - .

Megjegyzések:
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Il / 15a. Egyéb raforditasként elszamolt tételek

Adatok ezer forintban

SSZZ;] Megnevezés 2013 2014

1. |Onkorméanyzatokkal elszamolt adok 45294 55983
2. |Egyéb adok, illetékek 8 334 1837
3. Ertékesitett targyi eszkdzok nyilvantartasi értéke 2299 5569
4. Birsagok, kartéritések, késedelmi kamatok 6 1
5. Innovécids jarulék 6 752 8 360
6 Pénzligyi szervezetek kilonadoja 72 328 72 328
7. |Vagyonkezeléssel kapcsolatos kompenzaciok 29 952 10 882
8. Management dij 6 740 -
9. Egyéb 251 3

Osszesen 171 956 154 963

Megjegyzések:




&3 BUDAPEST ALAPKEZELO

Il / 15b. Egyéb bevételként elszamolt tételek

Adatok ezer forintban

SSZZ;] Megnevezés 2013 2014

1. Ertékesitett immaterialis javak, targyi eszkdzok bevétele 4 596 10 575
2. El6z6 évi tobblet koltségelhatarolas visszavezetése 7673 5 596
3. Biztositoi visszatérités - 742
4. Perkoltség bevétele - 2 451
5. Céltartalék felszabaditas 1070 819 -
4. Kifizet6helyi koltségtérités bevétele 35 11
5. |Jutalékbevétel 12 836 21636
6. Biztositasi karhanyad bénusz 8 296 10 467
7. |Egyéb 1677 549

Osszesen 1105 932 52 027

Megjegyzések:
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11/ 16. Tarsasagi adoalapot médosito tételek

2014. december 31.

Adatok ezer forintban

Adozas el6tti eredményt Adozas elétti eredményt
csokkento tételek noveld tételek
1. Az el6z6 évek elhatarolt veszteségei 1. Vérhaté kotelezettségekre és a jov6beni koltségekre
képzett céltartalék
2. Szamviteli térvény alapjan koltségként elszamolt
2. Adotorvény szerint figyelembe vett értékcsokkenés értékcsokkenési leiras, terven fellili értékcsokkenés és
és kivezetett nyilvantartasi érték 14 298 kivezetett nyilvantartasi érték 14 298
3. Visszafizetési kotelezettség nélkiil kapott tamogatas, 3. Réaforditasként elszamolt visszafizetési kételezettség
juttatas nélkil adott tamogatas,
4. Alapitvanynak és kdzérdekii kotelezettségre atadott
pénzeszkdz
4. Alapitvanynak és kdzérdekii kotelezettségre atadott 4. Kovetelésre elszamolt értékvesztés 8sszege, valamint az
pénzeszkdz eldz6 évi eredmény csdkkentésként elszamolt értékvesztés
5. Kdvetelésre elszamolt értékvesztés elismert 5. Behajthatatlan kdvetelés leirt 6sszege, elengedett
mértéke, valamint az adéévben visszairt értékvesztés kovetelés
6. A kovetelés értékébdl a behajthatatlanna valt 6sszeg,
valamint a korabbi behajthatalan kévetelésre befolyt 6. Addellendrzés, dnellenérzés soran megallapitott,
Osszeg. kltségként elszamolt 6szeg
7. Adéellenérzés, onellenérzés soran megallapitott, 5596
bevételként elszamolt 6sszeg 7. Jogerds hatarozatban megallapitott birsag
8. Varhato kotelezettségekre és a jovébeni koltségekre 8. A nem a vallalkozasi tevékenységgel kapcsolatos
képzett ct. adéévi felhasznalasa koltségek, raforditasok 6sszege
9.Varhaté kotelezettségekre és a jovébeni koltségekre
képzett CT
9. Kapott osztalék 10. Uzleti ajandék, reprezentacio
10. Egyéb 11. Egyéb 1063
Osszesen: 19 894 Osszesen: 15 361
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1/ 17. A tarsasagi ado fizetési kotelezettség alakulasa

Adatok ezer forintban

Sorszam Megnevezés 2013 2014
1. Adozas el6tti eredmény 2712414 1998 858
2. CsoOkkent6 tételek dsszesen 1115848 19 894
3. NOveld tételek dsszesen 16 308 15 361
4. Adoéalap 1612 874 1994 325
5. Fizetend6 tarsasagi ado 261 446 333 922
6. Addkedvezmeény 0 0
Fizetend6 tarsasagi ado
7. (adokedvezmény utan) 261 446 333 922
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lll. Tajékoztaté adatok

11/ 1. Pénziigyi mutatok

JOVEDELMEZOSEGI MUTATOK 2013. december 31. 2014. december 31.
Adbzott eredmén: 2450 968 1664 936
Haszonkulcs bl A— = 67,86% = 56,36%
Osszes bevétel 3611573 2954 031
Adézott eredmen 2450 968 1664 936
ROA [eoterelmey = 34,22% = 31,99%
Atlag eszkoz 7161621 5204 074
Adozott eredmény 2450 968 1664 936
ROE (1) _ = 31,84% = 70,46%
Sajat toke 7698 078 2363014
Adozott eredmény 2450 968 1664 936
ROE (2) - = 490,19% = 332,99%
Jegyzett toke 500 000 500 000
Uzemi, iizleti tevékenység eredménye 2476 150 1893 640
ROE (3) vee9 Y = 32,17% = 80,14%
Sajat toke 7698 078 2363014
TOKEELLATOTTSAGI MUTATOK
Mérlegféosszeg 7 860 702 2547 446
Tékeattételi mutato —_— = 1,02 = 1,08
Sajat toke 7698 078 2363014
LIKVIDITAS ES FEDEZETTSEG
Forgoeszkozok 7503 935 2260 304
Likviditasi rata S ——— = 174,31 = 45,91
Rovid lejaratu kételezettségek 43 049 49 232
HATEKONYSAG MUTATOK
Adbzott eredmeény 2450 968 1664 936
Egy fore juté ény - = 133 713,48 = 97 364,68
Atlagos allomanyi létszam 18 17
Adbzott eredmeény 2450 968 1664 936
Bérkdltség haté a = 9,08 = 5,76
Telies bérkoltség 269 989 289 015

Megjegyzés:
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I / 2. Mérlegen kiviili tételek allomanya

Adatok ezer forintban

Megnevezés

2013. december 31.

2014. december 31.

Fuiggo kotelezettségek

- rovidlejaratu le nem hivott hitelkeret
- vallalt garancia és kezesség

- egyéb kotelezettség

- fel nem mondhato ET hitel szerz.

- akkreditiv

- opcid

Jovobeni kotelezettségek

- jovébeni nyugdijfizetési, végkielégitési kotelezettségek
- hatarid6s kotelezettség
- spot ligyletek

71765

71765

Fiiggo és jovobeni kotelezettségek 6sszesen:

71765
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lll / 3. Rendkiviili eredményként elszamolt tételek

Adatok ezer forintban

Sorszam Megnevezés Osszeg
2013 2014
1. Visszavasarolt sajat részvény bevonasa - -
2. El6z6 évek miatti Onrevizids tételek - -
3. Pénzbeni adomanyok, térités nélkuli eszkdzatadas - -
4. El6z6 évi tarsasagi add Onrevizié - -
5. Visszaélés miatti veszteség - -
6. Egyéb - -

Osszesen:
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1l / 4. Koltségek koltségnemenkénti bontasa

2014.12.31
Adatok ezer forintban
Hitelintézeti Nem hitelintézeti Osszesen
Sor-
szam Megnevezés

2013.12.31 | 2014.12.31 2013.12.31 2014.12.31 2013.12.31 2014.12.31
1. Anyagkoltség - - 8469,00 7 028,00 8 469,00 7 028,00
2. Bérkoltségek (kereset) 269 989,00 289 015,00 269 989,00 289 015,00
3. Személyi jellegi kifizetések 64,00 162,00 64,00 162,00

4. Egyéb dijazasok - - - -
5. Térsasagi adoalapot nem madositd természetbeni juttatasok és reprezentacio 4 915,00 5 829,00 4 915,00 5 829,00

6. Tarsasagi adoalapot néveld lizleti ajandék, reprezentacio - -
7. Egyéb személyi kifizetések 2 265,00 3 057,00 2 265,00 3 057,00
8. | Bérkéltség és személyi jellegii egyéb kéltségek ( 2.+3.+4.+5.+6.+7.) - - 277 233,00 298 063,00 277 233,00 298 063,00

9. Nyugdijbiztositasi es egeszsegbiztositasi jarulek - - -
10. Egészségiigyi hozzajarulas 1 257,00 1462,00 1 257,00 1462,00
M. Szocilis hozzajarulasi add 72 941,00 78 305,00 72 941,00 78 305,00
12. Szakképzési hozzajarulas 4 058,00 4 350,00 4 058,00 4 350,00
13. Egyéb bérjarulék 358,00 358,00 358,00 358,00
14. Bérjarulékok ( 9.+10.+11.+12.+13.) - - 78 614,00 84 475,00 78 614,00 84 475,00
15. Szallitasi, rakodasi és raktarozasi koltségek 705,00 724,00 705,00 724,00
16. Bérleti és izemeltetési dijak 16 350,00 14 201,00 16 350,00 14 201,00
17. Karbantartasi koltségek 2282,00 2 885,00 2282,00 2 885,00
18. Hirdetés, reklam, propaganda koltségek 9 747,00 10 887,00 9 747,00 10 887,00
19. Oktatas és tovabbképzés koltségei 684,00 832,00 684,00 832,00
20. Utazasi és kikUldetési koltségek 1477,00 5 867,00 1477,00 5 867,00
21. Posta és telekommunikacios koltségek 50 775,00 48 654,00 50 775,00 48 654,00
22. Szellemi szolgaltatasok 90 050,00 135 848,00 90 050,00 135 848,00
23. Egyéb igénybe vett szolgaltatasok koltségei 13 476,00 12 766,00 13 476,00 12 766,00
24. Igénybe vett szolgaltatasok koltségei ( 15.+16.+17.+18.+19.+20.+21.+22.+23.) 185 546,00 232 664,00 185 546,00 232 664,00
25. | Targyévben elszamolt értékcsokkenések 9 570,00 8729,00 9 570,00 8729,00
26. | Egyéb szolgaltatasok koltségei 157 524,00 166 300,00 157 524,00 166 300,00
ebbdl forgalmazasi jutalék 108 604,00 114 853,00 108 604,00 114 853,00
27. Osszesen [ 1.+8.+14.+24.+25.+26. | : - - 716 956,00 797 259,00 716 956,00 797 259,00

Megjegyzések:
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I/ 5. Cash-flow kimutatas

Adatok ezer forintban

MEGNEVEZES 2013 2014
SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZ-VALTOZAS
I (Miikodési cash-flow, 1-13. sorok) 2823 2152
01. + Addzas elétti eredmény 2712414 1998 858
02. + Elszamolt amortizacié 9570 8729
03. + Elszamolt értékvesztés és visszairas
04. + Céltartalék képzés és felhasznalas kiilénbozete -1070 819 0
05. + Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye -2 297 -5 006
06. + Szallitoi kételezettség valtozasa -4 203 6 436
07. + Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa -1374 -253
08. + Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa 23 591 15 625
09. + Vevokovetelés valtozasa 0 0
10. + Forgoeszkdzok (vevékdvetelés és pénzeszkdz nélkil) valtozasa -1245 007 5240 137
11. + Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa -157 606 67 244
12. - Fizetett, fizetend6 ado (nyereség utan) -261 446 -333 922
13. - Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés 0 -7 000 000
L BEFEKTE'T.ESI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZ-VALTOZAS .5 883 A 342
(Befektetési cash-flow, 14-16. sorok)
14. - Befektetett eszkdzok beszerzése -10 479 -11917
15. + Befektetett eszkdzok eladdsa 4 596 10 575
16. + Kapott osztalék, részesedés
PENZUGYI MUVELETEKBOL SZARMAZO PENZESZKOZ-VALTOZAS
m A 0 0
(Finanszirozasi cash-flow, 17-27. sorok)
17. + Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele
18. + Kotvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasanak bevétele
19. + Hitel és kolcson felvétele
20. + Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése, megsziintetése, bevaltasa
21. + Véglegesen kapott pénzeszkoz
22. - Részvénybevonas, tékekivonas (t6keleszallitas)
23. - Kétvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir visszafizetése
24. - Hitel és kdlcson torlesztése, visszafizetése
25. - Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsonok és elhelyezett bankbetétek
26. - Véglegesen atadott pénzeszkdz
27. + Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejataru kotelezettségek valtozasa
IV. + PENZESZKOZOK VALTOZASA (1 £ 11 % lIl. Sorok) -3 060 -3 494
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i/ 6. Az lgazgatésag, a Felligyel6 Bizottsag tagjainak az 2014. tizleti év utani

jarandésagai
Jaranddsagban Jarandésag 6sszege
Megnevezés részesultek

(f6) (ezer Ft)
Uzemi Tanacs
Igazgatosag
Fellugyel6 Bizottsag 3 1450

Osszesen : 3 1450
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Budapest Alapkezel6 Zrt.

I/ 7. Az lgazgatosag, a Cégvezetés, a Felligyel6 Bizottsag tagjainak folyésitott klcs6nok

Megnevezés

Folyésitas (millio Ft)

Torlesztés (millio
Ft)

Fennall¢ tartozas (millié Ft)
2014. december 31-én

Lényeges feltételek

N

. Munkaltatéi kamatmentes kélcsén
- lgazgatdsag
- Fellgyel6 Bizottsag

hosszulejaratu kélcson,
ingatlan jelzalog jog
ingatlan biztositék

1. Osszesen: - - R

2. Lakascélu kedvezm. kamatozasu kolcson hosszulejaratu kélcson,
- lgazgatésag - - - ingatlan jelzalog jog
- Feliigyel6 Bizottsag - - - ingatlan biztositék

2. Osszesen: - - R

3. Jelzéloghitel hosszulejaratu kélcson,
- lgazgatésag - - - ingatlan jelzalog jog
- Feliigyel6 Bizottsag - - - ingatlan biztositék

3. Osszesen: - - R

4. Személyi Hitel
- lgazgatosag - - - hosszulejaratu kélcson,
- Fellgyel6 Bizottsag - - - nincs biztositék

4. Osszesen: - - -

Mindosszesen:

Az Fellgyel6 Bizottsag tagjainak 6sszesen 500.000 Ft folydszamla-hitelkerete és 600.000 Ft hitelkartya kerete van, amelyre a sztenderd bankos

szerzédési feltételek vonatkoznak.
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Budapest Alapkezelb Zrt.

I/ 8. A 2014-es évben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatai

Adatok ezer forintban

Allomanycsoport

Megnevezés Osszesen :
fizikai szellemi
1. Kereset 297 222 297 222
a. Munkabér és préemium 289 015 289 015
b. Személyi jellegli egyéb kifizetések 8 207 8 207
2. Betegszabadsag tavolléti dij téritése 841 841
Osszesen (1+2): - 298 063 298 063




£3 BUDAPEST ALAPKEZELOD

Budapest Alapkezel6 Zrt.

/9. Az atlagos statisztikai allomanyi létszam bemutatasa allomanycsoportonkénti bontasban

IDBSZAK

Atlagos statisztikai allomanyi létszam (f8)

Fizikai

Szellemi

Osszesen

2013. év

18

18

2014. év

17

17
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Uzleti jelentés
Budapest Alapkezel6 Zrt. 2014

Bevezetés

A Budapest Alapkezel6 Zrt. a Budapest Bank-csoport tagjaként uzletileg eredményes
esztend6t zart 2014-ben.

A Budapest Alapkezel6 piaci helyzete

A kedvezd piaci kornyezetnek kdszonhet6en a befektetési alapok vagyona a 2013. végi 4617
milliard forintos zardértékérél az év végére 5471,5 millidrd forintra nétt, ami 18,51%-os
novekedésnek felel meg. A zartkor( alapok allomanyat nem szamitva a novekedés még
nagyobb. A hazai nyilvanos befektetési alapok Osszvagyona 19,19%-kal 4465,2 milliard
forintrél 5322,2 milliard forintra nétt. (A piac elemzéséhez felhasznalt adatok a BAMOSZ
tagok altal befektetési alapban kezelt vagyonra vonatkoznak.)

A befektetési alapokban kezelt vagyon dinamikus novekedése 2014 nagy részére jellemz6
volt, novembertél azonban mar a csokkentek az allomanyok.

A piaci tendencidkkal 6sszhangban, a Budapest Alapkezel§ Zrt. kezelt vagyona is jelent6sen
nétt, azonban a novekedés mértéke a piacéndl lényegesen nagyobb, 34,9%-os volt.
Raaddsul, a kezelt vagyon — a piactdl eltéréen - az év utolsé két hdnapjaban is emelkedni
tudott, annak ellenére, hogy a Budapest Alapkezel6 7 millidrd forint osztalékel6leget fizetett
a tulajdonosanak. (A Tarsasag a vagyonat sajat maga altal kezelt, nagyon alacsony kockazatu
alapokba fekteti. Az osztalékelSleg-fizetésnél ebbdl vonta ki a szlikséges 0sszeget.)

A kezelt vagyon alakuldsara a kovetkez6 tényez6k voltak jelent&sebb hatassal:

e A 2014-ben inditott alapokba (GE Money Paradigma Alap, Budapest Egyensuly Alap)
kozel 10 milliard forintot helyeztek el a befektetdk.

e A Budapest Allampapir Alap dlloménya egy év alatt tébb mint 116%-kal nétt, igy év
végére mar meghaladta a 114 milliard forintot.

e A csehorszagi értékesités magasan a varakozasok folott teljesitett. 2014-ben tobb mint
35 milliard forinttal n6tt a cseh befektet6k altal a Budapest Alapkezeld alapjaiban elhelyezett
vagyon. Ezzel a Csehorszagban érétkesitett alapok ardnya a Budapest AlapkezelS kezelt
vagyonan belll mar tébb mint 18%.

Az alapkezelési szakma szamara a feltételek egyelGre kedvez6ek, bar a piacon az utdbbi
néhany hdnapban mar nem nétt a befektetési alapok allomanya.
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A kezelt portféliok eszkozértékének valtozasa (Ft)

A Budapest Alapkezel6 Zrt. kezelt vagyona

BEFEKTETES| ALAPOK 2013.12.31 2014.12.31 A%
Budapest Bonitas Befektetési Alap 49775354 211 Ft 30411795410 Ft -38,90%
Budapest Bonitas Plus Befektetési Alap 3544927 141 Ft 6433488122 Ft 81,48%
Budapest Bonitas Plus Befektetési Alap D sorozat 29 065 259 756 Ft 37 546 764 669 Ft 29,18%
Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap 53141687 129 Ft 52 776 202 045 Ft -0,69%
Budapest Allampapir Befektetési Alap 53096990622 Ft | 114893 900 466 Ft 116,38%
GE Money Euré Rovid Kotvény Alap 13 756 946 200 Ft 22817 836 871 Ft 65,86%
GE Money Dollar Révid Kétvény Alap 1978 837 648 Ft 3596 895 029 Ft 81,77%
Budapest Kotvény Befektetési Alap 9999 769 067 Ft 12422563 772 Ft 24,23%
Budapest Ingatlan Alapok Alapja 807 035 102 Ft 596 547 637 Ft -26,08%
GE Money Kontroll Abszolut Hozam Alap 437 026 565 Ft 306 333 504 Ft -29,91%
GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap 4081017 649 Ft 3347 168 960 Ft -17,98%
GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap 605 618 271 Ft 1273810073 Ft 110,33%
GE Money EMEA Részvény Alap 414937 797 Ft 335119982 Ft -19,24%
GE Money Devizapiaci Abszolut Hozam Alap 411774 385 Ft - Ft
Budapest Aranytrio T6kevédett Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja 374 345 928 Ft - Ft
Budapest Aranytrio 2. Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja 907 835 990 Ft 558 302 735 Ft -38,50%
Budapest Aranytrio 3. Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja 375451531 Ft - Ft
Budapest Dupla Trend Nyiltvégii Alapok Alapja 301 307 497 Ft - Ft
Budapest Vilagvalogatott Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja 582 753 272 Ft - Ft
Budapest Metalmix Pénzpiaci Alapok Alapja 467 135 359 Ft - Ft
Budapest Agrar Pénzpiaci Alapok Alapja 137 606 668 Ft - Ft
GE Money Feltérekvé Piaci Devizakotvény Alap 1777 229707 Ft 2031334 188 Ft 14,30%
GE Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap 480 762 297 Ft 479 000 566 Ft -0,37%
GE Money Nyersanyag Alapok Alapja 783470913 Ft 467 492 481 Ft -40,33%
GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapja 5709 126 610 Ft 9875 115003 Ft 72,97%
GE Money Abszolut Kotvény Alapok Alapja 14 338 184 464 Ft 10349 837 427 Ft -27,82%
Budapest Arany Alapok Alapja 2605228 111 Ft 2219615330 Ft -14,80%
Budapest 2015 Alap 166 898 688 Ft 102 798 277 Ft -38,41%
Budapest 2016 Alap 2 466 858 744 Ft 2337439805 Ft -5,25%
Budapest Zenit Alapok Alapja 533 207 838 Ft 353 696 982 Ft -33,67%
GE Money Paradigma Alap - Ft 7 506 845 548 Ft
Budapest Egyensuly Alap - Ft 2 465 376 636 Ft
GE Money Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja 8054 926 823 Ft 13 676 936 455 Ft 69,80%
Budapest Spectrum Hozamvédett Alap 3087 334 656 Ft 3066 401 260 Ft -0,68%
Budapest US95 Plusz Alap 1826514137 Ft 2130267 477 Ft 16,63%
Budapest US100 Plusz Hozamvédett Alap 1864 591 989 Ft 2041704115 Ft 9,50%
Budapest Horizont T6kevédett Alap 4256 654 601 Ft 4420988 166 Ft 3,86%
Budapest Horizont 2. T6kevédett Alap 3351990647 Ft 3398 726 940 Ft 1,39%
Budapest Global90 Plusz Alap 912 486 123 Ft 943 531 720 Ft 3,40%
Budapest Global100 Hozamvédett Plusz Alap 1936 284 275 Ft 2025993 001 Ft 4,63%
GE Money Balancovany Nyiltvég( Befektetési Alap 802 922 184 Ft 1212507 853 Ft 51,01%
GE Money Chranény Nyiltvégli Befektetési Alap 7 839988 045 Ft 28616 616 533 Ft 265,01%
GE Money Konzervativni Podilovy Fond 38767367 725 Ft 52131 147 908 Ft 34,47%
Sberbank Pénzpiaci Alap 942 119 067 Ft 1649944 104 Ft 75,13%
Befektetési alapok dsszesen: 326 767 765 432 Ft | 440 820 097 051 Ft 34,90%

PENZTARAK 2013.12.31 2014.12.31 A%
Budapest Kotelez6 Magannyugdijpénztar 22 301 083 654 Ft 28030080077 Ft 25,69%
Budapest Onkéntes Nyugdijpénztar 21389 859 885 Ft 23829258 210 Ft 11,40%
Hunalpa Onkéntes Nyugdijpénztar 605 269 518 Ft 703 961 249 Ft 16,31%
Pénztarak 6sszesen: 44296 213 057 Ft | 52 563 299 536 Ft 18,66%

KEZELT VAGYON (BRUTTO): 371 063 978 489 Ft | 493 383 396 587 Ft 32,96%
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A Budapest Alapkezel6 kezelt vagyonanak alakuldsa (mrd Ft)
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mAlopok  mPénztarak

Termékpolitika, értékesités

2014-ben a termékfejlesztés f6 célkitlizései a kovetkezbk voltak:

e Ujalapok inditasa a privat banki és prémium tgyfélkérnek

o Atermékpaletta egyszerdsitése.
A kitlizott célokat sikerilt elérni, amit a kedvez6 piaci kérnyezet és az alacsony betéti
kamatok is nagy mértékben tamogattak.
2014. marcius 3-an indult a GE Money Paradigma Alap forgalmazasa. Az elsGsorban vallalati
kotvényekbe, illetve korlatozott mértékben részvényekbe fektet6 alap kezelt vagyona az év
végére meghaladta a 7,5 milliard forintot.
A 2014. julius 11-én indult Budapest Egyensuly Alapban év végig kozel 2,5 millidrd forintot
helyeztek el a befektet6k. Az alap portfélidjanak nagyobb részét betétek és rovid futamideji
kotvények teszik ki, de a portfélidjaba, korldtozott mértékben, részvények is keriilhetnek. A
Budapest Egyensuly Alap befektetési politikdja egy éves id6tavon 90%-os arfolyamvédelmet
biztosit.
A csehorszagi értékesités volumene a varakozasokon felll n6tt. 2014-ben tébb mint 35
milliard forinttal n6tt a cseh befektet6k altal a Budapest Alapkezel6 alapjaiban elhelyezett
vagyon. Ezzel mdar 82 millidrd forintot meghaladd érték(i olyan alap taldlt gazdara
Csehorszdgban, amelyet a Budapest Alapkezel6 szakemberei hoztak létre és kezelnek.
Az elmult évek termékfejlesztésének eredményeként jelentG6sen megnétt a Budapest
Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapok szama. A portfdliok hatékonyabb kezelése érdekében
szikségessé valt a termékstruktiura attekintése. Ennek eredményeként, augusztusban az
atalakult garantalt/t6kevédett alapokbdl 6 (Budapest Aranytrio Tdékevédett Nyiltvégl
Pénzpiaci Alapok Alapja, Budapest Aranytrid 3. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja, Budapest
Vilagvélogatott Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja, Budapest Duplatrend Nyiltvég( Pénzpiaci
Alapok Alapja, Budapest Agrar Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja, Budapest Metalmix
Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja), illetve a GE Money Devizapiaci Abszolut Hozam Alap
megszlntetésre kerilt. Ezek dsszvagyona alacsony volt, megsziintetésiikkel az Alapkezeld
mUikodése hatékonyabba valt, illetve csokkentek a compliance kockazatok.
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Megsziint alapok

Budapest Agrar Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja 2014.08.08
Budapest Aranytrid Tokevedett Nyiltvégl Penzpiaci Alapok Alapja 2014.08.08
Budapest Aranytrié 3. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja 2014.08.08
GE Money Devizapiaci Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap 2014.08.08
Budapest Dupla Trend Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja 2014.08.08
Budapest MetalMix Nyiltvegl Pénzpiaci Alapok Alapja 2014.08.08
Budapest Vilagvalogatott Nyitvégl Pénzpiaci Alapok Alapja 2014.08.08
Uj alapok

GE Money Paradigma Alap 2014.02.24
Budapest Egyensuly Alap 2014.07.11

Uj sorozatok
GE Money Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap U sorozat 2014.01.20
Budapest Bonitas Plus Alap | sorozat 2014.03.14

Gazdalkodast érinto kérdések

A Tarsasag 2014-ben 2.954 millié Ft bevétel, 955 millid Ft koltség és raforditds mellett 1.999
millié Ft addzas el6tti és 1.665 millié Ft addzas utani eredményt ért el.

A bevételek — 2013. évi céltartalék felszabaditdst nem szamitva — 16,2%-kal n6ttek az el6z6
évhez képest. Az értékesités nettd arbevétele 23,7%-kal nétt. A ndévekedés mértékét
alapvet6en két ellentétes irdnyu tényez6 befolyadsolta. Egyrészt az kezelt vagyon jelentds
novekedésének pozitiv hatdsa, masrészt pedig az atlagos alapkezelési dij csékkenésének
negativ hatdsa egylttesen alakitotta ki a végeredményt.

Az addzas el6tti eredmény, a céltartalék felszabaditast nem szamitva 21,76%-kal nétt.

Kockazatok kezelése

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja és tevékenysége a tulajdonosaval (Budapest Bank
Zrt.) egyutt kozpontilag kerilt kialakitasra. A Tarsasadg a tulajdonossal egylitt rendszeres
id6kozonként attekinti a kockazatkezelési szabalyzatokat, kontrollokat és sziikség esetén
megteszi azokat a Iépéseket, amelyekkel biztosithatd, hogy a kockazatkezelési tevékenység
minél gyorsabban alkalmazkodhasson a folyamatosan valtozé piaci, illetve jogszabalyi
kérnyezethez.

A Tarsasag bevételei tulnyomorészt kezelési szabdlyzatokban elére lefektetett vagy éves
vagyonkezelési szerz6désben elGre rogzitett arszintli szerz6dések alapjan keletkeztek.

A Tarsasag az év soran jelentds mértéki{i pénzeszkdzzel rendelkezett, amelyet a bels§
szabdlyoknak megfelel6en a kezelt alapokban helyezett el forgatasi céllal. Ezek kozil is
elényben részesitette azon alapokat, amelyek biztonsdgos befektetéseket (allampapir,
bankbetét stb.) tartalmaznak. A Tarsasag az altala kezelt alapokban, az alapok induldsat
megkonnyitend6, piactdmogatasi céllal is helyezhet el pénzt, amelyet azonban az alap
induldsat kdvetben rovid idén, jellemz6en egy hdnapon beldl, ki is von.

A szabad pénzeszkozok tobbszorosen fellilmualtdk a finanszirozasi igényt, ezért cash-flow és
likviditasi kockazat nem volt azonosithatd. A Tarsasdg hitellel nem rendelkezett, ezért a
hitelkamatok valtozasa nem hordozott szamara kockazatot.
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Peres ligyek

DEAL Rt. (korabbi nevén LaSalle T6zsdeligynoki Rt.) elleni peres Ugy:

Ugyszam: Févarosi Birdsag 6.G.40.132/2002.
Peres felek: Felperes: DEAL Rt. (kordbbi nevén LaSalle T6zsdeligynoki Rt.)
Alperes: Budapest Novekedési Alap I. r.

Budapest Civis ‘95 Befektetési Alap Il. r.

A felperes - mint a LaSalle Ertékpapir Rt. tulajdonosa - alldspontja szerint az alperes
jogellenes magatartasaval (melyet a Budapesti Ertékt6zsde és Arutézsde Allandd Valasztott
Birdsaga 2000. februar 15-én kelt itéletére alapit) kart okozott a felperesnek. A tobb mint 10
éve tartd perben a felperes folyamatosan moddositotta a keresetét, illetve keresetének
kiterjesztésével tovabbi Uj kereseteket terjesztett eld.

A harmadik els6foku eljarasban a FGvarosi Torvényszék 19.G.40.986/2009/65. sz., 2012.
januar 31-én kihirdetett és kézbesitett elséfoku itéletével a felperes keresetét elutasitotta.

A felperes az els6foku itélet ellen 2012. februar 15-én fellebbezést nyujtott be, mely
els6dlegesen az els6foku itélet megvaltoztatasara, masodlagosan az els6foku itélet hatalyon
kivil helyezésére iranyult.

A Févarosi [tél6tabla 2013. marcius 8-an 16. Gf.40.521/2012/9. sz. jogerds itéletével az
els6foku birdsag itéletét helybenhagyta, a perkoltség Osszege vonatkozasaban részben
megvaltoztatta.

A felperes a joger(s itélettel szemben fellilvizsgalati kérelmet nyujtott be, valamint ezzel
parhuzamosan a jogerds itélet kiegészitése irant is kérelemmel élt.

A Févarosi [tél6tabla 16.Gf.40.521/2012/20. sz. végzésével a felperes itélet kiegészitése
irdnti kérelmét elutasitotta.

A felperes az itélet kiegészitése iranti kérelmet elutasitd végzéssel szemben 2013. november
5. napjan fellebbezést nyujtott be az e vonatkozdsban mdasodfoku birdsagként eljaréd
Karianal.

A Kuria a 2014. februar 11-én kelt, Gf.VI1.30.365/2013/2. sz. jogerds végzésében elutasitotta
a felperes itélet kiegészitése iranti kérelmet elutasito végzéssel szembeni fellebbezését.

A Kuria, mint felulvizsgalati birésag 2014. majus 6-an a Gfv.VI.30.055/2014/7. sz. jogerds
itéletével elutasitotta a felperes felllvizsgdlati kérelmét.

A felperes nem teljesitette a jogerds itéletetekben foglalt kdtelezettségeit, nem fizette meg

az alperesek részére a megitélt perkoltségeket, melynek behajtasa iranti |épéseket
kozvetleniil a Budapest Alapkezel6 intézi.

Bodnar Tibor és Tarsai altal inditott peres lGgy:

Ugyszam: Févarosi Birésag 2.P.26.457/2009
Peres felek: Felperes: Bodnar Tibor és 24 tarsa
Alperes: Budapest Alapkezel6 Zrt. Ir.

Budapest Ingatlan Alapok Alapja Il.r.

Az ingatlanalapok forgalmazésanak a PSZAF altal tértént 10 napos felfiiggesztését (2008.
november 7.) kovetéen a Budapest Alapkezel6 - a hatdlyos jogszabalyi rendelkezéseknek
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megfelel6en - a befektetési jegyek visszavaltasara vonatkozéan moddositotta a Budapest
Ingatlan Alapok Alapjanak kezelési szabalyzatat - a korabbi T+2-r6l T+90 forgalmazdsi napra
modositva a visszavaltasi hatdridét. A felperesek ezen — a PSZAF 4ltal is jovahagyott —
kezelési szabalyzat-moddositas jogszerliségét vitatjak és kartéritési kovetelést terjesztettek
el6.

A Birdsag a 2012. majus 17. napjan megtartott targyaldson itéletet hozott, amelyben a
felperesek keresetét elutasitotta. 2012. szeptember 5-én a IX., X. és XI. r. felperesek
fellebbezést nyujtottak be, ebben kartéritésként egylittesen 4.961.632 Ft valamint jarulékok
megfizetésére kérték kotelezni a Budapest Alapkezel6 Zrt.-t. A masodfoku eljards
itélethirdetésére 2014. februar 27-én keriilt sor, amelyen a Févérosi [tél6tabla az els6foku
birdsag érdemben helyes itéletét — eltér6 indoklassal — helybenhagyta. Az itélet jogerés.

A felperesek az itélettel szemben felllvizsgalati kérelmet adtak be. A Kudria a 2015. januar 27-
én tartott targyalasan a jogerGs itéletet helyben hagyta, a felperesek fellilvizsgalati kérelmét
elutasitotta.

Egyéb

Az Alapkezel6 atlagos statisztikai allomanyi létszama 2014-ben 17,1 f6. 2015. évre
vonatkozdan az Alapkezel6 nem tervez jelents valtozast a munkavallaldk [étszdmaban.

Az Alapkezel6 kornyezetvédelmi eszkdzdket nem birtokol, kornyezetvédelmi fejlesztéseket
nem végez.

Varhato fejlédési lehetGségek

fejlédni, azaz a kovetkez6 célokat megvaldsitani:

- a vagyonkezelésen belll a befektetési alapok és a nyugdijpénztdrak részére végzett
szolgaltatasok kdzéppontba allitasa,

- a kezelt vagyon er6teljes novelése, a Budapest Bankon keresztil és azon kivil torténd
értékesités névelésével és

- fenntartani helyét a vezet6 hazai vagyonkezel6k kozott, els6sorban a befektetési jegyek
kilfoldi forgalmazasanak, azon beliil is a cseh értékesités, erdsitésén keresztiil.

A célok megvaldsuldsat jelent6sen befolydsolhatja az, hogy véarhatdéan 2015 juliusatél
megvaltozik a Budapest Bank-csoport tulajdonosa.

A mérleg forduldnapjat kovetéen nem kovetkezett be jelentds, itt be nem mutatott
esemény.

Budapest, 2015. marcius 17.

A vdllalkozas vezetGje



