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Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Budapest Alapkezel6 Zrt. részvényesének
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik a Budapest Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban ,a Tarsasag”) mellékelt 2012.¢évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2012. december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszk6zok
¢és forrasok egyezd végdsszege 6.462.539 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 1.231.896 E Ft nyereség — , és az ezen
idéponttal végz6do évre vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az egyéb
magyarazé informaciokat tartalmazé kiegészitd mellékletbdl all.

A vezetés feleldssége az éves beszamoloért

A vezetés felelos ennek az éves beszamoldnak a szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért és
valds bemutatasaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé
valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamold elkészitése.

A konyvvizsgadlo feleldssége

A mi felelésséglink ennek az éves beszamolonak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a
magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdovetelik, hogy megfeleljink
az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezzilk meg ¢és hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-¢ a Iényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az
éves beszamoldban szerepld Gsszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves beszdmold akar
csalasbdl, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinktol fiiggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszamold gazdalkodo egység altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol
relevans belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egység belsé kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozoan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak
megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogod
prezentalasanak értékelését.

Meggy6z0désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt kényvvizsgalodi
véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleménylink szerint az éves beszamold megbizhato ¢s valds képet ad a Budapest Alapkezeld Zrt. 2012. december 31-én
fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idoponttal végzodd évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a
szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban.

KPMG Hungaria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
Cooperative (“"KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarosi Torvényszék Cégbirosaga, no: 01-09-063183
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Az iizleti jelentésrdl késziilt jelentés
Elvégeztiik a Budapest Alapkezeld Zrt. 2012. évi tizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az tizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért. A mi
felelosségiink ezen izleti jelentés €s az ugyanazon iizleti évre vonatkozo éves beszamold Gsszhangjanak megitélése. Az
lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitélésére korlatozodott és
nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Budapest Alapkezeld Zrt. 2012. évi uzleti jelentése a Budapest Alapkezeld Zrt. 2012. évi éves
beszamoldjanak adataival §sszhangban van.

Budapest, 2013. aprilis 11.
KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agdcs Gabor Madi-Szabé Zoltan
Partner Kamarai tag kényvwvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 003247



&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT.

Eves Beszamolé

2012. december 31.

Budapest, 2013. aprilis 11.

a vallalkozas vezetbje
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TARTALOMJEGYZEK

Flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés
Eves beszamolo

- Mérleg
- Eredménykimutatas

- Kiegészité melléklet
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Statisztikai szamjel: 10788086-6523-114-01

MERLEG (Nem pénziigyi vallalkozasok szamara)

Adatok ezer forintban

El6z6 év (ek)

Sorszam Tétel megnevezése 2011.12.31 PP 2012.12.31
modositasai
a b [ d e
01.  |A. BEFEKTETETT ESZKOZOK /02.+10.+18. sor/ 25 208 26 152
02. I8 IMMATERIALIS JAVAK /03.-09. sorok/ 12 429 9534
03. 1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke
04. 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
05. 3. Vagyoni értéki jogok
06. 4. Szellemi termékek 12429 9534
07. 5. Uzleti vagy cégérték
08. 6. Immateridlis javakra adott el6legek
09. 7. Immateridlis javak értékhelyesbitése
10. . TARGYI ESZKOZOK /11.-17. sorok/ 12779 16 618
11. 1. Ingatlanok és kapcsoldédoé vagyoni értéki jogok
12. 2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 51 610
13. 3. Egyéb berendezések felszerelések, jarmiivek 12728 16 008
14. 4. Tenyészallatok
15. 5. Beruhazasok, felljitasok
16. 6. Beruhazasokra adott elélegek
17. 7. Targyi eszkozok értékhelyesbitése
18. 1. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK /19.-26. sor/ 0 0
19. 1. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban
20. 2. Tartésan adott kélcsén kapcsolt vallalkozasban
21. 3. Egyéb tartés részesedés
22. 4. Tartésan adott kélcson egyéb részesedési viszonyban allé vallalkozasban
23. 5. Egyéb tartésan adott kélcson
24. 6. Tartds hitelviszonyt meg it6 értékpapir
25. 7. Befektetett pénziigyi eszkézok értékhelyesbitése
26. 8. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékelési kilonbozete
27. _|B. | FORGOESZKOZOK /28.+35.+43.+49. sor/ 5 047 151 6 261988
28. I KESZLETEK /29.-34. sorok/ 0 0
29. 1. Anyagok
30. 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek
31. 3. Névendék-, hizé- és egyéb allatok
32. 4. Késztermékek
33. 5. Aruk
34. 6. Készletekre adott elélegek
35. | KOVETELESEK /36.+42. sorok/ 245 953 142 267
36. 1. Ko lések aruszallitasbol és szolgaltatasbol /vevk/ 12
37. 2. Ko lések kapcsolt vallalkozassal szemben
38. 3. Ko lések egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben
39. 4. Valtoko lésel
40. 5. Egyéb kovetelések 245 941 142 267
41. 6. Ko lések értékelési kilonbozete
42. 7. Szarmazékos ligyletek pozitiv értékelési kilonbézete
43. |l | ERTEKPAPIROK /44.-48. sor/ 4759 736 6 076 663
44. 1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban
45. 2. Egyéb részesedés 4759 736 6 076 663
46. 3. Sajat részvények, sajat Uzletrészek
47. 4. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
48. 5. Ertékpapirok értékelési killonbozete
49. |IV. |PENZESZKOZOK /50.-51. sorok/ 41462 43 058
50. 1. Pénztar, csekkek
51. 2. Bankbetétek 41462 43 058
52 |C. | AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK /53.-55. sor/ 171958 174 399
53. 1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 167 856 170 542
54. 2. Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 4102 3857
55. 3. Halasztott raforditasok
56.  |ESZKOZOK /AKTIVAK/ OSSZESEN /01.+27.+52./ 5244 317 6 462 539




&3 BUDAPEST ALAPKEZELD

Adatok ezer forintban

Sorszam Tétel megnevezése 2011. december 31. EIo'zo e)/ ,(ek.) 2012. december 31.
modositasai
a b [ d e
57. |D. [ SAJAT TOKE /58.,64.-68.,71. sorok/ 4015214 5 247 110
58. I8 JEGYZETT TOKE /59.-62. sorok/ 500 000 500 000
59. 1 Konszolidacioba bevont vallalatban 500 000 500 000
60. 2. Ko6zos vezetésii véllalkozasban
61. 3. Tarsult vallalkozasban
62. 4 Egyéb vallalkozasokban
63. Ebbdl: Visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken
64. I JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE /-/
65. | lll. | TOKETARTALEK
66. | IV. | EREDMENYTARTALEK 2224 810 3513 063
67. V. LEKOTOTT TARTALEK 2151 2151
68. | VI. | ERTEKELESI TARTALEK /69.-70. sorok/ - - -
69. 1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka
70. 2. Valds értékelés értékelési tartaléka
71. | VI | MERLEG SZERINTI EREDMENY 1288 253 1231896
72. |E. | CELTARTALEKOK /73.-75. sorok/ 1070 819 1070 819
73. 1. Céltartalék a varhaté kételezettségekre 1070819 1070 819
74. 2. Céltartalék a jovobeni koltségekre
75. 3. Egyéb céltartalék
76. |F. KOTELEZETTSEGEK /77.+81.+90. sor/ 32 338 48 626
77. I HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK /78.-80. sorok/ 0 0
78. 1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben
s 2. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozassal szemben
80. 3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben
81. I HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /82.-89. sorok/ 0 0
82. 1. Hosszu lejaratra kapott kélcsénék
83. 2. Atvaltoztathaté kotvények
84. 3. Tartozasok kétvénykibocsatasbol
85. 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek
86. 5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek
87. 6. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
8s. 7. Tartds kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozassal szemben
89. 8. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
90. [ ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /91., 93.-101. sorok/ 32338 48 626
91. 1. Rovid lejaratu kélcsénok
92. - ebbdl: az atvaltoztathatd kétvények
93. 2. Rovid lejaratu hitelek
94. 3. Vevoktdl kapott eldlegek
95. 4. Kételezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 4247 7661
96. 5. Valtétartozasok
97. 6. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 929 12 699
98. Révid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal
7. szemben
99. 8. Egyéb rovid lejaratu kételezettségek 27 162 28 266
100. 9. Kotel égek értékelési kilénbozete
101. 10. Szarmazékos ligyletek negativ értékelési kilonbozete
102. |G. | PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK /103.-105. sor/ 125946 95 984
103. 1. Bevételek passziv id6beli elhatarolasa
104. 2. Koltségek, raforditdsok passziv idébeli elhatarolasa 125 946 95 984
105. 3. Halasztott bevételek
106. |FORRASOK /PASSZIVAK/ OSSZESEN /57.+72.+76.+102. sor/ 5244 317 6 462 539

Budapest, 2013. aprilis 11.

a vallalkozas vezetéje
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Statisztikai szamjel: 10788086-6523-114-01

EREDMENYKIMUTATAS (Nem pénziigyi vallalkozasok részére)

Adatok ezer forintban

Sorszam Tétel megnevezése 2011 Elé,Zé éy ,(Ek.) 2012
modositasai
a b c d e

01. 1. Belféldi értékesités netto arbevétele /02.-05. sorok/ 2180587 0 1889 905
02. a) Konszolidacioba bevont vallalatban 0 0
03. b) Kézos vezetésl vallalkozasban
04. c) Tarsult vallalkozasban
05. d) Egyéb vallalkozasokban 2180 587 1889 905
06. 2. Export értékesités nettod arbevétele /07.-10. sorok/ 0 0 0
07. a) Konszolidéciéba bevont véllalatban
08. b) Koz06s vezetési véllalkozésban
09. c) Tarsult vallalkozasban
10. d) Egyéb yéllalkgzz’i'sokban _ il
11. l. ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE /01.+06. sor/ 2180 587 0 1889 905
12. 3. Sajat termelésl készletek allomanyvaltozasa
13. 4. Sajat eldallitast eszkézok aktivalt értéke
14, [N AKTIVALT SAJAT TELJESITMENY ERTEKE /12.+13. sor/ 0 0 0
15 [l EGYEB BEVETELEK /16.-19. sorok/ 31665 0 17 642
16. a) Konszolidaciéba bevont vallalatban
17. b) Kézos vezetésl vallalkozasban
18. c) Tarsult vallalkozasban
19. d) Egyéb vallalkozasokban 31665 17 642
20. Ebbdl: visszairt értékvesztés
21. 5 Anyagkéltség 8 840 9119
22. 6. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 161 589 178 280
23. 7. Egyéb szolgaltatasok értéke 199 808 118 513
24. 8 Eladott aruk beszerzési értéke
25. 9. Eladott (kézvetitett szolgaltatasok értéke) 26 20
26. \'A ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK /21.-25. sorok/ 370 263 0 305932
27. 10. Bérkoltség 313127 288 980
28. 11. Személy jellegli egyéb kifizetések 10 802 12 108
29. 12. Bérjarulékok 89 251 83613
30. V. SZEMELY JELLEGU RAFORDITASOK /27.-29. sorok/ 413 180 0 384 701
31, |VI. ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 11616 10 578
32. VII. EGYEB RAFORDITASOK 120 837 117 968
33. Ebbdl: értékvesztés
34, |A Uzleti tevékenység eredménye

/11.+14.415.-26.-30.-31.-32. sor/ 1296 356 0 1088 368
35. 13. Kapott osztalék és részesedés
36. Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
37. 14. Ré lések értékesitésének arfolyamnyeresége
38. Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
39. 15. Befektetett pénziigyi eszkézok kamatai, arfolyamnyeresége
40. Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
41. 16. Egyéb kapott kamatok és kamatjellegli bevételek 5012 0 5082
42. Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 4997 5007
43. 17. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 247 916 329 066
44. Ebbdl: értékelési kiilonbozet
45. VIIL PENZUGY!I MUVELETEK BEVETELE /35.+37.+39.+41.+43. sor/ 252 928 0 334 148
46. 18. Befektetett pénziigyi eszkézok arfolyamvesztesége 0
47. Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
48. 19. Fizetendé kamatok és kamatjelleg( raforditasok 1 0
49. Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
50. 20. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése
51. 21. Pénzugyi miveletek egyéb raforditasai 31420 6448
52. Ebbdl: értékelési kiilonbozet
53. IX. PENZUGY!I MUVELETEK RAFORDITASAI /46.+48.+50.+51. sor/ 31421 0 6 448
54. B. Pénziigyi miiveletek eredménye /45.-53. sor/ 221 507 0 327 700
55. C. Szoka allalkozasi eredmény /34.+54. sor/ 1517 863 0 1416 068
56.  |X. RENDKIVULI BEVETELEK
57. XI. RENDKIVULI RAFORDITASOK 166 000 117 599
58. D. Rendkiviili eredmény /56.-57. sor/ -166 000 0 -117 599
59. E. Adozas el6tti eredmény /55.+58. sor/ 1351 863 0 1298 469
60. |XIL ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 63610 66 573
61. F. Adozott eredmény /59.-60. sor/ 1288 253 0 1231 896
62. 22. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre
63. 23. Fizetett, jovahagyott osztalék,részesedés /61.-64. sorok/ 0 0 0
64. Konszolidacioba bevont véllalatban
65. Kozos vezetésii vallalkozasban
66. Tarsult vallalkozasban
67. Egyéb vallalkozasokban
68.  |G. Mérleg szerinti eredmény /61.+62.-63. sor/ 1288 253 0 1231 896

Budapest, 2013. aprilis 11.

a vallalkozas vezetdje
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Budapest Alapkezelb Zrt.

Kiegészité melléklet
2012. december 31.

Budapest, 2013. aprilis 11.

a vallalkozas vezetéje
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TARTALOMJEGYZEK
L Altalanos rész
1/1. A Budapest Alapkezeld Zrt. rovid bemutatasa
1/2. A Budapest Alapkezeld Zrt. Szamviteli Politikajanak révid ismertetése
/3. Valtozasok és jelentdsebb gazdasagi események az 2012. évi beszamoléban
1/4. Toékevédelmi garancia
II. Specifikus adatok
/1. Az immaterialis javak és a targyi eszk6zok bruttd értékének alakulasa
/2. Az immaterialis javak és a targyi eszkdzok halmozott és targyévi értékcsokkenésének alakulasa
/3. Hitelintézetekkel és tgyfelekkel szembeni kdvetelések allomanya
117 4. Kulféldi pénznemre sz6l6 eszkdzok forintban kifejezve
/5. Kovetelések értékvesztésének alakulasa 2012. januar 01 - 2012. december 31. kozott
I1/6. Kockazati céltartalék allomanyanak alakulasa
/7. Sajat és idegen tulajdonu értékpapirok allomanya
II'/8. Budapest Alapkezel® Zrt. tézsdén jegyzett értékpapirjainak mérlegsoronkénti allomanya nyilvantartasi aron
11/9. Hitelintézetekkel és Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek allomanya
117 10. Kulféldi pénznemre sz6l6 forrasok forintban kifejezve
/11, Aktiv és passziv id6beli elhatarolasok részletezése 2012. december 31-én
I712. A vallalkozas sajat tékéjének alakulasa 2012-ben
11/13. Ertékesités netto arbevétele a létesité okiratban megjelélt fobb tevékenységek szerinti bontasban
11/ 14. Befektetési szolgaltatas bevételei és raforditasai

I1/15a.  Egyéb raforditasként elszamolt tételek
II715b.  Egyéb bevételként elszamolt tételek
11/16. Tarsasagi addalapot modosito tételek

717. Tarsasagi adofizetési kotelezettség alakulasa 2012-ben

L. Tajékoztato rész

/1. A vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzet fontosabb mutatoi

/2. Meérlegen kivli tételek

/3. Rendkivdli eredményként elszamolt tételek

/4. Koltségek koltségnemenkénti bontasa

/5. Cash-flow kimutatas

/6. Az lgazgatésag, a Felligyel® Bizottsag tagjainak az 2012. tzleti év utani jarandosagai
/7. Az lgazgatésag, a Cégvezetés, a Fellugyel6 Bizottsag tagjainak folydsitott kolcsonok
/8. A targyévben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatai

/9. Az atlagos statisztikai allomanyi létszam bemutatasa allomanycsoportonkénti bontasban
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|. ALTALANOS RESZ

I/1. A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. ROVID BEMUTATASA

A Budapest Alapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban Tarsasag) 10 MFt jegyzett t6kével 1992. oktéber 12-én
alakult. A Tarsasag Uzleti tevékenységét tenylegesen 1992. oktdber 12-ével kezdte meg.
A Tarsasag alaptékéje a mérlegkészités idépontjaban 500 millio forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964

Befolyasold részesedéssel rendelkez6 tulajdonosa a Budapest Bank Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041037

A Budapest Bank Zrt. a Tarsasagot, mint leanyvallalatot az 6sszevont konszolidalt éves beszamolo6jaba
bevonja.

A Tarsasagnak 1 darab névre sz6l6 'A’ tipusu részvénye van, névértéke 500 m Ft, mely 100%-ban a
Budapest Bank Zrt. tulajdona.

A Téarsasag vezetd tisztségviselbi:
Fatér Gyula
1126 Budapest, Kiss Janos altabornagy u. 24/D.

Pazmandi Laszl6
1037 Budapest, Gyogyszergyar u. 38. 11/6

A Tarsasag a 2000. évi C. torvény 88§-anak (8) bekezdése szerint kdnyvvizsgalatra kotelezett.
Kényvvizsgaloja 2012. évben a KPMG Hungaria Kft részérdl Madi-Szabd Zoltan (MKVK szam: 003247)
bejegyzett koényvvizsgald. Koényvvizsgalé altal felszamitott koényvvizsgaldi dij 2012. évben
1.650 e Ft+afa. Tarsasag a kdnyvvizsgal6 tarsasagtol egyéb szolgaltatast is igénybe vett. A toérvényi
megfelel8ség vizsgalataért felszamitott dij 6sszesen 780 e Ft + afa volt.

A vallalkozas tevékenységi kore:

TEAOR 08 66.30 Alapkezelés

A kdnyvviteli szolgaltatas koérébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséeért felelés személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcim: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.
Regisztralasi szama:  Magyar Kényvvizsgaldi Kamara 006204
Szil. hely, id6: Budapest, 1974. augusztus 04.

Anyja neve: llieva Koleva Denka
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I/ 2. A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. SZAMVITELI POLITIKAJANAK
MEGHATAROZO ELEMEI

A Tarsasag az alabbi f6bb térvények és rendeletek alapjan végzi tevékenységét, vezeti kényveit és
nyilvantartasait:

1996. évi CXII. térvény a hitelintézetekrél és a pénzigyi vallalkozasokrol (,Hpt."),

2006. évi IV. Térvény a gazdasagi tarsasagokrol (GT),

2000. évi C. Térvény a szamvitelrdl (,Torvény"),

2001. évi XCIII. Térvény a devizakorlatozasok megsziintetésérdl, valamint egyes kapcsolodéd térvények
maodositasarol

2001. évi CXX. tv. a tékepiacrol

1993. évi XCVI. Térvény az Onkéntes Kélcsénds Biztositd Pénztarakrol

1997. évi LXXXII. Térvény a magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrol

2011. évi CXCIIIl. Térvény a befektetési alapkezeldkrél és a kollektiv befektetési formakrol

A Tarsasag Szamviteli politikaja a Szamviteli Térvényben megfogalmazott alapelvekre épiil.

a) Mérlegkészités idépontja
A tarsasag mérlegkészitésének idépontja 2012. évre vonatkozdan 2013. januar 12.

b) Jelentds hibak kimutatasa

A torvényi elirasoknak megfeleléen az ellendrzés, dnellenérzés soran feltart hibak akkor jelentések a
Tarsasag szamara, amennyiben az el6jel nélkili egylttes hatasuk a Tarsasag pénzigyi adatait a
mérlegfédsszeg 1%-nal, vagy 500 mFt-nal nagyobb mértékben valtoztatja meg.

c) Az immaterialis javak és targyi eszk6zok értékcstkkenésének elszamolasa

A Tarsasag az immaterialis javak és targyi eszk6zok értékcsdkkenését egyedileg, a hasznos élettartam
alapjan vagy a hasznalhatésag mérlegelésével linearis értékcsokkenési modszerrel havi gyakorisaggal
szamolja el.

Az alkalmazott értékcsdkkenési leirasi kulcsok:

Epuletek-épitmények: 2%
MUszaki gép, berendezés, jarmdi: 14,5%
Jarmivek 20%
Egyéb gép, berendezés, felszerelés, jarmu: 14,5%
Szellemi termékek: 33%

d) Keszletek
A Tarsasag a vasarolt készleteket FIFO modszerével meghatarozott beszerzési kéltségeken, vagy
pedig piaci értéken szerepelteti, ha az utébbi alacsonyabb, mint a beszerzési ar.

e) Ertékpapirok
A Tarsasag a vasarolt értékpapirokat FIFO modszerével meghatarozott beszerzési aron szerepelteti a
kényveiben.

f) Az eredménykimutatas formaja
A Tarsasag eredménykimutatasa ,A” tipus szerint készlt.
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I/ 3. VALTOZASOK ES JELENTOSEBB GAZDASAGI ESEMENYEK A 2012. EVI
BESZAMOLOBAN

a) A Tarsasag, illetve a Tarsasag altal kezelt alapok ellen a kévetkezé polgari peres eljarasok folynak:

LaSalle Tézsdeligynoéki Rt. elleni peres ligy:

Ugyszam: Févarosi Birésag 6.G.40.132/2002.
Peres felek: Felperes: LaSalle Tézsdeiligynoki Rt.
Alperes: Budapest Névekedési Alap

Budapest Civis '95 Befektetési Alap

Per targya és jelenlegi allasa: A felperes - mint a LaSalle Ertékpapir Rt. tulajdonosa - allaspontja szerint
az alperes jogellenes magatartasaval (melyet a Budapesti Ertéktézsde és Arutézsde Allandé Valasztott
Birésaga 2000. februar 15-én kelt itéletére alapit) kart okozott a felperesnek. A kar mértékét a felperes
keresetében 840.000.000,- Ft, valamint jarulékaiban jel6lte meg, melyet a per soran 1.062.667.000,- Ft-
ra emelt. A kereset jogalapjat a felperes Polgari Térvénykdnyv 339.§(1) és 344.§(1) bekezdésében
jelélte meg. Az Gigyben az elsé foku bir6sag négy targyalast tartott, és 2003. januar 13-an kelt elséfoku
itéletében a felperes keresetét teljes egészében elutasitotta. A birésag az itélet szébeli indoklasaban az
elutasitas okaként - az alperes ellenkérelmében foglaltakkal egyezéen - a felperes kereshetbségi
joganak hianyat jeldlte meg.

A masodfoku birésag 2004. februar 4-én kelt itéletével hatalyon kivil helyezte az elséfoku itéletet, és az
elsd fokon eljart birésagot Uj eljaras lefolytatasara utasitotta azzal, hogy a megismételt eljarasban a
bir6sagnak érdemben kell vizsgalnia a felperesi kereset megalapozottsagat. A megismételt eljarasban a
bir6sag igazsaglgyi szakértét rendelt ki annak megallapitasara, hogy felperest mekkora kar érhette,
amennyiben a kereset jogalapja jogilag igazolast nyer. 2008. augusztus 28-an a birésag a felperes
keresetét elutasitotta. Az itélet ellen a felperes fellebbezést terjesztett elb.

A Févarosi itélétabla mint masodfoku birésag 2009. majus 20-an 13.Gf.40.030/2009/7. sz. végzésével —
immaron masodszor — hatalyon kivil helyezte az Alapkezeld szamara kedvezd elséfoku birdsagi
itéletet, és az els6foku birdésagot a per Ujabb targyaldsara és Ujabb hatarozat hozatalara utasitotta.

Az elséfoku birésag az immaron harmadik elséfoku eljarasban az elsé targyalast 2009. oktéber 28-an
tartotta. Az els6foku birésag a masodfoku birdsag iranymutatdasanak megfeleléen igazsaglgyi
tézsdeszakértd kirendelését tartotta szlikségesnek. A birésag szakértéként a szakértdi névjegyzékben
szerepl6 egyetlen tékepiaci szakértét, Dr. Bolonyi-Horvath LaszI6 it. szakértét rendelte ki 2010. majus
14-én kelt végzésével. A birdsag sajat kérdéseket tett fel, valamint kdtelezte a szakértét a felperes altal
korabban inditvanyozott kérdések megvalaszolasara. 2010. julius 13-an az alperesek is kérdéseket
intéztek a szakért6hdz. A szakvélemény 2010. december 20-an kerilt a cég részére kézbesitésre.

A szakvéleményre 2011. januar 11. napjan benyujtottuk az észrevételeinket és a keresetet elutasito
itéletet kértink.

A felperes a keresetét a per soran folyamatosan modositotta, illetve keresetének kiterjesztésével
tovabbi Uj kereseteket terjesztett el. Minthogy a keresetvaltozas a birésag szamara is nehezen volt
kdvethetd, a birésag 2011. november 7-én kelt végzésében felhivta a felperest, hogy jel6lje meg, hogy
alperesenként mekkora az el6dleges kereseti karigény, azaz mekkora a pertargy értéke. A felperes a
pertargy értékét a felhivas ellenére sem jeldlte meg, ezt végull a birdsag tette meg helyette. A birésag
szerint a felperes els6dleges keresete az I. r. alperessel szemben 3.928.705.582,- Ft, mig a Il. r.
alperessel szemben 1.203.071.068,- Ft.
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A 2011. év soran tartott targyalasok a szakeérté meghallgatasaval és a szakvélemény kapcsan a felek
altal feltett kérdések megvalaszolasaval teltek el, tovabbéa felperes tovabbi kereset-modositasokat és
bizonyitasi inditvanyokat nyuijtott be.

A birésag a felperes tovabbi inditvanyait elutasitotta, és 2012. januar 31-én meghozta az elséfoku
itéletet, melyben a felperes keresetét teljes egészében elutasitotta (részben elévilés, részben pedig
azok alaptalansaga miatt) és a felperest alperesi perkoltségek (6sszesen 70.761.500 Ft) viselésére
kotelezte. A felperes az els6foku itélet ellen 2012. februar 15-én fellebbezést nydjtott be, mely
elsédlegesen az elséfokl itélet megvaltoztatasara, illetve ,részitélet” meghozatalara a jogalap
tekintetében, masodlagosan az elséfoku itélet hatalyon kivil helyezésére iranyul.

Ezt kovetéen a felperes 2012. marcius 6-an, az elséfoku birésag korabbi felhivasara készilt
nyilatkozatot nyujtott be, amelyben részletezi az egyes alperesekkel szemben fennallé kdvetelését.
Ebben a beadvanyban a felperes korrigalta, hogy részitélet helyett kozbensd itélet meghozatalat kéri,
ugyanakkor ismételten modositotta a keresetét. A Févarosi itélétabla 2012. junius 5. napjara tiizte ki a
masodfoku targyalast.

A masodfoku birésag a targyalast a 2012. majus 29-én kelt végzésében — hivatkozassal arra, hogy a
targyalasra vald felkészllés soran észlelte, hogy az els6foku itélet rendelkezb része az alperesek
javara val6 perkoltségdfizetés vonatkozasaban nem tartalmaz teljesitési hataridét — az iratoknak az
elséfoku birésag részére valdé visszakildésérdl rendelkezett. Felhivta az elséfoku birésagot, hogy
egészitse ki az elséfoku itéletet a perkdltség megfizetésére vonatkozé hataridével, majd a kiegészitd
hatarozat jogerére emelkedése utan terjessze fel ismételten az iratokat a fellebbezés elbiralasa
céljabdl. Az elséfoku birésag 2012. julius 10. napjara tlzte ki a kiegészitd hatarozat meghozatala
érdekében a targyalast. amelyen meghozta a 74. sz. kiegészit6 itéletet, mely szerint ,a birésag koételezi
a felperest, hogy a 65. sz. itéletben meghatarozott marasztalasi 6sszeget 15 nap alatt fizesse meg az I.
és Il. r. alperesnek”. A felperes megfellebbezte a kiegészitd itéletet is, arra hivatkozassal, hogy a
birésag kiegészitd itélete is helytelenll tartalmazza a pertargyértékének megjeldlését.

A Févarosi [tél6tabla a masodfoku targyalast 2013. januar 29. napjara tiizte ki. A masodfokl birésag ezt
kovetéen a 2012. november 23. napjan kelt végzésével a januari targyalast beallitotta és 2013. marcius
8. napjara tlizte ki a targyalast.

Bodnar Tibor és Tarsai altal inditott peres iigy:

Ugyszam: Févarosi Birosag 2.P.26.457/2009
Peres felek: Felperes: Bodnar Tibor és 25 tarsa
Alperes: Budapest Alapkezel6 Zrt. Ir.

Budapest Ingatlan Alapok Alapja Il.r.

Az ingatlanalapok forgalmazasanak a PSZAF altal tértént 10 napos felfliggesztését (2008. november 7.)
kovetéen a Budapest Alapkezel6 - a hatalyos jogszabalyi rendelkezéseknek megfeleléen - a befektetési
jegyek visszavaltasara vonatkozdéan modositotta a Budapest Ingatlan Alapok Alapjanak kezelési
szabalyzatat - a korabbi T+2-r6l T+90 forgalmazasi napra moédositva a visszavaltasi hataridét. A
felperesek ezen — a PSZAF altal is jovahagyott — kezelési szabalyzat-modositas jogszeriiségét vitatjak
és kartéritési kdvetelést terjesztettek eld 6sszesen 35.434.447,- Ft 6sszegben.

A Birésag a 2012. majus 17. napjan megtartott targyalason itéletet hozott, amelyben a felperesek
keresetét elutasitotta. 2012. szeptember 5-én néhany felperes fellebbezést nyujtott be, de azt kévetéen
sem az elséfoku, sem a masodfoku birésag nem kildte el a fellebbezéssel kapcsolatos iratokat.
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I/ 4. TOKEVEDELMI GARANCIA

A tékevédelmet, azaz, hogy a tékevédett periddus lejaratakor az Alap egy jegyre juté arfolyama ne
legyen alacsonyabb, mint a befektetési jegy névértéke, kizarolag a befektetési politika biztositja, arra az
Alapkezel®, vagy mas, harmadik személy garanciat nem vallal. Erintett alapok 2012.12.31-én:

- Budapest Horizont Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap
- Budapest Horizont 2. T6kevédett Alap

- Budapest Aranytrié Tékevédett Nyiltvegl Pénzpiaci Alapok Alapja

- Budapest Pénzpiaci Tékevedett Alap
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Il. SPECIFIKUS RESZ

I1/1. Az immaterialis javak és a targyi eszk6zok brutté értékének alakulasa 2012-ben

Adatok ezer forintban

. A brutté érték valtozasa
Megnevezés

Nyito Nyitobol Evkézi Evkézi Zaro
érték atsorolas névekedés csokkenés érték

I.  Immaterialis javak 30 348,00 - - - 30 348,00
al Vagyoni értékl jogok 180,00 180,00
b/ Szellemi termékek 30 168,00 30 168,00

1.1 Pénzintézeti tevékenységet - - -
szolgalo targyi eszk6zok

al Ingatlanok és kapcsolodoé vagyoni értéki jogok -

b/ Muszaki berendezések, -
gépek, jarmiivek

¢/ Beruhazasok -

d/ Beruhazasokra adott eldlegek -

1.2 Nem kozvetlen pénzintézeti 47 298,00 - 11 522,00 (9 926,00) 48 894,00
tevékenység targyi eszkozei

al Ingatlanok és kapcsolodoé vagyoni értéki jogok -

b/ Miiszaki berendezések, 47 298,00 11 522,00 (9 926,00) 48 894,00
gépek, jarmiivek

¢/ Beruhazasok -
d/ Beruhazasokra adott eldlegek -

Megjegyzések:
I/ 2. Az immaterialis javak és a targyi eszk6zok halmozott értékcsdkkenésének alakulasa 2012-ben
Adatok ezer forintban
. A halmozott értékcsokkenés valtozasa
Megnevezés
Nyito Nyitébol Evkozi Ebbsl Zar6 Leirasi mod
érték atsorolas névekedés csokkenés terv szerinti terven felli érték
I.  Immaterialis javak 17 919,00 - 2 895,00 - 2 895,00 - 20 814,00
al Vagyoni értékl jogok 180,00 - 180,00 linearis
b/ Szellemi termékek 17 739,00 2 895,00 2 895,00 20 634,00 linearis

1.1 Pénzintézeti tevékenységet - - -
szolgalé targyi eszk6zok

al Ingatlanok és kapcsolodo vagyoni értékii jogok -

b/ Miszaki berendezések, -
gépek, jarmiivek

¢/ Beruhazasok -

d/ Beruhazasokra adott ellegek -

1.2 Nem kozvetlen pénzintézeti 34 519,00 - 7 682,00 (9 926,00) 7 682,00 - 32 275,00
tevékenység targyi eszkozei

al Ingatlanok és kapcsolodo vagyoni érték(i jogok -

b/ Miszaki berendezések, 34 519,00 7 682,00 (9 926,00) 7 682,00 32 275,00 linearis
gépek, jarmivek

¢/ Beruhazésok -

d/ Beruhazasokra adott ellegek -

Megjegyzések:
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11/ 3. Hitelinté kkel és tigyfelekkel beni kdvetelések allomanya lejarat szerint

Adatok ezer forintban

A 2012. december 31-i allomany lejarati bontasa

2011.dec.31. 2012.dec.31.
Megnevezés zar6 egyenleg zaréegyenleg Latraszolo 3 hénapon 3 honapon il és 1 éven tul és 5 éven tul
belil 1 éven beliil 5 éven bell

1= 243+4+5+6 2 3 4 5 6

1. Hitelinté kol h

kévetelések

Egyéb ko lés pénziigyi

- Even beliili = - B

Ebbdl: kapcsolt vallalkozassal szemben - -
egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozassal szemben - -
MNB-vel szemben - -

- Even tuli - -
Ebbdl: kapcsolt vallalkozassal szemben - -

egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozassal szemben - -
MNB-vel szemben - -

II. Ugyfelekkel szembeni
kévetelések

Pénziigyi ered

- Even beliili 12 _ :

Ebbdl: kapcsolt vallalkozassal szemben - -
egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozassal szemben - -

- Even tali - -

Ebbdl: kapcsolt vallalkozassal szemben - -
egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozassal szemben - -

lll. Egyéb kovetelések 245 941 142 267 142 267

- Even beliili 245 941 142 267 142 267

Ebbél: kapcsolt vallalkozassal szemben
egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozassal szemben

- Even tali

Ebbél: kapcsolt vallalkozassal szemben
egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozassal szemben

Osszesen: 245953 142 267 - 142 267 - - -

Megyjegyzések:
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Il / 5. Kdvetelések értékvesztésének alakulasa 2012. januar 01 - 2012. december 31. k6zott

Adatok ezer forintban

Megnevezés

Nyitd
allomany

Ertékvesztés
névekedése

Ertékvesztés
visszairas

Zaré
allomany

1. Ertékpapirok utan képzett értékvesztés

2. Egyéb befektetett pénziigyi eszk6zok utan képzett értékvesztés

3. Kovetelések utan képzett értékvesztés
ebbdl:
- pénzintézetekkel szemben
- ugyfelekkel szemben
- pénzigyi lizinggel kapcsolatos kovetelésekre
- egyéb kovetelésekre

4. Kovetelés fejében atvett, készletként nyilvantartott eszk6zok utan
képzett értékvesztés

Ertékvesztés minddsszesen :

Megjegyzések:
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11/ 6. Kockazati céltartalék allomanyanak alakulasa 2012. januar 01 - 2012. december 31. k6z6tt

Adatok ezer forintban

Megnevezés Nyito Céltartalék Céltartalék Céltartalék Zaro
allomany (felhasznalas) képzés felszabaditas allomany
1. Céltartalék nyugdijra és végkielégitésre - - - - -
2. Kockazati céltartalék fiiggé és biztos (jovébeni) kotelezettségekre 1070819 - - - 1070819
3. Altalanos kockazati céltartalék - - - - -
4. Egyéb céltartalék - - - - -
Céltartalék mindosszesen : 1070 819 - - - 1070 819

Megjegyzések: LaSalle Tézsdeligynoki Rt. elleni peres Giggyel kapcsolatban képzett céltartalék
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11/ 7. Sajat és idegen tulajdonu értékpapirok allomanya

2012. december 31.

Ertékpapir megnevezése

Sajat tulajdonu értékpapirok

Idegen tulajdonu értékpapirok

Névértéke (db) Konyv szerinti értéke Piaci értéke Formaja Orzés helye Névértéke Formaja Orzés helye
Deviza eFt eFt

Allamkétvény
Diszkont Kincstarjegy
MNB devizakotvény
Magyar allam altal
kibocsatott devizakotvény
Befektetési jegy 2873521 830( 5943 033 494 HUF 5943 033| 5943 686| dematerializalt

11500 000| 11 500 000 CZK 133 630 130 850| dematerializalt
Karpoétlasi jegy
Részvények
Egyéb értékpapir
Osszesen: 2885021830 6 076 663 | 6074 536 -

Megjegyzések:
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1/ 8. Tézsdén jegyzett értékpapirok mérlegsoronkénti allomanya nyilvantartasi aron

Adatok ezer forintban

Megnevezés

Nyilvantartasi érték
( = 6sszbeszerzési érték )

2011. december 31.

2012. december 31.

I. Forgoeszko6zok

1. Kétvények és mas tbékearanyosan jovedelmezd piacképes értékpapirok éven bellli lejaratra
a/ a Magyar Allam, a helyi 6nkormanyzat altal kibocsatott
b/ mas kibocsato altal kibocsatott

Ebbdl: kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott
egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozas altal kibocsatott
visszavasarolt sajat kibocsatasu

2. Részvények és mas nem tékearanyosan jovedelmezé értékpapirok

Ebbdl: kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott
egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozas altal kibocsatott

Toézsdén jegyzett, forgoeszkozként nyilvantartott
értékpapirok osszesen:

1l. Befektetett eszk6zok

1. Részvények és mas nem tékearanyosan jévedelmez6 értékpapirok
al Hitelintézetekben
b/ Egyéb vallalkozasokban

Ebbdl: kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott
egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozas altal kibocsatott

2. Kétvények és mas tékearanyosan jévedelmezd értékpapirok
al a Magyar Allam, a helyi 6nkormanyzat altal kibocsatott
b/ mas kibocsato altal kibocsatott

Ebbél: kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott
egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozas altal kibocsatott

Tézsdén jegyzett, befektetett eszkdzként nyilvantartott
értékpapirok dsszesen:

Megjegyzések:
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11/ 9. Hitelinté kkel és ligyfelekkel szembeni kotelezettségek allomanya lejarat szerint

Adatok ezer forintban

A 2012. december 31-i dllomany lejarati bontasa
Megnevezés 2011.dec.31. 2012.dec.31. Latra sz6l6 3 honapon 3 honapon tul és 1 éven tdl és 5 éven tal
zaroegyenleg zaroegyenleg belil 1 éven belil 5 éven beltl
Ossz = 1+2+3+4+5 1 2 3 4 5
1. Hitelintézetekkel szembeni 920 12 699 12 699
kotel égek hatarozott idére
lekotott, pénziigyi Igaltatasbél adédé
- Even beldli 929 12699 12 699
- Even tdli -
1. Ugyfelekkel szembeni
kételezettségek °
Takarékbetétek - - - - - - -
- Even beldli -
- Even tdli
Egyéb ki égek pénziigyi szolgaltatasbol - - - - - - -
- Even belili -
- Even tali -
II. Egyéb kotelezettségek 31409 35927 35927
Takarékbetétek - - - - - - -
- Even belli -
- Even tdli
Egyéb kotelezettségek 31409 35927 - 35927 - - -
- Even belli 31409 35927 35927
- Even tdli -
Osszesen: 32338 48 626 - 48 626 - - -
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11/ 11. Aktiv és passziv idébeli elhatarolasok részletezése

Adatok ezer forintban

Srfr- Megnevezés 2011. december 31. 2012. december 31. S(?r' Megnevezés 2011. december 31. 2012. december 31.
szam szam
Aktiv idébeli elhatarolasok Passziv id6beli elhatarolasok
1 Bevételek aktiv id6beli elhatérolasa 1 Bevételek passziv idSbeli elhatarolasa
(alapkezeldi dijak) 167 856 170 542 (kamatbevételek, op. lizingszerz. arbev., stb.) -
2 Ko\ts'egel'(. raforditasok aktiv idébeli 4102 3857 2. Koltsggel'(, raforditasok passziv idébeli 125 946 95 984
elhatarolasa elhatarolasa
- Ujsageldfizetések, tandsitvany 438 182 - bonusz és jarulékai 108 654 86 198
- bérleti és szolgaltatési dij 3664 3574 - forgalmazasi jutalék 8109 66
- egyéb - 101 - kénywvizsgéléi dij 6331 2022
- bérszamfejtési dij 267 104
- internet dij 96 113
- posta, futérkéltség 306 148
- management szerviz dij - 1345
- Reuters, Bloomberg kéltség 1100 1228
- cafeteria utalvanyok - -
- jutalom - 1540
- lizemeltetési, kéziizemi dij 109 238
- biztositasi dij - -
- flottakezelés - 1541
- management dij - -
- fénymasolasi dij 248 263
- szoftver kévetési dij 440 792
- BB kéltségek 214 85
- egyéb 72 301
3. Halasztott réforditasok - -
3. Halasztott bevételek
Osszesen: 171 958 174 399 Osszesen: 125 946 95984
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I1/12. A véllalkozas sajat tokéjének alakulasa 2012-ben

Adatok ezer forintban

Evkozi

Megnevezés Nyito érték Novekedas Cookkenas Zaro érték
Jegyzett téke 500 000 - - 500 000
Jegyzett, de még be nem fizetett t6ke - - - -
Téketartalék - - - -
Altalanos tartalék - - - -
Eredménytartalék 2224810 1288 253 - 3513 063
Lekotott tartalék 2151 - - 2151
Ertékelési tartalék - - - -
Mérleg szerinti eredmény 1288 253 1231 896 1288 253 1231 896
SAJAT TOKE 4015214 2520 149 1288 253 5247 110

Megjegyzések:
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11/ 13. Ertékesités nett6 arbevétele a létesité okiratban megjelslt f6bb tevékenységek szerinti bontasban

Adatok ezer forintban

2011 2012
Sor- .
szam Megnevezés Anyavallalattol Bankg:ﬁﬁionon Egyéb Osszesen Anyavallalattol Banks:ﬁﬁionon Egyéb Osszesen
1. - Hitelnyujtas - -
2. - Lizingtevékenységbdl szarmazd
bevétel - -
ebbdl:
a. Operativ lizing - N
b. Pénziigyi lizing B ;
3. - Ertékpapirforgalmazas - R
4. - Vagyonkezelés 2180 587 2180 587 1889 905 1889 905
5. - Pénzigyi tigynoki tevékenység - -
6. - Egyéb - -
Osszesen: - - 2180 587 2180 587 - - 1889 905 1889 905
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Il / 14. Befektetési szolgaltatas bevételei és raforditasai

Adatok ezer forintban

Sorszam Megnevezés Bevételek Raforditasok
2011 2012 2011 2012
1. Ertékpapir forgalomba
hozatal szervezési tevékenység
2. Bizomanyosi tevékenység
3. Kereskedelmi tevékenység
4. Letétkezelési,letéti 6rzési és portfolio-

kezelési tevékenység

5. Egyéb tevékenység

Osszesen : . . . .

Megjegyzések:
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Il / 15a. Egyéb raforditasként elszamolt tételek

Adatok ezer forintban

3822:1 Megnevezés 2011 2012

1. Onkormanyzatokkal elszamolt adok 43 699 37 888

2. |Egyéb addk 1056 1274

3. Ertékesitett targyi eszk6zok nyilvantartasi értéke -

4. Birsagok, kartéritések, késedelmi kamatok 1244 17

5. Céltartalékképzés -

6. Innovacioés jarulék - 5642

7 Pénzlgyi szervezetek kildnadoja 72 328 72 328

8 Egyéb 2510 819
Osszesen 120 837 117 968

Megjegyzések:
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Il / 15b. Egyéb bevételként elszamolt tételek

Adatok ezer forintban

Sor Megnevezés 2011 2012

1. Ertékesitett immaterialis javak, targyi eszkézok bevétele - 2 481
2. El6z6 évi tébblet kéltségelhatarolas visszavezetése 1843 4682
3. Biztositdi visszatérités 11 515 -
4. Kifizet6helyi kéltségtérités bevétele 39 137
5. |Jutalékbevétel 16 487 6 078
6. Biztositasi karhanyad bénusz 0 3759
7. |Egyéb 1781 505

Osszesen 31 665 17 642

Megjegyzések:
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11/ 16. Tarsasagi adoalapot médosito tételek

2012. december 31.

Adatok ezer forintban

Adozas elétti eredményt
csokkentd tételek

Adozas elétti eredményt
noveld tételek

1. Az el6z6 évek elhatarolt veszteségei

2. Adétorvény szerint figyelembe vett értékcsokkenés

3. Visszafizetési kotelezettség nélkil kapott tamogatas,
juttatas

4. Alapitvanynak és kdzérdeki kotelezettségre atadott
pénzeszkdz

4. Alapitvanynak és kdzérdeki kotelezettségre atadott
pénzeszkdz

5. Kévetelésre elszamolt értékvesztés elismert
mértéke, valamint az adéévben visszairt értékvesztés

6. A kovetelés értékébdl a behajthatatlanna valt 6sszeg,
valamint a korabbi behajthatalan kdvetelésre befolyt
0Osszeg.

7. Adoellenérzés, 6nellenbrzés soran megallapitott,
bevételként elszamolt 6sszeg

8. Varhato kotelezettségekre és a jovébeni koltségekre
képzett ct. adoévi felhasznalasa

9. Kapott osztalék

10. Egyéb

10578

1776

1. Varhatoé kételezettségekre és a jov6beni koltségekre
képzett céltartalék

2. Szamviteli térvény alapjan koltségként elszamolt
értékcsokkenési leiras és terven felllli értékcsokkenés

3. Raforditasként elszamolt visszafizetési kotelezettség
nélkll adott tamogatas,

4. Kdvetelésre elszamolt értékvesztés 6sszege, valamint az

eléz6 évi eredmény csokkentésként elszamolt értékvesztés
5. Behajthatatlan kdvetelés leirt 6sszege, elengedett

kovetelés

6. Adéellendrzés, onellendrzés soran megallapitott,
kltségként elszamolt 6szeg
7. Joger6s hatarozatban megéllapitott birsag

8. A nem a véllalkozasi tevékenységgel kapcsolatos
koltségek, raforditasok dsszege

9.Vérhato kételezettségekre és a jov6beni kéltségekre
képzett CT

10. Uzleti ajandék, reprezentacio

11. Egyéb

10 578

100

Osszesen:

12 354

Osszesen:

10 678




&3 BUDAPEST ALAPKEZELD

Il /17. A tarsasagi ado fizetési kotelezettség alakulasa

Adatok ezer forintban

Sorszam Megnevezés 2011 2012
1. Adoézas el6tti eredmény 1351 863 1298 469
2. Csokkent6 tételek 6sszesen 11 658 12 354
3. Noveld tételek dsszesen 12 594 10 678
4. Adéalap 1352 799 1296 793
5. Fizetend6 tarsasagi adé 212 032 201 390
6. Adokedvezmény 148 422 134 817
Fizetendd tarsasagi adé
7. (adokedvezmény utan) 63 610 66 573
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lll. Tajékoztato adatok

11l / 1. Pénziigyi mutatok

JOVEDELMEZOSEGI MUTATOK 2011. december 31. 2012. december 31.
Adézott eredmen 1288 253 1231896

Haszonkulcs —y = 52,26% = 54,95%
Osszes bevétel 2465 180 2241695
Adézott eredmén: 1288 253 1231896

ROA [dbzoferedmeny = 28,04% = 21,05%
Atlag eszkéz 4594 425 5853 428
Adézott eredmény 1288 253 1231896

ROE (1) _ = 32,08% = 23,48%
Sajét t6ke 4015214 5247 110
Adézott eredmény 1288 253 1231896

ROE (2) A = 257,65% = 246,38%
Jegyzett téke 500 000 500 000
Uzemi, Uzleti tevékenység eredménye 1296 356 1088 368

ROE (3) vee9 Y = 32,29% = 20,74%
Sajét t6ke 4015214 5247 110

TOKEELLATOTTSAGI MUTATOK

Mérlegfétsszeg 5244 317 6462 539
Tékeattételi mutato D — = 1,31 = 1,23
Sajat téke 4015214 5247110

LIKVIDITAS ES FEDEZETTSEG

Forgoeszkézok 5047 151 6261988
Likviditasi rata _— = 156,07 = 128,78
Révid lejarat kételezettségek 32338 48 626

HATEKONYSAG MUTATOK

Adézott eredmény 1288 253 1231896

Egy fére juté ény - = 64 412,65 = 60 684,53
Atlagos allomanyi létszam 20 20
Adozott eredmény 1288 253 1231896

Bérkéltség haté 4 = 4,11 = 4,26
Teljes bérkoltseg 313127 288 980

Megjegyzés:
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Il / 2. Mérlegen kiviili tételek allomanya

Adatok ezer forintban

Megnevezés

2011. december 31.

2012. december 31.

Fiiggo kotelezettségek

- rovidlejaratu le nem hivott hitelkeret
- vallalt garancia és kezesség

- egyéb kotelezettség

- fel nem mondhato ET hitel szerz.

- akkreditiv

- opcid

Jovobeni kotelezettségek

- jov8beni nyugdijfizetési, végkielégitési kotelezettségek
- hataridés kételezettség
- spot tgyletek

3 946 196

3 946 196

4144 306

4 144 306

Fiiggo és jovébeni kotelezettségek 6sszesen:

3 946 196

4144 306

Megjegyzések: A peres ligyekkel kapcsolatos részletes informaciok a kiegészité melléklet I/3.pontjaban talalhatoak.
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lll / 3. Rendkiviili eredményként elszamolt tételek

Adatok ezer forintban

Sorszam Megnevezés Osszeg
2011 2012

1. Visszavasarolt sajat részvény bevonasa - -
2. El6z6 évek miatti nrevizios tételek - -
3. Pénzbeni adomanyok, térités nélkuli eszkdzatadas 166 000 117 474
4. El6z8 évi tarsasagi add dnrevizié - -
5. Visszaélés miatti veszteség - -
6. Egyéb - -

Osszesen: 166 000 117 474
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1l / 4. Koltségek koltségnemenkénti bontasa

2011.12.31

Adatok ezer forintban

Hitelintézeti Nem hitelintézeti Osszesen
Sor-
szam Megnevezés

2011.12.31 | 2012.12.31 2011.12.31 2012.12.31 2011.12.31 2012.12.31
1. Anyagkéltség - - 8 840,00 9119,00 8 840,00 9 119,00
2. Bérkoltségek (kereset) 313 127,00 288 980,00 313 127,00 288 980,00
3. Személyi jellegli kifizetések 150,00 61,00 150,00 61,00

4. Egyéb dijazasok - - - -
5. Tarsasagi adoalapot nem modosité természetbeni juttatasok és reprezentacio 7077,00 6 289,00 7077,00 6 289,00

6. Tarsasagi adoalapot néveld tzleti ajandék, reprezentacio 757,00 757,00 -
7. Egyéb személyi kifizetések 2818,00 5758,00 2818,00 5758,00
8. Bérkoltség és személyi jellegii egyéb koltségek ( 2.+3.+4.+5.+6.47.) - - 323 929,00 301 088,00 323 929,00 301 088,00

9. Nyugdijbiztositasi es egeszsegbiztositasi jarulek 83 980,00 83 980,00 -
10. Egészségugyi hozzajarulas 48,00 1319,00 48,00 1319,00
1. Szocidlis hozzajarulasi ado - 77 602,00 - 77 602,00
12. Szakképzési hozzajarulas 4 666,00 4 342,00 4 666,00 4342,00
13. Egyéb bérjarulék 557,00 350,00 557,00 350,00
14. | Bérjarulékok ( 9.+10.+11.+12.+13.) - - 89 251,00 83 613,00 89 251,00 83 613,00
15. Szallitasi, rakodasi és raktarozasi koltségek 1019,00 807,00 1019,00 807,00
16. Bérleti és Uizemeltetési dijak 13 913,00 18 357,00 13 913,00 18 357,00
17. Karbantartési kéltségek 2862,00 4229,00 2862,00 4229,00
18. Hirdetés, reklam, propaganda koltségek 31 021,00 20 773,00 31021,00 20 773,00
19. Oktatas és tovabbképzés koltségei 396,00 89,00 396,00 89,00
20. Utazasi és kikuldetési koltségek 1 654,00 1037,00 1 654,00 1 037,00
21. Posta és telekommunikacios kéltségek 49 483,00 57 757,00 49 483,00 57 757,00
22. Szellemi szolgaltatasok 55 433,00 64 268,00 55 433,00 64 268,00
23. Egyéb igénybe vett szolgaltatasok koltségei 5834,00 10 983,00 5834,00 10 983,00
24. Igénybe vett szolgaltatasok koltségei ( 15.4+16.+17.+18.+19.420.+21.+22.+23.) 161 615,00 178 300,00 161 615,00 178 300,00
25. Targyévben elszamolt értékcsokkenések 11 616,00 10 578,00 11 616,00 10 578,00
26. Egyéb szolgaltatasok koltségei 199 808,00 118 513,00 199 808,00 118 513,00
ebb6l forgalmazasi jutalék 148 400,00 75512,00 148 400,00 75512,00
27. Osszesen [ 1.+8.+14.+24.+25.+26. | : - - 795 059,00 701 211,00 795 059,00 701 211,00

Megjegyzések:
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Il /5. Cash-flow kimutatas

Adatok ezer forintban

MEGNEVEZES 2011 2012
L SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZ-VALTOZAS 26 373 10 637
(Miik6édési cash-flow, 1-13. sorok)

01. + Adozas elétti eredmény 1351863 1298 469
02. + Elszamolt amortizacié 11616 10 578
03. + Elszamolt értékvesztés és visszairas
04. + Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
05. + Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye 0 -2 481
06. + Szallitoi kotelezettség valtozasa 3 309 15 184
07. + Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa 21690 1104
08. + Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa -13 468 -29 962
09. + Vevokovetelés valtozasa -12 12
10. + Forgoeszkozok (vevokovetelés és pénzeszkoz nélkil) valtozasa -1438 774 -1213 253
11. + Aktiv id8beli elhatarolasok valtozasa 153 759 -2 441
12. - Fizetett, fizetend6 add (nyereség utan) -63 610 -66 573
13. - Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés 0 0

L BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZ-VALTOZAS 155 -9 041

(Befektetési cash-flow, 14-16. sorok)

14. - Befektetett eszk6zok beszerzése -155 -11 522
15. + Befektetett eszkdzok eladasa 0 2481
16. + Kapott osztalék, részesedés

. PENZUGYI MUVELETEKBOL SZARMAZO PENZESZKOZ-VALTOZAS 0 0

(Finanszirozasi cash-flow, 17-27. sorok)

17. + Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele

18. + Koétveny, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasanak bevétele

19. + Hitel és kolcson felvétele

20. + Hosszu lejaratra nyujtott kélcsénok és elhelyezett bankbetétek torlesztése, megsziintetése, bevaltasa
21. + Véglegesen kapott pénzeszkoz

22. - Részvénybevonas, tokekivonas (tokeleszallitas)

23. - Kétvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése

24. - Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése

25. - Hosszu lejaratra nyuijtott kdlcsonok és elhelyezett bankbetétek

26. - Véglegesen atadott pénzeszkdz

27. + Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejataru kotelezettségek valtozasa

IV. + PENZESZKOZOK VALTOZASA (1 £ Il £ Ill. Sorok) 26 218 1596




&3 BUDAPEST ALAPKEZELO

lll/ 6. Az lgazgatosag, a Feliigyel6 Bizottsag tagjainak az 2012. iizleti év utani

jarandosagai
Jaranddsagban Jaranddsag 6sszege
Megnevezés részeslltek
(f6) (ezer Ft)

Uzemi Tanacs

Igazgatosag

Felugyel6 Bizottsag

Osszesen : 0 0
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Budapest Alapkezel6 Zrt.

I/ 7. Az lgazgatosag, a Cégvezetés, a Felligyel6 Bizottsag tagjainak folyésitott kélcs6nok

Megnevezés

Folyositas (ezer Ft)

Torlesztés (ezer

Ft)

Fennallé tartozas (ezer Ft)
2012. december 31-én

Lényeges feltételek

1. Munkaltatoi kamatmentes kolcsén hosszulejaratu kélcson,
- lgazgatésag 0 0 0 biztositék: ingatlan jelzalog jog
- Cégvezetés 0 0 0 ingatlan biztositék
- Felugyel6 Bizottsag 0 0 0

1. Osszesen: 0 0 0

2. Lakascélu kedvezm. kamatozasu kélcson hosszulejaratu kélcson,
- lgazgatésag 0 0 0 biztositék: ingatlan jelzalog jog
- Cégvezetés 0 0 0 ingatlan biztositék
- Felligyel6 Bizottsag 0 0 0

2. Osszesen: 0 0 0

3. Jelzaloghitel
- lgazgatésag 0 0 0 hosszulejaratu kélcson,
- Cégvezetés 0 0 0 biztositék: ingatlan jelzalog jog
- Felugyel6 Bizottsag 0 0 0 ingatlan biztositas

3. Osszesen: 0 0 0

Mindésszesen: 0 0 0

Megjegyzés: A Felligyel6 Bizottsag két f6 tagjanak folyositott kolcséndket Budapest Bank Nyrt. nydjtotta, ezért a Budapest Alapkezeld Zrt. éves beszamoléjaba nem keril kimutatasra
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Il / 8. A 2012-es évben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatai

Adatok ezer forintban

Allomanycsoport
Megnevezés Osszesen :
fizikai szellemi

1. Kereset 300 061 300 061
a. Munkabér és prémium 288 980 288 980

b. Személyi jellegli egyéb kifizetések 11 081 11 081

2. Betegszabadsag tavolléti dij téritése 1027 1027
Osszesen (1+2): - 301 088 301 088
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lll /9. Az atlagos statisztikai allomanyi létszam bemutatasa allomanycsoportonkénti bontasban

Atlagos statisztikai allomanyi létszam (f6)

IDOSZAK
Fizikai Szellemi Osszesen

2011. év - 20 20

2012. év - 20 20
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Uzleti jelentés
Budapest Alapkezelo Zrt. 2012

Bevezetés

A Budapest Alapkezel6é Zrt. a Budapest Bank csoport tagjaként Uzletileg eredményes
esztendd6t zart 2012-ben.

A Budapest Alapkezel6 piaci helyzete

A hazai befektetési alapok ¢sszvagyona a 2011. évi 3.262 milliard forintos zaréértékérdl
az év végére 3.413 milliard forintra nétt, ami 4,63%-0s novekedést jelent. Ezen belll a
nyilvanos alapok 8,08%-kal néttek, mig a zartkérd alapok dllomdnya 30,04%-kal
csokkent.

A 2012-es esztendd a kezelt vagyon vdltozdsa szempontjabdl nagyon valtozé volt, mig az
év elsd fele inkabb a tékekivonasokrol szolt, addig a mdsodik félévben mar megjott a
vasarléi kedv, aminek hatésdra a vagyon is emelkedni kezdett. Eves szinten azonban
rosszabb volt a helyzet. A végtorlesztés, a piaci bizonytalansdgok és az élez6dd
kamatverseny miatti év eleji visszavaltasokat az év mésodik felét jellemz6 tékebedramldas
nem tudta ellensulyozni, igy dsszességében a téke kidramlasarol beszélhetlnk. A vagyont
a kedvezé hozamok tudtdk csak emelni. (A piac elemzéséhez felhaszndlt adatok a
BAMOSZ tagok dltal befektetési alapban kezelt vagyonra vonatkoznak.)

A Budapest Alapkezel6 kezelt vagyonanak alakuldsa (mrd Ft)

300 -

250 -

200 -

150 -

100 -

O 1 1 1 1 1
2011.12.30 2012.03.30 2012.06.29 2012.09.28 2012.12.28

m Alapok m Pénztarak

A piaci tendencidkkal 6sszhangban, a Budapest Alapkezel6 Zrt. kezelt vagyona 6,64%-kal
nétt. A kezelt vagyon alakuldsara a kdvetkezé tényezék voltak jelentésebb hatassal:

. Mdjus végén az dllami nyugdijrendszerbe visszatéré magdnnyugdijpénztdri tagok
masodik hulléma miatt a pénztarak vagyona kb. 1,3 milliard forinttal csékkent.
. Julius elején a Dimenzido Magdnnyugdijpénztdr 6,6 millidrd Ft vagyonnal beolvadt a

Budapest Magdnnyugdijpénztarba.

. A Budapest Alapkezeld 2012-ben harom tékevédett alapot inditott, amelyekben
dsszesen 10,3 milliard* forintot helyeztek el a befektetdk, ugyanakkor népszerlek voltak
az abszolut hozamu alapok is: az oktéber végén indult GE Money Devizapiaci Abszolut



&3 BUDAPEST ALAPKEZELO

Hozam Alapban példdul 1,5 milliard forint gydlt 6ssze. (*A Budapest Spectrum
Hozamvédett Alap jegyzése 2012-ben volt, azonban az alap forgalmazdsa csak 2013

januarjaban indult el. Az alap indulé vagyona 2,9 mil

iard forint volt.)

. A csehorszdgi értékesités nagyon sikeres, 2012-ben tébb mint 13 milliédrd forint
értékben vasdroltak alapjainkbél a cseh befektetdk. Ezzel mdér 16 milliard forint értéka
olyan alap talalt gazddra Csehorszagban, amelyet a Budapest Alapkezelé szakemberei

hoztak |étre és kezelnek.

A kezelt portfoliok eszkozértékének vdltozasa (Ft)

BEFEKTETESI ALAPOK 2011.12.30 2012.12.28 A%
Budapest Bonitas Befektetési Alap 61438 458 581 Ft 48 594 432 453 Ft -20,91%
Budapest Bonitas Plus Befektetési Alap 4655 357 080 Ft 4166 326 786 Ft -10,50%
Budapest Bonitas Plus Befektetési Alap D sorozat 14 420 256 525 Ft 14278 543 159 Ft -0,98%
Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap 42 422 014 207 Ft 41280616 579 Ft -2,69%
Budapest Allampapir Befektetési Alap 36174 166 135 Ft 35006 617 543 Ft -3,23%
Budapest Euro Pénzpiaci Befektetési Alap 2484 695 019 Ft 9640677 713 Ft | 288,00%
GE Money Dollar Révid Kotvény Alap - Ft 1325521471 Ft
Budapest Kétvény Befektetési Alap 9167 212 890 Ft 9400 667 578 Ft 2,55%
Budapest Ingatlan Alapok Alapja 2016 284 672 Ft 1269 224 508 Ft -37,05%
Budapest Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap 839 888 591 Ft 837676 413 Ft -0,26%
GE Money Devizapiaci Abszolut Hozam Alap - Ft 1514 162 499 Ft
Budapest Novekedési Részvény Befektetési Alap 6914 860 430 Ft 5608 551 755 Ft -18,89%
Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap 919 052 395 Ft 577 434 609 Ft -37,17%
GE Money EMEA Részvény Alap 813803 351 Ft 810674 615 Ft -0,38%
Budapest Aranytri6 T6kevédett Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja 738622 412 Ft 485010 335 Ft -34,34%
Budapest Aranytrio 2. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja 1880937 597 Ft 1320527 565 Ft -29,79%
Budapest Aranytrio 3. Nyiltvég(i Pénzpiaci Alapok Alapja 735419 100 Ft 514 538 609 Ft -30,03%
Budapest Dupla Trend Nyiltvégli Alapok Alapja 1004 778 276 Ft 451 619 367 Ft -55,05%
Budapest Vilagvalogatott Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja 1117230322 Ft 769 503 628 Ft -31,12%
Budapest Metalmix Pénzpiaci Alapok Alapja 1403 354 186 Ft 765 141 905 Ft -45,48%
Budapest Agrar Pénzpiaci Alapok Alapja 458 163 004 Ft 216 585 920 Ft -52,73%
GE Money Feltorekvd Piaci Devizakotvény Alap 859915 802 Ft 1131446273 Ft 31,58%
GE Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap 1439101 184 Ft 894 061 383 Ft -37,87%
GE Money Nyersanyag Alapok Alapja 2960 067 546 Ft 1527416 189 Ft -48,40%
GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapja 1313524577 Ft 1810730548 Ft 37,85%
GE Money Abszollt Kotvény Alapok Alapja 6 666 675 029 Ft 9334183514 Ft 40,01%
Budapest Arany Alapok Alapja 3301496 454 Ft 3345126 998 Ft 1,32%
Budapest 2015 Alap 455 839 458 Ft 194 190 089 Ft -57,40%
Budapest 2016 Alap 785117 113 Ft 731439871 Ft -6,84%
Budapest Zenit Alapok Alapja 2505 601 658 Ft 911733 803 Ft -63,61%
Hatartalan Eurdpa T6kevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap 1238729553 Ft - Ft
Budapest Horizont T6kevédett Alap - Ft 4132482 605 Ft
Budapest Horizont 2. T6kevédett Alap - Ft 3273388 783 Ft
GE Money Balancovany Nyiltvégli Befektetési Alap 203 128 905 Ft 448 387 321 Ft 120,74%
GE Money Chranény Nyiltvégli Befektetési Alap 1003 565 603 Ft 1477 337 630 Ft 47,21%
GE Money Konzervativni Podilovy Fond 1479261 758 Ft 13906 775740 Ft | 840,12%
Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap 292 509 784 Ft 403 300012 Ft 37,88%
Befektetési alapok 6sszesen: 214 109 089 197 Ft | 222 356 055 769 Ft 3,85%
PENZTARAK 2011.12.30 2012.12.28 A%
Budapest Kotelezé Magannyugdijpénztar 9022 482 789 Ft 16 307 746 760 Ft 80,75%
Budapest Onkéntes Nyugdijpénztar 18 105 338 133 Ft 19132 777 808 Ft 5,67%
Hunalpa Onkéntes Nyugdijpénztar 1084521 268 Ft 623320682 Ft -42,53%
Pénztarak osszesen: 28 212 342 190 Ft | 36 063 845 250 Ft 27,83%
KEZELT VAGYON (BRUTT()): 242 321 431 387 Ft | 258 419 901 019 Ft 6,64%
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A befektetési alapok jovobeli értékesitésére jelentds hatdssal lehet az a jogszabaly,
mely szerint 2014. janudr 1-jét6él minden értékpapiros tranzakciora (vételre és eladdsra
egyarant) 0,1%-os tranzakcios adot vezetnek be akkor, ha az EU is elfogadja az ezzel
kapcsolatos el6terjesztést. Ez az add elsésorban a pénzpiaci alapok allomanydra lehet
kedvezotlen hatdssal.

Termékpolitika

2012-ben a termékfejlesztés f6 célkitlzései a kdvetkezok voltak:
e Ujalapok inditdsa a privat banki tigyfélkérnek.
e TOkevédett alapok Ujrainditasa
e A cseh ertékesités dinamizdldsa.
A kit(izott célok elérését szamos tényezd nehezitette. Ezek kdzul a legfontosabbak:
e Ajogszabdlyi kérnyezet nagyon gyors valtozdsa.
o Az év elejét jellemz6 piaci bizonytalansdgok, amely hatésdra ebben az
idészakban jelentésebben csokkent a befektetési alapokban kezelt vagyon.

A kitlizott célokat sikerUlt elérni, bar az év eleji, dontéen a piaci bizonytalansdgoknak
koszonhetd, befektetési jegy visszavdltasi hullém miatt az év végén kezelt vagyon
alacsonyabb volt a tervezettnél.

A privat banki tgyféelkér szdmara 2 Gj alap (GE Money Dollar Rovid Kotveny Alap, GE
Money Devizapiaci Abszolut Hozam Alap) indult, amelyekben az év végéig kdzel 3 milliérd
forintot helyeztek el a befekteték. Emellett mdjusban elindult a GE Money Feltérekvd Piaci
Kotvény Alap USD sorozata is.

2012-ben hdarom Uj tékevédett alap jegyzése zdrult le. Az év végére 10,3 milliard forintra
nétt az ezekben az alapokban kezelt vagyon. A harom alapbdl ketté forgalmazdasa 2012-
ben, a 2,9 milliard forint értékben lejegyzett Budapest Spectrum Hozamvédett Alapé pedig
2013 janudrjaban indult el.

A csehorszdagi értékesitési eredmények meghaladtdk a varakozdsokat. 2012-ben tobb
mint 13 milliard forint értékben vdsdroltak a Budapest Alapkezeld dltal kezelt alapokbdl a
cseh befektetok, ezzel mar 16 milliard forintra nétt a Csehorszdgban értékesitett
befektetési alapok dllomdnya.

Az év végeén lejart a Hatartalan Europa Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvegu Alap.

Lejart alapok

Hatartalan Eurdpa T6kevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap 2012.12.20
Uj alapok

Budapest Horizont T6kevédett Alap 2012.06.15
GE Money Dollar Rovid Kotvény Alap 2012.10.24
Budapest Horizont 2. T6kevédett Alap 2012.10.24
GE Money Devizapiaci Abszolut Hozam Alap 2012.11.07

Uj sorozatok
GE Money Feltorekvé Piaci DevizaKétvény Alap USD sorozat 2012.05.11
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Gazdalkodast érinto kérdések

A Tarsasag 2012-ben 2.242 millio Ft bevétel, 943 millid Ft koltség és raforditds mellett
1.298 millid Ft addzds el6tti és 1.231 millid Ft addzds utdni eredményt ért el. A bevétel
9,1%-kal csokkent az el6z6 évhez képest. A bevétel csdkkenése dontéen két tényezének,
az év elgji piaci bizonytalansagok miatti befektetési jegy visszavaltdsoknak, valamint
annak kdszdonhetd, hogy a kezelt vagyonon beldl megnétt az alacsonyabb alapkezelési
diju termékek ardnya.

Jelentésen csokkentek mind az anyagjellegl, mind pedig a személyi jellegl réforditdsok.
El6bbiek 17,4%-kal voltak alacsonyabbak az el6z6 évinél, utébbiak pedig 6,9%-kal
csokkentek.

Az el6z6 évhez képesti teljesitményt befolydsolja, hogy a Tarsasdg 118 millid Ft értékben
szinhdz-, illetve filmtdmogatdst adott és a tdmogatds utdn jaré adokedvezményt igénybe
vette.

Az adbzds elbtti eredmény 3,9%-kal, az adozott eredmény pedig 4,3%-kal csdkkent az
el6z6 evhez képest.

Kockazatok kezelése

Az Alapkezeld kockdzatkezelési politikdja és tevékenysége a tulajdonosdval (Budapest
Bank Zrt.) egyUtt kdzpontilag kerdlt kialakitasra.

A Tdrsasag bevételei tulnyomorészt kezelési szabalyzatokban elére lefektetett vagy éves
vagyonkezelési szerzddésben eldre rogzitett drszintl szerzédések alapjdn keletkeztek.

A Tdarsasdg az év sordn jelentds mértékl pénzeszkozzel rendelkezett, amelyet a belsd
szabdlyoknak megfelel6en a kezelt alapokban helyezett el forgatdsi céllal. Ezek kozil is
eldnyben részesitette azon alapokat, amelyek biztonsdgos befektetéseket (allampapir,
bankbetét stb.) tartalmaznak. A szabad pénzeszkdzok tobbszordsen felilmultak a
finanszirozasi igényt, ezért cash-flow és likviditasi kockdzat nem volt azonosithato. A
Tarsasag hitellel nem rendelkezett, ezért a hitelkamatok vdltozdsa nem hordozott
szamdra kockdézatot.

A cseh forgalmazds céljabdl létrehozott alapok induld tékéjét a Tarsasdag biztositotta cseh
korondban. A Tdrsasdg a sajat pénzeszkdzeit ezekbdl az alapokbdl, a GE Money
Balancovany Nyiltvégl Befektetési Alap kivételével, 2012-t megel6zéen kivonta. A
devizakitettsegb6l addédo kockdzatok meérséklése céljabdl folyamatosan hataridés
fedezeti Ugylet megkotésére kerilt sor. A vdlsdgjelek jelentkezése oOta a Tdrsasdg
rendszeres idokozonként dttekinti azokat a Iépéseket, amelyek kockdzatkezelés oldaldrol
a gyors alkalmazkoddshoz, a kockdzatok esetleges mérsékléséhez szikségesnek
lgtszottak. A vildgméretl likviditési valsag kozepette sikerdlt megdrizni az alapok
fizetOképességét.
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Peres ligyek

LaSalle Tézsdetigynoki Rt. elleni peres Ugy:

Ugyszam: Févdrosi Birdsdg 6.G.40.132/2002.
Peres felek: Felperes: LaSalle Tézsdetgynoki Rt.
Alperes: Budapest Novekedési Alap

Budapest Civis '95 Befektetési Alap

Per targya és jelenlegi dlldsa: A felperes - mint a LaSalle Ertékpapir Rt. tulajdonosa -
dlldspontja szerint az alperes jogellenes magatartdsdval (melyet a Budapesti Ertéktézsde
és Arutézsde Allandd Valasztott Birdésdga 2000. februdr 15-én kelt itéletére alapit) kart
okozott a felperesnek. A kar mértékét a felperes keresetében 840.000.000,- Ft, valamint
jérulékaiban jeldlte meg, melyet a per sordn 1.062.667.000,- Ft-ra emelt. A kereset
jogalapjat a felperes Polgdri Torvénykonyv 339.8(1) és 344.8(1) bekezdésében jeldlte meg.
Az Ugyben az els6é foku birosdg négy tdargyaldst tartott, és 2003. janudr 13-dn kelt
els6foku itéletében a felperes keresetét teljes egészében elutasitotta. A birésdg az itélet
szobeli indoklasdban az elutasitds okaként - az alperes ellenkérelmében foglaltakkal
egyezben - a felperes kereshetdségi jogdnak hianydt jelolte meg.

A masodfokd birdsdg 2004. februdr 4-én kelt itéletével hatdlyon kivil helyezte az els6fokud
itéletet, és az els6 fokon eljart birdsdgot Uj eljards lefolytatdsara utasitotta azzal, hogy a
megismételt eljdrasban a birésdgnak érdemben kell vizsgdlnia a felperesi kereset
megalapozottsagdt. A megismételt eljardsban a birésdg igazsdglgyi szakértot rendelt ki
annak megdllapitasara, hogy felperest mekkora kar érhette, amennyiben a kereset
jogalapja jogilag igazoldst nyer. 2008. augusztus 28-dn a birdsdg a felperes keresetét
elutasitotta. Az itélet ellen a felperes fellebbezést terjesztett eld.

A Févarosi [télétabla mint masodfoku birésdg 2009. méjus 20-an 13.Gf.40.030/2009/7. sz.
végzésével - immadron masodszor - hatdlyon kivil helyezte az Alapkezelé szdmara
kedvezd elséfoku birdsagi itéletet, és az elséfokd birdsagot a per Gjabb térgyaldsdra és
Ujabb hatdrozat hozataldra utasitotta.

Az els6fokd birdsdg az immaron harmadik elséfokd eljdrasban az elsé térgyaldst 2009.
oktéber 28-an tartotta. Az els6fokd birésdg a masodfokd birdsdg iranymutatdsanak
megfeleléen igazsaglgyi tézsdeszakértd kirendelését tartotta szlkségesnek. A birdsdg
szakértoként a szakértbi névjegyzékben szereplé egyetlen tékepiaci szakértét, Dr. Bolonyi-
Horvath Lészlo il. szakértdt rendelte ki 2010. majus 14-én kelt végzésével. A birdsdg sajat
kérdéseket tett fel, valamint kotelezte a szakértét a felperes dltal kordbban inditvanyozott
kérdések megvdlaszoldsdra. 2010. julius 13-an az alperesek is kérdéseket intéztek a
szakert6hoz. A szakvélemény 2010. december 20-dn kerdlt a cég részére kézbesitésre.

A szakvéleményre 2011. janudr 11. napjan benydjtottuk az észrevételeinket és a keresetet
elutasito itéletet kertlnk.

A felperes a keresetét a per sordn folyamatosan moddositotta, illetve keresetének
kiterjesztésével tovdbbi Uj kereseteket terjesztett eld. Minthogy a keresetvdltozds a
birosdg szédmara is nehezen volt kovethetd, a birésdg 2011. november 7-én kelt
végzésében felhivta a felperest, hogy jeldlie meg, hogy alperesenként mekkora az
elédleges kereseti karigény, azaz mekkora a pertargy értéke. A felperes a pertargy értéket
a felhivas ellenére sem jeldlte meg, ezt végul a birdsdg tette meg helyette. A birésag
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szerint a felperes elsédleges keresete az I. r. alperessel szemben 3.928.705.582,- Ft, mig a
Il. . alperessel szemben 1.203.071.068,- Ft.

A 2011. év sordn tartott tdrgyaldsok a szakérté meghallgatdsaval és a szakvélemény
kapcsan a felek dltal feltett kérdések megvalaszolasdval teltek el, tovabbd felperes
tovabbi kereset-mddositasokat és bizonyitdsi inditvadnyokat nydjtott be.

A birdésag a felperes tovabbi inditvanyait elutasitotta, és 2012. janudr 31-én meghozta az
els6foku itéletet, melyben a felperes keresetét teljes egészében elutasitotta (részben
elévilés, részben pedig azok alaptalansdga miatt) és a felperest alperesi perkoltségek
(6sszesen 70.761.500 Ft) viselésére kotelezte. A felperes az elséfokd itélet ellen 2012.
februar 15-én fellebbezést nyljtott be, mely elsédlegesen az elsofokd itélet
megvdltoztatasdra, illetve  részitélet” meghozataldra a jogalap tekintetében,
mdsodlagosan az elséfoku itélet hatalyon kivil helyezésére iranyul.

Ezt kdvetben a felperes 2012. marcius 6-an, az elséfokd birdésag kordbbi felhivasara
készult nyilatkozatot nyujtott be, amelyben részletezi az egyes alperesekkel szemben
fenndlld kovetelését. Ebben a beadvanyban a felperes korrigdlta, hogy részitélet helyett
kozbensd itélet meghozataldt kéri, ugyanakkor ismételten maddositotta a keresetét. A
Févarosi itélétabla 2012. junius 5. napjdra tlizte ki a masodfoku targyaldst.

A mdsodfokd birésag a targyaldst a 2012. mdjus 29-én kelt végzésében - hivatkozdéssal
arra, hogy a targyaldasra vald felkészilés soran észlelte, hogy az elséfoku itélet rendelkezd
része az alperesek javara vald perkoltségfizetés vonatkozasdban nem tartalmaz teljesitési
hataridét - az iratoknak az elséfokd birdsag részére vald visszakildésérdl rendelkezett.
Felhivta az els6foku birésdgot, hogy egészitse ki az elséfoku itéletet a perkoltség
megfizetésére vonatkozé hatdaridével, majd a kiegészitd hatdrozat jogerére emelkedése
utdn terjessze fel ismételten az iratokat a fellebbezés elbirdlasa céljgbdl. Az elséfoku
birosdg a kiegészité hatarozat meghozatala érdekében 2012. julius 10. napjara tlzte ki a
targyaldast, amelyen meghozta a 74. sz. kiegészitd itéletet, mely szerint ,a birosdg kotelezi
a felperest, hogy a 65. sz. itéletben meghatdrozott marasztaldsi 6sszeget 15 nap alatt
fizesse meg az I. és II. r. alperesnek”. A felperes megfellebbezte a kiegészité itéletet is, arra
hivatkozassal, hogy a birésdg kiegészitd itélete is helytelendl tartalmazza a
pertargyértékének megjelolését.

A Févdrosi itélétabla a mdsodfokl tdrgyaldst 2013. janudr 29. napjdra tzte ki. A
mdsodfoku birésag ezt kdvetéen a 2012. november 23. napjan kelt végzésével a janudri
targyaldast bedllitotta és 2013. mdrcius 8. napjdra tlizte ki a tadrgyaldst.

Bodndr Tibor és Tarsai dltal inditott peres ugy:

Ugyszam: FSvarosi Birdsdg 2.P.26.457/2009
Peres felek: Felperes: Bodndr Tibor és 25 tdarsa
Alperes: Budapest Alapkezel6 Zrt. Ir.

Budapest Ingatlan Alapok Alapja Il.r.

Az ingatlanalapok forgalmazasdnak a PSZAF dltal tértént 10 napos felfliggesztését (2008.
november 7.) kdvetéen a Budapest Alapkezeld - a hatdlyos jogszabdlyi rendelkezéseknek
megfeleléen - a befektetési jegyek visszavaltasara vonatkozéan modositotta a Budapest
Ingatlan Alapok Alapjénak kezelési szabdlyzatdt - a kordbbi T+2-rél T+90 forgalmazdsi
napra moédositva a visszavdltdsi hatdridét. A felperesek ezen - a PSZAF dltal is
jovahagyott - kezelési szabdlyzat-modositds jogszerlségét vitatjgk és kartéritési
kovetelést terjesztettek el6 6sszesen 35.434.447 - Ft 6sszegben.
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A Birésdg a 2012. majus 17. napjdn megtartott targyaldson itéletet hozott, amelyben a
felperesek keresetét elutasitotta. 2012. szeptember 5-én néhdny felperes fellebbezést
nyUjtott be, de azt kdvetéen sem az elséfoku, sem a mdsodfokd birdsag nem kildte el a
fellebbezéssel kapcsolatos iratokat.

Egyéb

Az Alapkezel6 datlagos statisztikai dllomadnyi létszama 2012-ben 20 f6. 2013. évre
vonatkozdan az Alapkezelé nem tervez jelentds vdltozdst a munkavdllalok létszamaban.
Az Alapkezel6 kornyezetvédelmi eszkdzoket nem birtokol, kornyezetvédelmi fejlesztéseket
nem végez.

Varhato fejlodési lehetoségek

A Budapest Alapkezelé a jovében tovdbbra is hosszdtava stratégiajanak megfeleléen
kivan fejlédni, azaz a kdvetkezé célokat megvaldsitani:

- a vagyonkezelésen belll a befektetési alapok és a nyugdijpénztarak részére végzett
szolgaltatdsok kozéppontba allitdsa,

- a kezelt vagyon erételjes novelése, a Budapest Bankon keresztll és azon kivil torténd
értékesités novelésével és

- fenntartani helyét a vezet6 hazai vagyonkezeldk kozott, elsésorban a befektetési jegyek
kulfoldi forgalmazdsdanak, azon belll is a cseh értékesités, erdsitésén keresztil.

A meérleg forduldnapjat kovetéen nem kovetkezett be jelentds, itt be nem mutatott
esemeény.

Budapest, 2013. dprilis 11.

A vallalkozas vezetdje



