&3 BUDAPEST ALAPKEZELO

BUDAPEST ALAPKEZEL O ZRT.

Eves Beszamol6

2010. december 31.

Budapest, 2011. marcius 24.

a véllalkozas vezetdje



&3 BUDAPEST ALAPKEZELO

TARTALOMJEGYZEK

Fuggetlen konyvvizsgaldi jelentés
Eves beszamolo

- Mérleg
- Eredménykimutatas

- Kiegészité melléklet



&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Statisztikai szamjel: 10788086-6523-114-01

MERLEG (Nem pénziigyi vallalkozasok szamara)

Adatok ezer forintban

Sorszam Tétel megnevezése 2009.12.31 El626 év (ek) 2010.12.31
modositasai
a b [ d e
01. |A. |BEFEKTETETT ESZKOZOK /02.+10.+18. sor/ 36124 0 36 669
02. l. IMMATERIALIS JAVAK /03.-09. sorok/ 15 878 0 15 317
03. 1. Alapitds-atszervezés aktivalt értéke
04. 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
05. 3. Vagyoni értéki jogok
06. 4. Szellemi termékek 15878 15317
07. 5. Uzleti vagy cégérték
08. 6. Immateridlis javakra adott el6legek
09. 7. Immateridlis javak értékhelyesbitése
10. I TARGYI ESZKOZOK /11.-17. sorok/ 20 246 0 21 352
11. 1. Ingatlanok és kapcsolédé vagyoni értéki jogok
12. 2. Miszaki berendezések, gépek, jarmivek 186
13. 3. Egyéb berendezések felszerelések, jarmiivek 20 246 21 166
14. 4. Tenyészallatok
15. 5. Beruhazasok, felljitasok
16. 6. Beruhazasokra adott elélegek
17. 7. Targyi eszkozok értékhelyesbitése
18. Il BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK /19.-26. sor/ 0 0 0
19. 1. Tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban
20. 2. Tartésan adott kdlcson kapcsolt vallalkozasban
21. 3. Egyéb tartés részesedés
22. 4. Tartésan adott kdlcson egyéb részesedési viszonyban 4llé vallalkozasban
23. 5. Egyéb tartésan adott kdlcson
24. 6. Tartés hitelviszonyt meg it6 értékpapir
25. 7. Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése
26. 8. Befektetett pénziigyi eszkozok értékelési kilonbozete
27. |B. | FORGOESZKOZOK /28.+35.+43.+49. sor/ 3213675 0 3582 147
28. |l KESZLETEK /29.-34. sorok/ 0 0 0
29. 1. Anyagok
30. 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek
31. 3. Novendék-, hizé- és egyéb allatok
32. 4. Késztermékek
33. 5. Aruk
34. 6. Készletekre adott eldlegek
35. 1. KOVETELESEK /36.+42. sorok/. 146 068 0 14 842
36. 1. Ko lések aruszallitasbol és szolgaltatasbol /vevok/ 15
37. 2. Ko Iések kapcsolt vallalkozassal szemben 133
38. 3. Ko Iések egyéb részesedési viszonyban Iévé véllalkozdssal szemben
39. 4. VAaltoko lések
40. 5. Egyéb ko | 145 920 14 842
41. 6. Ko lések értékelési kiilbnbozete
42. 7. Szarmazékos tgyletek pozitiv értékelési kulénbozete
43. |l | ERTEKPAPIROK /44.-48. sor/ 3056 302 0 3552 061
44. 1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban
45. 2. Egyéb részesedés 2 758 240 3400 043
46. 3. Sajat részvények, sajat lizletrészek
47. 4. Forgatasi célu hitelviszonyt mec it6 értékpapirok 298 062 152 018
48. 5. Ertékpapirok értékelési killonbozete
49. V. PENZESZKOZOK /50.-51. sorok/ 11 305 0 15 244
50. 1. Pénztar, csekkek
51. 2. Bankbetétek 11 305 15 244
52. |C. | AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK /53.-55. sor/ 244 224 0 325717
53. 1. Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 244 002 325 403
54. 2. Koltségek, raforditasok aktiv idSbeli elhatarolasa 222 314
55. 3. Halasztott raforditasok
56. |ESZKOZOK /AKTIVAK/ OSSZESEN /01.427.+52./ 3494 023 0 3944 533
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Adatok ezer forintban

Sorszam Tétel megnevezése 2009. december 31. EIO,ZO ey ,(ek) 2010. december 31.
modositasai
a b c d e
57. |D. SAJAT T OKE /58.,64.-68.,71. sorok/ 1403 627 2726 961
58. l. JEGYZETT TOKE /59.-62. sorok/ 500 000 500 000
59. 1 Konszolidéciéba bevont véllalatban 500 000 500 000
60. 2. Koz6s vezetésii vallalkozasbhan
61. 3. Tarsult vallalkozasban
62. 4. Egyéb vallalkozasokban
63. Ebbdl: Visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken
64. I JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE /-/
65. Il TOKETARTALEK
66. V. EREDMENYTARTALEK 593 083 893 152
67. V. LEKOTOTT TARTALEK 5975 10 475
68. VI. ERTEKELESI TARTALEK /69.-70. sorok/ = = =
69. 1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka
70. 2. Valos értékelés értékelési tartaléka
71. VII. | MERLEG SZERINTI EREDMENY 304 569 1323 334
72. _|E. | CELTARTALEKOK /73.-75. sorok/ 908 513 1070 819
73. 1. Céltartalék a varhatd kotelezettségekre 908 513 1070819
74. 2. Céltartalék a jov6beni koltségekre
75. 3. Egyéb céltartalék
76. |F. KOTELEZETTSEGEK /77.+81.+90. sor/ 1020279 7339
77. l. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK /78.-80. sorok/ 0 0
78. 1. Hatrasorolt kitelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben
. 2. Hatrasorolt kitelezettségek egyéb részesedési viszonyban |évé vdllalkozassal szemben
80. 3. Hatrasorolt kitelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben
81. Il HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /82.-89. sorok/ 0 0
82. 1. Hosszu lejaratra kapott kdlcsonok
83. 2. Atvéltoztathaté kétvények
84. 3. Tartozasok kétvénykibocsatasbol
85. 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek
86. 5. Egyéb hosszu lejaratd hitelek
87. 6. Tartés kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
88. S . A I fox ,
7. Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben
89. 8. Egyéb hosszli lejaratu kotelezettségek
90. I ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /91., 93.-101. sorok/ 1020 279 7339
91. 1. Rovid lejaratu kélcsonok
92. - ebbdl: az atvaltoztathatd kétvények
93. 2. Rovid lejaratu hitelek
94, 3. Vevoktdl kapott elélegek
95, 4. Kotelezettségek aruszallitdsbol és szolgaltatasbol (szallitok) 5542 1285
96. 5. Valtétartozasok
97. 6. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 1002 534 582
98. Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal
7. szemben
99, 8. Egyéb rovid lejaratl kotelezettségek 12 203 5472
100. 9. Kotelezettségek értékelési kulonbozete
101. 10. Szarmazékos tigyletek negativ értékelési killonbdzete
102. |G. | PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK /103.-105. sor/ 161 604 139 414
103. 1. Bevételek passziv id6beli elhatarolasa
104. 2. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 161 604 139 414
105. 3. Halasztott bevételek
106. |FORRASOK /PASSZIVAK/ OSSZESEN /57.+72.+76.+102. sor / 3494 023

Budapest, 2011. marcius 24.

a véllalkozas vezet 6je

3 944 533
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Statisztikai szamjel: 10788086-6523-114-01

EREDMENYKIMUTATAS (Nem pénziigyi vallalkozasok részé re)

Adatok ezer forintban

El6z6 év (ek)

Sorszam Tétel megnevezése 2009 A P 2010
modositasai

a b c d e
01. 1 Belféldi értékesités nettd arbevétele /02.-05. sorok/ 2329783 0 2520614
02. a) Konszolidacidba bevont vallalatban 0 0
03. b) Kozos vezetésii vallalkozasban
04. c) Tarsult vallalkozasban
05. d) Egyéb vallalkozésokban 2329 783 2520614
06. 2. Export értékesités nett6 arbevétele /07.-10. sorok/ 0 0 0
07. a) Konszolidécidba bevont vallalatban
08. b) Kozos vezetésii vallalkozasban
09. c) Tarsult vallalkozasban
10. d) Egyéb vallalkozasokban
1. I ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE /01.+06. sor/ 2329 783 0 2520614
12. 3. Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa
13. 4. Sajat el6allitast eszkozok aktivalt értéke
14. Il AKTIVALT SAJAT TELJESITMENY ERTEKE /12.+13. sor _/ 0 0 0
15. Il EGYEB BEVETELEK /16.-19. sorok/ 38 747 0 64 230
16. a) Konszolidacidba bevont vallalatban
17. b) Kozos vezetésii vallalkozasban
18. c) Tarsult vallalkozasban
19. d) Egyéb vallalkozésokban 38 747 64 230
20. Ebbdl: visszairt értékvesztés
21. 5. Anyagkéltség 8983 7569
22. 6. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 142 039 122 645
23. 7. Egyéb szolgaltatasok értéke 397 853 267 124
24. 8. Eladott aruk beszerzési értéke
25. 9. Eladott (kdzvetitett szolgaltatasok értéke)
26. V. ANYAGJELLEG U RAFORDITASOK /21.-25. sorok/ 548 875 0 397 338
27. 10. Bérkoltség 274118 296 480
28. 11. Személy jellegl egyéb kifizetések 13 572 9 808
29. 12. Bérjarulékok 92 880 85 030
30. V. SZEMELY JELLEG U RAFORDITASOK /27.-29. sorok/ 380 570 0 391 318
3. |vL ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 8736 11 220
32, [VIL. EGYEB RAFORDITASOK 58 092 300 177
33. Ebbdl: értékvesztés
34, A Uzleti tevékenység eredménye

/11.+14.+15.-26.-30.-31.-32. sor/ 1372257 0 1484791
35. 13. Kapott osztalék és részesedés
36. Ebbdl: kapesolt vallalkozastdl kapott
37. 14. Rés: é érté ének arfolyamnyeresége
38. Ebbdl: kapesolt vallalkozéstdl kapott
39. 15. B pénziigyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége
40. Ebbdl: kapesolt vallalkozéstdl kapott
41, 16. Egyéb kapott kamatok és kamatjellegii bevételek 11777 0 4318
42. Ebbdl: kapcsolt vallalkozéstdl kapott 11767 4315
43. 17. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 257 709 191 891
44. Ebbél: értékelési kilonbozet
45. VIII. PENZUGY| MUOVELETEK BEVETELE /35.+37.+39.+41.+43. sor/ 269 486 0 196 209
46. 18. B pénziigyi eszkdzok arfolyamvesztesége 0
47. Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
48. 19. Fizetend§ kamatok és kamatjellegii raforditasok
49. Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
50. 20. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése
51. 21. Pénziigyi milveletek egyéb raforditasai 24 362 48 945
52. Ebbél: értékelési kilonbozet
53. 1X. PENZUGY| MUVELETEK RAFORDITASAI /46.+48.+50.+51. sor/ 24 362 0 48 945
54. B. Pénzugyi m Uveletek eredménye /45.-53. sor/ 245124 0 147 264
55. C. Szokasos vallalkozasi eredmény /34.+54. sor/ 1617 381 0 1632 055
56, |X. RENDKIVULI BEVETELEK
57. XI. RENDKIVULI RAFORDITASOK
58. D. Rendkivili eredmény /56.-57. sor/ 0 0 0
59. E. Adozas el 6tti eredmény /55.+58. sor/ 1617 381 0 1632 055
60. [XIL. ADOFIZETES|I KOTELEZETTSEG 312 812 308 721
61. F. Adézott eredmény /59.-60. sor/ 1304 569 0 1323334
62. 22. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre
63. 23. Fizetett, jovahagyott osztalék,részesedés /61.-64. sorok/ 1 000 000 0 0
64. Konszolidaciéba bevont vallalatban 1000 000
65. Koz6s vezetésii vallalkozashan
66. Tarsult véllalkozasban
67. Egyéb vallalkozasokban
68.  |G. Mérleg szerinti eredmény /61.+62.-63. sor/ 304 569 0 1323334

Budapest, 2011. marcius 24.

a vallalkozas vezet 6je
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Budapest Alapkezel 6 Zrt.

Kiegészit 6 melleklet
2010. december 31.

Budapest, 2011. marcius 24.

a véllalkozas vezetdje
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TARTALOMJEGYZEK

Altalanos rész

A Budapest Alapkezeld Zrt. révid bemutatasa
A Budapest Alapkezeld Zrt. Szamviteli Politikajanak rovid ismertetése

Valtozasok és jelentésebb gazdasagi események az 2010. évi beszadmoléban

Specifikus adatok

Az immateridlis javak és a targyi eszkdzok brutté értékének alakulasa

Az immateridlis javak és a targyi eszkdzok halmozott és targyévi értékcsokkenésének alakulasa
Hitelintézetekkel és tgyfelekkel szembeni kdvetelések alloméanya

Kulfoldi pénznemre sz616 eszkozok forintban kifejezve

Kovetelések értékvesztésének alakuldsa 2010. januér 01 - 2010. december 31. k6z6tt

Kockazati céltartalék allomanyanak alakulasa

Sajét és idegen tulajdonl értékpapirok allomanya

Budapest Alapkezeld Zrt. t6zsdén jegyzett értékpapirjainak mérlegsoronkénti allomanya nyilvantartasi aron
Hitelintézetekkel és tgyfelekkel szembeni kotelezettségek alloméanya

Kulfoldi pénznemre sz6l6 forrasok forintban kifejezve

Aktiv és passziv idébeli elhatarolasok részletezése 2010. december 31-én

A vallalkozas sajat tékéjének alakulasa 2010-ben

Ertékesités nettd arbevétele a létesitd okiratban megjelélt f6bb tevékenységek szerinti bontasban
Befektetési szolgaltatas bevételei és raforditasai

Egyéb raforditasként elszamolt tételek

Egyéb bevételként elszamolt tételek

Téarsasagi adbalapot modosité tételek

Téarsasagi adofizetési kotelezettség alakulasa 2010-ben

Téajékoztatd rész

A vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzet fontosabb mutat6i

Mérlegen kivli tételek

Rendkivili eredményként elszamolt tételek

Koltségek koltségnemenkénti bontasa

Cash-flow kimutatas

Az Igazgat6sag, a Felligyel6 Bizottsag tagjainak az 2010. Uzleti év utani jarandéséagai
Az Igazgat6sag, a Cégvezetés, a Felugyeld Bizottsag tagjainak folydsitott kdlcsdndk
A targyévben foglalkoztatott munkavallalék kiemelt kereseti adatai

Az &tlagos statisztikai allomanyi létszdm bemutatasa allomanycsoportonkénti bontasban
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|. ALTALANOS RESZ

I/ 1. A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. ROVID BEMUTATASA

A Budapest Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban Tarsasag) 10 MFt jegyzett t6kével 1992. oktober 12-én
alakult. A Tarsasag uzleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével kezdte meg.
A Tarsasag alaptékéje a mérlegkészités idépontjaban 500 milli6 forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964

Befolyasolé részesedéssel rendelkezé tulajdonosa a Budapest Bank Nyrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041037

A Budapest Bank Nyrt. a Tarsasagot, mint leanyvallalatot az &sszevont konszolidalt éves
beszamoldjaba bevonja.

A Tarsasagnak 1 darab névre sz6l6 A’ tipusu részvénye van, névértéke 500 mFt, mely 100%-ban a
Budapest Bank Nyrt. tulajdona.

A Tarsasag vezetd tisztségviselbi:
Fatér Gyula
1126 Budapest, Kiss Janos altabornagy u. 24/D.

A Tarsasdg a 2000. évi C. torvény 888-anak (8) bekezdése szerint kdnyvvizsgalatra kotelezett.
Kdnywvizsgaldja 2010. évben a KPMG Hungéria Kft részérél Madi-Szab6 Zoltdn (MKVK szam: 003247)
bejegyzett konyvvizsgald. Koényvvizsgalé altal felszamitott kényvvizsgaldéi dij 2010. évben
1.650 eFt+1,5%+afa. Tarsasag egyéb szolgaltatast nem vett igénybe kdnyvvizsgald tarsasagtol.

A vallalkozas tevékenységi kore:

TEAOR '08 66.30 Alapkezelés

A konywviteli szolgaltatas korébe tartoz6 feladatok iranyitaséaért, vezetéséért felelés személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcim: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.
Regisztralasi szama:  Magyar Kényvvizsgal6i Kamara 006204
Szil. hely, id6: Budapest, 1974. augusztus 04.

Anyja neve: llieva Koleva Denka
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I/ 2. A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. SZAMVITELI POLITIKAJANAK
MEGHATAROZO ELEMEI

A Téarsasag az alabbi f6bb tdérvények és rendeletek alapjan végzi tevékenységét, vezeti kdnyveit és
nyilvantartasait:

1996. évi CXII. térvény a hitelintézetekrdl és a pénzigyi véllalkozasokrol (,Hpt."),

2006. évi IV. Térvény a gazdasagi tarsasagokrol (GT),

2000. évi C. Torvény a szamvitelrél (,Torvény"),

2001. évi XCIIl. Térvény a devizakorlatozdsok megszintetésérdl, valamint egyes kapcsolédo torvények
maddositasarol

2001. évi CXX. tv. a tékepiacrol

1993. évi XCVI. Torvény az Onkéntes Kélcsonos Biztositd Pénztarakrol

1997. évi LXXXII. Toérvény a magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrol

A Tarsasag Szamviteli politikaja a Szamviteli Térvényben megfogalmazott alapelvekre épiil.

a) Meérlegkészités idépontja
A tarsasag mérlegkészitésének idépontja 2010. évre vonatkoz6an 2011. januar 12.

b) Jelentds hibdk kimutatasa

A torvényi eléirasoknak megfeleléen az ellenérzés, dnellenérzés soran feltart hibak akkor jelentések a
Tarsasdg szamara, amennyiben az el6jel nélkili egyittes hatdsuk a Tarsasdg pénzigyi adatait a
mérlegfédsszeg 1%-nal, vagy 500 mFt-nal nagyobb mértékben valtoztatja meg.

c) Az immaterialis javak és targyi eszk6zok értékcsdkkenésének elszamolasa

A Tarsasag az immaterialis javak és targyi eszk6zok értékcsokkenését egyedileg, a hasznos élettartam
alapjan vagy a hasznalhatésag mérlegelésével lineéris értékcsdkkenési médszerrel havi gyakorisaggal
szamolja el.

Az alkalmazott értékcsokkenési leirasi kulcsok:

Epiiletek-épitmények: 2%
Miszaki gép, berendezés, jarma: 14,5%
Jarmivek 20%
Egyéb gép, berendezés, felszerelés, jarmi: 14,5%
Szellemi termékek: 33%

d) Készletek
A Téarsasdg a vasarolt készleteket FIFO mddszerével meghatarozott beszerzési kdltségeken, vagy
pedig piaci értéken szerepelteti, ha az utébbi alacsonyabb, mint a beszerzési ar.

e) Ertékpapirok
A Téarsasag a vasarolt értékpapirokat FIFO mddszerével meghatérozott beszerzési aron szerepelteti a
kényveiben.

f) Az eredménykimutatas formaja
A Tarsasag eredménykimutatasa ,A” tipus szerint késziilt.
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I/ 3. VALTOZASOK ES JELENTOSEBB GAZDASAGI ESEMENYEK A 2010. EVI
BESZAMOLOBAN

a) A Tarsasag, illetve a Tarsaséag altal kezelt alapok ellen a kdvetkezé polgéri peres eljarasok folynak:

LaSalle T 6zsdeuigynoki Rt. elleni peres ugy:

Ugyszam: Févarosi Birésag 6.G.40.132/2002.
Peres felek: Felperes: LaSalle Tézsdeligynoki Rt.
Alperes: Budapest Novekedési Alap I. r.

Civis '95 Befektetési Alap Il. r.

Per targya és jelenlegi allasa: A felperes - mint a LaSalle Ertékpapir Rt. tulajdonosa - allaspontja szerint
az alperes jogellenes magatartasaval (melyet a Budapesti Ertéktézsde és Arutézsde Alland6 Valasztott
Birésaga 2000. februar 15-én kelt itéletére alapit) kart okozott a felperesnek. A kar mértékét a felperes
keresetében 840.000.000,- Ft, valamint jarulékaiban jelélte meg, melyet a per soran 1.062.667.000,- Ft-
ra emelt. A kereset jogalapjat a felperes Polgari Torvénykdnyv 339.8(1) és 344.8(1) bekezdésében
jeldlte meg. Az Ggyben az elsé foku birdsag négy targyalast tartott, és 2003. januar 13-an kelt elséfoku
itéletében a felperes keresetét teljes egészében elutasitotta. A birésag az itélet szébeli indoklasaban az
elutasitds okaként - az alperes ellenkérelmében foglaltakkal egyez&en - a felperes kereshetségi
joganak hianyat jeldlte meg.

A masodfokl birdsag 2004. februér 4-én kelt itéletével hatalyon kivil helyezte az elséfoku itéletet, és az
elsé fokon eljart birésagot Uj eljarés lefolytatdséra utasitotta azzal, hogy a megismételt eljarasban a
bir6sagnak érdemben kell vizsgalnia a felperesi kereset megalapozottsagat. A megismételt eljarasban a
bir6sag igazsagugyi szakértét rendelt ki annak megallapitasara, hogy felperest mekkora kéar érhette,
amennyiben a kereset jogalapja jogilag igazolast nyer. 2008. augusztus 28-a4n a birésag a felperes
keresetét elutasitotta. Az itélet ellen a felperes fellebbezést terjesztett el6.

A Févarosi itélétabla mint masodfoki birésag 2009. majus 20-an 13.Gf.40.030/2009/7. sz. végzésével —
immaron masodszor — hatalyon kivil helyezte az Alapkezelé szdméara kedvezd elséfoku birdsagi
itéletet, és az els6foku birésagot a per Ujabb targyaldséra és Ujabb hatérozat hozatalara utasitotta.

A felperes 2009. szeptember 7-én kézbesitett beadvanyaban keresetét ismételten moédositotta, és
jelenleg az alabbiak szerint tartja fenn:

» elsédlegesen a LaSalle Rt. részvényeinek értékcsokkenése cimén 99.852.000,- Ft téke és
2002. méjus 15. napjatdl a kifizetés napjatdl szamitott térvényes kamatai, masodlagosan a
részvény-atruhazasi szerzédésnek az alperesek szerz6désszegé magatartdsa kovetkeztében
tortént meghidsulasa miatt 99.852.000,- Ft t6ke és ennek 1998. szeptember 2. napjatdl a
kifizetés napjaig szamitott térvényes kamatai;

 a LaSalle Rt. értéktermelé képességének 1998. szeptember 8. és 2002. junius 10. kozotti
megszinésébdl eredd kar Osszegének 60%-a, azaz a felperesre mint részvényesre esé
hanyada vonatkozasaban elsédlegesen 221.817.294,- Ft és ebbdl 18.457.794,- Ft utan 1998.
november 2. napjatol, 59.097.330,- Ft utan 1999. jdlius 1. napjatol, 59.097.330,- Ft utan 2000.
jalius 1. napjatol, 59.097.330,- Ft utan 2001. jdlius 1. napjatél, 26.067.510,- Ft utan 2002.
marcius 21. napjatol a kifizetés napjaig jaro torvényes kamatai, masodlagosan 150.234.492,- Ft
és ebbdl 24.758.400,- Ft utdn 1998. november 2. napjatdl, 68.310.606,- Ft utan 1999. julius 1.
napjatol, 36.333.042,- Ft utan 2000. jdlius 1. napjatél, 13.887.870,- Ft utan 2001. jdlius 1.
napjatél, 6.944.574,- Ft utdn 2002. marcius 21. napjatél a kifizetés napjaig jard térvényes
kamatai;

» a felperes sajat tevékenységének ellehetetleniilése cimén elsédlegesen 354.605.860,- Ft téke,
valamint ebbdl 26.005.290,- Ft utan 1998. november 2. napjatél, 88.626.630,- Ft utan 1999.
jalius 1. napjatol, 96.768.910,- Ft utan 2000. julius 1. napjatol, 98.951.650,- Ft utan 2001. jalius
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1. napjatél, 44.253.380,- Ft utan 2002. marcius 21. napjatél a kifizetés napjaig jaré térvényes
kamatai; masodlagosan dsszesen 206.810.500,- Ft és az évenként bekdvetkezett kar alapjan
41.124.000,- Ft utan 1998. november 2. napjatél, 24.149.100,- Ft utan 1999. julius 1. napjatél,
64.241.800,- Ft utdn 2000. jdlius 1. napjatol, 60.200.600,- Ft utan 2001. jalius 1. napjatdl,
17.095.000,- Ft utdn 2002. marcius 21. napjatél a kifizetés napjaig jaré térvényes kamatai;

e valamint a perkoltség.

Az elséfoku bir6sag az imméaron harmadik elséfoku eljardsban az elsé targyalast 2009. oktdber 28-an
tartotta. Az elséfokd birésdg a masodfokd birésadg iranymutatdsdnak megfeleléen igazsagugyi
tézsdeszakértd kirendelését tartotta szilkségesnek. A birésag szakértéként a szakértéi névjegyzékben
szerepl6 egyetlen tékepiaci szakértét, Dr. Bolonyi-Horvath L&szl6 il. szakértét rendelte ki 2010. majus
14-én kelt végzésével. A bir6sag sajat kérdéseket tett fel, valamint kdtelezte a szakértét a felperes altal
kordbban inditvanyozott kérdések megvalaszolasara. 2010. julius 13-an az alperesek is kérdéseket
intéztek a szakértbhdz. A szakvélemény 2010. december 20-an kerilt a cég részére kézbesitésre. A
szakvéleményre 2011. januar 11. napjan benyujtottuk az észrevételeinket és a keresetet elutasitd
itéletet kértlink. A perben 2010-ben a bir6sag két targyalasi napot tartott.

Bodnar Tibor és Téarsai altal inditott peres Uigy:

Ugyszam: Foévéarosi Bir6sag 63.P.26.457/2009
Peres felek: Felperes: Bodnar Tibor és 25 tarsa
Alperes: Budapest Alapkezelé Zrt. I.r.

Budapest Ingatlan Alapok Alapja Il.r.

Az ingatlanalapok forgalmazasanak a PSZAF altal tértént 10 napos felfliggesztését (2008. november 7.)
kdvetéen a Budapest Alapkezel6- a hatalyos jogszabalyi rendelkezéseknek megfeleléen - a befektetési
jegyek visszavaltdsdra vonatkozéan modositotta a Budapest Ingatlan Alapok Alapjanak kezelési
szabalyzatat - a korabbi T+2-r6l T+90 forgalmazéasi napra mddositva a visszavaltasi hataridét. A
felperesek ezen — a PSZAF Altal is jovahagyott — kezelési szabalyzat-modositas jogszeriiségét vitatjak
és kartéritési kdvetelést terjesztettek el6, 0sszesen 35.434.447,- Ft 6sszegben.

A keresetet az Alapkezel® és az Alap 2010. januér 26-an vette kézhez.

A 2010. janius 22-re kitGzott targyalast a Birésag hivatalbdl elutasitotta, igy az elsé targyalasra -
tandcsvaltozas miatt - 2010. november 18-4n kerdilt sor.

A targyalason a felperesek a kereseti kérelmet fenntartottdk, az alperesek képviseletében eljaré tigyvéd
pedig a kereset elutasitaséat és a perkdltséget kérte.

A téargyalason elhangzott nyilatkozatok alapjan a Bir6sag kotelezte a felpereseket kereseti kérelmik
pontositdsara és 2010. december 18-ig torténd megkuldésére. A fenti hataridéig ezzel kapcsolatban
felperesi beadvany nem érkezett.

A Bir6sag a tovabbi bizonyitadsr6l a felperesi beadvany ismeretében fog hatarozni. A kovetkezd
targyalas idépontja: 2011. marcius 22.
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II. SPECIFIKUS RESZ

11/ 1. Az immateridlis javak és a targyi esz kozok bruttd értékének alakuldsa 2010-ben

Adatok ezer forintban

5 A brutt6 érték valtozasa
Megnevezés

Nyité Nyitobol Evkoézi Evkoézi Zar6
érték atsorolas noévekedés csokkenés érték

I.  Immateridlis javak 28 178,00 - 2 175,00 - 30 353,00
a/ Vagyoni értéki jogok 185,00 - 185,00
b/ Szellemi termékek 27 993,00 2175,00 - 30 168,00

1.1 Pénzintézeti tevékenységet - - - - -
szolgalé targyi eszkozok

al Ingatlanok és kapcsol6dé vagyoni értéki jogok - -

b/ Mszaki berendezések, - -
gépek, jarmivek

c/ Beruhazésok - -

d/ Beruhazasokra adott el6legek - -

1.2 Nem kozvetlen pénzintézeti 39 713,00 - 21 679,00 (14 097,00) 47 295,00
tevékenység targyi eszkozei

al Ingatlanok és kapcsol6dé vagyoni értéki jogok - -
b/ Miiszaki berendezések, 39 713,00 9752,00 (2 170,00) 47 295,00

gépek, jarmivek
c/ Beruhazasok - 11 927,00 (11 927,00) -

d/ Beruhazasokra adott elélegek - -

Megjegyzések:
11/ 2. Az immateridlis javak és a targyi es zkozok halmozott értékcsokkenésének alakulasa 2010-ben

Adatok ezer forintban

5 A halmozott értékcsokkenés valtozasa
Megnevezés

Nyit6 Nyitobol Evkozi Ebbél 2416 Leirasi mod

érték atsorolas novekedés csokkenés terv szerinti terven feltli érték

I.  Immateridlis javak 12 300,00 - 2736,00 - 2736,00 - 15 036,00
a/ Vagyoni értéki jogok 185,00 - 185,00 linearis
b/ Szellemi termékek 12 115,00 2736,00 - 2736,00 14 851,00 lineéris

II.1 Pénzintézeti tevékenységet - - - -
szolgalé targyi eszkozok

al Ingatlanok és kapcsol6doé vagyoni értékii jogok -

b/ Miszaki berendezések, -
gépek, jarmivek

c/ Beruhazasok -

d/ Beruhazasokra adott el6legek -

1.2 Nem kozvetlen pénzintézeti 19 467,00 - 8484,00 (2 008,00) 8484,00 - 25 943,00
tevékenység targyi eszkozei

al Ingatlanok és kapcsol6dé vagyoni értéki jogok - -

b/ Miiszaki berendezések, 19 467,00 8484,00 (2 008,00) 8484,00 25 943,00 lineéris

gépek, jarmivek

c/ Beruhazésok -

d/ Beruhazasokra adott elélegek -

Megjegyzések:
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11/ 3. Hitelintézetekkel és tigyfelekkel szembeni

kovetelések allomanya lejarat szerint

Adatok ezer forintban

A 2010. december 31-i allomany lejarati bontasa

2009.dec.31. 2010.dec.31.
Megnevezés zar6 egyenleg zaréegyenleg Latrasz6lo 3 honapon 3 hénapon tdl és 1 éven til és 5 éven tal
beliil 1 éven beliil 5 éven beliil
1= 2+3+4+5+6 2 3 4 5 6
I. Hitelintézetekkel szembeni
kovetelések
Egyéb kovetelés pénziigyi szolgaltatashol 133 - - - - - -
- Even belili 133 - -
Ebbél: kapcsolt vallalkozassal szemben 133 -
egyéb részesedési viszonyban |évé véllalkozassal szemben - -
MNB-vel szemben - -
- Even tuli - -
Ebbél: kapcsolt vallalkozassal szemben - -
egyéb részesedési viszonyban |évé véllalkozassal szemben - -
MNB-vel szemben - -
II. Ugyfelekkel szembeni
kovetelések
Pénziigyi szolgaltatashol ered 6 kovetelé 15 - - - - - -
- Even belili 15 - -
Ebbél: kapcsolt vallalkozassal szemben -
egyéb részesedési viszonyban |évé véllalkozassal szemben -
- Even tuli -
Ebbdl: kapcsolt vallalkozassal szemben -
egyéb részesedési viszonyban |évé véllalkozassal szemben -
Ill. Egyéb kovetelések 145 920 14842 14 842
- Even beldli 145 920 14 842 14 842
Ebbdl: kapcsolt vallalkozassal szemben
egyéb részesedési viszonyban |évé véllalkozassal szemben
- Even tuli
Ebbél: kapcsolt vallalkozassal szemben
egyéb részesedési viszonyban |évé véllalkozassal szemben
Osszesen: 146 068 14 842 - 14 842 - - -

Megyjegyzések:
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11/ 4. Kulfoldi pénznemre sz6l6 eszkozok fori

ntban kifejezve

Adatok ezer forintban

Megnevezés

2009. december 31.

2010. december 31.

Deviza Osszesen HUF Deviza+HUF usD EURO Egyéb Deviza Osszesen HUF Deviza+HUF
1. Pénzeszkozok 55,00 11 250,00 11 305,00 13,00 13,00 15 231,00 15 244,00
2. Ertékpapirok 750 919,00 2305 383,00 3056 302,00 613 498,00 613 498,00 2938 563,00 3552 061,00
a) Allampapirok = = - - - = -
b) Belféldi hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
beleé a rogzitett astiakat is 452 857,00 2305 383,00 2758 240,00 461 480,00 461 480,00 2938 563,00 3400 043,00
c) Kilfoldi hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
beleé a rogzitett astiakat is - - - - - - -
d) Belfldi részvények, részesedések és mas
valtozé hozamu értékpapirok (kapcsolt vallalkozas is) 298 062,00 298 062,00 152 018,00 152 018,00 > 152 018,00
e) Kulfoldi részvények, részesedések és mas
Valtozé hozamu értékpapirok (kapcsolt vallalkozas is) - - - - - - -
3. Kovetelések : - 146 068,00 146 068,00 - - 14 842,00 14 842,00
a) Even beldli lejaratra
- Hitelintézetekkel szemben = 133,00 133,00 = - = -
- Ugyfelekkel szemben - 15,00 15,00 - - - -
- Egyéb = 145 920,00 145 920,00 > - 14 842,00 14 842,00
b) Even tdli lejaratra
- Hitelintézetekkel szemben = = - = - = -
- Ugyfelekkel szemben - - - - - - -
- Egyéb = > - = - >
4. Aktiv id 6beli elhatarolas - 244 224,00 244 224,00 - - 325 717,00 325 717,00
Osszesen: (1+2+3+4) 750 974,00 2706 925,00 3457 899,00 613 511,00 613 511,00 3294 353,00 3907 864,00

Megjegyzések:




&3 BUDAPEST ALAPKEZELO

Il /5. Kbvetelések értékvesztésének alakulasa 2010 . januéar 01 - 2010. december 31. kdzott

Adatok ezer forintban

Nyit6 Ertékvesztés Ertékvesztés Zaré
Megnevezés allomany novekedése visszairas allomany

1. Ertékpapirok utan képzett értékvesztés 17 163,00 (17 163,00) -

2. Egyéb befektetett pénziigyi eszk6zok utan képzett €  rtékvesztés

3. Kovetelések utan képzett értékvesztés - - - -
ebbdl:

- pénzintézetekkel szemben -

- ugyfelekkel szemben -

- pénzigyi lizinggel kapcsolatos kovetelésekre

- egyéb kovetelésekre -

4. Kovetelés fejében atvett, készletként nyilvantart  ott eszkdzok utan
képzett értékvesztés -

Ertékvesztés mindosszesen : 17 163,00 - (17 163,00) -

Megjegyzések:
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11/ 6. Kockazati céltartalék allomanyanak alakulas

a 2010. januér 01 - 2010. december 31. kdzott

Adatok ezer forintban

Megnevezés Nyité Céltartalék Céltartalék Céltartalék zZard
alloméany (felhasznalas) képzés felszabaditas allomany
1. Céltartalék nyugdijra és végkielégitésre - - - - -
2. Kockéazati céltartalék fligg 6 és biztos (jov 6beni) kotelezettségekre 908 513 - 162 306 - 1070 819
3. Altalanos kockazati céltartalék - - - - -
4. Egyéb céltartalék - - - - -
Céltartalék mindosszesen : 908 513 - 162 306 - 1070819

Megjegyzések: LaSalle T6zsdeligynoki Rt. elleni peres liggyel kapcsolatban képzett céltartalék
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Il /7. Sajat és idegen tulajdonu értékpapirok allo  méanya
0
) Sajat tulajdonu értékpapirok Idegen tulajdonu értékpapirok
Ertékpapir megnevezése - -
Névértéke (db) Kényv szerinti értéke Piaci értéke Forméaja Orzés helye Névértéke Forméaja Orzés helye
Deviza eFt eFt
Allamkétvény
Diszkont Kincstarjegy
MNB devizakotvény
Magyar allam altal
kibocsatott devizakétvény
Befektetési jegy 1669 091 480 |2 938 562 457 HUF 2938 563| 2938896 dematerializalt
2159 349 2159 349 PLN 152 018 160 759| dematerializalt
41 500 000 41500 000 CZK 461 480 461 710| dematerializa It

Karpétlasi jegy
Részvények
Egyéb értékpapir
Osszesen: 1712 750 829 3552061 | 3561365 -

Megjegyzések:
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I/ 8. Tézsdén jegyzett értékpapirok mérlegsoronkénti &ll  omanya nyilvantartasi aron

Adatok ezer forintban

Nyilvantartasi érték
( = 6sszbeszerzési érték )

Megnevezés
2009. december 31. 2010. december 31.

|. Forgéeszkozok

1. Kotvények és mas tdkearanyosan jovedelmezd piacképes értékpapirok éven belili lejaratra
al a Magyar Allam, a helyi énkormanyzat altal kibocsatott
b/ mas kibocsaté altal kibocsatott

Ebb él: kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott
egyéb részesedési viszonyban lév 6 vallalkozas altal kibocsatott

visszavasarolt sajat kibocsatasu
2. Részvények és mas nem tékearanyosan jovedelmezd értékpapirok

Ebb él: kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott
egyéb részesedési viszonyban lév 6 vallalkozas altal kibocsatott

Tozsdén jegyzett, forgbeszkdzként nyilvantartott
értékpapirok dsszesen:

1. Befektetett eszkdzok

1. Részvények és mas nem tékearanyosan jovedelmezé értékpapirok
a/ Hitelintézetekben
b/ Egyéb vallalkozasokban

Ebb él: kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott
egyéb részesedési viszonyban lév 6 vallalkozas altal kibocsatott

2. Kotvények és mas tékearanyosan jovedelmezd értékpapirok
al a Magyar Allam, a helyi énkormanyzat altal kibocsatott
b/ mas kibocsaté altal kibocsatott

Ebb él: kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott
egyéb részesedési viszonyban lév 6 vallalkozas altal kibocsatott

Tozsdén jegyzett, befektetett eszkdzként nyilvantartot  t
értékpapirok dsszesen:

Megjegyzések:
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11/ 9. Hitelintézetekkel és tigyfelekkel szembeni  kotelezettségek allomanya lejarat szerint

Adatok ezer forintban

A 2010. december 31-i allomany lejarati bontasa

Megnevezés 2009.dec.31. 2010.dec.31. Létra 52616 3 hénapon 3 hénapon til és 1 éven til és 5 éven til
zaréegyenleg zar6egyenleg belil 1 éven beliil 5 éven beliil

Ossz = 1+2+3+4+5 1 2 3 4 5

|. Hitelintézetekkel szembeni
kotelezettségek, meghatéarozottid  ére
lekotott, pénziigyi szolgaltatasbél adédd

1000 376 582 582

- Even belili 1000 376 582 582

- Even tdli -

1. Ugyfelekkel szembeni
kotelezettségek

Takarékbetétek - - - - - - -

- Even belili -
- Even tdli

Egyéb kotele: 8 pénziigyi szolgéaltatasbol - - - - - - N

- Even belili -

- Even tdli -

1l. Egyéb kételezettségek 19 903 6757 6757

Takarékbetétek - - - - - - -
- Even belili -
- Even tdli
Egyéb kotelezettségek 19 903 6 757 - 6757 - - -
- Even beliili 19 903 6 757 6 757

- Even tdli -

Osszesen: 1020 279 7339 - 7339 - - -
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11/10.

Kulfoldi pénznemre szélé forrasok fori

ntban kifejezve

Adatok ezer forintban

Megnevezés

2009. december 31.

2010. december 31.

Deviza Osszesen

HUF

DevizatHUF

usb

EURO

Egyéb

Deviza Osszesen

HUF

Osszesen

1. Latra sz6l6 kételezettségek

szembeni ké

-tigyfelekkel szembeni kételezettségek

N

. Even belilli lejarata kotelezettségek

szembeni ké

-tigyfelekkel szembeni kételezettségek

-kibocsatott értékpapirok miatt fennallé kotelezettségek

-egyéb kotelezettségek

1020279

1000376

19903

1020279

1000 376

19903

7339

582

6757

7339

582

6757

w

. Even tuli lejaratt kételezettségek

szembeni ké

-tigyfelekkel szembeni kételezettségek

-kibocsatott értékpapirok miatt fennallé kotelezettségek

-egyéb kotelezettségek

olgaltatasbol ered & ko

szembeni ké

-tigyfelekkel szembeni kételezettségek

égek

o

. Passziv id 6beli elhatarolas

161 604

161 604

139 414

139 414

o

. Céltartalék

908 513

908 513

1070819

1070819

Osszesen: (1+2+3+4+5+6)

2090 396

2090 396

1217572

1217572

Megjegyzések:
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11/ 11. Aktiv és passziv id 6beli elhatarolasok részletezése

Adatok ezer forintban

Sor-

Sor-

szam Megnevezés 2009. december 31. 2010. december 31 szam Megnevezés 2009. december 31. 2010. december 31.
Aktivid &beli elhatarolasok Passziv id 8beli elhatarolasok
1 Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 1 Bevételek passziv id6beli elhatarolasa
(alapkezeldi dijak) 244002 325403 (kamatbevételek, op. lizingszerz. arbev., stb.) -
Koltségek, raforditasok aktiv idbeli Koltségek, raforditasok passziv idébeli
2 elhatarolasa 222 314 2 elhatérolasa 161604 139414
- Ujsageldfizetések, tanusitvany 222 314 - bonusz és jarulékai 113413 106 396
- forgalmazasi jutalék 18 188 18 850
- konywvizsgaloi dij 4978 7201
- BET dij 67 -
- telefon dij - -
- posta, futarkoltség 20 122
- marketing kéltség 2648 -
- Reuters, Bloomberg kéltség 991 -
- cafeteria utalvanyok - -
- letétkezeldi dij 2344 -
- izemeltetési, koziizemi dij 831 95
- biztositasi dij 12367 6032
- flottakezelés 2331 -
- management dij 505 -
- fénymasolasi dij 289 242
- konferencia 1750 -
- BB koltségek 246
- egyéb 882 230
3 Halasztott raforditasok - -
3 Halasztott bevételek
Osszesen: 244 224 325717 Osszesen: 161 604 139 414
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I1/12. A vallalkozas sajatt 6kéjének alakulasa 2010-ben

Adatok ezer forintban

Megnevezés Nyitd érték N‘dvekedésEVKﬁZiCsdkkenés Zaro érték
Jegyzett t6ke 500 000 - - 500 000
Jegyzett, de még be nem fizetett téke - - - -
Téketartalék - - - -
Altalanos tartalék - - - -
Eredménytartalék 593 083 304 569 4500 893 152
Lekotott tartalék 5975 4 500 - 10 475
Ertékelési tartalék - - - -
Mérleg szerinti eredmény 304 569 1323334 304 569 1323334
SAJAT T OKE 1403 627 1632 403 309 069 2726 961

Megjegyzések:
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11/ 13. Ertékesités nett6 arbevétele a létesit

6 okiratban megjelolt f 6bb tevékenységek szerinti bontasban

Adatok ezer forintban

s 2009 2010
or- .
szam Megnevezés Anyavallalattol Bank;;(zﬁionon Egyéb Osszesen Anyavallalattol Bankg:l(:j?iorton Egyéb Osszesen
1. - Hitelnyujtas - -
2. - Lizingtevékenységb6l szarmazé
bevétel - -
ebbdl:
a. Operativ lizing - -
b. Pénzugyi lizing - -
3. - Ertékpapirforgalmazas - -
4. - Vagyonkezelés 2329783 2329783 2520614 2520614
5. - Pénzugyi tigynoki tevékenység - -
6. - Egyéb - .
Osszesen: - - 2329783 2329783 - - 2520614 2520 614
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Il / 14. Befektetési szolgéltatas bevételei és raf  orditasai

Adatok ezer forintban

Sorszam Megnevezés Bevételek Raforditasok

2009 2010 2009 2010

1. Ertékpapir forgalomba
hozatal szervezési tevékenység

2. Bizomanyosi tevékenység
3. Kereskedelmi tevékenység
4. Letétkezelési,letéti 6rzési és portfolio-

kezelési tevékenység

5. Egyéb tevékenység

Osszesen : - - - -

Megjegyzések:
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Il / 15a. Egyéb raforditasként elszamolt tételek

Adatok ezer forintban

Sor Megnevezés 2009 2010

1. Onkormanyzatokkal elszamolt adék 46 681 50 531
2. |Egyéb addk 1035 1020
3. Ertékesitett targyi eszkdzok nyilvantartasi értéke 3015 162
4, Birsagok, kartéritések, késedelmi kamatok 100 47
5. Céltartalékképzés - 162 306
6. Innovacios jarilék 6 962 7 539
7 Pénziigyi szervezetek kilénaddja 72 328
8  |Egyéb 299 6 244

Osszesen 58 092 300 177

Megjegyzések:
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Il / 15b. Egyéb bevételként elszamolt tételek

Adatok ezer forintban

Sor Megnevezés 2009 2010
1. Ertékesitett immateridlis javak, targyi eszk6zok bevétele 3213 1110
2. El6z6 évi tobblet kdltségelhatarolas visszavezetése 2836 37 122
3. Kifizet6helyi koltségtérités bevétele 166 298
4. Jutalékbevétel 32482 25 326
5. |Egyéb 50 374
Osszesen 38 747 64 230

Megjegyzések:
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11/ 16. Tarsasagi adbalapot modosité tételek

2010. december 31.

Adatok ezer forintban

Adbzas el 6tti eredményt Adbzas el 6tti eredményt
csokkent 6 tételek novel 6 tételek
1. Az el6z6 évek elhatarolt veszteségei 1. Véarhato kotelezettségekre és a jovébeni koltségekre
képzett céltartalék
2. Szamviteli torvény alapjan koltségként elszamolt
2. Adétorveny szerint figyelembe vett értékcsokkenés 11 381|értékcsokkenési leiras és terven fellli értékcsokkenés 11 381
3. Visszafizetési kotelezettség nélkil kapott tamogatas, 3. Raforditasként elszamolt visszafizetési kotelezettség
juttatas nélkil adott tAmogatés,
4. Alapitvanynak és kozérdek( kotelezettségre atadott
pénzeszkoz
4. Alapitvanynak és kozérdek( kotelezettségre atadott 4. Kovetelésre elszamolt értékvesztés 6sszege, valamint az
pénzeszkoz el6z6 évi eredmény csokkentésként elszamolt értékvesztés
5. Kdvetelésre elszamolt értékvesztés elismert 5. Behajthatatlan kovetelés leirt 6sszege, elengedett
meértéke, valamint az ad6évben visszairt értékvesztés kovetelés
6. A kovetelés értékébdl a behajthatatlanna valt 6sszeg,
valamint a korabbi behajthatalan kdvetelésre befolyt 6. Addellendrzés, onellenérzés soran megallapitott,
0sszeg. kltségként elszamolt 6szeg
7. Adéellenérzés, onellenérzés soran megallapitott,
bevételként elszamolt sszeg 7. Jogerds hatarozatban megallapitott birsag
8. Varhato kotelezettségekre és a jovébeni koltségekre 8. A nem a vallalkozasi tevékenységgel kapcsolatos
képzett ct. adéévi felhasznalasa koltségek, raforditasok dsszege
9.Varhat6 kotelezettségekre és a jovobeni koltségekre képzett
CT 162 306
9. Kapott osztalék 10. Uzleti ajandék, reprezentacio 379
10. Egyéb 33 387| 11. Egyéb 5 600
Osszesen: 44 768 Osszesen: 179 666
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[I/17. A tarsasagi ado fizetési kotelezettség ala  kuldsa

Adatok ezer forintban

Sorszam Megnevezés 2009 2010
1. Adozas el 6tti eredmény 1617 381 1632 055
2. Csokkentd tételek dsszesen 60 029 44 768
3. Novel6 tételek 6sszesen 12 053 179 666
4. Adobalap 1 569 405 1766 953
5. Fizetend 6 tarsasagi ado 251 105 335721
6. Adokedvezmény 3000 27 000
Fizetend 6 tarsasagi add

7. (adokedvezmény utan) 248 105 308 721
8. Fizetend 6 kil6bnado 64 707
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Ill. Tajékoztatd adatok

11l / 1. Pénziigyi mutatok

JOVEDELMEZ GSEGI MUTATOK 2009. december 31.
Adozott eredmény 1304 569

Haszonkulcs D — = 49,45%
Osszes bevétel 2638016
Adozott eredmény 1304 569

ROA _— = 34,95%
Atlag eszkéz 3732294
Adozott eredmény 1304 569

ROE (1) _— = 92,94%
Sajat téke 1403 627
Adozott eredmény 1304 569

ROE (2) ST ————— = 260,91%
Jegyzett téke 500 000
Uzemi, uzleti tevékenység eredménye 1372257

ROE (3) = 97,77%
Sajat téke 1403 627

TOKEELLATOTTSAGI MUTATOK

Mérlegf66sszeg 3494 023
Tékeattételi mutatd T —— = 2,49
Sajat téke 1403 627

LIKVIDITAS ES FEDEZETTSEG

Forg6eszkozok 3213675
Likviditasi rata T ——— = 3,15
Rovid lejarat kotelezettségek 1020 279

HATEKONYSAG MUTATOK

) ) Adozott eredmény 1304 569

Egy fére jutd y ~ = 65 228,45
Atlagos allomanyi létszam 20
Adozott eredmény 1304 569

Bérkoltség hatékonysag _— = 4,76
Teljes bérkoltség 274118

Megjegyzés:

2010. december 31.

1323334

2781053

1323334

3719278

1323334

2726 961

1323334

500 000

1484791

2726 961

3944 533

2726 961

3582 147

7339

1323334

19

1323334

296 480

47,58%
35,58%
48,53%
264,67%

54,45%

1,45

488,10

69 649,16

4,46
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Il / 2. Mérlegen kivli tételek allomanya

Adatok ezer forintban

Megnevezés

2009. december 31.

2010. december 31.

Flgg 6 kotelezettségek

- rovidlejaratd le nem hivott hitelkeret
- véllalt garancia és kezesség

- egyéb kotelezettség

- fel nem mondhaté ET hitel szerz.

- akkreditiv

- opcio

Jov 6beni kotelezettségek

- jovébeni nyugdijfizetési, végkielégitési kotelezettségek
- hatéarid6s kotelezettség
- spot tgyletek

3435471,00

3435 471,00

3705 513,00

3 705 513,00

Fligg 6 és jov 6beni kotelezettségek tsszesen:

3435471,00

3705 513,00

Megjegyzések: A peres ligyekkel kapcsolatos részletes informaciok a kiegészité melléklet 1/3.pontjaban talalhatoak.
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Il / 3. Rendkivili eredményként elszamolt tételek

Adatok ezer forintban

Sorszam Megnevezés Osszeg
2009 2010
1. Visszavasarolt sajat részvény bevonasa - -
2. El6z6 évek miatti 6nrevizids tételek - -
3. Pénzbeni adomanyok, térités nélkiili eszkdzatadas - -
4. El6z6 évi tarsasagi ado onrevizié - -
5. Visszaélés miatti veszteség - -
6. Egyéb - -

Osszesen:
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Il / 4. Koltségek koltségnemenkénti bontasa

2009.12.31
Adatok ezer forintban
Hitelintézeti Nem hitelintézeti Osszesen
Sor-
szam Megnevezés

2009.12.31 | 2010.12.31 2009.12.31 2010.12.31 2009.12.31 2010.12.31
1 Anyagkoltség - - 8 983,00 7569,00 8 983,00 7 569,00
2. Bérkoltségek (kereset) 274 118,00 296 480,00 274 118,00 296 480,00
3. Személyi jellegi kifizetések 195,00 102,00 195,00 102,00

4. Egyéb dijazasok - - - -
5. Tarsaséagi adéalapot nem médosité természetbeni juttatasok és reprezentécio 7 793,00 6 268,00 7 793,00 6 268,00
6. Tarsasagi adéalapot néveld tizleti ajandék, reprezentacié - 379,00 - 379,00
7. Egyéb személyi kifizetések 5 584,00 3 059,00 5 584,00 3 059,00
8. Bérkoltség és személyi jelleg G egyéb koltségek ( 2.+3.+4.+5.+6.+7.) - - 287 690,00 306 288,00 287 690,00 306 288,00
9. Nyugdijbiztositasi es egeszsegbiztositasi jarulek 79 899,00 80 204,00 79 899,00 80 204,00
10. Egészségiigyi hozzéjarulas 527,00 20,00 527,00 20,00

11. Munkaadéi jarulék 7 961,00 - 7 961,00 -
12. Szakképzési hozzéjarulas 4 159,00 4 456,00 4 159,00 4 456,00
13. Egyéb bérjarulék 334,00 350,00 334,00 350,00
14. Bérjarulékok ( 9.+10.+11.+12.+13.) - - 92 880,00 85 030,00 92 880,00 85 030,00
15. Szallitasi, rakodasi és raktarozasi kéltségek 576,00 670,00 576,00 670,00
16. Bérleti és tizemeltetési dijak 16 304,00 10 984,00 16 304,00 10 984,00
17. Karbantartasi kéltségek 4 144,00 1 526,00 4 144,00 1526,00
18. Hirdetés, reklam, propaganda koltségek 2 285,00 120,00 2 285,00 120,00
19. Oktatas és tovabbképzés koltségei 381,00 1631,00 381,00 1631,00
20. Utazasi és kikiildetési koltségek 869,00 667,00 869,00 667,00
21. Posta és telekommunikéaciés koltségek 45 557,00 47 527,00 45 557,00 47 527,00
22. Szellemi szolgéltatdsok 64 136,00 50 153,00 64 136,00 50 153,00
23. Egyéb igénybe vett szolgaltatasok kéltségei 7787,00 9 367,00 7787,00 9 367,00
24, lgénybe vett szolgaltatasok koltségei ( 15.+16.+  17.+18.+19.+20.+21.+22.+23.) 142 039,00 122 645,00 142 039,00 122 645,00
25. Térgyévben elszamolt értékcsokkenések 8 736,00 11 220,00 8 736,00 11 220,00
26. Egyéb szolgaltatasok koltségei 397 853,00 267 124,00 397 853,00 267 124,00
ebbdl forgalmazasi jutalék 330 875,00 210 707,00 330 875,00 210 707,00
27. Osszesen [ 1.+8.+14.+24. +25.+26. | : - - 938 181,00 799 876,00 938 181,00 799 876,00

Megjegyzések:
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Il /5. Cash-flow kimutatas

Adatok ezer forintban

MEGNEVEZES 2009 2010
SZOKASOS TEVEKENYSEGB OL SZARMAZO PENZESZKOZ-VALTOZAS
I (Mikodési cash-flow, 1-13. sorok) -224 318 14756
01. + Ad6zas elétti eredmény 1617381 1632 055
02. + Elszdmolt amortizacié 8736 11 220
03. + Elszamolt értékvesztés és visszairds
04. + Céltartalék képzés és felhaszndlas kiilonbozete 0 162 306
05. + Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye -198 -948
06. + SzAallit6i kotelezettség valtozdsa -758 086 -1 006 209
07. + Egyéb rovid lejaratl kotelezettség valtozasa -17 175 -6 731
08. + Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa -5 849 -22 190
09. + Vevokovetelés valtozdsa 2076 148
10. + Forgbeszkozok (vevikovetelés és pénzeszkoz nélkil) valtozésa 134 008 -364 681
11. + Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa 107 541 -81 493
12. - Fizetett, fizetendd ad6 (nyereség utén) -312 812 -308 721
13. - Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés -1 000 000 0
n BEFEKTIE’TESI TEVEKENYSEGB OL SZARMAZO PENZESZKOZ-VALTOZAS 2950 10817
(Befektetési cash-flow, 14-16. sorok)
14. - Befektetett eszkozok beszerzése -5 463 -11 927
15. + Befektetett eszkdzok eladasa 3213 1110
16. + Kapott osztalék, részesedés
PENZUGYI MOVELETEKB 6L SZARMAZO PENZESZKOZ-VALTOZAS
n. P 0 0
(Finanszirozasi cash-flow, 17-27. sorok)
17. + Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele
18. + Kotvény, hitelviszonyt megt itd értékpapir kibocsatasanak bevétele
19. + Hitel és kdlcson felvétele
20. + Hosszu lejaratra nydjtott kdlcsonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése, megsziintetése, bevaltasa
21. + Véglegesen kapott pénzeszkdz
22. - Részvénybevonas, tékekivonas (tékeleszallitas)
23. - Kotvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir visszafizetése
24. - Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése
25. - HosszU lejératra nyuijtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek
26. - Véglegesen atadott pénzeszkoz
27. + Alapitékkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejatart kételezettségek valtozasa
IV. + PENZESZKOZOK VALTOZASA (| % 11 £ IIl. Sorok) -226 628 3939
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Il /6. Az Igazgatdsag, a Fellugyel 6 Bizottsag tagjainak az 2010. Uizleti év utani

jaranddsagai
Jarandésagban Jarandoésag 0sszege
Megnevezés részesultek
(f6) (ezer Ft)

Uzemi Tanacs

lgazgatdsag

Felligyel6 Bizottsag

Osszesen : 0 0
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Budapest Alapkezel 6 Zrt.

11/ 7. Az Igazgatosag, a Cégvezetés, a Fellgyel

6 Bizottsag tagjainak folydsitott kdlcsonok

Megnevezés Folyositas (ezer Ft) [Torlesztés (ezer Ft)| Fennall tartozas (ezer Ft) Lényeges feltételek
2010. december 31-én
1. Munkaltatéi kamatmentes kolcson hosszulejaratt kolcson,
- lgazgatésag 0 0 0 biztositék: ingatlan jelzalog jog
- Cégvezetés 0 0 0 ingatlan biztositék
- Felugyeld Bizottsag 0 0 0
1. Osszesen: 0 0 0
2. Lakascéla kedvezm. kamatozasu kélcson hosszulejaratu kélcson,
- lgazgatésag 0 0 0 biztositék: ingatlan jelzalog jog
- Cégvezetés 0 0 0 ingatlan biztositék
- Felligyel6 Bizottsag 0 0 0
2. Osszesen: 0 0 0
3. Jelzéloghitel
- lgazgatésag 0 0 0 hosszulejaratt kolcson,
- Cégvezetés 0 0 0 biztositék: ingatlan jelzélog jog
- Felugyeld Bizottsag 0 0 0 ingatlan biztositas
3. Osszesen: 0 0 0
Mindésszesen: 0 0 0

Megjegyzés: A Felligyeld Bizottsag két f6 tagjanak folydsitott kolcsonoket Budapest Bank Nyrt. nydjtotta, ezért a Budapest Alapkezel Zrt. éves beszamoldjaba nem kertil kimutatasra
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Budapest Alapkezel 6 Zrt.

Il / 8. A 2010-es évben foglalkoztatott munkaval

lalék kiemelt kereseti adatai

Adatok ezer forintban

Alloméanycsoport

Megnevezés Osszesen :
fizikai szellemi
1. Kereset 304 896 304 896
a. Munkabér és prémium 296 480 296 480
b. Személyi jellegdi egyéb kifizetések 8416 8 416
2. Betegszabadsag tavolléti dij téritése 1392 1392
Osszesen (1+2): - 306 288 306 288




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG Budapest Alapkezel 6 Zrt.

Il / 9. Az atlagos statisztikai allomanyi létszam bemuta  tasa allomanycsoportonkénti bontasban

Atlagos statisztikai allomanyi létszam (f6)

IDOSZAK
Fizikai Szellemi Osszesen

2009. év - 19 19

2010. év - 19 19
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Figgetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részvényesének
Az éves beszamolorol készilt jelentés

Elvégeztik a Budapest Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban ,a Tarsasdg”) mellékelt 2010. évi éves beszamoldjanak a
kényvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2010. december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkézok
és forrasok egyezé végosszege 3.944.533 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 1.323.334 E Ft nyereség — , €s az ezen
idoponttal végz6do évre vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az egyéb
magyarazo informaciokat tartalmazoé kiegészitd mellékletbol all.

A vezetés felelossége az éves beszamoloért

A vezetés felel6s ennek az éves beszdmolonak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos
szamviteli elvekkel Gsszhangban torténé elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért,
amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol ered6 1ényeges hibas
allitasoktol mentes éves beszamold elkészitése.

A kényvvizsgalo feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves beszamolonak a véleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjan. Kénywvizsgalatunkat a
magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — tdrvények és
egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljink az etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktdl.

A konyvvizsgalat magéaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kbnyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az
éves beszamoloban szereplé Osszegekr6l és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves beszdmol6 akar
csalasbol, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitdsai kockéazatainak felmérését is — a mi megitélésiinktdl figgnek. A
kockézatok ilyen felmérésekor az éves beszdmol6 gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol
relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott
koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozéan véleményt mondjunk. A koényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak
megfeleloségének €s a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszamolo atfogo
prezentalasanak értékelését.

Meggy6z0désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt konyvvizsgaloi
zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

Zaradék (vélemény)

A konywvizsgalat sordn a Budapest Alapkezelé Zrt. éves beszamolgjat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és
bizonylati aldtdmasztasat az érvényes nemzeti kdnyvvizsgélati standardokban foglaltak szerint fellilvizsgaltuk, és ennek
alapjan elegendé és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrol, hogy az éves beszamolot a szamviteli torvényben foglaltak
és a Magyarorszagon elfogadott &ltalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamolo a
Budapest Alapkezel6 Zrt. 2010. december 31-én fennallo vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhato és valos
képet ad.
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Az lzleti jelentésrél készilt jelentés
Elvégeztiik a Budapest Alapkezel Zrt. mellékelt 2010. évi Uizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelés az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott altalanos
szamviteli elvekkel dsszhangban torténd elkészitéséért. A mi felelgsségiink ezen Uzleti jelentés és a 2010. évi éves
beszamol6 6sszhangjanak megitélése. Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az Uzleti jelentés és az éves beszamolo
osszhangjanak megitélésére korlatozdott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibél
levezetett informécidk attekintését.

Véleménylnk szerint a Budapest Alapkezel$ Zrt. 2010. évi Uzleti jelentése a Budapest Alapkezel$ Zrt. 2010. évi éves
beszamolo6janak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2011. marcius. 24.

KPMG Hungéria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

John Varsanyi Madi-Szabo Zoltan
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam:003247
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Uzleti jelentés
Budapest Alapkezel6 Zrt. 2010

Bevezetés

A Budapest Alapkezel6 Zrt. a Budapest Bank csoport tagjaként Uzletileg eredményes
esztendot zart 2010-ben.

A Budapest Alapkezelo piaci helyzete

2010-ben nétt a befektetési alapok részardnya a megtakaritdsokon belll, elsésorban a
betétek rovdsdra. Ebben jelentds szerepet jatszott az is, hogy a viszonylag alacsony
kamatszintek miatt a betétek vesztettek vonzerejikbdl.

A hazai befektetési alapok dsszvagyona a 2009. évi 2.998 milliard forintos zaréértékérdl
az év végére 3.763 milliard forintra emelkedett. Az dllomdnyndvekedésben jelentés
szerepet jatszottak a zdrtkord alapok. (A piac elemzéséhez felhaszndlt adatok a BAMOSZ
tagok altal befektetési alapban kezelt vagyonra vonatkoznak.)

A Budapest Alapkezelo kezelt vagyonanak alakuldsa (mrd Ft)
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O Alapok B Pénztdarak

A piaci tendenciakkal 6sszhangban, a Budapest Alapkezel6 Zrt. kezelt vagyona is tdbb
mint 17%-kal nétt.

A kezelt vagyon novekedésében komoly tényezéként kell megemliteni az Uj alapok
inditdsat. Ezek az alapok 6sszességében tobb mint 8 milliard forinttal jarultak hozzd a
novekedéshez.

Az év sordn Csehorszagban is bdvitette értékesitését az Alapkezeld. Ez elsésorban a cseh
partnerrel valo stratégiai kapcsolat szorosabbra flizésének koszonhetd.

A pénztari vagyonkezelés sordn a kezelt vagyon alakuldsa a Budapest Pénztdrak
esetében kiegyensulyozott volt, bdr a magdnnyugdijpénztarakkal kapcsolatos
jogszabdlyok vdltozdsa miatt a Budapest Magdnnyugdijpénztdrba novembertdl
lényegében nem érkezett Uj toke.
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A kezelt portfoliok eszkozértékének valtozasa (Ft)

BEFEKTETESI ALAPOK 2000.12.31 2010.12.31 Yol
Budapest Bonitas Befektetési Alap 24 110140041 Ft | 62,206,037 011 Ft 15.15%
Budapest Bonitas Plus Befektetési Alap 2704310613 Ft 2,344 808 204 Ft -13.31%
Budapest Bonitas Plus Befektetési Alap D sorozat 3589 B30 957 Ft 10627 975 345 Ft 196.07 %
Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap 39024 398 499 Ft | 42 949 521 873 Ft 10.06%
Budapest Allampapir Eefektetési Alap 34 334 265 756 Ft 41 563 k42 318 Ft 19.32%
Budapest Euro Pénzpiaci Befektetési Alap 2280159 861 Ft 4 580 G654 K05 Ft 100.89%
Budapest Kitvény Befekietési Alap 11 528 517 920 Ft 13,129,185 419 Ft 12.91%
Budapest Ingatlan Alapok Alapja 4 147 084 542 Ft 3,084,818 748 Ft -25.61%
Budapest Abszollt Hozam Szarmaztatott Alap 058 378,043 Ft 754 533,109 Ft -2 24%
Budapest Nivekedési Részvény Befektetési Alap 1009 272 517 Ft 10957 754 485 Ft 8.53%
Budapest Nemzetkdzi Hészveny Befektetasi Alap 339,285 376 Ft 1046 437 575 Ft 24 5R%
GE Money EMEA Részvény Alap G225 8459 130 Ft A86 579 581 Ft 41 BB%
Budapest Aranytrid Tékevedett Myiltwégl Pénzpiaci Alapok Alapja 953,181 413 Ft o61,879,009 Ft -5.58%
Budapest Aranytrid 2. Myiltvégd Pénzpiaci Alapok Alapja 3,314 730 964 Ft 2 B45 074 806 Ft -20.20%
Budapest Aranytrid 3. Myiltvégd Pénzpiaci Alapok Alapja 1,588 069 776 Ft 1,211,085 155 Ft -23.74%
Budapest Dupla Trend Myiltvégd Alapok Alapja 1,778 409 095 Ft 1,293 755 365 Ft 27 25%
Budapest Vildgwalogatott Nyiltvégd Pénzpiaci Alapok Alapja 1914 957 202 Ft 1,626 601 549 Ft S15.11%
GE Money Feltarekwd Piaci Devizakotvény Alap - Ft 1,329,485 329 Ft PAA,
GE Money Feltarekyd Piaci Részvény Alap - Ft 1 641,822 788 Ft PAA,
GE Money Myersanyag Alapok Alapja - Ft 1,802 717 942 Ft /A
Budapest Arany Alapok Alapja - Ft 1,786,011 170 Ft /A
Budapest 2015 Alap - Ft 732 527 306 Ft P,
Budapest Zenit Alapok Alapja - Ft 2,780 533 83465 Ft /A
Haram Dimenzid Myiltvégld Pénzpiaci Alapok Alapja 204 542 968 Ft - Ft MNIA)
Budapest Agrar Tokevedett Szarmaztatott Myilbvégld 1,621,524 516 Ft 1,887 752 058 Ft 3.64%
Budapest CsicsMix Tokevedett Szarmaztatott Nyiltvégu Bef. Alap 1,089 461 572 Ft 1113643910 Ft 2.22%
Budapest Energia Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégd Bef. A 434 077 742 Ft 513,744 856 Ft 5.13%
Budapest Hozamtar Tokevédett Szarmaztatott Myiltvégu Bef. Alap 2 006 344 585 Ft 1,169 609 040 Ft -41 . 70%
Budapest Hozamvédett Szarmaztatott Zarvégu Befektetési Alap BE5 793 564 Ft - Ft /A
Budapest Klima Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégu Bef Alap 2 882 469 394 Ft 25909 313 k08 Ft 0.93%
Budapest MetalMix Tokevédett Szarmaztatott Myiltvégu Bef. Alap G .791,161 55 Ft 7 248,375 340 Ft B.73%
Budapest Vilagvalogatott 3. Garantalt Szarmaztatott Zartvaguilap G55 024 571 Ft - Ft /A
Hatartalan Eurdpa Tdkevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Al 1.,440,393,088 Ft 1,360 966,112 Ft -5.51%
GE Money Balancovany Myiltvégl Befektetési Alap 235 565 780 Ft 264 058 093 Ft 12.10%
GE Money Chranény Myiltvégi Befekietési Alap 327 800 586 Ft 920513 851 Ft 180.85%
GE Money Penezni Otevreny Podilowy Fond - Ft 205 316 086 Ft /A
GE Money Fundusz Trzech Rynkéw z Ochrong Kapitatu Alap 203 550 596 Ft 212978 157 Ft 4 63%
GE Money Fundusz Zabezpieczong| Inwestycji MAX z Ochrons Kapit 267 b1 838 Ft - Ft MIA)
Yolkshank Pénzpiaci Befektetési Alap 552,185 519 Ft 728,480 264 Ft 31.93%
Befektetési alapok dsszesen: 194,096,760,580 Ft | 230,477,625,028 Ft 18.74%
PENZTARAK 2000.12.31 2010.12.31 Yol
Budapest Kitelezd Magannyugdijpénztar 45 862 997 019 Ft 52 463 866 574 Ft 14.38%
Budapest Onkéntes Myugdijpénztar 17,343 299 2R3 Ft 18 267 067 308 Ft 11.09%
Hunalpa Onkéntes Myugdijpénztar 1,005 553 357 Ft 1,068,314 339 Ft G.24%
Pénztarak isszesen: 64,218,849,639 Ft | 72,799,248,721 Ft 13.36%

|KEZELT VAGYON {BRUTTO): | 258,315,610,219 Ft| 303,276,873,749 Ft|  17.41%]
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Termékpolitika

2010-ben az Alapkezel6 termékfejlesztéssel foglalkozéd csapatdnak fé célkitlizései a
kovetkezdk voltak:

e Akezelt vagyon stabil névekedésének biztositdsa.

e Atermékpaletta meguijitasa, Uj, innovativ termékek bevezetése.

e Acseh értékesitd partnerrel vald egytttmikddés megujitdsa, ezen belll Gj

befektetési alapok bevezetése a cseh piacra.

A kitlizott célok elérését segitette, hogy a betétek, kordbbi jelentds, kamateldnye csokkent,
azonban emellett szdmos kihivdssal is szembe kellett nézni. Ezek kdzal a legfontosabbak:

e Ajogszabdlyi kdrnyezet nagyon gyors valtozdsa.

e A magdnnyugdijpénztarakkal kapcsolatos szabdlyok jelentés médositdsa.

e 2010-ben 3 garantdlt alap jart le.
A termékfejlesztési csapat elé kitlizott célokat sikerllt elérni. A legnagyobb eredmény a
Budapest Alapkezeld termékpalettdjanak teljes megujitdsa. Ennek keretében 6 U
befektetési alap indult, amelyek dsszvagyona az év végére meghaladta a 8 milliard
forintot. Az ) alapok kozul is kilon emlitést érdemel a hazai piacon Ujdonsdagnak szamito,
a Tartds Befektetési Szerzodés futamidejére optimalizalt Budapest 2015 Alap, valamint a
fizikai aranybefektetést helyettesitd, hazai piacon hianypétld Budapest Arany Alapok
Alapja. Az Uj alapok mellett - a lengyel partnerinkkel egylttmUkddve - elindult a
Budapest Nyersanyag Alapok Alapja, amely a Hdrom Dimenzidé Pénzpiaci Alapok
Alapjanak atalakitdsaval jott letre.
A magdnnyugdijpénztarakkal kapcsolatos jogszabdlyok vdltozasa a kezelt vagyon
tekintetében 2010-ben még csak kisebb mértékben éreztette hatdsat. A pénztarba
novembertdl |ényegében nem érkezett Uj téke. 2011-ben azonban lényegesen nagyobb
hatdssal kell szamolni. Legrosszabb esetben az is el6fordulhat, hogy a Budapest
Magannyugdijpénztar 53 milliard forintos vagyona teljes egészében kikerll a Tdarsasdg
vagyonkezelésébol.

Lejart garantalt alapok

Budapest Vilagvalogatott 3. Garantalt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap 2010.01.12
Budapest Hozamvédett Garantalt Szarmaztatott Zartvégii Befektetési Alap 2010.02.23
GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap 2010.10.04

Név és befektetési politika valtozott

[Harom Dimenzio Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja [ 2010.05.25]Uj név: GE Money Nyersanyag Alapok Alapja |
Uj befektetési alapok

GE Money Feltérekvd Piaci Részvény Alap 2010.05.03

GE Money Feltérekwd Piaci Devizakdtveny Alap 2010.05.03

Budapest Arany Alapok Alapja 2010.10.18

Budapest 2015 Alap 2010.10.20

Budapest Zenit Alapok Alapja 2010.10.20

GE Money Pénzpiaci Nyiltvégli Alap 2010.12.27

Gazdalkodast érinto kérdések

A Térsasdg 2010-ben 2.781 mFt bevétel, 1.149 mFt koltség és raforditds mellett 1.632 mFt
addzds elotti és 1.323 millié Ft addzds utani eredményt ért el. A bevétel 5,4%-kal nétt az
el6z6 évhez képest.

Az el6z6 évhez képesti teljesitményt befolydsolja, hogy a jogi szakvélemény alapjdn a
LaSalle Ggyben tovabbi 162 mFt tartalékképzésre kerdilt sor.

Az Uzleti tevékenység eredménye 8,2%-kal, az adozott eredmény pedig 1,4%-kal nétt az
el6z6 evhez képest.
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Kockdzatok kezelése

Az Alapkezeld kockdzatkezelési politikdja és tevékenysége a tulajdonosdval (Budapest
Bank Nyrt.) egyitt kdzpontilag kerdilt kialakitdsra.

A Tdrsasag bevételei tulnyomorészt kezelési szabdlyzatokban elére lefektetett vagy éves
vagyonkezelési szerzédésben elére rogzitett arszintl szerzédések alapjan keletkeztek

A Tdrsasdg az év sordn jelentdés mértékl pénzeszkdzzel rendelkezett, amelyet a belsd
szabdlyoknak megfeleléen a kezelt alapokban helyezett el forgatdsi céllal. Ezek kdzul is
elényben részesitette azon alapokat, amelyek biztonsagos befektetéseket (allampapir,
bankbetét stb.) tartalmaznak. A szabad pénzeszkozok tdbbszérosen felllmultédk a
finanszirozdsi igényt, ezért cash-flow és likviditdsi kockazat nem volt azonosithato. A
Tdrsasag hitellel nem rendelkezett, ezért a hitelkamatok vdltozdsa nem hordozott
szamdara kockadzatot.

A lengyel és cseh forgalmazds céljabdl |étrehozott alapok induld tokéjét az alapkezeld
biztositotta az alapok devizdjdban, lengyel zlotyban, illetve cseh korondban. A
devizakitettségb6l adddd kockdzatok mérséklése céljabdl folyamatosan hatdridds
fedezeti Ugylet megkdtésére kerllt sor. A Tarsasag 2010 folyamdn a GE Money Fundusz
Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alapbél és a GE Money Chraneny
Alapbdl kivonta a sajat pénzeszkozeit.

A vdlsagjelek jelentkezését kdvetden a tarsasdag dttekintette azokat a |épéseket, amelyek
kockdzatkezelés oldaldrél a gyors alkalmazkoddshoz, a kockdzatok esetleges
mérséklésehez szlikségesnek latszottak. A vilagmeéretd likviditasi valsag kdzepette sikerilt
megdrizni az alapok fizetbképességét, a befektetések kdzott sem volt olyan, amely a
kibocsato fizetésképtelensége miatt kerdlt volna leirdsra.

Peres ligyek

LaSalle Tézsdetigynoki Rt. elleni peres Uqgy:

Ugyszam: Févarosi Birdsdg 6.G.40.132/2002.
Peres felek: Felperes: LaSalle Tézsdelgynoki Rt.
Alperes: Budapest Novekedési Alap

Budapest Civis '95 Befektetési Alap

Per tdrgya és jelenlegi dlldsa: A felperes - mint a LaSalle Ertékpapir Rt. tulajdonosa -
dlldspontja szerint az alperes jogellenes magatartdsdval (melyet a Budapesti Ertéktézsde
és Arutézsde Allandé Vélasztott Birdsaga 2000. februdr 15-én kelt itéletére alapit) kart
okozott a felperesnek. A kar mértékét a felperes keresetében 840.000.000,- Ft, valamint
jérulékaiban jeldlte meg, melyet a per sordn 1.062.667.000,- Ft-ra emelt. A kereset
jogalapjat a felperes Polgdri Térvénykonyv 339.8(1) és 344.8(1) bekezdésében jeldlte meg.
Az Ugyben az els6é foku birosdg négy targyaldst tartott, és 2003. janudr 13-an kelt
els6foku itéletében a felperes keresetét teljes egészében elutasitotta. A birésdg az itélet
szobeli indoklasdban az elutasitds okaként - az alperes ellenkérelmében foglaltakkal
egyezben - a felperes kereshetdségi joganak hidnyat jeldlte meg.

A masodfokd birésag 2004. februdr 4-én kelt itéletével hatdlyon kivil helyezte az elséfoku
itéletet, és az els6 fokon eljart birésdgot Uj eljards lefolytatdsdra utasitotta azzal, hogy a
megismételt eljérasban a birésdgnak érdemben kell vizsgdlnia a felperesi kereset
megalapozottsagdt. A megismeételt eljdrasban a birdsdg igazsagigyi szakértét rendelt ki
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annak megdllapitasdra, hogy felperest mekkora kdr érhette, amennyiben a kereset
jogalapja jogilag igazoldst nyer. 2008. augusztus 28-an a birésdg a felperes keresetét
elutasitotta. Az itélet ellen a felperes fellebbezést terjesztett eld.

A Févarosi [télétabla mint masodfokd birdsdg 2009. mdjus 20-dn 13.Gf.40.030/2009/7. sz.
végzésével - immadron mdsodszor - hatdlyon kival helyezte az Alapkezeld szdmdara
kedvezé elséfoku birdsdgi itéletet, és az elséfoku birésdgot a per Ujabb targyaldsdra és
Ujabb hatdrozat hozataldra utasitotta.

A felperes 2009. szeptember 7-én kézbesitett beadvdanydban keresetét ismételten
maodositotta, és jelenleg az aldbbiak szerint tartja fenn:

e elsédlegesen a LaSalle Rt. részvényeinek értékcsdkkenése cimén 99.852.000,- Ft
téke és 2002. mdjus 15. napjatol a kifizetés napjatdl szédmitott torvényes kamatai,
mdsodlagosan a részvény-atruhdzdsi szerzédésnek az alperesek szerz6désszegd
magatartdsa kovetkeztében tértént meghilsuldsa miatt 99.852.000,- Ft tdke és
ennek 1998. szeptember 2. napjdtdl a kifizetés napjdig szamitott torvényes
kamatai;

e a LaSalle Rt. értéktermel6 képességének 1998. szeptember 8. és 2002. junius 10.
kozotti megszlinésébdl eredd kar osszegének 60%-a, azaz a felperesre mint
részvényesre esd hdnyada vonatkozdsdban elsdédlegesen 221.817.294,- Ft és
ebbdl 18.457.794,- Ft utan 1998. november 2. napjatdl, 59.097.330,- Ft utan 1999.
jalius 1. napjatol, 59.097.330,- Ft utdn 2000. julius 1. napjatol, 59.097.330,- Ft utdn
2001. jdlius 1. napjatol, 26.067.510,- Ft utan 2002. marcius 21. napjatol a kifizetés
napjdig jaré toérvényes kamatai, masodlagosan 150.234.492,- Ft és ebbdl
24.758.400,- Ft utdn 1998. november 2. napjatél, 68.310.606,- Ft utan 1999. julius
1. napjatdl, 36.333.042,- Ft utdn 2000. jdlius 1. napjatdl, 13.887.870,- Ft utdn 2001.
julius 1. napjatdl, 6.944.574,- Ft utan 2002. mdrcius 21. napjatél a kifizetés napjdig
jard térvéenyes kamatai;

e a felperes sajat tevékenységének ellehetetlenilése cimén elsddlegesen
354.605.860,- Ft toke, valamint ebbdl 26.005.290,- Ft utdn 1998. november 2.
napjatdl, 88.626.630,- Ft utdn 1999. julius 1. napjtdl, 96.768.910,- Ft utdn 2000,
julius 1. napjatol, 98.951.650,- Ft utdn 2001. julius 1. napjatol, 44.253.380,- Ft utdn
2002. madarcius 21. napjatél a kifizetés napjaig jard torvényes kamatai;
mdsodlagosan osszesen 206.810.500,- Ft és az évenként bekovetkezett kar
alapjdn 41.124.000,- Ft utdn 1998. november 2. napjatdl, 24.149.100,- Ft utdn
1999. julius 1. napjdtol, 64.241.800,- Ft utdn 2000. julius 1. napjatdl, 60.200.600,- Ft
utdn 2001. jdlius 1. napjatoél, 17.095.000,- Ft utdn 2002. marcius 21. napjatdl a
kifizetés napjaig jaro térvenyes kamatai;

e valamint a perkdltség.

Az els6fokd birosdg az immaron harmadik elséfoku eljdrasban az elsd targyaldst 2009.
oktéber 28-an tartotta. Az els6fokd birésédg a masodfokd birésdg irdnymutatasanak
megfeleléen igazsaglgyi tézsdeszakértd kirendelését tartotta szlkségesnek. A birdsdg
szakértéként a szakértbi névjegyzékben szerepl6 egyetlen tékepiaci szakértdt, Dr. Bolonyi-
Horvéth Ldszlo iU. szakértét rendelte ki 2010. mdjus 14-én kelt végzésével. A birdség sajat
kérdéseket tett fel, valamint kotelezte a szakértét a felperes dltal korabban inditvanyozott
kérdések megvdlaszoldsdra. 2010. jualius 13-an az alperesek is kérdéseket intéztek a
szakértéhoz. A szakvélemény 2010. december 20-dn kerdlt a cég részére kézbesitésre. A
szakvéleményre 2011. janudr 11. napjan benydjtottuk az észrevételeinket és a keresetet
elutasito itéletet kértlink. A perben 2010-ben a birdsag két targyaldsi napot tartott.
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A perre vonatkozd Ugyvédi 6sszefoglaldt a jelen beszamold mellékletét képezd, a peres
képviseletet elldtd Ugyvédi iroda dltal készitett jelentés tartalmazza.

Bodndr Tibor és Tarsai dltal inditott peres Ugy:

Ugyszam: Févarosi Birdsdg 63.P.26.457/2009
Peres felek: Felperes: Bodndr Tibor és 25 tdrsa
Alperes: Budapest Alapkezeld Zrt. Ir.

Budapest Ingatlan Alapok Alapja Il.r.

Az ingatlanalapok forgalmazasdnak a PSZAF dltal tortént 10 napos felfiiggesztését (2008.
november 7.) kdvetéen a Budapest Alapkezel6 - a hatdlyos jogszabdlyi rendelkezéseknek
megfeleléen - a befektetési jegyek visszavaltdsara vonatkozéan modositotta a Budapest
Ingatlan Alapok Alapjdnak kezelési szabdlyzatdt - a kordbbi T+2-rél T+90 forgalmazdsi
napra modositva a visszavdltdsi hatdridét. A felperesek ezen - a PSZAF dltal is
jovéhagyott - kezelési szabdlyzat-modositds jogszerlségét vitatjgk és kartéritési
kovetelést terjesztettek eld, sszesen 35.434.447 - Ft 6sszegben.

A keresetet az Alapkezel6 és az Alap 2010. janudr 26-an vette kézhez.

A 2010. junius 22-re kitGzott targyalast a Birdsag hivatalbdl elutasitotta, igy az elsd
tdrgyaldsra - tandcsvaltozds miatt - 2010. november 18-an kerdilt sor.

A targyalason a felperesek a kereseti kérelmet fenntartottdk, az alperesek képviseletében
eljaro Ugyvéd pedig a kereset elutasitdsat és a perkoltséget kérte.

A targyaldson elhangzott nyilatkozatok alapjdn a Birdsdg kotelezte a felpereseket kereseti
kérelmUk pontositasdra és 2010. december 18-ig tortén6 megklldésére. A fenti
hatdrid6ig ezzel kapcsolatban felperesi beadvany nem érkezett.

A Birdsag a tovabbi bizonyitdsrdl a felperesi beadvany ismeretében fog hatdrozni. A
kovetkez6 targyalds idépontja: 2011. mdrcius 22.

A perre vonatkoz6 Ugyvédi dsszefoglalot a jelen beszdmold mellékletét képezd, a peres
képviseletet elldtd Ugyvédi iroda altal készitett jelentés tartalmazza.

Egyéb

Az Alapkezel6 dtlagos statisztikai dllomanyi |étszama 2010-ben 19 6. 2011. évre
vonatkozoan az Alapkezeld nem tervez jelentds valtozast a munkavdllaldk létszdmaban.
Az Alapkezel6 kornyezetvedelmi eszkdzoket nem birtokol, kornyezetvédelmi fejlesztéseket
nem végez.



&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Varhato fejlodési lehet6ségek

A Budapest Alapkezeld a jovében tovdbbra is hosszutavu stratégidjdnak megfeleléen
kivan fejlédni, azaz a kdvetkezd célokat megvalositani:

- a vagyonkezelésen belll a befektetési alapok és a nyugdijpénztarak részére végzett
szolgdltatasok kozéppontba dllitésa,

- a kezelt vagyon erételjes novelése, a Budapest Bankon keresztll és azon kivil térténd
értékesités ndvelésével és

- fenntartani helyét a vezet6 hazai vagyonkezeldk kézott, elsdsorban a befektetési jegyek
kdlfoldi forgalmazasdanak, azon belll is a cseh értékesités, erdsitésén keresztiil.

A mérleg fordulonapjat kovetéen nem kovetkezett be jelentds, itt be nem mutatott
esemény.

Budapest, 2011. marcius 24.

A vdllalkozdés vezetdje
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