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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részvényesének

Elvégeztik a Budapest Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban ,a Tarsasag”) mellékelt 2009. évi éves beszamolojanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2009. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszk6zok
és forrasok egyezo végosszege 3.494.023 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 304.569 E Ft nyereség — , és az ezen iddponttal
végz6do évre vonatkozod eredménykimutatasbdl, valamint kiegészité mellékletbol all.

A vezetés feleléssége a pénziigyi kimutatdasokért

Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szdmviteli elvek szerint
torténd elkészitése és valds bemutatasa az tigyvezetés feleldssége. Ez a feleldsség magéaban foglalja az akar csalasbol, akar
hibabdl eredd, lényeges hibas allitdsoktél mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol
relevans belsé ellenérzeés kialakitasat, bevezetését és fenntartasat; a megfeleld szamviteli politika kivalasztasat és
alkalmazasat, valamint az adott koriilmények kozott ésszerti szamviteli becslések elkészitését.

A konyvvizsgalo feleléssége

A mi felelésségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint az tizleti jelentés és az
éves beszamolo 6sszhangjanak megitélése. A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A
fentick megkovetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy
tervezziik meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy a pénziigyi kimutatdsok nem tartalmaznak
lényeges hibas allitasokat.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni a
pénziigyi kimutatasokban szerepld Osszegekrol és kozzétételekr6l. A kivalasztott eljarasok, beleértve a pénziigyi
kimutatasok akar csalasbol, akar hibabol eredd, Iényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgalo
megitélésétol fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgdld a pénziigyi kimutatdsok ligyvezetés altali
elkészitése és valds bemutatasa szempontjabdl relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati
eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a Tarsasag belsd
ellendrzésének hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A konyvvizsgilat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az ligyvezetés szamviteli becslései ésszerliségének, valamint a
pénziigyi kimutatasok atfogd bemutatasanak értékelését. Az tizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az
éves beszamolo Osszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli
nyilvantartasaibol levezetett informacidk attekintését.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt a konyvvizsgaloi
zaradékunk (véleményiink) megadéasdhoz.

Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgalat sordn a Budapest Alapkezeld Zrt. éves beszamolojat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és
bizonylati alatamasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgélati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek
alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrol, hogy az éves beszamolot a szamviteli térvényben foglaltak
és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamolo a
Budapest Alapkezeld Zrt. 2009. december 31-én fennalld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetér6l megbizhatod és valds
képet ad. Az tizleti jelentés az éves beszamolo adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2010. marcius 24.
KPMG Hungéria Kft.
Kamarai bejegyzés: 000202

John Varsanyi Madi-Szabo Zoltan
Partner Bejegyzett konyvvizsgalo
Igazolvany szam: 003247

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member

firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.
Company registration: Budapest, Févarosi Birosag, no: 01-09-063183
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TARTALOMJEGYZEK

Fuggetlen kényvvizsgaloi jelentés
Eves beszamolo

- Mérleg
- Eredménykimutatas

- Kiegészité melléklet
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Statisztikai szamjel: 10788086-6523-114-01

MERLEG (Nem pénziigyi vallalkozasok szamara)

Adatok ezer forintban

EI626 év (ek)

Sorszam Tétel megnevezése 2008.12.31 ; PPN 2009.12.31
modositasai
a b [ d e
01. |A. |BEFEKTETETT ESZKOZOK /02.+10.+18. sor/ 42,412 36,124
02. I8 IMMATERIALIS JAVAK /03.-09. sorok/ 634 15,878
03. 1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke
04. 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
05. 3. Vagyoni értéki jogok
06. 4. Szellemi termékek 634 15,878
07. 5. Uzleti vagy cégérték
08. 6. Immateridlis javakra adott elélegek
09. 7. Immateridlis javak értékhelyesbitése
10. 1. TARGYI ESZKOZOK /11.-17. sorok/ 41,778 20,246
11. 1. Ingatlanok és kapcsolddo vagyoni értéki jogok
12. 2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 15
13. 3. Egyéb berendezések felszerelések, jarmiivek 31,323 20,246
14. 4. Tenyészallatok
15. 5. Beruhazasok, felljitasok 10,440
16. 6. Beruhazasokra adott elélegek
17. 7. Targyi eszkozok értékhelyesbitése
18. lll.__[BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK /19.-26. sor/ 0 0
19. 1. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban
20. 2. Tartésan adott kélcsén kapcsolt vallalkozasban
21. 3. Egyéb tartés részesedés
22. 4. Tartésan adott kélcson egyéb részesedési viszonyban allé vallalkozasban
23. 5. Egyéb tartésan adott kélcson
24. 6. Tartds hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir
25. 7. Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése
26. 8. Befektetett pénziigyi eszkézok értékelési kilénbozete
27. _|B. | FORGOESZKOZOK /28.+35.+43.+49. sor/ 3,576,387 3,213,675
28. I3 KESZLETEK /29.-34. sorok/ 0 0
29. 1. Anyagok
30. 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek
31. 3. Noévendék-, hizé- és egyéb allatok
32. 4. Késztermékek
33. 5. Aruk
34. 6. Készletekre adott elélegek
35. Il KOVETELESEK /36.+42. sorok/ 77,515 146,068
36. 1 Ko lések aruszallitasbdl és szolgaltatasbol /vevk/ 2,224 15
37. 2 Kévetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 133
38. 3. Ko lések egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben
39. 4. Valtoko lésel
40. 5 Egyéb ko I 75,291 145,920
41. 6 Ko lések értékelési kilonbdzete
42. 7. Szarmazékos ligyletek pozitiv értékelési kulénbozete
43. | lIl. | ERTEKPAPIROK /44.-48. sor/ 3,260,939 3,056,302
44. 1 Részesedés kapcsolt vallalkozasban
45, 2 Egyéb részesedés 2,974,139 2,758,240
46. 3. Sajat részvények, sajat tizletrészek
47. 4 Forgatasi célu hitelviszonyt meg it6 értékpapirok 286,800 298,062
48. 5. Ertékpapirok értékelési killonbozete
49. |IV. | PENZESZKOZOK /50.-51. sorok/ 237,933 11,305
50. 1. Pénztar, csekkek
51. 2. Bankbetétek 237,933 11,305
52.  |C. | AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK /53.-55. sor/ 351,765 244,224
53. 1. Bevételek aktiv idbeli elhatarolasa 351,558 244,002
54. 2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 207 222
55. 3. Halasztott raforditasok
56. |ESZKOZOK /AKTIVAK/ OSSZESEN /01.+27.+52./ 3,970,564 3,494,023
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Adatok ezer forintban

EI626 év (ek)

Sorszam Tétel megnevezése 2008. december 31. ; P 2009. december 31.
modositasai
a b [ d e
57. |D. | SAJAT TOKE /58.,64.-68.,71. sorok/ 1,099,058 1,403,627
58. I8 JEGYZETT TOKE /59.-62. sorok/ 500,000 500,000
59. 1. Konszolidaciéba bevont véllalatban 500,000 500,000
60. 2. Kozos vezetésii véllalkozasban
61. 3. Tarsult vallalkozasban
62. 4. Egyéb vallalkozasokban
63. Ebbdl: Visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken
64. 1. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE /-/
65. |l | TOKETARTALEK
66. | IV. | EREDMENYTARTALEK 536,546 593,083
67. |V. |LEKOTOTT TARTALEK 3,000 5,975
68. | VI. | ERTEKELESI TARTALEK /69.-70. sorok/ - - -
69. 1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka
70. 2. Valos értékelés értékelési tartaléka
71. | VI | MERLEG SZERINTI EREDMENY 59,512 304,569
72. |E. | CELTARTALEKOK /73.-75. sorok/ 908,513 908,513
73. 1. Céltartalék a varhaté kételezettségekre 908,513 908,513
74. 2. Céltartalék a jovSbeni kéltségekre
75. 3. Egyéb céltartalék
76. |F. KOTELEZETTSEGEK /77.+81.490. sor/ 1,795,540 1,020,279
77. I8 HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK /78.-80. sorok/ 0 0
78. 1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben
7. 2. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben
80. 3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben
81. i HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /82.-89. sorok/ 0 0
82. 1. Hosszu lejaratra kapott kélcsénok
83. 2. Atvaltoztathato kétvények
84. 3. Tartozasok kétvénykibocsatasbol
85. 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek
86. 5. Egyéb hosszu lejératu hitelek
87. 6. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
& 7. Tartds ko égek egyéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozassal szemben
89. 8. Egyéb hosszu lejaratu kételezettségek
90. |l | ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /91., 93.-101. sorok/ 1,795,540 1,020,279
91. 1. Rovid lejaratu kélcsondk
92. - ebbdl: az atvaltoztathatd kétvények
93. 2. Rovid lejaratu hitelek
94. 3. Vevoktdl kapott elélegek
95. 4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 3,694 5,542
96. 5. Valtotartozasok
97. 6. Rovid lejaratu kételezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 1,762,468 1,002,534
98. Révid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal
7. szemben
99. 8. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 29,378 12,203
100. 9. Kotel égek értékelési kiilonbozete
101. 10. Szarmazékos ligyletek negativ értékelési kiilonbozete
102. |G. | PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK /103.-105. sor/ 167,453 161,604
103. 1. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa
104. 2. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 167,453 161,604
105. 3. Halasztott bevételek
106. |FORRASOK /PASSZiVAK/ OSSZESEN /57.+72.+76.+102. sor/ 3,970,564 3,494,023

Budapest, 2010.marcius 24.

a vallalkozas vezetdje
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Statisztikai szamjel: 10788086-6523-114-01

EREDMENYKIMUTATAS (Nem pénziigyi vallalkozasok részére)

Adatok ezer forintban

Sorszam Tétel megnevezése 2008 Elf’,Zé é,v,(ek.) 2009
modositasai
a b c d e

01. 1. Belfoldi értékesités nettd arbevétele /02.-05. sorok/ 3,211,249 0 2,329,783
02. a) Konszolidacioba bevont vallalatban 0
03. b) Kéz6s vezetésii véllalkozasban
04. c) Tarsult vallalkozésban
05. d) Egyéb véllalkozésokban 3,211,249 2,329,783
06. 2. Export értékesités nettd arbevétele /07.-10. sorok/ 0 0 0
07. a) Konszolidacioba bevont vallalatban
08. b) Kozos vezetésii vallalkozasban
09. c) Térsult vallalkozasban
10. d) Egyéb vallalkozésokban
1. L ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE /01.+06. sor/ 3,211,249 0 2,329,783
12. 3. Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa
13. 4. Sajat eléallitasu eszkozok aktivalt értéke
14. (I AKTIVALT SAJAT TELJESITMENY ERTEKE /12.+13. sor/ 0 0 0
15, [I. EGYEB BEVETELEK /16.-19. sorok/ 64,901 0 38,747
16. a) Konszolidacioba bevont vallalatban
17. b) Kéz6s vezetésii véllalkozasban
18. c) Tarsult vallalkozasban
19. d) Egyéb vallalkozasokban 64,901 38,747
20. Ebbdl: visszairt értékvesztés
21. 5. Anyagkéltség 9,856 8,983
22. 6. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 249,197 142,039
23. 7. Egyéb szolgaltatasok értéke 546,255 397,853
24. 8 Eladott aruk beszerzési értéke
25. 9. Eladott (kozvetitett szolgaltatasok értéke)
26, |IV. ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK /21.-25. sorok/ 805,308 0 548,875
27. 10. Bérkoltség 264,037 274,118
28. 11. Személy jellegli egyéb kifizetések 14,773 13,572
29. 12. Bérjarulékok 89,761 92,880
30.  |V. SZEMELY JELLEGU RAFORDITASOK /27.-29. sorok/ 368,571 0 380,570
31 |VL ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 8,699 8,736
32. [V EGYEB RAFORDITASOK 78,165 58,092
33. Ebbdl: értékvesztés
34, A. Uzleti tevékenység eredménye

/11.+14.+15.-26.-30.-31.-32. sor/ 2,015,407 0 1,372,257
35. 13. Kapott osztalék és részesedés
36. Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
37. 14. Ré: & értékesitésének arfolyamnyeresége
38. Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott
39. 15. B pénziigyi eszk6zok kamatai, arfolyamnyeresége
40. Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott
41. 16. Egyéb kapott kamatok és kamatjellegii bevételek 14,022 0 11,777
42. Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott 14,016 11,767
43. 17. Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 299,924 257,709
44. Ebbdl: értékelési kiilénbozet
45|Vl [ PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE /35.+37.+39.+41.+43. sor/ 313,946 0 269,486
46. 18. pénziigyi eszkézok arfolyamvesztesége 0
47. Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
48. 19. Fizetendd kamatok és kamatjellegi raforditasok 5
49. Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
50. 20. Ré dések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 17,163
51. 21. Pénziigyi miveletek egyéb réforditasai 69,500 24,362
52. Ebbdl: értékelési kiilénbozet
53 |IX. PENZUGYI MOVELETEK RAFORDITASAI /46.+48.+50.+51. sor/ 86,668 0 24,362
54. B. Pénziigyi miiveletek eredménye /45.-53. sor/ 227,278 0 245,124
55. C. Szokasos vallalkozasi eredmény /34.+54. sor/ 2,242,685 0 1,617,381
56 |X. RENDKIVULI BEVETELEK
57.  |XI. RENDKIVULI RAFORDITASOK 50
58. D. Rendkiviili eredmény /56.-57. sor/ -50 0 0
59. ES Adozas elétti eredmény /55.+58. sor/ 2,242,635 0 1,617,381
60. |XIL ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 433,123 312,812
61. |F. Adézott eredmény /59.-60. sor/ 1,809,512 0 1,304,569
62. 22. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre
63. 23. Fizetett, jovahagyott osztalék,részesedés /61.-64. sorok/ 1,750,000 0 1,000,000
64. Konszolidacioba bevont vallalatban 1,750,000 1,000,000
65. Kozos vezetésii vallalkozasban
66. Tarsult vallalkozasban
67. Egyéb vallalkozasokban
68.  |G. Mérleg szerinti eredmény /61.+62.-63. sor/ 59,512 0 304,569

Budapest, 2010.mércius 24.

a vallalkozas vezetéje
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Budapest Alapkezelb Zrt.

Kiegészité melléklet
2009. december 31.

Budapest, 2010.marcius 24.

a vallalkozas vezetdje
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TARTALOMJEGYZEK

Altalanos rész

A Budapest Alapkezeld Zrt. rovid bemutatasa
A Budapest Alapkezel6 Zrt. Szamviteli Politikajanak révid ismertetése

Valtozasok és jelentésebb gazdasagi események az 2009. évi beszamoléban

Specifikus adatok

Az immateridlis javak és a targyi eszk6zok bruttd értékének alakulasa

Az immaterialis javak és a targyi eszkdzok halmozott és targyévi értékcsokkenésének alakulasa
Hitelintézetekkel és tgyfelekkel szembeni kévetelések allomanya

Kulféldi pénznemre sz6l6 eszkdzok forintban kifejezve

Kovetelések értékvesztésének alakulasa 2009. januar 01 - 2009. december 31. k6z6tt

Kockazati céltartalék allomanyanak alakulasa

Sajat és idegen tulajdonu értékpapirok allomanya

Budapest Alapkezel6 Zrt. t6zsdén jegyzett értékpapirjainak mérlegsoronkénti allomanya nyilvantartasi aron
Hitelintézetekkel és Ugyfelekkel szembeni kételezettségek allomanya

Kulféldi pénznemre szél6 forrasok forintban kifejezve

Aktiv és passziv id6beli elhatarolasok részletezése 2009. december 31-én

A vallalkozas sajat tékéjének alakulasa 2009-ben

Ertékesités nettd arbevétele a létesitd okiratban megjelolt fébb tevékenységek szerinti bontasban
Befektetési szolgaltatas bevételei és raforditasai

Egyéb raforditasként elszamolt tételek

Egyéb bevételként elszamolt tételek

Tarsasagi addalapot modosito tételek

Tarsasagi adofizetési kotelezettség alakulasa 2009-ben

Tajékoztato rész

A vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzet fontosabb mutatoi

Mérlegen kivdli tételek

Rendkivili eredményként elszamolt tételek

Koltségek koltségnemenkénti bontasa

Cash-flow kimutatas

Az Igazgatosag, a Felugyel6 Bizottsag tagjainak az 2009. Uzleti év utani jarandoséagai
Az Igazgatdsag, a Cégvezetés, a Felligyel6 Bizottsag tagjainak folydsitott kdlcsondk
A targyévben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatai

Az atlagos statisztikai allomanyi létszam bemutatasa allomanycsoportonkénti bontasban
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|. ALTALANOS RESZ

I/ 1. A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. ROVID BEMUTATASA

A Budapest Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban Tarsasag) 10 MFt jegyzett t6kével 1992. oktober 12-én
alakult. A Tarsasag uzleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével kezdte meg.
A Tarsasag alaptékéje a mérlegkészités idépontjaban 500 milli6 forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 188.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964

Befolyasolé részesedéssel rendelkezé tulajdonosa a Budapest Bank Nyrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 188.
Cégjegyzék szama: 01-10-041037

A Tarsasagnak 1 darab névre sz6l6 'A’ tipusu részvénye van, névértéke 500 mFt, mely 100%-ban a
Budapest Bank Nyrt. tulajdona.

A Téarsasag vezetd tisztségvisel6i:
Fatér Gyula
1126 Budapest, Kiss Janos altabornagy u. 24/D.

Csiszar Antonia
1126 Budapest, Agardi u. 1/A.

A Tarsasdg a 2000. évi C. tdrvény 888-anak (8) bekezdése szerint kdnyvvizsgalatra kotelezett.
Kdnywvvizsgaldja 2009. évben a KPMG Hungéria Kft részérél Madi-Szab6 Zoltan (MKVK szam: 003247)
bejegyzett kdnyvvizsgald. Kényvvizsgald altal felszamitott konyvvizsgaléi dij 2009. évben 1.650.- eFt.
Tarsasag egyéb szolgéaltatast nem vett igénybe kdnyvvizsgal6 tarsasagtol.

A vallalkozas tevékenységi kore:

TEAOR '08 66.30 Alapkezelés

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitaséért, vezetéséért felelés személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcim: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.
Regisztralasi szama:  Magyar Kényvvizsgal6i Kamara 006204
Szil. hely, id6: Budapest, 1974. augusztus 04.

Anyja neve: llieva Koleva Denka
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I/ 2. A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. SZAMVITELI POLITIKAJANAK
MEGHATAROZO ELEMEI

A Téarsasag az alabbi f6bb térvények és rendeletek alapjan végzi tevékenységét, vezeti kbnyveit és
nyilvantartasait:

1996. évi CXII. térvény a hitelintézetekrdl és a pénzigyi véllalkozasokrol (,Hpt."),

2006. évi IV. Térvény a gazdasagi tarsasagokrol (GT),

2000. évi C. Torvény a szamvitelrél (,Torvény"),

2001. évi XCIIl. Térvény a devizakorlatozdsok megszintetésérdl, valamint egyes kapcsolédo torvények
maddositasarol

2001. évi CXX. tv. a tékepiacrol

1993. évi XCVI. Torvény az Onkéntes Kélcsonos Biztositdé Pénztarakrol

1997. évi LXXXII. Toérvény a magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrol

A Tarsasag Szamviteli politikaja a Szamviteli Térvényben megfogalmazott alapelvekre épiil.

a) Meérlegkészités idépontja
A tarsasag mérlegkészitésének idépontja 2009. évre vonatkoz6an 2010. januar 12.

b) Jelentds hibdk kimutatasa

A torvényi eléirasoknak megfeleléen az ellenérzés, dnellenérzés soran feltart hibak akkor jelentések a
Tarsasdg szdmara, amennyiben az el6jel nélkili egyittes hatdsuk a Tarsasdg pénzigyi adatait a
mérlegfédsszeg 1%-nal, vagy 500 mFt-nal nagyobb mértékben valtoztatja meg.

c) Az immaterialis javak és targyi eszk6zok értékcsdkkenésének elszamolasa

A Tarsasag az immaterialis javak és targyi eszk6zok értékcsokkenését egyedileg, a hasznos élettartam
alapjan vagy a hasznalhatésag mérlegelésével lineéris értékcsdkkenési méddszerrel havi gyakorisaggal
szamolja el.

Az alkalmazott értékcsdkkenési leirasi kulcsok:

Eplletek-épitmények: 2%
Miszaki gép, berendezés, jarma: 14,5%
Jarmivek 20%
Egyéb gép, berendezés, felszerelés, jarmi: 14,5%
Szellemi termékek: 33%

d) Készletek
A Téarsasdg a vasarolt készleteket FIFO mddszerével meghatarozott beszerzési kdltségeken, vagy
pedig piaci értéken szerepelteti, ha az utébbi alacsonyabb, mint a beszerzési ar.

e) Ertékpapirok
A Téarsasag a vasarolt értékpapirokat FIFO mddszerével meghatérozott beszerzési aron szerepelteti a
kényveiben.

f) Az eredménykimutatas formaja
A Tarsasag eredménykimutatasa ,A” tipus szerint késziilt.
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I/ 3. VALTOZASOK ES JELENTOSEBB GAZDASAGI ESEMENYEK A 2009. EVI
BESZAMOLOBAN

a) A Tarsasag, illetve a Tarsaséag altal kezelt alapok ellen a kdvetkezé polgéri peres eljarasok folynak:

LaSalle T 6zsdeuigynoki Rt. elleni peres ugy:

Ugyszam: Févarosi Birésag 6.G.40.132/2002.
Peres felek: Felperes: LaSalle Tézsdeligynoki Rt.
Alperes: Budapest Novekedési Alap I. r.

Civis '95 Befektetési Alap II. r.

Per targya és jelenlegi allasa: A felperes - mint a LaSalle Ertékpapir Rt. tulajdonosa - allaspontja szerint
az alperes jogellenes magatartasaval (melyet a Budapesti Ertéktézsde és Arutézsde Alland6 Valasztott
Birésaga 2000. februar 15-én kelt itéletére alapit) kart okozott a felperesnek. A kar mértékét a felperes
keresetében 840.000.000,- Ft, valamint jarulékaiban jelélte meg, melyet a per soran 1.062.667.000,- Ft-
ra emelt. A kereset jogalapjat a felperes Polgari Torvénykdnyv 339.8(1) és 344.8(1) bekezdésében
jeldlte meg. Az Ggyben az elsé foku birdsag négy targyalast tartott, és 2003. januar 13-an kelt els6foku
itéletében a felperes keresetét teljes egészében elutasitotta. A birésag az itélet szébeli indoklasaban az
elutasitds okaként - az alperes ellenkérelmében foglaltakkal egyez&en - a felperes kereshetségi
joganak hianyat jeldlte meg.

A masodfokl birdsag 2004. februér 4-én kelt itéletével hatalyon kivil helyezte az elséfoku itéletet, és az
elsé fokon eljart birésagot Uj eljaras lefolytatdséra utasitotta azzal, hogy a megismételt eljarasban a
bir6sagnak érdemben kell vizsgalnia a felperesi kereset megalapozottsagat. A megismételt eljarasban a
bir6sag igazsagugyi szakértét rendelt ki annak megallapitasara, hogy felperest mekkora kar érhette,
amennyiben a kereset jogalapja jogilag igazolast nyer. 2008. augusztus 28-an a birésag a felperes
keresetét elutasitotta. Az itélet ellen a felperes fellebbezést terjesztett el6.

A Févarosi itélétabla mint masodfoki birsag 2009. majus 20-an 13.Gf.40.030/2009/7. sz. végzésével —
immaron masodszor — hatalyon kivil helyezte az Alapkezelé szdméara kedvezd elséfoku birésagi
itéletet, és az els6foku birésagot a per Ujabb targyaldséara és Ujabb hatérozat hozatalara utasitotta.

A felperes 2009. szeptember 7-én kézbesitett beadvanyaban keresetét ismételten moédositotta, és
jelenleg az alabbiak szerint tartja fenn:

« elsédlegesen a LaSalle Rt. részvényeinek értékcsokkenése cimén 99.852.000,- Ft t6ke és
2002. majus 15. napjatdl a kifizetés napjatél szamitott térvényes kamatai, masodlagosan a
részvény-atruhazasi  szerz6désnek az alperesek szerz8désszegé magatartasa
kovetkeztében tdrtént meghidsulasa miatt 99.852.000,- Ft t6ke és ennek 1998. szeptember
2. napjatol a kifizetés napjaig szamitott tdrvényes kamatai;

e a LaSalle Rt. értéktermeld képességének 1998. szeptember 8. és 2002. junius 10. kdzotti
megszinésébdl eredd kar dsszegének 60%-a, azaz a felperesre mint részvényesre esé
hanyada vonatkozdsaban elsédlegesen 221.817.294,- Ft és ebbdél 18.457.794,- Ft utan
1998. november 2. napjatol, 59.097.330,- Ft utan 1999. jdlius 1. napjatél, 59.097.330,- Ft
utan 2000. julius 1. napjatol, 59.097.330,- Ft utan 2001. jdlius 1. napjatél, 26.067.510,- Ft
utan 2002. marcius 21. napjatél a kifizetés napjaig jaro térvényes kamatai, masodlagosan
150.234.492,- Ft és ebbdl 24.758.400,- Ft utdn 1998. november 2. napjatél, 68.310.606,- Ft
utan 1999. julius 1. napjatol, 36.333.042,- Ft utan 2000. jdlius 1. napjatél, 13.887.870,- Ft
utdn 2001. jdlius 1. napjatol, 6.944.574,- Ft utdn 2002. marcius 21. napjatél a kifizetés
napjaig jaré térvényes kamatai;

« a felperes sajat tevékenységének ellehetetleniilése cimén elsédlegesen 354.605.860,- Ft
téke, valamint ebbdl 26.005.290,- Ft utan 1998. november 2. napjatél, 88.626.630,- Ft utan
1999. julius 1. napjatél, 96.768.910,- Ft utan 2000. julius 1. napjatél, 98.951.650,- Ft utan



&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

2001. jalius 1. napjatél, 44.253.380,- Ft utdn 2002. mércius 21. napjatél a kifizetés napjaig
jaré torvényes kamatai; masodlagosan 6Osszesen 206.810.500,- Ft és az évenként
bekovetkezett kar alapjan 41.124.000,- Ft utan 1998. november 2. napjatél, 24.149.100,- Ft
utdn 1999. julius 1. napjatél, 64.241.800,- Ft utdn 2000. jdlius 1. napjatél, 60.200.600,- Ft
utdn 2001. julius 1. napjatdl, 17.095.000,- Ft utan 2002. marcius 21. napjatél a kifizetés
napjaig jaré térvényes kamatai;

« valamint a perkoltség.

Az elséfoku bir6sag az imméaron harmadik elséfoku eljardsban az elsé targyalast 2009. oktdber 28-an
tartotta. Az elséfokd bir6sag a masodfokd birésag iranymutatdsanak megfeleléen igazsagugyi
tézsdeszakértd kirendelését tartja szilkségesnek. A kdvetkezd targyalasi nap 2010. 4prilis 6-an lesz.

Bodnar Tibor és Tarsai altal inditott peres Uigy:

Ugyszam: Févarosi Bir6sag 63.P.26.457/2009
Peres felek: Felperes: Bodnar Tibor és 25 tarsa
Alperes: Budapest Alapkezelé Zrt. I.r.

Budapest Ingatlan Alapok Alapja Il.r.

Az ingatlanalapok forgalmazasanak a PSZAF altal tortént 10 napos felfiiggesztését (2008. november 7.)
kovetéen a Budapest Alapkezel6- a hatalyos jogszabdlyi rendelkezéseknek megfeleléen - a befektetési
jegyek visszavaltdsdra vonatkozéan modositotta a Budapest Ingatlan Alapok Alapjanak kezelési
szabdlyzatat - a kordbbi T+2-r6l T+90 forgalmazasi napra moédositva a visszavaltasi hataridét. A
felperesek ezen — a PSZAF Altal is jovahagyott — kezelési szabalyzat-modositas jogszeriiségét vitatjak
és kartéritési kdvetelést terjesztettek el6, 0sszesen 35.434.447,- Ft 6sszegben.

A keresetet az Alapkezel6 és az Alap 2010. januar 26-an vette kézhez. Az anyag elemzése
folyamatban van.
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Il. SPECIFIKUS RESZ

I1/1. Az immaterialis javak és a targyi eszk6zok brutté értékének alakulasa 2009-ben

Adatok ezer forintban

Megnevezés A brutté érték valtozasa
Nyito Nyitobol Evkézi Evkodzi Zar6
érték atsorolas novekedés csokkenés érték
I. Immaterialis javak 51,860.00 - 15,878.00 (39,560.00) 28,178.00
al Vagyoni értékii jogok 1,170.00 (985.00) 185.00
b/ Szellemi termékek 50,690.00 15,878.00 (38,575.00) 27,993.00
1.1 Pénzintézeti tevékenységet - - - - -
szolgalé targyi eszk6zok
al Ingatlanok és kapcsolodé vagyoni értékd jogok -
b/ MUszaki berendezések, -
gépek, jarmivek
¢/ Beruhazasok -
d/ Beruhazasokra adott el6legek -
1.2 Nem kozvetlen pénzintézeti 62,625.00 - 25.00 (22,937.00) 39,713.00
tevékenység targyi eszkozei
al Ingatlanok és kapcsolodé vagyoni értékd jogok -
b/ MUszaki berendezések, 52,185.00 25.00 (12,497.00) 39,713.00
gépek, jarmivek
¢/ Beruhazasok 10,440.00 (10,440.00) -
d/ Beruhazasokra adott elSlegek -

Megjegyzések:
I/ 2. Az immaterialis javak és a targyi eszk6zok halmozott értékcsokkenésének alakulasa 2009-ben

Adatok ezer forintban

) A halmozott értékcsokkenés valtozasa
Megnevezés

Nyito Nyitobsl Evkozi Ebbol Zard Leirasi mod

ertek atsorolas névekedés csokkenés terv szerinti terven felli érték

I.  Immaterialis javak 51,226.00 - 365.00 (39,291.00) 365.00 - 12,300.00
al Vagyoni értéki jogok 1,170.00 (985.00) 185.00 linearis
b/ Szellemi termékek 50,056.00 365.00 (38,306.00) 365.00 12,115.00 linearis

1.1 Pénzintézeti tevékenységet - - - - - - -
szolgalo targyi eszk6ézok
al Ingatlanok és kapcsolodé vagyoni értékd jogok
b/ Miszaki berendezések,
gépek, jarmlvek
¢/ Beruhazasok
d/ Beruhazasokra adott elSlegek -

1.2 Nem kozvetlen pénzintézeti 20,847.00 - 8,371.00 (9,751.00) 8,371.00 - 19,467.00
tevékenység targyi eszkozei

a/ Ingatlanok és kapcsol6do vagyoni értéki jogok -

b/ Miszaki berendezések, 20,847.00 8,371.00 (9,751.00) 8,371.00 19,467.00 lineéris

gépek, jarmivek

¢/ Beruhazasok -

d/ Beruhazasokra adott elSlegek -

Megjegyzések:
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h

11/ 3. Hitelintézetekkel és iigyfelekkel

P
11 KO

k allomanya lejarat szerint
Adatok ezer forintban
A 2009. december 31-i allomany lejarati bontasa
2008.dec.31. 2009.dec.31.
Megnevezés zaro egyenleg zardegyenleg Latraszolo 3 hénapon 3 honapon tal és 1 éven tal és 5 éven tal
beliil 1 éven beliil 5 éven beliil
1 = 2+3+4+5+6 2 3 4 5 6
1. Hitelintézetekkel szembeni
kévetelések
Egyéb ko lés pénziigyi altatasbol - 133 - 133 - - -
- Even beliili 133 133
Ebbdl: kapcsolt vallalkozassal szemben 133 133
egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben -
MNB-vel szemben -
- Even tuli -
Ebbdl: kapcsolt vallalkozassal szemben -
egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben -
MNB-vel szemben -
II. Ugyfelekkel szembeni
kévetelések
Pénziigyi altatasbol eredd ko 1é 2,224 15 - 15 - - -
- Even beliili 2,224 15 15
Ebbdl: kapcsolt vallalkozassal szemben -
egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben -
- Even tuli -
Ebbdl: kapcsolt véllalkozassal szemben -
egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben -
lll. Egyéb kévetelések 75,291 145,920 145,920
- Even beliili 75,291 145,920 145,920
Ebbdl: kapcsolt vallalkozassal szemben
egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben
- Even tuli
Ebbdl: kapcsolt vallalkozassal szemben
egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben
Osszesen: 77,515 146,068 - 146,068 - - -

Megyjegyzések:




NasgzABalbapy

00'668°L5Y'E 00'526'902' 00726052 00'726°052 - - 00'251'826°€ 00'529'961° 00°2251EL (p+€+2+L) :ussezssQ
00'7Z27he 00°72Z7vT - - - - 00'69.2°15€ 00°692°15€ - SEIOJEIRYID 11999PI ANV ¥
- - - - - - - - q9AB3 -

- - - = B = - - - uequiazs [xyelesib) -
- o - = = o - - - UaquIazZS [axfeleZaIBNH -
ejjesefa] 11N} usA3 (g

000Z6'st1 00'026'SPL - = = = 00°162'S2 00'162'S2 E Q9AB3 -

0051 00°GL - o = o 00'vze'e 00¥22°C @ uaquiazs [epalelAB) -

00°€EL 0o0'eel - = = = - = uaquIezs [expfelezaIUleNH -
euqjeuefe] Injeq usn3 (e

00°890°9v1 00°890°9v1 - - - - 00G15°LL 00°515°2L - 1)9S9I939N0Y '€

- - - - - - - - - (s1 sezojelen jjosodey) siouidedyone nwezoy ozojen
Seu S9 Yasopasazsal Yokugazsal | NIC]

00290862 00'290'862 00290862 - - 00008982 00008982 (s1 sezojlejign jjosodey) xoudedions nwezoy ozojea
Seu 9 4as9pasazsal Yakuanzsal ipioyeg (p

- o - o o 5 - - - sl jexensezojewey 11912601 e 9AL99jeq

“Stouydedsiops gysalsalBaw Kuozsinaly IPIANY (o
00°0v2'85L°C 00°€8€'50£°2 00°268°2G 00268257 S o 00'6€1'V26'C 00'0S5'7€5°C 00'685°6€ s! jexensezojewey Ja)zbol e aALgajaq
“Stosydedsiops gusalsalBaw Kuozsinany pioyed (9
- - - = = = - = B souidedweyy (e
00°20£°950°€ 00°€8€'50£°Z 00'616°052 00'616°052 - - 00'6£6'092°¢ 00°0S5'VES‘C 00°68€°92. youdedyou3 'z
00°50€°11 00°05Z°Lb 00§ 005§ B B 00°€€6°L62 00'562°2€2 00'8EL'S nQzeXzsezuad ‘|
d4NH+ezIneg 4NH uasezss() ezineq qoAb3 o¥n3 asn 4NH+ezIneg 4NH uesezss() ezineq

s9gzoeaArndubapy

‘L€ J9qiadap ‘6002 ‘1€ 19quiadsp "800z

UBGJULIO} J9Z8 YOJEpY

aAzafoyy UBGIULIO} %QZEYZS® 0]0ZS dawauzudd IPIGINN ¥/ I

013ZANdVIV 1Sadvand €3



&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

1/ 5. Kévetelések értékvesztésének alakulasa 2009. januar 01 - 2009. december 31. k6zott

Adatok ezer forintban

Nyité Ertékvesztés | Ertékvesztés Zar6
Megnevezés allomany noévekedése visszairas allomany

1. Ertékpapirok utan képzett értékvesztés 17,163.00 17,163.00

2. Egyéb befektetett pénziigyi eszk6zok utan képzett értékvesztés

3. Kovetelések utan képzett értékvesztés - - - -
ebbdl:

- pénzintézetekkel szemben -

- Ugyfelekkel szemben -

- pénzugyi lizinggel kapcsolatos kdvetelésekre

- egyéb kovetelésekre -

4. Kovetelés fejében atvett, készletként nyilvantartott eszk6zok utan
képzett értékvesztés -

Ertékvesztés mindésszesen : 17,163.00 - - 17,163.00

Megjegyzések:
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11/ 6. Kockazati céltartalék allomanyanak alakulasa 2009. januar 01 - 2009. december 31. k6z6tt

Adatok ezer forintban

Megnevezés Nyité Céltartalék Céltartalék Céltartalék Zaro
allomany (felhasznalas) képzés felszabaditas allomany
1. Céltartalék nyugdijra és végkielégitésre - - - - -
2. Kockazati céltartalék fliggd és biztos (jovébeni) kotelezettségekre 908,513 - - - 908,513
3. Altalanos kockazati céltartalék - - - - -
4. Egyéb céltartalék - - - - -
Céltartalék mindosszesen : 908,513 - - - 908,513

Megjegyzések: LaSalle Tézsdeligynoki Rt. elleni peres liggyel kapcsolatban képzett céltartalék




€3 BUDAPEST ALAPKEZELG

11/ 7. Sajat és idegen tulajdonu értékpapirok allomanya

2009. december 31.

Ertékpapir megnevezése

Sajat tulajdonu értékpapirok

Idegen tulajdonu értékpapirok

Névértéke (db) Konyv szerinti értéke Piaci értéke Formaja

Orzés helye

Néverteke

Formaja

Orzés helye

Deviza eFt eFt

Allamkotvény
Diszkont Kincstarjegy
MNB devizak6tvény

Magyar allam altal
kibocsatott devizakotvény

Befektetési jegy

1,546,138,041| 2 305 383 561 HUF 2,305,383| 2,305,697 dematerializalt

4,522,944 4522 944 PLN 298,062 307,687 dematerializalt
46,100,000| 44 224 280 CZK 452,857 460,544| dematerializalt
Karpétlasi jegy
Részvények
Egyéb értékpapir
Osszesen: 1,596,760,985 3,056,302 | 3,073,928

Megjegyzések:
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11/ 8. Té6zsdén jegyzett értékpapirok mérlegsoronkénti allomanya nyilvantartasi aron

2009. december 31.

Adatok ezer forintban

Megnevezés

Nyilvantartasi érték
( = 6sszbeszerzési érték )

2008. december 31. 2009. december 31.

I. Forgoeszk6z6k

1. Kétvények és mas tékearanyosan jévedelmezd piacképes értékpapirok éven bellli lejaratra
al a Magyar Allam, a helyi 6nkorméanyzat 4ltal kibocsatott
b/ mas kibocsaté altal kibocsatott

Ebbdl: kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott
egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozas altal kibocsatott
visszavasarolt sajat kibocsatasu

2. Részvények és mas nem tékearanyosan jévedelmezd értékpapirok

Ebbdl: kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott
egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozas altal kibocsatott

Tézsdén jegyzett, forgéeszkdzként nyilvantartott
értékpapirok dsszesen:

Il. Befektetett eszk6z6k

1. Részvények és mas nem tékearanyosan jévedelmezd értékpapirok
a/ Hitelintézetekben
b/ Egyéb vallalkozasokban

Ebbdl: kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott
egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozas altal kibocsatott

2. Kétvények és mas tékearanyosan jévedelmez6 értékpapirok
al a Magyar Allam, a helyi 6nkorméanyzat 4ltal kibocsatott
b/ mas kibocsaté altal kibocsatott

Ebbdl: kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott
egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozas altal kibocsatott

Toézsdén jegyzett, befektetett eszk6zként nyilvantartott
értékpapirok dsszesen:

Megjegyzések:
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11/ 9. Hitelinté kkel és tigyfelekkel beni kotelezettségek allomanya lejarat szerint

Adatok ezer forintban

A 2009. december 31-i allomany lejarati bontasa
Megnevezés 2008.dec.31. 2009.dec.31. Latra sz0l6 3 hénapon 3 hénapon til és 1 éven tal és 5 éven tul
zaréegyenleg zaréegyenleg belil 1 éven belil 5 éven beliil
Ossz = 1+2+3+4+5 1 2 3 4 5
1. Hitelintézetekkel szembeni 1,762,252 1,000,376 1,000,376
kotel égek ghatarozott idére
lektott, pénzigyi galtatasbol ad6dé
- Even beldli 1,762,252 1,000,376 1,000,376
- Even tali -
II. Ugyfelekkel szembeni
kotelezettségek )
Takarékbetétek - - - - - - -
- Even beliili -
- Even tuli
Egyéb é pénziigyi altatasbo - - - - - - -
- Even beldli -
- Even tdli -
1l. Egyéb kételezettségek 33,288 19,903 19,903
Takarékbetétek - - - - B - -
- Even beliili -
- Even tali
Egyéb kételezettségek 33,288 19,903 - 19,903 - - -
- Even beldli 33,288 19,903 19,903
- Even tali -
Osszesen: 1,795,540 1,020,279 - 1,020,279 - - -
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11/ 11. Aktiv és passziv idébeli elhatarolasok részletezése 2009. december 31-én

Adatok ezer forintban

ssz:;\ Megnevezés 2008. december 31. 2009. december 31. ssz::\ Megnevezés 2008. december 31. 2009. december 31.
Aktiv idébeli elhatarolasok Passziv id6beli elhatarolasok
1 Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 1. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa
(alapkezeldi dijak) 351,558 244,002 (kamatbevételek, op. lizingszerz. arbev., stb.) -
Koltségek, raforditasok aktiv idobeli Koltségek, raforditasok passziv idobeli
2 elhatarolasa 207 222 2 elhatarolasa 167453 161,604
- Ujsageldfizetések 207 222 - bonusz és jarulékai 102,390 113,413
- forgalmazasi jutalék 50,297 18,188
- kénywizsgaléi dij 8,609 4,978
- BET dij 552 67
- telefon dij 88 -
- posta kéltség 81 20
- marketing koltség 3,600 2,648
- Reuters, Bloomberg kéltség 564 991
- cafeteria utalvényok 253 -
- letétkezel6i dij - 2,344
- izemeltetési, kozizemi dij - 831
- biztositasi dij - 12,367
- flottakezelés - 2,331
- management dij - 505
- fénymasolasi dij - 289
- konferencia - 1,750
- egyéb 1,019 882
3. Halasztott raforditasok - -
3 Halasztott bevételek
Osszesen: 351,765 244,224 Osszesen: 167,453 161,604
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Il / 13. Ertékesités netto arbevétele a létesité okiratban megjelélt fébb tevékenységek szerinti bontasban

Adatok ezer forintban

s 2008 2009
or- .
szam Megnevezés Anyavallalattol Bankcsoporton Egyéb o] Any Ji Bankcsoporton Egyéb Osszesen
beltli beldli
1. - Hitelnyujtas - -
2. - Lizingtevékenységbdl szarmazd
bevétel - .
ebbdl:
a. Operativ lizing - -
b. Pénzuigyi lizing - )
3. - Ertékpapirforgalmazas - -
4. - Vagyonkezelés 3,211,249 3,211,249 2,329,783 2,329,783
5. - Pénzugyi tigynoki tevékenység - -
6. - Egyéb - -
Bsszesen: - - 3,211,249 3,211,249 - 2,329,783 2,329,783
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Il / 14. Befektetési szolgaltatas bevételei és raforditasai

Adatok ezer forintban

Sorszam Megnevezés Bevételek Raforditasok
2008 2009 2008 2009
1. Ertékpapir forgalomba
hozatal szervezési tevékenység
2. Bizomanyosi tevékenység
3. Kereskedelmi tevékenység
4. Letétkezelési,letéti 6rzési és portfolio-

kezelési tevékenység

5. Egyéb tevékenyseg

Osszesen : - - - .

Megjegyzések:
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Il / 15a. Egyéb raforditasként elszamolt tételek

Adatok ezer forintban

SSZ‘;rm Megnevezés 2008 2009

1. Onkormanyzatokkal elszamolt adék 64,252 46,681

2. |Egyéb addk 1,372 1,035

3. Ertékesitett targyi eszkdzok nyilvantartasi értéke 486 3,015

4. Birsagok, kartéritések, késedelmi kamatok 1,543 100

5. Céltartalékképzés - -

6. |Innovacids jarilék 9,604 6,962

7

8 Egyéb 908 299
Osszesen 78,165 58,092

Megjegyzések:




&3 BUDAPEST ALAPKEZELO

Il / 15b. Egyéb bevételként elszamolt tételek

Adatok ezer forintban

SSZ‘;rm Megnevezés 2008 2009

1. Ertékesitett immaterialis javak, targyi eszkézok bevétele 1,528 3,213

2. El6z6 évi tobblet kdltségelhatarolas visszavezetése 16,773 2,836

3. Tovabbterhelt kdltségek arbevétele

4. Elévilt elszamolas 1,409 -

5. Céltartalék felszabaditas - -

6. Kifizetéhelyi koltségtérités bevétele 166

7 |Jutalékbevétel 45,182 32,482

8 Egyéb 9 50
Osszesen 64,901 38,747

Megjegyzések:




&3 BUDAPEST ALAPKEZELD

11/ 16. Tarsasagi adoalapot médosito tételek

2009. december 31.

Adatok ezer forintban

Adozas elétti eredményt Adozas elétti eredményt
csokkentd tételek noveld tételek
1. Az el6z6 évek elhatarolt veszteségei 1. Vérhat¢ kételezettségekre és a jovobeni koltségekre
képzett céltartalék
2. Szamviteli térvény alapjan koltségként elszamolt
2. Adotorvény szerint figyelembe vett értékcsokkenés 11,750 értékcsokkenési leiras és terven feluli értékcsokkenés 11,750
3. Visszafizetési kotelezettség nélkil kapott tamogatas, 3. Réaforditasként elszamolt visszafizetési kételezettség
juttatas nélkil adott tamogatas,
4. Alapitvanynak és kdzérdek kotelezettségre atadott
pénzeszkdz
4. Alapitvanynak és kdzérdek kotelezettségre atadott 4. Kovetelésre elszamolt értékvesztés 6sszege, valamint az
pénzeszkdz eléz6 évi eredmény csokkentésként elszamolt értékvesztés
5. Kévetelésre elszamolt értékvesztés elismert 5. Behajthatatlan kovetelés leirt 6sszege, elengedett
mértéke, valamint az adéévben visszairt értékvesztés kovetelés
6. A kdvetelés értékébdl a behajthatatlanna valt sszeg,
valamint a korabbi behajthatalan kévetelésre befolyt 6. Addellendrzés, 6nellenérzés soran megallapitott,
Osszeg. kltségként elszamolt 6szeg
7. Adoellenérzés, 6nellenérzés soran megallapitott,
bevételként elszamolt sszeg 7. Jogerds hatarozatban megallapitott birsag 4
8. Varhato kotelezettségekre és a jovébeni koltségekre 8. A nem a vallalkozasi tevékenységgel kapcsolatos
képzett ct. adéévi felhasznalasa koltségek, raforditasok 6sszege
9. Kapott osztalék
10. Ipar(izési adé 100%-a 46,416
11. Egyéb 1,863| 9. Egyéb 299
Osszesen: 60,029 Osszesen: 12,053
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I/ 17. A tarsasagi ado fizetési kotelezettség alakulasa

Adatok ezer forintban

Sorszam Megnevezés 2008 2009
1. Adozas el6tti eredmény 2,242,635 1,617,381
2. Csokkentd tételek dsszesen 90,037 60,029
3. Novel6 tételek 6sszesen 12,155 12,053
4, Addalap 2,164,753 1,569,405
5. Fizetend6 tarsasagi adoé 343,360 251,105
6. Adokedvezmény 3,000
Fizetend6 tarsasagi adé
7. (adokedvezmény utan) 343,360 248,105
8. Fizetend6 kulénadoé 89,763 64,707
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JOVEDELMEZOSEGI MUTATOK

lll. Tajékoztaté adatok

1l / 1. Pénziigyi mutaték

2008. december 31.

Adozott eredmény 1,809,512
Haszonkulcs
Osszes bevétel 3,590,096
Adozott eredmény 1,809,512
ROA _
Atlag eszkéz 5,307,518
Adozott eredmény 1,809,512
ROE (1)
Sajat téke 1,099,058
Adozott eredmény 1,809,512
ROE (2)
Jegyzett téke 500,000
Uzemi, tizleti tevékenység eredménye 2,015,407
ROE (3)
Sajat téke 1,099,058
TOKEELLATOTTSAGI MUTATOK
Mérlegfé6sszeg 3,970,564
Tokeattételi mutatd
Sajat téke 1,099,058
LIKVIDITAS ES FEDEZETTSEG
Forgoeszkozok 3,576,387
Likviditasi rata —_—
Rovid lejaratu kételezettségek 1,795,540
HATEKONYSAG MUTATOK
Adozott eredmény 1,809,512
Egy fére juté ény -
Atlagos allomanyi létszam 19
) Adozott eredmény 1,809,512
B Teljes bérkoltség 264,037

Megjegyzés:

50.40%

34.09%

164.64%

361.90%

183.38%

3.61

1.99

95,237.47

6.85

2009. december 31.

1,304,569

2,638,016

1,304,569

3,732,294

1,304,569

1,403,627

1,304,569

500,000

1,372,257

1,403,627

3,494,023

1,403,627

3,213,675

1,020,279

1,304,569

20

1,304,569

274,118

49.45%
34.95%
92.94%
260.91%
97.77%
2.49
3.15
65,228.45
4.76
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I / 2. Mérlegen kiviili tételek allomanya

Adatok ezer forintban

Megnevezés

2008. december 31.

2009. december 31.

Fiiggo kotelezettségek

- rovidlejaratu le nem hivott hitelkeret
- vallalt garancia és kezesség

- egyéb kotelezettség

- fel nem mondhato ET hitel szerz.

- akkreditiv

- opcio

Jovobeni kotelezettségek

- jovébeni nyugdijfizetési, végkielégitési kotelezettségek
- hatarid6s kételezettség
- spot tgyletek

3,239,824.00

3,239,824.00

3,435,471.00

3,435,471.00

Fiiggo és jovobeni kotelezettségek 6sszesen:

3,239,824.00

3,435,471.00

Megjegyzések: A peres ligyekkel kapcsolatos részletes informaciok a kiegészito melléklet 1/3.pontjaban talalhatoak.
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Il / 3. Rendkiviili eredményként elszamolt tételek

Adatok ezer forintban

Sorszam Megnevezeés Osszeg
2008 2009

1. Visszavasarolt sajat részvény bevonasa - -
2. El6z6 évek miatti 6nrevizids tételek - -
3. Pénzbeni adomanyok, térités nélkili eszkézatadas 50 -
4. El6z8 évi tarsasagi add onreviziod - -
5. Visszaélés miatti veszteség - -
6. Egyéb - -

Osszesen: 50 -
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1l / 4. Koltségek koltségnemenkénti bontasa

2009.12.31

Adatok ezer forintban

Hitelintézeti Nem hitelintézeti Osszesen
Sor-
szam Megnevezés

2008.12.31 | 2009.12.31 2008.12.31 2009.12.31 2008.12.31 2009.12.31
1. Anyagkéltség - - 9,856.00 8,983.00 9,856.00 8,983.00
2. Bérkoltségek (kereset) 264,037.00 274,118.00 264,037.00 274,118.00
3. Személyi jelleg( kifizetések 808.00 195.00 808.00 195.00

4. Egyéb dijazasok - - -
5. Tarsasagi adoalapot nem modositd természetbeni juttatdsok és reprezentacio 8,660.00 7,793.00 8,660.00 7,793.00

6. Tarsasagi adoalapot néveld természetbeni juttatas - - - -
7. Egyéb személyi kifizetések 5,305.00 5,584.00 5,305.00 5,584.00
8. Bérkoltség és személyi jellegii egyéb koltségek ( 2.+3.+4.45.46.+7.) - - 278,810.00 287,690.00 278,810.00 287,690.00
9. Nyugdijbiztositasi es egeszsegbiztositasi jarulek 76,493.00 79,899.00 76,493.00 79,899.00
10. Egészségiigyi hozzajarulas 1,259.00 527.00 1,259.00 527.00
1. Munkaadéi jarulék 7,927.00 7,961.00 7,927.00 7,961.00
12. Szakképzési hozzajarulas 3,930.00 4,159.00 3,930.00 4,159.00
13. Egyéb bérjarulék 152.00 334.00 152.00 334.00
14. Bérjarulékok ( 9.+10.+11.+12.+13.) - - 89,761.00 92,880.00 89,761.00 92,880.00
15. Szallitasi, rakodasi és raktarozasi koltségek 1,542.00 576.00 1,542.00 576.00
16. Bérleti és tizemeltetési dijak 31,600.00 16,304.00 31,600.00 16,304.00
17. Karbantartasi kéltségek 1,997.00 4,144.00 1,997.00 4,144.00
18. Hirdetés, reklam, propaganda koltségek 75,569.00 2,285.00 75,569.00 2,285.00
19. Oktatas és tovabbképzés koltségei 5,582.00 381.00 5,582.00 381.00
20. Utazasi és kikuldetési koltségek 3,915.00 869.00 3,915.00 869.00
21. Posta és telekommunikéacios koltségek 49,627.00 45,557.00 49,627.00 45,557.00
22. Szellemi szolgéltatasok 68,087.00 64,136.00 68,087.00 64,136.00
23. Egyéb igénybe vett szolgaltatasok kéltségei 11,278.00 7,787.00 11,278.00 7,787.00
24. Igénybe vett altatasok koltségei ( 15.+16.+17.+18.+19.+20.+21.422.+23.) 249,197.00 142,039.00 249,197.00 142,039.00
25. Targyévben elszamolt értékcsokkenések 8,699.00 8,736.00 8,699.00 8,736.00
26. Egyéb szolgaltatasok koltségei 546,255.00 397,853.00 546,255.00 397,853.00
ebbél forgalmazasi jutalék 474,100.00 330,875.00 474,100.00 330,875.00
27. Osszesen [ 1.+8.+14.+24.+25.+26. | : - - 1,182,578.00 938,181.00 1,182,578.00 938,181.00

Megjegyzések:
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I/ 5. Cash-flow kimutatas

Adatok ezer forintban

MEGNEVEZES 2008 2009
L SZ?!EA?O_S TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZ-VALTOZAS 169,823 -224,378
(Mikodési cash-flow, 1-13. sorok)
01. + Addzas elétti eredmény 2,242,635 1,617,381
02. + Elszamolt amortizacio 8,699 8,736
03. + Elszamolt értékvesztés és visszairas
04. + Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbozete 0 0
05. + Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye -1,042 -198
06. + Szallitdi kotelezettség valtozasa -2,783,818 -758,086
07. + Egyéb rovid lejaratl kételezettség valtozasa 10,313 -17,175
08. + Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa 40,086 -5,849
09. + Vevbkovetelés valtozasa 298,942 2,076
10. + Forgdeszkozok (vevokovetelés és pénzeszkdz nélkill) valtozasa 2,784,865 134,008
11. + Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa -247,734 107,541
12. - Fizetett, fizetend6 ad6 (nyereség utan) -433,123 -312,812
13. - Fizetett, fizetend6 osztalék, részesedés -1,750,000 -1,000,000
L BEFEKTE'TI.éSI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZ-VALTOZAS 24,503 2.250
(Befektetési cash-flow, 14-16. sorok) ’ ’
14. - Befektetett eszkdzok beszerzése -26,031 -5,463
15. + Befektetett eszkézok eladasa 1,528 3,213
16. + Kapott osztalék, részesedés
PENZUGY!I MUOVELETEKBOL SZARMAZO PENZESZKOZ-VALTOZAS
m A 0 0
(Finanszirozasi cash-flow, 17-27. sorok)
17. + Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele
18. + Kétvény, hitelviszonyt megtestesit6é értékpapir kibocsatasanak bevétele
19. + Hitel és kélcson felvetele
20. + Hosszu lejaratra nyuijtott kélcsénok és elhelyezett bankbetétek torlesztése, megsziintetése, bevaltasa
21. + VVéglegesen kapott pénzeszkdz
22. - Részvénybevonas, tékekivonas (t6keleszallitas)
23. - Koétvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir visszafizetése
24. - Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése
25. - Hosszu lejaratra nyuijtott kdlcséndk és elhelyezett bankbetétek
26. - Véglegesen atadott pénzeszkdz
27. + Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejatart kételezettségek valtozasa
IV. + PENZESZKOZOK VALTOZASA (1 £ 11 % lil. Sorok) 145,320 -226,628
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i/ 6. Az Ilgazgatosag, a Feliigyel6 Bizottsag tagjainak az 2009. lizleti év utani

jarandésagai
Jaranddsagban Jarandosag 6sszege
Megnevezes részeslltek
(f6) (ezer Ft)

Uzemi Tanacs

Igazgatésag

Felugyel6 Bizottsag

Osszesen : 0 0
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Budapest Alapkezel6 Zrt.

I /7. Az Igazgatosag, a Cégvezetés, a Felligyel6 Bizottsag tagjainak folyositott kdlcsonok

Megnevezés Folyésitas (ezer Ft) | Torlesztés (ezer Ft)| Fennalld tartozas (ezer Ft) Lényeges feltételek
2009. december 31-én
1. Munkaltat6i kamatmentes kélcson hosszulejaratu kélcson,
- lgazgatésag 0 0 0 biztositék: ingatlan jelzalog jog
- Cégvezetés 0 0 0 ingatlan biztositék
- Felligyel6 Bizottsag 0 0 0
1. Osszesen: 0 0 0
2. Lakascélu kedvezm. kamatozasu kélcsén hosszulejaratu kélcson,
- lgazgatosag 0 0 0 biztositék: ingatlan jelzalog jog
- Cégvezetés 0 0 0 ingatlan biztositék
- Felligyel6 Bizottsag 0 0 0
2. Osszesen: 0 0 0
3. Jelzéloghitel
- lgazgatosag 0 0 0 hosszulejaratu kélcson,
- Cégvezetés 0 0 0 biztositék: ingatlan jelzalog jog
- Felligyel6 Bizottsag 0 0 0 ingatlan biztositas
3. Osszesen: 0 0 0
Mindosszesen: 0 0 0

Megjegyzés: A Felligyelé Bizottsag két f6 tagjanak folyositott kélcsonéket Budapest Bank Nyrt. nyujtotta, ezért a Budapest Alapkezel6 Zrt. éves beszamolojaba nem keril kimutatasra
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Budapest Alapkezel6 Zrt.

Il / 8. A 2009-es évben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatai

Adatok ezer forintban

Allomanycsoport

Megnevezés Osszesen :
fizikai szellemi
1. Kereset 282,668 282,668
a. Munkabér és prémium 274,118 274,118
b. Személyi jellegti egyéb kifizetések 8,550 8,550
2. Betegszabadsag tavolléti dij téritése 5,022 5,022
Osszesen (1+2): - 287,690 287,690
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I/ 9. Az atlagos statisztikai allomanyi Iétszam bemutatasa allomanycsoportonkénti bontasban

Atlagos statisztikai allomanyi létszam (f6)

IDOSZAK
Fizikai Szellemi Osszesen

2008. év - 19 19

2009. év - 20 20
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I1/12. A vallalkozas sajat tékéjének alakulasa 2009-ben

Adatok ezer forintban

Megnevezés Nyito értek NévekedésEVk‘jZicwkkenés Zaré értek
Jegyzett téke 500,000 - - 500,000
Jegyzett, de még be nem fizetett téke - - - -
Téketartalék - - - -
Altalanos tartalék - - - -
Eredménytartalék 536,546 59,537 3,000 593,083
Lekotott tartalék 3,000 3,000 25 5,975
Ertékelési tartalék - - - -
Mérleg szerinti eredmény 59,512 304,569 59,512 304,569
SAJAT TOKE 1,099,058 367,106 62,537 1,403,627

Megjegyzések:




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Uzleti jelentés
Budapest Alapkezel6 Zrt. 2009

Bevezetés

A Budapest Alapkezel6 Zrt. a Budapest Bank csoport tagjaként Uzletileg eredményes
esztendot zart 2009-ban annak ellenére, hogy az elsd félév soran a mikodési kornyezete
drasztikusan romlott.

A Budapest Alapkezel6 piaci helyzete

A 2008-ban kibontakozd pénzigyi valsdg 2009-ben is éreztette hatasdt. A jegybanki
valsagkezelés  kdovetkezményeként drasztikusan  megemelkedett  kamatszinvonal
versenyhatranyba hozta a befektetési alapokat a bankbetétekkel szemben. Ennek
eredményeként az els¢ félévben folytatddott a pénzkivonds a befektetési alapokbol. A
hazai befektetési alapokban kezelt vagyon juniusra 2.465 milliard forintra esett vissza. A
helyzetet sulyosbitotta, hogy a 2008. novemberi felfiggesztést kdvetéen az ingatlan
alapok dontd tobbsége a visszavdltasi megbizdsokat a tranzakcié napjdatdl szamitott 90
forgalmazasi napra teljesitette, igy a novemberben megadott, az ingatlanalapok kordli
bizonytalansdg miatt jelentésebb dsszértékl visszavaltasi megbizdsok végrehajtdsa is az
elsé felévre esett.

2009 masodik félévében - a jegybanki alapkamat csokkenésével - a betétek veszitettek
vonzerejukbdl, a befektetési alapokbdl torténd pénzkivonds lelassult, majd teljesen
megdllt. Az év utolsé harmaddara mar jelentds bedramlds jellemezte a befektetési alapok
piacdt. A hazai befektetési alapok 6sszvagyona az év végén 2.998 milliard forintra rdgott
szemben az el6z6 év 2.526 milliérd forintos zardértékével. (A piac elemzéséhez felhaszndlt
adatok a BAMOSZ tagok dltal befektetési alapban kezelt vagyonra vonatkoznak.)

A Budapest Alapkezel6 kezelt vagyondnak alakuldsa (mrd Ft)
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A Budapest Alapkezel6nél is hasonld folyamatok jatszodtak le. A pénzigyi valsag hatdsa,
illetve a viszonylag magas betéti kamatszint mellett az év elsd felében két tovdbbi
tényezd is hozzdjdrult a befektetési alapokban kezelt vagyon jelentésebb csdkkenéséhez:
- Az ingatlan alapokkal kapcsolatos bizonytalansdgok a Budapest Ingatlan Alapok
Alapjan keresztll az Alapkezel6t is érintették. A befekteték 16 milliard forintot, a
kezelt vagyon 80%-at vették ki az alapbdl.
- 2009-ben Az Alapkezel6 7 garantdlt, zartvégl alapja jart le, amelyek 6sszvagyona
tébb mint 20 milliard forintot tett ki.
Juliustdl megfordult a trend. El6bb lassd, majd az utolsé negyedévben egyre gyorsuld
dllomanynovekedés volt jellemzd. A befekteték elsésorban az alacsonyabb kockdzatu
termékeket keresték. Kulondsen jo dontésnek bizonyult a Budapest Bonitas Plus Alap
inditdsa, amely vagyona az év végén - a D sorozat dllomdanyaval egyltt - tobb mint 6
milliédrd forintot tett ki. Sikeresnek szamit a Hatdrtalan Eurdpa Tékevédett Szdrmaztatott
NyiltvégU Befektetési Alap decemberi inditasa is, amely 1,5 milliard forinttal jarult hozza a
kezelt vagyon novekedéséhez.
Sajnos, a masodik félévre jellemzd dllomdanynovekedés sem tudta ellensulyozni a kordbbi
pénzkivonasok hatdsat, az Alapkezel6 kezelt vagyona 2009 végén 1%-kal a 2008-as szint
alatt marad. A befektetési alapokat tekintve 7%-o0s a visszaesés.

A kezelt portfoliok eszkozértékének valtozdsa (Ft)

2009.12.31 2008.12.31 o
Budapest Bonitas Befekietési Alap 54,110,140 041 Ft 52,757 572 029 Ft 3%
Budapest Bonitas Plus Befektetesi Alap 2704310613 Ft [FA,
Budapest Bonitas Plus Befektetési Alap D sorozat 3,589 590 957 Ft [,
Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap 30024 398 499 Ft 33,811,535 513 Ft 15%
Budapest Allampapir Befektetési Alap 34,834 265 756 Ft 36,590 744 045 Ft 6%
Budapest Euro Pénzpiaci Befektetési Alap 2280159 851 Ft FA9 E7R 827 Ft | 226%
Budapest Kitvény Befektetési Alap 11628517 920 Ft | 13053966480 Ft | -11%
Budapest Ingatlan Alapok Alapja 4147 084 B42 Ft 20,239 493 247 Ft -B0%
Budapest Abszoldt Hozam Szarmaztatott Alap 950,373 043 Ft 1,179,258 051 Ft -19%
Budapest Mivekedési Részvény Befektetési Alap 10,0% 272 617 Ft 5,599 930,705 Ft 17%
Budapest Mernzetkizi Részvény Befektetési Alap 539 285 376 Ft 789,041 496 Ft %
Budapest EMEA Részvény Alap 5258459 130 Ft 438,057 145 Ft 43%
Budapest Aranytrid Takevédett Myiltvégd Pénzpiaci Alapok Alapja 953,181 413 Ft 13331632658 Ft | -29%
Budapest Aranytrid 2. Nyiltwégid Pénzpiaci Alapok Alapja 3,314,730 964 Ft 7O04 560715 Ft | -58%
Budapest Aranytrid 3. Nyiltwégd Pénzpiaci Alapok Alapja 1,588 089 776 Ft 4486 578 495 Ft | -B5%
Budapest Dupla Trend MNyiltvegd Alapok Alapja 1,778 409 096 Ft 3446 943 582 Ft | -48%
Budapest Vildgvalogatott Myiltvégd Pénzpiaci Alapok Alapja 1,914 957 202 Ft 3686010551 Ft | -48%
Harom Dirmenzid Myiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja 284 542 968 Ft 992906539 Ft | -71%
Budapest Agrér Tdkevédett Szarmaztatott Myiltvégd 1821524 516 Ft 1,814,109 349 Ft 1%
Budapest Csdcshlix Tokevédett Szarmaztatott Myiltvégu Bef Alap 1089 461 572 Ft 1,056 306,105 Ft 3%
Budapest Energia Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvegl Bef A 484 077 742 Ft 441 811 178 Ft 10%
Budapest Hozamtar Tokevedett Szarmaztatatt Nyiltvégu Bef. Alap 2006 344 585 Ft 2,312,805 0265 Ft -13%
Budapest Hozarmvédett Szarmaztatott Zanvégu Befekietési Alap BES 793 554 Ft 524 554 167 Ft 7%
Budapest Klima Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégu Bef Alap 2882 469 394 Ft 2,759 080 549 Ft 4%
Budapest MetalMix Tokevédett Szarmaztatott Myiltvégu Bef Alap F,791 161 G55 Ft 4 894 421 898 Ft 39%
Budapest Vilagvalogatott 2. Garantalt Szarmaztatott Zarvégld Alap 357299778 Ft | -100%
Budapest Wildgvalogatott 3. Garantalt Szarmaztatott Zarnveégld Alap BSE 024 571 Ft B24 027 BBS Ft 5%
Hatartalan Eurdpa Tdkevedett Szarmaztatott Nyiltvegd Befektetési Alap 1,440 3935 085 Ft MAA,
GE Maoney Balancovany Myiltvegl Befektetési Alap 230570379 Ft 223 802 822 Ft 3%
GE Money Chranény Myiltvégd Befektetési Alap 327 507 085 Ft 321,318,694 Ft 2%
GE Money Fundusz Trzech Rynkéw z Ochrona Kapitatu Alap 203 547 BO0 Ft 206,063,509 Ft 1%
GE Money Fundusz Zabezpieczong] Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap 267 57 7B Ft 265 2457 B9E Ft 1%
“Wolksbank Pénzpiaci Befektetési Alap 552,185 619 Ft JES 112969 Ft | -28%
“olkshank Allampapir Alapok Alapja 205,858 925 Ft | -100%
Metropolisz Alap 297 853 390 Ft | -100%
Befektetési alapok dsszesen: 194,096,764 411 Ft | 207 685,180,522 Ft I
Budapest Kételezd Magannyugdijpénztar 45869 997 M9 Ft | 37019447 722 Ft 24%
Budapest Onkéntes Nyugdijpénztar 17,343 299 263 Ft 16,122 045 442 Ft 15%
Hunalpa Onkéntes Myugdijpénztar 1,005 555 357 Ft 914 085,180 Ft 10%
Pénztarak osszesen: 64,218,849,639 Ft | 53,055,558,344 Ft 21%
KEZELT VAGYON (BRUTTO): | 258,315,614,050 Ft | 260,740,738,866 Ft| 1%
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Termékpolitika

Az Alapkezel6 termékfejlesztéssel foglalkozd csapatanak tobb kihivassal kellett
szembenéznie 2009-ben:

- Az év elsé felében a vdlsag hatdsdra, illetve a betétek jelentés kamatelényének
koszdnhetden a befektetdk jelentds Gsszegeket vontak ki a befektetési alapokbdl.

- A Budapest Ingatlan Alapok Alapja vagyona - az ingatlan alapokkal kapcsolatos
bizonytalansdgoknak koszonhetd visszavaltdsok miatt - 20 milliard forintrél 4
milliard forintra csdkkent.

- 2009-ben 7 garantdlt alap jart le, amelyek egyuttes dllomdnya tébb mint 20
milliard forint volt.

A termékfejlesztés elsédleges feladata a kezelt vagyon csdokkenésének megallitasa volt. A
lejaré garantalt alapok kézul azok, amelyek még a kamatadd bevezetése el6tt indultak, a
lejédratkor nem sziintek meg, hanem nyiltvegl pénzpiaci alapok alapjava alakultak at.
Ezzel is arra 0sztondzve a befektetbket, hogy a megtakaritdsaikat tovabbra is tartsak
alacsony kockdzatl befektetési alapokban. E munka eredményeként az dllomany kb.
50%-a az alapokban maradt.

A vdlsag hatdsdra - adtmenetileg - csokkent a garantdlt alapok népszerlsége is, ezért
2009-ben csak egy ilyen alapot inditott a Budapest Alapkezel6. A Hatdrtalan Eurdpa
Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alapban 1,5 milliard Ft-ot gyUjtottek dssze
a befektetok, ami - a kortlményeket figyelembe véve - j6 eredménynek szamit.

Lejart garantalt alapok, melyek a lejaratot kévet6en nyiltvégli pénzpiaci alapok alapjava alakultak

Budapest Aranytrié 2. Garantdlt 2009.03.03 | Uj név: Budapest Aranytri6 2. Nyiltvégi
Szdrmaztatott Zartvégl Alap Pénzpiaci Alapok Alapja

Budapest Aranytrié 3. Garantalt 2009.04.29 | Uj név: Budapest Aranytri6 3. Nyiltvégl
Szdrmaztatott Zartvégl Alap Pénzpiaci Alapok Alapja

Budapest Vilagvdlogatott 2. Garantdlt 2009.06.24 | Uj név: Budapest Vilagvdlogatott Nyiltvég(
Szdrmaztatott Zartvégl Alap Pénzpiaci Alapok Alapja

Hdrom Dimenzié Garantdlt Szadrmaztatott | 2009.08.04 | Uj név: Harom Dimenzi6 Nyiltvég(i Pénzpiaci
Zértvégl Befektetési Alap Alapok Alapja

Budapest Dupla Trend Garantdlt 2009.09.01 | Uj név: Budapest Dupla Trend Nyiltvég(i
Szdrmaztatott ZartvégU Befektetési Alap Alapok Alapja

Lejart garantalt alapok

Metropolisz Garantdlt Szarmaztatott 2009.05.25
Z&rtvégl Befektetési Alap
Budapest Vilagvdlogatott 2. Garantdlt 2009.10.30

Szdrmaztatott Zdrtvégu Alap

Befektetési alapok, amelyeknek a neve és a befektetési politikdja valtozott meg

Budapest Vegyes Alap 2009.02.19 | Uj név: Budapest Abszol(t Hozam Alap
Volksbank Allampapir Alapok Alapja 2009.06.03 | Uj név: Budapest Bonitas Plus Alap

Uj befektetési alapok

Budapest Bonitas Plus Alap D sorozat 2009.11.26

Hatdrtalan Eurépa Tékevédett 2009.12.07

Szdrmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap

Egyéb vdltozasok

Budapest Dolldrtrend Tékevédett 2009.05.04.- | Aluljegyzés miatt az alap nem indult el.
Szdrmaztatott Zartvégl Alap 2009.05.22
Budapest Bonitas Plus Alap Az alap neve megvdltozott. Uj név: Budapest

Bonitas Plus Alap A sorozat




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Gazdalkodast érinto kérdések

A Tarsasdg 2009-ben 2.638 mFt bevétel, 1.021 mFt kdltség és raforditds mellett 1.617 mFt
ado6zas elétti és 1.305 millié Ft addzds utdni eredményt ért el. Mindez 6sszhangban van az
éves tervkitlizéssel, bdr a hatrdnyos gazdasdagi kornyezet miatt az Gzleti tevékenység
eredménye 32%-kal, az adozott eredmény 28%-kal maradt el az el6z6 évitol. A mérleg
szerinti eredményt befolydsolja a tulajdonosnak eléreldthatdlag kifizetésre kertld 1.000
mFt osztalék.

Kockdzatok kezelése

Az Alapkezeld kockdzatkezelési politikdja és tevékenysége a tulajdonosdval (Budapest
Bank Nyrt.) egyutt kozpontilag kerult kialakitdsra.

A Tdrsasag bevételei tulnyomorészt kezelési szabdlyzatokban eldre lefektetett vagy éves
vagyonkezelési szerzddésben elbre rogzitett darszintl szerzodések alapjan keletkeztek,
azonban a kezelt vagyon jelentds csokkenése - amely egy részét a lejard, az atlagndl
magasabb alapkezelési diju garantdlt alapokbdl kiGramld allomany tette ki - miatt a
bevételek elmaradtak az el6zé évitdl.

A Tdrsasdg az év sordn jelentdés mértékl pénzeszkozzel rendelkezett, amelyet a belsd
szabdlyoknak megfeleléen a kezelt alapokban helyezett el forgatdsi céllal. Ezek kozul is
elényben részesitette azon alapokat, amelyek biztonsagos befektetéseket (allampapir,
bankbetét stb.) tartalmaznak. A szabad pénzeszkdzok tdbbszordsen fellilmultdk a
finanszirozdsi igényt, ezért cash-flow és likviditdsi kockazat nem volt azonosithato. A
Tarsasag hitellel nem rendelkezett, ezért a hitelkamatok valtozasa nem hordozott
szamdara kockdzatot.

A lengyel és cseh forgalmazas céljabdl letrehozott alapok induld tékéjét az alapkezeld
biztositotta az alapok devizdjdban, lengyel zlotyban, illetve cseh korondban. A
devizakitettségb6l addddé kockdzatok mérséklése céljabdl folyamatosan hatdridos
fedezeti Ugylet megkdtésére kerUlt sor.

A vdlsagjelek jelentkezését kdvetden a tarsasag dttekintette azokat a |épéeseket, amelyek
kockdzatkezelés oldaldrél a gyors alkalmazkoddshoz, a kockdzatok esetleges
mérsékléséhez sziikségesnek latszottak. A vilagméretd likviditasi valsdg kozepette sikertlt
megdrizni az alapok fizetbképességét, a befektetések kozott sem volt olyan, amely a
kibocsaté fizetésképtelensége miatt kerdlt volna leirdsra.

Gondot jelentett ugyanakkor az Alapkezel6 szamara az ingatlan alapok forgalmazdsanak
felfliggesztése és azt kdvetden az elszdmoldsi idészak megnodvelése is, hiszen a Budapest
Ingatlan Alapok Alapja mas ingatlan alapokba fekteti tokejét igy ezek a valtozasok
negativan érintették. A bizonytalansdgok miatt a befektetdk jelentds 6sszeget vontak ki az
alapbdl. A Budapest Ingatlan Alapok alapjdban kezelt vagyon 20 milliard forintrél 4
milliard forintra csdkkent.

Peres ligyek

LaSalle Tézsdetigynoki Rt. elleni peres Uqgy:

Ugyszam: F6varosi Birdsdg 6.G.40.132/2002.
Peres felek: Felperes: LaSalle Tézsdeligynoki Rt.
Alperes: Budapest Novekedési Alap I.r.

Budapest Civis '95 Befektetési Alap Il. r.
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A perre vonatkozo Ugyvédi dsszefoglalot a jelen beszdmold mellékletét képezd, a peres
képviseletet ellgtd Ggyvédi iroda dltal készitett jelentés tartalmazza.

Bodndr Tibor és Tdrsai dltal inditott peres Uqgy:

Ugyszém: Févarosi Birdsag 63.P.26.457/2009
Peres felek: Felperes: Bodndr Tibor és 25 tdrsa
Alperes: Budapest Alapkezel6 Zrt. Ir.

Budapest Ingatlan Alapok Alapja Il.r.

Az ingatlanalapok forgalmazasdnak a PSZAF dltal tértént 10 napos felfliggesztését (2008.
november 7.) kovetéen a Budapest Alapkezelé a hatdlyos jogszabalyi rendelkezéseknek
megfeleléen mddositotta a Budapest Ingatlanalapok Alapjanak kezelési szabdlyzatat a
befektetési jegyek visszavaltasdra vonatkozéan (a korabbi T+2-rél T+90 forgalmazdsi
napra moédositva a visszavdltdsi hatdridét). A felperesek ezen - a PSZAF diltal is
jovéhagyott - kezelési szabdlyzat-modositds jogszerliségét vitatjgk és kartéritési
kovetelést terjesztettek eld, 0sszesen 35.434.447 - Ft 6sszegben.

A keresetet az Alapkezeld és az Alap 2010. janudr 26-an vette kézhez. Az anyag elemzése
folyamatban van.

Egyéb

Az Alapkezel6nél 2009. év végén 17 f6 dolgozott, 2010. évre vonatkozdan az Alapkezeld
nem tervez jelentds valtozdast a munkavallalok létszamaban.

Az Alapkezel® kdrnyezetvédelmi eszkozoket nem birtokol, kornyezetvédelmi fejlesztéseket
nem végez.

Varhato fejlodési lehetoségek

A Budapest Alapkezeld a jovében tovdbbra is hosszutdvu stratégidjdnak megfeleléen
kivan fejlédni, azaz a kovetkezé célokat megvaldsitani:

- a vagyonkezelésen belll a befektetési alapok és a nyugdijpénztdarak részére végzett
szolgaltatasok kozéppontba allitasa,

- a kezelt vagyon erételjes ndvelése, a Budapest Bankon keresztil és azon kival torténd
értékesités novelesevel és

- fenntartani helyét a vezet6 hazai vagyonkezeldk kdzott, elsésorban a befektetési jegyek
kulfoldi forgalmazdasanak, azon belll is a cseh értékesites, erdsitésen keresztdl.

A meérleg fordulonapjat kovetéen nem kovetkezett be jelentés, itt be nem mutatott
esemeny.

Budapest, 2010. februar 22.

Fatér Gyula
vezérigazgatd
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