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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részvényesének

Elvégeztiik a Budapest Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban ,,a Tarsasag™) mellékelt 2008, évi éves beszamoldjanak a
kényvvizsgalatat, amely éves beszdmol6 a 2008, december 31-1 forduldnapra elkészitett mérlegb8l — melyben az
eszkdzdk és forrasok egyezé végbsszege 3.970.564 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 59.512 E Ft nyereség — , 65
az ezen idBponital végzdd évre vonatkozd eredménykimutatisbdl, valamint kiegészitd melldkietbd] 41l

A vezetés felelossége a pénziigyi kimutatasokért

Az &ves beszamolénak a szdmviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott 4ltaldnos szdmviteli
elvek szerint torténd elkészitése €3 valds bemutatdsa az ligyvezetds felelbssége. Ez a feleldsség magiban foglalja
az akér csaldsbol, akar hibdbol eredd, nyeges hibas allitdsokiol mentes pénzligyi kimutatdsok elkészitése &s
valos bemutatdsa szempontjabol relevans belsd ellendrzés kialakitasat, bevezetését és fenntartdsat; a megfeleld
szamviteli politika kivalasztdsat és alkalmazésit, valamint az adott koriilmények kozbtt ésszerfi szamviteli
becslések elkészitését,

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi feleldsséglink az éves beszimold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgalat alapjan, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszdmold dsszhangjanak megitélése, A kinyvvizsgalatot @ magyar Nemzeti Kdnyvvizsgélati
Standardok és a kényvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — idrvények és egyéb jogszabélyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkévetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgalatot Ugy tervezziik meg és végezzik el, hogy kelld bizonyossigot szerezziink arrdl, hogy a
pénziigyi kimutatisok nem tartalmaznak lényeges hibas llitasokat.

A kdnyvvizsgalat magaban foglalia olyan eljarisok végrehajtisit, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatasokban szerepld Usszegekrdl &s kozzétételekrdl. A kivilasziott eljardsok, beleértve a
- pénziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabol eredd, ényeges hibés allitasai kockdzatanak felmérését is, a
kényvvizsgalé megitélésétdl fiiggnek. A kockédzatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgalo a pénziigyi kimutatisok
igyvezetés 4ltali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adoft kortilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a Tarsasag belsd ellendrzésének hatékonysdgara vonatkozdan véleményt mondjon. A kinyvvizsgalat
magéaban foglalja tovabba az alkalmazoit szamviteli alapelvek megfeleldségének és az {igyvezetés szamviteli
becslései ésszeriiségének, valamint a pénziigyi kimutatisok étfogd bemutatisinak értékelését. Az tizleti
jelentéssel kapcsolatos munkénk az dizleti jelentés és az éves beszdmold Osszhangjdnak megitélésére
korlatozédoit és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasdg nem auditalt szémviteli nyilvantartdsaibél levezetett
informécidk attekingését.

Meggydzodésiink, hogy a megszerzett kbnyvvizsgalati bizonyfték elegendd ¢és megfeleld alapot nyijt a
konyvvizsgaloi zaradékunk {(véleményiink} megadasahoz.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liabdlity company and &
rmember firm of the KPMG network of independent member
firms afftiated vith KPMG International, a Swass cooperalive.
Company fegistration: Budapest, no 01-09-063183



Zaradék (vélemény)

A kényvvizsgilat soran a Budapest Alapkezeld Zrt. éves beszamoldjat, annak részeit &s tételeit, azok kényvelési
és bizonylali aldtdmasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgélati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk,
¢s ennck alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztlink arrol, hogy az éves beszamoldt a szamviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott éltalanos szamviteli elvek szerint készitettek el
Véleményiink szerint az éves beszdmols a Budapest Alapkezeld Zrt. 2008. december 31-én fenndllé vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhaté és valds képet ad. Az tizleti jelentés az éves beszamold adataival
Osszhangban vau.

Budapest, 2009. marcius 19.
KPMG Hungaria Kft.

1139 Budapest, Vici Gt 99.
Kamarai bejegyzés: 000202
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John Varsanyi Madi-Szabo Zoltan
Partaer Bejegyzett kiinyvvizsgéld

1gazolvany szam: 003247
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Eves Beszamolé

2008. december 31.

Budapest, 2009, marcius 19.
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13 BUDAPEST ALAPKEZELD

Statisztikal szamjel: 10788086-6523-114-01

MERLEG (Nem pénzilgyi villalkozisok szdméra)

Adatok ezer forlntban

Ef5z6 év {ek}
Sorszédm Tétel megnevezdse 2007, december 31. médositisai 2008, december 31,
a b < d [:)
01, JA. |BEFEKTETETT ESZKOZOK /02, +1D +18 sorl 25,666 42,412
02,55 1L ] IMMATERIALES JAVAK 103209 Sorokd F 2, 200 634
03. . Alapltas-Alszervezés aklivilt &réke
o4, 2, Kisérelf fefiesztés aktivait értéke
05, 3. | Vagyonl ériski jogok
06, 4. Szetemi termékek 1,280 634
o7 5. Uzisli vagy cégérek
08, 8. Immateriafis javakra adott eldlegek
09, 7 Immateridlis Javak éridkhe esb{!ésa ]
w0, L ] TARGY) ESZKOZOK 1.4 7. soroks R R4, ATe] L4178
11 1. Ingattanok &s kapcsolédd vagyent éftékﬂ ]ogok
12, 2, Mdszaki berendezések, gépek, fmmivek 72 i5
13. 3. Egytb berendezdsek felsrereldsek, JArmiivek 21,564 31,323
14. 4. Tenysszéliatok
15. 5. Benshéazésck, feliiitdsok 2,640 10,440
16. B, Benshdzasckra adolt eldlegek
17. 7. Targyl eszkdzdk &rfckhelyeshildsa t
48,0 E I {BEFEKTETETT PENZOGYI ESZKOZOK #49.-26. s0nf -2 gl =0
19. 1. Tartds részesedds kaposolt véllatkozdsban
20. 2. Tantdsan adoit kdlcsdn kapesolt vallakezdshan
21 3, Egyéb larids részesedés
22, 4. Tartésan adott kblcséin egyéb resrasedsés] viszonyban 216 valiatkozésban
23, 5. Egyéb tarisan adott kélestn
24, 8. Tartss hitelviszonyt meglestesiis ériél
25. 7. Befekletelt pénztgyt eszkdz0k érnékhelyesbliése
26, 8 Befektatelt pénaidgyl eszkzek eddkelésl kaldnbizela
27, |B. FORGOESZKOZOK /28.+36 -1-43 +49 sorl 3,676,387
28,7 ] Iieh | KESZLETENK 128,34, sorold RESR TR )
29, 1. Anyagok
30. 2, Befejezellan termslés és f8lkész termékek
31 3. Navendeék-, hizé- és egyéb allalok
3z, 4. Készterm8kek
33. 5 | Ak
34. g Készlelekre adatt etblegek .
38, T L ] KOVETELESEK /36,442, sorok!. R VL B L L] B i S TT518
36. 1. Kovetelssek druszliiasbdl és sz@éllstésbé! Nevékl 301,166 2,224
YN 2 Kovateldsek kapesolt vallalkozdssal szemben
38, 3 Kbvalelések egyéb részesedési viszonyban lévS villalkozassal szemben
39. 4. Valtektvaleldsek
40, 5. Eqyéb kdvetelésel 23,620 75,201
41, 8, Kbvetelések £rlékelssi kifonbdzate
A2, r Szénmazékos Ogyletek pozilly érté:celésl koldnbﬁzate _ _ i
450 )L | ERTEKPAPIROX 144,48, sorl 5B 08T ATE| it 73,260,939
44, 1. Részesadds kapesolt vé}!a!kozésban
45, 2.1 Egyibré dé 2,974,138
46. 3 Saldt résavények, sajst Gzlelrdszei
47. 4, Forgatés! céid hitelviszonyl megl {18 érlékpaplrak 6,087 475 288,800
48. 5. Ertékpapirok 4riékelds] kiltnbozeta
cwag | ML T PENZESZIKOZOK 150281, sorokd i i i i e e e 92,613 S 237,933
50. 1 Pénuldr, csekkek
61, 2. Bankbetétek 92613 237,933
52. |C. | AKTIVIDOBELI ELHATARCLASOK [63.-65. sor/ 104,031 361,766
B3. 1 Bevéietak aktiv idobel ethaléroldsa 103,901 351,658
54, 2, Kéliséaek, raforditdsok aktiv idébell ethataroldsa 130 207
65. -3 Halasztolt réforditdsok _
56, | ESZKOZOK IAKTIVAKI OSSZESEN 101.427.452.5 - 6,644,471 3,970,564




£03 BUDAPEST ALAPKEZELD

Adatok ezer forinthan
El6z8 év (¥
Sorszém Tétel megnevezése 2007, december 34, médosit é(sal) 2008. december 31.
a b [+] d e
57.  |D. SAJAT TOKE 58.,64.-68.,71. sorok/ 1,039,646 0 1,089,068
B8 JEGYZETT TOKE 159.62. sbrokl -+ i FESO0B00| T g S i 0 500, 000)
59, 1. Konszaliddcidba bevont vallalatban 500,000 500,000
80, 2 Kozds vozelésil valiakozasban
81, 3. Téarsult vétalkozdshan
52, 4. Eqyéb vaTakozdsokban

Ebbl Visszavasérait tlajdonos! részesedés névértdken

JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT.

TOKETARTALEK

| EREDMENVTARTALE

EROTOTT TARTALEK:

ERTEKELES| TARTALEK 169,270, S0rak/.

Ertékhalyasbités ériékelsst tartaléka

Valds Sriskelds éridkelds] tarlaldka

MERLEG SZERINTI EREDMENY 10

CELTARTALEKOK /73.-75. sorokl _

908,513

Budapest, 2009. marcius 19.

Céltarlalék a vérhald kotel égekre 908,513 908,513
Céltarlalék a jovobeni koltségekre
Egyéb céltarialéx
KOTELEZETTSEGEK [77.4+81.450, sorf 4,569,04 0 1,795,540
| HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 178.:80. sorokf ) Tl R |
Hatrasorolt kolelezetiségek kapesolt vaialkozdssal szemben
79. Halrasorol kolelezetiségek egysh részesedési viszenyban v villatkozdssal
2, szemben
80. 3. Halrasoroll kdlelezetiségek egyéb gazddkoddval szemben
SEBET T HOSSZU LEJARATO KOTELEZET TSEGEK 182,:88, Soroky il i iy i & LRl
a8z, 1. Hosszd [efdratra kapolt kélesonék
83 2. | Atvsloziathatd kaftvények
a4 3. Tartozésok kotvénykibocsatdsbd
85, 4. Beruh&zasi és fejlesziési hitslek
88. 5. Egyéb hossz( le}érald hitelek
87. 6, Teriés kolclozetiségek kapcsolt vallalkozassal szemben 4] 0 0
o 7. ] Tariés kdlelozelistgek egyéb részeseddst viszonyban [év vallatkozdssal sremben
80, a. Egyét hosszi lefirak kitelenetiségek
a0 0 [ ROVID LEJARATU KOTELEZET TISEGER /81, 93,101, Soreks o iy n | 20 g, 689,048 - e SN, 795,540
ot 1. Rovid lefarat kétesdndk
92, - ebbdl: az stvaltozlathatd ketvények
93, 2. Rovid [eidrati hifelek
94, 3. WVavakit] kapolt elblegsic
95, 4. Kolelezetisbgek druszalitdsbél &s szolpditatdshol (azaRitok) 19,658 3694
98, 5. Validtartozdsok [{]
o7F. 6. | Rovid [ejarall kotslszetiségok kapcsolt vallatkozdssal szemben 4.530,422 1,762,468
o8 RGvid lejdratt koielezetlségek egyéb ré dési viszonybar 16va vaTatkozdssal
7. szemben
o8, : Egyéb rovid lefaratd katslozeliségek 19,065 20,378
100, 9. Kdtelozeliségek értékelést kolnblzete
04, 189, Szémazékos Ogylelek negativ érigkelés kildnbdzele
i02. |G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1103.-105. sor/ 127,367 167,453
103. 1. Bavélelak passziv idobelf elhatdroldsa
104. 2. Kaltssgek, raforditdsck passziv idébel ehatdroldsa 127,367 167,453
305, 3. Halasztolt bevételek — -
1108, FORRASOK /PASSZIVAK! GSSZESEN I67.472,476,+102. s0r/ ~ Rl 1L & X 7 1 R O 173,970,564

a vallalkozas vezetdje
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Statisztikal szamjel: 10788086-6623-144.01

EREDMENYKIMUTATAS (Nem pénzilgyi vallalkozdsok részére)

Adatok ezer forintban

Sorszim Téte megnevezése 2007. december 31, E]mizdifi‘: ;::]) 2008. december 31,
a b [ & e

01. 1. Balf5id dridkesiés nettd drbevitele 02.05. sorold 3,073,927 9 3.211,24%
02. a) Konszoidéckéba bavont véllslatban 4]
03 b) Koz6s vezelésd vaTalkozdsban
4. & Tarsutt vilialkozdsban
5. dy Egyéb vallatkozdsokban 3,073,927 3,211,249
08, 2 §Export érékeshtés nettd drbevétels FO7.-10. socokf a 0 0
a7. a) Konszatidicidba bevord valiatalban
03, b Kbzis vezelést villalkozdsban
99, [} Térsut vittatkozdsban
10. d} Eqyét vallakozdsokban
it [k ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE /01,408, sor/ 3,073,827 0 3,211,249
12 3. Salat termelési készistek 4%eméanyviiorzésa
13, 4, Sa]4l erb&Niass eszkozik akiivait értéke
14 jL AKTIVALT SAJAT TELJESITMENY ERTEKE /12.413. sor 0 0] 0
15.__ i, EGYEB BEVETELEK 116.-19. sorok/ 32,511 [ 64,801
6. 8} Konszolid4cldba bevont viilalatban
17 b} Kozos vezstbshi vAlalkozdsban
18. [] Tarsu} vallalkozésban
19, fi)] {Eqyéb vittalkozdsokban 3261 54,901
20, Ebbik visszal énékvesziss
2t. s Anyapkois 9,080 £,856
22, }8. gényte vett szolnsitaldsok édéke 244347 249,197
23 7. Eqy£b szolositatésok ééka 433,519 546,255/
2% 18 Eladott fruk baszerzési dstéke
25, 9. Eladoti (kijzvetitet szolgdRatasok értéke
25, iV, ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK /21.-25. sorok/ 686,917 [ 805,308
27. ig. Bérkdiség 234704 264,037
28, . Személy [elleqd egyéb kifizetések 15,383 14,773
20. 12, Bérjansiékok 82078 89,761
30. (V. SZEMELY JELLEGHU RAFORDITASOK /27.-29. sorok/ 332,165 i 388,671
31, ML ERTEKGSOKKENES! LEIRAS 8,045 8,699
3z, [\ EGYEB RAFORDITASOK 564,087 78,165

Ebbit értékvuﬁés

onység eredménye .o
-26.:30.-31.232. sorf

5015407

35. 13 Kapolt oszlalék és részasedss

38, Ebbi: kapessit vallakoezdstd) kapofl

37. 14, Részesedések énidkeshtésének ddolyamnyere

38. Ebbok kapesolt vaalkezdsiél kapott

39. 5. Bofekietett pénziigyl eszkdzak kamalal, drfolyamnyeresége

4. Ebbét kapesoit vallalkozasto] kapolt

41, 118, Eqgyib kapatt kamalok és kamatjellegil bevételek 577 0 14,022
42, Ebbt: kaposolt vaRalkozastd! kapott 577 14,016
43, 7. Pénzimyi miveletek egyéb bovételel 314776 289,624
44. Ebbit Edékelés] khionhizet

45._|VIll,__| PENZUGYI MOVELETEK BEVETELE /35.+37.+39.441.243. sorf 315,353 [ 313,848
28. |18 |[Befeieteti pdnzioyl esskBzek drfelyamvaszlessan 1]

47, fEbe: kapesolt véDakozésnak adott

48. |19, Fizetendd kamatok 8s karallefegil réfordifésok 14 5
49. ) Ebbik kapesolf wallakozésnak adott

st |20. Részesedések, Srtékpapirok, bankbetélek drighvesitéss 17,163
§t. 21, Pénzbgyl maveletek egy£b rédforditésal 34,550 69,500
§2. Ebisik Etékeldst kilonbozet

53, |IX. PENZIIGYI MOVELETEK RAFORDITASAL /46, +4s +50.451 sorf 34,564

Pénafigyl mivetetek eredménxe 145,-53, sorf

| Gzokasos valalkozasi eredmény [34.454. soH

RENDKIVOLI BEVETELEK

57. [, 1 RENDKIVOLI RAFORDITASOK

1 Ronakivitileredmény 168.-57. oyl -+
Adbzas el eredmény 155,458, sorf

1,796,012 -

& 2242 635

Xl | ADBFRIZETES] KOTELEZETTSEG _

: G. Mérleg szeﬂnli eredmény IB‘E +62.-63 sur?

. 429,455 433,123
IR ] Adszott eredmény /69,260, okl 1,368,657 U ol 1,809,512
22, Eredményiarialék igénybevétels oszlalékra‘ részasedésra 3,.133443
23. Fizetelt, fovdhagyolt oszialék részesedss /51,84, sorcks 4,800,000 1) 1,750,000
Konszolidécioba bavord vallatatban 4,500,000 1,750,000
K825 vezelést villakozdsban
‘Tdrsufl vallalkozéshan
gyjéb véllaﬂ;ozésokban

Budapest, 2009. mércius 19.

a véllalkozés vezetsje
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Budapest Alapkezel6 Zrt.

Kiegészité melléklet
2008. december 31.

Budapest, 2009. marcius 19.

(i

a véllalkozés vezetbje
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TARTALOMJEGYZEK

Altalainos rész

A Budapest Alapkezel Zrt. rdvid bemutatasa
A Budapest Alapkezeld Zrt, Szamwiteli Politikajanak révid jsmerietése

Valtozésok és Jelentdsebb gazdasagi események az 2008, évi beszdmoldban

Specifikus adatok

Az immateriélis javak és a targyl eszkdzak brultd értékének alakuldsa

Az immaterialis javak és a targyi eszkdzak hatmozott és targyévi értékesdkkenésének alakuldsa
Hitelintézetekkel és Egy%elekkel szembeni kiivetelések dlloméanya

Kufoldi pénznemre sz6l6 eszkdzok forintban kifefezve

Kovetelések artékvesztésének alakutasa 2007. december 31 - 2008. december 31. kdz0it
Kockazati céltartalék dltormanyanak alakulasa

Sajét és idegen tutajdond értékpaplrok dllomanya

Budapest Alapkezel§ Zrt. tozsdén jogyzett &rtékpaplrjainak méregsoronkénti dllomanya nyilvantartdsi dron
Hitelintézatekkel &s tigylelekkel szembeni kitelezeitségek allomanya

Kilfsldi pénznemre sz8l6 forrdsok forintban kifejezve

Aktiv és passziv iddbeli elhatdrolisok részlelezése 2008, december 31-én

A véllalkozas sajat tokéjének alakulisa 2008-ben

Ertékesités netté arbevétele a létesitd okiratban magleldit fobb tevékenységek szerinti bontasban
Befekletési szolg4ltalds bevételel és raforditasai

Egyéb raforditdsként elszamolt tételek

Egyéb bevételként elszémolt tételek

Térsasdgl adéalapot médosito tételek

Tarsasdgl addfizetés| kdtelezetiség alakuldsa 2008-ben

Ta]ékoztatd rész

A vagyoni, pénzligyl és jdvedetmi helyzet fontosabb mutatél

Mérlegen kivili tételek

Rendkiviti eredményként elszamolt télelek

Koliségek kdltségnemenkénti bontdsa

GCash-flow kimutatds

Az lgazgalbség, a Fellgyeld Bizoltsag tagjainak az 2008. tzleti év uténi jarandbségal
Az igazgatésdg, a Cégvezelés, a Felilgyeld Bizotlsdg tagjainak folydsitott kélesdndk
A targyévben fogtalkoztatott munkavélialék kiemelt kereseti adatal

Az Allagos statisziikal allomanyl 1étszdm bemulatasa alloményesoportonkénti bontdshan
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|, ALTALANOS RESZ

/1. A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. ROVID BEMUTATASA

A Budapest Alapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban Térsasag) 10 MFt jegyzett tokével 1992, oktdber 12-én
alakult. A Tarsasdg Uzleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével kezdte meg.
A Tarsaség alaptékéje a mérlegkészités idépontjaban 500 millié forint,

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci (it 188.
Cégjeayzék szama; 01-10-041964

Befolyasold részesedéssel rendelkezd tulajdonosa a Budapest Bank Nyrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Vaci at 188.
Cégjegyzék szama: 01-10-041037

A Tarsasagnak 1 darab névre sz6l6 ‘A’ tipusi részvénye van, névértéke 500 mFt, mely 100%-ban a
Budapest Bank Nyrt. tulajdona.

A Tarsasag vezelid tisziségvissldl:

Fatér Gyula

Lakas: 1126 Budapest, Kiss Janos altdbhornagy u. 24/0.
A Téarsasag konyvvizsgaloja 2008. évben a KPMG Hungaria Kft részérél Madi-Szabé Zoltan bejegyzeit
kényvvizsgdlo. Kdnyvvizsgalé 4ltal felszamitott konyvvizsgaloi dij 2008, évben 13.126 eFt. Tarsaség
egyéb szolgaltatast nem vett igénybe kényvvizsgalé tarsaségtol.
A vélialkozas tevékenysegi kore:

TEAOR'08 66.30 Alapkezelés

A kényvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitaséaért, vezetéséért felelés személy.
Neve: lvanov Emil

Lakelm: 1148, Budapest, Csernyus u. 70.
Regisztralasi szama:  Magyar Kdnyvvizegaldi Kamara 006204
Szl hely, idé: Budapest, 1974. augusztus 04,

Anyja neve: {lieva Koleva Denka

I/ 2. A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. SZAMVITELI POLITIKAJANAK
MEGHATAROZO ELEMEI

A Tarsasag az alébbi fébb t6rvények és rendeletek alapjan végzi tevékenységét, vezeti kdnyveit és
nyilvantartasait:

1998. évi CXIl. torvény a hitelintézetekrdl és a pénzligyi vailalkozésokrél (,Hpt."),

2008. &vi V. Térvény a gazdasagi tarsasagokrdl (GT),

2000. évi C. Torvény a szamvitelrd! (, Torvény"),

2001, &vi XCill. Térvény a devizakorlatozasok megszintetésérsl, valamint egyes kapcsolédé térvenyek
médositasarol

2001. évi CXX. tv. a t6kepilacrd!

1993. évi XCVI. Térvény az Onkéntes Kélcsénos Biztosltd Pénztarakro!

1997. &vi LXXXII. Torvény a magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrol
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A Téarsasag Szamviteli politikéja a Szamwiteli Térvényben megfogalmazott alapelvekre épul.

a) Mérlegkészités idbpontja
A tarsasag mérlegkészitésének idépontja 2008. évre vonatkozdan 2009. januar 12.

b} Jelentds hibak kimutatasa

A torvényi eldirasoknak megfelelden az ellenérzés, dnellendrzés soran feltart hibak akkor jelentések a
Tarsasag szémara, amennyiben az eldjel nélkili egylites hatasuk a Tarsasag pénzligyi adatait a
mérlegftdsszeg 1%-nal, vagy 500 mFt-nal nagyobb mériékben véltoztatja meg.

¢) Az immateridlis javak és targyi eszkozck értékestkkendsének elszamolasa

A Tarsasag az immaterialis javak és targyi eszkdzok ériékesokkenését egyedileg, a hasznos élettartam
alapjan vagy a hasznalhatésag mérlegelésével linedris értékcstkkensdsi modszerrel havi gyakorisaggal
szamolja &l.

Az alkalmazoit értékesokkenési leirast kulcsok:

Epiiletek-épitmények: 2%
Mliszaki gép, berendezés, jarmil: 14,5%
Jarmtivek 20%
Egyéb gép, berendezés, felszerelés, jarmii: 14,5%
Szellemi termékek: 33%

d) Keészletek
A Tarsasag a vasarolt készleteket FIFO médszerével meghatérozott beszerzési kéltségeken, vagy
pedig piaci értéken szerepelieti, ha az utébbi alacsonyabb, mint a beszerzési ar.

e) Ertékpapirok
A Téarsasag a vasarolt értékpapirokat FIFO médszerével meghatarozott beszerzési aron szerepelteti a
kényveiben.

f) Az eredménykimutatés forméja
A Tarsasag eredménykimutatasa ,A” tipus szerint készlilt.

Budapest Bank Csoport Budapest Alapkezeld Rf.
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I/ 3. VALTO:ZASOK ES JELENTOSEBB GAZDASAGI ESEMENYEK A 2008. EVI
BESZAMOLOBAN

a) A Tarsaség, illetve a Tarsaség altal kezelt alapok ellen a kévetkezd polgari peres eljaras folyik:

LaSalle Tézsdellgyndki Rt. elleni peres ligy:

Ugyszam: Févéarosi Birosag 6.G.40.132/2002.
Peres felek: Felperes: LaSalle Tézsdelgynoki Rt.
Alperes: Budapesst N&vekedési Alap

Per targya és jelenlegi éllasa: A felperes - mint a LaSalle Er’tékpapir Rt. tu[?'donosa - dllaspontja szerint
az alperes jogellenes magatartasaval (melyet a Budapesti Ertékiézsde és Arutdzsde Allandd Valasztott
Birésaga 2000. februar 15-én kelt itéletére alapit) kart okozott a felperesnek. A kar mértékét a felperes
keresetéhen 840.000.000,- Ft, valamint jaruiékaiban jeloite meg, melyet a per sorén 1.062.667.000,- Ft-
ra emelt. A kereset jogalapjat a felperes Polgéari Torvénykényv 339.§(1) és 344.§(1) bekezdésében
jelslite meg. Az tigyben az elsd fokd birdsag négy targyalast tarioft, és 2003. januér 13-an kelt els6foku
itéletében a felperes keresetét teljes egészében elutasitotta. A biréség az itélet szébeli indoklasaban az
elutasitas okaként - az alperes ellenkérelmében foglaltakkal egyezéen - a felperes kereshetfsegi
joganak hianyat jeldlte meg.

A masodfokul birésag 2004. februar 4-én kelt itéletével hatalyon kiviil helyezte az els6foku ftéletet, és az
elstfokon eljart birdsagot (j eljards lefolytatasara utasitotta. A megisméteit eljarasban a birésagnak
érdemben kell vizsgalnia a felperesi kereset megalapozoftsagat. A birésag a megisméteit eljarasban
szakértét rendelt ki annak megatlapitasara, hogy amennyiben a felperest kér érte, annak nagysaga
mekkora lehetett. A megismételt eljarashan a birdsag igazségligyi szakértdt rendelt ki annak
megallapitaséra, hogy felperest mekkora kér érhette, amennyiben a kereset jogalapja jogilag igazolast
nyer. 2008.augusztus 28-an a birdsag afelperes keresetét elutasitotia. Az itélet ellen a felperes
fellebbezést terjesztett elé. A masodfoku eljaras befejezése 2009. évben véarhatd.
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Il. SPECIFIKUS RESZ

/1. Az Immaleridlis javak és a térgyi eszkozék bruttd értékédnek alakuldsa 2008-ban

Adalek ezer forinlban
A buutid &nék véfiozdsa
Megneveozés
Nyité Nytébsl Bvkizi Evktzf Zarg
érldk dlsorolds nivekedés csbkkenés diték
1. Immaterdalis Javak 51,488.00 - ara.oo - §4,880.00
af Vagyont &ifEki fogok 1.170.00 1,170.00
b Szelleml fermékek £0,318.00 372.00 £0,690.00
{14 Pénzintézeti lavékenységel - . - - -
s2olgald targyi eszidzdik
af Ingatiandk és kapesolddd vagyont &déka jogok -
b/ Miszakl berendezések, -
gépek, dmiivek
«f Beruhdzdsek -
& Beruhfzdsokra adott elflegek -
L2 Nem kbzvetlen pénzintézetl 48,993.00 - 26,659,00 {12,027.00) 62,625.00
{evékenység tdrgyi eszkdzel
2f Ingatfanek 85 kapesolddd vagyond &iékd jogok -
b Miszaki berendezések, 46,353.00 i7,859.00 {12,027.00) 52,185.00
gépek, [Amivek
©f Behézdsok 284000 7,800.00 10,440.00
f Beruh&zdsolra adott £ilegsk -

* MegJeayzések:

172, Az Immaterialis javak és a tirgyl eszkbdzdk halmozott éridkestkkendsének alakulisa 2008-han

Adafok ezers forintban

A halmozolt étékeshilkands véltozdsa

Ryité Myit6bs! [ Ebdl Zérh
érték Alsorclés nGvekedés tsdkkenés {ery szerintt {erven faltf &gk

Megnevezés

Lefrdst méd

I. immatertdlis favak 50,193.00 - 1,028.00 - 1,028.00 . £1,226.00
af Vagyoni Eriékd Jogok 1,170.00 1,170.:00 Engdns
b/ Szelleml fermékek 44,028.00 1,023.00 §,028.00 £0,056.00 Enedris

.4 Pénzintézetl tevékenységet - - -
szolghtd thrayl eszkbzdk
&/ Ingatlanok 3 kapesol6as vagyon Gréid jogok
bf Midszaki barendszések,
gépak, jambvek
¢f Beuhazdsok
& Bervhézdsokra adolt elilegek

1.2 Nem kbzvellen pénzintszeti 24,1171.00 - 7.671.09 {11,541,00) 7,5671.90 - 20,2347.00
tevékenység tirgyt eszkbzol
al Ingatianck &s kapesol&dd vagyonk Edéka fogok
bf Mdszaki berendezések, 24,717.00 781100 {11,645,00} 7.671.00
gépek, [amivek
</ Beuhizdsok
df Beruhdzdsoksa adolt elbfegek

20.847.00 lingdrs

Meglegyzések:
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0/ 3. Hitelintézetekkel &s Ugylelokkel szembeni ktveteldsok Stlomanya lejarat szerint

Adatok ezer forintban
A 2008, Gecember 31 dlomdny lejarati bontdsa

2007.dec.31. 2008.de¢.51.

Megnevezés 2ard egyenleq zérbagyenteg Latrasz4id 3 hénzpon 4 hbnapen kil €5 1 &venbil és Séentid
peld 1 bven kot 5éventeld
12243441546 2 3 4 5 &
1 Hitelintézetekkel szembeni
kivetelések
Egyéb kivetelés pénztigyl szolg&ltatashaol - . - - - - -
- Even beldli -

Ebhdt kapesolt vallatkozdssat szemben -
egyéb részasedési viszonyban v véllalkozéssal szembeny -
MnB-vel szemben -

- Bven tali -
Ebh&tk kaposolt vallakozdssal szemben -

egyéb részesedés! viszonyban lév3 valiakezdssal szemben -
MNB-vel szemben .

if. Ugyfalakkel szembeni

kévetelések
Pénzigy] szolgiltatdsbél eredd kivetelds 301,166 2,224 . 2224 - B -
-Even bellli 301,166 2,224 2.224
Ebb&k kapcsolt véllakozdssal szemban -
egyéb részasad sl viszonyban [6vi véllakezdssal szembery -
- Even tdli .
Ebbdt kapesolt vallalkozdssal szemben -
egyéb részesedssl viszenyban v vallakez8ssal szembeny .
15, Egyéb kivelelések 23,620 75,291 75,291
- Eyen beldlf 23620 75,201 75,291

EbbGE kapesoil vallalkozdssal szemban
egyEb részesedés! viszonyban 14v5 vallalkozéssal szembeny

- Even tanl

Ebbdi: kapcsoll valtalkezdssal szemben
egyeb részeseddsi viszonyban Kvd vaTakezdssal szember)

Osszesen: 324,786 77,516 - 77,545 - . -

Megyjegyzések:
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IF 1 5. Kovetelések értékvasztésének alakuldsa 2007. december 31 - 2008. december 31, kdzott

Adatok ezer forintban
Nyite Ertékvesziés | Erigkvesztés Zard
Megnevezés allomany névekedése visszairds allornany
1. Ertékpapirok utan képzett ériékvesztés 17,163.00 17,163.00
2. Egyéb befektetett pénzllgyl eszkbz0k utin képzett értékvesziés
3. Kévetelések utan képzett ériékvosziés - - - -
ebbdl:
- pénzintézetekkel szemben -
- Ggyfelekke! szemben -
- pénziigyi lizinggel kaposolatos kovetelésekie
- egyab kivetelésekre -
4, Kivetelés fe]ében atveft, készletként nyllvantarfott eszktzdk utdn
képzett ériékvesziés -
ErtSkvesztés minddsszesen : - 17,163.00 - 17,163.00

Megjegyzések:
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117 8. Kockazati céltartalék dlloméanyanak alakuldsa 2007, december 31. - 2008, december 31. kizéft

Adalok ezer forintban
Megnavezés Nyft& Céltartalek Céitartalék Céllartaldk Zard
atomany (felhasznalds) képzés felszabaditds Allomany
1. Céltartalék nyugdira és vagkiclégitésre - - - - -
2, Kock4zall céltartalék fitggs és blztos (Jvsbenl) ktelozetségekre 908,513 - - - 908,513
3. Altaldnos kockézatl céltartalék - - - - -
4. Egyéb céltartalék . - - - N
CéHartalék mindSsszesen © 908,613 - - - 508,513

Megjegyzések: LaSalle Tozsdeligyndki RL. elleni peres figgye! kapcsolatban képzett céltartalek
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1t 7. Sa}ét &s idegen tulajdend értékpapirok dllomanya

2008. december 31.

Salat tulajdond értékpapirok Idegen tulajdont értékpaplirok
Ertékpaplr megnevezése
Névéritke {db) Koye sze0nil érléke Piact ériéke Forméja Orzés hishye Nivéitike Forméfa Orzés helys
Daviza eft eFl
Allamkbtvény
Diszkont Kingstarjagy
MNB devizakdtvény
Magyar dllam altal
kibocsétott devizakdtveny
Bofektatés! jagy 1,410,660,808] 2 534 850 206 HUF | 2,534,550 2,535,255] dematerializélt
4,622,244 4522944 PLN 286,800 291,555} demnaterializiit
48,100,600] 46 100 009 CZK 439,668 440,571] dematerializakt
Karpotiasi jegy
Részvények
Egyéb értékpapir
Osszesen: 1,461,292,452 3,260,939 ) 3,267,386 -

Megjegyzések:
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It/ 8. Tozsdén Jegyzett értékpapirok mérlegsoronkénti dlloménya nyilvantartasi aron

2008. december 31,

Adatok ezer forinthan

Megnevezés

Nyilvantartasi érték
{ = §sszbeszerzési éridk )

2007. december 31.

2008. december 31,

l. Forgoeszkozk

1. Kolvények és mas tSkearanyosan jovedelmezG piacképes ériékpapirok éven belili lejdratra
af a Magyar Allam, a helyi énkorményzat slfal kibocsétott
bf méas kibocsats altal kibocsatott

Ebbsl: kapesolt vallatkozds 4ltal kibocsétott
egyéh részesedési viszonyban lévs vallalkozas dltal kibocsatott
visszavasdrolt sajét kibocsatasu

2, Részvények &5 mas nem tSkearanyosan jSvedelmezd &rtékpaplrok’

Ebh6l: kapesolt vallalkozés altat kibocsatott
egyéb részesedési viszonyban 16vG vallalkozds altal kibocsatott

Tézsdén Jegyzett, forgdeszkdzként nyllvantartott
értékpapirok tsszesen:

1. Befektetett eszk8z8k

1. Részvények &5 més nem tokeardnyosan jSvedeimezs ériékpapirok
af Hitelintézetekben
bf Egyab vallalkozésokban

Ebbél: kapcsolf véllalkozas altal kibocsatott
eqydh részesedésl viszonyban 16v5 vallalkozés éltal kibocsatott

2, Kétvények és més ttkearanyosan jovedelmozd ériékpapirok
al a Magyar Altam, a helyi Gnkorményzat élfal kibocsétott
b/ mas kibocsald sltal kibocsatolt

Ebbék: kapcsolt vallalkozas &ltal kibocséatott
egyéb részesedési viszonyban 1év6 vallalkozds dital kibocsatott

Tozsdén jegyzett, befektetett eszkBzként nylivantartott
értékpaplrok sszesen:

Megjegyzések:
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11/ 8. Hitelintézetekkel és tigyfelekkel szembeni kitelezotiségek allomanya lejérat szerint

Adatok ezer forintban
A 2008, december 31-] sftomdany leidralf bontdsa
Megnevezés 2007 dec.31. 2008.dec3i. LY 526 3hdoapon 3 hdnapon bl &5 1éventiés G éon b
zdrbegyenieq zérdegyenieg batdd 1 den bl 5&venbeldt
Ossz = 132434445 1 2 3 4 [
1. Hitelintézotekkel szembant 5,528,544 1,762,252 1,762,252
kdtelezetisdgek, meghatdrozott iddre
lek&16tt, pénzilgyi szolgditatdsbs! adddo
- Even belol 4528544 1,762,252 1,762,262
- Even futi .
i, Ugyfelekket szembon! .
k&telezetiségak
Takarékbetétek - - - - - - -
«Even beldd -
- Even {0l
Egyéb kdtelezatiségek pdnzigyi szolgdltatisbot - - - - - - -
- Even belid -
- Even i -
i Eqyéh kotelezetiségek 40,501 33,288 33,288
Yakarékbetitek - . . - . . R
-Even belid -
- Even tif
Egyéb kitelezatiségek 40,501 33,288 . 33,288 - - -
- Even balad 40,501 33,288 33,288
« Even {0 -
Osszesen: 4,569,045 1,795,540 - 4,795,540 - - -
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AL 11, Aktiv &5 passziv id6bell elhatirolisok részletezése 2008. december 31-6n

Adatek eaer foriniban
:;;" Megneezés 2007, decamber 31, 2008. Secernbsy 31, ;::1 Megnevezés 2007. dzcomber 34, 2008, Gxoember 31,
Aktir jdGbeli elhatirolisek Passaly Koboli ehatiroldsok
1. Bevitelek aktiv idibed ethatirotisa 1. Bevﬂﬂatpaﬁsﬂvldbbeiéhazéroﬁss
{alapkezeldi dijalky 103801 351558 (kamathevélelek, op, lzingszerz &rbev, sib} +
Kaitségek, réforditisok alaly ldobel Kotmdgek, .léfotd?.ésck passdy idobal
z Ehetiiy 130 2 -3 hatirin 127,367 167,453
+ Uissgalifzetések 130 27 - borusz és [idkal 98,862 102,380
- farqalmardsi jptakk 20021 50.237
- kfmpvvizsndlioldi 5783 8603
-BETdf - 552
«lelefon df 580 88
- posla Ritesa - 8f
-marketng kbtséq 150 3600
- Reufars, Rloombarg kotséy 656 864
- catleria ttalvdnyok . 253
- egvéh 15 1.019
3 Halasztoff réfordlisok - .
3 Halaszlo? bevitalek
Osszesen: 304,031 354,765 Osszesen: 127,267 {67453
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l1/12. A vallalkozas sajat t6kéjének alakulasa 2008-ban

Adatok ezer forintban

Megnevezés Nyit6 érték Zar6 érték
Jegyzett t6ke 500,000 500,000
Jegyzett, de még be nem fizetett t6ke - -
Téketartalék - -
Altalanos tartalék - ;
Eredmeénytartalék 539,546 536,546
L ekttt tartalek - 3,000
Entékelési tartalék - -
Mérleg szerinti eredmény - 59,512
SAJAT TOKE 1,039,546 1,099,058

Megjegyzések:
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111 13. Ertékesités nettd drbevétele a I4tesitd okirathan megle!dit fébb tevékenységek szorinti bontasban

Adatok ezer forintban
2007. december 31, 2008. december 31,
Sec- Megnevezés Bankesopoiien Bankcsoporion
szém Anyavatiaiattol et Egyéd Osszesen | Anyavalalaltét beldl Eoyéb Osszasen
1. - Hitelnygjtas - -
2 - Lizingtevékenységhst szamazé
bevétel - -
ebhl
a. Operativ Ifzing - -
b. Pénzdgyi fizing - -
3. - Ertékpaplforgalmazds - -
4, = Vagyonkezelds 3,073,927 3,073,927 3,211,249 3,211,249
5. - Pénziigyl Ooynsid fevikenyssg - -
8. - Egyéb - .
Bsszesen: - - 3,073,927 3,073,927 - - 3,211,249 3,214,248
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It 1 14. Befektetési szolgaltatas bevételei és raforditasal

2008. december 31.

Adatok ezer forintban
Sorszam Megnevezés Bevételek Réforditasok
2007 2008 2007 2008

1. Ettékpapir forgalomba

hozatal szervezési tevékenyseg
2, Bizomanyosi tevékenység
3. Kereskedelmi tevékenység
4. Letétkezelésiletéli Hrzési és portfalio-

kezelési tevékenység
5. Eqyéb tevékenység

Osszesen : - - - -

Megjegyzések:
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11/ 16a. Egyéb raforditasként elszamolt tételek

2008.december 31.

Adatok ezer forintban

Sore Megnevezés 2007.december 31. | 2008.december 31.
1. {Onkorméanyzatokkal elszamolt adék 61,479 64,252
2. |Egyéb addk 73 1,372
3. |Ertekesitett targyl eszkdzok nyilvantartasi ériéke 847 486
4, |Birsagok, kartéritések, késedelmi kamatok 758 1,543
5. [Céltartalékképzés 500,000 -
6. |innovécios jarilék - 9,604

7 -

8 |Egyéb 930 908
Osszesen 564,087 78,165

Megjegyzések:
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Il / 15h. Egyéb bevételként elszamolt tételek

2008.december 31.
Adatok ezer forintban
322;] Megnevezés 2007.december 31. | 2008.december 31.
1. |Ertékesiteit iImmateridlis javak, targyl eszkidzok bevétele 1,490 1,528
2. |El6z6 avi tobblet kiltségelhatérolas visszavezetése 16,773
3. |Tovabbterhelt kéitségek arbevétele 411
4, |Eléviilt elszamolés 3,880 1,408
5. (Céllartalék felszabadiias - -
6. |Kartéritésbol bevétel
7 [Jutalékbevétel 25,949 45,182
8 |Egyéb 681 9
Osszesen - 32,51 64,901

Megjegyzések:
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H [ 16. Tarsasagi adéalapot médosité tételek

2008. december 31,

Adatok ezer forintban

AdGz5s elotd eredmanyt Adbzas elotd eredmenyt
csokkentd tétalek niveld tételek
1. Az el8z8 évek elhatérolt veszteségel 1. Véthat6 kételezeliségekre és a jGvibeni koliségekre
képzeit céltartalék
2, Szamviteli tdrvény alapjan kaliségként elszémolt
2. Addtorvény szerin! figyelemba velt ériékcstkkenés 9,186 4rtékcsbkkendési lafras és terven feldli ériékesikkenss 9,186
3. Visszafizelds! kilelezetiség nélkul kapott tAmogatés, 3. Réforditasként elszamolt visszafizetési kilelozeilség
juttatas nélkal adott tAmogatéas, 5
4. Alapitvanynak &s kézérdek(l kitelezettségre stadott
pénzeszkoz
4. Alapltvanynak és kozérdekit kotelezetiségre dtadott 4. Kovelelésre elszamolt értékvesztss tsszege, valamint az|
pénzeszkoz 50 el5z8 évl eredmény csokkentésként elszdmoli éridkvesziés
5, Kovelelésre elszamolt &riékvesziés alismert 5. Behajthatatlan kovetelés lelrt 8sszege, elengadett
mértéke, valaminl az adé&vben visszalrt &rtékveszlés kévelelés
6. A kivetelés ériékébd! a behajihalattanna valt
Bsszeg, valamint a kordbbi behajthatalan kdveleldsre 6. Adoellendrzés, dneflendrzés sordn megéRapliott,
befolyt 6sszeg. Hdisdgként elszdmolt szeq
7. Adbellendrzés, onellendrzés soran megéllapiiott,
bevételként efszamolt dsszeg 7. Jogerds haldrozatban megéllapitott birség 1.639)
8. Varmald kolelozellségekre &3 a Jovbeni koltségekre 8. A nem a véllalkozasi tevékenységgel kaposolatos
képzett ct. addévi felhasznalasa koltségek, raforditasck Ssszege
9. Kapoit osztalék
10. Iparlizésl add 100%-a 64,028
11. Egyéb 16,773| 9. Egyéb 1,384]
Osszesen: 90,037 Osszesen: 12,155
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1 /17. A tarsasagi adé fizetési kotelezettség alakulédsa 2008-ban

Adatok ezer forintban

Sorszam Megnevezés 2007. december 31. 2008. december 31.
1. Ad6zas elbtti eredmény 1,796,012 2,242,635
2. Cstkkentd tételek tsszesen 69,355 90,037
3. Noveld iételek dsszesen 508,688 12,1565
4. Addalap 2,235,343 2,164,753
5. Fizetendd tarsasagi adoé 357,655 343,360
8. Adokedvezmény 0 0
7. Fizetendd tarsasagi add 357,655 343,360
8. Fizetend® kiildnadd 71,840 89,763
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lll. Tajékoztaté adatok

lIL 1 1. Pénzilgyt mutaték

OVEDELMEZS TA hitls, december 3, 2007
Haszonkules Addzat eredmény 1368557 = 38.94%
Dsszas bevétel 3421,781
ROA Ardszont eredmény 1,365,557 = 23.00%
Allag eszktz 5716622
Adbzolt eredms 1,366,557
ROE {1} o8 eredmeny = 131.46%
Szjatidke 1,030,546
1,366,557
ROE(2) Addzott eredmény = 273.31%
Jegyzett toke 500,000
edmbny; 1513223
ROE(Y Uzend, Dzed tevikenysédg eredménya 22 = 145.76%
Saldttdke 1039546
GKE| OTTSAGIMUTATH
Mérieglos 6,644,471
Tdkeittstelt mutats it = 5.39
Sajittdke 1,439,548
DEZETTSEG
Forgseszitzak 6,514,574
Likyiditasi réta s S = 1.43
R&vid lefirahi kilelozatiségek 4569,045
HATEKONYSAG MUTATOK
Addzolt eredmé 1,306,557
Egy f6ra jutd czedmény Gk i = 75919.83
Aflagos dfomdinyi tfszdm 8
Adszolt eredmén: 1,366,557
Bérkéftséa hatékonysig z = 582
Teljesbérkoliség 234,704

Megjegyzés:

szerda, december 31,2008

1.809,512
3590.0%

50.40%

4

1808512
3307518

It

34.00%

1603512
1,092.088

164.64%

1,809,512
500,000

361.90%

2045407

—_————

1,083,038

183.38%

3,970,564
1,009,058

578387
1,795 540

1,809,512
13

1,809,512
264,037

3.64

05,237.47

6.85
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Ii / 2. Mériegen kiviili tételek dlloméanya

Adatok szer forintban

Megnevezés

2007. december 31.

2008. december 31.

Fliggd kotelezettségek

- révidlejarat le nem hivott hitetkeret
- véllalt garancia és kezesség

- egyéb kételezetiség

- fel nem mondhaté ET hitel szerz.

~ akkreditly

- opoid

Jovéheni kitelezeltségek

- jévébeni nyugdijfizetési, végkielégitési kotelezetiségek
- hataridés kitelezettség
- spot figyletek

5,020,887.00

1,984,280.00
3,036,607.00

3,239,824.00

3,239,824.00

Filggé és jovébeni kotelezeftségek dsszesen:

5,020,887.00

3,239,824.00

Megjegyzések: A peres tigyekke! kapcsolatos részletes informaciok a kiegészito mellgklet /3. pontjdban talalhatoak.
VAllalt garancia a Budapest Aranytrié Befektetési Alap tkegarancigja, amely az alap 2008-as atalakulasat kévetben

megszéint.




. BUDAPEST ALAPKEZELD

11l { 3. Rendkivili eredményként elszamoit tételek

2008.december 31.

Adatok ezer forintban
Sorszam Megnevezés Qsszeg
2007. december 31.| 2008.december 31.
1. Visszavasarolt sajat részvény bevonésa “ -
2. Et6z6 évek miatti onrevizids tételek - -
3. Pénzbeni adomanyok, térités nélkili eszkdzatadas - 50
4, El&z6 évi tarsasagl add dnrevizié - -
5. Visszadlés miatti veszieség - -
8. Egyéb - -
Osszesen: - 50
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11 4, Kiltadgel kdltségnemenkénti bontasa

2008.decamber 31,
Adatok ezer forintban
Hitefinlézeti Mem hitelintézeti Dsszeten
Sor-
szdm Megnovezés

20071231 | 2008.42.31 2007.12.31 2008.12.31 2007.92.31 2003.12.31
1. Anyagksltség - - 9,060,060 9,856.00 9,060.00 9,858.00
2. Bérkofiségek (kerasel} 234,70£.00 284,037.00 234,704.00 264,037.00
3. Szamélyi jeltegli kifizalések 147300 808.00 1,473.00 803.00

4. Egyéb dljazédsok 400.00 - 400.00 -
5. Tarsasdgi addalapot nem médosits lermészetbent jutialasck &s reprezenticid 6,969.00 8,660.00 5,969.00 8,660.00

B. Térsasdgl adéalapot ndveld természetbent pullalds - - - .
T Eqyéb személyl kifizetések 854100 530500 B,541.00 5,305.00
8. Bérkdlissg &5 személyi jellegli egyéb koltsdgek { 2.+344845.46.47.) - - 250,087.00 278,810.00 250,087.00 278,810.00
e Nyugdibiziositasi es egoszsegbiziositasi jarufek 59,725.00 76,493.00 69,726.00 76,493.00
10, Egészségigyl hozzdjinias 1,186,090 1,269.00 1,166.00 1,250.00
1. Menkaad jaruték 7.168.00 7,627.00 7,188.00 19700
12, Szakképzési hozzdjdndds 3,526.00 2,930.00 3,526.00 3,930.00
13, Egyéb bénérulék 472,00 15200 472,00 152.00
14. | Béginutékok { 8410411412313} - - 82,077.00 89,761.00 82,077.00 £9,761.00
15. Sz4&Nitds), rakoddst &s rakidrozdsi kdllségek 1502.00 1,542.00 1,502.00 1,542.00
6. Bérled és tzemelleldsl diak 28,476.00 31,600.00 28476.00 31.600.00
7. Karbanlariasi kéiiségek 3,798.00 1,997.00 3,798.00 1,997.00
18, Hirdatés, rekddm, propaganda kiilségek £6,037.00 75,669.00 86,037.00 75,569.00
19. Oklatds &5 lovabbkapzss kbitségel 1,455.00 558200 145500 §,552.00
20 Ulazasl é3 kikOidetési kBltségek 7,.208.00 3,815.00 7.205.00 3,915.00
2%, Pasta 65 lelekommunkécids kiliségek 36,805.00 49,627.00 3650500 4962700
22. Szellemi szolgfatisok 51,672.00 £3,067.00 5187200 63,087.00
23. Egyéb lodnybe veti szolgdltatasok kollségel 27,085.00 11,278.00 2708500 44,278.00
24. | lgéaybe velt szolgiltatasok koltségel { 15.316.417.+18.+19.020,421.422423.) 244,348.00 249,197.00 244,348.00 249,157.00
26. | Fargyévben elszimolt &rékesdkkandsek 8,045.60 8,690.00 8,046.00 8,699.00
26. | Egyéb szolgaltatisok kbitségel 433,510.00 54525500 433,510.00 545,255.00
ebbo! forgaimazdsi ulaték 872,226.00 474,160.00 372,226.00 474,103.60
27, Ossresen § 1.+8.+14, 24, +25.428, 1 @ - - 1,027,128.00 1 1,182,578.00 | 1,027,128.00 1,182,578.00

Megjegyzések:




% BUDAPEST ALAPKEZELD

ill 1 6. Cash-flow kimutatds

Adatok ozer forintban

MEGNEVEZES 2007 .decembar 31, 2008. december 31.
SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZ-VALTOZAS

1 {Miiktdési cash-flow, 1-13. sorok} 33,909 169,823
o z Adozas el eredmény 1,788,012 2,242,635
02, + Elszdmolt amostizécio 8,046 8,699
03. + Elszamolt ériékveszlés és visszafeds
04, + Céllartalék kénzés és felhaszadlds kildnbszete 500,000 4]
05, + Bofekielel! eszkozok drfdkesitésének eredménye -643 -1,042
5. + Sz4llit6! kblelezeliség véllozasa 4,453,701 -2,783.818
7. + Egyéb rdvid lelrati katelezetlség vallozésa -66,002 10,313
08, + Passziv 1dobeli ethatérolisok vallozdsa ) 101,443 40,088
09. & Vevlkovelelss vallozdsa -105,533 298,942
10, + Forgdeszkozok (vevikovetelés és pénzeszkdz nélkil) valtozssa -1,681,262 2,784,866
11, + Akliv id8bef elhatirolasok valtozdsa -42,308 -247,734
12, - Fizetalt, fizelendd add {nyereség utény -420,455 -433,123
13. - Flzetelt, fizelendd oszlalék, részesedés -4,600,000 -1,750,000

1, BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZ-VALTOZAS A8.424 24,603

* (Bufekietésl cash-flow, 14-16. sorok) i i

14. - Befoklelelt es2iizdk beszerzédse ~ -18,914 -26,031
15. + Befakietell eszkozok eladésa 1,460 1,528
16. + Kapolt oszlalék, résresedés

. PENZOGYI MOVELETEKBOL SZARMAZO PENZESZKOZVALTOZAS 0 0

{Finansziroz4si cash-flow, 17-27. sorok}

17 + Részvanykibocsitas, okebevonds bevélele
18. + Kotvény, hitelviszonyl meglestesitd édékpapir kibocsalasanak bevélele
19, + Hitel és kblcstn felvéiele
20. + Hosszii edratra nyifjlott kblesdndk és elhelyezetl bankbetélek lGrieszidse, megsziintelése, bavaltisa
21. + Véglegesen kapoll pénzeszkoz
22, - Részvénybevonss, 18kekivonas (t8keleszaliitis)
23, - Kotvsny s hitelviszonyt meglestesitd ériékpaplr visszafizetése
24. - Hilel és kolcstn 6rlesziése, visszafizelése
25. - Hossz( lejézalra nytjtott kolesdndk és clhelyezeit bankbetétek
26. - V&glegasen dladott pénzeszikoz
27. + Alapilokkal szembeni, ifetve egyéb hosszq leJatara kdlelezeltségek viltozdsa

V. & PENZESZKOZOK VALTOZASA {1211 £ 111, Sorok) 15,485 145,320
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[l /6. Az lgazgatosag, a Felligyeld Bizottsag tagjainak az 2008. iizleti év utani

jarandodsagai
: Jarandésagban Jaranddésag 8sszege
Megnevezés részeslltek
{f65) (ezer Ft}

Uzemi Tanécs

Igazgatosag

Felligyel6 Bizotisag

Osszesen : 0 0
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Budapest Alapkezel6 Zrt.

1l #7. Az Igazgatdség, a Cégvezetés, a Feliigyeld Bizottsag tagjainak folyésitott kdlesénbk

Megnevezés Folydsitds {ezer FI)| Toresatés (ezer F1) Fenndld lartozds (ezer F9 Lényeges fellételek
2008, december 31-6n
1. MunkéHatéi kamatmentes kolcsdn hosszalejdratd kdlosdn,
- 1gazgatdséy 0 0 1] biztesiék: ingallan jelzélog jog
- Cégvozelés 1] 0 4] ingatlan biztesiték
- Fellgyeld Bizoltsdg 0 o 0
1. Osszesen: [} 3 0
2. Lakdscaid kedvezm. kamatozdsi kileson hosszilejrata kolesén,
- Igazgatdsdg o 0 0 biztositéi: Ingatian Jelzélog Jog
- Cégvezetés 0 [} i} ingatian bizlositék
- Feldigyald Blzollsg 0 o [\]
2, Osszesem [} [} 0
3. Jelzéleghitel
- Igazgatésdg ] 0 h] hossziiiejirati kidleson,
- Cégvezetds 0 4 1] biztositék: ingatlan jelzaleg Jog
- Feligyeld Bizollsdg 0 ] Q Ingatian biztosités
3, Osszesen: ] [ 0
Minddsszesen: 0 0 0

Megjegyzés: A Felogye!d Bizottsag k&t 16 fapjanak folydsitott kilesandkel Budapest Bank Nyrl myujiota, ezéri a Budapest Alapkezeld it éves beszémotdjiba nem keritt kimulatisra




A Budapest Alapkezeldnél is hasonld folyamatok jatszédtak le. A mdrciusban még rekord
nagysdgll kezelt vagyon el6bb a részvénypiacok gyengulése miatt vesztett értékébdl, majd a
visszavdltdsok eldbb lasst, majd szeptemberté! hirtelen felgyorsuld hulldmdtdl csdkkent jelentds
mértékben. A vilagszerte érzédé vdlsGghangulatban o befektetSk a biztonsdgot helyezték
mindenek f5lé, amit o tefies allami bankbetét garancia bejelentése és a kamatszint hirtelen
sokszdzalékos megemelkedésének hatdsdra a betéteknél véltek megtaldini. J6I mutatja ezt o
tényt, hogy a kezelt portfoliok kézott csak elvétve taldini olyat, amely vagyondt névelni tudta
volna, flggetlentl egyébként a tényleges részpiac teljesitményétdl. A garantdlt alapok sem
tudtak vonzerét gyakorolni a befekietékre: a novemberben lejdrt Aranytri6 alap 42%-os 3 éves
hozama sem tudta felkelteni az érdeklédést az ilyen tipust befektetések irdnt.

A kezelt portféliék eszkozértékének valtozdsa (Ft)

Cioio20080 0 2007]
Budapest Pénzpiaci Alap 33811535513 42 234 205 128
Budapest Bonitas Befektetési Alap 52 757 572029 72 066 547 938 -27%
Budapest (L.} Allarmpopir Alop 36990 744045 61 657 845 246 -40%
Budapest {IL} Kotvény Alap 13 053 966 480 21051 417 609 -38%
Budapest Novekedési Részvény Alap 8 599 930 706 15 499 500 855 -45%
Budapest Nemzetkdzi Kétvény Alap 699 676 827 703 167 339 0%
Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap 789 041 496 1374485 113 -43%
Budapest Vegyes Alap 1179259051 2 360 387 507 ~50%
Budapest Ingatlan Alapok Alapja 20 239 493 247 32631472430 -38%
Budopest Aranytrid Alap 1333 16% 288 2599 416 813 -49%
Budapest Aranyirid 2. Alap 7 904 560 715 7957 713 858 -1%
Budopest Aranytrio 3. Alap 4 486 578 498 5133 815 488 -13%
Budapest Vildgvdlogatott Alap 3686 010551 4 549364 371 -19%
Budaopeast Dupla Trend 3 446 943 582 3150312 244 9%
Budapest Vilégvilogatott 2. Alop 357299778 466 347 924 -23%
Budapest Vilagvélogatott 3. Alap 624 027 665 735 654 194 -15%
Budapest Hozamvédett Alap 624 654 167 634642 176 -2%
Budapest Metdlmix Alap 4894 421 998 5751733891 -15%
Budapest Hozamtdr Alap 2312805026 © 4007458688 -42%
Budapest Klima Alap 2 759080 649 QIN/A
Budapest Csticsmix Alap 1056 306 106 OJN/A
Budapest Agrdr Alap 1814109 849 ON/A
Budapest Energia Alop 447911 178 O[N/A
Budapest EMEA Részvény Alap 1598 553 OfN/A
Velkshank Allampapir Aflapok Alopja 205 859 925 230992 691 -11%
Volksbank Pénzpiaci Alapok Alapja 765 112 959 1339 545 294 -43%
Volshank Euro Kétvény Alapok Alapja 0 1031944 -100%
Metropolisz Alap 397 968 390 433872620 -8%
3 Dimenzid Alap 992 906 539 1252484177 ~21%
GE Money Fundusz Zaberpieczonej Inwestycji MAX 4 4154096 4363 354 -5%
GE Money Fundusz Zabezpieczone] Budowy Kapital 3218592 3521073 -0%
GE Money Chrangny Nyiltvég(l Befekietési Alap 32 440 050 22932590 41%
GE Money Balancovany Nyfltvégli Befektetési Alap 23099 730 OjN/A
Alapok Gsszesen: 207 667 772588 288856 104788 -28%
Budapest Onkéntes Kélcsonds Nyugdijpénzidr 15 122 045 442 18 844 510614 -20%
Budapest Kdtelez6 Magdnnyugdijpénziar 37019 447 722 40201 181 519 -8%
Hunalpa Nyugdiipénaztar 896 288 958 1002 283 647 -11%
Pénztirak bsszesen; 53037 782 122 60 047 975 780 -12%
[KEZELT VAGYON [BRUTTO¥ 260705 554 710]. 3489041080 568]




Termékpolitika

Az Alapkezeld 2008 sordn folytatta a garantdlt alapok létrehozdsat, de azok mérete a piaci
helyzet hatésdra elmaradt a kordbbi években megszokottdl:

> Budapest Klima Alap

> Budapest Cslcsmix Alap
» Budapest Agrdr Alap

> Budapest Energia Alap

Az aoffluens tgyfélkdrnek szdld termékek béviltek egy eurdban denomindlt termékkel, amely
nevében egy Gj brand megteremtését is célozza:

» GE Money EMEA Részvény Alap
A csehorszdgi termékpaletta bévitését célozta egy vegyes alap létrehozdsa, amely forgalmazasa
azonban a helyi engedélyeztetést kévetben a piaci helyzet miatt elhalasztdsra kerdit:

> GE Money Balancovany Alap

Gazddlkoddst érinté kérdések

A Tarsasdg 2008-ban 3.590 mFt bevétel, 1.347 mFt koltség és raforditds mellett 2.243 mFt
adézés elbtti és 1.810 millid Ft addzds utdni eredményt ért el. Mindez dsszhangban van oz éves
tervkit{izéssel, a hdtranyos kérnyezet ellenére. A mérleg szerinti eredményt befolydsolja a
tulajdonosnak eléreldthatdlag kifizetésre kertlG 1.750 mft osztalék.

Az Uizleti tevékenység eredménye 29%-kal, az addzott eredmény 26%-kal emelkedett az eldzd
évhez képest.

Kockazatok kezelése

Az Alapkezeld kockdztakezelési politikdja és tevékenysége a tulgjdonosdval (Budapest Bank Nyrt)
egytt kozpontilag kerdit kialakitdsra.

A Térsasdg bevételei tlinyomd részt kezelési szabdlyzatokban elbre lefektetett vagy éves
vagyonkezelési szerz8désben eldre régzitett drszintli szerzédések alapjdan keletkeztek. Ezek nem
vagy csak kis mértékben voltak valtozdsnak kitéve 2008-ban. A Téarsasdg az év sordn jelentds
mérték( pénzeszkdzzel rendelkezett, amelyet a belsd szabdlyoknak megfeleléen a kezelt
- alapokban helyezett el forgatési céllal. Ezek kdzll is elényben részesitette azon alapokat,
amelyek biztonsagos befektetéseket (Gllampapir, bankbetét stb) tartalmaznak. A szabad
pénzeszkozok tobbszérdsen felilmuiltdk a finanszirozdasi igényt, ezért cash-flow és likviditdsi
kockdzat nem volt azonosfthatd. A Tdrsasdg hitellel nem rendelkezett, ezért a hitelkamatok
vdltozésa nem hordozott szdmdara kockdzatot.

A lengyel és cseh forgalmazds célidbdl létrehozott alapok indulé tokéjét az alapkezeld
biztositotta az alapok devizdjéban, lengyel zlotyban, illetve cseh korondban. A devizakitettségbdl
adodéd kockdzatok mérséklése céliabdl folyamatosan hatdridSs fedezeti gylet megkdtésére
ker(lt sor.

A vélségjelek jelentkezését kdvetben a tdrsasig Gitekintette azokat a lépéseket, amelyek
kockdzatkezelés oldaldrél a gyors alkalmazkoddashoz, a kockdzatok esetleges mérsékléséhez
sziikségesnek latszottak. A vilagméret(i likviditasi vdlsdg kézepette sikertilt megbrizni az alapok
fizetSképességét, a befektetések kdzott sem volt olyan, amely a kibocsaté fizetésképtelensége
miatt kerdlt volna leirasra.

Gondot jelentett ugyanakkor az Alapkezelé szémdra az ingatlan alapok forgalmazdsdnak
felfliggesztése és azt kovetéen oz elszamoldsi idGszak megndvelése is, hiszen a Budapest



Ingatlan Alapok Alapja mds ingatlan alapokba fekteti t6kéjét és igy ezek a vdltozdsok negativan
érintették. Az (igyfélvisszajelzések alapjdn és az ingatlan alapok likviditasi helyzetének
bizonytalanséga miatt ez 2009-ben is potencidlis gondot jelenthet az Alapkezeld szamara.

Peres Ugvek

LaSalle Tozsdeligynoki Rt. elleni peres ligy:

Ugyszdm: Févdrosi Birdsag 6.G.40.132/2002.
Peres felek: Felperes: LaSalle Tézsdeligynoki Rt.
Alperes: Budapest Novekedési Alap

Per térgya és jelenlegi dlldsa: A felperes - mint a LaSalle Ertékpapir Rt. tulgjdonosa - aliéspontja
szerint az alperes jogellenes magatartdsdval (melyet a Budapesti Ertéktézsde és Arutézsde
Allandé Vdlasztott Biréséga 2000. februdr 15-én kelt itéletére alapit) kért okozott a felperesnek. A
kdr mértékét a felperes keresetében 840.000.000,- Ft, valamint jarulékaiban jellte meg, melyet a
per sordn 1.062.667.000,- Ft-ra emelt. A kereset jogalapjdt a felperes Polgdri Torvénykényv
339.5(1) és 344.8(1) bekezdésében jeldlte meg. Az Ugyben az els6 fokd birdésdg négy tdrgyaldst
tartott, és 2003. janudr 13-an kelt elséfokd itéletében a felperes keresetét teljes egészében
elutasitotta. A birésdg az itélet szdbeli indoklaséban az elutasitds okaként - az alperes
ellenkérelmében foglaltakkal egyezéen - a felperes kereshetdségi jogdnak hidnydt jeldite meg.

A mésodfokl birdsdg 2004. februdr 4-én kelt itéletével hatdlyon kivil helyezte az elséfoku
ftéletet, és az elséfokon eljart birésdgot (j eljdras lefolytatdsara utasitotta. A megismételt
elidrdsban a birésdgnak érdemben kell vizsgdinia a felperesi kereset megalapozottsdgdt. A
birésdg a megismételt eljarasban szakértét rendelt ki annak megdilapitdsdra, hogy amennyiben
a felperest kar érte, annak nagységa mekkora lehetett. A jogi vélemény alapjdn keralt sor a
céltartalék kialakitdsdra. 2008.augusztus 28-Gn a birdsdg afelperes keresetét elutasitotta. Az
itélet ellen a felperes fellebbezést terjesztett eld.A mdsodfoki eljdrds befejezése 2009. évben
varhato.

Eqyéb

Az Alapkezel6nél 2008. év végén 19 6 dolgozott, 2009 évre vonatkozéan az Alapkezeld nem
tervez jelentds vdltozdst a munkavdllaldk létszamdban.

Az Alapkezeld kornyezetvédelmi eszkdzoket nem birtokol, kérnyezetvédelmi fejlesziéseket nem
végez.

Vdrhatd fejlédési lehetdségek

A Budapest Alapkezeld a jovében tovdbbra is hosszGtavl stratégididnak megfeleléen kivan
fejlddni, azaz a kovetkezé célokat megvaldsitani:

- a vagyonkezelésen beltl o befekietési alapok és a nyugdipénztérak részére végzett
szolgdltatdsok kézéppontba dllitésa,

- a kezelt vagyon erételjes novelése, a Budapest Bankon keresztil és azon kival torténd
értékesités novelésével és

- fenntartani helyét az EU csatlakozds utdn is a vezetd hazai vagyonkezelSk kozétt, elsésorban a
befektetési jegyek kiilféldi forgalmazdsdnak elinditdsén keresztll.



Emellett 2009-ben kiemelt hangsdlyt kell helyezni a hatékony miikddés biztositdsra annak
érdekében, hogy a nyereségesség lehetd legkevésbé csokkenjen az eléreldthatdlag fennmaradd

kedvezdtlen kdrnyezetben a kezelt vagyon varhaté visszaesése mellett.

A mérleg fordulénapjdt kdvetden nem kévetkezett be jelentSs, itt be nem mutatott esemény.

Budapest, 2009. marcius 19. /M

Fatér Gyula
vezérigazgatd



