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ALTALANOS TAJEKOZTATO

A 2003. janudr 1-étél életbe Iépett mddositott 2001. évi CXX. térvény a tékepiacrél (tovabbiakban: Térvény) értelmében
méd van ra, hogy az alapkezel&k 6sszevont téjékoztatot készitsenek.

A Tajékoztato a kovetkezd Budapest Alapkezeld Zrt. dltal kezelt alapok 6sszevont tdjékoztatoit és kezelési szabdlyzatait
tartalmazza, a moédositasokat a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete (tovébbiakban: Fellgyelet) az aldbbiakban
felsorolt hatdrozataival hagyta jova:

= Budapest Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap - PSZAF E-11/110.035-26/2007. sz. hatarozat (2007. november
29.)

= Budapest Novekedési Részvény Alap - PSZAF E-111/110.061-22/2007. sz. hatdrozat (2007. november 29.)
= Budapest Novekedési Részvény Alap ,E” sorozat- PSZAF E-111/110.0XX-XX/2008. sz. hatdrozat (2008. februdr 15.)
= Budapest Euré Pénzpiaci Befektetési Alap - PSZAF E-111/110.100-25/2007. sz. hatarozat (2007. november 29.)

= Budapest Eurd Pénzpiaci Befektetési Alap ,E” sorozat - PSZAF E-111/110.1XX-XX/2008. sz. hatdrozat (2008. febru-
ar15))

= Budapest Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap - PSZAF E-I11/110.099-20/2007. sz. hatdrozat (2007. november
29))

(tovébbiakban minddsszesen: Alapok)

A Fellgyelet a Téjékoztatd jovahagydsa sordn a Tdjékoztatoban szerepld adatok valédisdgat nem vizsgdlja, s ezért
felel6sséget nem vdllal.

A Torvény a kovetkezdképpen rendelkezik:

,26. § (1) A téjékoztatdnak tartalmaznia kell minden, a kibocsatd , illetdleg az értékpapirban foglalt kdtelezettség teljesi-
tésére kezességet (garancidt) vallald személy piaci, gazdasdgi, pénzlgyi, jogi helyzetének és annak vérhaté alakuldsa-
nak, valamint az értékpapirokhoz kapcsoldédd jogoknak a befektetd részérdl torténd megalapozott megitéléséhez
szlkséges adatot.”

,26.8 (2) A tdjékoztatéban, illetéleg az arrdl és az értékpapirrdl kbzzétett hirdetményben kézolt adatnak, adatcsoporto-
sitasnak, dllitdsnak, elemzésnek a valdsagnak megfelelének, helytdllonak, az (1) bekezdésben meghatarozott cél eléré-
sére alkalmasnak kell lennie.”

,26. § (3) A tdjékoztatd és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kdvetkeztetés levondsdra alkalmas csoportositdst,
elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely az (1) bekezdésben meghatdrozott cél elérését
veszélyeztetheti.”

29. § (1) Az értékpapir tulajdonosdnak a tajékoztatd félrevezeté tartalmdval és az informacié elhallgatdsdaval okozott
kdr megtéritéséért a kibocsatd, a forgalmazé (forgalmazdsi konzorcium esetében a vezetd forgalmazo), az értékpapir-
ban foglalt jogokért kezességet (garancidt) vdllalé személy, az ajdnlattevé vagy az értékpapir szabdlyozott piacra tor-
ténd bevezetését kezdeményezd személy felel. A tdjékoztatdban pontosan, egyértelmien azonosithaté médon meg
kell jeloini annak a személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba hozatalban betdltétt szerepét, valamint lakcim-
ét/székhelyét, aki/amely a tdjékoztatd vagy annak valamely részének tartalmdért felel. A tdjékoztatdban foglalt min-
den informdciéra, illetéleg az informdcié hidnydra is ki kell terjednie valamely személy felel6sségvdllalasanak.

(2) A téjékoztatdt az (1) bekezdés szerint felelés valamennyi személy kételes kulon aldirt felelésségvdllalé nyilatkozattal
ellétni. A nyilatkozatnak tartalmaznia kell azt, hogy a tdjékoztaté a valésdgnak megfelelé adatokat és dllitasokat tar-
talmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informdcidkat, amelyek az értékpapir, valamint a kibocsatd és az
értékpapirban foglalt kotelezettségért kezességet (garancidt) vdéllaldé személy helyzetének megitélése szempontjabol
jelentdséggel birnak.

A Budapest Alapkezel8 Zrt., székhely: 1138 Budapest, Vaci Ut 188., (tovabbiakban: Alapkezelé) és a Budapest Bank
Nyrt., székhely: 1138 Budapest, VAaci Ut 188., (tovdbbiakban: Vezetd Forgalmazo) egyetemlegesen felelésséget véllalinak
a Tajékoztatoban foglaltakért, amit a Tajékoztatd végén taldlhaté felelésségvallalé nyilatkozat aldirdsdval is megerési-
tenek.

Az Alapkezeld felugyeleti engedélyszama, ddtuma: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.

A Vezetd Forgalmazo fellgyeleti engedélyszdma, datuma: 41.038-16/2002.; 2002. december 27.

a Budapest Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap;

a Budapest Novekedési Részvény Alap;

a Budapest Eurd Pénzpiaci Befektetési Alap (kordbbi nevén Budapest Nemzetkdzi Kotvény Befektetési Alap) és
a Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

letétkezeléje az Unicredit Bank Hungary Zrt., székhely: 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6. fellgyeleti engedélyszama,
datuma: I-1400/2001. szdm(, 2001. augusztus 10.

Az Unicredit Bank Hungary Zrt. tovabbiakban: Letétkezeld.



Az Alapok kdnywvizsgdloja: KPMG Hungdria Kft., székhelye: 1139 Budapest, VAci Ut 99.
A forgalmazds szerepldinek részletes bemutatdsdra a 3. pontban kerdl sor.

Felhivjuk a befektetdk figyelmét, hogy az Alapokat érintd kockdzati tényezok részletesen az 5. pontban keriilnek bemu-
tatdsra.

1. Az Alapok dltalanos bemutatdsa

1.1. Budapest Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap (kordbbi nevén: Budapest Vegyes Befektetési Alap)

Az Alapkezel6 Igazgatésaganak 1995. janudr 16-dn kelt hatdrozatdval az Alapkezeld a befektetési alapokrdl sz6ld
1991. évi LXIII. torvény alapjdan, a Civis'95 Befektetési Alap elnevezésy, nyiltvégl értékpapir befektetési alapot hozott
|étre.

Indulds détuma: 1995. februdr 24. (AETF engedély szdma: 110.035-1/95)

ISIN kdd: HU0000702741

Az Alap neve Budapest Vegyes Befektetési Alapra vdltozott (Feliigyeleti engedély: PSZAF 111-110.035-17/2001.)

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2008. jdlius 15-i hatdlyd, 017/2008. szamU vezérigazgatdi utasitdsa alapjan kezdemé-
nyezi az alap nevének, befektetési politikdjanak modositdsat.

A Budapest Vegyes Alap befektetési politika modositdsanak és egyéb modositdsok célja, hogy az Alapkezeld az Alap
befektetdinek nagyobb hozdadott értéket tudjon teremteni azdltal, hogy az alap eszkdzeit sokkal szabadabban fekteti
be az értékpapirpiacokon, vagyis jelentésebb mértékben tud alul- és felllstlyozni, mint azt a Budapest Vegyes Alap
befektetési politikdja engedné.

A kordbbi Vegyes Alap jelenlegi neve Budapest Abszol(t Hozam Szarmaztatott Alap (tovabbiakban: Abszolit Hozam
Alap).

Az Abszol(t Hozam Alap roviditett neve Budapest Abszol(t Hozam Alap.

(Az AbszolUt Hozam Alap Fellgyeleti lajstrom szama: 1111-02)

Az Abszollt Hozam Alap a Toérvény alapjdén nyilvdnos, nyiltvégl szarmaztatott Ggyletekbe fektetd alap.

Az Abszolit Hozam Alap futamideje a nyilvantartdsba vétel napjdtél hatdrozatlan ideig tart.

A téke felhaszndlasdnak célia, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

Az alap tékéjét az Alapkezelé kamatozd eszkdzok, részvények, kollektiv befektetési instrumentumok és derivativok
kozott osztja meg. Az Alapkezeld célja az, hogy az alap a tékepiaci ciklus minden fdzisaban a pénzpiaci befektetésekkel
versenyképes hozamot érjen el. Az Alapkezel6 ennek érdekében az alapban haszndlhat tékedttételt, de felvehet nettd
rovid pozicidkat is, valamint ezek kombindcidjara épilé portfoliét is kialakithat.

A befekteték azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

Az alapot magas kockdzattlré hajlanddésdaggal rendelkezd tgyfeleinknek ajanljuk, akik befektetett tékéjukon 1-3 éves
id6tartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének realizdlni, de nem érzéke-
nyek a néhdny hénapig tartd esetleges kedvezétlen hozamokra, mindemellett nem kivénjék napi szinten kovetni a
piacok vdltozdsat, és annak megfeleléen atcsoportositani megtakaritdsaiakat a pénz- és kétvénypiacrél a részvénypi-
acokra és vissza, hanem ezt rdbizndk pénzigyi szakemberekre.

1.2. Budapest Novekedési Részvény Alap

Az Alapkezel6 Igazgatdsdgdnak 1996. szeptember 5-én kelt hatdrozatdval az Alapkezeld a befektetési alapokrol sz616
1991. évi LXIIl. szamd torvény alapjan, Budapest Novekedési Befektetési Alap (tovabbiakban: Novekedési Alap) elne-
vezés, nyiltvégl értékpapir befektetési alapot hozott |étre

Indulds datuma: 1996. oktdber 24. (AETF engedély szama: 110.061-1/96)

ISIN kdd: HU0000702717

A Novekedési Alap jelenlegi neve Budapest Novekedési Részvény Alap.

(A Novekedési Alap Fellgyeleti lajstrom széma: 1111-22)

A Novekedési Alap a Térvény alapjan nyilvanos, nyiltvégl eurdpai értékpapir befektetési, alap.

A Novekedési Alap futamideje a nyilvantartdsba vétel napjatdl hatdrozatlan ideig tart.

A téke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

A Novekedési Alap célja, hogy a befektetési jegyek vésdrléinak a részvénypiacok tendencidit kihaszndlva az Alapkezeld
altal ésszeriinek tartott kockdzatvdllalas mellett maximalis hozamot biztositson.




Az Alapkezelé a Novekedési Alap eszkozeit tdlnyombrészt részvényekbe, valamint - technikai megfontoldsokbdl - él-
lampapirokba, és egyéb kamatozd értékpapirokba kivdnja befektetni. A Novekedési Alap elsésorban az Eurdépai Unid-
hoz csatlakozott Magyarorszdg, Lengyelorszag, és Csehorszdg részvénypiacain fektet be, de portfolidjaban egyéb
orszagokban kibocsdatott részvények is szerepelhetnek.

Az eurbpai befektetési alap olyan Magyarorszdgon létrehozott befektetési alap, amelynek szabdlyozasa megfelel az
EU iranyelveiben foglalt eléirasoknak, ezért csatlakozasunk utdn befektetési jegye az EU valamennyi tagdllamdban
szabadon forgalmazhatb.

Az alap sorozatainak jellemzéi:

Budapest Novekedési Részvény Alap forintos sorozat: névérték 1 Ft;
Budapest Novekedési Részvény Alap ,E” sorozat névértéke: 0,01 Eur
ISIN kdd: HUO000706387

A befekteték azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

A hosszabb tavon gondolkodé, a magasabb hozam reményében az dtlagosndl nagyobb kockdazatot is felvédllald befek-
tetOnek el6nyds befektetési forma.

1.3. Budapest Euré Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alapkezel6 Igazgatdsagdnak 1998. janudr 7-én kelt hatdrozatdval az Alapkezelé a befektetési alapokroél szélé mé-
dositott 1991. évi LXIIl. torvény alapjan, Budapest Nemzetkozi Kétvény Befektetési Alap (tovabbiakban Budapest
Eurd Pénzpiaci Befektetési Alap) (révid név: Budapest Eurd Pénzpiaci Alap) elnevezés, nyiltvégl értékpapir befekte-
tési alapot hozott létre.

ISIN kéd: HU0000701560

Indulds détuma: 1998. janius 3. (APTF engedély széma: 110.100-1/98)

A Euré Pénzpiaci Alap jelenlegi neve: Budapest Eurd Pénzpiaci Befektetési Alap

A Eurd Pénzpiaci Alap réviditett neve Budapest Eurd Pénzpiaci Alap.

(A Euré Pénzpiaci Alap Fellgyeleti lajstrom széma: 1111-63)

A Eurd Pénzpiaci Alap a Térvény alapjdn nyilvénos, nyiltvégl eurdpai értékpapir befektetési alap.
A Eurd Pénzpiaci Alap futamideje a nyilvantartdsba vétel napjétédl hatdrozatlan ideig tart.

A téke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

Az Eurd Pénzpiaci Alap célja, a biztonsdg és a t8ke megdérzése mellett hogy Ugyfeleinek az eurdban elhelyezett betétek
alternativdjaként a Gazdasdgi Monetaris Unid (tovdbbiakban EMU) orszdgokban elérheté betétekkel és 1 évnél rovi-
debb futamidejl dllampapirok hozamaval versenyképes hozamot érjen el. Az Eurdé Pénzpiaci Alap a forgalmazds sordn
0sszegyjtott tékét elsésorban a Gazdasdgi és Monetdris Unié orszdgainak pénzpiaci eszkdzeibe, valamint ezen or-
szdgokban kibocsatott kétvényekbe, kincstarjegyekbe, és letéti jegyekbe kivanja fektetni, de portfélidjaban diverzifika-
cios jelleggel szerepelhetnek egyéb orszdgok kdtvénytipusu befektetései, valamint bankbetétek is.

Az eurbpai befektetési alap olyan Magyarorszdgon létrehozott befektetési alap, amelynek szabdlyozasa megfelel az
EU iranyelveiben foglalt eléirasoknak, ezért csatlakozasunk utan befektetési jegye az EU valamennyi tagdllamdban
szabadon forgalmazhato. Az alap sorozatainak jellemzéi:

Euro Pénzpiaci Alap forintos sorozat: névérték 1 Ft;
Eurd Pénzpiaci Alap ,E” sorozat névértéke: 0,01 Eur
ISIN kdd: HUO000706429

A befekteték azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

Az Eurd Pénzpiaci Alap elsésorban azoknak kindl befektetési lehet8séget, akik mérsékelt kockazatd kulfoldi befektetési
lehetéséget keresnek. Az alap célja, a biztonsdg és a téke megbrzése mellett hogy Ugyfeleinek az euréban elhelyezett
betétek alternativéjaként a Gazdasdgi Monetaris Unié (tovébbiakban EMU) orszagokban elérhetd betétekkel és 1 évnél
rovidebb futamidejd dllampapirok hozamadval versenyképes hozamot érjen el. A forint drfolyamdnak ingadozdsai je-
lentés mértékben befolydsolhatjdk az alap teljesitményét.

1.4. Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

Az Alapkezel6 Igazgatdsagdnak 1998. janudr 7-én kelt hatdrozatdval az Alapkezeld a befektetési alapokrél sz6l6 mo-
dositott 1991. évi LXIII. térvény alapjan, Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap (tovdbbiakban: Nemzetkozi
Részvény Alap) elnevezésd, nyiltvégl értékpapir befektetési alapot hozott létre.

ISIN kéd: HU0000701552
Induldés datuma: 1998. junius 03. (APTF engedély szama: 110.099-1/98)
A Nemzetkdzi Részvény Alap jelenlegi neve Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap.

A Nemzetkozi Részvény Alap roviditett neve Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap.
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(A Nemzetkdzi Részvény Alap Felligyeleti lajstrom széma: 1111-64)
A Nemzetkdzi Részvény Alap a Térvény alapjan nyilvdnos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap.
A Nemzetkdzi Részvény Alap futamideje a nyilvéntartésba vétel napjatél hatdrozatlan ideig tart.

A tdke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoqglaldsa:

A Nemzetkozi Részvény Alap célja, hogy a befektetési jegyek vasdrldinak a nemzetkozi részvénypiacok tendencidit
kihaszndlva, az Alapkezel§ dltal ésszerlinek tartott kockdzatvallalds mellett, maximdlis hozamot biztositson.

Az Alapkezel§ a Nemzetkozi Részvény Alap eszkozeit tllnyomoérészt nemzetkdzi részvényekbe, valamint - technikai
megfontoldsokbdl - dllampapirokba, és egyéb kamatozo6 eszkozokbe kivanja befektetni.

Az Alapok mikodését és befektetési jegyeinek forgalmazdsat jelenleg a Térvény szabdalyozza.

Az Alapok részletes befektetési politikdi a jelen Tajékoztato I. szdmu mellékletét képezd Kezelési Szabdlyzatban (tovab-
biakban: Szabdlyzat) olvashatéak.

2. A forgalmazds szereplGi
Az Alapkezel6 olyan részvénytdrsasdg, mely alapkezeldi tevékenységet végez, aminek keretében az dltala kialakitott
portféliokat, a vonatkozo térvények és az dltala meghatdrozott befektetési politika alapjan kezeli.

A Letétkezel6 olyan részvénytdrsasdg, mely az alapkezelési tevékenységgel kapcsolatban felmertlé értékpapir- és
pénzmozgdsokat nyilvantartja, kiszdmolja az Alapok nettd eszkozértékét, és a Torvényben meghatdrozott modon
ellenérzi az Alapkezel6t.

A Forgalmazdk az Alapok befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazdasdban részt vevd befektetési szolgdltatok.

2.1. Az Alapkezel6 bemutatdsa

Az Alapkezel6 altalanos adatai

A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja
Székhelye: 1138 Budapest, Vdci Ut 188.
Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.
Cégbejegyzés:
1992. oktdber 12., Févarosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg 1-10-041964/02 sz.
Az Allami Ertékpapir Felligyelet engedélyének szdma: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.
A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének engedélye az Alapkezel6 eurdpai befektetési alapot kezeld befektetési
alapkezel6ként valé megfelelésérél: 111/100.006-5/2004.; 2004. augusztus 4.
Tevékenységi kor:
Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-, és dnkéntes kdlcsonds nyugdijpénztérak részére
TEAOR szerint:
= 6712 értékpapir-Ugynoki tevékenység, alapkezelés
» 6602 csoportos nyugdijbiztositds
A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.
Alaptéke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.
Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt.
Tulajdoni arany: 100 %
Alkalmazottak szdma: 19 6

Szervezeti felépités:

A Budapest Alapkezelé Részvénytarsasdg a vezérigazgatd irdnyitasa alatt dll. A vezérigazgatd kdzvetlendl irdnyitja a
befektetési vezet6t, Uzlettdmogatdsi vezetbt és az értékesitési és marketing Uzletdg 6tfds csapatat. A befektetési veze-
t6 ald ot, a befektetésekkel foglalkozd szakember tartozik.

Az Uzlettdmogatdsi vezet irdnyitdsa alatt dlinak a kovetkezd terlletek: a cég operativ mikodéséhez és az értékpapir-
tranzakciok teljesitéséhez kapcsolddo feladatok. Az Gzlettdmogatdsi vezetd tovdbbi feladata a pénziigyi, szémuviteli és
kdnyvelési tevékenység iranyitdsa és felligyelete, valamint a jogi és kockdzatkezelési jellegl kérdések koordindldsa. A
munkdjdat 5 fé tdmogatja. Az adminisztrdcid és a titkdrsag (1 fé) munkdjat is felugyeli. A Budapest Alapkezeld Zrt. 1 f6
belsé ellendrt foglalkoztat.



A Budapest Alapkezeld Zrt. vezet6 tisztségviseldije:

Fatér Gyula vezérigazgato
2000 decemberétdl az Alapkezelé vezérigazgatdja.

Tanulmdnyait 1985-1990. kdzott a Budapesti Kozgazdasdgtudomdnyi Egyetemen végezte. Okleveles kbzgazddsz
1990.

1990-1991. koz6tt Csepel Miivek FéEmm( Rt.-nél hatdridds drutézsdei terlleten dolgozott.

1991-1992. kdzdtt a Budapesti Ertéktézsde elemzéje, majd a Bevezetési és forgalomban tartdsi osztdly vezetdje.
1992-2000. kozo6tt az Europool Befektetési Alapkezeld Rt. Uigyvezetéje, majd vezérigazgatdja.

1995-2003.kdz6tt a Befektetési Alapkezel6k Magyarorszdgi Szovetségének elndke.

1997-2000 kozott az Eurdpai Alapkezeldk Szovetségének (European Federation of Investment Funds and Companies)
igazgatdsaganak a tagja.

2004 novemberétdl Budapest Bank Rt. igazgatdsagi tag

2005-t8| BET igazgatésdagi tag

Az Alapkezel6 feladatai

= meghatdrozza az Alapok céljat és megvaldsitja az Alapok befektetési politikdjat;

= a befekteték érdekeinek, a Térvénynek és a piaci viszonyoknak megfelel6en befekteti az Alapok tékéjét,
majd kezeli az Alapok értékpapir dllomanyat;

= megbizdst ad értékpapir vételre és eladdsra;

= szerz&dést kot és biztositja a folyamatos egyuttmikodést a Forgalmazéval, a LetétkezelGvel és a Konywvizs-
gdléval;

= koteles minden, az Alapok nettd eszkozértékeinek megdllapitdsdhoz sziikséges dokumentumot naponta
megkuldeni a Letétkezel6nek;

= elkésziti és kozzéteszi az Alapok éves és féléves jelentését, az Alapokkal kapcsolatos dsszes tdjékoztatdt és a

havi portféli6 jelentéseket;
= meghatdrozza az Alapok hozamfizetési politikdjat;

= ellatja az Alapok adminisztraciéjét, kifizeti az Alapokkal kapcsolatos dijakat és koltségeket;
= mindenkor a vonatkozd térvényeknek megfeleléen jar el.

Az Alapkezel6 pénziigyi, gazdasdgi helyzete

A hazai befektetési alapok kialakuldsatél kezdve a Budapest Alapkezeld a piac meghatdrozd szerepldje.
Az Alapkezeld 2005., 2006., 2007. évi mérleg és eredménykimutatdasa a Ill. mellékletben megtalalhaté.

A Budapest Alapkezeld Zrt. f6 adatai (adott év végén)

2003 2004 2005 2006 2007
Jegyzett téke (millio Ft) 500 500 500 500 500
Addzott eredmény (millid Ft) 1181,8 1555,5 13137 1662,3 1366,6
Munkatdrsak szdma (f6) 15 17 16 18 18
Kezelt alapok szdma (db) 10 13 16 22 27
Kezelt alapok vagyona (milliérd Ft) 169 193 254 249 289
Kezelt pénztari vagyon (milliard Ft) 23,1 329 43,0 52,2 60

A Budapest Alapkezeld zrt. altal 2008 janiusdban kezelt alapok adatait lasd a VI. szama mellékletben

2.2. Az Alapkezel6 felelossége

,236.8 (2) Az alapkezeld az alap mkodése sordn a befekteték érdekében a jogszabdlyoknak, mikodési szabdlyoknak
és a mindenkor érvényes kezelési szabdlyzatnak megfelelen koteles eljdrni.”

,236.8 (3) A befektetési alapkezel6 az egyenld elbdnds elve alapjdn koteles eljdrni a befektetdk tekintetében...”

Az Alapkezel§ jelen T@jékoztatd keretében az Alapok hozamdra vonatkozdan nem tesz a Térvény 241.§-dban megha-
tdrozott igéretet.



Az Alapkezelé nem tartozik felel6sséggel jelen Tdjékoztatd alapjan kibocsdtott befektetési jegyek drfolyamdban a ked-
vezbtlen piaci mozgdsok és negativ piaci hatdsok miatt bekodvetkezd valtozdsok miatt.

2.3. A Letétkezel6 bemutatdsa

a Budapest AbszolUt Hozam Szdrmaztatott Alap;
a Budapest Novekedési Részvény Alap;
a Budapest Eur6 Pénzpiaci Befektetési Alap és
a Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap
Letétkezel6jének dltaldnos adatai:
A tdrsasdg neve: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Az alapitds ideje: 1990. janudr 23.
Cégbejegyzés: Févdarosi Birosag, mint Cégbirésag Cg. 01-10-041348; 1990. mdrcius 26.
Pénziigyi Szervezetek Allami Feltigyelet engedélyének szama: 1-1523/2003.
Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.
TEAOR szerint:
*  65.12'03 Egyéb monetdris kozvetités,
65.21'03 Pénziigyi lizing,
65.22'03 Egyéb hitelny(jtds,
65.23'03 Mdashova nem sorolt, egyéb pénzlgyi kbzvetités,
67.12'03 Ertékpapir-ligynoki tevékenység, alapkezelés
67.13'03 Mdashova nem sorolt, egyéb pénzigyi kiegészitd tevékenység,
67.20'03 Biztositdst, nyugdijalapot kiegészitd tevékenység
A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.
Alaptéke nagysdga alapitdskor: 1.400.000.000,- Ft

Jelenlegi alaptdke: 24.118.220.000,- Ft

Tulajdonos, tulajdoni ardny, szavazati ardny:
Bank Austria Creditanstalt AG, Bécs 100%; 100%
Alkalmazottak szdma: 1360 f6

lgazgatdsdg tagjai:

Dr. Patai Mihaly, az Igazgatdsdg elndke, vezérigazgatd

Kozgazddsz (Kdzgazdasdgtudomdnyi Egyetem, Budapest), egyetemi doktor. 2006-tél a UniCredit Bank Hungary Zrt.
vezérigazgatdja. Kordbban a Magyar Nemzeti Bankndl hitel-el6add, majd a Pénzligykutatd Intézetnél tudomdnyos
toltotte be, majd 1988-ban kerdlt a Vildgbankhoz, ahol 1993-ig az lgyvezetd igazgatd asszisztenseként dolgozott. Ezt
kdvetden 1995-ig a Kereskedelmi Bank Rt. Uigyvezet6 igazgatdja, majd 1996-t6l 2006-ig az Allianz Hungaria Biztositd
Rt. elndk-vezérigazgatdja.

Markus-Stephan Winkler Igazgat6sdgi tag

Tanulmdnyait a bécsi székhelyl Kézgazdasdgi Egyetemen végezte, majd részt vett a Creditanstalt BV vezetéképzé
programjaban. 1991-ben kerllt a bécsi Creditanstalt-Bankverein AG Treasury osztdlydra, majd késébb Pradgdban a
Creditanstalt a.s.Treasury vezetdjének nevezték ki. 1998-t6l 2000-ig a csehorszdgi Bank Austria Creditanstalt Rt.-nél
Treasurer, valamint a pragai Bank Austria Wien Company (BAWCO) igazgatdsagi tagja, illetve a Szlovénidban és Ro-
mdnidban végrehajtandd ,Treasury 2000” projekt vezetdje. 2000-t8l a budapesti Bank Austria Creditanstalt Rt. vezér-
igazgatd-helyettese. 2001-t6l a UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgato-helyettese.

Ralf Cymanek, Igazgatdsdgi tag

Mérnok-kdzgazddsz, 2003. augusztusdtodl a Bank Austria Creditanstalt AG Kozép-Kelet-Eurdpai divizidjanak vezetdje.
Kordbban, 1992-t6l 1998-ig az Andersen Consultingndl dolgozott kilonbdzd tertleteken, 1998-t6l 2000-ig a McKinsey
& Company munkatarsa ajanlatokért felelés menedzserként. 2000-t6l 2003-ig a PlanetHome AG (a Hypo Vereinsbank
AG lednyvdllalata) igazgatdsdgdanak tagja.

Tatrai Bernadett, Igazgatosdgi tag

Kozgazddsz. Diplomdja megszerzése utdn elészor a MARECO Piackutatd Intézetnél, majd a FUNDAMENTA Lakds-
takarékpénztdar Rt-nél dolgozott. 1998-ban kertilt az ERSTE Bank Hungary Zrt-hez, ahol 2004-t6l a Lakossdagi Uzletfej-
lesztés és Ertékesités Irdnyitds teriilet Igazgatéja, majd 2005-t6l a Lakossdgi Uzletdg vezetéje, az igazgatdsag tagja
volt. 2007 dprilisatél az UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgatd-helyettese, igazgatdsdgi tagja, a Lakossdagi Uzletdg
vezetdje.



feligyeld bizottsag

Mag. Peter Hofbauer

Dr. Pettkd-Szandtner Judit
Elena Goitini

Martin Klauzer

Friederike Kotz

Dr. Matthias Kunsch

Carlo Marini

A Letétkezeld feladata és hatdskore

A Letétkezeld tevékenysége sordan fliggetlen médon, kizarélag a Befektetdk érdekében jar el. Az értékpapirszdmla és a
befektetéshez kapcsoldédd pénzmozgdsok lebonyolitdsdra szolgdld szdmla vezetését az egyes alapok és portfolidk
tekintetében kizdrélag egyazon Letétkezeld végezheti. Az Alapok részére végzett letétkezelés esetén a Letétkezel6 az
aldbbi feladatokat végzi:

a) meghatdrozza az Alapok sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékeét;

b) gondoskodik az Alapok dsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének kozzétételérdl, illetve a Befektetbk
részére torténd kozlésérdl;

c) ellenérzi, hogy az Alapkezelé megfelel-e a jogszabadlyokban és az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt befektetési
szabdlyoknak;

d) biztositja, hogy az Alap eszkozeit érintd Ugyletekbdl, valamint a Befektetési Jegyek forgalmazdsdbdl szdrmazd
valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos hatdridén belll az Alaphoz kerl;

Az Alapok tulajdondban évé értékpapirok kizdrélag a Letétkezel6nél vagy az dltala nyitott szdmldkon helyezhetdk el,
kivéve az dvadékba helyezett értékpapirok esetét. A fel nem haszndlt évadékot kizardlag a Letétkezel6hoz vagy az
dltala nyitott szamldra lehet szdllitani, transzferdini.

Az Alapok kezelése sordn az Alapkezeld a Letétkezelének adott megbizds felmonddsat és (j letétkezelé megbizdsdt a
FellUgyeletnek koteles bejelenteni. Tevékenysége sordn a jogszabdlyokban, az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt bar-
milyen eltérésrél, valamint az Alapok sajat tékéjének negativvd valasarél a Letétkezeld koteles irdsban értesiteni az
Alapkezel6t valamint a Fellgyeletet.

A Letétkezeld tevékenysége végzése sordn koteles visszautasitani az Alapkezeld dltal adott minden olyan megbizdst,
amely ellentétes a jogszabdlyokkal, illetve az Alapkezelési Szabdlyzattal, és az Alapkezelt koteles a torvényes dllapot
helyredllitdsdra felszélitani. Amennyiben az Alapkezel6 nem tesz meg mindent a jogszabdlyoknak és az Alapkezelési
Szabdlyzatnak megfeleld dllapot helyredllitdsa érdekében, Ugy a Letétkezeld haladéktalanul értesiti a Fellgyeletet.

A Letétkezel6 megvdltoztatdsa felligyeleti engedélyhez kotott.
A Letétkezel6 2005., 2006. és 2007. évi 8sszehasonlitd mérleg adatai a IV. mellékletben megtaldlhatoak.

2.4. Erdekiitkozés, osszeférhetetlenség

Erdekiitkozés elkeriilésére vonatkozo szabdlyok:

Az Alapkezeld eljérdsdra az érdekitkozések elkerllésére az aldbbi szabdlyok az irdnyaddak:

= az Alapkezel6 az Alapok mikodtetése sordn a befektetd érdekében a jogszabdlyoknak, mikodési szabdlyoknak
és a mindenkor érvényes Kezelési Szabdlyzatnak megfeleléen kételes eljarni;

= oz Alapkezeld az egyenld elbands elve alapjdn koteles eljarni a befektetdk tekintetében;

» qaz Alapkezel& egymdstdl elktlonitetten tobb befektetési alapot is Iétrehozhat és kezelhet, melyek vagyondt el-
kilonitetten koteles kezelni és nyilvantartani;

» oz Alapkezel6 az dltala kezelt vagyonrol befektetési alaponként és lgyfelenként elkilonitett nyilvantartdast kote-
les vezetni.

Osszeférhetetlenség:

Az Alapkezeld vezetd tisztségviselbje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtdsban résztvevé alkalmazottja,
munkavégzésre irdnyul6d egyéb jogviszonyban dll6 személye nem lehet kdzvetlentl a befektetési alapkezeléshez kap-
csolodoé terlleten tevékenykedd tarsasdgnak az alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban allo
személye, nevezetesen a LetétkezelSnek, a befektetési ddntések végrehajtdsdban kdzrem(kodsd szolgdltatdnak, igy
kilondsen a befektetési szolgdltatonak, mas befektetési alapkezelének, valamint a befektetési alapkezels tigyfelének.
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Az a személy, aki esetében ez az dsszeférhetetlenség fenndll, koteles azt haladéktalanul a Felligyeletnek jelenteni, és
az ¢sszeférhetetlenséget haladéktalanul megszintetni.

2.5. Az Alapok Kényvvizsgal6janak bemutatdsa

A Konywvizsgdlo dltalanos adatai

KPMG Hungdria Kft.

Székhelye: 1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Konywvizsgdlo neve/bejegyzési szama:

Budapest Névekedési Részvény Alap: Nagy Zsuzsanna /005421

Budapest Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap: MAadi-Szabd Zoltdn/ 003247
Budapest Euré Pénzpiaci Befektetési Alap:Madi-Szabd Zoltan/ 003247
Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap: Juhdsz Attila / 006065

A Kénywvizsgal6 feladatai

= gz éves beszdmold, a nettd eszkdzérték- és a hozamszamitds felllvizsgalata
» az Alapkezel6 tevékenységének felllvizsgdlata
» afentifelllvizsgdlat eredményének ismertetése a Torvény dltal el8irt esetekben a Fellgyelettel.

2.6. A Forgalmazok bemutatdsa

A Vezet6 Forgalmazd neve: Budapest Bank Nyrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Vdaci Ut 188.

Az alapitds ideje: 1986. december 15.

Cégbejegyzés:

1987. mdrcius 16., Févarosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg 01-10-041037/3. sz.

A Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete engedélyének szdma: 41.038-16/2002; 2002. december 27. (befektetési
tevékenységekre)

Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.
TEAOR szerint:
*  65.12 Egyéb monetdris kozvetités,
»  65.21 Pénzlgyilizing,
»  65.22 Egyéb hitelnyujtés
*  65.23 Mdshova nem sorolt, egyéb pénzligyi kozvetités,
= 67.12 Ertékpapir-tigynoki tevékenység, alapkezelés
*  67.13 Mdshova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészit® tevékenység,
= 67.20 Biztositdst, nyugdijalapot kiegészitd tevékenység
Atdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tarsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.
Alaptéke: 19.345.945 eFt,
Tulajdonos: GE Capital International Financing Corporation
Tulajdoni ardny: 99, 69%
Alkalmazottak szdma: 2600 &

Tovabbi forgalmazo helyek:

A BNP Paribas Magyarorszdgi Fidktelepe
Székhely: 1055 Budapest, Honvéd u. 20.
Citibank Zrt.

Székhelye: 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Concorde Ertékpapir Zrt.

Székhely: 1123, Budapest Alkotds Ut 50.
ERSTE Bank Befektetési Zrt

Székhely: 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.
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Unicredit Bank Hungary Zrt.

Székhely: 1054, Budapest Szabadsdg tér 5-6.

Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

Székhely: 1122 Budapest, Pethényi kdz 10.

Raiffeisen Bank Zrt.

Székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

(A Vezet6 Forgalmazé és a fent felsorolt forgalmazok tovdbbiakban egyttesen: Forgalmazdk)
Az Alapokra részletezett forgalmazoi helyek listdjat a Il. melléklet tartalmazza.

3. Adézas

3.1. Az Alapok adézdsa

Az Alapok az éves nyereségik utdn nem fizetnek adot.

3.2. A befektet6k adozasa

A jelenleg hatdlyos adétérvény értelmében a befektetési jegyek hozama kamatjovedelemnek mindsul, amelynek sze-
mélyi jdvedelemaddja a jelenleg hatdlyos 1995. évi CXVII. Térvény (tovdbbiakban: SZJA Torvény) értelmében adozik.

Belfoldi jogi személyeknél a befektetési jegyek hozama addkoteles drbevételiiket néveli, ami utdn az érvényes adéjog-
szabdlyok szerint kell adét fizetni.

4. Kockazati tényez6k
4.1. Az Alapokat érint6 altalanos kockdzatok

Altalénos gazdasdgi kockazat

A nemzetkozi pénz- és téke- valamint az drupiacok egyre er6s6dé integraltséga miatt egy-egy orszdg, illetve régidé
értékpapirpiacaira mads orszagok és régiok tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukdlva,
melyek az adott orszdg makrogazdasagi adottsagaibdl kiindulva elsé latésra indokolatlannak tlinnek. Ezek a révid- és
kozéptavu ingadozdsok negativan is befolydsolhatjak az Alapok eszkozeinek arfolyamat.

Kamatlab kockazat

Az Alapok eszkozei kdzott az Alapok befektetési politikdinak megfeleléen kisebb-nagyobb részt képviselnek a kamato-
26, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek drfolyam alakuldsa figg a piaci hozamszint valtozasatol.

Likviditdsi kockdzat

Az eszkozok tdlnyomo részét képviseld magyar értékpapir piac likviditdsa alacsony lehet, mind a hosszabb lejdratu
kotvények, mind a részvények nagy tételben vald kereskedelme alkalomszerd, eladdsuk esetleg csak veszteséggel
lehetséges.

Vallalati kockazat

A vdllalati kotvények és részvények esetében a kibocsdtdk eredményességérdl kozzétett informdcidk sokszor nem elég
részletesek az értékpapir megitéléséhez.

Befektetési dontések kockdazata

Az Alapkezel6 az optimdlisnak tartottportfélié kialakitédsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befektetési dontéseket
hoz, melyek varhatéan kedvezéen befolydsoljdk az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitél, a varakozdasoktdl eltéré hozamokat eredményezhetnek, amelyek kedvezét-
lendl befolydsolhatjak az Alapok teljesitményét.
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Ertékelésbél eredé kockdzat

Az Alapkezel6 a torvényi elirdsok betartdsdval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési szabdlyait, hogy
azok a lehet6 legpontosabban tikrozzék az Alapokban szereplé befektetések aktudlis piaci értékét. Ennek ellenére
eléfordulhat, hogy egyes értékpapirok atmeneti alul- vagy felllértékeltséget mutatnak.

Addzasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok addzdsdra vonatkozd
eléirdsok a jovében véltozhatnak.

Szabalyozasi kockdzat

A pénz- és tékepiacok szabdlyozasi kdrnyezetét az Ggyben illetékes hatdsdgok hatdrozzak meg. Bér a szabdlyozd célja
jellemzden a hosszu tdvon stabil és kiszamithato tékepiaci kdrnyezet, nem kizdrt, hogy ezek a szabdlyok olyan hirtelen
és olyan mértékben vdltoznak, melyek a kordbban kialakitott, és optimalisnak tartott portfolié atstruktirdlasra kény-
szeritik. Ebben az esetben annak is megné a kockdzata, hogy a portolié dtalakitdsa a megvdltozott szabdlyok mellett
csak jelent6s veszteségek ardn lehetséges. llyen szabdlyozdsi valtozds lehet példdul a révidre torténd eladdsok tiltdsa,
a hatdridés piacok keresekedési feltételeinek vdltozdsa, egy devizadrfolyam-rendszer megvdltozdsa, stb.

A piac miikédési zavaraibdl eredd kockazat

A portfoliékat a relevdns tékepiaci infrastruktira (oz adott tézsdei és tézsdén kivil piaci szegmens mikodése, az
elszamoléhdzak mikodése) felmérésével és a mikodeési kockdzatok felméréséevel alakitjuk ki. Emellett mégis megtor-
ténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek mUkodési feltételei drémaian romlanak. llyen példdaul egy tézsdei szami-
tégépes kereskedési rendszer zavara, egy tézsdén kivili piacndl az drjegyzési tevékenység hirtelen felfiiggesztése, stb.

Partnerkockdzat

Az Alapkezel6 az Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbdl legmegfelelébb partnerekkel
kapcsolatban lenni. A szigord kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve
egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okoznak az alap szdmdra.

Szarmaztatott termékekbdl ered6 kockazat

A szdrmaztatott termékek specidlis kockazatokat képviselnek. Az Alapok befektetései kdzdtt - korldtozott mértékben
és a jogszabdlyok betartdsdval - szdrmaztatott eszkdzok is szerepelhetnek. Ezen termékek likviditasa révid idén belll
jelentdsen csdkkenhet, valamint jelentds tékedttétellel mikodhetnek. Ezért eléfordulhat, hogy az adott Alap a nyere-
ségét nem tudja realizdlni, illetve likviditdsi veszteséget kell elkdnyvelnie. Tovabbd szdrmaztatott Ugyletek esetében
felmerulhet a nemteljesités kockdazata.

4.2. Az egyes Alapokat érint6 egyedi kockdzatok

A netto eszkozérték megallapitasat érint6 kockazat

Az Alapok nettd eszkdzértékét a Letétkezel6 dllapitja meg. A Letétkezeld torekszik az értékelés pontossagdra, de el6-
fordulhat, hogy sajat vagy mas kulsé szolgdltatéd hibdjabdl kifolydlag a nettd eszkozérték hibdsan keril megdllapitdsra.
Amennyiben a hiba utélag megdllapitdsra kerdl és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Szabdlyzat 16. pontjaban meg-
hatdrozott hibahatdrok, Ugy az érintett napon tranzakciét lebonyolitd Ugyfelek és az Alap kompenzaldsra kertinek,
amennyiben kdr érte &ket. A kompenzdcié semmilyen esetben sem terheli az Alapot.

Erintett alapok: Budapest Névekedési Részvény Alap, Budapest Abszoliit Hozam Szérmaztatott Alap

Adopolitikai kockazat
Az egyes Alapok, a befektetési célorszagokban ki lesznek téve az esetlegesen bekdvetkezd adépolitikai valtozdsoknak
(pl. addemelés, esetleges add bevezetés, ahol jelenleg nincs).

Erintett alapok: Budapest Noévekedési Részvény Alap, Budapest Eurd Pénzpiaci Alap, Budapest Nemzetkdzi Részvény
Alap

Arfolyam nem- ismeretébdl adédé kockazat

Az egyes Alapok befektetdi ki lesznek téve annak, hogy a befektetési jegyek vasdarlasakor és visszavaltdsakor nem
ismerik annak drfolyamdt (csak nap végén vdlnak ismertté az aznapi drfolyamok, amelyen a tranzakcidk teljesilnek),
igy az ismert, megel6z6 napi drfolyamhoz képest jelentds valtozdsok térténhetnek.

Erintett alapok: Budapest Abszolit Hozam Alap, Budapest Névekedési Részvény Alap, Budapest Eurd Pénzpiaci Alap,
Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap
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Devizakockdzat

Az egyes Alapok eszkdzeinek egy részét kilfoldi devizaban kibocsdatott értékpapirba fekteti. Ezen értékpapirok forintdar-
folyama figg majd a forint és az adott deviza drfolyamdnak véltozdsdtél. Abban az esetben, ha a forint értéke emel-
kedik a kilféldi devizdhoz képest, akkor az Alapok birtokdban 1évé kilfoldi eszkdz értéke forintban kifejezve csokken.

Erintett alapok: Budapest Novekedési Részvény Alap, Budapest Eurd Pénzpiaci Alap, Budapest Nemzetkdzi Részvény
Alap

Devizakockazat az Euré Pénzpiaci Alap ,,E” sorozat esetén

Az Alap eszkozeinek egy részet a jegyzési devizatdl eltérd devizdban kibocsatott értékpapirba fekteti. Ezen értékpapir-
ok devizadrfolyama fligg majd az euré és az adott deviza arfolyamdnak véltozasatél. Erintett alapok: Budapest Eurd
Pénzpiaci Alap ,E” sorozat

Likviditdasi kockdzat

A kordbban megfeleléen likvidnek tartott piacok szélessége és mélysége bizonyos kordlmények kozott drédmaian ro-
molhat, és ilyenkor bizonyos poziciok zardsa vagy nyitdsa csak jelentGs kereskedési koltségek és/vagy veszteségek
ardn lehetséges. Erintett alapok: Budapest AbszolUt Hozam Alap

Politikai kockazat

Az egyes Alapok befektetéseit varhatdan tébb orszdgban (befektetési cél orszag) hajtja végre. Ezen orszdgok altaldnos
politikai helyzete a jovében jelentdsen vdltozhat, tovabbd az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan intézkedése-
ket (pl. profit repatridlas korldtozdasa stb.), amelyek kedvez&tlentl befolydsolhatjak az adott orszagban kordbban vég-
rehajtott befektetéseket.

Erintett alapok: Budapest Novekedési Részvény Alap, Budapest Eurd Pénzpiaci Alap, Budapest Nemzetkdzi Részvény
Alap

Részvénypiaci kockazat

Az egyes Alapok befektetései kozott jelentds ardnyt képviselnek a részvények. A részvénybefektetéssel kiemelked&en
magas nyereséget lehet elérni, dltaléban azonban a legkorultekintébb elemzésekkel sem lehet biztonsaggal megjésol-
ni a részvénydrfolyamok jovébeni alakuldsdt.

A részvények arfolyama makrogazdasdgi, vdllalati, vagy tékepiaci kedvezétlen események hatdsdra jelentésen is
csdkkenhet, s6t egy adott vallalat csédje esetén a vdllalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alapok befek-
tetdit kdzvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezeld szaktuddsaval és diverzifikacids politikajaval képes
csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

Erintett alapok: Budapest Abszolit Hozam Alap, Budapest Névekedési Részvény Alap, Budapest Nemzetkdzi Részvény
Alap

A szarmaztatott tgyletek, és a mogottiik 1évo tékepiaci eszk6zok arazasi és elszamoldsi kockazata

Ezen eszkdzok szamitdsdban, kozzétételének modjdban bekdvetkezé valtozasok hatdssal lehetnek az eszkoz teljesit-
ményére, igy az Alap dltal elérhetd hozamra is. Szélséséges esetben a tékepiaci eszkozok kereskedését végzé tézsdék
huzamosabb ideig zdrva tarthatnak, vagy véglegesen bezdrhatnak, illetve az eszkdzok szamitdsdt hosszabb idére
felfiggeszthetik, megszintethetik. Ezekben az esetekben az Alapkezelé a befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek
kizarélagos szem el6tt tartdsdval a szarmaztatott eszkdz eladdjaval Gj elszamoldsi és drazdsi rendben dllapodhat meg.

Erintett alapok: Budapest Abszolit Hozam Alap

Szdrmaztatott Gigyletekhez kapcsolodé partner kockdazat

keretében is kertilhetnek megkotésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénzigyi szolgdltatokkal, mivel a szabvanyosi-
tott tézsdei termékek nem mindig megfelel6ek a befektetési politikdban meghatdrozott célok eléréséhez. Az Alapkeze-
|6 gondos kockdazati elemzésnek veti ald az Alap minden partnerét, akivel tézsdén kivili Ugyletet kot, azonban ennek
ellenére elé6fordulhat, hogy a szdrmaztatott Ugyletek megkotésében részt vevé partner fizetéképessége megszinik a
szerz6dés érvényességi ideje alatt, és ezdltal nem teljesiti a szerz6désbél adddo fizetési kotelezettségét az Alap szamd-
ra.
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A szarmaztatott ligyletek arfolyam kockdzata

Az Abszolut Hozam Alap befektetési politikdjanak megfeleléen eszkdzeinek egy részét szarmaztatott tgyletek alkotjék.
A szdrmaztatott eszkdzok piaci arfolyama rendkivil jelentés mértékben ingadozik a mogottes tékepiaci eszkozok drfo-
lyamanak véltozdsa fliggvényében. Ezdltal a befektetési jegyek arfolyamanak alakuldsa, amely jelentés mértékben
fligg az Alapban lévé szdrmaztatott eszkdzok értékének vdaltozasdtol, a futamidé sordn komolyan ingadozhat.

5. Hattér szabdlyok

Minden a Tdjékoztatd és a Kezelési Szabdlyzat alapjan |étrejévo jogviszony, szerz6désekben nem szabdlyozott kérdé-
sek tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, a Térvény, tovdbbd a Polgdri Torvénykdnyv rendelkezései, vala-
mint a Forgalmazok Uzletszabdlyzatai az irdnyaddak. A befektetésekre a mindenkor hatdlyos adézdsi szabdlyozdsok
az iranyadok.

6. Jogvitdk rendezése

A felmerUl6 vitds kérdéseket a szereplék, igy kiléndsen a befektetdk, az Alapkezeld, a Letétkezel és a Forgalmazdk
egyeztetéses eljards Utjan kivanjak rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra vonatko-
26 szerz6dések rendelkezéseinek megfeleléen jérnak el.

7. Tovabbi informaciok

Az Alapokrél, a forgalmazott befektetési jegyekrdl, a befektetési jegyek vésdrldinak korérdl, a befektetdk jogairdl, a
befektetési politikardl, a nettd eszkozérték szamitds maodjardl, a tdjékoztatdsi kotelezettségekrél, az Alapokat terheld
koltségekrdl és az Alapok megszlinésérdl részletes informdcidkat az Alapkezelési Szabdlyzat tartalmaz. Az Alapkezel8-
vel és a Letétkezelével szemben a megel6zé harom naptari éven belll csédeljdrdst nem rendeltek el.

8. Felel6sségvallalasi nyilatkozat

A Budapest Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vdci Gt 188.), mint az Alapok nevében eljaré alapkezeld, és a
Budapest Bank Nyrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vaci Ut 188.), mint forgalmazé a jelen Felelésségvallalé nyilatkozattal
kijelentik, hogy a Tdjékoztatd a valdésdgnak megfelelé adatokat és dllitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan
tényeket és informdciokat, amelyek a befektetési jegyek, valamint az Alapok helyzetének megitélése szempontjabol
jelentésséggel birnak.

Kijelentik tovabbd, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a Tdjékoztatd félrevezetd tartalmdval és az informdcid
elhallgatésdval okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felelnek.

Budapest, 2008. janudr 5.

Budapest Alapkezel6 Zrt. Budapest Bank Nyrt.
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l. MELLEKLET
KEZELESI SZABALYZAT

1. Az Alapok nevei

Budapest Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap (Roviditett elnevezés: Budapest Abszolit Hozam Alap)
Budapest Novekedési Részvény Alap

Budapest Eurd Pénzpiaci Befektetési Alap kordbbi nevén Budapest Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap (Roviditett
elnevezés: Budapest Eurd Pénzpiaci Alap)

Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap (Roviditett elnevezés: Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap)

2. Az Alapok tipusa, fajtaja és futamideje

Az Alapok nyilvénos, nyiltvégU, értékpapir befektetési alapok.
Az Alapok futamideje a nyilvantartdsba vétel napjatél hatdérozatlan ideig tart.

3. Az Alapok Alapkezel6i és Felligyeleti hatarozatai

Budapest Abszolit Hozam Alap

Az Alapkezel6 Igazgatésaganak 1995. janudr 16-an kelt hatdrozatdval az Alapkezeld a befektetési alapokrél sz6l6
1991. évi LXIII. torvény alapjdn, a Civis'95 Befektetési Alap elnevezésy, nyiltvégl értékpapir befektetési alapot hozott
|étre.

Indulds datuma: 1995. februdr 24. (AETF engedély szama: 110.035-1/95)

ISIN kéd: HU0000702741

Az Alap neve Budapest Vegyes Befektetési Alapra vdltozott (Feliigyeleti engedély: PSZAF 111-110.035-17/2001.)

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2008. jdlius 15-i hatdlyd, 017/2008. szamU vezérigazgatdi utasitdsa alapjan kezdemé-
nyezi az alap nevének, befektetési politikdjanak médositésdt.

A Budapest Vegyes Alap befektetési politika modositdsanak és egyéb modositdsok célja, hogy az Alapkezeld az Alap
befektetdinek nagyobb hozdadott értéket tudjon teremteni azdltal, hogy az alap eszkdzeit sokkal szabadabban fekteti
be az értékpapirpiacokon, vagyis jelentésebb mértékben tud alul- és felllstlyozni, mint azt a Budapest Vegyes Alap
befektetési politikdja engedné.
A kordbbi Vegyes Alap jelenlegi neve Budapest Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap.
Az Abszolit Hozam Alap réviditett neve Budapest Abszolit Hozam Alap.
A Vegyes Alap |étrehozdsa: A Budapest Alapkezeld Rt. igazgatdsdgdanak 1995. janudr 16-dn kelt hatdrozata alapjén
Fellgyeleti hatarozatok:
- a Vegyes Alap tdjékoztatdja kozzétételének jovahagydsa: 110.035/95.sz. hatdrozat, 1995. janudr 27.
- a Vegyes Alap nyilvantartdsba vétele: 110.035-1/95.sz. hatdrozat, 1995. februdr 24.
- a Vegyes Alap Kezelési Szabdlyzatdnak mddositdsai:

» 110.035-2/95.sz. hatdrozat, 1995. februdr 22.

*= 110.035-3/95.sz. hatdrozat, 1995. junius 06.

*=  110.035-4/95.sz. hatdrozat, 1995. junius 21.

» 110.035-5/97.sz. hatdrozat, 1997. mdjus 30.

*= 110.035-6/97.sz. hatdrozat, 1997. oktdber 21.

» 110.035-7/98.sz. hatdrozat, 1998. jUnius 17.

»=  110.035-8/99.sz. hatdrozat, 1999. julius 22.

»  110.035-9/99.sz. hatdrozat, 1999. julius 30.

*=  110.035-10/2000.sz. hatdrozat, 2000. dprilis 11.

= 110.035-11/2000.sz. hatdrozat, 2000. mdjus 17.

= 110.035-12/2000.sz. hatdrozat, 2000. mdjus 21.

* 110.035-13/2000.sz. hatdrozat, 2000. augusztus 23.

*=  110.035-14/2000.sz. hatdrozat, 2000. augusztus 31.
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= 110.035-15/2000.sz. hatdrozat, 2000. oktdber 13.

= 110.035-16/2001.sz. hatdrozat, 2001. februdr 26.

= 110.035-17/2001.sz. hatdrozat, 2001. marcius 28.

= 110.035-18/2001.sz. hatdrozat, 2001. jdlius 25.

= 110.035-19/2001.sz. hatdrozat, 2001. szeptember 17.
= 110.035-20/2002.sz. hatdrozat, 2002. marcius 08.

= 110.035-21/2002.sz. hatdrozat, 2002. november 08.
» 110.035-22/2003.sz. hatdrozat, 2003. mdjus 08.

* 110.035-23/2003.sz. hatdrozat, 2003. augusztus 11.
*  110.035-24/2004.sz. hatdrozat, 2004. janius 25.

= 110.035-25/2006.sz. hatdrozat, 2006. februdr 20.

= 110.035-26/2007.sz. hatdrozat, 2007. november 29.

Budapest Novekedési Részvény Alap
A Novekedési Alap létrehozdsa: Alapkezeld Igazgatdsdganak 1996. szeptember 5-én kelt hatdrozata alapjan.

A Budapest Novekedési Alap ,E” sorozatdnak kibocsdtdsa és az alap eurdpai alappd alakitdsa a 2/2008 (2008. janudr
7.) vezérigazgatdi utasitdsa alapjdan.

FellUgyeleti hatarozatok:
- a Novekedési Alap tgjékoztatdja kozzétételének jovahagydsa: 110.061/96.sz. hatdrozat, 1996. oktdber 7.
- a Novekedési Alap nyilvantartdsba vétele: 110.061-1/96.sz. hatdrozat, 1996. oktober 24.
- a Novekedési Alap Kezelési Szabdlyzatanak mbdositdsai:
= 110.061-2/97.sz. hatdrozat, 1997. augusztus 19.
= 110.061-3/97.sz. hatdrozat, 1997. oktdber 19.
» 110.061-4/98.sz. hatdrozat, 1997. janudr 9.
*  110.061-5/99.sz. hatdrozat, 1999. junius 16.
* 110.061-6/99.sz. hatdrozat, 1999. november 11.
= 110.061-7/2000.sz. hatdrozat, 2000. februdr 22.
* 110.061-8/2000.sz. hatdrozat, 2000. mdjus 17.
* 110.061-9/2000.sz. hatdrozat, 2000. mdjus 23.
* 110.061-10/2000.sz. hatdrozat, 2000. augusztus 31.
= 110.061-11/2000.sz. hatdrozat, 2000. oktober 13.
= 110.061-12/2001.sz. hatdrozat, 2001. februdr 15.
= 110.061-13/2001.sz. hatdrozat, 2001. mdrcius 23.
= 110.061-14/2001.sz. hatdrozat, 2001. junius 27.
* 110.061-15/2001.sz. hatdrozat, 2001. szeptember 17.
= 110.061-16/2002.sz. hatdrozat, 2002. mdrcius 8.
*= 110.061-17/2002.sz. hatdrozat, 2002. augusztus 16.
= 110.061-18/2002.sz. hatdrozat, 2002. november 08.
*= 110.061-19/2003.sz. hatdrozat, 2003. augusztus 11.
= 110.061-20/2004.sz. hatdrozat, 2004. junius 25.
= 110.061-21/2006.sz. hatdrozat, 2006. februdr 20.
= 110.061-22/2007.sz. hatdrozat, 2007. november 29.

Budapest Euré Pénzpiaci Alap

A Budapest Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban Budapest Eurd Pénzpiaci Befektetési Alap) Iétre-
hozdsa: Alapkezel6 igazgatésagdnak 1998. janudr 7-én kelt hatdrozata alapjan

A Budapest Eurd Pénzpiaci Alap ,E” sorozatdnak kibocsdtdsa és az alap eurdpai alappd alakitdsa a 009/2007 (2007.
oktéber 4.) vezérigazgatdi utasitdsa alapjan.

FellUgyeleti hatarozatok:

- az Eurd Pénzpiaci Alap tdjékoztatdja kbzzétételének jovahagydsa: 110.100/98.sz. hatdrozat, 1998. mdjus 19.
- 0z Eurd Pénzpiaci Alap nyilvéntartdsba vétele: 110.100-1/98.sz. hatdrozat, 1998. jinius 3.

- 0z Eurd Pénzpiaci Alap befektetési jegyeinek kinyomtatdsa: 311.168/1998 hatdrozat, 1998.oktdber 15.
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- az Eurd Pénzpiaci Alap befektetési jegyeinek eladdsanak és visszavdltdsdnak felfliggesztése: 110.100-13/2001.sz.
hatdrozat, 2001. aprilis 26.- az Eurd Pénzpiaci Alap Kezelési Szabdlyzatanak médositésai:

* 110.100-2/99.sz. hatdrozat, 1999. janudr 25.

*= 110.100-3/99.sz. hatdrozat, 1999. junius 16.

* 110.100-4/99.sz. hatdrozat, 1999. oktdber 21.

= 110.100-5/2000.sz. hatdrozat, 2000. februdr 22.

*= 110.100-6/2000.sz. hatdrozat, 2000. Gprilis 6.

= 110.100-7/2000. sz. hatdrozat, 2000. dprilis 18.

* 110.100-8/2000.sz. hatdrozat, 2000. mdjus 17.

= 110.100-9/2000.sz. hatdrozat, 2000. augusztus 31.

*= 110.100-10/2000.sz. hatdrozat, 2000. oktdber 10.

*= 110.100-11/2000.sz. hatdrozat, 2000. oktober 13.

* 110.100-12/2001.sz. hatdrozat, 2001. februdr 15.

*= 110.100-14/2001.sz. hatdrozat, 2001. janius 27.

* 110.100-15/2001.sz. hatdrozat, 2001. szeptember 17.
* 110.100-16/2001.sz. hatdrozat, 2001. szeptember 21.
= 110.100-17/2002.sz. hatdrozat, 2002. mdrcius 8.

* 110.100-18/2002.sz. hatdrozat, 2002. augusztus 16

= 110.100-19/2002.sz. hatdrozat, 2002. november 08.
*= 110.100-20/2003.sz. hatdrozat, 2003. februdr 28.

*= 110.100-21/2003.sz. hatdrozat, 2003. augusztus 11.
*  110.100-22/2004.sz. hatdrozat, 2004. junius 25.

* 110.100-23/2006.sz. hatdrozat, 2006. mdjus 10.

*  110.100-24/2006 sz. hatdrozat, 2006. szeptember 18.
*= 110.100-25/2007.sz. hatdrozat, 2007. november 29.

Budapest Nemzetkozi Részvény Alap

A Nemzetkdzi Részvény Alap létrehozdasa: Alapkezel6 Igazgatdsagdnak 1998. janudr 7-én kelt hatdrozata alapjdn.
FellUgyeleti hatarozatok:

- a Nemzetkozi Részvény Alap tdjékoztatdja kozzétételének jovahagydsa: 110.099/98.sz. hatdrozat, 1998. mdjus 19.
- a Nemzetkozi Részvény Alap nyilvantartdsba vétele: 110.099-1/98.sz. hatdrozat, 1998. junius 3.

- a Nemzetkozi Részvény Alap befektetési jegyeinek eladdsdnak és visszavaltasanak felfiiggesztése: 110.099-
10/2001.sz. hatdrozat, 2001. dprilis 26.

- a Nemzetkdzi Részvény Alap Kezelési Szabdlyzatdnak modositdsai:

»  110.099-2/99.sz. hatdrozat, 1999. jUnius 16.

*= 110.099-3/99.sz. hatdrozat, 1999. oktdber 21.

»  110.099-4/2000.sz. hatdrozat, 2000. februdr 22.

»  110.099-5/2000.sz. hatdrozat, 2000. dprilis 18.

*  110.099-6/2000.sz. hatdrozat, 2000. mdjus 17.

*=  110.099-7/2000.sz. hatdrozat, 2000. augusztus 31.

*=  110.099-8/2000.sz. hatdrozat, 2000. oktdber 10.

= 110.099-9/2000.sz. hatdrozat, 2000. oktdber 13.

= 110.099-10/2001.sz. hatdrozat, 2001. februdr 15.

» 110.099-12/2001.sz. hatdrozat, 2001. junius 27.

*=  110.099-13/2001.sz. hatdrozat, 2001. szeptember 17.

= 110.099-14/2002.sz. hatdrozat, 2002. mdrcius 8.

*= 110.099-15/2002.sz. hatdrozat, 2002. augusztus 16.

= 110.099-16/2002.sz. hatdrozat, 2002. november 08.

»  110.099-17/2003.sz. hatdrozat, 2003. augusztus 11.

*  110.099-18/2004.sz. hatdrozat, 2004. janius 25.

»=  110.099-19/2006. sz. hatdrozat, 2006. szeptember 18.

= 110.099-20/2007.sz. hatdrozat, 2007. november 29.
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4. Az Alapok (izleti éve

Az Alapok Uzleti éve a naptari évvel megegyezd.

5. Az Alapkezelo

A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja
Székhelye: 1138 Budapest, Vdci Ut 188.

6. A Letétkezeld

a Budapest AbszolUt Hozam Szarmaztatott Alap;

a Budapest Novekedési Részvény Alap;

a Budapest Eur6 Pénzpiaci Befektetési Alap és

a Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap letétkezeldje:
A tdrsasdg neve: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

7. Az Alapok befektetési politikai

Az Alapkezel6 az Alapok tékéjét kizardlag a jelen Szabalyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben pontosan meg-
hatdrozott szabdlyokkal és befektetési korlatokkal sszhangban fekteti be. Az Alapkezel§ a jelen Szabdlyzatban meg-
hatdrozott befektetési politikakat csak a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletének engedélyével, a kdzzétételt kdve-
t6 30 nap elteltével vdltoztathatja meg.

Az egyes Alapokra vonatkozd befektetési ardnyszdmok és befektetési korldtok az Alapok aktudlis 6sszesitett nettd
eszkdzértékéhez viszonyitva értenddk.

7.1. Budapest Abszol(t Hozam Alap

A Budapest Abszol(t Hozam Szdrmaztatott Alap tékéjét magyar dllamkotvények és pénzpiaci eszk6zok mellett részvé-
nyekbe, tézsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), részvény-, deviza- és drualapd hatdridds Ggyletekbe,
valamint egyéb szarmaztatott termékekbe fekteti. Az alap célja, hogy egy éves tavon minden tékepiaci kdrnyezet ese-
tén a pénzpiaci alapokat meghaladé hozamokat nydjtson.

Az alap kamatldb-, deviza-, értékpapir- és derivativ tgyletek segitségével az uralkodo piaci tendencidkat kovetve illet-
ve elbre becsilve pozicidit Ugy igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési jegy-tulajdonosok dltal befektetett téke érté-
két egyéves tdvon gyarapitsa. Az alap a toérvényben a szdrmaztatott alapokra meghatdrozott limit erejéig tékedttéte-
les pozicidkat is felvehet, valamint nettd rovid pozicidkat is épithet ki.

Az alap ennél fogva az daltagost meghaladd kockdzatot fut, viszont az Alapkezelé felvallalja, hogy az alap szdmdra
nagy szabadsdgfok mellett kivdlassza azokat az tipusl eszkozoket, amelyeket az adott piaci kérnyezetben j6 befekte-
tésnek tart. Ennél fogva az alap tehat véltozé jellege folytdn nem mindig egyformdn reagdl a tékepiacok valtozdasaira,
és az dltala felvehet6 rovid poziciék miatt alkalmasint az egy jegyre jutd darfolyam az uralkodé piaci tendencidkkal
ellentétesen is mozoghat. A pozicidkat az Alapkezel6 sajat dontése szerint alakitja ki.

Az értékpapir dllomdny lehetséges elemei (befektetési eszkdzok):
= Bankbetet, lekotott betét, tervezett ardny: 0% - 100%
= Allampapir fedezete mellett kotott repo megdllapodds, tervezett ardny: 0% - 100%
= Diszkont kincstarjegyek, tervezett ardny: 0% - 100%
= Kamatozé kincstdrjegyek, tervezett arany: 0% - 100%
= Allampapirok, tervezett arany: 0% - 100%
= Jelzdlog levelek, tervezett arany: 0% - 100%
= Befektetési jegyek, tervezett arany: 0% - 100%
= Nemzetkdzi pénziigyi szervezetek dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, tervezett ardny:
0% - 100%
= Gazddlkodd szervezetek dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, tervezett ardny: 0% -
100%
= szabdlyozott piacon forgalomba hozott részvények, tervezett ardny: -200% - 200%
= Szarmaztatott Ugyletek, tervezett ardny: -200% - 200%
= Nyersanyagokhoz kapcsolt befektetési alapok, exchange traded fundok, és egyéb kollektiv befektetési for-
mdk -200% - 200%
A portfolié a térvényben meghatdrozott limitek erejéig felvehet tékedttételes és nettd rovid pozicidkat is.
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7.2. Budapest Novekedési Részvény Alap
A Novekedési Alap célja, hogy a részvénypiacok tendencidit kihaszndlva az Alapkezeld dltal ésszerlinek tartott kockd-
zatvdllalas mellett, lehetéleg a legmagasabb hozam biztositdsa a befektetési jegyek vasdrléinak.

Az Alapkezel6 a Novekedési Alap eszkdzeit részvényekbe, valamint dllampapirokba, és egyéb kamatozd értékpapirok-
ba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszer(i kockdzatvdllaldsra, és ezen ésszer( kockdzat mellett meg-
szerezhet® legmagasabb hozam elérésére torekszik.

A Novekedési Alap vagyondnak legnagyobb részét a kozép-kelet-eurdpai orszdgok részvénypiacain fekteti be, de
egyéb kulfoldi részvények, valamint befektetési jegyek és Un. exchange traded fundok is helyet kaphatnak az alap
értékpapir allomdnyban.
Az értékpapir dllomdny lehetséges elemei (befektetési eszkdzok):

»  T&zsdei részvények

= QOTC részvények

= Diszkont kincstarjegyek

»  Kamatozo kincstérjegyek

»  Fix és vdltozé kamatozdsu Allamkotvények

=  MNB-kotvények

= Vdllalati kotvények

= Jelzdloglevelek

= Befektetési jegyek

= Karpdtldsi jegyek

»  Nemzetkdzi pénzligyi szervezetek kotvényei

»  Szarmaztatott Ugyletek

A Novekedési Alap a Térvény korldtozdasait és el6irdsait figyelembe véve a hazai tézsdén és tézsdén kivil forgalmazott
részvényekbe és a hazai tézsdén forgalmazott kilféldi részvényekbe, valamint mds elismert tézsdén jegyzett részvé-
nyekbe kivan fektetni. A kilfoldi kibocsdté dltal kibocsatott részvényeket kizarélag abban az esetben vesz a Novekedé-
si Alap, ha azok valamely elismert t8zsdére be vannak vezetve.

Az Alapkezeld foként a visegradi orszdgokra (Magyarorszdg, Lengyelorszdg, Csehorszdg) kivan koncentrdlini.

A részvénybefektetések magukban foglaljék a letéti igazoldsokba (depository receipts) valé befektetést (American
Depository Receipt - ADR, Global Depository Receipt - GDR), valamint az Un. exchange traded fundokat is.

A Novekedési Alap kiegészitd jelleggel, a Torvény korldtozdsait figyelembe véve fektethet dllamkdtvényekbe, vdllalati
kdtvényekbe, valamint jelzdloglevelekbe.

Az Alapkezel6 az dllamkotvények, illetve vallalati kotvények részaranyat a Novekedési Alapban 10 %-ban maximalizdl-
ja.

Ezen korldtozasba nem tartoznak bele a Magyar Allamkotvények, a Magyar Nemzeti Bankndl repoképes egyéb érték-
papirok, valamint a hitelintézeteknél elhelyezett betétek, ill. a veltk kotott visszavdsdrlasi megdllapoddsok (repok).

A Novekedési Alapban legaldbb 5% a likvid eszkdzok ardnya.

A Novekedési Alap kothet olyan szdrmaztatott Ggyletet, amelyet a kockdzat csokkentése és/vagy a likviditds javitasa
és/vagy a Novekedési Alap hozamdnak novelése érdekében sziikségesnek tart.

7.3. Budapest Eur6 Pénzpiaci Alap
Az Alapkezeld az Alap tékéjét kizardlag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben, az eurdpai ala-
pokra pontosan meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti be.

Az Eurd Pénzpiaci Alap célja, hogy lgyfeleinek az Eurdban elhelyezett betétek alternativdjaként az EMU orszdgokban
elérhet6 betétekkel és 1 évnél révidebb futamidejl allampapirok hozamdval versenyképes hozamot érjen el Az Eurd
Pénzpiaci Alap a folyamatos forgalmazds sordn 6sszegydjtott tékét elsésorban a Gazdasdgi és Monetdris Unid egyes
orszagainak pénzpiaci eszkdzeibe, valamint ezen orszédgokban kibocsatott kotvényekbe, kincstdrjegyekbe, és letéti
jegyekbe kivdnja fektetni.

Az értékpapir dllomdny lehetséges elemei (befektetési eszkdzok):

= Allamkatvények

= Vdllalati kotvények

= Pénzpiaci eszkdzok (kincstdrjegyek, letéti jegyek, repok, betétek stb.), bankkézi kihelyezések
= Jelzdloglevelek

»  Nemzetkdzi pénzligyi szervezetek dltal kibocsdtott kdtvények

= MNB-kotvények
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= Befektetési jegyek
»  Szarmaztatott Ugyletek

Az Eurd Pénzpiaci Alapban meghatdrozé jelleggel - minimum 50% - Eurdban kibocsatott kamatozd eszkdzok és beté-
tek vannak, de az Eurd Pénzpiaci Alap tarthat egyéb, nem Euréban denomindlt befektetési eszkozt is.

Az Eurd Pénzpiaci Alapban legaldbb 5% a likvid eszkdzok ardnya. A betétek aranya 0 - 100% kozott lehet.
Allampapir, illetve dllami garancidval kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd eszkéz: 0-100%

Az Alap sajat tékéjének harmincot szdzalékat meghaladd mértékben fektethet be dllampapir, illetve allami garancidval
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzokbe, ha sajdt tékéjét legaldbb
hat kildnbdzd kibocsdtdsbol szarmazéd értékpapirba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzbe helyezi, és egyetlen kibocsd-
tésbol szdrmazé értékpapir vagy egyéb pénzpiaci eszkdz sem haladja meg a sajdt téke harminc szdzalékat. A kezelési
szabdlyzat VIII. szamU melléklete, illetve a hirdetmény tartalmazza azokat a tagdllamokat, illetéleg nemzetkozi intéz-
ményeket, amelyek értékpapirjaiba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzeibe sajdat tékéjének harmincdt szdzalékat megha-
ladoan fektetett be, vagy kivan befektetni.

Nem eur-ban fenndllé nettd devizapozicié: max 20% (forint is)
Nem euréban denomindlt eszkdzok 6ssz hosszd poziciéd: 0-60%.

Az Eurd Pénzpiaci Alap kothet olyan szdrmaztatott Ugyletet, amelyet a kockdzat csokkentése és/vagy a likviditas javi-
tdsa és/vagy az Eurd Pénzpiaci Alap hozamdnak novelése érdekében sziikségesnek tart.

7.4. Budapest Nemzetko6zi Részvény Alap
A Nemzetkozi Részvény Alap célja, hogy, t6kéjét a nemzetkozi részvénypiacokon diverzifikaltan befektetve, a piacon
elérhet atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja.

A Nemzetkozi Részvény Alap a folyamatos forgalmazds sordn 6sszegyjtott tokét elsésorban elismert kilfoldi tézsdék-
re bevezetett részvényekbe kivénja fektetni.

Az értékpapir dllomdny lehetséges elemei (befektetési eszk6zok):

= KUIfoldi és hazai részvények

= Diszkont kincstdarjegyek

»  Kamatozo kincstérjegyek

»  Fix és valtozd kamatozdsd Allamkotvények
=  MNB-k&tvények

»  Vdllalati kdtvények

= Jelzdloglevelek

= Befektetésijegyek

= OTC részvények

= Nemzetkdzi pénzligyi szervezetek kotvényei
»  Szarmaztatott Ugyletek.

A Nemzetkdzi Részvény Alap a Torvény korlatozdsait és eldirasait figyelembe véve kilpiaci tézsdén jegyzett, illetve a
hazai tézsdén és tézsdén kivil forgalmazott részvényekbe és a hazai tézsdén forgalmazott kilfoldi részvényekbe kivan
fektetni. A kilfoldi kibocsatd dltal kibocsdtott részvényeket kizdrdlag abban az esetben vesz a Nemzetkdzi Részvény
Alap, ha azok legaldbb egy elismert tézsdére be vannak vezetve.

A Nemzetkozi Részvény Alap kiegészitd jelleggel a Torvény korldtozdsait figyelembe véve fektethet hazai és kilfoldi
allamkotvényekbe, illetve vdllalati kotvényekbe is.

A Nemzetkozi Részvény Alapba kerllhetnek a mindenkori devizaszabdlyozasnak megfelel6 olyan kilféldi kdtvények,
amelyek kereskedése a kilpiaci t6zsdéken torténik, illetve a hazai tézsdén és tézsdén kivili kereskedelemben forgal-
mazott hazai kétvények és a hazai tézsdén forgalmazott kilfoldi kotvények.

A kotvények kozott lehetnek dtvdltoztathatd kotvények is.
A Nemzetkdzi Részvény Alapban legaldbb 5% a likvid eszkézok ardnya.

A Nemzetkozi Részvény Alap kothet olyan szdrmaztatott Ugyletet, amelyet a kockdzat csokkentése és/vagy a likviditds
javitdsa és/vagy a Nemzetkozi Részvény Alap hozamdnak novelése érdekében szikségesnek tart.

7.5. Az Alapokra vonatkozoé befektetési szabalyok a Térvény alapjan

Az ebben a pontban felsorolt befektetési korldtok a Torvény értelmében mindegyik Alapra érvényesek. A befekteték
eligazoddsdnak segitése érdekében kiemeltik azokat a befektetési korldtokat és szabdlyokat, amelyek az egyes Ala-
pok esetén az adott befektetési politikdja alapjén tényleges korldtot jelenthetnek.

Az egyes Alapok - az aldbbi tabldzat szerint- sajat tékéje kizdrdlag az aldbbi eszkdzokben tarthatd:
a) tézsdén vagy mds elismert piacon jegyzett értékpapir;
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b) olyan értékpapir, amelynek kibocsdtéja kotelezettséget vdllalt az adott értékpapirnak a kibocsatast kovetd
egy éven bellli, bdrmely az a) pont szerinti piacok valamelyikére torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akaddlya;

c) olyan, az a)-b) pontokban meghatdrozott feltételnek meg nem felel® tagsagi jogokat megtestesito értékpapir,
amelyre a vételt megel6z6 harminc napon belll folyamatosan legaldbb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
mddon visszavonhatatlan vételi kbtelezettséget jelentd arfolyamot tett kdzzé,

d) az a)-b) pontokban meghatdrozott feltételnek meg nem feleld, legfeljebb kettd éves hatralévé futamideji hi-
telviszonyt megtestesité értékpapir;

e) dllampapir;

f)  kollektiv befektetési értékpapir;
gl bankbetét;

h)  devizq;

i) szdrmaztatott termék.

j) pénzpiaci eszkodz.

Alapok alb|c|d]e|f |g|h]|i|]

Bp. Abszolut Hozam VIV IVI|IVIVIVI VIV V]|V
Bp. Novekedési Vivivi v iv v iviv|iv]|vy
Bp. Eur6 Pénzpiaci v v VIivIivIvI v v | v
Bp. Nk. Részvény vVivivi v iv v ivi|iv|Iiv]Vv

Az Alapkezelé az Alapok részére nem vdasdrolhat:
= sqjdt maga dltal kibocsdtott értékpapirt;

= oz alapkezel6 kapcsolt vallalkozdsai dltal kibocsdtott értékpapirt, a nyilvanos drjegyzéssel rendelkezd érték-
papirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetend értékpapirokat.

Az Alapkezeld a tulajdondban 1evé befektetési eszkdzoket az Alapokba nem helyezheti el, és nem vdsdrolhat befekte-
tési eszkdzt az Alapoktol.

Az Alapkezel6 a kapcsolt vdllalkozdsai tulajdondban 1évé befektetési eszkdzdket az Alapokba nem helyezheti el, a nyil-
vanos drjegyzéssel rendelkezd értékpapirok és a fél évnél rovidebb lejaratd dllampapirok kivételével, ideértve az elis-
mert értékpapirpiacra bevezetett értékpapirokat.

Az Alapok sajat t6kéje kizardlag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektethetd be, amelynek a piaci dra naponta megbizhat6 és
ellenérizheté mddon megadllapithato.

Az Alapkezel6 az egyes Alapok sajdt tokéjét nem fektetheti be ugyanazon Alap dltal kibocsatott befektetési jegybe.

Ha az Alapkezel6 az Alapok sajdt t6kéjét olyan mds kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjdba
fektetik be, amelyet az Alapkezel6 vagy azzal szoros kapcsolatban 1évé mdsik alapkezeld kezel - ideértve azt az esetet
is, amikor az alapkezeld alvallalkozéként kezeli az adott Alapot -, a befektetéssel, illetve annak megszintetésével kap-
csolatosan az adott Alapra eladdsi és visszavdltasi jutalék nem terhelheté. Erintett Alapok: Budapest Allampapir Alap,
Budapest AbszolUt Hozam Alap, Budapest Novekedési Részvény Alap, Budapest Euré Pénzpiaci Alap, Budapest Nem-
zetkdzi Részvény Alap

1. Az egyes Alapok egyetlen kibocsatoban sem szerezhetnek 10%-ot meghaladd kozvetlen, illetéleg kdzvetett tulajdoni
részesedést, illetve 10%-ot meghaladd szavazati jogot megtestesité értékpapirt. Erintett Alapok: Budapest Abszollt
Hozam Alap, Budapest Novekedési Részvény Alap, Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap

2. Az egyes Alapok egyenként nem szerezhetik meg az egy kibocsdtétdl szdrmazé hitelviszonyt megtestesitd értékpa-
pirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok tdbb mint 20%-at, kivéve az OECD tagdllamok dltal kibocsatott dllampapirt.

3. Az OECD tagdllamok dltal kibocsatott azonos sorozatd dllampapirok sajdt tokére vetitett 6sszértéke nem haladhatja
meg az egyes Alapok sajdt tékéjének 35%-at. Erintett Alapok: Budapest Abszollt Hozam Alap, Budapest Eurd Pénzpia-
ci Alap

4. Az egy kibocsatd dltal kibocsatott, tézsdén vagy mds elismert értékpapirpiacon jegyzett értékpapiroknak, illetve a
fejezet b) pontja szerinti értékpapiroknak az egyes Alapok sajat tékéjére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg a
10%-ot, kivéve az OECD tagdllam dltal kibocsdtott dllampapirokat, a 11. bekezdésben meghatdarozott kdtvényeket és
az 5. bekezdésben foglalt esetet. Erintett Alapok: Budapest Abszoltt Hozam Alap, Budapest Névekedési Részvény Alap,
Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap

5. Az OECD tagdllam dltal kibocsdtott dllampapirok és a 11. bekezdésben meghatdrozott kdtvények kivételével az egy
kibocsdtéd altal kibocsdtott, tézsdén vagy mds elismert értékpapirpiacon jegyzett, megfelel6 likviditdssal rendelkezd
értékpapiroknak az egyes Alapok sajdt tékéjére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg a 15%-ot. Megfeleld likviditds-
sal rendelkezének mindsil az a tézsdén jegyzett vagy elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapir, amelynek az
utolsé naptdri negyedévben mért napi dtlagos forgalma meghaladja a szézmillié forintot. Erintett Alapok: Budapest
Abszolut Hozam Alap, Budapest Novekedési Részvény Alap, Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap
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6. A 4. bekezdésben foglalt korlatot meghaladod 5. bekezdés szerinti értékpapirok sajat tokére vetitett osszértéke nem
haladhatja meg a 40%-ot. Erintett Alapok: Budapest Abszol(t Hozam Alap, Budapest Novekedési Részvény Alap, Bu-
dapest Nemzetkdzi Részvény Alap

7. Az OECD tagdllam dltal kibocsdtott dllampapirok kivételével az egy kibocsdtéd dltal kibocsdtott, t6zsdén vagy mds
elismert értékpapirpiacon nem jegyzett értékpapiroknak és egyéb pénzpiaci eszkdzdéknek az egyes Alapok sajdt toké-
jére vetitett dsszértéke nem haladhatja meg a 2%-ot. Erintett Alapok: Budapest Abszolit Hozam Alap, Budapest Néve-
kedési Részvény Alap, Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap

8. A 7. bekezdés szerinti értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkézok sajdt tokére vetitett 6sszértéke nem haladhatja
meg a 10%-ot. Erintett Alapok: Budapest Abszolit Hozam Alap, Budapest Novekedési Részvény Alap, Budapest Nem-
zetkdzi Részvény Alap

9. A kollektiv befektetesi ertékpapirok sajdt tékére vetitett dsszértéke nem haladhatja meg az 5%-ot. Erintett Alapok:
Budapest Allampapir Alap, Budapest Abszolit Hozam Alap, Budapest Novekedési Részvény Alap, Budapest Eurd Pénz-
piaci Alap, Budapest Nemzetkozi Részvény Alap

10. Az OECD tagdllam dltal kibocsdtott azonos sorozatba tartozé dllampapirok sajdt tokere vetitett Osszértéke nem
haladhatja meg a 35%-ot. Erintett Alapok: Budapest Eurd Pénzpiaci Alap

11. Az egyes Alapok sajdt tokéjének legfeljebb 25-%-a fektethetd be Magyarorszdgon székhellyel rendelkezé ugyan-
azon jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsatott jelzdloglevélbe, vagy a 85/611/EGK irdnyelv 22. cikk (4) bekezdésének a
székhely orszdg jogrendszerébe torténé dtvétele alapjan engedélyezett, az Eurépai Unié mdsik tagdllamdban szék-
hellyel rendelkezd, ugyanazon kibocsatd kétvényeibe. Erintett Alapok: Budapest Euré Pénzpiaci Alap

12. A 4.-9. bekezdesben foglaltak szempontjabdl a nyilvanos nyilt végu kollektiv befektetési értékpapirokra a tézsdén
jegyzett értékpapirokra vonatkozd befektetési szabdlyokat kell alkalmazni. Erintett Alapok: Budapest Abszolit Hozam
Alap, Budapest Novekedési Részvény Alap, Budapest Eurd Pénzpiaci Alap, Budapest Nemzetkozi Részvény Alap

13. Afejezet b) pontja szerinti értékpapirok dsszesitett ardnya legfeliebb az Alapok sajat tékéjének 30%-a lehet.

14. A fejezet b) pontja szerinti értékpapirokra a tézsdén kivili értékpapirokra vonatkozd szabdlyok vonatkoznak,
amennyiben a kibocsatd kotelezettségvdllaldsa ellenére sem torténik meg a kotelezettségvdllalds idépontjat kovetd
egy éven belll az értékpapirnak a fejezet a) pont szerinti piacra torténd bevezetése.

15. Az Alapokban |évd nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir alapu kollektiv befektetési értékpapirok esetén a 4.-8. és 10.-11.
bekezdésben meghatarozott limitekbe nem kell beszadmitani az Alapokban, illetéleg a kollektiv befektetési formaban
lévé értékpapirokat. Erintett Alapok: Budapest Abszolit Hozam Alap, Budapest Névekedési Részvény Alap, Budapest
Eurd Pénzpiaci Alap, Budapest Nemzetkozi Részvény Alap

A befektetési szabalyoknak vésdarlaskor kell megfelelni, az egyes portfolié-elemek lgyletkotéskori piaci értékének az
Alapok Ugyletkdtéskori sajat tékéjére vetitett aranya alapjdn.

Az Alapkezeld koteles a befektetési korldtoknak megfelelé helyzetet harminc napon belll helyredllitani, ha a Térvény-
ben meghatdrozott befektetési korlatok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak korilményei miatt elére nem
|athatd okbdél nem érvényesithetdk.

Ha az értékelési arak valtozdsa, illetve a visszavdltdsok kovetkeztében az Alapokban valamely portfolié-elem ardnya

jelent&sen (tdbb mint 25%-al) meghaladja a Térvény eldirdsait, az Alapkezel6 koteles harminc napon belil legaldbb a
Torvényben megengedett szintre csokkenteni az adott portfolid-elem ardnydt.

7.6. Az Alapoknal a visszavaltasi igények teljesitése céljara elkilonitett likvid eszk6z6k és a hitelkeret egyiittes
legkisebb aranyai

Az Alapokndl a visszavadltdsi igények teljesitése céljdra elkllonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egyittes legkisebb
ardnydt Alaponként a kovetkezé tabldzat mutatja:

Alap %
Abszolut Hozam 10%
Novekedési 5%
Eurd Pénzpiaci 5%
Nemzetkdzi Részvény 5%

7.7. Szarmaztatott Gigyletekre vonatkozo szabdlyok a Térvény alapjan

Szdrmaztatott Ugyletnek tekintjik az értékpapirokra, értékpapirokon alapuld tézsdei szabvdnyositott szdrmazékos
termékekre, kamatldbra, devizdra kotott hatdaridds, opcids és swap-Ugyleteket. Nem mindsilnek hatdridés tgyletnek
azok az Ugyletek, amelyek a tézsdei prompt Ugyleteknél, illetve 6 tézsdenapndl nem hosszabb teljesitési idét tartal-
maznak, valamint a jegyzések és az aukcidkon kotott Ugyletek. Az aldbb felsorolt korlatozasok nem vonatkoznak a
hitelintézettel dllampapirra kétott repo Ugyletekre.

Az Alapkezeld az Alapok nevében csak olyan szarmaztatott Ugyletet kdthet, amely:
= csokkenti az egyes befektetésekbdl fakadd kockdzatokat (fedezeti Gigylet),
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= nyitott szadrmaztatott Ggylet lezdrésdt eredményezi,

= csokkenti az alap befektetési céljainak megfelel6 portfolié kialakitdsdnak koltségeit (portfélié hatékony kialakitd-
sa),

= kockdzatmentes bevételt eredményez (arbitrdzs).

A befektetési korldtoknak valé megfelelés szempontjabdl az értékpapirra, illetve indexre katott hatdridés Ugyleteket az
alapul szolgdlé eszkoz piaci arfolyaman, az opcids szerzédéseket pedig az alapul szolgdlé eszkoz piaci drfolyama és az
opci6 deltatényezdjének szorzatdn kell figyelembe venni.

Az dsszetett szdrmaztatott Ugyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

A tézsdei hatdrid6s Ugyleteket és a tézsdén kivili hatdridés Ugyleteket az alapul szolgdld eszkdz és az Ugylet dltal ge-
nerdlt fiktiv vagy valés pénzdramlds dsszetételeként kell kezelni.

A nem forintban denomindlt poziciékat a Szabdlyzatban meghatdrozott arfolyamon forintra dtszamitva kell figyelem-
be venni.

Az Alapkezelé nem kothet az Alapok javéra olyan Ggyletet, amely Térvény 273. §-a szerinti nettdsitasi szabalyok alkal-
mazésdval révid nettd poziciét eredményezne.

Az Alapoknak folyamatosan rendelkeznie kell a szdrmaztatott hosszU pozicidi dsszesitett kdtési drfolyama és a mér
befizetett vdltozoletét kulonbsége szdz szdzalékdnak megfelelé beszdmitdsi értékd likvid eszkozzel, a befektetési je-
gyek visszavdltdsat biztositd likvid eszkozokon felll. A beszdmitdsi érték a latraszold vagy legfeljebb harminc napra
lekotott bankbetét esetén megegyezik a betét dsszegével, egyéb likvid eszkdz esetén pedig a likvid eszkdz piaci értéke
nyolcvanét szazalékdval.

A szdrmaztatott Ugyletek nem nettdsitott, dsszesitett - a Szabdlyzat szerint szamitott - piaci értéke nem haladhatja
meg az Alapok sajat tékéjének a harminc szdzalékat.

Az el6z6 bekezdés szerinti korldtba nem szamitandd bele a hitelintézettel dllampapirra kététt repo Ggylet, és az drfo-
lyamkockdzat csokkentésére kotott szarmaztatott Ugylet.

7.7.1. Szarmaztatott Ugyletekbe befektetd befektetési alapra vonatkozd eltérd szabdlyok

278. § (1) Szdrmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési alap nevében fel kell tintetni a ,szdrmaztatott alap” elnevezést.
(2) Szarmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési alap javara és terhére az alapkezel§ a 267. §-ban felsorolt eszkdzokdn
tal tézsdei drualapd szdrmaztatott Ugyletet is kothet. Az ennek keretében létrejott Ggylet ugyanakkor nem zérulhat
fizikai teljesitéssel vagy kozraktdrjegy dtaddsaval.

(3) Szarmaztatott Ugyletekbe befektetd befektetési alap esetében nem kell alkalmazni a 271. § (10) bekezdésében, a
272. §(2)-(3) bekezdésében, a 273. § (7) bekezdésében és a 274. § (1)-(4) bekezdésében foglaltakat.

(4) A szdrmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési alap esetén a 273. § (1) bekezdése szerinti nettd poziciék abszolut
értékeinek 6sszege nem haladhatja meg az aldbbiak szerint szamitott korldtok egyikét sem:

al a szdrmaztatott lgyletek nettd pozicidit a 3. szamu mellékletben meghatdrozott szorzéval korrigdlt értéken figye-
lembe véve az alap sajdt tokéjének kétszeresét,

b) a szarmaztatott Ugyletek nettd pozicidit a 3. szama melléklet szerinti korrekcié nélkil szdmitott értéken figyelembe
véve az alap sajat tékéjének nyolcszorosat.

(5) A szarmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési alap szarmaztatott Ugylet, illetve kdlcsonvett értékpapir eladdsa
Utjan nettd eladdsi pozicidt vehet fel.

(6) Ha a szarmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési alap esetén az értékelési drak vdltozdsa vagy a visszavaltasok
kovetkeztében a befektetési alapban valamely portfélibelem ardnya jelentésen (tébb mint huszonot szdzalékkal)
meghaladja a térvényi elbirast, az alapkezelé kételes hdrom napon belll legaldbb a térvényben megengedett szintre
csokkenteni az adott portféliéelem ardnyat.

(7) Az e torvényben meghatarozott befektetési korldtozdsokat a nettéd eladdsi poziciok abszolut értékére is alkalmazni
kell.

7.8. Eurdpai alapokra vonatkozo szabalyok a térvény alapjan

Ldsd VII. szdmu melléklet!

8. Az Alapok sajat tokéje
Az Alapok sajdt tokéje az egyes Alapok dsszesitett nettd eszkozértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban lévé
befektetési jegyek nettd eszkdzértékének (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) és darabszdmanak a szorzatdval.

Az Alapok forgalomban |évd befektetési jegyeinek széma és ezzel az Alapok sajét tékéjének dsszege a befektetési
jegyek forgalmazdsa kovetkeztében folyamatosan vdltozhat. A forgalomban lévé befektetési jegyek mennyiségének
fels¢ korldtja nincs.
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9. A befektetési jegyek

Az Alapkezeld a forgalmazds sordn Alaponként korldtlan darabszdmda, egyenként 1 forint (az Euré Pénzpiaci Alap ,E”
sorozat esetében 0,01 Eurd) névértékd, visszavdlthatd, névre szé16, dematerializdlt befektetési jegyeket hoz forgalom-
ba.

Az Alapok befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként keriilnek forgalomba, ezért az a személy vdsérolhatja az
Alapok befektetési jegyeit, aki értékpapir-szdmlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazédval szerzédést kotott.

Az értékpapirszdmla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szdmlavezetd kotele-
zettséget vdllal arra, hogy a vele szerzédé fél (szdmlatulajdonos) tulajdondban @ll6 értékpapirt a szdmlavezeténél
megnyitott értékpapir-szamldn nyilvantartja és kezeli, a szdmlatulajdonos szabdlyszer(i rendelkezését teljesiti, vala-
mint a szdmldan tortént jovdirdsrol, terhelésrél és a szdmla egyenlegérél a szémlatulajdonost értesiti.

A dematerializalt értékpapir olyan névre szolé értékpapir, amelynek nincs sorszéma, a tulajdonos nevét, egyértelm
azonositdsdara szolgdld adatokat pedig az értékpapirszdmla tartalmazza. A befektetési jegy fizikailag nem kerul ki-
nyomtatdsra, éppen ezért fizikai formdban nem kérhetd ki.

10. A befektetési jegy vasarlok kore
Az Alapok - kivétel a Pénzpiaci Alap - befektetési jegyeit a folyamatos forgalmazds sordn devizabelféldi és deviza-
kilfoldi magdn- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasdagi tarsasdgok vasarolhatjék.

A Pénzpiaci Alap befektetési jegyeit a Vezetd Forgalmazé dltal kibocsatott Befektetési Kdrtya segitségével lehet meg-
vasarolni és visszavdltani. A Pénzpiaci Alap befektetési jegyeit a forgalmazds sordn devizabelfoldi és devizakulfoldi
magdnszemélyek vasdrolhatjak, a Vezetd Forgalmazd Befektetési Kartydra is vonatkozé Uzletszabdlyzata szerint.

11. A befektetési jegyek tulajdonosait megillet6 jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

® jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéken visszavdltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint;

= jogosult arra, hogy az egyes Alapok megszlinésekor az adott Alap végelszamoldsdt kdvetéen fennmarado, a
koltségekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni aranydnak megfelelé mértékben részesdljon;

= g befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatdt, a Tajékoztatot, a
Kezelési Szabalyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befektetd kéré-
sére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szébeli és elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a
befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

= g befektetési jegynek az adott befekteté szdmdra elsd alkalommal torténd értékesitésekor az adott Alap Kezelési
Szabdlyzatdt és roviditett tdjékoztatojat téritésmentesen at kell adni, az adott Alap Tdjékoztatdjdt, a legutdbbi
éves és féléves jelentését a befektetd kérésére ingyenesen rendelkezésére kell bocsétani;

= jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédd, a Térvényben meghatdrozott jogosultsdgok
gyakorl@sdra.

(A befektettk tdjékoztatdsa ciml részben a tdjékoztatdsi kotelezettségek részletezésre kertilnek.)

12. A befektetési jegyek forgalmazdsi szabalyai

Az Alapkezeld a Forgalmazokon keresztll az Alapok nevében befektetési jegyeket forgalmaz.

Az Alapok befektetési jegyeinek forgalmazdsa a Il. sz&mu mellékletben felsorolt forgalmazoé helyeken, az dltaluk meg-
hirdetett pénztari 6rakban torténik.

Az Alapkezeld a jovében tovdabbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.

A befektetoknek lehetéséglk van az Alapok befektetési jegyeit a Il. mellékletben feltlintetett egyes Forgalmazdk dltal
Uzemeltetett elektronikus befektetési szolgdltatd rendszeren keresztil is megvenni, illetve visszavaltani.

12.1. Az utélag arjegyzett alapok folyamatos forgalmazasa

»  Budapest Abszolit Hozam Alap

»  Budapest Novekedési Részvény Alap
»  Budapest Euré Pénzpiaci Alap

»  Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap

A forgalmazé helyek minden banki napon kotelesek a befektetéktdl befektetési jegy vételi, vagy eladdsi megbizdst
felvenni.
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= A forgalmazé helyek legkésébb a megbizast koveté mésodik munkanapon teljesitik az tgyfélmegbizdsokat, a
megbizds napjdra kiszamolt egy jegyre jutd nettd eszkozértéken, amely aznap (megbizds napjdan) délutén kerdl ki-
szamoldsra, és a Letétkezel6 a megdllapitdst kovetd mdésodik munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken
(lésd a 16. pontban) - érintett alapok: Budapest Novekedési Részvény Alap, Budapest Eurd Pénzpiaci Alap, Buda-
pest Nemzetkdzi Részvény Alap

= Aforgalmazo helyek legkésébb a megbizast kdvetd harmadik munkanapon teljesitik az Ggyfélmegbizdsokat, a
megbizds napjdat kdvetdé munkanapra megdllapitott egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken, amely megbizds napjdt
koévetd masodik munkanapon délutan kerdl kiszdmoldsra, és a Letétkezelé a megdllapitast kévetd munkanapon je-
lenteti meg a hirdetményi helyeken (Iésd a 16. pontban) - érintett alap: Budapest Abszolit Hozam Alap

A befektetd vételi vagy eladdsi megbizdsaban hatdrozza meg a venni vagy eladni kivant befektetési jegyek forintér-
tékét, vagy darabszdmat az egyes Forgalmazdk tzletszabdlyzata alapjdn.

A vételi megbizds leaddsakor a befektetének a vételi dijjal ndvelt teljes vételdrat egy 6sszegben a Forgalmazok pénz-
taraba be kell fizetni, vagy az dsszeget at kell utalni a Forgalmazokndl vezetett (igyfélszamldra. Atutalds esetén a
megbizds megaddsakor ellenérzésre kerdl, hogy megérkezett-e az tutalt dsszeg az Ugyfél pénzszamldjara. A Forgal-
mazékndl megvasarolt befektetési jegyeket legkésébb a megbizas napjat koveté harmadik munkanapon irjak jéva a
befektetd értékpapirszamldjan, a Forgalmazok Uzletszabdlyzatai alapjan.

A befektetési jegy teljes vételaranak rendelkezésre kell dlinia az tgyfél adott forgalmazéndl vezetett pénzszdmldjdn,
részteljesités nincs.

Eladdsi megbizés megaddsakor a befektetd jogosult a visszavdltott befektetési jegyek visszavaltasi dijjal csdkkentett
ellenértékét legkésébb a megbizds napjat koveté harmadik munkanapon a Forgalmazékndl (a Forgalmazok készpénz-
felvételi szabalyai szerint) egydsszegben felvenni vagy dtutaltatni.

Amennyiben a forgalmazé Gzletszabdlyzata vagy a kondiciés listdja tartalmazza az elbleg felvételének lehetéségét,
akkor a befektetének lehetésége van a Vezetd Forgalmazéndl a forintban megadott megbizdsédban meghatdrozott
forintérték teljes 0sszegét a megbizds napjdn (a fenti forgalmazdk készpénzfelvételi szabdlyai szerint) elélegként
egydsszegben felvenni vagy dtutaltatni. Abban az esetben, ha az dsszeg tdbb mint a befektetd értékpapirszdmildjén
lévé Osszes befektetési jegyeinek legutolséd rendelkezésre dll6 egy jegyre jutd nettd eszkozértékkel kalkuldlt forintér-
tékének 90%-q, a felvehetd elbleg maximdlis dsszege is ennyi. (A Budapest Bank Nyrt. dltal Gzemeltetett elektronikus
befektetési szolgdltatd rendszer esetében ettdl a szabdlytél el lehet térni) A kilonbdzet elszdmoldsdra legkésébb a
megbizds napjat kévetdé harmadik munkanapon kerdl sor.

A Forgalmazok a megbizds adott napi teljesitésekor, megterhelik az eladott befektetési jegyekkel a befektetd értékpa-
pirszamldjat az Gzletszabdlyzatuk alapjén.

Eladdsi megbizds megaddsakor a befektetd az adott forgalmazd helynél vezetett értékpapir szamldjan kell, hogy le-
gyen a teljes visszavdltani kivant értékpapir mennyiség, részteljesités nincs.

12.2. A forgalmazdshoz kapcsolodé dijak

A forgalmazds sordn a befektetési jegyek eladdsi dra (front dij) megegyezik a megvdsarolni kivant befektetési jegyek
darabszamadnak és az aznapra kiszémolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzatdval. A befektetési je-
gyek eladdsi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkozérték tdblazatban megjeldlt mér-
téke, illetve 1.000 db befektetési jegy napi nettd eszkdzértéke kozul a nagyobb.

Alap Eladdsi dij maximum mértéke (%)
Budapest Abszollt Hozam Szdrmaztatott Alap 6,0%
Budapest Novekedési Részvény Alap 6,0%
Budapest Euré Pénzpiaci Befektetési Alap 3,0%
Budapest Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap 3,0%

A visszavdltds sordn a befektetési jegyek visszavaltasi dra megegyezik a visszavdltani kivént befektetési jegyek darab-
szamanak és az aznapra kiszamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzatdval. A visszavdltdsi dij nem
lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkozérték 3%-q, illetve 1.000 db befektetési jegy napi nettd
eszkdzértéke kozll a nagyobb. Erintett alapok: Budapest, Vegyes Befektetési Alap, Budapest Névekedési Részvény
Alap.

A visszavdltds sordn a befektetési jegyek visszavaltasi dra megegyezik a visszavdltani kivént befektetési jegyek darab-
szdmanak és az aznapra kiszamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzatdval. A visszavdltdsi dij nem
lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzérték 3%-q, illetve 2.000 db befektetési jegy napi nettd
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eszkdzértéke kozil a nagyobb. Erintett alapok: Budapest Eurd Pénzpiaci Befektetési Alap, Budapest Nemzetkdzi Rész-
vény Befektetési Alap.

Ebbdl a Forgalmazok kondiciés listajdban meghatdrozott mértékd, meghatdrozott idén beldli visszavdltds esetén fel-
szamitott (blntetd) dijat az Alapkezeld visszaforgathatja az Alapokba.

Az aktudlis eladdsi és visszavdltdsi dijakat, valamint az egyéb befektetéket kdzvetlenil terhel6 koltségeket a Forgal-
mazék kondicioés listdi tartalmazzak.

13. A befektetési jegyek forgalmazdsanak felfiiggesztése
A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt az Alapkezeld kizarolag elharithatatlan kilsé ok miatt, a befektetdk
érdekében az aldbbi rendkivili esetekben, a Fellgyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett fliggesztheti fel:

= az egyes Alapok nett6 eszkdzértéke nem dllapithatd meg, igy kilondsen, ha az Alapok sajat tékéje tobb mint
10%-ara vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfliggesztik, vagy

= aforgalmazds technikai feltételei legalabb a forgalmazdési helyek felén nem adottak.
A forgalmazdst a kivaltd ok megsziinésével vagy a Fellgyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.
A befektetési jegyek forgalmazasat fel lehet fliggeszteni, ha az egyes Alapok megsz(inését, illetve beolvaddsat jovaha-
gy6 felugyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Felligyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb 10 napra felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazd-
sat, ha az Alapkezeld nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kotelezettségnek.

A befektetési alapkezeld kérelmére a Felligyelet meghatdarozott idére, de legfeljebb szdznyolcvan napra felfliggesztheti
a befektetési alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavaltasat, ha azt a befekteték érdekei-
nek védelme szlikségessé teszi.

14. Hozam

Az Alapok nem fizetnek hozamot. Az Alapkezel& az Alapok befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytk hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsdval realizaljak.

15. Az Alapokat érinto koltségek

A felmerlt (ismertté valt) tételes koltségek teljes egészében az Alapokra terhelendék.
Az Alapokra az aldbbi koltségek kerllnek terhelésre:

1. Az Alapkezel§ szolgdltatdsaiért napi szinten az egyes Alapok értékelésnapi portféliéértékének* legfeliebb a tabld-
zat 1. oszlopdban megjeldlt értékének az adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott kezelési dij az Ala-
pokban naponta elhatdroldsra, és minden hdnapban, a tdrgyhénapot kévetd 5. munkanapig kifizetésre kerdil.

2. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsénak dija, amelynek nagysdga az Alapkezel6 és a Forgalmazék dltal
kotott egyedi szerz6désben kerl meghatdrozdsra. A forgalmazasi dij az Alapokban naponta elhataroldsra kerdl,
és a forgalmazdsi szerz6désben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisédggal az el6z6 pontban meghatdro-
zott Alapkezel6i dij terhére kerdl kifizetésre.

3. A Letétkezel6 szolgdltatdsaiért napi szinten az Alapok értékelésnapi portféliéértékének* a tébldzat 2. oszlopdban
megjelolt értékének az adott év napjaival osztott része, az igy megdllapitott dij az Alapokban naponta elhatarolds-
ra, minden hénapban, a targyhénapot kdvetd 15. munkanapig pedig levondsra kerdil.

*(portfolibérték: az Alapok eszkdzeinek aktudlis piaci értéke)

Alap 1. 3.

Abszolut Hozam 2,00% 0,07%
Novekedési 2,00% 0,07%
Eurd Pénzpiaci 1,75% 0,13%
Nemzetkdzi Részvény 2,00% 0,13%

4. Az Alapok Kénywvizsgdlojdnak fizetendd dijak és kaltségek idéaranyosan kertiinek levondsra.

5. Az Alapok Ugyletei sordn felmerilt értékpapir forgalmazasi, szamlavezetési és érzési dijak, valamint banki koltsé-
gek felmeruléstikkor, vagy havi elszémolds sordn kerllnek levondsra, az aktudlis kondiciés listak alapjan.

6. Akozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informécidkkal, alapkezelési téjékoztatdval valo ellétdsaval dsszeflig-
g6 koltségek felmertlésikkor kertilnek levondsra.
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7. Az Alap mUkodésével kdzvetlentl dsszefliggd egyéb koltségek (pl. felugyeleti dij, amely napi szinten elhatdrolasra
kerdl).

Az Alapok éves jelentéseiben a koltségek felsoroldsra kerdlnek.

16. A netto eszkozérték megadllapitasa, szamitasi modja, kozzétételének idépontja, modja, helye

A Letétkezel6 az Alapok nettd eszkdzértékét a tulajdondban lévd befektetések piaci értéke alapjan forintban hatdrozza
meg, az Alapokat terhel kdltségek levondsa utdn.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték az Alapok mindenkori nettd eszkozértékének és a befektetési jegyek
szdmdnak hdnyadosa a kdvetkezdk szerint.

» o Budapest Novekedési Részvény Alap,
» aBudapest Eurd Pénzpiaci Alap és
» o Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap esetében,

a T napi nettd eszkdzértéket (T a forgalmazds napja) a Letétkezeld T (munkalnapon dllapitja meg a kdvetkezé ada-
tok figyelembe vételével:

a) T nap 16,00 érdig tudomdsdra jutott T-1 kétésnapi, valamint a T kétésnapi tranzakciok - amelyeknél a ké-
tésnap megegyezik a teljesités napjaval - alapjan dsszedllitott értékpapir dllomdany,

b) Tnap 16,00 6rdig ismertté vdlt tételes koltségek, kotelezettségek,

c) Tnapig elhatdrolt folyamatos dijak (alapkezeldi, letétkezeldi, kdnywvizsgdld, felligyeleti dij)

d) T nap 16,00 érdig ismertté vdalt kdvetelések,

e) T napon forgalomban lévé befektetési jegy darabszdm (a KELER-ben nyilvdntartott befektetési jegyek
mennyisége).

* g Budapest Abszolit Hozam Alap esetében,

a T napi nettd eszkozértéket (T a forgalmazds napja) a Letétkezeld T+1 (munka)napon dllapitja meg a kévetkezd
adatok figyelembe vételével:

a) T nap tudomasara jutott tranzakcidk alapjan dsszedllitott értékpapir dllomdny,

b) T napig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek,

c) T napig elhatdrolt folyamatos dijak (alapkezeldi, letétkezeldi, kdnywvizsgdld, feligyeleti dij)

d) Tnapigismertté valt kovetelések,

e) T napon forgalomban |évé befektetési jegy darabszdm (a KELER-ben nyilvéntartott befektetési jegyek

mennyisége).

Az értékpapir dllomdnyban 1évé befektetések piaci értékét a 22. pontban lefektetett szabdlyok szerint kell megadllapita-
ni.

A befektetési alap nettd eszkdzértéke szamitdsdban bekdvetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkdzértéket a hiba
feltarasat kovetd legkozelebbi nettd eszkozérték megdllapitdskor a hiba bekovetkezésének idépontjdra
visszamendleges hatdllyal javitani kell. A javitds sordn a hibds nettd eszkozértéket a helyes értékre kell modositani
minden olyan napra vonatkozdan, amelyen nettd eszkdzérték kiszdmitdsdra kerdlt sor, s amelyet a feltart hiba érintett.
Ha hibas egy jegyre jutd nettd eszkdzerteken (arfolyam) befektetési jegy forgalmazdsara kertilt sor, a hibds és a helyes
nettd eszkdzérték szerint szdmitott forgalmazdsi dr (arfolyam) kdzotti kilonbséget a befektetbvel legfeljebb harminc
napon belil el kell szamolni, kivéve ha

a) a hibds nettd eszkozérték szdmitds miatt elédllt egy befektetési jegyre vonatkozoé forgalmazdsi dr (arfolyam) és a
helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szdmitott forgalmazasi dr (arfolyam) kilénbségének a mértéke nem
éri el az egy ezrelékét;

b) a hibds és a helyes nettd eszkozértéken szdmitott forgalmazdsi ar (arfolyam) kilonbségbdl szdrmazé elszdmoldsi
kotelezettség 6sszegszerlen nem haladja meg befekteténként az ezer forintot; vagy

) a nettd eszkdzérték szamitdsdban feltart hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a befektetési jegy forgal-
mazasi ardban (arfolyam) keletkezd kuldnbségbdl adédé elszdmoldsi kotelezettség kapcsdn a befektetét terheld
visszatéritési kotelezettség keletkezett.

A nettd eszkdzérték kbzzétételének id6pontja, mddja, helye

A Letétkezeld az egyes Alapok és az egy befektetési jegyekre jutd nettd eszkodzértéket minden forgalmazdsi napra
megdllapitja.

Az egyes Alapok nettd eszkozértékét a Letétkezeld a megdllapitast koveté masodik munkanapon megjelenteti az Ala-
pok hivatalos hirdetményi helyein. (Idsd kovetkezd pont)
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17. A befektet6k tajékoztatdsa

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsi kotelezettségeinek megfeleléen, a Torvényben meghatd-
rozottak szerint tdjékoztatja befektetdit, illetve a Felligyeletet.

a Budapest AbszolUt Hozam Szdrmaztatott Alap;

a Budapest Eur6 Pénzpiaci Befektetési Alap;

a Budapest Novekedési Részvény Alap és

a Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap hivatalos hirdetményi helyei:

Az Alapkezelé honlapja (www.bpalap.hu), valamint a Budapest Bank Nyrt, mint vezeté forgalmazd honlapja
(www.budapestbank.hu ).

Az Alapok Tdjékoztatdjat és az Alapok Kezelési Szabdlyzatat, a roviditett tdjékoztatdkat, valamint az éves és féléves
jelentéseket az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befektetdk, illetve kéréslkre ingyenesen rendelkezéstikre bo-
csatjék.

Az Alapkezelé minden egyes Alapra havonta portfélidjelentést készit a hdnap utolsd forgalmazdési napjara megallapi-
tott nettd eszkozértékek alapjan, amelyeket a megdllapitds napjdt kdvetd tizedik forgalmazdsi naptél a Forgalmazok-
ndl, és a székhelyén hozzaférhetdveé teszi, és a befektetdk kérésére kdtelezéen atadja, egydttal megkildi a Feltgyelet
részére.

Az Alapok féléves jelentéseit minden év junius 30-at kdvetd 45, az éves jelentéseket minden Gzleti év végét kovetd 120
napon belll kell a Térvény szerint elkésziteni, a Felligyeletnek megkuldeni és nyilvédnosségra hozni.

A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatédt, a Tdjékoztatot, a Keze-
lési Szabalyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befektetd kérésére téri-

tésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a befektetd
figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

18. Az Alapok megszlinése

Az Alapkezelé donthet az egyes Alapok megszintetésérdl, amennyiben sajdt tékéje a létrejéttét kdvetd hatodik héna-
pot kbvetéen fél éven keresztil nem éri el dtlagosan a 300 millié forintot.

Az Alapok a Felligyelet dltal vezetett nyilvantartdsbdl valo torléssel szlinnek meg.
Az egyes Alapok megsz(inését a Felligyelet hatdrozatban elrendeli, ha az Alapok sajdt tékéje negativ.

Az Alapokat meg kell szintetni, ha az Alapkezeld jogutdd nélkul megszinik, a tevékenységi engedélyét visszavonijék,
vagy ha az alapkezelést mésik alapkezelé nem vdllalja el, illetve, ha az egyes Alapok sajat tékéje huzamosan (hérom
hénapon keresztul) dtlagosan nem éri el a hiszmillié forintot. Az Alapok megsz(inésekor az Alapkezeld 1 hénapon bell
értékesiti az Alapok befektetési eszkdzeit. Az alapok megsziinési jelentésére a Torvény 257. § (7) bekezdése az irdny-
ado. Az értékesitést kovetd 6t napon belll az Alapkezeld megsz(inési jelentést koteles késziteni, és azt benydjtani a
FelUgyelethez. Ezt kdvetben a Letétkezeld 10 napon belll megkezdi a rendelkezésre all6 6sszeg (értékesitésbdl befolyt
dsszeg csokkentve az alap tartozasaival és kotelezettségeivel) kifizetését a befektetéknek a Torvény elirdsainak meg-
felelGen, részletes elszémolds bemutatdsdval.

A felszdmoldsi eljdrds befejezése utdn megmaradt vagyon, befektetési jegyeik névértékének aranydban, szétosztdsra
kertl a befektetési jegyek tulajdonosai kdzott.

19. Az Alapok atalakulasa

Atalakuldsnak minésil az Alapok fajtdjanak, tipusanak vagy futamidejének a megvéltoztatdsa. Az egyes Alapok nem
alakulhatnak zdrtvégl nyilvanos befektetési alappd, illetve csak az dsszes befekteté hozzdjaruldsaval alakulhat at
zartkor befektetési alappa.

Az Alapkezel6 az atalakulds indokdt, napjat és feltételeit tartalmazd tdjékoztatot koteles a Felligyeletnek jovahagydsra
benyujtani. Az Alapkezelé a Felligyeleti engedély megszerzését kovetden koteles az dtalakulds tényét az egyes Alapok
hirdetményi helyein, az dtalakulds napjét legaldbb harminc nappal megelézéen kdzzétenni.

20. Az Alapok beolvaddsa

Az Alapkezel6 a Felligyelet jévahagydsdval kezdeményezheti az Alapok beolvaddsat. Az Alapkezelé koteles beolvaddsi
téjékoztatdt késziteni, és azt nyilvanossagra hozni.

Kizarélag hasonlé befektetési politikdval rendelkezd, valamint azonos fajtdjd és tipusu alapok olvadhatnak egybe.

A beolvadds sordn meg kell jeldini a jogutéd alapot. Az egyes Alapoknak nem lehet a jogutéda zdrtvégl befektetési
alap.
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A beolvadasrél sz616 tajékoztatoban be kell mutatni a beolvadds indokat, a beolvadé alapok befektetési politikdjat, a
nettd eszkozértékek és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékek alakuldsat, az értékelési szabdlyokat, a beolvadds ha-
térnapjdt, az atvdltdsi névérték meghatdrozdasat, a beolvadds feltételeit és a befektetési jegy tulajdonosainak teenddit.
A beolvaddsi tdjékoztatonak tartalmaznia kell a jogutdd befektetési alap Toérvény szerinti teljes kezelési szabdlyzatat.

A jogutod befektetési alap alapkezeldje a fellgyeleti engedély megszerzését kdvetéen a beolvadds napjat legalabb
harminc nappal megelézden koteles a beolvadds tényét a beolvadd befektetési alap hirdetményi helyein kbzzétenni.

A beolvadds értéknapjan meg kell dllapitani a beolvadé alap befektetési jegyeinek - a jogutdd befektetési alap befek-
tetési jegyének névértékére atszamitott - egyJegyre jutd napi nettd eszkozértékét. Az alapkezeld és a forgalmazd a
jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértékeknek megfeleld atvaltdsi
ardnyban - jévdirja a beolvadd befektetési alap befektetési jegy tulajdonosainak a forgalmazondl vezetett értékpapir-
szdmlgjan.

A jogutdd alapkezeld a beolvaddsrél, a befektetési alapok beolvaddsdnak napjdéra érvényes portflidjardl jelentést
készit, melyet a beolvaddst kévetd nyolc munkanapon belll koteles megkildeni a Feligyeletnek, valamint mind a
jogutdd, mind a jogeldd befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegyek forgalmazasi helyein a befekteték rendelke-
zésére bocsdtani. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfoliokban 1évé eszkozok tételes felsoroldsdt, azok értékét; az
Osszesitett nettd eszkozértékeket; a befektetési jegyek darabszdmdt, az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérté-
ket, az atvdltdsi ardnyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezel6je és kdnywvizsgdlodja is aldirja.

21. Az Alapok ataddsa

Az Alapkezeld az Alapokat kizdrélag mds befektetési alapkezel6 részére adhatja dt, ehhez a Fellgyelet engedélye
szlikséges, és a befektetdket az dtaddsrol tdjékoztatni kell a nyilvanos kdzzétételi helyeken.

22. Az egyes elemek értékelési modszerei

a) Folybszdmla
» g Budapest Novekedési Részvény Alap,
» g Budapest Euré Pénzpiaci Alap és
= a Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap esetében:

A folydszadmldn 1évé eszkozok T napig megszolgdlt kamata és a T-1 napi zarédllomdny kerll elszamoldsra, majd a
tényleges havi zérlat alapjan kerll sor az esetleges korrekcié elszamoldsdra.

» A Budapest Abszolit Hozam Alap esetében:

= Afolydszamldn lévé eszkdzdk T napig megszolgdlt kamata és a T napi zarédllomany kerdl elszémoldsra, majd a
tényleges havi zdrlat alapjan kerul sor az esetleges korrekcié elszamoldsdra.

b) Uton lévé pénzek
= aBudapest Novekedési Részvény Alap,
= g Budapest Euré Pénzpiaci Alap és
= g Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap esetében:

b/1. Eladdskor, vételkor a fenndlld kdvetelések, kotelezettségek T napi varhatd értékét hozzd kell adni, vagy le kell
vonni az eszkozok értékébdl. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Gton érvényesithetd kdveteléseket nem lehet
a nettd eszkozérték meghatdarozasakor figyelembe venni.

b/2. Az egyes Alapok dltal kibocsatott sajdt befektetési jegyeinek T-1 napig tortént forgalmazdsdabdl fakadd kovete-
lések/kotelezettségek egyenlegét hozza kell adni/le kell vonni a fenti Alapok eszkozeinek értékébdl.

= A Budapest AbszolUt Hozam Alap esetében:

b/1. Eladdskor, vételkor a fenndlld kovetelések, katelezettségek T napi vérhatd értékét hozza kell adni, vagy le kell
vonni az eszkozok értékébdl. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Gton érvényesithetd kdveteléseket nem lehet
a nettd eszkozérték meghatdarozasakor figyelembe venni.

b/2. Az Alap dltal kibocsdatott sajat befektetési jegyeinek T napig tortént forgalmazdsdbdl fakadd kovetelé-
sek/kotelezettségek egyenlegét hozzd kell adni/le kell vonni a fenti Alap eszkdzeinek értékébdl.

c) Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betét dsszegét T napig megszolgdlt kamatokkal egyltt kell figyelembe venni a nettd
eszkozérték szamitdsa sordn.

d) Repougyletek

Az eladdsi és a visszavdsarldsi dar kozotti arfolyamnyereség / veszteség idéardnyosan kerll T napi esedékességgel
elszdmoldsra. Ha az értékpapir a repolgylet idészakdban kamatot és/vagy téketorlesztést fizet, ami az Alapokhoz
folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapokra engedményezi), Ugy az idéard-
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nyos drfolyamnyereséghez / veszteséghez a befolyd kamat / téketorlesztés jelenértékét kell hozzdadni. A jelenérték
meghatdrozdasakor T napi bdzisnappal és a kéthetes jegybanki betéti kamattal kell szémolni.

Amennyiben passziv repo esetén az értékpapir kikerll az Alapok eszkdzei kozil, a fentieken tul a kikerdlési dr és az
aktudlis piaci ar kuldnbségét is érvényesiteni kell az értékelés sordn.
e) Kamatozd értékpapirok

A kuponfizetd nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a kévetkezd
nett6 drfolyamok kdzll a legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben tébb legfrissebb drfolyamadat is publikalt ezek
kozll ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

= Amagyar értékpapirok esetén az elsédleges drjegyz6i rendszer (AKK) legutolsé elérhetd kézép arfolyama.
» Alegfrissebb elérheté tézsdei zaréarfolyam (amennyiben 16:30 érdig az adott napi zaréarfolyam elérhetd)

= Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kozolt, az értékelést
megeléz6 legutolsd elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kdzott)

» Az utols6 Uzletkotés drfolyama.

Diszkont dllamkatvényeket (kincstdrjegyeket) az aldbbiakban felsoroltak kozll a legfrissebb drfolyam alapjén szédmitott
hozamokkal kalkuldlt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tobb legfrissebb darfolyamadat is publikdlt ezek kozdl
ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

= Amagyar értékpapirok esetén az elsédleges drjegyz6i rendszer (AKK) legutolsé elérhets kézép arfolyama.
= Alegfrissebb elérhet t6zsdei zardarfolyam (amennyiben 16:30 6rdig az adott napi zarédrfolyam elérhetd).

= Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgaltatédja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) altal kézolt, az értékelést
megel6z6 legutolso elérhetd drfolyam (16:00-16:15 kozott)

= Az utols6 Uzletkotés drfolyama.

Egyéb diszkont értékpapirok esetén az értékelés alapja a kovetkezd arfolyamok alapjén szémitott hozamokkal kalkuldlt
jelenértékek kozll a legfrissebb. Amennyiben tébb legfrissebb drfolyamadat is publikalt ezek kozul ugyanarra a napra,
Ugy az alébbi sorrendet is figyelembe kell venni:

= Alegfrissebb elérhet6 t6zsdei zardarfolyam (amennyiben 16:30 6rdig az adott napi zaroédrfolyam elérhetd).

= Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kozolt, az értékelést
megel6z6 legutolso elérhetd drfolyam (16:00-16:15 kozott)

= Az utolsé Uzletkotés drfolyama.

f) Befektetési jegyek
Az értékelés alapja a legutolsd elérhetd visszavaltdsi arfolyam.

g) Részvények, karpétldsi jegy

Részvényeket, karpétldsi jegyeket az aldbbiakban felsoroltak kézil a legfrissebb darfolyamon kell értékelni. Amennyi-
ben tobb legfrissebb arfolyamadat is 16:30 érdig elérhetd ezek kdzll ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is
figyelembe kell venni:

» Az értékpapir jellemzé tézsdéjének értékelés tézsdenapi hivatalos zdré arfolyama.

= Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) dltal kozolt az értékelést
megel6z6 legutolsd elérhetd arfolyama (16:00-16:15 kozott)

= Befektetési vdllalkozo dltal jegyzett drfolyam
= Utolsé Uzletkotés arfolyama

h) Szdrmazékos Ugyletek
Hatdridds Ggyletek

Az értékelés napjan az Osszes poziciot értékelni kell. Repo Ugylet esetén - ha a hatdridés eladdsi Ugylet
értékpapirfedezete az Alapok birtokdban van -, akkor az értékpapir és a pozicié egyltt értékelédik. (Isd.: a d., pontban
leirt repolgyletek értékelését.). Hatdridds vasarlasesetén az aldbbiak szerint kell az értékelést elvégezni. Az érvényes-
ségi nap és a teljesitési idépont kdzotti idd fliggvényében kivdlasztott kockdzatmentes piaci benchmark hozambal
képzett diszkontrataval a hataridés arfolyambdl jelenértéket kell szdmolni az érvényességi napra, majd ezt kell ssze-
vetni a fenti értékelési elvek szerint kalkuldlt érvényesség napi piaci drfolyammal. Ezen drfolyam-kilonbdzetnek és a
kotés névértéken vett nagysdgdnak a szorzata adja a pozicié értékét (veszteség/nyereség nagysagat).

Opcibs Ugyletek
Az opcids dijat koltségként/bevételként a befolyds napjdn teljes egészében el kell szamolni. Az eszkoz értékelése pedig

a hatdridds Ugyletek kiértékelése szerint torténik, azzal a kilénbséggel, hogy az opcié jogosultjdnak nem kell az eset-
leges értékelési veszteséget figyelembe venni.

(Szédrmazékos devizalgyletekre vonatkozo eltéré szabdlyokat lédsd az I) bekezdésben)
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i) Szabvényositott kereskedésl szarmazékos termékek

Az érvényesség napi nyitott pozicidkat az adott instrumentumra kozzétett utolsé hivatalos elszdmold ar alapjan kell
értékelni.

j) Kdlcsonugylet

A kolcsonvevd szerepelteti konyveiben sajdtjaként az értékpapirt, a kdlcsénbe adé értékelési kilonbozetként mutatja
ki kovetelését.

Kolcsdnbe adott értékpapir:

A kolcsonzési dijat esedékességkor egy dsszegben vagy a futamidé alatt elosztva kell kimutatni. A kdlcsonbe adott
értékpapirra vonatkozd kdvetelést a papir aktudlis piaci drédn szamitott kdvetelésként kell szamitdsba venni.

Kélcsonbe vett értékpapir:

A kolcsonbe vett értékpapirral szemben a papir visszaszolgdltatdsdig piaci dron szdmitott kotelezettségként kell figye-
lembe venni.

k) Deviza
A Budapest Eurd Pénzpiaci Alap és a Budapest Abszolit Hozam Befektetési Alap esetében:

Az Alap devizdjatél eltérd, mds devizdban denomindlt eszkozoket, koveteléseket, stb. az Alap bazisdevizdjdra kell at-
szdmitani a kdvetkezd drfolyamok valamelyikén az aldbbi sorrendben:

Az Alap értékelésekor a Reuters/Bloomberg adatszolgdltatd dltal kozolt deviza/eurdkozép arfolyama.
A Magyar Nemzeti Bank legfrissebb hivatalos devizadrfolyama.
A Letétkezel értékeléskori aktudlis kozép arfolyama.

Amennyiben valamely devizdra nincs a 1-3. pontban meghatdrozott arfolyam, Ugy az adott devizanem USD
keresztarfolyama és az USD/EUR keresztarfolyambdl szamolt arfolyamon kell értékelni.

5. Adeviza jellemzd piacdnak adatszolgdltatéja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) dltal kdzolt az értékeléskori
legutolsd elérhetd arfolyama.

a Budapest Novekedési Részvény Alap és
a Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap esetében:

Az Alapok devizgjatél eltérd, mds devizdban denomindlt eszkdzoket, kdveteléseket, stb. az Alapok bdzisdevizdjara kell
atszamitani a kévetkezé drfolyamok valamelyikén az aldbbi sorrendben:

1. A Magyar Nemzeti Bank hivatalos devizadarfolyama.

Amennyiben az MNB hivatalos devizadrfolyama és a bankkozi kozép arfolyam kézott 1%-ndl nagyobb mérté-
kd eltérés lehet az EUR/HUF és az USD/HUF drfolyamokban, akkor a Letétkezel6 3 az aldbbiakban meghatdro-
zott drjegyz6tdl kér be kétoldali drat a fenti két devizdra. A portfélid eszkdzeit azok kdzépdrfolyamainak atla-
gan kell értékelni.

Arjegyz6k: ING Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Deutsche Bank Zrt.
2. A Letétkezel6 aktudlis kozép darfolyama.

Amennyiben valamely devizdra nincs hivatalos drfolyam, Ugy az adott devizanem USD keresztdrfolyama
(Reuters 16:00) és az USD/HUF keresztarfolyambdl szamolt arfolyamon kell értékelni.

3. Adeviza jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) dltal kdzolt az értékeléskori
legutolsd elérhetd arfolyama

P A

) Szdrmazékos devizatigyletek

Hatdrid6s devizapoziciék

Hatdridés devizapozicidkat (deviza forwardok) a kotési drfolyamnak a vonatkozé devizdk pénzpiaci kamataival disz-
kontdlt mai értékének, valamint a devizapdr azonnali arfolyamanak kuldnbségeként kell értékelni.

Deviza futures

A deviza futures értéke az elszémoléhdz, illetve az illetékes tézsde altal az adott lejératra kalkuldlt zaré darfolyam és a
kotési arfolyam kulonbsége.

Devizaopciék

Devizaopcid vétele esetén, a pozicié értéke a kotési arfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival diszkontdlt
mai értékének, valamint a devizapdr azonnali arfolyamanak kilonbsége, amennyiben ez pozitiv, illetve nulla, ha ez az
érték negativ.

Devizaopci6 eladdsa esetén a pozicid értéke a koétési drfolyamnak a vonatkozoé devizdk pénzpiaci kamataival diszkon-
talt mai értékének, valamint a devizapdr azonnali arfolyamdnak kilonbsége, amennyiben ez negativ, illetve nulla, ha
ez az érték pozitiv.
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23. Hitelfelvétel, eszk6zok megterhelése

a. Az Alapkezel6é az egyes Alapok értékpapir dllomdnydban 1évé eszkozoket - a b), ¢, d) bekezdésekben meghatdro-
zott eseteket kivéve - zdlogjoggal vagy egyéb mddon nem terhelheti meg, és az Alapok nevében kotvényt vagy mds,
hitelviszonyt megtestesit® értékpapirt nem bocsdthat ki.

b. Az Alapkezelé az egyes Alapok befektetési jegyeinek visszavdltdsa céljdbdl jogosult hitelt felvenni az Alapok nevé-
ben, az Alapok sajat tékéjének legfeljebb tiz szdzaléka erejéig, legfeljebb harmincnapos lejarati idészakra. Az Alapkeze-
16 jogosult az Alapok eszkozei terhére az Alapok nevében 6vadékot nydjtani a hitel fedezeteként.

c. Az Alapkezel6 a Torvényben elirt feltételekkel az egyes Alapok értékpapirjait legfeljebb a sajat téke harminc szd-
zaléka erejéig az Alapok nevében kolcsonadhatja.

d. Az Alapkezel6 az Alapok szdrmaztatott Ugyleteihez jogosult az Alapok nevében az Alapok eszkdzei terhére 6vadé-
kot nyUjtani.

e. Ahitelviszonyt megtestesité értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszk6zok megvdsarldsat, és a c) bekezdésben foglal-
takat kivéve az Alapkezelé az Alapok eszkdzeinek terhére kdlcsont nem nyujthat és harmadik személy részére garan-
cidt nem vdllalhat.

f. Az 6vadékba, illetve kdlcsonbe adott - egyébként likvid eszkdznek mindsulé - értékpapir nem mindsil a befektetési
jegyek visszavdltdsdat biztositd likvid eszkdznek.

g. Az egyes értékpapirok sajat tékén bellli ardnydnak szamitdsakor figyelembe kell venni az egyes Alapok nevében
kolcsdnadott értékpapirokat, nem veheté figyelembe azonban kdlcsonvett értékpapir.

h. Az Alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely nincs az Alapok tulajdonaban.
24. A Szabdlyzat modositdsa

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezeld egyoldalian a Feligyelet engedélyével modosithatja. A Tor-
vény 236. §-anak (5) bekezdésében megnevezett esetekben a médositdsokhoz nem sziikséges a Felligyelet engedélye.
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Il. MELLEKLET

AZ ALAPOK FORGALMAZO HELYEINEK LISTAJA

Budapest Bank Nyrt (vezetd forgalmazo)

BNP Paribas Magyarorszdgi Fidktelepe

Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

ERSTE Bank Befektetési Zrt

Concorde Ertékpapir Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Citibank zrt.
Budapest Novekedési Részvény Alap AR AR AR AR AR dRdnd
Budapest Euré Pénzpiaci Alap VvV IVIV|IV|Y
Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap VIVIVIVIVIVY
Budapest Abszolit Hozam Alap v viv v
Eurd Pénzpiaci Alap ,E” sorozat v
Novekedési Részvény Alap ,E” sor. v
Budapest Bank Nyrt. fiokjai:
Teriilet / fiok fax nyitva tartds cim
Budapest és Pest Megye

Belvdrosi fiok 269-3235 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 ¢ra 1061 Budapest, Andrdssy Ut 12.

1096 Budapest, Lechner Odon
Bordros téri fiok 210-6656 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra fasor 1.

1149 Budapest, Nagy Lajos kirdly
Bosnydk téri fiok 222-9248 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra u. 146.
Budagydngye fidk 275-0869 |H-P:8-17 6ra 1026 Budapest, Pdzsit u. 2.

H: 8-18, K: 8-17, Sz-Cs: 8-16, P: 8-15/2040 Budatrs, Szabadsdg ut

Budadrsi fidk 23/414-680 [6ra 91/2.

1212 Budapest Kossuth L.ajos u.
Csepeli fiok 278-4040 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 47-49.
Dabasi fiok 29/360-249 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2372 Bartok Béla u. 41.
Délbudai fidk 203-4629 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1119 Budapest, Etele Gt 57.
EMKE fiok 268-1202 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1072 Budapest, Rakoczi Gt 42.
Erdi fiok 23/368-131 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2030 Erd, Budai Gt 11. Fszt. 1.
Eszakpesti fiok 450-6277 |H-P:9-17 6ra 1138 Budapest, Vdci Gt 188.
Fogarasi Uti fiok 221-0456 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 ¢ra 1148 Budapest, Fogarasi Ut 13.

1118 Budapest, Rétkoz u. Eleven
Gazdagréti fiok 246-2674 |H-P:8-16 6ra Center
Godoll6i fiok 28/430-442 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2100 Kossuth Ut 13.
Kiralyhdagé fidk 224-7060 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1126 Budapest, Kirdlyhago tér 18.

1102 Budapest, Kérosi Cs. Sétany
Kébdnyai fiok 260-6735 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 4,
Lipotvarosi fiok 269-4185 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1054 Budapest, Bathori u. 1.

29/416-

Monori fiok 202/26  H-P:8-16 6ra 2200 Kossuth L. u. 73.
Nyugati téri fiok 288-4020 |H:8-17,K-Cs: 8-16, P: 8-15 éra 1132 Budapest, Nyugati tér 4.
Obudai fidk (Kolosy tér) 436-9917 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1036 Budapest, Bécsi Ut 38-44
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Pesterzsébeti fiok 283-0788 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 1203 Budapest, Torok Floris u. 70.
Pestszentlérinci fiok 290-4624 |H:8-18, K: 8-16, Sz-Cs: 8-15, P: 8-16 |1184 Budapest, Ull&i Gt 396.
Rackevei fiok 24/485-652 |H-P: 8-17 6ra 2300 Kossuth Lajos u. 47.
Rdkoskereszturi fiok 256-2712 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1173 Budapest, Pesti Gt 159-163.
Rdkosszentmihalyi fiok 405-6850 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1162 Budapest, Rdkosi Gt 128.
Szentendrei fiok 26-311-688 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2000 Dunakorz6 18.
Szigetszentmiklési fiok 24/466-917 |H: 8-18, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2310 Losonczi u. 1.
Vaci fiok 27-311-039 H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2600 Kdztarsasdg u. 10.

Eszak-Nyugat Mo.
Ajkai fiok 88/204-495 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8401 Szabadsdg tér 8.
Bicskei fidk 22/350-673 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2060 Kossuth tér 7.
Dunadjvarosi fiok 25/411-443 |H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2400 Dozsa Gyorgy u. 4/b.
Esztergomi fidk 33-412-511 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2500 Széchenyi tér 18-20.
Gyori fiok 96/511-532 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 9021 Bajcsy-Zs. u. 36.
Komdromi fidk 34/342-155 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2900 Igméndi ut 19-21.
Mosonmagyarévari fiok 96/219-447 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 9200 F6 u. 22.
Pdpai fiok 89/321-130 |H: 8-16, K: 8-17, Sz-CS: 8-16, P:8-15 8500 Szent Ldszld utca 1.
Soproni fidk 99/511-282 |H-P: 8-16 6ra 9400 Szinhdz u. 5.
Székesfehérvdri fiok 22/321-818 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8000 Bastya u. 10.
Szombathelyi fiok 94/325-853 H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 9700 Kdszegi u. 3/a.
Tatabdnyai fiok 34/516-271 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 2800 Szent Borbdla tér 6.
Veszprémi fiok 88/420-119 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 8200 Brusznyai A. u. 26.
Dél-Nyugat Mo.
Balatonbogldri fiék 85/351-922 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8630 Sétald u. 3.
Kaposvdri fiok 82/500-666 [H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 7400 F6 u. 3.
Keszthelyi fiok 83/311-290 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8360 Kossuth L. u. 103.
Mohdcsi fiok 69/300-170 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7700 Szabadsag u. 38
Nagykanizsai fiok 93/311-156 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8800 Erzsébet tér 19.
Paksi fidk 75/310-942 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7050 Dbzsa Gyorgy Ut 45.
Pécsi fidk 72/506-546 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 7621 Rdkoczi Ut 60.
Siofoki fiok 84/314-776 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8600 Szabadsdg tér 6.
Szekszdardi fiok 74/412-503 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 7100 Garay tér 4.
H: 8:30,-17 K-CS: 8:30-16:30, P: 8:30-
Zalaegerszegi fiok 92/500-571 (16 dra 8900 Kossuth L.. u. 2.
Eszak-Kelet Mo.

Balassagyarmati fidk 35/300-143 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 2660 Rakoczi u. 14.
Berettyddjfalui Fiok 54/405-393 |H-P: 8-17 6ra 4100 Dbzsa u. 24.
Debreceni fidk 52/411-917 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 4024 Vér u. 6/a.
Egri fiok 36/410-478 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3300 Almagyar u. 3-5.
Gyongyosi fiok 37/311-982 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3200 F6 tér 19.
Hajduboszormeényi fidk 52/220-112 H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 4220 Szent Istvdn tér 2.
Hatvani fidk 37/341-110 |H-P:8-17 6ra 3000 Kossuth tér 23.
Kazincbarcikai fiok 48/311-001 [H-Sz:8-16, CS:8-17, P: 8-15 6ra 3700 Egressy Béni u. 26.
Kisvardai fiok 45/404-080 |H-K: 8-16, Sz: 8-17, Cs: 8-16, P:8-15 |4600 Szent Ldszld u. 14. fszt. 2.
Miskolci fiok 46/513-300 H:8-17, K-CS: 8-16,P: 8-15 éra 3530 Széchenyi u. 46.
Nyiregyhdzi fiok 42/315-782 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 4400 Kossuth tér 3.
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Mez6kovesdi Fidk 49/312-757 H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 3400, Mdatyds kirdly u. 79.
Ozdi fiok 48/470-667 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3600 Ozd, GyUjto tér 1.
Salgotarjani fiok 32/422-488 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 3100 Losonci Ut 2.
Tiszaujvérosi fiok 49/341-995 |H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 dra 3580 Kazinczy u 11.

Dél-Kelet
6500 Vorosmarty u. 5. A épllet,
Bajai fiok 79/428-916 H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra fszt. 1.
Békéscsabai fiok 66/443-331 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 5600 Munkdcsy u. 3.
Ceglédi fidk 53/311-879 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2700 Rdkoczi Ut 2.
Hodmezévdasdrhelyi fiok 62/238-801 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 6800 Szdntd Kovdcs J. u. 4.
Jaszberényi fiok 57/413-247 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5100 Lehel vezér tér 32-33.
6300 Szent Istvan kirdly u. 57/A.
Kalocsai fiok 78/467-820 |H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 dra fszt. 16.
Karcagi fiok 59/311-770 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5300 Horvdth u. 3. Fszt. 1.
Kecskemeéti fiok 76/322-870 |H-P:8-16 6ra 6000 Rdkoczi Ut 3.
H: 8-17, K: 8-15, Sz: 8-17, Cs: 8-16, P:
Kiskorosi fiok 78/312-340 [8-15 6ra 6200 Pet6fi tér 18.
Kiskunhalasi fiok 77/420-303 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 6400 Kossuth L. u. 10.
Nagykdtai Fiok 29/641-383 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 2760 Szabadsag tér 12
Oroshdzi fiék 68/411-329 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5900 Thokoly u. 15.
H: 8:30-17, K-CS: 8:30-16:30, P: 8:30-

Szegedi fiok 62/425-926 |16 6ra 6720 Klauzdl tér 4.
Szolnoki fiok 56/420-857 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5000 Hbsok tere 1.
Tiszafuredi fiok 59/351-611 |H-P:8-16 6ra 5350 F6 Ut 36.

Befektetési kdozpont

Money plus kdzpont Buda* 201-3393  |H-P:8-17 6ra 1123, Alkotds u. 39/c
Belvdrosi fidk 473-4182 b 1061, Andrdssy u. 12
Debreceni fidk 52/411-917 *x 4024, Var u. 6/a
Délbudai fidk 203-4629 *x 1119, Etele u. 57.
Eszakpesti fiok 450-6277 i 1138, VAci u. 188.
Gyori fiok 96/511-532 *x 9021, Bajcsy Zs. u. 36
Miskolci fiok 46/513-300 *x 3530, Széchenyi u. 46.
Obudai fiok 240-5879 ** 1036, Bécsi u. 38-44.
Pestszentl6rinci fidk 290-4624 *x 1184, Ullgi U. 396.
Rdkoskereszturi fiok 253-0731 *x 1173, Pesti u. 159-163.
Székesfehérvari fiok 22/542-324 ** 8002, Bastya u. 10
Szolnoki fiok 56/503-181 *x 5000, H3sok tere 1.
Zaloegerszegi fidk 92/500-570 *x 8900, Kossuth L. u. 2

Lakossagi fiok***

1222. Budapest, Nagytétényi t.

Campona lakossdgi figk**** 362-2136 |H-P:9-17,Sz: 10-15 éra 37-43.

Di6sdi lakossagi fiok**** 290-4460 |H:9-18,K-CS:9-17, P: 9-16 6ra 2049. Didsd, Balatoni Gt. 2/a
7200. Dombévar, Hunyadi J. tér

Dombévari lakossdgi figk**** 74/460-637 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 19-21.

Komléi lakossdagi fiok**** 72/481-710 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7300. Komld, Varoshaz tér 8.
4700. Mdtészalka, Alkotmany u.

Mdtészalkai lakossdgi fidk**** 44/310-511 H-P: 9-17,:9-14 6ra 1/a

Solymari lakossagi fiok**** 26/361-236 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 dra

2083.  Solymdr. Terstyanszky
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Terilet / fiok fax nyitva tartas cim
0don u. 100
] 1042. Budapest, Arpéd Gt 57-59.
Ujpesti lakossdgi fiok**** 370-3427 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra Fszt. 1.
Debreceni lakossdgi fiok 52/320-155 |H-K:8-16, Sz: 8-17,CS: 8-16,P: 8-15 4024, Debrecen, Batthydny u. 1
Dunakeszi lakossdgi fiok 27/390-377 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2120. Dunakeszi, F6 u. 16
Gyulai lakossdgi fiok 66/463-047 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P; 8-15 6ra 5700. Gyula, Kétegyhdzi u. 4.
Jozsef koruti lakossagi fiok 215-3201 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1085. Budapest, Jézsef korut 36
Kdlvin téri lakossdgi fiok 267-3366 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 1053. Budapest, Kdalvin tér 2.
Kispesti lakossdgi fiok 280-1112 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 dra 1191. Budapest Fé u. 7.
Margit koruati lakossagi fiok 315-2599 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 1027 Budapest, Margit krt. 8.
Miskolci lakossdgi fiok 46/323-520 |H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3525. Miskolc, Szentpali u. 1.
1188. Budapest, Ddzsa Gyorgy. u.
Pestszentimrei lakossdgi fiok 290-8888 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 2.
Pécsi lakossagi fiok 72/236-344 |H-Cs: 9-17, P: 8-16 dra 7622, Pécs, Rdkdczi Ut 28.
Vdrpalotai lakossdgi fiok 22/501-912 |H-P:9-17, Sz: 10-15 6ra 8100. Vdarpalota, Fehérvdriu. 17.

* pénztdri szolgdltatds nincs
** g nyitva tartds megegyezik az anya-fidk nyitva tartdsdval

*** A lakossdgi fiokokban szombati napokon pénztdri szolgdltatds nincs. .A szombati napon atvett szerz6dések és megbizdsok a kovetkezé banki munkanapon teljestl-

nek, illetve kertilnek a banki rendszerekben rogzitésre.
*xxx A fiokban EUR készpénz forgalmazds nem végezhetd

A Budapest Bank Nyrt. valamennyi Fidkja, Hitelpontja és Money Plus egysége a Telebankon keresztil érhe-

t6 el telefonon: 06-40-477-777

A Concorde Ertékpapir 2rt.:

Budapesti fidk

1123, Budapest Alkotds Gt 50.

Concorde Ertékpapir Rt. elektronikus értékesitési rendszere

A BNP Paribas Magyarorszdgi Fidktelepe:

1055 Budapest, Honvéd u. 20.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. igynékhdaldzata:

1122 Budapest, Petényi koz 10.
1 ALBA Takarékszovetkezet

2 Dunaféldvér és Vidéke Takarékszovetkezet
3 Endrdd és Vidéke Takarékszovetkezet

4 Eszak-Tolna Megyei Takarékszovetkezet

5 Esztergomi Takarékszovetkezet

6 Fokusz Takarékszovetkezet

7 Gyongyds-Matra Takarékszovetkezet

8 Haldszi Takarékszovetkezet

9 Hdaromkd Takarékszovetkezet
10 Kis-Rdba menti Takarékszovetkezet

11 Mohdcs és Vidéke Takarékszovetkezet

8000
2400
8060
7030
7030
2400
5500
5630
5600
8600
8000
7090
2500
1054
2510
6000
6120
6449
3200
9022
9200
3100
9330
9024
7621
7700

Székesfehérvar Vérkorat 11.
Dunadjvéros Apdczai Cs. J. u. 4-6.
Mor Vértes u. 8.

Paks Rakéczi u. 5-7.

Paks Tancsics u. 4.
Dunaujvéros Vasmd u. 7.
Gyomaendréd Kossuth u. 20.
Békés Szarvasi u. 1.
Békéscsaba Mednydnszky u. 8.
Siéfok Széchenyi u. 8-10.
Székesfehérvar Szent |. tér 7.
Tamdsi Dbzsa Gy. u. 16.
Esztergom Bajcsy-Zsilinszky Endre u. 11.
Budapest Aulichu. 7.

Dorog Bécsi Ut 64.
Kecskemét Szabadsdg tér 3/a.
Kiskunmajsa Fé Ut 57.

Mélykut Petdfi tér 3.
Gyodngyos Kocsag u. 32/3.
Gyér Arpad u. 93.
Mosonmagyarévdr Magyar u. 17-21.
Salgétarjén Klapka Gy. Ut 1.
Kapuvar F& tér 21.

Gyér Riesz Frigyes u. 11/a.
Pécs Citrom u. 5.

Mohdcs Radnoti ltp. 3.
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7700 Mohdcs
12 Monor és Vidéke Takarékszovetkezet 2230 Gyomrd

1054 Budapest

2220 Vecsés
13 Nagyvdazsonyi Kinizsi Takarékszovetkezet 8200 Veszprém

Vorésmarty u. 4.
Tancsics M. u. 82.
Szabadsdg tér 14.
Telepi Ut 50/a.
Ovdros tér 22.

14 Orgovdny és Vidéke Takarékszovetkezet 6000 Kecskemét Trombita u. 6.

15 Partiscum Xl Takarékszovetkezet 6720 Szeged Horvdth Mihdly u. 1/8.

16 Polgari Takarékszévetkezet 4026 Debrecen Péterfia u. 4.

17 Rajka és Vidéke Takarékszovetkezet 9200 Mosonmagyardvar Paldnk u. 8.

18 Savaria Takarékszovetkezet 9700 Szombathely Petéfi Sédndor u. 18.

19 Szigetvari Takarékszévetkezet 7900 Szigetvér Jozsef Attila u. 19.
7634  Pécs P&frany u. 2/a.
7622 Pécs Bajcsy-Zsilinszky u. 7.
7300 Komld Véroshdz tér 5.
6000 Kecskemét Dobé krt. 15.

20 Tata és Vidéke Takarékszovetkezet 2890 Tata Ady Endre Gt 17.
2890 Tata Keszthelyi u. 2/a.

21 Volgység-Hegyhdt Takarékszovetkezet 7100 Szekszard Széchenyi Ut 62.

22 Zalavolgye Takarékszovetkezet 8900 Zalaegerszeg Kossuth L. u. 52-54.

ERSTE Bank Befektetési Zrt.:

1. www.hozamplaza.hu webcimen, az ERSTE Bank Befektetési Zrt. internetes kereskedési rendszere
2. ERSTE Bank Befektetési Zrt. székhelye (1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.)

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Torokvész ati fiok 1022 Budapest, Torokvészi Gt 30/a
Bécsi Uti fiok 1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.
Mammut 1. fiék 1024 Budapest, Margit krt. 87-89.
Pesthidegkati fiok 1028 Budapest, Hidegkuti Gt 167.
StopShop fiok 1036 Budapest, Bécsi Ut 136.

Lajos utcai fidk 1036 Budapest, Lajos u. 48-66.
Ujpesti fiok 1042 Budapest, Istvan Gt 10.
Fehérhajé utcai fidk 1052 Budapest, Fehérhajo u. 5.
Szervita téri fiok 1052 Budapest, Szervita tér 8.
Ferenciek tere fiok 1053 Budapest, Ferenciek tere 2.
Alkotmdny utcai fiok 1054 Budapest, Alkotmdny u. 4.
Szabadsdg téri fiok 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
Nagymezé utcai fiok 1065 Budapest, Nagymez6 u. 44.
Dedk téri fiok 1061 Budapest, Dedk tér 6.

Nyugati fiok 1066 Budapest, Teréz krt. 62.

Baross téri fidk 1076 Budapest, Thokaly Ut 4.

Jozsef koruti fiok 1085 Budapest, Jozsef krt. 46.

Blaha Lujza téri fiok 1088 Budapest, Jozsef krt. 13.
Vamhaz korati fiok 1093 Budapest, Vamhaz krt. 15.

Lurdy haz fiok 1097 Budapest, Konyves K. krt. 12-14.
Kébdanyai fiok 1102 Budapest, Kérosi Csoma stny. 8.
Lagymanyosi uti fiok 1111 Budapest, Lagymdnyosi u. 1-3.
Bartdk Béla uti fiok 1115 Budapest, Bartdk Béla Ut 88.
Fehérvari uti fiok 1117 Budapest, Fehérvari ut 23.

Uj Buda Center fidk 1117 Budapest, Hengermalom Gt 19-21.
Alkotds uti fiok 1123 Budapest, Alkotds u. 50.

Vaci Ut 20. fidk 1132 Budapest, Vaci Gt 20.

Duna Plaza fidk 1138 Budapest, Vaci Ut 178.

Vaci uti fiok 1139 Budapest, Vaci Ut 99.

Ors vezér téri fidk 1148 Budapest, Ors vezér tere 24.
Polus fiok 1152 Budapest, Szentmihdlyi ut 137.
Matyasfoldi fiok 1165 Budapest, Veres Péter Gt 105-107.
Pestszentlérinci fiok 1182 Budapest, Ull&i Gt 455.
Pestszentimrei fiok 1188 Budapest, Nagykorosi Gt 49.
Europark fiok 1191 Budapest, UllGi Ut 201.
Pesterzsébeti fiok 1201 Budapest, Kossuth Lajos u. 32-36.
Csepeli fiok 1211 Budapest, Kossuth Lajos Ut 93.
Campona fiok 1222 Budapest, Nagytétényi Gt 37-43.
Soroksari fiok 1239 Budapest, HOsok tere 14.

Ferenc koruti fiok 1092 Budapest, Ferenc korat 24.

Bajai fiok
Békéscsabai fidk
Budaorsi fidk
Budakeszi fiok

6500 Baja, Téth Kalman tér 3.

5600 Békéscsaba, Andrdssy Ut 37-43.
2040 Budadrs, Szabadsdég Gt 49.
2092 Budakeszi, F6 Gt 139.
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Ceglédi fiok
Debreceni fidk
Dunadjvarosi fiok
Egri fiok

Erdi fiok

Esztergomi fidk
Gyongyosi fiok
Gyori fiok
Gyér-Arkad fidk
Jaszberényi fiok
Kaposvdri fiok
Kecskeméti fidk
Miskolci fiok
Mosonmagyarévari fidk
Nagykanizsai fiok
Nyiregyhdzi fiok
Pécs-Arkad Uzlethaz fidk
Pécsi fidk
Salgétarjdni fiok
Soproni fidk
Szegedi fiok

Szeged - Kdrdsz utcai fiok
Szekszdrdi fiok
Székesfehérvdri fiok
Szentendrei fidk
Szolnoki fiok
Szombathelyi fiok
Tatabdnyai fidk
Torokbdlinti fidk
Veszprémi fidk
Zalaegerszegi fiok

Citibank 2Zrt.
1123 Budapest, Alkotds Ut 11.

1016 Budapest, Hegyalja Gt 7-13.
1051 Budapest, Vorésmarty tér 4.

1036 Budapest, Lajos u. 76-80.
1054 Budapest, Bathory u. 12.
1134 Budapest, Vdci Gt 35.

2600 Vdc, Kaptalan u. 6.

5000 Szolnok, Kossuth Lajos u. 7.
7100 Szekszdrd, Bezerédi u. 2.

2700
4024
2400
3300
2030
2500
3200
9021
9027
5100
7400
6000
3530
9200
8800
4400
7621
7621
3100
9400
6722
6720
7100
8000
2000
5000
9700
2800
2046
8200
8900

8900 Zalaegerszeg, Kossuth Lajos u. 25-27.

3300 Eger, Dedk Ferenc u. 1.

3527 Miskolc, Bajcsy-Zsilinszky u. 1-3.

4025 Debrecen, Piac u. 51.

4400 Nyiregyhdza, Bethlen Gébor u. 1.

6722 Szeged, Nagy Jené u. 1.

8200 Veszprém, Brusznyai Arpéd u. 6.

9021 Gyér, Kirdly u. 14.

8002 Székesfehérvar, Liszt Ferenc u. 1.

7621 Pécs, JOkai tér 2.

9700 Szombathely, Kossuth Lajos u. 10.

6000 Kecskemét, Pet6fi S. u. 1.
7400 Kaposvdr, Fé u. 7.

5600 Békéscsaba, Munkdcsy u. 3.

Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Cegléd, Kossuth tér 4.
Debrecen, Kossuth L. u. 25-27.
Dunaujvéros, Dbzsa Gy. Ut 4/D
Eger, Bajcsy-Zs. u. 2.

Erd, Budai Gt 13.

Esztergom, Vorosmarty u. 5.
Pdter Kiss Szaléz u. 22.

Gyér, Arpad Ut 45.

Gyér, Budai u. 1.

Jdaszberény, Szabadsdg tér 3.
Kaposvdr, Dézsa Gy. u. 1.
Kecskemét, Kisfaludy u. 8.
Miskolc, Hunyadi u. 3.
Mosonmagyarévar, Fé u. 6.
Nagykanizsa, F6 Gt 8.
Nyiregyhdza, Dézsa Gy. Gt 1-3.
Pécs, Rakoczi Ut 58.

Pécs, Rakoczi Ut 17.
Salgétarjéan, Rakoczi ut 13.
Sopron, Varkerdlet 1-3.
Szeged, Kossuth L. sugdrut 18-20.
Szeged, Kardsz u. 16.
Szekszérd, Arany J. u. 15-17.
Székesfehérvar, Budai Ut 1.
Szentendre, Dobogdkdi Ut 1.
Szolnok, Baross Gdabor Ut 27.
Szombathely, Készegi u. 30-32.
Tatabdnya, Szent Borbdla tér 2.
Torokbdlint, DEPO - Raktdrvdros
Veszprém, Ovéros tér 7.
Zalaegerszeg, Kovacs K. tér 1/a
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Il. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. PUBLIKUS MERLEGE ES EREDMENYKIMUTATASA
2005., 2006. ES 2007. EVRE

(adatok ezer forintban)

Sorsz. [ESZKOZOK 2005.12.31 | 2006.12.31] 2007.12.31
1 |A. BEFEKTETETT ESZKOZOK /02.+10.+18. sor/ 16,050 14,545 25,566
2 [I. IMMATERIALIS JAVAK /03.-09. sorok/ 5,011 2,513 1,290
10 |11 TARGYI ESZKOZOK /11.-17. sorok/ 11,039 12,032 24,276
18 |[111. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK /19.-26. sor/ 0 0 0
27 |B. FORGOESZKOZOK /28.+35.+43.+49. sor/ 2,992,988 4,712,594 6,514,874
28 |I. KESZLETEK /29.-34. sorok/

35 |1l KOVETELESEK /36.+42. sorok/ 248,520 233,543 324,786
43 [I1l. ERTEKPAPIROK /44.-48. sor/ 2,727373| 4,401,923 6,097,475
49 [IV. PENZESZKOZOK /50.-51. sorok/ 17,095 77,128 92,613
52 |C.AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK /53.-55. sor/ 6,583 61,633 104,031
56 |ESZKOZOK /AKTIVAK/ OSSZESEN /01.4+27.+52./ 3,015,621 4,788,772 6,644,471

Sorsz. |Forrasok 2005.12.31 | 2006.12.31] 2007.12.31
57 |D.SAJAT TOKE /58.,64.-68.,71. sorok/ 2,510,708 4,172,989| 1,039,546
58 |I. JEGYZETT TOKE /59.-62. sorok/ 500,000 500,000 500,000
64 |Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE /-/

65 [l TOKETARTALEK
66 |IV. EREDMENYTARTALEK 696,960 2,010,708 539,546
67 |V.LEKOTOTT TARTALEK
68 [VI. ERTEKELESI TARTALEK /69.-70. sorok/
71 |VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 1,313,748 1,662,281 0
72 |E. CELTARTALEKOK /73.-75. sorok/ 408,513 408,513 908,513
76 |F. KOTELEZETTSEGEK /77.+81.+90. sor/ 25,779 181,346 4,569,045
77 |1 HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK /78.-80. sorok/
81 [Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /82.-89. sorok/
90 |Ill. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /91., 93.-101. sorok/ 25,779 181,346| 4,569,045
102 |G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK /103.-105. sor/ 70,621 25,924] 129,367
106 |FORRASOK /PASSZIVAK/ OSSZESEN /57.+72.+76.+102. sor/ 3,015,621 4,788,772| 6,644,471
Sorsz. 2005.12.31 2006.12.31 2007.12.31

| Ertékesités nettd drbevétele 2,163,613 2,631,769| 3,073,927

[l |Aktivdlt sajat teljesitmények értéke

1} Egyéb bevételek 25,886 33,096 32,511

IV |Anyagjellegi réforditdsok 327,531 493,095 686,917

V. [Személyijellegli réforditdsok 247,240 277,107 332,165

VI |Ertékcsokkenési leirds 7,929 8,052 8,046

VIl [Egyéb réforditdsok 185,762 54,587 564,087

A |0Uzleti tevékenység eredménye 1,421,037| 1,832,024| 1,515,223

VIl |Pénzlgyi mlveletek bevétele 163,898 189,779 315,353

IX [Pénzlgyi mlveletek réforditdsai 159 21,087 34,564

B |Pénziigyi muveletek eredménye 163,739 168,692 280,789

C [Szokdasos vallalkozdasi eredmény 1,584,776 2,000,716| 1,796,012

D |Rendkiviili eredmény

E |Addzds elotti eredmény 1,584,776 2,000,716| 1,796,012

F |Adozott eredmény 1,313,748| 1,662,281 1,366,557

G |Mérleg szerint eredmény 1,313,748 1,662,281 0
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Fiiggetlen Kinyvvizsgildi Jelentés
A Budapest Alapkezeld Rt tulajdonosanak

Elvégeatik a Budapest Alapkezeld Rt (tovibbiakban "a Tarsasag”) 2005. december 3 1-i mérlegének -
melvben az eszkizik és forrisok egyerd vépbsszege 3015621 eFt, a mérleg seerinti eredmény 1,313,748
eft nyereség -, valamint a 2005, évre vonatkozd eredménykimutatisinak és kicgészitd mellékletének
vizsgilatat, melyek a Tarsasag 2005. évi éves beszamolojanak részeit képezik. Az éves beszamold és az
dzleti jelentds clkészitése az Ugyvezetds feladata. A mi feladatunk az éves beszimold véleményertse
kiimyvvizsglatunk alapjdn, valamint annak megitélése, hogy az tzleti jelentéshen kizolt szamviteli
informaciok dsszhangban vannak-¢ az éves beszimoldban Toglaltakkal.

A kimywvizsgalatot a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara dltal kiadott Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok (amelyek minden lényeges vonatkozasban dsszhangban dllnak a Nemzethbizi Kényvvizsgalati
Standardokkal) s a Magyarorsziagon érvényben 1évd, a kiinyvvizsgdlatra vonatkozd thrvények és egyéb
Jogszabilyok alapjin hajtottuk wégre. A fenti szabvanyok értelmében a konyvvizsgilal tervesdse és
elvegzése réven kelld bizonyossigot kell speresmiink armdl, hogy az éves beszimold nem tartalmaz jelentds
mértékil tevedéseket. A kimyvvizsgalat magiban foglalja az éves besmimold tényszamail alitamaszté
bizonylatok szirGprabaszerl vizsgalatar, Emellett tartalmazza az alkalmazott szamviteli alapelvek és az
gyvezeids lényvegesebb becsléseinek, valamint az éves beszamolo bemutatisinak énékelésél. Az izleti
Jelentéssel kapesolatos munkank a fent emlitett terilletre korldtozodott és nem lartalmazta egyvéb, a Tarsasig
nem auditilt szimyviteli nyilvantartisaibol levezetett informaciok dnekintését, Megeyozodésink, hogy
munkink megfeleld alapot nyijt a fllggetlen kinyvvizsgdloi jelentés megadasihoz.

A kiinyvvirsgilat sorin a Tarsasig éves besehmolojat, annak részeit és wételeit, azok konyvelési és
bizonylati alitimaszidsat az érvényes Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokban foglaliak szerint
fellilvizsgaltuk és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szercztink amdl, hogy az éves
beszamoldt a magyar szamviteli wrvényben foglalak és a Magyarorszigon elfogadott dltaldnos szdmviteli
elvek szerint dllitottak dssze. Véleménylnk szerint az éves beszimold a Budapest Alapkezela Ri. 2005,
december 31-¢n fenndllé vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetértil meghizhato és valds képet ad. Az
lizleti jelentés az éves beszimold adataival Ssszhangban van,

Budapest, 2006. marcius 14.

EPMG Hungaria K,
Kamarai bejegyeés: 000202

‘-—-—__L\[:»:; v ‘-'[J[_U-.,? = |
John Varsanyi Kajidr Liszlo L

Pariner Bejegyzent kinyvvirsgald
Igazolvany szam: 000269

EFRAG Huegainia KTt & Fungenin bncted iotaity comgemy
irocipoeated under ths Hurganan Companed A s &
mirnbes of EFMAS mbematicnsl 8 Swes ooopenave
Cammpadny regitition: Budasast. no 07-08HM01E)
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Filggetlen kiinyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezelt Zrt. részvényesének

Elvé k a Bud Alapkezeld Zrt, (tovabbiakban ,a 1érﬁasag ) mellekelt 2006 €vi éves beszimoldjinak a
kinvvvizsgal amely éves beszamold a 2006. d ber 31-i fordul érlegbil — melyben az
esrkivzok és forrasok egyesd véglssrege 4 788 772 E I-l a meérleg szerinti eredmeny 1662 281 EFu n)eﬂeség -

az ezen iddpontal végzddd évre k 1, 5 a iteli politika I clemelt

s az egyéh magyardzd megjegyze tartalmaza kiegészitd meliekletbol all.

A vezerés feleldisége a pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszimoldnak a szamviteli tirvényben foglaltak és a Magy ! Ifogadort altalinos szamviteli

elvek szerint torténd elkészitése és valos bemutatisa az Ogyvezetés ossége. Eza 0556 foglalja

az akar csalﬂshé] akﬂr hibabél eredd, lényeges hibas alllrasoklol mentes éves beszimolo elkészitdse és valds
p belsd ellendrads ki fenntartasat, el

politika Kivilasztasat és alkal lamint az adott kirilmények kizon ésszerl szimviteli becslések

elkeszitésér,

A kdmyvvizsgals felelissége

A kinyvvizsgald felelossége az éves beszimolo véleményezése az elvégzett kiinyvvizsgilat alapjan, valamint az

uzleti |eJentes és az éves gjd itélé A kbnyvvizsgd a magyar Nemzeti

le;v ol dardok €s a knyvvizsgal k —?.:..w i drvényes — thrvények és egyéb
alapjan  haj végre. A fentick gl ., hogy feleljink  bizonvos  etikai

kovmclmcnyeknek valamint hogy a knn)vwzsgém lervezése és elvégzése révén kello bizonyossigot

szerezziink arrdl, hogy az éves i nem yeges hibds dllitasokat.

Az elvégzent kinyvvizsgilat magaban foglalja olyan eljarasol hajtasd Tvek céJJa kanyvvizsgal

hizonyitékot szerezni az éves | ldban szerepld krdl és kozzétételekral, A k

heledrive az éves beszimold akdr csalisbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibds dllitdsai kockazatinak
felmeréseit, a konyvvizsgdld megitélésétdl fggnek, A kockdzatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgald az éves
beszamolo ligyvezetés altali elkészitése és valos bemutatisa szempontjdhal relevins belso ellendrzést azént
mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, Ivek az adott kirllmények kozin
megfeleloek, de nem a.zen hogy a Tirsasdg belsd ellenorzésének hatékonysagara \onalkozoa.n véleményt
fjon. A kiinyvvizsg; ,," foglalja m\«éhba az alkal szamviteli alapel feleloségének és

az fOgyvezetds szémvileli becslé ZeT lamint az éves beszamold dtfogd | isanak
énékelésér. Az Ozleri éssel k 1 nkink a fent emlitett teriiletre korlatozodott és nem tartalmazta
egyéb, a T.‘m,asag nem nudnalt szamviteli  nyilvantartdsaibol levezetett informaciok  dttekintését,
Megg}bz.ﬁdésunk hogy a megszerzelt Rhnvwmg;‘llall bizonyiték clegendd és megfeleld alapot nydjt a

kiinyvvizsgaldi zaradék (vé ¥)

KFRAG Hungliia KIT, m Hungarian kmited ity ompany.

of = oomana,
ottt Pt Bsiaat e 0105061180

Zidradék fvélemény)

A kbnyvvizsgilat sordn a Bud Al Zrt éves | lojat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési
és bizonylati alétamasmsél az érvényes n:mzm} ktinyvvizsgdlati -.undardokbnn foglaltak szerint felilvizsgaliuk,
s ennek alapjan elegendd és ot szereztlink arrdl, hogy az éves beszamoldt a szamviteli
tirvényben foplaltak és a Magyarnrsz.igcn elfcoadolt dltalinos szamviteli elvek szerint készitemék el
\uéleményhnk srerint az éves beszd a Bud: L Zrt. 2006, d ber 31-én fenndllo vagyoni,
pénzilgyi €s j i helyvzetéril bizhatd és valus kepet ad. Az Uzleti jelentés az éves beszamold adataival
tssrhangban van,

Budapest, 2007, marcius 21.

KPMG Hungdria Kft.
1139 Budapest, Vici a1 99,
Kamarai bejegyzés: 000202 {

et e

Partner Bejegyzent kinyvvizsgild
lzazolviny szdm: MHI269
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Fopgetlen kiinyvvizsgildi jelentis
A Budapest Alapkezeld Zrt. tulajdonosinak

Elvégeztilk a Budapest Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban .4 Tarsasig™) mellékelt 2007, évi éves beszamolojanak a
kinyyvizsgilatit, amely éves beszimold a 2007, december 31 fordulénapra elkészitett mérleghdl - melvben az
eszkiizik és forrisok egyezd véglsszege 6644 471 EFt, a mérleg szerinti eredmény OFt — |, és az ezen
idliponttal végidd dvre vonatkoes eredménykimutatisbol, valamint kiegdszith mellékletbal all.

A vezetds foleldzsége a pdnzigyi kimutatdsokéer

Az éves h:uzémldnak & szamviteli thrvényben foglaliak és a Magyarorszigon elfogadon dltalinos szimviteli
elvek szerint tdrténd elkésziidse &5 valds bemutatisa az Ogyvezetés feleldssépe. Ez a feleldssdg magiban foglalja
az akar esalisbol, akir hibibdl eredt, Knyeges hibds dflidsokial mentes pénziigyi kimusatdsok elkészidse ds
valts bemutatasa seempontjabsl relevins belsd ellendrzés kinlakitisst, bevezetdsél és fenntartisat; a megleleld
szimviteli politika kivilaszdsit és alkalmazisdir, valamint az adott korOQlmények kol ésszerl szimviteli
becslések elkdszitdsdr,

A kiimevvizsgdli feleldssége

A mi felelbssépink az éves beszimold véleményezése az elvégren kinyvvizspilat alapian, valamint az dzbet
Jelentés &5 az dves beszimold beszhangjinak meginélése. A kinyvvizsgalarot a magyar Nemeeti Konyvvizgalati
Smndm:luk és a kinyvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszhgon érvényes — torvények &s egyvéb jogszabalyok
alapjén hajtottuk végre. A fentiek megkvetelik, hogy megfeleljink relevans ctikai kivetelményeknek, valamint
hogy a kinyvvizsgilatot Ggy tervezzik meg és végezzllk el, hogy kelld bizonyossdgor szerezziink amél, hogy a
pénzligyi kimutatisok nem tartalmaznak lényeges hibis dllivisokat.

A kbnyvvizsgilat magiban foglalja olyan cljarisok végrehajidstr, amelyek célja kinyvvizsgilati bizonyitekot
szerezni a pénzligyi kimutatisokban szerepld Ssszegekril és kizaitételekrdl, A kivilaszott cljirisok, beleérive a
pénzligyi kimutatisok akir csalisbol, akdr hibibol eredd, lényeges hibds llitisai kockfzatanak felméréset is, a
kdnyvvizsgild megitélésétdl Mggnek. A kockizatok ilyen felmérésekor o knyvvizegdld a pénzilgyi kimutatasok
Agyvezetés dlali elkészitise és valds bemutatisa szempontjibél releviins belsd el lendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kényvvizsghlati eljirisokat tervezzen meg, amelyck az adott korllmények kizbit megfeleltek, de nem
azért, hogy a Térsasdg belsd ellendrzdsénck hatékonysdgira vonatkozoan véleményt mondjon. A kiinyvvizsplat
maghban foglalia tovabbé az alkalmazott szimviteli alapelvek meglelelisépének és az dgyvezenss szhmviteli
becshisel éssreriisémének, valamint a pénefigyi kimutasdsok dtfogd bemutatdsinak értdkelését. Az Gzleti
Jelentéssel kapesolatos munkink az Oeletl jelentés és az éves bespimold Osszhangjanak megiiélésére
korlitozddott s nem tartalmazia cgyéb, a Tdrsasig nem auditilt szdmviteli nyilvantantasaibal levezetet
informaciok drtekintését

Meggylizbdésiink, hogy a megszerzett konyvvizsghlati bizomyiték elegendd és megfeleld alapor nyijt a
kinyvvizsgilsi zéradékunk (véleménylnk) megaddsihoz.

Zaradék fvélemény)

A ktnyvvizsgalat sorin o Budapest Alapkezeld Zrt. éves beszamolajat, annak részeit és tételett, azok kinyvelési
&5 bizonyvlani alatamasstisal az érvényes nemeeti kinyvvizsgalan standardokban foglaltak szerimt Felillvizsgiluk,
&5 ennek alapjan elegendd é: megfeleld bizonyvossdgol szereatlink amol, hogy az éves beszimolat a szimviteli
tirvényben foglaliak és a Magyarorszigon elfogadon altalanos szdmviteli elvek szerint késeitenék el
Vilemédnyink szering az éves beszimold a Budapest Alapkezeld Zrt, 2007, december 3 1=én fennalld vagyvoni,
pénziigyi €5 jivedelmi helyzetéril meghizhatd és valos képet ad, Az izleti jelentés az éves beszimold adataival
dsszhanghan van,

Budapest, 2008, mircius 1§,

K.PMG Hungiria K ft.
1139 Budapest, Yici it 99, {

K.amaral bejegyres: DO0202

John v;smylx Agocs Gabor
Pariner Bejegyaett konyvvizsgdld
lgazolviny szam: 005600
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IV. MELLEKLET

A LETETKEZELO PUBLIKUS OSSZEHASONLITO MERLEG ES EREDMENYKIMUTATAS
ADATAI A 2005., 2006. ES 2007. EVEKRE

UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT.

Konszalidalt mérleg 2006 2006. 2005, 2005,
2 2006, decernber 31-vel Kiegészitd millid millié millié millié
végz6de évre informacia forint eurd forint euré
Eszkézik

Készpénz, bankszamlak és kovetelések a Jegybankkal szemben 9 69.551 264,2 77.922 312,4
Valas értéken nyilvantartott kereskedési céli pénzigyi eszkozok 12 38.884 147,7 27.118 108,7
Kovetelések hitelintézetekkel szemben 0 196395 746,0 89.975 360,8
Ugyfelekkel szembeni kivetelések 11 793.207  3.0132 683304  2.739,9
Kamat és egyéb aktiv elhatarolas 13.952 53,0 B.586 34,4
Halasztott adé eszkézak 38 0,1 79 0,3
Eqyéb eszkizak 1.266 4,8 2.376 9,6
Ertékesithetd pénzigyi eszkozok 13 154.095 585,4 43.925 176,1
Lejdratig tartott kotvények 14 31.562 119,9 67.708 21,5
Tokebefektetések 15 3.589 13,6 3.109 %5
Targyi eszkazok 16 27795 1056 26282 105,4
Immaterialis javak 17 4341 16,5 4.745 19,0
Eszkozok osszesen 1.334.675 5.070,0 1.035.129 4.150,6
Forrasok

Walds értéken nyilvantartott kereskedési célu pénzigyi kotelezettsegek 12 19.954 75,8 6.866 27,5
Hitelintézetekkel szembeni kitelezettségek 18 330,097 12539 246929 990,1
Ugyfelekkel szembeni kitelezettségek 19 751.079  2.853,1 559.087  2.2418
Kibocsatott jelzdlogkotvények 20 51.898 197,1 57.433 230,3
Alarendelt kolcsontake 21 17.212 65,4 17.241 69,1
Eqgycéb céltartalékok 3764 143 1.675 67
Kamat ¢s egyéb passziv elhatdrolas 13.966 53,1 8.797 35,3
Halasztott adé forrdsok 167 0,6 141 0,6
Eqyeb kotelezettségek 22 18679 71,0 18050 72,4
Forrasok dsszesen 1.206.816  4.584,3 916.219  3.673,8
Sajat toke

Jegyzett toke 3 24118 91,6 24118 96,7
Toketartalék 3.900 14,8 3.900 15,6
Altalanos tartalék 11.510 437 9.750 39,1
Altalanos kockazati céltartalék 11.517 43,8 10.270 41,2
Ertékelési tartalék 580 22 74 3,0
Eredménytartalék 76.234 2896 70.131 281,2
Sajat toke dsszesen 127.859 4857 118.910 476,8
Forrdsok és sajdt toke dsszesen 1.334.675 5.070,0 1.035.129 4.150,6

A kiegészitd informacidk (1-27) a peénzigyi kimutatdsok elvdlaszthatatlan részét képezik,
Eurd/forint atlagarfolyam: 2005. évre 249,394; 2006, éyre 263,247

Konszolidalt eredménykimutatas 2006 2006, 2005. 2005.
a 2006. december 31-vel Kiegészita millié rmillic millié millic
végzada évre informacid forint eurd forint eurd
Kamatok ¢s kamatjelleqi bevételek 5 73.134 2778 60.166 241,2
Kamatraforditdsok ¢s kamatjellequ kiaddsok 5 (39.258)  (149,1) (32.380) (129.8)
Osztalckbevétel 5 796 3,0 921 3,7
Nettd kamatbevétel 34.672 131,7 28717 115,2
Ertékvesztés és hitelezési veszteségekre képzett céltartalékok 25 (3.597) (13,7)  (2.921) {(11,7)

Nettd kamatbevétel hitelezési veszteségekre

képzett céltartalékok levondsa utdn 31.075 118,0 25.806 103,5
Jutalékbevételek 24.745 94,0 19.700 79,0
Jutalékraforditasok (6.468) (24,6)  (4.894) (13,6)
Nettd jutalékbevétel 18.277 69,4 14.806 59,4
Mettd kereskedési beveétel ] 2745 10,4 5.224 20,9
Altalanos mukodési koltségek 7 (26663)  (101,2)  (23.196) (93,0
Metto egyeb mukodési bevétel / (rdforditds) & (294) (1,1) (138) (0,6)
Mukodési eredmény 25.140 95,5 22.502 90,2
Részesedésekkel kapcsolatos eredmény (742) (2,8) 1.548 6,2
Adozds elotti eredmény 24398 92,7 24.050 96,4
Adékotelezettség 24 (5.288) (20,1)  (4.607) (18,5)
Adozott eredmény 19.110 72,6 19.443 78,0

A kiegészitd informaciok (1-27) a pénzugyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.
Eurd/forint atlagarfolyam: 2005, évre 249,394, 2006, évre 263,247
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Eszhizik
KIEGESZITE x07 2008
INFORMACIO  MILLIO FORINT MILUO EURG  MILLIO FORINT MLLIG EURD
Keaipére & nem |ekiot nosimk a Jegybankial szemben 14 H#41 136,92 28 881 10,0
Kerzsked éal ol pieigy eazkiiad 16 0533 aTae 38 BB 1477
Erttkearthend pénziky asziiadk 1B 174 432 a0 164 394 GBES
Lajarati] tarbolt perelig ezl 2k 7 20674 223 31 6@2 1188
Klvalalisek hitalmézaiekkel s2emban 18 145 045 A 236 985 apn,2
Upylelekks spembsni koveteések 18 1032602 41082 783 207 amaz
Fagezed cell oerivally eszkiaiik 20 ] 36 [LE] 25
Tiokabefoktmlitsck 21 3082 121 3240 12,6
| Tarml aszilatk 22 2691 1071 27 786 106,B
mmaterialls javak 23 3985 152 4341 18,6
Adceszhiak 13 e 31 238 08
Egyab eaxkinik 24 16774 5T 14371 548
Eszkizdk deszesman 1664012 6 166,2 1334675 5070,0
Farrisak
KIEGESTITE 207 2008
INFORMACIO  MILLIO FORINT MILUO EURG  MILLIO FORINT MLLIG EURD
Hiedink3z ebakisd sremben| loflelesatizdpek 26 632 oG 21187 330 0a7 12638
| Ugytelekial saembenl kotalezetizbgok 2B 745 B89 2WET 761078 28631
AHrandat iicainbike a7 17224 €32 17 212 654
KR siot kitesmek 28 B1 312 41 1898 1871
Kerzsked éal adlll pénzigy bielezstsdpe 16 25 020 | 10 054 75,8
Fadered céld derivally kifleleretizigek 20 E54 22 EBE 2.8
AdomaEnk 13 v 1.3 169 0.8
Eqyab kifleratizagak 20 45 350 1244 34 937 1323
Eqgyab caltarmik al 113 4.5 LLT] 34
Foméisok baszesen 1420 462 SES13 1206 816 45843
KIEGESZITO o7 2008
INFORMACIS  MILLIO FORINT MILUG EUR MILLIG FORINT MLLIO EURG
| st ke an 24112 96,0 24118 91,8
Tiokalartald 3e0 15,5 3800 14,8
Eredmémytartal BT 282 X2 57 124 2170
Egyéb tarialék 2672 105,0 23 027 BT
Ertekelis| tariak el 09 B0 22
At Eedmamy 21244 &3 18110 72,8
Sajat tke dsszesen 134 450 5348 127 850 4857
[Fomasok és safét tike Deazesen 1 664 812 § 186,2 1334676 5 070,0 |

A Wgasrin inkormécitt |1-1Tya pancigp kimwtisok chblistetulan it iapeck
Burt/ orind fsgefahe: ZO0E. v 353,247, 2007, e 251,352

KEpnazolidilt eredméwy kimwisids ~ 2007. december 3.

KIEGESZITG xar 2008

IMFORMACI  MILLID FORINT _ MILLIO EURG  WILLIO FORINT _ MLLID EUAD

Kemal & kamatisteg) bavtakk 5 a1 607 34,5 73158 778
KEmaT A itEe0k & Kamalplegl Kk 5 [EXTE] 1.2 22 274) (148.9]
Netth kamathevatal 5 77 1502 T 1207
Atk 8 0 % 2T 746 54,0
Atk 8 [l =R 5 420] [24,6]
Natth Jutalékbeyita 6 2079 o7 1827 [T
TamaRIneE 7 (5] X To8 30
heti ke keckdl eVl ] RS 02 ZEd 10,0
Eqyeh POy Selzch SrtekEsitissntl S2AMarh ereomery g 2 12 98 04
Miikiidiss] eradmery 82 603 2481 BT 11,8
EriShvazziis &5 Niiskartsl vesTieAekIE KEZEt CEama Rk Fl] 5 BOE) 12 EECd] 13.7]
Netth penTigyl mikiidés] eredmeny 56 017 ZE 4 52007 107,
BErek & sramdlyl Bleg0 KIzetasek 10 RIETE] [ [13 421) {51,0]
AraHms Mokt K magk 1 (12 981 LT {10 1&q) 20,6
Eqyé celartsisk Bl (308 na ] RE]
Teryl RO ErENTINRENES FH i 62T ] 1 &3] [E]
mmetenalls [avak Btakcathienies FE] I ) [ &) 2
Eqy heveiel aimis) iz (B e EE [
Mkt ] kol a ek {32 027 127.4) 26 843) 23
REazazedbsckiel Keprackalos eraomeny B3] 7 620 103 2] e
GOOOMT BrIERCE ORI e - = [ [
Adzés elflll eredmeny 7 40 1082 24412 (7]
AHTEkEEAD 13 5 636 [ [FE] [20,1]
Adezolt eredmény Mo A 18110 T8

& KEgEErin itk 1-1T)4 prolgy Hraileck chdiihatvian rémit kipodk.
Eurt rvd fspifuln: S006. % 53 247, 2007, e 501,352



KPMG Hungéria Kft. Teletor: +36 (1) 887 71 00
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e-rmail:  info@kpmg hu
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Ez a magyar nyelvii kinyvvizsgdldi jelentés az angol nyelven kibocsdtott konyvvizsgaloi
Jelentés forditdsa. Eltérés esetén, az angol nyelven kibocsdtott jelentés az irdnyado.

KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYI KIMUTATASOKROL

A HVB Bank Hungary Zrt. tulajdonosinak

A Nemzetkdzi Konyvvizsgalati Standardok alapjan elvégeztilk a HVB Bank Hungary Zrt.
(,,Bank™) 2005. december 31-i, magyar forintban kifejezett és a Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamoldsi  Standardokkal  ©sszhangban  elkészitett  konszolidalt  pénziigyi
kimutatasainak a kényvvizsgalatat, amely konszolidilt pénziigyi kimutatasokbol keriiltek
levezetésre a 26. oldaltdl a 43. oldalig talalhaté dsszegzett konszolidalt pénziigyi
kimutatasok. A 2006. februar 3-én kelt jelentésiinkben korlatozas nélkiili konyvvizsgaloi
véleményt bocsatottunk ki azokra a konszolidélt pénziigyi kimutatdsokra vonatkozoan,
amelyekbdl az Gsszegzett konszolidalt pénziigyi kimutatasok késziiltek.

Véleményiink szerint a csatolt, magyar forintban kifejezett Gsszegzett konszolidalt
pénziigyi kimutatdsok minden lényeges vonatkozasban &sszhangban alinak azokkal a
konszoliddlt pénziigyi kimutatasokkal, amelyek alapjan késziiltek, és amelyekre
vonatkozoan korlatozas nélkiili kényvvizsgaldi véleményt bocsatottunk ki.

Véleményiink korlatozdsa nélkil felhivjuk a figyelmet arra, hogy az Osszegzett
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepl EURO osszegeket nem kinyvvizsgaltuk,
azok kizarolag a konnyebb felhasznalhat6sdg érdekében keriiltek feltiintetésre.

A Bank vagyoni helyzetének és targyévi mikddési eredményének, valamint a
konyvvizsgalatunk hatokdrének jobb megértése érdekében az Osszegzett konszolidalt
pénziigyi kimutatasokat az alapjukat képezd konszolidalt pénziigyi kimutatisokkal és az
azokrol készitett kinyvvizsgaléi jelentésiinkkel egyiitt kell olvasni.

2006. februar 3.

KPMG Hungaria Kft.

= _

John Varsanyi
partner

KRG Hingdna KR, a Hungasian Groted lisbdity comparry
ircorporated under the Hunosrian Comaanies Act is a
mamber ol KPMG Intermatianal. a Swiss coopetative.
Compary ragstrancn Budapest, na (0-00063153
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KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYI KIMUTATASOKROL

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. résrvényesének

A Nemzetktzi Konyvvizsgalati Standardok alapidn elvégertilk ax UniCredit Bank
Hungary Zrt. (,Bank™) 2006. december 31-i, magyar forintban kifejezett és a Nemzetkbzi
Pénziigyi Beszimoldsi Standardokkal osszhangban elkészitert konszoliddlt pénziigyi
kimutatisainak a kiinyvvizsgalatdt, amely konszolidalt pénzilgyi kimutatdsokbol keriiltek
levezetésre a 24. oldaltdl a 47. oldalig talilhatd Gsszegrett konszolidalt pénzligyi
kimutatdsok, A 2007, marcius 29-én  kelt jelemésiinkben korlitozds nélkiili
kimyvvizsgalai véleményt bocsitottunk ki azokra a konszolidalt pénzilgyi kimutatisokra
vonatkozban, amelyekbil az dsszegrett konszolidalt pénziigyi kimutatasok készilltek.

Véleményiink szerint a csatolr, magyar forintban kifejezett Hssregzett konszolidilt
pénzigyi kimutatisok minden lényeges vonatkozisban dsszhangban dllnak azokkal a
konszoliddlt pénzligyl kimutathsokkal, amelyek alapjin készilltek, és amelyekre
vonatkozdan korlitords nélkilli kinyvvizsgaldi véleményt bocsatottunk ki.

Véleményiink korlitozasa nélkill felhivjuk a figyelmet arra, hogy az Osszegzett
konszolidilt pénziigyi kimutatisokban szerepld EURO Gsszegeket nem kinyvvizsgaltuk,
azok kizardlag a kiinnyebb felhaszndlbatdedp érdekében keriiltek felrintetésre.

A Bank vagyoni helyzewdnek ¢s tdrgyévi mikddési eredményének, valamint a
knyvvizsgalatunk hatokdirének jobb megéridse érdekében az Ssszegrett konszolidalt
pénziigyi kimutatisokat az alapjukat képezd konszolidalt pénzilgyi kimutatisokkal és az
azokrdl készitett kinyvvvizsgildi jelentéstinkkel egyin kell olvasni.

2007. mércius 29.
KPMG Hungfria Kft.
lohn Varsanyi
partncy
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KONYVVIESGALOL JELENTES AL OSSEEGEETT KONSEOLIDALT
PENZOGY] KIMUTATASOKROL

A UndCredit Bank Hungary £nl, mulsjdososinak

& MWomeeikizi Kfarvviespilsti Sissdpsdot nlapjde chedgeriok sz UreCredid Bank
Hungrry 2, {Oenk™) 3007, decembser 11-i, magyar forintban kifcjesctt da o Memecthdo
Péneilpyi Pessimalisi Standardekkal Sechanghan elhéssitenn kosseslifill pénaiig
kimulaGisainsk a kimevvicgsalit, amely koaseoliddh pénsigyi kisratatisokbH berilek
heversdsre @ 17, oldeindl a 45, obdalig walilaid dsspegzet konszolidil pénzigyi
kimutandsok. A 3HM.  februdr XVdn kel jelenidsinkien kordiinre  nelkils
kitmvy lsgildi vélemémt bossdeottank ki amkm a keeeralidilt pineligyi kEmutatisokes
woratkonian, smelyebhdl ar Socsepaedt kongladali pansiges kimuisssck késnblaek.

Wdeménvimk =eerini @ ommialt, magyar frindhan kafegeseti Seoepeefi konweolidalg
pirziipyl kimphiisck mindes Bmepes somiborisban desrdanghan illaak aecklal &
konsmlidill pinddigi  kimatksokkal, ameleek  alapidn  késaiiliek, & smelvekee
wpmatkosies keeldengis nélkil kv izsgildl wilemém bocsrinnunk ki,

Widaményvimk keorlitozisn nélkiil felijek s figyelmer ama, hogy w Osmregzei
konsenlidih pénzdgyl kimunssisokben sperepld EURD Sasregebet mem kfnyvwizsgdhulk,
azak kizirdlag a kisayehb fellasmilhridsig érdekében keriltek feltintetisre.

A Baell sagyonl  belveetének & dirgydvi mikSdés eredményének, valemint a
nyvrizsgdlanink haidkdednek jobb mepémdse érdebében ar Sszmeprett konzeolidil
peéretgyi kimutatisokat o alepjukat kipead konsaolidal pimebgyi kimulatisokkel i= oz
azckrél készitett kinyvvizagdlai jeletdaiinkkel it kel alvini
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Citibank Zrt.

adatok millié Ft-ban

2005 2006 2007
ESZKOZOK
Pénzeszkozok 11,100 4,434 2,597
Allampapirok 51,536 54,770 105,624
- 158 179
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 167,172 191,413 184,367
Ugyfelekkel szembeni kévetelések 159,991 182,903 180,394
Egyéb értékpapirok 21 - -
Részvények, részesedések 399 399 399
Immateridlis javak 881 1,050 1,224
Targyi eszkozok 3,945 3,691 3,541
Egyéb kovetelések 2,198 3,035 2,575
Szdrmazékos Ugyletek pozitiv értkelési kilonbozete - 151,211 187,414
Készletek - - -
Aktiv id6beli elhatdroldsok 61,579 4,781 7,516
|ESZK("§Z("§K OSSZESEN 458,822 597,845 675,830
FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON
Hitelintézetekkel szembeni kételezettségek 31,592 44,918 17,041
Ugyfelekkel szembeni kételezettségek 298,844 319,575 360,682
Egyéb kotelezettségek 11,373 10,765 21,823
Szdrmazékos Ugyletek negativ értékelési kulonbozete - 155,653 193,476
Passziv idébeli elhatdroldsok 72,249 9,165 9,517
Céltartalékok 3,096 2,548 2,676
Aldrendelt kolcsontéke 13,647 13,624 13,681
|Forrésok odsszesen 430,801 556,248 618,896
Jegyzett t6ke 13,005 13,005 13,005
Toketartalék 561 561 561
Altaldnos tartalék 6,734 6,734 8,239
Eredménytartalék 6,292 7,721 21,079
Ertékelési tartalék 217 502
Mérleg szerinti eredmény 1,429 13,359 13,548
|Részvényesi vagyon ésszesen 28,021 41,597 56,934
|FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON OSSZESEN 458,822 597,845 675,830
EREDMENYKIMUTATAS
Kapott kamatok és kamatjellegl bevételek 87,972 24,303 43871
Fizetett kamatok és kamatjelleg(i raforditdsok 59,047 (11,777) 14,097
Kamatkiilonbozet 28,925 36,080 29,774
Egyéb bevételek 27,223 279,137 402,399
- ebbdl értékelési kulonbozet - 129,824 170,835
Egyéb koltségek és raforditdsok 39,906 297,665 413,558
- ebbdl értékelési kulonbozet - 136,195 171,120
|Adézas elétti eredmény 16,242 17,552 18,615
Adofizetési kotelezettség 3,838 4,193 3,562
Adozott eredmény 12,404 13,359 15,053
Altaldnos tartalék képzése - - 1,505
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 9,025 - -
Jovahagyott osztalék és részesedés 20,000 - -
Mérleg szerinti eredmény 1,429 13,359 13,548
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ermad:  infoBkpmg.hu

Internet: werw kpmg.hu

Kinyvvirsgaloi Jelentés
A Citibank Zirt. tulajdonosanak

A Magvar Kinyvvizsgaloi Kamara dltal kiadott magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok
{amelyek minden lényeges vonatkozisban Gsszhangban allnak a Nemzetkdzi Konyvvizsgilat
Standardokkal) és a Magyarorszigon érvényben lévd, a kinyvvizsgalatra vonatkozd tdrvények és
cgyeb jogszabdlyok alapjan elvégestilk a Citibank Zrt. (tovabbiakban "a Bank") 2005, évi éves
beszamoldjdnak a kényvvizsgdlatat, amely éves beszimoldbdl keriiltek levezetésre a 9. illetve
1. oldalon bemutatott, Gsszesitett adatokat tartalmazéd mérleg és eredménykimutatas. 2006.
marcius Z8-dn kelt fliggetlen kinyvvizsgiloi jelentésiinkben korlatozas nélkiili véleményt adtunk
ki az éves beszamolora,

Véleményiink szerint a 9. illetve 1 1. oldalon bemutatott, Gsszesitett adatokat tartalmazé mérleg
és eredménykimutatis minden Iényeges Gsszefliggésben dsszhangban vannak az alapjukat képezd
auditdlt éves beszamoldval.

A Bank adott idoszakban fennalld pénziigyi helyzetének és elért mikodési eredményének,
valamint  kdnyvvizsgalatunk  hatokdrének  jobb megértése dérdekében a mérleg  és
eredménykimutatds tsszesitett adatait az alapjukat képezd éves beszamoloval és az arrdl készitett
kéinyvvizsgildi jelentésiinkkel egyiitt szikkséges olvasni,

Budapest, 2006. méarcius 28.

KPMG Hunggria Kft.
Kamarai bejegyzés: (0202

o o (\fé’z

David Thompson Madi-Srabd Zolidn o
Partner Bejegyzett kiinvvvizspald
[gazolvany szam: 003247

RERAG Hungdra K » Hungaren e Sandimy compary
regporatad under the Hurgetian Corpansas Ac! g 8
memrker ol KFWG msraioral 4 Swies cooperste.
Lormpany iepsinnan: Budipusr, na 01 00083 1]
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Kinyvvirsgiloi Jelentés
A Citibank Zrt. tulajdonosinak

A Magyar Konyvvizsgaldi Kamara dltal kiadott magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok
(amelyek minden lényeges vonatkozisban dsszhangban dllnak a Nemzetklizi Kényvvizsgalati
Standardokkal) és a Magyarorszigon érvényben lévd, a kinyvvizsgilatra vonatkozd tirvények és
egyéb jogszabdlyok alapjdn elvégeztiik a Citibank Zrt (tovibbiakban "a Bank™) 2006. évi éves
beszamolojdnak a konyvvizsgilatdt, amely éves beszamolob6l kerflliek levezetésre a 10, illeive
11, olklalon bemutatott, Osszesitett adatokat tartalmazé mérleg és eredménykimutatds. 2007
mircius 29-én kelt figgetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben korlitozis nélkali véleményt adtunk
ki az éves beszamolora.

Véleménylink szerint a 11, oldalon bemutatott, Osszesitett adatokat tantalmazd mérleg és
eredménykimutatis minden lényeges 8sszefliggésben Gsszhangban vannak az alapjukat képezd
auditalt éves beszamoloval.

A Bank adott idoszakban fenndllé pénzilgyi helyzetének és elért makidési eredményének,
valamint kdnyvvizsgalatunk hatokSrének jobb megénése érdekében a mérleg és
eredménykimutatis Gsszesitett adatait az alapjukat képezd éves beszimolival és az arrd| készitett
konyvvizsgiloi jelentésiinkkel egyiitt sziikséges olvasni.

Budapest, 2007. mércius 29.

Henye Istvan Midi-Szabd Zoltin
Partner Bejegyzent konyvvizsgald

lgazolvany szam: 0003247

KPMAG baungdie 0L H i barvime bty cosmeminy ol @
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Rainyvvizsgildd Jelentés
A Citibank £ wulajdonosinak

A mapyar Memzeti Konyvvizspiloti Standardokkal  é5 o kinyvvizsgilotra vonatkozi
Magyarorssigon drvényes — thrvénvekhkel &8 epydb jogszabilvokkal feszhangban clvdpeetilk a
Citibank #n. {lovibbiakban "a Bank™) 2007, évi éves bessamoldjinak a kiinyvvizsgdlatal, amely
éves heszimoltbd) kerilt levezetésre a 11, oldalon bemutatatt, Ssszesitett sdatobat tanalmazd
merleg és eredménykimutatas. 2008, mércius 25-én kelt fliggetlen kinyvwizsgaldi jelentéslinkben
kerditozas ndlkili véleményt adiunk ki arra az dves besedmelors, amelybol az Gsseesiten
aclatokat teralmazd mérleget é eredménykimutatist késziteiidlk,

Véleményink szennt a 10, obdalon bemutatost, Gzszesiteit adatokst tartalmazd merleg és
credménykimutatas minden lényeges Osszefiippéshen  Osszhangban van azral az  dves
beszimoldval, amelybdl levezenidk azokal

A Bonk ndoti iddszakban fenndlld pénziigyi helyvzetdnek &5 elén mikodési eredmiénvinek,
vilamint kinywwizsgilstunk hatékdrének jobb mepériése érdeléhen ax Oeszesitett adatolst
tartalmazd mérleget & eredméoykioutathst egyln kell olvasni azzal az éves beszdmoldval,
amelybal an leversmék, valamint e arra vonatkozd kinyvvizsgaléi jelentésiinkkel.

Budapest, 2008, mireins 25,

KPMG Hunggrin Kft,
i b L D020

Henye [stwvin
Pariner, bejegvzett kbnmyvvizsgild
Igazolvany szim: (5674
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V. MELLEKLET

ALAPOK ELMULT EVBEN ELERT HOZAMAI

Budapest Allampapir
Budapest Kotvény

Budapest Agrdr

Budapest Aranytrio

Budapest Aranytrié 2.
Budapest Aranytrid 3.
Budapest Bonitas

Budapest Csticsmix

Budapest Dupla Trend
Budapest Energia

Budapest Eurd Pénzpiaci (HUF)
Budapest Eurd Pénzpiaci "E"
Budapest Hozamtar

Budapest Hozamvédett
Budapest Ingatlan

Budapest Klima

Budapest MetdIMix

Budapest Nemzetkézi Részvény
Budapest Novekedési Részvény (HUF)
Budapest Novekedési Részvény "E"
Budapest Pénzpiaci

Budapest Vegyes

Budapest Vilagvélogatott
Budapest Vilagvalogatott 2.
Budapest Vilagvalogatott 3.
GE Money Balancovany

GE Money Chranény

GE Money EMEA Részvény

GE Money Fundusz Trzech

GE Money Fundusz MAX - 3
Hdrom Dimenzi6

Metropolisz

Volksbank Allampapir
Volksbank Pénzpiaci

*t0rt év (nem annualizalva)

NEE

2008.12.31

36,990,744,045 Ft
13,053,966,480 Ft
1,814,109,849 Ft
1,333,163,288 Ft
7,904,560,715 Ft
4,486,578,498 Ft
52,757,572,029 Ft
1,056,306,106 Ft
3,446,943,582 Ft
441911,178 Ft
403,819,679 Ft
1117370 €
2,312,805,026 Ft
624,654,167 Ft
20,239,493,247 Ft
2,759,080,649 Ft
4,894,421,998 Ft
789,041,496 Ft
8,400,651,990 Ft
752,620 €
33,811,535,513 Ft
1,179,259,051 Ft
3,686,010,551 Ft
357,299,778 Ft
624,027,665 Ft
23,099,729.61 K&
32,440,049.86 K¢
1,598,553 €
3,218,591.90 zt
4,154,096.12 zt
992,906,539 Ft
397,968,390 Ft
205,859,925 Ft
765,112,959 Ft

Volatilitds

2008 (%)

0.12%
0.73%
0.97%
0.03%
0.48%
0.64%
0.02%
0.64%
0.55%
187%
1.07%
0.14%
0.37%
0.28%
0.15%
0.92%
0.92%
1.52%
1.60%
2.13%
0.02%
0.88%
1.02%
0.96%
115%
0.06%
0.24%
3.52%
0.26%
0.28%
0.94%
0.72%
0.70%
0.02%

1999*
14.09
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2001* 2002
9.86 8,20
1206 936
7.22 7,48
-005 -11,32
-1692 -3275
-829  -453
8.53 6.86
-238 542

- 1,34*

2003
4,52

0,92

9,72
162*

6,05
5,27

2.31
2.31
12.89*
12.96*
4.60
4.82

2007

6.27
5.15
13.25
59
15.46
6.52

183

3.58
-0.59*
3.98*
7.24
0.52*
261
8.68
5.44
6.45
16.86
13.12
11.88*
-0.85*
2.25
-3.71
9.55
-6.74
4.55
6.08

2008

6.61
-0.07
-12.23*
1041
-0.66
-1251
721
-11.35*
9.34
-0.97*
491
0.28*
134
-1.56
-192
-11.43*
-9.83
-30.61
-40.30
-37.25
6.14
-24.13
-18.84
-23.22
-15.06
0.29
-7.40
-38.20*
2.44
-2.41
-20.57
-8.21
-0.17
7.00



VI. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. ALTAL 2008 DECEMBEREBEN KEZELT EGYEB
ALAPOK ADATAI:

Budapest (1) Allampapir Befektetési Alap

Indulds datuma: 1996. februdr 02. (AETF engedély szém: 110.004-5/1995)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégU, nyilvanos, névre sz0616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétél hatarozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest (I1.) Kotvény Befektetési Alap

Indulds datuma: 1997. februdr 03. (APTF engedély szam: 110.011-7/1997)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre szold eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétél hatarozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, vallalati kdtvényekbe, bankbetétekbe, fedezett részvényekbe fekteti vagyondt.

Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds datuma: 1995. oktdber 04. (AETF engedély szama: 110.046-1/95)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz0l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétél hatarozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Bonitas Alap

Indulds datuma: 1997. marcius 03. (APTF engedély szdma: 110.071-1/97)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétél hatarozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Indulds datuma: 2003. mdjus 13. (PSZAF engedély szama: 111/110.193-1/2003)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, névre szol6 értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fekteté alap)
Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatdl hatarozatlan ideig tart

Az alap dontéen ingatlan alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyondt.

Budapest Aranytrié Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2005. november 7 - 2008. november 7-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.289-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégd, hatdrozott futamidejd, névre szélé szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra sz6ld opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap a részvénypiac mellett az olaj és az arany, mint befektetés lehetdségeit is kiakndzza. Az Alapot azoknak a be-
fektetbknek készitettlk, akik a fix kamatozdsl eszkdzokhoz hasonld kockazatok felvdllaldsa mellett szeretnének része-
sedni az olajdrak, oz aranydrak valamint a nyugat-eurépai részvénypiacok pozitiv teljesitményébdl.

Budapest Aranytrié 2. Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. mdrcius 2. - 2009. marcius 2-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.313-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégd, hatdrozott futamidejl, névre sz616 szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosérra sz6ld opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap a részvénypiac mellett a nyersanyagokat, valamint az ingatlanpiacot, mint befektetési lehetéséget is kiakndz-
za. Az Alap részvénypiaci kitettségét teljes egészében az eurdpai részvénypiac adja, a nyersanyagpiaci kitettséget
egyenld sullyal az arany, az olaj, az aluminium és a réz, az ingatlanpiaci kitettség pedig az eur6zéna ingatlanpiacabdl
all. A hdrom piaci szegmensbdl (t6kepiaci eszkdz-csoportbdl) eltérd sulyokkal szamitott hdrom eltérd profild befektetési
kosdr - részvény-sulyos, nyersanyag-sulyos, ingatlan-sdlyos - kerl meghatdrozdsra, és az Alap lejdratakor a legjob-
ban teljesitd befektetési kosar teljesitménye hatdrozza meg az Alap hozamat.
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Budapest Aranytrié 3. Garantdlt Szdrmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. dprilis28. - 2009. aprilis 28-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.385-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zdrtvégd, hatdrozott futamidejd, névre szélé szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra sz6ld opcidkba
fekteti vagyondt.

Az Alap a részvénypiac mellett a nyersanyagokat, valamint az ingatlanpiacot, mint befektetési lehetéséget is kiakndz-
za. Az Alap részvénypiaci kitettségét teljes egészében az dzsiai részvénypiac adja, a nyersanyagpiaci kitettséget
egyenld sullyal az arany, az olaj, az aluminium és a réz, az ingatlanpiaci kitettség pedig a japdn ingatlanpiacbél A hd-
rom piaci szegmensbdl (tékepiaci eszkdz-csoportbdl) eltérd sulyokkal szamitott hdrom eltérd profild befektetési kosar
- részvény-sllyos, nyersanyag-sulyos, ingatlan-sulyos - kerll meghatdrozdsra, és az Alap lejaratakor a legjobban
teljesit6 befektetési kosdr teljesitménye hatdrozza meg az Alap hozamadt.

Metropolisz Garantalt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. mdjus 26. - 2009. mdjus 26-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.392-1/2006)

Az alap tipusa és fajtgja: nyilvanos, zdrtvégd, hatdrozott futamidejd, névre szélé szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra sz6ld opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap harom féldrajzi régié - Eurépa, Eszak-Amerika és Azsia - ingatlanpiacdt reprezentdlé eszkozokbe fektet be.

Budapest Vildgvdlogatott Garantalt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. junius 23. - 2009. jlnius 23-ig tart. (PSZAF engedély szdma: E-111/110.400-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégd, hatdrozott futamidejd, névre szélé szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra sz6ld opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap az dzsiai részvénypiac mellett a nyersanyagokat, azon belll is a fémeket, valamint hdrom fejlett piaci rész-
vény-szektort, mint befektetési lehetdséget is kiakndzza. Az Alap dltal vasdrolt opcids struktira kifizetése lejaratkor az
elére meghatdrozott befektetési kosarak kozul a legjobban teljesitd kosdr teljesitményéhez kotott - a részesedési mu-
taté ardnydban.

Hd&rom Dimenzid Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. augusztus 4. - 2009. augusztus 4-ig tart. (PSZAF engedély széma: E-I111/110.405-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégd, hatdrozott futamidejd, névre szélé szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra sz6ld opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap hdrom eurdpai részvénypiaci szektor - bank-, energia- és telekom- arfolyamdnak alakuldsdt reprezentdld
eszkdzokbe fektet be.

Budapest Dupla Trend Garantdlt Szdrmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. augusztus 31. - 2009. augusztus 31-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.418-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zdrtvégd, hatdrozott futamidejd, névre szélé szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdérra sz6ld opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap az eurdpai, amerikai és dzsiai részvénypiacok mellett a nyersanyagok piacdt és az eurépai ingatlanpiacot is
kiakndazza, mint befektetési lehetéséget. Az Alap lejdratakor a befektetési jegyek tulajdonosai az Alap Tdjékoztatdjaban
leirtak szerint részesedhetnek az Alap futamideje alatti pozitiv, illetve negativ trendszer( tékepiaci teljesitménybdl is.

Budapest Vildgvdlogatott 2. Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. oktéber 30. - 2009. oktéber 30-ig tart. (PSZAF engedély széma: E-111/110.400-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zdrtvégd, hatdrozott futamidejd, névre szélé szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra sz6ld opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap a részvénypiac mellett a nyersanyagokat, azon belll is az olajt és fémeket, valamint eurdpai és japdn ingatlan
indexet, mint befektetési lehetdséget is kiakndzza. Az Alap futamideje alatt minden egyes negyedév végén megvizsgdl-
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juk, hogy a melyik profild befektetési kosar produkalta a legjobb induléstdl szamitott hozamot. A futamidd végén a 12
legjobb negyedéves érték hatdrozza meg az Alap lejératkori hozamat - a részesedési mutatd ardnydban.

Budapest Vildgvdlogatott 3. Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. janudr 12. - 2010. janudr 12-ig tart. (PSZAF engedély széma: E-111/110.460-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégd, hatdrozott futamidejd, névre szélé szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra sz6ld opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap dltal nyujtott befektetési lehetéség a tékepiacok szokdsosndl I1ényegesen szélesebb horizontjdt biztositja a
befekteték szamdra, mivel az Alap a részvénypiac mellett befektetési lehetéségként a mezégazdasdgi nyersanyago-
kat, valamint az ingatlanpiacot is kiakndzza. Az Alap futamideje alatt minden egyes negyedév végén megvizsgaljuk,
hogy a melyik profild befektetési kosdar produkdlta a legjobb induldstol szdmitott hozamot. A futamidé végén a 12
legjobb negyedéves érték hatdrozza meg az Alap lejératkori hozamdat.

Budapest Hozamvédett Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. februdr 23. - 2010. februdr 23-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.470-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégd, hatdrozott futamidejl, névre sz6l6 szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosérra sz6ld opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap altal nyujtott befektetési lehetdség a tékepiacok szokdsosndl lényegesen szélesebb horizontjdt biztositja a
befekteték szamdra, mivel az Alap kockdzati kitettségét rendkivil széles korben teriti. A részvénypiac mellett befekte-
tési lehetdségként a nyersanyagokat, a kétvénypiacokat, valamint az ingatlanpiacot is kiakndzza. Az alap futamideje
alatt a jegyzést kdvetd minden éves peridédus végén, azaz az alap életében hdromszor, megvizsgdljuk, hogy abban a
periédusban a havi rendszerességl megfigyelési idészakok végén mi volt a részesedési mutatdnak, valamint a tékepi-
aci kosdr induldstél szamitott legmagasabb értékének a szorzata. Amennyiben ez legaldbb 4 szdzalékkal meghaladja
az eléz6 év hasonld értékét, akkor ezt a ndvekményt az alap felhalmozza. Amennyiben ez a ndvekmény kisebb, mint 4
szazalék, akkor az alap 4 szdzalékot halmoz fel. A felhalmozott teljesitményeket az alap lejaratkor a befektetd szamara
a tékével egyiitt eqy dsszegben kifizeti. igy a befektetés a periédus végén legaldbb 12%-os telies megtérilést ér el, ami
a tékepiaci kosdr teljesitményétdl fliggéen ennél magasabb is lehet.

Budapest MetdIMix Tékevédett Szdrmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. jdlius 6. - 2011. janudr 6-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.522-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt véga, hatdrozott futamidejd, névre szél6 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti vagyondt.

Budapest Hozamtdr Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. oktéber 29. - 2011. oktdber 29-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.522-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatdrozott futamidejd, névre szold szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti vagyondt.

Budapest Klima Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. janudr 18. - 2011. janudr 18-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.588-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatdrozott futamidejd, névre szold szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti vagyondt.

Budapest Csucsmix Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. dprilis 14. - 2011. dprilis 14-ig tart (PSZAF engedély széma: 110.613-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatdrozott futamidejd, névre szold szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti vagyondt.

Budapest Agrdr Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap
Az alap futamideje: 2008. julius 21. - 2011. julius 21-ig tart (PSZAF engedély széma: 110.655-1/2008)
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Az alap tipusa és fajtdja: nyilvénos, nyilt végl, hatdrozott futamidejd, névre sz6lé szdrmaztatott termékek-
be fektetd befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz616 opcidkba fek-
teti vagyonat.

Budapest Energia Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. oktdber 27. - 2011. oktdber 27-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.708-1/2008)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végd, hatarozott futamidejd, névre sz6ld szarmaztatott termékek-
be fektetd befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozasu allampapirba, illetve arupiaci indexekre szél6 opcidkba fek-
teti vagyonat.

Volksbank Allampapir Alapok Alapja

Indulds détuma: 2002. november 04. (PSZAF engedély szama: 111/110.184-1/2002)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyiltvégd, névre sz616 értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fekteté alap)
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétél hatarozatlan ideig tart

Az alap dontéen pénzpiaci és kotvény alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonat.

Volksbank Euro Kétvény Alapok Alapja

Indulds datuma: 2004. februdr 25. (PSZAF engedély szama: 111/110.207-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyiltvégd, névre sz616 értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fekteté alap)
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétél hatarozatlan ideig tart

Az Alap dontéen nemzetkdzi kotvény alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonadt.

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds datuma: 2004. oktéber 18. (PSZAF engedély szama: 111/110.219-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétél hatarozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap

Indulds datuma: 2005. december 22. (PSZAF engedély szdma: E-111/110.300-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégu, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: futamidejének kezdete a nyilvantartdsba vétel napjét kdvetd 5. munkanap, a futamideje a lengyel-
orszdagi regisztraciét kovetéen a GE MMAX-3 Alap hirdetményi helyein kdzzétett, lengyelorszagi forgalmazds megkez-
désének napjdtédl szédmitott 3 naptdri év és 3 naptari hdnap végéig tart (amennyiben a futamidd vége munkaszineti
napra esne, Ugy a futamidé vége, az azt kéveté munkanap).

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdérra sz6ld opcidkba
fekteti vagyonat.

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alap

Indulds détuma: 2005. december 22. (PSZAF engedély szama: E-111/110.301-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégu, névre szol6 eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: futamidejének kezdete a nyilvantartdsba vétel napjét kdvetd 5. munkanap, a futamideje a lengyel-
orszdgi regisztraciot kdvetéen a GE MZBK-10 Alap hirdetményi helyein kozzétett, lengyelorszdgi forgalmazds megkez-
désének napjatol szdmitott 10 naptdri év és 4 naptdri hdnap végéig tart (amennyiben a futamidé vége munkaszineti
napra esne, Ugy a futamidé vége, az azt kdveté munkanap).

Az alap déntéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra sz6l6 opcidkba
fekteti vagyonat.

GE Money Chranény Nyiltvég( Befektetési Alap

Indulds détuma: 2007. oktéber 15. (PSZAF engedély széma: 110.570-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvdnos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjdatél hatarozatlan ideig tart

Az alap kotvényekbe, allampapirokba, részvényekbe és pénzpiaci instrumentumokba fekteti vagyondét
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VII. MELLEKLET

AZ EUROPAI BEFEKTETESI ALAPOKRA VONATKOZO ELTERO SZABALYOK A
TORVENY ALAPJAN

284.§(1)

(2)

(3) Az eur6pai befektetési alap letétkezelGje magyarorszdgi székhelyd, részvénytarsasagi formdban mikodé hitelinté-
zet, vagy Eur6pai Unié mdsik tagdllamdban székhellyel rendelkez6 hitelintézet fidktelepe lehet.

285. § (1) Az eur6pai befektetési alap olyan nyilvanos, nyiltvégl alap, amelynek sajdt tékéje kizarélag a 275. § a)-b), e)-
j) pontjdban meghatdrozott eszkdzokbe fektethetd be a (2)-(6) bekezdés rendelkezéseinek figyelembevételével.

(2) Az eurdpai befektetési alap sajdt tékéje kizdrdlag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektethetd be, amelynek piaci forgalma
biztositja, hogy az barmikor piaci aron értékesithetd, valamint a piaci dr naponta megbizhaté és ellenérizheté médon
megdllapithatd, és

al szabdlyozott piacon kereskednek vele, vagy

b) kibocsdtdsa szabdlyozott és felligyelt médon torténik, vagy

¢) prudencidlis feltgyelet alatt allé intézmény bocsatotta ki, vagy vdllalt kezességet a kibocsétdsra, vagy

d) valamely tagdllam, annak regiondlis vagy helyi dnkormdnyzata, jegybankja bocsdtotta ki, vagy ezen intézmények
valamelyike kezességével kerUlt kibocsdtdsra, vagy

e) az Eur6pai Kdzponti Bank, az Eurépai Unid, az Eurépai Beruhdzdsi Bank, illetdleg olyan nemzetkdzi intézmény boc-
sdtotta ki, vagy vdllalt kezességet a kibocsdtdsdra, amelynek legaldbb egy tagallam tagja, vagy

f) olyan vdllalkozds bocsatotta ki, amely dltal kibocsdtott mas értékpapirral vagy pénzpiaci eszkdzzel valamely
szabdlyozott piacon kereskedés folyik.

(3) Az eur6pai befektetési alap sajdt tékéje kizdrdlag eurdpai befektetési alap, illetve ennek az Eurdpai Unié mds tagal-
lamdaban létrehozott megfeleldje kollektiv befektetési értékpapirjdaba, illetéleg olyan kollektiv befektetési forma kollektiv
befektetési értékpapirjéba fektethetd be, amely

al barmikor visszavdlthato értékpapirokat hoz nyilvdnosan forgalomba és befektetési eszkdzokbe fekteti a befektetdk
dltal dtadott eszkozoket;

b) tevékenységét engedélyezett és felligyelt médon végzi;

¢) szabdlyozdsa biztositja a kezelt vagyonok elkulonitését, a kockdzatok e tdrvényben foglaltaknak megfeleld csok-
kentését;

d) rendszeres éves és féléves tdjékoztatot tesz kozzé;

e) kezelési szabdlyzata szerint ugyanazon kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjéba sajdt tékéjé-
nek legfeljebb tiz szdzalékat fekteti be.

(4) Az eurbpai befektetési alap sajat tékéje kizdrélag éven bellli lejarattal rendelkezd, barmikor felmondhatd bank-
betétben helyezhetd el az Eurdpai Unié valamely tagdllamdaban székhellyel rendelkezd, vagy olyan harmadik orszdg-
beli hitelintézetben, amelynek szabdlyozdsi és felligyeleti rendszere biztositja a hitelintézet megfeleld biztonsagos
mUkodését.

(5) Az alapkezel6 az eurdpai befektetési alap tékéjét kizardlag a hatékony portfolid kialakitasa céljabdl, vagy drfolyam-
és kamatldbkockdzatok csokkentése érdekében helyezheti el szarmaztatott eszkdzokbe, amennyiben nem tér el a
kezelési szabalyzatban meghatdrozott befektetési szabalyoktol.

(6) Az alapkezel6 az eurdpai befektetési alap nevében (javdra, illetve terhére) kizdrélag olyan szarmaztatott tgyletet
kothet, amely megfelel a kbvetkez6 feltételeknek:

a) az alapjdul szolgdld befektetési eszkdz olyan eszkdz, amibe az eurdpai befektetési alap sajdt tékéje - e tdrvény,
valamint az alap kezelési szabdlyzata szerint - befektethetd, illetve index, kamatldb, devizadrfolyam vagy valuta;

b) napi értéke megbizhato és ellendrizheté mdédon megdllapithato;

¢) a pozicié az alapkezelé kezdeményezésére barmikor - piaci dron - lezdrhat6 vagy megsziintethetd;

d) tézsdén kivili Ugylet esetében az tUgyletben résztvevé mdsik fél prudencidlis felligyelet alatt allé intézmény.

285/A. § (1) Az eurbpai befektetési alap - a (3)-(13) bekezdésben és a 285/B. §-ban foglalt eltéréssel - sajdt tékéjének
legfeljebb tiz szdzalékat fektetheti be ugyanazon kibocsatd értékpapirjaiba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkozeibe.

(2) Azon értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok dsszesitett értéke, amelyek kibocsdatdjanak értékpapirjaibdl, illetdleg
egyéb pénzpiaci eszkozeibdl az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének 6t szdzalékat meghaladd mennyiségl érték-
papirral, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzzel rendelkezik, nem haladhatja meg az eurdpai befektetési alap sajat tékéjé-
nek negyven szazalékdt.

(3) Az eurdpai befektetési alap - a (4) bekezdésben foglalt eltéréssel - sajdt tékéjének legfeljebb harmincét szdzaléka
fektethetd be az Eurépai Unié valamely tagdllama, vagy olyan nemzetkdzi szervezet dltal kibocsdtott vagy garantdilt
értékpapirba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzbe, amelynek az Eurépai Unid legaldabb egy tagdllama tagja.

(4) Az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének harmincot szdzalékdt meghaladd mértékben fektethet be a (3) bekez-
désben meghatdrozott értékpapirokba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzdkbe, ha sajdt tékéjét legaldbb hat kilonb6zé
kibocsatdsbol szarmazoé értékpapirba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzbe helyezi, és egyetlen kibocsatdsbodl szarmazd
értékpapir vagy egyéb pénzpiaci eszkéz sem haladja meg a sajdt téke harminc szazalékat. A kezelési szabalyzatban, a
tdjékoztatéban és valamennyi hirdetményben meg kell nevezni azokat a tagdllamokat, illetéleg nemzetkodzi
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intézményeket, amelyek értékpapirjaiba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzeibe sajdt tékéjének harmincodt szdzalékdt
meghaladdan fektetett be, vagy kivan befektetni.

(5) Az eurépai befektetési alap sajdt t8kéjének legfeljebb huszonodt szdzaléka fektethetd be

a) Magyarorszdgon székhellyel rendelkezé ugyanazon jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsdtott - a Bizottsdgnak bejelentett
- jelzaloglevélbe, vagy

b) a 85/611/EGK irdnyelv 22. cikk (4) bekezdésének a székhely orszdg jogrendszerébe torténd dtvétele alapjdn engedé-
lyezett, az Eurépai Unié mdsik tagdllamdban székhellyel rendelkezé ugyanazon kibocsdté kotvényeibe, amennyiben a
kotvény tipusdt és a kibocsatd intézmény tipusdt a Bizottsdgnak bejelentették.

(6) Amennyiben egy eurdpai befektetési alap sajat tékéjének ot szdzalékdt meghaladd mennyiségben rendelkezik az
(5) bekezdésben meghatdrozott, egy kibocsdtd altal kibocsatott kotvényekkel, e kdtvények Gsszesitett értéke nem
haladhatja meg az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének nyolcvan szazalékat.

(7) Azon kollektiv befektetési értékpapirok dsszesitett értéke, amelyek nem eurdpai befektetési alap, illetéleg ennek az
Eurdpai Unié mds tagdllamaban létrehozott megfeleléjének kollektiv befektetési értékpapirja, nem haladhatja meg az
eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének harminc szdzalékdt.

(8) Az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének legfeljebb hisz szdzaléka helyezhetd el betétként egy hitelintézetnél.

(9) Az eurdpai befektetési alap dltal egy tézsdén kivili szarmaztatott Ggylet kapcsdan egy tgyféllel kapcsolatban vallalt
kockazat nem haladhatja meg

a) az alap sajat tékéjének tiz szazalékdt, ha az tgyfél hitelintézet;

b) az alap sajdt tokéjének ot szazalékdt egyéb esetben.

(10) Az eurdpai befektetési alap 6sszes, szdrmaztatott lgyletbdl szdrmazd kockdzata nem haladhatja meg az alap
sajat tokéjét.

(11) A (3), (5), valamint a (8)-(9) bekezdésben meghatdrozott befektetéseket a (2) bekezdésben meghatdrozott kor-
|dtozds szempontjdbdl nem kell figyelembe venni.

(12) Az eur6pai befektetési alap altal az egy tgyféllel szemben

a) az (1), (2), (8) és (9) bekezdés szerint vdllalt kockdzatok egyUttes 6sszege nem haladhatja meg az eurdpai befektetési
alap sajdt tékéjének hisz szdzalékat,

b) az (1)-(6) és (8)-(9) bekezdések szerint vdllalt kockdzatok egylittes 6sszege nem haladhatja meg az eurdpai befek-
tetési alap sajat tékéjének harmincot szdzalékdt.

(13) A befektetési korlatozdsok szempontjabdl egy Ugyfélnek, illetdleg egy kibocsatonak kell tekinteni azokat a val-
lalkozdasokat, amelyek az Szmt. szerint konszoliddlt beszdmold készitésére kotelezettek.

285/B. § (1) Az eurbpai befektetési alap - a (2) bekezdésben foglalt eltéréssel - sajdt tékéjének legfeliebb hisz
szazalékat fektetheti be egy kibocsatd dltal kibocsatott részvénybe, illetdleg hitelviszonyt megtestesitd értékpapirba,
ha az alapot indexkoveté alapként hoztdk létre a 279. §-ban meghatdrozott feltételekkel.

(2) Amennyiben az indexkdvetd eurdpai befektetési alap olyan index leképezésére j6tt 1étre, amelyben egy kibocsatd
daltal kibocsdtott részvény, illetéleg hitelviszonyt megtestesité értékpapir sulya meghaladja a hisz szdzalékot, az alap-
kezel6 dontése alapjan egy értékpapir esetén az (1) bekezdésben meghatdrozott korldt harmincét szdzalékra emel-
hetd.

286. § (1) Az eur6pai befektetési alapot kezeld alapkezeld az dltala kezelt eurdpai befektetési alapok portfélidjdba nem
szerezheti meg egy kibocsdtd szavazati jogot biztositd részvényeinek olyan hdnyadat, amely jelentés befolydst biz-
tositana az alapkezelé szémara.

(2) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsatd szavazati jogot nem biztositd részvényeinek legfeliebb tiz szazalékat
szerezheti meg.

(3) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsato dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapiroknak legfeljebb tiz
szazalékdt szerezheti meg.

(4) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsatd dltal kibocsdtott pénzpiaci eszkdzok legfeljebb tiz szdzalékdt szerezheti
meg.

(5) Az eurdpai befektetési alap egy kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjainak legfeljebb huszonét
szGzalékat szerezheti meg.

(6) A (3)-(4) bekezdésben foglalt korlatozdst nem kell alkalmazni az dllampapirok, az dllam dltal garantalt értékpapirok,
illetéleg olyan nemzetkozi intézmények dltal kibocsdtott vagy garantdlt értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok
esetében, amelyeknek az Eurépai Unié legaldbb egy tagdllama tagja.

287. § (1) Az eurdpai befektetési alap befektetési jegye az Eurdpai Unid valamennyi tagdllamdban forgalmazhaté. Az
alapkezeld koteles gondoskodni arrél, hogy az Eurdpai Unié masik tagallamdaban megfelelé forgalmazé helyek alljanak
rendelkezésre a befektetési jegyek eladdsdra, visszavdsdrldsdra, a befektetési jegyek tulajdonosai szdmara térténd
kifizetések lebonyolitésdra.

(2) Az alapkezelé koteles gondoskodni arrél, hogy az eurdpai befektetési alap kezelési szabdlyzata, az eurdpai befek-
tetési alap alapkezelbje dltal kozzétett tdjékoztatd és roviditett tdjékoztatd, valamint az éves és féléves jelentés az
adott orszdg egyik hivatalos nyelvén vagy az adott orszdg hatdskdrrel rendelkezd hatésdgai dltal elismert nyelven a
befekteték rendelkezésére dlljon.

(3) Ha egy eurdpai befektetési alap befektetési jegyeit az Eurépai Unié masik tagdllamaban kivénja forgalmazni, a
befektetési alapkezeld errél értesiti a Felligyeletet és a mdsik tagdllam hatdskorrel rendelkezé hatdsdgat. Az Eurdpai
Unié mdsik tagdllamdnak hatdskorrel rendelkezé hatésdga szdmdra meg kell kildeni:

a) a Fellgyelet igazoldsdt arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap eurdpai befektetési alap;

b) az alap kezelési szabdlyzatdt;
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c) a tdjékoztatdt és a roviditett tdjékoztatdt;

d) amennyiben rendelkezésre dll, a legutolsd éves beszamoldt és az azt kovetd féléves jelentést; valamint

e) azon megdllapoddsokat, amelyek igazoljak, hogy a befektetési jegyek forgalmazdsa az adott tagdllamban biz-
tositott.

(4) Az eurdpai befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsa az Eurépai Unié masik tagdllamdban a (3) bekezdés
szerinti értesités elkildését kovetd két hdonap elteltével kezdheté meg, kivéve, ha az érintett tagdllam hatdaskorrel
rendelkezé felligyeleti hatésdga hatdrozatban dllapitja meg, hogy azok nem felelnek meg a térvényi eléirdsoknak.

(5) Ha egy eurdpai befektetési alap befektetési jegyeit az Eurdpai Unié mdsik tagdllamdban is forgalmazzdk, vagy egy
eurépai befektetési alapot kezeld befektetési alapkezeld fidktelepet nyit az Eurdpai Unié mdsik tagdllamdban, a
FellUgyelet és az érintett tagorszdg hatdskdrrel rendelkez6 felligyeleti hatosdga kdlcsdndsen megkuldik egymdésnak az
adott befektetési alapkezeld tulajdonosara és vezetésére vonatkozd sszes informdciét, amely elésegiti az alapkezeld
ellenérzését. A Fellgyelet és a hataskorrel rendelkezé felligyeleti hatésdgok egyittmiikddnek annak érdekében, hogy
a fogadd orszdg hatdskorrel rendelkezé felligyeleti hatésdga szamdra rendelkezésre dlljanak a fogadd orszdg
szabdlyainak valdé megfelelés ellenérzéséhez szilkséges informdciok.

(6) Amennyiben az Eur6pai Unié mdsik tagdllamdban székhellyel rendelkezé befektetési alapkezelé Magyarorszag
tertletén fidktelepet Iétesit, a Felligyelet biztositja, hogy oz adott tagorszdag hatdskorrel rendelkezé fellgyeleti
hatosdga a helyszinen ellendrizhessék az (5) bekezdésben foglalt informdciokat a Feltgyelet tdjékoztatasat kovetden.
A FellUgyelet az Eurépai Unid mdsik tagallama hatdskorrel rendelkezé felligyeleti hatésdgdnak kérésére lefolytatja az
ellendrzést.

288. § (1) Az Eurdpai Unié masik tagdllamdban létrehozott eurdpai befektetési alap, vagy annak megfeleld kollektiv
befektetési forma az dltala kibocsdatott kollektiv befektetési értékpapirt - a Felligyelet elézetes értesitésével - Mag-
yarorszdgon forgalomba hozhatja. Ebben az esetben a 252. § rendelkezéseit nem kell alkalmazni.

(2) Az (1) bekezdésben meghatdrozott esetben a kibocsatd koteles gondoskodni a forgalmazds feltételeinek folyama-
tos biztositasardl, illetdleg arrdl, hogy a kezelési szabdlyzat, a tdjékoztatd, a rendszeres és rendkivdli jelentés a Felligye-
let dltal elfogadott nyelven a befektetdk rendelkezésére dlljon. A kibocsatd a forgalmazds feltételeirdl kdteles hirdet-
ményben tdjékoztatni a magyarorszdgi befektetbket, tovdbbd a forgalmazds feltételeinek biztositdsdt a Felligyeletnek
is kdteles igazolni.

(3) A Fellgyelet a részére megkuldott értesités kézhezvételét kovetd két hdnapon belll a forgalmazds megkezdését
megtilthatja, ha nem Iatja biztositottnak a feltételek meglétét, igy kilondsen a befektetdk megfelels tdjékoztatésat.

(4) Amennyiben a Fellgyelet a (3) bekezdés szerint rendelkezésére @ll6 két honapos idészak lejartdt megel6zéen
hatdrozatban megdllapitia a forgalmazds feltételeinek meglétét, a kérelmezé a megfeleléségrél szé6l6 hatdrozat
kozlését kovetben akkor is elkezdheti az dltala kibocsatott kollektiv befektetési értékpapir forgalmazasat, ha a (3)
bekezdésben foglalt két hénapos idészak még nem jart le.

(5) A Feltgyelet a folyamatos forgalmazast felfiggeszti, ha az nem felel meg a (2) bekezdésben eléirt szabdlyoknak. A
Felugyelet a folyamatos forgalmazdst megtilthatja, ha a felfliggesztést kdvetéen harminc napon belll a folyamatos
forgalmazdés feltételei nem dllnak helyre, illetve amennyiben mdsodik izben kerllne sor a forgalmazds felfliggesz-
tésére.
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VIIl. MELLEKLET

A TAGALLAMOK, ILLETOLEG NEMZETKOZI INTEZMENYEK, AMELYEK
ERTEKPAPIRJAIBA, ILLETOLEG EGYEB PENZPIACI ESZKOZEIBE A BUDAPEST EURO
PENZPIACI ALAP SAJAT TOKEJENEK HARMINCOT SZAZALEKAT MEGHALADOAN
FEKTETETT BE, VAGY KiVAN BEFEKTETNI.

Ausztria
Belgium
Bulgdria
Ciprus

Cseh Koztdrsasdg
Dania
Egyesult Kirdlysag
Esztorszag
Finnorszag
Franciaorszdg
Gorogorszag
Hollandia
irorszég
Lengyelorszdg
Lettorszag
Litvdnia
Luxemburg
Magyarorszég
Mdlta
Németorszdg
Olaszorszdg
Portugdlia
Romdnia
Spanyolorszdg
Svédorszag
Szlovdkia
Szlovénia
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