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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MBH Z61diil8 Vallalatok Részvény Alap (korabbi nevén: MKB Uj Vilag — Z61diilé Vallalatok Abszolat
Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap)

Az Alap tipusa, fajtaja: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 HUF/db

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-357/2021., 2021. junius 8.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-408/2021., 2021. julius 21.

Az Alapkezel§ tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezeld telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

LetétkezelG: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Trusted Adviser Kényvvizsgald és Tanacsado Kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68.

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy abszolut hozamu szemléletben aktiv portfolidkezeléssel, és a felel6s befektetések irdnti
elkotelez6déssel hosszabb tdvon a kockdzatmentes pénzpiaci hozamokat meghaladé t6kendvekedést érjen el. Az
Alap a befektetési stratégidja végrehajtasa soran— egyéb jellemz6k mellett — kdrnyezeti vagy tarsadalmi
jellemzdket, illetve ezek kombinacidjat mozditja elS. Az Alap azon vallalatok értékpapirjaibdl kivan portfélidt
kialakitani, amelyek az elmult években egyre komolyabb elkételez6dést mutatnak a fenntarthatdsagi elveknek
megfeleld miikodés irant.

Az Alapkezel6 aktiv portfélio-kezeléssel és abszolut hozamu stratégia keretében valdsitja meg az Alap esetében
kovetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfélid kialakitasa sordn az Alapkezel6 egy tobb
eszkdzcsoport elembdl allé portfélidt alakit ki, aminek sulyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és a kdvetett
stratégia figgvényében. Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek,
részvények, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, kollektiv befektetési értékpapirok, valamint szarmaztatott
lgyletek.

Az Alap — egyéb jellemz6k mellett — kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket, illetve ezek kombinaciéjat mozditja
el6. A kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz6k elémozditasa a befektetési stratégiaba integraltan torténik. a
befektetési célpontok kivalasztasakor az Alap egyéb (pénzligyi, fundamentalis, technikai) szempontok mellett
figyelembe veszi az adott gazddlkodd szervezet ESG mindsitésének meglétét, kiilondsen annak idébeli alakuldsat.
A kornyezeti és tarsadalmi jellemz6k befektetési stratégidba vald integraldsa az aldbbi mddon torténik:

¢ Az Alapkezel6 a koérnyezeti-, tdrsadalmi- és irdnyitasi szempontokat az adott vallalatra vonatkozo 9 sulyozott
kiils6 minGsitd altal publikalt ESG score segitségével vizsgélja és veszi figyelembe befektetési dontései soran. A
Tarsasag azon kibocsatok értékpapirjait tekinti befektetésre alkalmasnak, amelyek kiils6 minGsité altali ESG
értékelése az elmdult 3 év soran javult, és a legutolso értékelés az elmult 3 év értékelései kozil a legjobb, vagy
megegyezik a legjobbal. Amennyiben egy kibocsaté még nem rendelkezik 3 éves ESG értékeléssel, de
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rendelkezésre all legaldbb két ilyen jellegli adatpont, akkor a legutolsé értékelés minimum a megel6z6 év
mind&ségét kell, hogy elérje.

e Amennyiben egy véllalat nem rendelkezik a Tarsasag altal elfogadott mingsit6 intézetnél ESG mindsitéssel,
abban az esetben a Tarsasag sajat Eljarasrendjét (elérhetd: (https://mkbpannonia.hu/szabalyzatok/szabalyzatok)
alkalmazza, és 20%-ban limitalja az ilyen vallalatok portfélion belili sulyat.

* a Tarsasag az ESG mindGsitésben bekdvetkezd javulasnak tekinti azt, ha az adott vallalat, amely korabban
ilyennel nem rendelkezett, kilsé mindsitd altali ESG besorolast kap, és ez a besorolas a felsé harom kvartilisbe
esik (betl skalan: BB; 0-100 skalan: 28,6). Ezesetben az adott vallalat az ESG ratinggel rendelkezd vallalatok
modszertana szerint értékelend6 a tovabbiakban.

e Amennyiben egy portfolidban |évé vallalat kiilsé ESG vagy a belsé eljdrasrend szerinti mingsitése oly médon
valtozik, hogy nem felel meg a kivalasztasi kritériumoknak (példdaul kiils6 minGsit6 ESG besorolasa lemingsitésre
abszolut hozamu szarmaztatott alap, a portfélio 6sszetétel kialakitasakor az Alapkezelé nem kévet semmilyen
t6kepiaci indexet, az Alap kiiszobhozammal rendelkezik. Az Alap kiisz6bhozamat az Alapkezel6 az Alap
teljesitményének mérésére, és sikerdijanak meghatarozdasa céljabél alkalmazza.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék

Az év elsé fele nagyon alacsony volatilitds mellett, folyamatos kiegyensulyozott részvénypiaci emelkedéssel telt.
Az amerikai vezet6 részvény index, az S&P 500, kozel 15%-ot tudott emelkedni fél év alatt, és az év els6 hat
hoénapjaban egyedil dprilisban volt egy kisebb megingds ebben a trendben. Az amerikai piac kiemelked6
teljesitményéhez leginkabb a technoldgia papirok jarultak hozza. Szinte mindegyik fejlett piaci részvényindex Uj
csucsra érkezett, és igy Eurdpaban is rekord magassagokat értek el a t6zsdék. Az eurdpai gazdasagi teljesitmény a
gyenge ipari termelési adatok miatt nem volt robusztus. A kinai ingatlanpiaci lassulds miatt pedig a legnagyobb
azsiai gazdasag is a gyengélkedés jeleit mutatja. Az USA-bdl érkez6 kedvez6 makrégazdasagi adatok viszont
dominansnak bizonyultak az év elsé felében, és az amerikai vezetd részvény indexek mas piacoknak is emelkedé
irdnyt mutattak. Januartdl egészen 4aprilis végéig az amerikai 10 éves futamidejl allampapir hozamszintje
emelkedett egy alacsonyabb 2023 év végi bazisrdl, de az enyhiil6 inflacids adatoknak készonhetéen majus, junius
folyaman ismét csokkeni tudtak. A kotvénypiaci varakozasokba egyre inkdbb kamatcsokkentéseket kezdenek
bedrazni a piaci szerepl6k. A legnagyobb figyelmet — nem meglep6 mddon - az év soran vezets szerepet betoltd
USA gazdasagi mutatoi 6vezik, amelyen bellil a munkaerGpiaci adatok lehetnek meghatarozéak az év masodik
felében. Amennyiben negativ trend venné kezdetét az amerikai munkanélkiliségi adatokban, akkor az USA
gazdasaga és részvénypiaca is elvesztheti lendiletét. A munkanélkiliségi és foglalkoztatottsagi adatokat argus
szemekkel figyelik a t6kepiacokon, és barmilyen negativ meglepetés varhatdlag sokkal magasabb volatilitast
okozhat majd az év masodik felében, mint azt az év elsé hat hdnapjaban tapasztaltuk.

3./ Vagyonkimutatas

2023.12.31 portfolidbeli 2024.06.30 portfolidbeli
(eFt) arany (eFT) arany

a) atruhazhato értékpapirok 146 576 33,1% 557 768 89,6%
b) banki egyenlegek 303 397 68,6% 65 896 10,6%
c) egyéb eszkozok -3987 -0,9% 687 0,1%
d) 6sszes eszkoz 445 986 100,8% 624 350 100,3%
e) kotelezettségek* 3673 0,8% 1817 0,3%
f) netto eszkbzérték 442 313 100,0% 622534 100,0%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét
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4./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszkozértéken beliili ardanya, megkiilonboztetve az

alabbiakat
Megnevezés 2023.12.31 | Osszes eszkozok | Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 146 576 32,9% 33,1%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 0 0% 0,0%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0,0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0,0%
Osszesen 146 576 32,9% 33,1%
Megnevezés 2024.06.30 | Osszes eszkozok | Netto eszkozérték

(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 557 768 100,00% 89,60%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 0 0% 0%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 557 768 100,00% 89,60%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az Alap t6kéjét t6zsdén hivatalosan
jegyzett atruhazhatd értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az Alap
tajékoztatodjaban feltlintetett befektetési elGirasoknak megfelelGen.
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5./ 2024. junius 30-an forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

2024. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 384367 173 db
2024. januar 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 113673385 db
2024. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 12 835569 db
2024. junius 30-an forgalomban Iév6 befektetési jegyek szama 485204 989 db

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkézérték

Nettd eszkozérték: 622 533 825 HUF
Egy jegyre jutd eszkozérték: 1,283033 HUF/darab

MBH Alapkezel§ Zrt.
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