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VYROCNI ZPRAVA 2010

Zakladni udaje

Nazev

GE Money Emerging Markets Equity Investment Fund

Nazev v madarském jazyce

GE Money Feltdrekvé Piaci Részvény Alap

Zkraceny nazev

GE Money Emerging Equity Fund

Zkraceny nazev v
madarském jazyce

GE Money Feltorekvé Részvény Alap

Typ, druh fondu

verejny, otevieny evropsky podilovy fond cennych papirQ

Doba trvani

neurcita

Datum zahdjeni ¢innosti

30. dubna 2010. (&islo povoleni PSZAF: PSZAF EN-1II/TTE-161/2010)

Ména zakladni devizy

HUF

Udaje o sériich

Série ,HUF”

nominalni hodnota 1 HUF ISIN kéd: HU0000708623

Série ,CZK"*

nominalni hodnota 1 CZK ISIN kéd: HUO000709852

Spravce fondu

Budapest Alapkezel§ Zrt.

Sidlo

1138 Budapest, Vaci ut 193.*%*

Spravce depozitu

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe (Pobocka zahranicni banky
Citibank Europe plc v Madarské republice)

Sidlo 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Auditor KPMG Hungaria Kft.
Sidlo 1139 Budapest, Vaci ut 99.

Osoba auditora

Banu Gabriella / 002933

Cile Fondu

Cilem Fondu je vyuZitim tendenci pohybu kurzu na akciovych trzich a pfi
soucasném podstupovani rizika povazovanym Spravcem fondu za pfimérené
zajistit osobam kupujicim podilové listy nejvyssi vynosy.

Fond hodla prevaznou ¢ast svého majetku investovat do akcii podnikid ¢innych
v asijskych (Blizky a Dalny vychod), latinskoamerickych, rozvijejicich se
evropskych a africkych zemich, avsak v portfoliu mohou byt zastoupeny i dalsi
zahrani¢ni akcie, podilové listy a tzv. exchange traded fundy (ETF) a certifikaty.

*Série ,CZK” od 1. bfezna 2011

**. do 28. ¢ervence 2010. Vaci ut 188.

Distributori

Distributor: Budapest Bank Nyrt.**

GE Money Bank a.s.***

1138 Budapest Vaci ut 193.*
Vyskocilova 1422/1a Praha 4

v Ceské republice:

*: do 28. ¢ervence 2010. Vaci ut 188.
**. Distributor série "HUF" Fondu
**%. Distributor série "CZK" Fondu
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Vyvoj obratu, netto hodnoty aktiv a kurzu

Pocatecni stav (ks)
Nakup (ks)

Zpétny odkup (ks)
Konecny stav (ks)

1,744,392,343
250,929,989
1,493,462,354

netto hodnota nastroji (HUF) kurz (HUF/ks)
30.04.2010 532,884,933 1.0008
31.05.2010 725,471,165 0.9893
30.06.2010 836,707,071 1.0076
30.07.2010 888,868,646 1.0138
31.08.2010 900,763,513 1.0130
30.09.2010 927,445,151 1.0044
29.10.2010 1,091,824,496 1.0031
30.11.2010 1,304,062,944 1.0725
31.12.2010 1,641,822,788 1.0993

Vyvoj vynosl v minulosti

Datum netto hodnota néstroja (HUF) kurz (HUF/ks) vynos (%)
31.12.2010* 1,641,822,788 1.0993 9.93%
*. lomeny rok, neanulizovany vynos

Vynosy, vysledky Fondu dosaZzené v minulosti neznamenaji garanci pro budouci vysledky, vynosy.

Prezentace odvozenych transakci:

V obdobi na konci roku nebyly ve Fondu zastoupeny odvozené transakce.

Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti Spravce fondu, dale vyznamné;jsi
faktory plisobici na vyvoj investicni politiky, ostatni informace

V Cinnosti Spravce fondu nedoslo v prabéhu roku 2010 k Zadnym vyznamnym zménam.

Pocinaje dnem 26.1.2011 byla zménéna investi¢ni politika Fondu, distribu¢ni parametry, zplsob vyhodnocovani
a dalsi body Statutu.

Pocdinaje dnem 26.1.2011 byl zménén bod ,Vyhodnocovani podilovych listd“ kapitoly Statutu Fondu
pojedndvajici o metodach vyhodnocovani jednotlivych elementd.

Pocinaje dnem 7.3.2011 nastaly zmény v bodé , Devizy a nastroje nedenominované v zakladni devize” kapitoly
Statutu pojednavajici o metodach hodnoceni jednotlivych elementd.

Fond v pribéhu roku nepozadal o Gvér.



&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Investice fondu v roce 2010

Fond v souladu se svou investi¢ni strategii po zahajeni své ¢innosti investoval do akcii velkych podnikd ¢innych
na rozvijejicich se trzich. Mezi investicemi Fondu s nejvyssi vahou nalezneme cinské, brazilské a jihokorejské
akcie. Po padu vroce 2008 a po konsolidaci v roce 2009 pokracovalo v roce 2010 posileni burz, opétovny
rozjezd ekonomického rlistu a také intenzivni ochota investorl podstupovat rizika jak na akciovych trzich
vyspélych zemi, tak i v rozvojovych zemi znamenala ve svém dusledku zvyseni kurz(l. To se odrazilo jak na
vysledku Fondu, tak na zvySeni netto hodnoty aktiv pfipadajici na jeden podilovy list.

Skladba portfolia

Ve fondu neni evidovan pocatedéni stav (Cinnost byla zahajena 30. dubna 2010).
Zakladni ména fondu: madarsky forint.

Skladba portfolia Pocatecni stav Konecny stav
31.12.2009 31.12.2010
Hodnota aktiv Hodnota aktiv
Typ nastroje (HUF) (HUF) Vaha
Finance-ucet 0 142,970,362 8.7%
Vklad 0 0 0.0%
Dluhopisy emisni banky 0 134,814,220 8.2%
Diskontni pokladni poukazky 0 0 0.0%
Statni dluhopisy 0 0 0.0%
Hypotecni zastavni listy 0 0 0.0%
Podnikové dluhopisy 0 0 0.0%
Podilové listy 0 0 0.0%
Akcie, ETF 0 1,367,618,442 83.1%
Odvozené transakce 0 0 0.0%
Repo transakce 0 0 0.0%
ZUstatek na distribuénim uctu 0 0 0.0%
Portfolio celkem 0 1,645,403,024 100.0%
Netto hodnota nastrojt: 0 1,641,822,787
Netto hodnota nastroje pripadajici na jeden podilovy list: 1.0993
Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou
Typ cenného
Nazev cenného papiru papiru NHN (HUF)** | vaha*
MXFS LN ETF ETF 142,905,638 | 9.5%
DB X-TRACKERS EMERG MARKET ETF 133,881,075| 8.9%
LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS ETF 116,329,447 | 7.7%
DB X-TRACKERS MSCI EM ASIA ETF 115,068,212 | 7.7%
MARKET VECTORS RUSSIA ETF ETF 77,974,198 | 5.2%

*:V poméru k celkovému stavu cennych papird

Budapest, 27. dubna 2011
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Budapest Alapkezel6 Zrt.



PRILOHY

Detailni skladba portfolia
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Ve fondu neni evidovan pocatecni stav (Cinnost byla zahajena 30. dubna 2010).

Cenné papiry

Element portfolia
Portfolio celkem:

Konecny stav

Hodnota aktiv

(HUF)*

1,502,432,662

Vaha
100.0%

LYXOR ETF TURKEY

MXFS LN ETF

DB X-TRACKERS EMERG MARKET
DB X-TRACKERS MSCI EM ASIA
DB X-TRACKERS MSCI EM EMEA
DB X-TRACKERS S&P CNX NIFTY
DB X-TRACKERS FTSE/XIN CH 25
CLAYMORE CHINA SMALL CAP ETF
GAZPROM OAO ADR

ISHARES MSCI BRAZIL

ISHARES MSCI SOUTH KOREA IND
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN
ISHARES MSCI MALAYSIA
ISHARES FTSE/XINHUA CHINA
ISHARES MSCI EMERGING MKT
ISHARES S&P LATIN AMERICA ETF
MARKET VECTORS RUSSIA ETF
MARKET VECTORS INDONESIA
PETROBRAS

CIA VALE DO RIO DOCE-ADR
MARKET VECTORS POLAND

RIO TINTO PLC-REG

SAMSUNG COMMON GDR
MARKET VECTORS COAL ETF
Ishares MSCI Taiwan
MNB110105

MNB110112

SBERBANK GDR

LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS

4,584,488
116,329,447
142,905,638
133,881,075
115,068,212

38,996,513
53,435,093
52,785,012
16,518,728
62,951,280
36,985,435
37,057,912
69,819,826

7,767,731
38,495,227
45,531,269
29,093,879
77,974,198
14,511,620
21,226,424
21,546,790
22,454,701
21,811,793
65,740,458
19,629,165
32,452,112
64,948,130
69,866,090
68,064,416

0.3%
7.7%
9.5%
8.9%
7.7%
2.6%
3.6%
3.5%
1.1%
4.2%
2.5%
2.5%
4.6%
0.5%
2.6%
3.0%
1.9%
5.2%
1.0%
1.4%
1.4%
1.5%
1.5%
4.4%
1.3%
2.2%
4.3%
4.7%
4.5%

*: korigovano s pohledavkami/zavazky

Béiny ucet a vklady

Typ Hodnota aktiv (HUF)
BéZzny ucet EUR 5,027,522
Bézny ucet USD 3,315,463
BéZny ucet HUF 130,710,845
Bézny ucet HUF 3,867,238
BéZny ucet GBP 49,294
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TrZni procesy

Mezinarodni ekonomické prostredi

Rok 2010 na mezinarodnim kapitalovém trhu Ize rozdélit na dvé periody: obdobi od ledna do cervence bylo
poznamendano obavami z dalSi viny recese americké ekonomiky, avSak pocinaje srpnem byly trhy omameny
optimismem zpUsobenym druhym expanzivnim balickem Federal Reserve vystupujici v roli americké emisni
banky. Obavy na pocatku roku byly zplsobeny skutecnosti, kdy obnoveni Uvérovych aktivit financnich Ustav(
sice spustilo intenzivni cyklus zasob, ale pretrvavala otazka, zda konjunktura v ramci globalni ekonomiky bude
skuteéné stabilni. Dnes je jiZ zcela evidentni, Ze jednak rust rozvijejicich se trhi, jednak intenzivni uvolnéni
americké monetarni (emisni banka) a dafiové (vladni) politiky, v historickém kontextu mimoradného vyznamu,
mélo svuj efekt, a proto jsme v prosinci roku 2010 mohli uzavfit rok s optimismem.

Shrnuti vyvoje trhu - rozvijejici se dluhopisové trhy

Po rychlé konsolidaci v roce 2009 nasledujici po padu v roce 2008 byly indexy burz na rozvijejicich se trzich v
pribéhu roku 2010 schopny pokracovat ve svém rlstu. MSCI index rozvijejicich se trhd zahrnujici podniky na
rozvijejicim se trhu vzrostl v pribéhu roku o 19,04 %. Ze zemi BRIC dosahlo nejlepsich vysledkd Rusko
s vysledkem +22,5 %, po ném nasledovala Indie s vysledkem +19,10 %. Brazilska Bovespa dokazala uzavrit rok
v malém plusu, zatimco Cina zaznamenala znaény pokles o -12,82 %. Z daliich vyznamnéjsich trha je vhodné
uvést dale Jizni Koreu s vysledkem 422,22 %, Turecko s vysledkem +21,40 % a Jizni Afriku s vysledkem +16,10 %.
Vyznamny rozdil ve vysledcich v porovnani s vyspélymi trhy vznikl na pocatku roku, ve ¢tvrtém cCtvrtleti se tato
tendence obrétila a béhem této periody pak rozvijejici se burzy zaostavaly. V pribéhu roku 2010 byl na
rozvijejicich trzich zaznamenan pfiliv rekordniho mnoZstvi nového kapitalu.
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Rozvaha, vykaz vysledki, provozni naklady

ROZVAHA Prostredky (aktiva) Udaje v tis.HUF
?c':zll?u Ndzev polozky 2010.04.30 | Zména* | 2010.12.31
a b c d e
01. |A. Investované prostredky (02. radek) 0 0 0
02. | 1. CENNE PAPIRY (03.+04. Fadek) 0 0 0
03. 1. Cenné papiry
04. 2. Rozdil z hodnoceni cennych papir( (05.+ 06. Fadek) 0 0 0
05. a/ z Grokd, podill
06. b/ ostatni
07. | B.Obézné prostredky (08.+13.+18. Fadek) 532,092 0| 1,645,800
08. |I. POHLEDAVKY (09.+10.+11.+12. Fadek) 0 0 395
09. 1. Pohleddvky 395
10. 2. Ztrdta hodnoty pohleddvek (-)
11. 3. Rozdil z hodnoceni pohleddvek v zahranic¢ni méné
12. 4. Rozdil z hodnoceni pohleddvek ve forintech
13. | Il. CENNE PAPIRY (14.+15. fadek) 0 0| 1502433
14, 1. Cenné papiry 1,381,049
15. 2. Rozdil z hodnoceni cennych papird (16.+17. Fadek) 0 121,384
16. a/ z Grokd, podill 0 115
17. b/ ostatni 121,269
18. | IIl. FINANCNI PROSTREDKY (19.+20. Fadek) 532,092 0 142,972
19. 1. Finanéni prostredky 532,092 142,932
20. 2. Rozdil z hodnoceni valut, devizovych vkladd 40
21. | C. Aktivni Casova rozliSeni (22.+23. radek) 0 0 26
22. 1. Aktivni Casova rozliseni 0 26
23. 2. 2trdta z hodnoty aktivnich Casovych rozliseni (-)
24. | D. Rozdil z hodnoceni odvozenych transakci 0 0
25. AKTIVA CELKEM (01.+07.417.421.+24. Fadek) 532,092 0| 1,645,826
ROZVAHA Zdroje (pasiva)
26. | E. Vlastni kapitdl (27.+30. Fadek) 532,092 0| 1,641,756
27. | 1. POCATECNI KAPITAL (28.+29. fadek) 532,446 0| 1493463
28. a) nomindlni hodnota emitovanych podilovych listd 532,446 1,744,393
b) nominalni hodnota zpétné odkoupenych podilovych listd (-
29. |) -250,930
IIl. ZMENY KAPITALU (NAVYSENI KAPITALU)(31.432.433.434.
30. |Fadek) -354 0 148,293
31. a) rozdil z hodnoty zpétné odkoupenych podilovych listl -354 31,762
32. b) rezerva rozdilu z hodnoty 121,424
33. c) vysledek predchdzejiciho rokullet) 0
34. d) vysledek obchodniho roku -4,893
35. | F. Cilové rezervy vytvorené ze specifickych davodii
36. | G.Zavazky (37.+38.+39. Fadek) 0 0 1,201
37. | 1. DLOUHODOBE ZAVAZKY
38. | Il. KRATKODOBE ZAVAZKY 1,201
39. | IIl. ROZDIL Z HODNOCENI ZAVAZKU V ZAHRANICNI MENE
40. | H. Pasivni Casova rozliseni 2,869
41. ZDROJE CELKEM (26.4+35.+36.+40. radek) 532,092 0| 1,645,826

*: Zmény predchdzejiciho rokuflet)
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"A" VWWKAZ VYSLEDKU A ZTRAT Gdaje v tis. HUF
2010.05.01
Cislo -
Fadku Nazev polozky 2010.04.30 | zméno* | 2010.12.31
a b c d e
l. PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI 0 44,702
Il. NAKLADY NA FINANCNI OPERACE 0 29,209
. | OSTATNI PRIJMY 0 0
IV. | PROVOZNi NAKLADY 0 20,386
V. OSTATNI VYDAJE 0 0
VI. | MIMORADNE PRiJMY 0 0
VIIl. | MIMORADNE VYDAJE 0 0
VYPLACENE VYNOSY, VYNOSY
VIIIl. | K VYPLACENI 0 0
IX. | VYSLEDEK ZA PREDMETNY ROK 0 0 -4,893

*. Zmény piedchdzejiciho roku(let)

PROVOZNI NAKLADY Udaje v tis. HUF
2010.05.01-
Nazev 2010.04.30 | 2010.12.31
Poplatek Sprévci fondu 0 6,943
Poplatek Sprévci depozitu 0 494
Poplatek za finanéni dohled 0 176
Poplatek za sluzby auditora 0 1,325
Bankovni ndklady, provize
z obratu 0 64
Poplatek za sluzby Ucetniho 0 1,048
Distribu¢ni poplatek 0 6,140
Dalsi ndklady 0 4,196
Provozni ndklady celkem 0 20,386
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Zprava nezavislého auditora o finan¢nich vykazech

Zprava nezdavislého auditora o finanénich vykazech

Urcend spolecnosti Budapest Alapkezel Zrt.

Pfilozend rozvaha a vykaz vysledkd a ztrdt (ddle jako ,finanéni vykazy”) prezentované ve vyrocni zprdvé
fondu GE Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap (ddle jako ,Fond’) za rok 2010 byly vypracovdny na zdkladé
auditované vyrocni zprévy fondu GE Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap (ddle joko ,Fond”) za rok 2010. V
nasi zprdvé auditora ze dne 27.4.2011 jsme uvedli posouzeni této vyrocni zprdvy bez vyhodnoceni. Tato
vyrocni zprdva, ani finanéni vykazy neodrdzeji pripadné vlivy uddlosti, které nastaly po datu vypracovani
naseho posudku tykajiciho se této vyrocni zpravy.

Financni vykazy nezahrnuji vSechny polozky uvedené v zdkoné o Ucetnictvi a pfedepsané standardnimi
Ucetnickymi zasadami obecné platnymi v Madarské republice. Proto obezndmeni se s finan¢nimi vykazy
neni ndhradou za obezndmeni se s auditovanymi finanénimi vykazy fondu GE Money Feltdrekvd Piaci
Részvény Alap.

Odpovédnost vedeni za finanéni vykazy

Vedeni spole¢nosti Budapest Alapkezeld Zrt. (ddle jako ,vedeni”) nese odpovédnost za to, aby ve vyroéni
zprévé byly uvedeny finanéni vykazy shodujici se auditovanou vyrocni zpravou, v souladu se zdkonem o
kapitalovém trhu Cislo CXX z roku 2001.

Odpovednost auditora

Nasi odpovédnosti je provedeni kontroly shody auditované vyroéni zpravy a financnich vykaz na zdkladé
nasich postupll, které jsme provedli vsouladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy nazvanymi
L,Povéreni tykajici se vydavani zprdv o souhrnnych finanénich vykazech” pod tematickym cislem 810.

Posudek

Podle naseho ndzoru je rozvaha a vykaz vysledkd a ztrat uvedeny ve vyrocni zpravé fondu GE Money
Feltorekvd Piaci Részvény Alap v souladu s rozvahou a vykazem vysledkd a ztrat, které byly podkladem pro
vypracovani auditované [zjednodusené] vyrocni zprévy za rok 2010.

Budapest, 27.04.10

KPMG Hungdria Kft.
Registracni Cislo: 000202

[Jméno partneral] Banu Gabriella
Partner auditor, ¢len Komory auditord
Registracni Cislo: 002933



