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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Utemez§ Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtaja: nyilvanos nyiltvégd értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 HUF/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-783/2022. szamu hatarozat, 2022. december 9.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-90/2023., 2023. februar 13.

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezel6 telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Letétkezel6: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Trusted Adviser Kdnyvvizsgal6 és Tanacsadé Kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68.

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy fejlett piaci részvénykitettségek vallalasan keresztil hosszu tavon a globalis
részvénypiacok teljesitményét meghaladd hozamot érjen el. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeit részvénypiaci
kitettséget nyujtd eszkozok (jellemzéen befektetési jegyek és ETFek), valamint pénzpiaci eszkozok, allampapirok
és egyéb kamatozd instrumentumok kombindcidjaba kivanja befektetni, oly’ mddon, hogy a hosszu tavon
megcélzott 90%-os részvénykitettséget egy el6re meghatarozott idétavon beliil (9-12 hénap), tébb Iépésben épiti
ki. Az Alap a befektet6k altal rendelkezésre bocsatott vagyont igy idGben elosztva, jellemzéen havi
rendszerességgel fekteti a részvénykitettséget biztositd eszkozokbe, oly’ mddon, hogy havonta legfeljebb az Alap
aktudlis nettd eszkozértéke 15%-anak megfelel6 mértékd ilyen jellegli befektetést eszkdzol. A rendszeresen
végrehajtott fokozatos eszkozvasarlasok a befektetések idGzitési kockazatnak mérséklését kivanjak szolgalni. Az
Alap célja a t6kendvekedés. Az Alap foldrajzi eloszlds tekintetében a fejlett orszagokra fokuszal, az Alap specifikus
ipardgi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alapot azoknak a hosszu tavon — legaldbb 6t év — gondolkodd befektet6knek ajanljuk, akik a magasabb hozam
reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is hajlanddk felvallalni. A befektetés alapkezel6 altal javasolt

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az év elsé fele nagyon alacsony volatilitds mellett, folyamatos kiegyensulyozott részvénypiaci emelkedéssel telt.
Az amerikai vezet6 részvény index, az S&P 500, kozel 15%-ot tudott emelkedni fél év alatt, és az év els6 hat
honapjaban egyedil aprilisban volt egy kisebb megingds ebben a trendben. Az amerikai piac kiemelkedd
teljesitményéhez leginkabb a technoldgia papirok jarultak hozza. Szinte mindegyik fejlett piaci részvényindex Uj
csucsra érkezett, és igy Eurdpaban is rekord magassagokat értek el a t6zsdék. Az eurdpai gazdasagi teljesitmény a
gyenge ipari termelési adatok miatt nem volt robusztus. A kinai ingatlanpiaci lassulds miatt pedig a legnagyobb
azsiai gazdasag is a gyengélkedés jeleit mutatja. Az USA-bdl érkez6 kedvez6 makrégazdasagi adatok viszont
dominansnak bizonyultak az év elsé felében, és az amerikai vezetd részvény indexek mdas piacoknak is emelkedd
irdnyt mutattak. Januartdl egészen aprilis végéig az amerikai 10 éves futamidejl allampapir hozamszintje
emelkedett egy alacsonyabb 2023 év végi bazisrdl, de az enyhil6 inflacids adatoknak készonhetéen majus, junius
folyaman ismét csokkeni tudtak. A kotvénypiaci varakozasokba egyre inkdbb kamatcsokkentéseket kezdenek
bedrazni a piaci szerepl6k. A legnagyobb figyelmet — nem meglep6 mddon - az év soran vezets szerepet betoltd
USA gazdasagi mutatoi 6vezik, amelyen beliil a munkaerGpiaci adatok lehetnek meghatdrozdak az év masodik
felében. Amennyiben negativ trend venné kezdetét az amerikai munkanélkiliségi adatokban, akkor az USA
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gazdasdga és részvénypiaca is elvesztheti lendiletét. A munkanélkiiliségi és foglalkoztatottsagi adatokat argus
szemekkel figyelik a t6kepiacokon, és barmilyen negativ meglepetés varhatdlag sokkal magasabb volatilitast
okozhat majd az év masodik felében, mint azt az év els6 hat hénapjdban tapasztaltuk.

3./ Vagyonkimutatas

2023.12.31 portfoliobeli 2024.06.30 portfoliobeli
(eFT) arany (eFT) arany

a) dtruhazhatd értékpapirok 10 049 882 99,66% 13 130768 98,6%
b) banki egyenlegek 51340 0,51% 192 985 1,4%
c) egyéb eszkozok -4 390 -0,04% 2620 0,0%
d) 6sszes eszkoz 10 096 832 100,13% 13 326 373 100,1%
e) kotelezettségek* 12 935 0,13% 15 603 0,1%
f) nettd eszkozérték 10 083 897 100,00% 13 310 770 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatdrolas 6sszegét

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszk6zértéken beliili aranya, megkiilonbéztetve az

aldbbiakat
Megnevezés 2023.12.31 | Osszes eszkozok | Netto eszkdzérték
(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 10049 882 99,54% 99,66%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0,0%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0,0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0,0%
Osszesen 10 049 882 99,54% 99,66%
Megnevezés 2024.06.30 | Osszes eszkozok | Netto eszkdzérték

(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 4 833736 36,81% 36,31%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 8297032 63,19% 62,33%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0,00% 0,00%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0,00% 0,00%
Osszesen 13130768 100,00% 98,65%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elGtt tartva az Alap tékéjét t6zsdén hivatalosan
jegyzett atruhazhatd értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az Alap
tajékoztatodjaban feltlintetett befektetési elGirasoknak megfelelGen.
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5./ 2024. junius 30-an forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

2024. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 8894848099 db
2024. janudr 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 1788512438 db
2024. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 564 986 604 db

2024. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama 10118373933 db

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkézérték

Nettd eszkozérték: 13310770328 HUF
Egy jegyre jutd eszkozérték: 1,315505 HUF/darab
MBH Alapkezel6 Zrt.
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