Schenk Barnabas

Bedenek Melinda

MVi3H ALAPKEZELS

FELEVES JELENTES 2023 - MBH USA Részvény Alap

A. Alapadatok
Angol elnevezése MBH USA Equity Fund
Rovid neve MBH USA Részvény Alap
Rovid neve angolul MBH USA Equity Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2013. julius 16. (MNB engedély szdma: PSZAF H-KE-111-485/2013)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUFH” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712351
névérték 1 USD ISIN kéd: HU0000721014

,USD” sorozat:

Alapkezel6 MBH Alapkezel6 Zrt. 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Kényvvizsgalo Trusted Adviser Konyvvizsgdld és 1082 Budapest, Baross utca 66-68.

Tandacsado Kft.

Aktualis alapkezelési dij
,HUFH” sorozat: 1,75%
,USD” sorozat: 1,75%

Célkittizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy az észak-amerikai, azon belill is az Egyesiilt Allamokban m(ikédé vallalatok részvényeinek
teljesitményébdl részesitse befektetGit. Ezért az Alap a befekteti piacon széles kérben elterjedt Standard & Poor
500, gyakran roviditve S&P500, a részvénypiaci kapitalizacidjukat tekintve, az 500 legnagyobb amerikai vallalat
részvényeit feldlel6 indexet koveti le. Az indexben szerepld részvényekkel kereskednek a NYSE-n, és a Nasdaq
részvénypiacan egyarant. Az Alapkezel§ az Alap eszkozeit elsGsorban, az S&P500 részvényindexet lekdvet6
t6zsdei szarmaztatott lgyletekbe, esetleg részvényekbe, befektetési jegyekbe, Un. exchange traded fundokba
(ETF) és certifikatokba, valamint kisebb aranyban allampapirokba kivanja befektetni.

Az alap pénziigyi célja, hogy t6kéjét az Amerikai Egyesiilt Allamok részvénypiacain diverzifikaltan befektetve a
piacon elérhetd atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az alap foldrajzi
eloszlas tekintetében észak-amerikai orszagok piacaira fokuszal, az alap specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik.

A hosszabb tdvon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallald
befektetSknek el6nyds befektetési forma, akik szeretnének egyszerlien és koéltség-hatékony mddon a vilag
legfejlettebb és legnagyobb gazdasaganak, az Egyesiilt Allamok 500 legnagyobb vallalatdt magéaba tomorits
részvényindex hozamabadl egyetlen befektetési alapon keresztiil részesedni.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel§ olyan befektet6k szamara, akik 5 éven beliil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mbhalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/



http://www.mbhalapkezelo.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas

Nyito

Zaro

Atruhéazhaté értékpapir

4205980 329

5025082 125

Banki egyenlegek

2506 353 667

2310347 145

Egyéb eszkdzok 207 123 569 271 494 670
Osszes eszkdz 6919 457 565 7 606 923 939
Kotelezettségek -12 318 670 -13 346 291

Netto eszkdzérték

6907 138 895

7593 577 648

A portfolié bontasa f6bb eszkézkategériak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszk6zérték Suly
Szamlapénz 2506353667 | 36,22% 2310347 145 30,37%
Allamkoétvény 228 637 523 3,30% 0 0,00%
ETF 2830244246 | 40,90% 4301673433 56,55%
Részvény 1147098560 | 16,58% 723 408 692 9,51%
Derivativ tgyletek 71284929 1,03% 275 666 757 3,62%
Forgalmazasi szamla egyenlege -8 048 892 -0,12% -13361 189 -0,18%
Kovetelések/Kotelezettségek 143 887 532 2,08% 9189 102 0,12%
Eszkozok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 6 919 457 565 | 100,00% 7 606 923 939 100,00%
Dijak -12 318 670 -13 346 291

Nettd eszkozérték: 6907 138 895 7 593 577 648

*: az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy tagallam, annak helyi
hatdsaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
%: az Osszes eszkdzhOz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zar6 %
EURO EUR 381 106 851 5,5 410 401 247 5,4
MAGYAR FORINT HUF 37 689 665 0,5 30 869 545 0,4
USA DOLLAR usD 2087557151 30,2 1869 076 353 24,6
Osszesen HUF 2 506 353 667 2310347 145
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Betétek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isln Eszkozérték %
ETF Ishares Core S&P 500 ETF UsS4642872000 918 022 153 | 13,27%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 1013712555 | 14,65%
ETF VANGUARD S&P 500 ETF US9229083632 898509538 | 12,99%
Részvény 3 M COMPANY ( MINNESOTA MINING) usS88579Y1010 35816 746 0,52%
Részvény ABBVIE US00287Y1091 30 167 739 0,44%
Részvény Adobe Systems US00724F1012 37 692 033 0,54%
Részvény Advanced Micro Devices Us0079031078 31435601 0,45%
Részvény AEROVIRONMENT Us0080731088 76 752 731 1,11%
Részvény AMAZON US0231351067 87 809 568 1,27%
Részvény APPLE COMPUTER US0378331005 150 375 005 2,17%
Részvény Beyond Meat US08862E1091 27 574 892 0,40%
Részvény Discovery Inc. US9344231041 2997 756 0,04%
Részvény EBAY US2786421030 30964 820 0,45%
Részvény META Platforms US30303M1027 26 956 641 0,39%
Részvény MICROSOFT CORP US5949181045 35813 760 0,52%
Részvény Moderna US60770K1079 21458 986 0,31%
Részvény NETFLIX Us64110L1061 99 081 449 1,43%
Részvény NVIDIA US67066G1040 65 471 889 0,95%
Részvény OCCIDENTAL PETROLEUM US6745991058 58 791 717 0,85%
Részvény ON Semiconductor US6821891057 51227 475 0,74%
Részvény PAYPAL US70450Y1038 29 248 202 0,42%
Részvény PFIZER INC US7170811035 47 824 854 0,69%
Részvény Raytheon Technologies US75513E1010 60 283 956 0,87%
Részvény Spotify Technology LU1778762911 20632 635 0,30%
Részvény Sunlight Financial Holdings US86738J1060 260 069 0,00%
Részvény Target Corp US87612E1064 33385 556 0,48%
Részvény TESLA MOTORS Inc. US88160R1014 59784 428 0,86%
Részvény ZOOM Video Communications Inc. Us98980L1017 25290052 0,37%
Allamkétvény REPHUN 5.375 02/21/23 US445545AH91 228 637 523 3,30%
zaro allomany
Fajta Név Isln Eszkozérték %
ETF INVESCO QQQ US46090E1038 100 963 964 1,33%
ETF Ishares Core S&P 500 ETF US4642872000 1416091538 | 18,62%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 1393 227 267 18,32%
ETF VANGUARD S&P 500 ETF US9229083632 1391390664 | 18,29%
Részvény AEROVIRONMENT US0080731088 34941916 0,46%
Részvény AMAZON US0231351067 66 802 330 0,88%
Részvény CONOCOPHILLIPS US20825C1045 21237771 0,28%
Részvény DELTA AIR LINES US2473617023 32482 180 0,43%
Részvény Discovery Inc. US9344231041 3628 582 0,05%
Részvény GE HealthCare Technology US36266G1076 69 385 053 0,91%
Részvény INTEL CORPORATION US4581401001 57 120536 0,75%
Részvény MICROSOFT CORP US5949181045 58 169 340 0,76%
Részvény Moderna US60770K1079 13282574 0,17%
Részvény NIKE INC US6541061031 60 329 125 0,79%
Részvény OCCIDENTAL PETROLEUM US6745991058 50219 610 0,66%
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Részvény PAYPAL US70450Y1038 54712728 0,72%
Részvény PFIZER INC US7170811035 31327471 0,41%
Részvény Raytheon Technologies US75513E1010 53545720 0,70%
Részvény Sunlight Financial Holdings US86738J1060 53 499 0,00%
Részvény TESLA MOTORS Inc. US88160R1014 26 828 546 0,35%
Részvény United Continental Holdings Inc. US9100471096 37490476 0,49%
Részvény WALT DISNEY US2546871060 51851 235 0,68%
Egyéb eszk6z6k

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat

EUR/HUF 19 057 655 2023.01.20
Nasdaq 100 E-Mini Mar23 -627 211 2023.03.17
S&P 500 Emini Mar23 -5217 427 2023.03.17
USD/HUF 39 075 659 2023.01.20
USD/HUF 4731013 2023.02.13
USD/HUF 14 265 240 2023.05.12

zard allomany

Név Eszkozérték Lejarat

EUR/HUF 13348 358 2023.07.21
S&P500 Emini Sep23 17 935575 2023.09.15
USD/HUF 4522 169 2023.07.12
USD/HUF -396 520 2023.07.20
USD/HUF 875 087 2023.07.28
USD/HUF 197 259 244 2023.08.14
USD/HUF 12131775 2023.08.31
USD/HUF -1 892 904 2023.09.12
USD/HUF 27 443 457 2023.09.20
USD/HUF 4440516 2023.10.06
Egyéb ugyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyité % Zaroé %

MAGYAR FORINT HUF -8048892| -0,1%| -13361189| -0,2%
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Kovetelések kotelezettségek

nyité dllomany

Koév/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkézérték
Adott évadék_ING Bank | EURO EUR 139 874 000
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST usb 4013 685
usD usD -153
zaro allomany
Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkézérték
Esedékesség fizetés OCCIDENTAL PETROLEUM usb 130673
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST usb 4376974
Esedékesség fizetés CONOCOPHILLIPS usb 104 539
Esedékesség fizetés VANGUARD S&P 500 ETF usb 4577 056
usD usb -140
Az Alap az idGszakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tigylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
MBH USA Részvény Alap HUFH Sorozat 3405 024 652 3052797993
MBH USA Részvény Alap USD Sorozat 1422 488 1728191
lll. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték
Egy jegyre juté netto eszkozérték Nyito Zaré
MBH USA Részvény Alap HUFH Sorozat 1,8872 2,2848
MBH USA Részvény Alap USD Sorozat 0,9061 1,0477
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyité Id6szaki Zaré Eszk6zok
valtozds% %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté 4205980 329 19,5% | 5025082125 66,1%
értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0,0%
atruhdazhato értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0,0%
atruhdazhatoé értékpapirok
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
Osszesen 4 205980 329 19,5% | 5025082125 66,1%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 228 637 523 0,0% 0 0,0%
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A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zékhoz: 57%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,2%
Erintett befektetési forma:

INVESCO QQQ

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatdas elemzése

Piaci folyamatok 2023

Az év els6 fele a recesszios félelmek enyhiilésérél szolt makrogazdasagi szempontbdl, ennek minden piaci
lenyomatdval. Globdlis kitekintésben elsGsorban a szolgaltaté szektor huzta a gazdasagi ndvekedést, mig a
feldolgozdipar inkabb gyalulta azt. Az orosz-ukran haboru tovabbra is tart, de dgy tiinik, ezek kockazatat mar rég
bedraztak a befektet6k. A kiemelten figyelt inflacié a bazishatasoknak készonhetben tovabb sillyedt, viszont az
USA inflaciés szamoknak a Il. félév mar nagy ellenszél lesz, mig Eurépaban (térségiinket is ide értve) tovabb
sullyed majd a f6 inflaciés mutatd. A globalis jegybankok szigoriak maradtak és tovabb folytattdk kamatemelési
ciklusukat, jelezve, hogy komolyan veszik az inflacié elleni harcot.

A recesszios félelmek enyhiilése elsésorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb
arbevételt is jelent, és egyel6re a profit marginok is erdsek maradtak. A hosszu kotvényhozamok
hullamvasutaztak, de |lényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; mig a révid hozamok
a kamatemelésekkel parhuzamosan feljebb tolddtak, igy a negativ meredekségli hozamgorbe megmaradt. A
nyersanyagok hatdrozottan olcsébbak lettek, els6sorban a kinai ndvekedés lassuldsa miatt, hisz nincs sziikség
annyi alapanyagra.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett j6vedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

MBH USA Részvény Alap HUFH
sorozat

MBH USA Részvény Alap USD
sorozat

Nyit6 allomany (db) 3405 024 652 1422 488
Vétel (db) 246 855 467 613 993
Visszavaltas (db) 599 082 126 308 290
Zar6 allomany (db) 3052797993 1728 191

Az alap devizaneme: magyar forint

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.
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Havi zaré nettd eszkozérték

Datum Netto eszkozérték MBH USA Részvény | MBH USA Részvény
Alap HUFH sorozat | Alap USD sorozat

2023.01.31 7 229 659 585 2,044400 0,973600
2023.02.28 6982 772377 2,017600 0,954800
2023.03.31 7 186 384 200 2,093000 0,983300
2023.04.28 7201732561 2,136300 0,998300
2023.05.31 7 142 185 052 2,156100 0,995800
2023.06.30 7 593 577 648 2,284800 1,047700

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

MBH USA Részvény Alap HUFH | MBH USA Részvény Alap USD
Sorozat Sorozat
Datum Arfolyam Hozam | Arfolyam Hozam
(%) (%)
2018.12.28 1,272500 -9,22%
2019.12.31 1,616000 26,99%
2020.12.31 1,825300 12,95%
2021.12.31 2,274900 24,63% 1,117500 11,75%
2022.12.30 1,887200 -17,04% 0,906100 -18,92%

Az USD sorozat 2021-ben indult
*:tort év, nem annualizalt
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatoja: Dr. Téth Nandor

Az Igazgatdsag elndke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyel§ Bizottsag elnoke: Ginzer Ildiké

Az Alapkezel6 Ugyvezetédi: Dr. Téth Nandor és Kovacs lldiké

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Bedenek Melinda

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2023-es év folyaman.

Az Alapra hato6 fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2023. augusztus 30.

MBH Alapkezeld Zrt.
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