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FELEVES JELENTES 2022 - Budapest USA Részvény Alap

A. Alapadatok
Angol elnevezése Budapest USA Equity Fund
Rovid neve Budapest USA Részvény Alap
Rovid neve angolul Budapest USA Equity Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 2013. julius 16. (MNB engedély szama: PSZAF H-KE-111-485/2013)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUFH” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712351
névérték 1 USD ISIN kéd: HU0000721014

,USD” sorozat:

Alapkezelé Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Kényvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,HUFH” sorozat: 1,75%
,USD” sorozat: 1,75%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy az észak-amerikai, azon belil is az Egyesiilt Allamokban m(ikédé véllalatok részvényeinek
teljesitményébdl részesitse befektetGit. Ezért az Alap a befektet6i piacon széles kérben elterjedt Standard & Poor
500, gyakran roviditve S&P500, a részvénypiaci kapitalizacidjukat tekintve, az 500 legnagyobb amerikai vallalat
részvényeit fel6lel6 indexet koveti le. Az indexben szerepld részvényekkel kereskednek a NYSE-n, és a Nasdaq
részvénypiacan egyarant. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsGsorban, az S&P500 részvényindexet lekdvetd
t6zsdei szarmaztatott lgyletekbe, esetleg részvényekbe, befektetési jegyekbe, un. exchange traded fundokba
(ETF) és certifikatokba, valamint kisebb aranyban allampapirokba kivanja befektetni.

Az alap pénziigyi célja, hogy t6kéjét az Amerikai Egyesiilt Allamok részvénypiacain diverzifikaltan befektetve a
piacon elérhetd atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az alap foldrajzi
eloszlas tekintetében észak-amerikai orszagok piacaira fokuszal, az alap specifikus ipardgi kitettséggel nem
rendelkezik.

A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallald
befektetSknek el6nyds befektetési forma, akik szeretnének egyszerlien és koéltség-hatékony mddon a vilag
legfejlettebb és legnagyobb gazdasaganak, az Egyesiilt Allamok 500 legnagyobb vallalatat magaba témorits
részvényindex hozamabdl egyetlen befektetési alapon keresztiil részesedni.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befektet6k szamara, akik 5 éven belll ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mkbalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/



http://www.mkbalapkezelo.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré
Atruhazhaté értékpapir 3,597,866,221 0
Banki egyenlegek 3,597,866,221 4,217,764,624
Egyéb eszkozok 3,635,105,043 1,577,698,976
Osszes eszkdz 73,578,090 -284,012,258
Kotelezettségek 7,306,549,353 -683,858,438
Nettd eszkozérték 7,306,549,353 6,195,309,778

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szdmlapénz 3,635,105,043 49.75% | 1,577,698,976 25.47%
ETF 6,404,582,778 87.66% 2,758,144,570 44.52%
Részvény 791,149,664 10.83% | 1,459,620,054 23.56%
Derivativ tgyletek -316,711,811 -4.33% -1,150,116,919 | 93.04%
Kovetelések/Kotelezettségek 463,867,990 6.35% 866,104,661 13.42%
Eszkozok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 14,613,098,706 200.00% | 5,511,451,340 200.00%
Dijak -25,179,970 -12,838,537

Netto eszkozérték: 14,587,918,736 5,498,612,803

*: az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy tagallam, annak helyi
hatdsaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zar6 %
EURO EUR 1,106,282 0 -143,782 0
MAGYAR FORINT HUF 18,192,653 0.2 9,943,111 0.2
USA DOLLAR usD 3,615,806,108 49.5 1,567,899,647 253
Osszesen HUF 3,635,105,043 1,577,698,976




Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %

ETF Ishares Core S&P 500 ETF US4642872000 1,067,872,810 14.62%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 1,171,201,964 16.03%
ETF VANGUARD S&P 500 ETF US9229083632 963,216,615 13.18%
Részvény | AMAZON US0231351067 32,455,799 0.44%
Részvény | APPLE COMPUTER US0378331005 40,330,054 0.55%
Részvény | AT&T US00206R1023 27,936,006 0.38%
Részvény | BOEING CO US0970231058 19,596,086 0.27%
Részvény | DELTA AIR LINES US2473617023 6,339,948 0.09%
Részvény | FedEx US31428X1063 33,567,334 0.46%
Részvény | Global Payments US37940X1028 30,702,352 0.42%
Részvény | MASTERCARD US57636Q1040 29,146,242 0.40%
Részvény | Mesa Air Group Us5904791358 10,901,856 0.15%
Részvény | MICROSOFT CORP US5949181045 43,648,955 0.60%
Részvény | Moderna US60770K1079 26,370,032 0.36%
Részvény | PAYPAL US70450Y1038 30,593,333 0.42%
Részvény | ROKU US77543R1023 18,510,443 0.25%
Részvény | Sunlight Financial Holdings US86738J1060 10,248,471 0.14%
Részvény | United Continental Holdings Inc. | US9100471096 7,102,429 0.10%
Részvény | VISAINCA US92826C8394 28,125,492 0.38%

zaré allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %

ETF Ishares Core S&P 500 ETF US4642872000 1,003,522,846 16.20%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 941,437,184 15.20%
ETF VANGUARD S&P 500 ETF US9229083632 813,184,540 13.13%
Részvény | ABBVIE US00287Y1091 20,268,965 0.33%
Részvény | Advanced Micro Devices US0079031078 49,153,922 0.79%
Részvény | AEROVIRONMENT US0080731088 74,593,541 1.20%
Részvény | AMAZON US0231351067 92,365,845 1.49%
Részvény | APPLE COMPUTER US0378331005 124,068,478 2.00%
Részvény | AT&T US00206R1023 27,738,150 0.45%
Részvény | Beyond Meat US08862E1091 13,577,930 0.22%
Részvény | BIOGEN IDEC INC US09062X1037 23,133,526 0.37%
Részvény | BOEING CO US0970231058 15,508,560 0.25%
Részvény | BRINKER INTERNATIONAL US1096411004 24,989,290 0.40%
Részvény | Chipotle Mexican Grill Inc. US1696561059 39,543,046 0.64%
Részvény | COSTCO WHOLESALE CORP US22160K1051 63,427,196 1.02%
Részvény | DELTA AIR LINES US2473617023 87,630,774 1.41%
Részvény | Discovery Inc. US9344231041 4,297,878 0.07%
Részvény | EBAY US2786421030 28,360,519 0.46%
Részvény | FACEBOOK US30303M1027 60,970,238 0.98%
Részvény | FORD MOTOR COMPANY US3453708600 21,041,822 0.34%
Részvény | Global Payments US37940X1028 29,283,863 0.47%
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Részvény | Mesa Air Group US5904791358 22,771,675 0.37%
Részvény | MICROSOFT CORP US5949181045 116,531,990 1.88%
Részvény | Moderna US60770K1079 17,284,164 0.28%
Részvény | National Beverage US6350171061 40,710,347 0.66%
Részvény | NETFLIX US64110L1061 39,672,057 0.64%
Részvény | NVIDIA US67066G1040 68,781,234 1.11%
Részvény | ON Semiconductor US6821891057 74,188,585 1.20%
Részvény | PAYPAL US70450Y1038 54,134,765 0.87%
Részvény | Raytheon Technologies US75513E1010 58,144,243 0.94%
Részvény | ROKU US77543R1023 7,764,489 0.13%
Részvény | Spirit Aerosystems US8485741099 22,157,246 0.36%
Részvény | Spotify Technology LU1778762911 17,739,031 0.29%
Részvény | Sunlight Financial Holdings US86738J1060 7,370,725 0.12%
Részvény | TESLA MOTORS Inc. US88160R1014 78,934,319 1.27%
Részvény | United Continental Holdings Inc. | US9100471096 33,481,641 0.54%

Egyéb eszkozok

Derivativ ligyletek

nyitoé allomany

Név Eszkozérték Lejarat

EUR/USD -1,477,438 2022.03.23
S&P 500 Emini Mar 22 -7,807,319 2022.03.18
USD/HUF -149,071,148 2022.05.12

zaro allomany

Név Eszkozérték Lejarat

EUR/USD 18,004,854 2022.07.05
EUR/USD 5,222,032 2022.07.29
EUR/USD -2,905,811 2022.08.31
nasdaq 100 emini mar2020 0 2020.03.20
S&P 500 2017 Dec 0 2017.12.15
S&P 500 2017 Sept 0 2017.09.14
S&P 500 Emini Dec 20 0 2020.12.18
S&P 500 Emini Dec 21 0 2021.12.17
S&P 500 emini december 2018 0 2018.12.21
S&P 500 Emini Futures Jun21 0 2021.06.18
S&P 500 Emini Futures 0 2021.09.17
September 2021
S&P 500 Emini Jun22 0 2022.06.17
S&P 500 emini Mar 2019 0 2019.03.15
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S&P 500 Emini Mar 21 0 2021.03.19
S&P 500 Emini Mar 22 0 2022.03.18
S&P 500 Emini Sep 2020 0 2020.09.18
S&P 500 Emini Sep 22 -24,484,860 2022.09.16
S&P 500 FUTR 2019 JUN 0 2019.06.21
S&P 500 Future Dec 2019 0 2019.12.19
S&P 500 Future Jun20 0 2020.06.18
S&P 500 Future Mar20 0 2020.03.19
S&P 500 Future Sept 2019 0 2019.09.20
S&P 500 LARGA Jun 2018 0 2018.06.15
S&P 500 large dec 0 2018.12.21
S&P 500 Large Mar 2019 0 2019.03.15
S&P500 mini 2017 Dec 0 2017.12.15
S&P500 mini 2017 Sept 0 2017.09.15
S&P500 mini 2018/03 0 2018.03.16
USD/HUF 77,755,801 2022.08.12
USD/HUF -457,674,270 2022.11.09
USD/HUF -434,612,471 2023.02.13
USD/HUF -175,910,592 2023.05.12

Egyéb ugyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kételezettségek

nyité allomany

Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték

Adott 6vadék_ING Bank | EURO EUR 228,910,200
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST usD 3,023,795

zar6 allomany

K6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszk6zérték

Adott dvadék_ING Bank | EURO EUR 396,410,000
Teljesitések pénz INTL BUSINESS MACHINES CORP | US4592001014 53,647,918
Teljesitések pénz OCCIDENTAL PETROLEUM US6745991058 101,914,321
Teljesitések pénz CITIGROUP INC. US1729674242 25,816,390
Teljesitések pénz PFIZER INC US7170811035 70,059,843
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Teljesitések pénz VANGUARD S&P 500 ETF US9229083632 207,692,704
Esedékesség fizetés NVIDIA usb 15,427
Esedékesség fizetés OCCIDENTAL PETROLEUM usb 129,522
Esedékesség fizetés Spirit Aerosystems usb 6,428
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST usb 3,344,856
Esedékesség fizetés VANGUARD S&P 500 ETF usb 3,590,086
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST usb 3,477,166

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
Budapest USA Részvény Alap HUFH Sorozat 3,025,075,066 3,176,745,471
Budapest USA Részvény Alap USD Sorozat 1,137,132 1,342,326

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre juto nettod eszkozérték Nyito Zaro
Budapest USA Részvény Alap HUFH Sorozat 2.2749 1.8054
Budapest USA Részvény Alap USD Sorozat 1.1175 0.8835

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyitd Id&szaki Zaro Eszk6zok
valtozds% %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté 3,597,866,221 17.2% | 4,217,764,624 68.1%
értékpapirok

Mads szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok

A koézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok

Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%
Osszesen 3,597,866,221 17.2% | 4,217,764,624 68.1%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 50%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.0945%
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Erintett befektetési forma:
SPDR S&P500 ETF TRUST

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2022

Nemzetkozi részvénypiac

A nemzetkézi részvénypiacok a magas inflacids krnyezet nyoman egy Uj gazdasagi rezsimmel talaltak magukat
szemben, amiben a jegybankok a korabbi extrém tamogaté monetaris kornyezet helyett szigoritjak a monetaris
kondicidkat. A nagy jegybankok koziil az amerikai Federal Reserve volt a legagresszivabb a kamatemelések terén,
ami f6leg a ndvekedési részvényeket érintette negativan. A befektetdi hangulatnak az orosz-ukran konfliktus sem
tett jot, ami a geopolitikai fesziiltségeken tul, az inflaciés nyomast is tovabb emelte az energiahordozdkon és az
agrartermékeken keresztiil. Azsiaban Kina zéré-Covid politikdja és az emiatt bevezetett szigort korlatozasok
hatottak negativan a gazdasagi novekedésre. Az emlitett fundamentumok nyoman a f6bb nemzetkozi
részvénypiacok rosszul teljesitettek, kétszamjegyl eséssel zarva az elsé félévet. Az amerikai S&P500-ben a
technoldgiai vallalatok nagyobb sullyal rendelkeznek, ezért az emlitett kamatemelések negativ hatasa itt jobban
tetten érhet6 volt, ami kozel 20%-os értékvesztést eredményezett az év elsé hat hdnapjdban. Nem sokkal
teljesitettek jobban a feltorekvé orszagok részvényei sem, az MSCl feltérekvé orszagokat tomorité
részvényindexe 17,5%-ot esett, amiben nagy szerepe volt a kinai részvények gyenge teljesitményének.
Eurépdban ennél mérsékeltebb eséseket lathattunk, ami egyrészt az euré dollarral szembeni gyengélkedésébdl,
masrészt az eltérs szektor dsszetételbdl fakadt.

Az alap befektetései 2022-ben

Az Alap befektetési stratégidjanak megfelel6en a félév soran dontéen az amerikai S&P500 részvénypiaci indexet
lekovetd ETF-ekbe fektetett, valamint az indexre sz616 hataridGs részvénypiaci kontraktusok tartasaval alakitotta
ki kitettségét. Kisebb mértékben, az alap 20% korili aranyaban egyedi amerikai vallalatok részvényeibe is
fektetett az alap, koztik példaul a Microsoft, Facebook, Nvidia vagy az Apple részvényeibe, de kisebb
kapitalizacioju véllalatok részvényei is helyet kaptak az alapban. A feler6s6dé makrogazdasagi és geopolitikai
kockazatok miatt az alap a félév soran alulsulyt tartott a semlegeshez képest.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett j6vedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest USA Részvény Alap Budapest USA Részvény Alap USD
HUFH sorozat sorozat
Nyité dllomany (db) 3,025,075,066 1,137,132
Vétel (db) 916,156,949 365,799
Visszavaltas (db) 764,486,544 160,605
Z4aro6 allomany (db) 3,176,745,471 1,342,326

Az alap devizaneme: magyar forint

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatod.
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Havi zaré nettd eszkozérték

Budapest USA Budapest USA
Datum Netté eszk6zérték Részvény Alap Részvény Alap USD
HUFH sorozat sorozat
2022.01.31 6,942,424,828 2.168400 1.062700
2022.02.28 6,610,608,244 2.103900 1.029000
2022.03.31 7,541,836,816 2.160800 1.054500
2022.04.29 6,922,182,995 1.990700 0.971600
2022.05.31 6,947,021,750 2.003600 0.977100
2022.06.30 6,183,686,785 1.805400 0.883500

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlito tablazat az elmult iizleti évekrol

Budapest USA Részvény Alap Budapest USA Részvény Alap
HUFH Sorozat USD Sorozat

Datum Arfolyam Hozam | Arfolyam Hozam

(%) (%)

2017.12.29 1.401700 8.59%

2018.12.28 1.272500 -9.22%

2019.12.31 1.616000 26.99%

2020.12.31 1.825300 12.95%

2021.12.31 2.274900 24.63% 1.117500 11.75%

Az USD sorozat 2021-ben indult
*: tort év, nem annualizalt
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévGbeni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikd

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l: Kovacs lldiko

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Kovécs Ildiké, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2022-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2022. augusztus 31.

Budapest Alapkezel§ Zrt.



