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MERLEG
Eszkozok (aktivak)
adatok eFt-ban
sor- . £1626 év(ek) —
. , , El6z6 év . . Targyév
szam A tétel megnevezése maddositasai
a b c d e

01. A.|[Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0
06. b/ egyéb 0 0 0
07. B.|Forgdeszkozok (08.+13.+18. sor) 8740028 0 13 141 681
08. 1.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 267 032 0 854 184
09. 1. Kovetelések 276 523 0 854 184
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete -9491 0 0
12. 4, Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0 0
13. II.[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 5 858 744 0 10 752 161
14. 1. Ertékpapirok 5031 080 0 8958 732
15. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete (16.+17. sor) 827 664 0 1793429
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0
17. b) egyéb 827 664 0 1793429
18. 111.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 2614 252 0 1535336
19. 1. Pénzeszkozok 2630108 0 1535336
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete -15 856 0 0
21. C.|Aktiv id6beli elhataroldsok (22.+23. sor) 670 0 0
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok 670 0
23. 2.|Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0 0
24, D.|Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 69 762 0 -425 905
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 8810 460 0 12 715 776
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 8794 871 0 12 683 845
27. I.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 3921227 0 4570 225
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 14 460 267 0 15980 323
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -10 539 040 0 -11 410098
30. I1.[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.432.+33.+34. sor) 4 873 644 0 8113620
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 760718 0 1843483
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 872079 0 1367524
33. c) el6z6 év(ek) eredménye 2 060 407 0 3240847
34. d) Uzleti év eredménye 1180 440 0 1661766
35. | F.[céltartalékok] 0 0 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 231 0 8952
37. I.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
38. II.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 231 0 8952
39. I1I.|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0 0
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 15 358 0 22979
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 8 810 460 0 12715776

Budapest, 2025. aprilis 25. P.H.

MBH Alapkezeld Zrt.
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

2024

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év madositasai Targyév
a b C d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 3807 262 0 4366 037
. [PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 2476753 0 2492187
ll. [EGYEB BEVETELEK 0 0 0
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 146 263 0 206 698
V. |EGYEB RAFORDITASOK 3806 0 5386
VI. [FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0 0
VIl. |TARGYEVI EREDMENY 1180 440 0 1661766

Budapest, 2025. aprilis 25.

P.H.

MBH Alapkezel§ Zrt.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. és az MKB — Panndnia Alapkezel6 Zrt. 2022. szeptember 1. napjaval torténé egyesilésével
megalakult MBH Alapkezel6 Zrt. kezeli és képviseli. A Tarsasag alaptékéje a mérlegkészités idépontjaban 806.120.000 forint.

Székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.mkbalapkezelo.hu

Az Alapkezeld képviseletében az alap beszamoldjanak alairasara jogosultak:
Bedenek Melinda
1048 Budapest, Csiksomlyé utca 30/B. B. ép. fsz. 2.

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter
2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A

A befektetési alapnal a kényvvizsgalat kételez6, melyet a 2024. évben HK Addcontroll Kft. végez.
A kényvvizsgalatért személyében is felelés személy: Smider Tiinde Maria (Magyar Kényvvizsgdléi Kamara 000089). A 2024. évi beszamolé
konyvvizsgalataért a konyvvizsgalo altal felszamitott dij nettd 1.000.000 Ft.

A konyvviteli szolgaltatds korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felels személy:

Neve: Andrej Andrea
Lakcime: 5700 Gyula, Kazinczy u. 15.
Regisztralasi szama: Magyar Kényvvizsgaldi Kamara 201605

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl sz6lé 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan alakitotta ki.

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a Cash
flow-kimutatas. Az Alap eszkozeir8l részletes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelel6en
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonb6zetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetlenil a tékendvekménnyel
szemben kerdil elszdmolasra. A deviza, illetve valutakészletek atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén
kozvetlenil a t6kendvekménnyel szemben kerll kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folydaron kerlinek eladdsra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas névértékben az induld tékét, a befektetési

jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésb6l adddo - kiilonbozet a tékendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve
érdekében a mérlegben és az eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet elGirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.

A beszamold szempontjabdl jelentds hiba

Jelent6s hiba - ami sziikségessé teszi a haromoszlopos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet ellenérzés vagy 6nellendrzés tar fel, és
beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibdk és hibahatasok elGjeltdl flggetlen egylittes értéke pedig meghaladja az ellenérzott tzleti év
mérleg-f60sszegének 2%-at, illetve ha a mérlegf66sszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot. Ezentul
mindségi szempontok alapjan jelentds hibanak minésil az a hiba is, amely szorosan kapcsolddik egy az el6z6ekben megadott hatarérték
alapjan ugyanazon évben, de masik évre vonatkozdan feltart jelentés hibdhoz.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak mddja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény teljesitésének napjdra sz6l6 devizaarfolyamon



szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallé eszk6zok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban és devizaban fennalld eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés soran az MNB dltal kozzétett a mérleg
forduldnapjara sz6l6 devizadrfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Az értékpapirok allomanydnak osszetételét kilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok zaré adllomanya az év utolsé napjan érvényes
MNB arfolyamon lett értékelve. A sajat t6ke induld t6kébdl és t6kendvekménybdl all. Az induld téke az alakulaskori és a késGbbi
forgalmazashodl szarmazd befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A t6kendvekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki.
A rovidlejaratu kotelezettségek Gsszege a targyidGszak végén beérkezd, de pénziigyileg még nem rendezett kéltségszamlakbol tevédik
Ossze. A passziv id6beli elhatarolasok a targyévet terheld id6aranyos kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolddd kiegészités:

A pénziigyi mliveletek bevételei az értékpapir eladasbdl szarmazé bevételeket, valamint kapott kamatot tartalmazza.

Az elszamolt m(ikodési koltségeket kilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatds a targyidGszak végéig pénzigyileg rendezett
Osszegeket is tartalmazza. A fizetett, fizetendé hozamok a befektetéknek jard, targyévre id6aranyosan szamitott 6sszeg, melynek a
kifizetése, jovairasa a targyévet kovetden valik esedékessé.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapnal kdlcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok, évadékok, garancia- és
kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

1. Az alap miikodését és eszkodzeit befolyasold jelentds esemény




MBH USA Részvény Alap

I./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbodl (vevék)
Adott el6legek
Valtozo letéti szamla 259129 547 655
Ovadék szamlak 303 045
Ertékpapirforgalmazdék pénzszamla 5638 3484
Adott 6vadék
Egyéb kovetelés 2 265
Kbvetelések értékvesztése 0
Osszes kévetelés 267 032 854 184
II./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamoldsra.
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AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./3.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Elszdmolasi szamla elhatarolt kamat 670 0
Aktiv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 670 0
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kapott el6legek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbdl (szallitdk) 231 8952
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben 0 0
Befektetési jegy forgalmazasi szamla 0 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 0 0
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 231 8952
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Targyév
eft eFt

Befektetési jegy forgalmazasi szamla - -
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév
eft eft

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA

I1./6.

2024 . évi eFt

Megnevezés Nyito érték - - Evkézi - - Zaro érték
Novekedés Csokkenés

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 14 460 267 1520056 0 15980323
Visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke -10 539 040 0 871058 -11 410098
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkulonbozete 760718 2370493 1287728 1843 483
Ertékelési kiillonbozet tartaléka 872 079 17 069 724 16 574 279 1367524
ElGz6 év (évek) eredménye 2 060 407 1180 440 0 3240 847
Uzleti év eredménye 1180440 1661766 1180 440 1661766
SAJAT TOKE 8794871 23 802 479 19 913 505 12 683 845
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév

eft eft

Alapkezel6i dij 12772 17 994
Kényvvizsgaldi dij 500 1000
FellUgyeleti dij 715 1071
Letétkezelési dij 206 325
Konyvelési dij 73 85
Forgalmazasi dij 72 960
Kilénado 1020 1544

Passziv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 15 358 22 979
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

1n./1.

Megnevezés ElGz6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 292 368 2087 302
Kapott kamat 9987 84 749
Kapott osztalék 68 186 14 526
HatdridGs lGgyletek bevételei 3293317 1776 088
Egyéb pénziligyi mliveletek bevételei 143 404 403 372
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 3 807 262 4 366 037
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PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

n./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eft

Arfolyamveszteség 165 850 130 396
Fizetett, fizetend6 kamat 3194 1060
Hataridés lgyletek raforditasai 1925906 2221381
Egyéb pénzlgyi mliveletek raforditasai 381803 139 350
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 2476 753 2492 187
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MUKODESI KOLTSEGEK

ln./3.

Megnevezés El§z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezeléi dij 133754 182 264
Letétkezeldi dij 2285 3227
Megbizasi dij 4052 9539
Felligyeleti dij 2 666 3752
Konyvvizsgaloi dij 1000 1000
Bankkoltség 724 656
Forgalmazasi dij 442 5192
KELER dij 55 41
Tranzakcios dij 468 0
Warp dij 0 40
Konyvelési dij 817 987
Mikodési koltség 6sszesen 146 263 206 698
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SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

1./4.

El6z6 év Targyév
eFt eft
5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo6 joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kérnyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovébeni
kornyezetvédelmi kételezettségek nincs nincs
Jovébeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartds bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

l./s.

2024 . évi
Ertékpapir Névérték / eredeti devizaban Beszerzési érték/KSZE (eFT) Ertékkiilonbozet (eFt) Piaci érték (eFt)

Befektetési jegy
ISHARES CORE S&P 500 USD 9540 1904 427 456 607 2361034
Ishares S&P 500 Consumer Staples ETF USD 31732 96 734 15143 111877
Ishares S&P 500 Financials Sec.ETF USD 67 135 290 526 81793 372 319
Ishares S&P 500 Industrials Sec.ETF USD 52109 193 699 33 040 226 739
ISHARES S&P CONSUMER USD 65 625 298 385 111 150 409 535
ISHARES S&P500 COMMUNICATION USD 89 000 302 829 89371 392 200
Ishares S&P 500 Energy Sec.ETF USD 29 540 98 987 802 99 789
ISHARES S&P 500 IT SECTOR USD 68 062 674 953 243 381 918 334
ISHARES S&P HEALTH CARE USD 95 000 398 796 7 655 406 451
ISHARES S&P500 IDUS LN USD 35300 823093 -2 508 820 585
IUMS LN USD 24 800 89478 -28 89 450
IUUS LN USD 13 525 40 511 8105 48 616
RSPR US USD 7114 84 945 13575 98 520
SPDR S&P500 ETF TRUST USD 2900 584101 84 875 668 976
VANGUARD S&P500 VUSD LN USD 52 746 1908 599 425178 2333777

7 790 063 1568 139 9358 202
Részvény
Alphabet C USD 1960 122 623 24293 146 916
Alphabet Inc CL-A USD 1150 71713 13972 85 685
AMAZON USD 500 22986 20 190 43176
APPLE COMPUTER USD 2240 137 292 83495 220787
Bank of America USD 3355 52183 5854 58 037
Berkshire Hathaway BRK B USD 2 101 780 17 755 119 535
CATERPILLAR USD 250 30936 4760 35696
CHEVRON (TEXACO) CORPORATION USD 570 33246 -751 32495
COCA-COLA CO USD 1093 24 588 2196 26784
CONOCOPHILLIPS USD 600 26 708 -3288 23420
Discovery Inc. USD 847 8192 -3 687 4 505
GE HealthCare Technology USD 2 500 69 713 7216 76 929
GENERAL ELECTRIC CO 0j USD 500 31422 1402 32824
J.P. MORGAN CHASE & CO USD 685 48 290 16 340 64 630
MICROSOFT CORP USD 1060 142 526 33330 175 856
NIKE INC USD 740 22189 -149 22 040
NVIDIA USD 500 21872 4 556 26428
OCCIDENTAL PETROLEUM USD 2 500 59 595 -10976 48 619
PAYPAL USD 2 400 77 907 2718 80625
PEPSICO INC USD 386 24 647 -1544 23103
TESLA MOTORS Inc. USD 70 5133 5993 11126
United Parcel-B USD 700 33128 1615 34743

1168 669 225 290 1393 959
Ertékpapirok 6sszesen: 8958 732 1793429 10 752 161




MBH USA Részvény Alap

SZARMAZTATOTT UGYLETEK

1./6.

2024 . évi
Vérhat6
Kotési Arfolyam/Ar | Szerzédés szerinti érték | Piaci érték eredmény
Nyitott mennyiség arfolyam/ar Kétésnap Lejarat id6pontja 2024.12.31 (Ft) (Ft) (eFt)
Forward ugyletek
Deviza hatéridés eladés
EUR250130 600000 412,4425 2024.12.11 2025.01.30 412,9782 247 465 500 247 786 916 -321
USD250130 1100000 391,8750 2024.12.11 2025.01.30 398,1311 431 062 500 437 944 203 -6 882
USD250213 2800000 392,3100 2024.12.11 2025.02.13 398,4481 1098 468 000 1115654 727 -17 187
EUR250213 600000 413,3347 2024.12.10 2025.02.13 413,5611 248 000 844 248 136 671 -136
USD250213 2700000 391,4800 2024.12.10 2025.02.13 398,4416 1056 996 000 1075792 252 -18 796
USD250213 4100000 391,6077 2024.12.10 2025.02.13 398,4426 1605591 734 1633614 585 -28023
USD250130 800000 391,9815 2024.11.27 2025.01.30 398,1317 313 585 200 318 505 334 -4920
EUR250130 51000 413,2512 2024.11.26 2025.01.30 412,9826 21075811 21062 110 14
USD250115 5950000 387,5900 2024.11.12 2025.01.15 397,7805 2 306 160 500 2 366 794 186 -60 634
USD250130 5788000 387,1961 2024.11.12 2025.01.30 398,1059 2241091 200 2304 236 870 -63 146
EUR250130 280000 407,3830 2024.10.25 2025.01.30 412,9509 114 067 240 115 626 262 -1559
USD250115 850000 356,0545 2024.09.23 2025.01.15 397,6954 302 646 325 338 041 054 -35395
USD250115 3600000 356,0590 2024.09.23 2025.01.15 397,6954 1281812220 1431703 330 -149 891
USD250115 920000 355,2700 2024.09.18 2025.01.15 397,6932 326 848 400 365 877 779 -39 029
[o] forward iigyletek: -425 905
OSSZESEN : -425 905
El6z6 évi realizalt eredmény (eFt) Targyévi realizélt eredmény (eFt)
nyereség é nyereség é
Forward iigyletek 1518 367 456 911 1307 800 1825588
Futures ligyletek 1774950 1468 995 468 288 395793
OSSZESEN : 3293317 1925 906 1776 088 2221381




MBH USA Részvény Alap

PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: MBH USA Részvény Alap
Alapkezel6 neve: MBH Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

NEE szamitds tipusa: Napi

n./7.

Targynap (T): 2024.12.31
Sajat téke (Ft): 12 683 845 646
Egy jegyre jutd NEE: 3,3683
Darabszam (db): 3765687 178
A targynapi netto eszkozérték meghatarozasa:
Osszeg/Ertek
l. KOTELEZETTSEGEK (eFt) (%)
1/1. Hiteldllomany (6sszes): Hitelezé Futamid6 0 0%
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 8952 28,04%
Alapezel8i dij miatt 0
LetétkezelSi dij miatt 0
Bizomanyosi dij miatt 0
Forgalmazasi koltség miatt 0
Kényvelési dij miatt 171
Kényvvizsgaloi koltség miatt 0
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 1925
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 6 856
1/3. Céltartalékok (dsszes): 0
1/4. Passziv id6beli elhatdroldsok (6sszes): 22979 71,96%
Kotelezettségek osszesen: 31931 100%
. ESZKOZOK 12 715 776 (%)
11/1. Folydszamla, készpénz (Osszes): 1535336 12,07%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 854 184 6,72%
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamid6
11/3.1. Max 3 ho lekotés( (osszes):
11/3.2. 3 hénapndl hosszabb lekotésii (6sszes):
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 10752 161 84,56%
11/4.1. Allampapirok (6sszes):
11/4.1.1. Koétvények (Osszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Gsszes):
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (8sszes):
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.:
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes):
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes): 1393959
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): usb 24 608 1393959
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. T&zsdén kivili (6sszes):
1/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes):
11/4.4.1. I6zsdére bevezetett (0sszes):
11/4.4.2. T8zsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 9358 202
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): usb 107 142 9358 202
11/4.5.2. T8zsdén kiviili (6sszes):
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes):
/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00%
1l/6. Szarmaztatott tigyletek értékelési kildnbdzete/US95 struktura: -425 905 -3,35%
Eszkozok 6sszesen: 12715776 100%

Az alapnal kélcsdnbe adott, illetve kblcsonbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,
6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulékor nem voltak.

MIBH USA Részveény Alap 2024 . evi hozama: HUFH Sorozat

USD Sorozat

22,84%
19,51%
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11./8.

2024 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
. Miikodési cash flow ( 01.-13. sorok ) 1114326 -608 912
01. [Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkil) +- 1111264 1563 551
02. |Elszamolt amortizacio +
03. |]Elszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kiilonbozet +- -872 079 -1367 524
05. |]Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete +-
06. |]Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye +- -280 939 -1611 814
08. |Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +-
09. |Forgdeszkozok dllomanyvaltozasa +- 288 866 -577 661
10. |JRovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- -18 118 8721
11. [JHosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +-
12. JAktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 274 670
13. [|Passziv id6beli elhatdroldsok allomanyvaltozasa +- 12 979 7 621
14. |Ertékelési kiilonbozet 872 079 1367524
Il. |Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) -601 091 -2217 623
15. [Ingatlanok beszerzése -
16. |]Ingatlanok eladasa
17. |Befolyt bérleti dijak
18. |Ertékpapirok beszerzése - -4 013 251 -11 557 201
19. |Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa 3342984 9241 363
20. |Kapott hozamok 69176 98 215
lll. JFinanszirozasi cash flow ( 20.-26. sorok ) -97 769 1731763
21. |Befektetésijegy kibocsatas + 1154280 1520056
22. |Befektetésijegy kibocsatas soran kapott apport -
23. |Befektetésijegy visszavasdrldsa - -1 076 582 -871 058
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -175 467 1082 765
25. [JHitel, illetve kdlcson felvétele +
26. [Hitel, illetve kdlcson torlesztése -
27. [Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA ( 1. +I. +lIl. sorok ) 415 466 -1 094 772

Budapest, 2025. aprilis 25.

P.H.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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EGYEZTETO TABLA
2024.12.31
Fokonyv Fkonyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés id6pont osszeg (Ft) idépont osszeg (Ft) (Ft)
Ertékpapirok 2024.12.31 8958 731 697 2024.12.31 10 856 341 131 - 1897 609 434
Ertékkiilonbozet 2024.12.31 1793 429 084 2024.12.31 - 1793 429 084
Ertékpapirok 6sszesen: 10 752 160 780 10 856 341 131 - 104 180 351
' 2024.12.31 1535335937 2024.12.31 2 402 588 367 - 867 252 430
2024.12.31 1535 335937 2024.12.31 2402 588 367 - 867 252 430
Ertékpapir elszamolasi szamla 2024.12.31 3484 352 2024.12.31 3484 352
Viltozo letét szamla 2024.12.31 547 655 241 2024.12.31 547 655 241
Ovadék szamlak 2024.12.31 303 045 000 2024.12.31 303 045 000
Kovetelések dsszesen: 2024.12.31 854 184 593 2024.12.31 - 854 184 593
Aktiv idGbeli elhatérolas 2024.12.31 - 2024.12.31 -
Hataridds Ugylet értékelési kiilonbozete 2024.12.31 425 904 805 2024.12.31 425 904 805 - 0
Forgalmazasi szamla kotelezettség 2024.12.31 - 2024.12.31 -
Kotelezettség dsszesen: 2024.12.31 - 2024.12.31 - -
Szallitok 2024.12.31 8951 850 2024.12.31 8951 850
Uton lévé tételek 2024.12.31 2024.12.31 5521987
Passziv id6beli elhatarolas 2024.12.31 22 979 009 2024.12.31 22 976 006 3003
Nett6 eszkozérték dsszesen: 12 683 845 646 12804526 700 |- 120 681 054
Befektetési jegyek HUF db 2024.12.31 3765687 178 2024.12.31 3765687 178 -
Befektetési jegyek USD db 2024.12.31 2441239 2024.12.31 2441239
Egy befektetési jegy értéke HUF/db 3,0606 3,0606
Egy befektetési jegy értéke USD/db 1,3186 1,3186 -

A Letétkezel§ éltal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkozérték kimutatas nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli térvény alapjan elkészitett éves
beszamoldban szerepl6 sajat tékével, az eltérés az alabbi okokbdl adédhat:

- a Letétkezel§ altal kibocsatott nettd eszkozérték kalkulacion a folydszamlan 1évs eszkdzok T napig megszolgélt kamata és a T-1 napi zardallomany keril elszdmolasra, valamint a lekotott
betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyiitt kell figyelembe venni a nettd eszkozérték szamitasa soran.

- a betétek kamata a f6konyvben az aktiv idébeli elhatarolasokban van feltintetve

- netto eszkozértékben szerepld dijak a fékényvben a passziv idébeli elhatarolasokban és kételezettségek (szallitoi tétetek) kozott van feltiintetve

- a netto eszkozérték éves zarddatuma eltér a konyvelés zarédatumatol

- a nettd eszkdzérték kiszdmolasa sordn a Kezelési Szabalyzat szerint a devizaértékelés elsGdleges forrasa az adatszolgaltaté (Reuters/Bloomberg) altal rogzitett és kozolt referencia
arfolyama, a konyvelés viszont a Szamviteli torvényben foglaltaknak megfeleléen ettdl eltéré arfolyamot hasznal

- a nettd eszkdzérték devizaneme eltér a konyvelés devizanemétd|

A Letétkezel6 altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kdzzétett nettd eszkdzérték kimutatds és a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves beszdmoldban szereplé sajat t6ke kozotti
eltérés nem jelentGs.



Tichyné Szirmai Beatrix Eszter

MBH USA Részvény Alap
Uzleti/VezetSségi jelentés

Bedenek Melinda

Uzleti kérnyezet

A 2024-es év leginkabb a kiils6 konjunktura foldrészek szerinti eltéré alakuldsardl és a geopolitikai
fesziltségek eszkalaciéjardl szélt. Az Eurdpai Unid gazdasagdnak kibocsatasa a varakozasoknak
megfelel6en kis mértékben béviilt, a novekedési kilatasok viszont érdemben nem javultak, az Egyesiilt
Allamok gazdasaganak névekedése enyhén lassult, mig Kindé a meghirdetett allami gazdaségélénkitd
programok nyoman meghaladta az el6zetes varakozasokat. Mindekdzben szamos geopolitikai gécpont
keletkezett a vildgban (Kozel-Kelet, orosz-ukran haboru, Tajvan, Jemen, stb.), a Fehér Hazba pedig Uj elnok
koltozott be, aki radikdlis gazdasdgi és politikai szemléletének teret engedve rogton szelet vetett és vihart
aratott, melynek karvallottjai az USA f6bb kereskedelmi partneri lettek. Bar a fejlett gazdasagokban
tovabbra is feszes munkaer6piac tamogatta a globalis gazdasdgi novekedést, a kilsé konjunktura
alakuldsdnak szempontjabdl kedvezStlen fejlemény volt a dezinflacid megtorpandsa és korabbinadl
magasabbra szoké kamatpdlyak, a kedvezGtlen eurdpai ipari termelési kildtasok, valamint a folytatodé
orosz-ukran hdboru és a globalisan fesziilt geopolitikai helyzet. Az év sordn visszafogott maradt a globalis
ipari termelés és a vildgkereskedelem is stagndlt. Az amerikai dollar tavaly nagyot er6s6dott az eurohoz
képest 1.1045-r6l egészen 1.0354-ig. A japan jen 11 szazalékkal gyengiilt a dollarhoz képest, a régios
devizdk kozil a lengyel zlotyi 5,5 szazalékot a cseh korona pedig 9,4 szdzalékot veszitett értékébdl a
dollarral szemben.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy az amerikai részvénypiacok teljesitményébdl részesitse befektetési jegyek vasarlait.
Alap részvénypiaci kitettséget észak-amerikai, azon beliil is az Egyesilt Allamokban m(ikédé vallalatok
részvényeibe kivanja befektetni, t6zsdei szarmaztatott lgyletek, részvények, befektetési jegyek, valamint
un. exchange traded fundok (ETF) és certifikatok formajaban. Az alap pénzligyi célja, hogy t6kéjét az
Amerikai Egyesiilt Allamok részvénypiacain diverzifikdltan befektetve a piacon elérhet6 &tlagos
hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az alap foldrajzi eloszlas tekintetében
észak-amerikai orszagok piacaira fokuszal, az alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az Alap
legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe
fektet be.

Az Alap az S&P500 részvényindex kitettséget biztositd eszkdzokbe fektet be, tézsdei szarmaztatott
Ugyletek, részvények, valamint befektetési jegyek és Un. exchange traded fundok (ETF) formdjaban. A
Standard & Poor 500 Index, gyakran roviditve S&P500 Index egy széles korben elterjedt index,
részvénypiaci kapitalizacidjukat tekintve az 500 legnagyobb amerikai vallalat részvényeit oleli fel. A
részvényekkel kereskednek a NYSE-n, és a Nasdaq részvénypiacan egyarant.

FGbb er6forrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap nettd eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

A Forgalmazd és a Letétkezel6 a targyid6szakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgaléja a targyidészakban
valtozott.

TargyidGszakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezdrasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kerlt
felszinre.

Tovabbi informacidk

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a torvényi
szabalyozasnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovGben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezel6nek nem kell
forditania.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MBH USA RESZVENY ALAP
befektetoinek

Vélemény

Elvégeztik az MBH USA Részvény Alap (lajstromszam: 1111-526) (az ,,Alap”) 2024. évi éves
jelentésének 1 - VII. pontjaiban taldlhaté szdmviteli informacidinak (a ,,szamviteli informaciok™)
konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2024. december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szdmviteli informéciok minden 1ényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos,
a szamvitelrdl szo6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szo616 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban kertiiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A
kényvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok komyvvizsgalataért valo felelossége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétdl, az MBH Alapkezeld Zrt.-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgdloi Kamara ,,A konyvvizsgaloi
hivatds magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkézi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimti kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, €s megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eloirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett konyvvizsgalatunk kizarolag az éves jelentésben szerepld, az
Alap szamviteli nyilvantartasaibol levezethetd szamviteli informaciokra terjedt ki.

Az Alap a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) és a
befektetési alapok éves beszamolod készitési €s konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo
215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelet (a tovabbiakban: , kormanyrendelet”) eléirasainak megfeleld éves
beszamolot készitett 2024, december 31-ével végzodo évre vonatkozoan. A 2024, december 31-i éves
beszamolora kiilon konyvvizsgaldi jelentést nem bocsatottunk ki ezen jelentés idépontjaban az Alap
befektetdi részére.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az MBH
Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokra a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény”

szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informaciokra
vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb
informacidk atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacioknak vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességilink errdl és a hibas allitas jellegérol
jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felel6s a megbizhato és valds képet add éves jelentés elkészitéséért a kollektiv befektetési
formakral és kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarol szold 2014. évi XVI.
torvénnyel és a szamviteli torvénnyel 6sszhangban, kiilonds tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek
leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott értékelése
alapjan torténd elszdmolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol mentes éves
jelentésben k6zolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden
kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk Osszeéllitasaért. A
vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését
eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondo
tényez0, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszdmoldsi folyamatanak
feligyeletéért.

A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo
felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ered6 lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést
bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos
— torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az
egyeébként 1étezd 1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és
lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd6 — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményilink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a
csalas magaban foglalhat 0Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.



o Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleloek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysdgara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

) Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességét illetden.

. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban 1évé kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleménytinket.

o Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az
Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol €s
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények moddositasarol szold 2014. évi XVI.
torvénnyel 0sszhangban keriiltek-e Gsszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott belsdé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Lajosmizse, 2025. aprilis 25.

Digitélisan aldirta: Dr.

Dr- Heged(js Heged(s Mihaly

Digitalisan aldirta:

Mihaly Détum: 2025.04.25 Smider Smider Tunde Miri
13: '00' ¥ 2 i~ Datum: .04,

18:13:33 40200 Tlinde Maria 15:46:35 +02'00"

Konyvvizsgalo cég képviseldjének alairasa Kamarai tag konyvvizsgalo alairasa

dr. Hegediis Mihaly Smider Tiinde Méria

ligyvezeto kamarai tag konyvvizsgalo

H K ADOCONTROLL Kényvelé és Konyvvizsgalé Kft.

6050 Lajosmizse, Attila utca 3. 3300 Eger , Tévesztd koz 5.

Nyilvantartasi szam: 002125 Nyilvantartasi szam: 000089



N3 ALAPkeZELS

Budapest, 2025. aprilis 25.

Elektronikusan alairta:

Bedenek Melinda

Elektronikusan alairta:

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter

MBH USA Részvény Alap

Eves jelentés

2024. januar 1. - december 31.

¥

¥



Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH USA Részvény Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvég( értékpapir befektetési alap, Alternativ befektetési alap (ABA)
A befektetési jegy névértéke

»~HUFH” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000712351
»,USD” sorozat: névérték 1 USD ISIN kéd: HU0000721014

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Indulds datuma: 2013. julius 16. (MNB engedély szdma: PSZAF H-KE-111-485/2013)

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel6

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, V4ci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgalo: H K ADOCONTROLL Konyveld és Konyvvizsgalo Kft..
6000 Lajosmizse, Attila utca 3.
Smider Tiinde Maria
Kamarai bejegyzés szama: 000089

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy az amerikai részvénypiacok teljesitményébdl részesitse befektetési jegyek vasarldit. Alap
részvénypiaci kitettséget észak-amerikai, azon belill is az Egyesiilt Allamokban miikédé vallalatok
részvényeibe kivanja befektetni, t6zsdei szdrmaztatott lgyletek, részvények, befektetési jegyek, valamint
un. exchange traded fundok (ETF) és certifikatok formajaban. Az alap pénziigyi célja, hogy t&kéjét az
Amerikai Egyesiilt Allamok részvénypiacain diverzifikdltan befektetve a piacon elérhetd 4tlagos hozamokat
elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az alap foldrajzi eloszlds tekintetében észak-
amerikai orszagok piacaira fékuszal, az alap specifikus ipardgi kitettséggel nem rendelkezik. Az Alap legaldbb
80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.

Az Alap az S&P500 részvényindex kitettséget biztositd eszkdzokbe fektet be, tézsdei szarmaztatott Ggyletek,
részvények, valamint befektetési jegyek és Un. exchange traded fundok (ETF) formajaban. A Standard & Poor
500 Index, gyakran réviditve S&P500 Index egy széles korben elterjedt index, részvénypiaci kapitalizacidjukat
tekintve az 500 legnagyobb amerikai vallalat részvényeit Oleli fel. A részvényekkel kereskednek a NYSE-n, és
a Nasdaq részvénypiacan egyarant.


http://www.mbhalapkezelo.hu/

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k, a befektetési alap Osszetételére hatd
tényezok elemzése:

A 2024-es év leginkabb a kiilsé konjunktira foldrészek szerinti eltéré alakulasardl és a geopolitikai
fesziltségek eszkalacidjardl szélt. Az Eurdpai Unid gazdasaganak kibocsatasa a varakozasoknak megfelelGen
kis mértékben béviilt, a novekedési kilatasok viszont érdemben nem javultak, az Egyesiilt Allamok
gazdasdgdnak novekedése enyhén lassult, mig Kindé a meghirdetett allami gazddségélénkité programok
nyoman meghaladta az el6zetes varakozasokat. Mindekdzben szdmos geopolitikai gdcpont keletkezett a
vilagban (Kozel-Kelet, orosz-ukran haboru, Tajvan, Jemen, stb.), a Fehér Hazba pedig Uj elndk koltozott be,
aki radikalis gazdasagi és politikai szemléletének teret engedve rogton szelet vetett és vihart aratott,
melynek kdrvallottjai az USA f6bb kereskedelmi partneri lettek. Bar a fejlett gazdasagokban tovabbra is
feszes munkaerGpiac tdmogatta a globalis gazdasagi novekedést, a kiils6 konjunktura alakuldsanak
szempontjabdl kedvezétlen fejlemény volt a dezinfladcié megtorpandsa és korabbinal magasabbra sz6ké
kamatpalyak, a kedvez6tlen eurdpai ipari termelési kilatasok, valamint a folytatédé orosz-ukran haboru és
a globdlisan feszillt geopolitikai helyzet. Az év sordn visszafogott maradt a globalis ipari termelés és a
vilagkereskedelem is stagnalt. Az amerikai dollar tavaly nagyot er6s6dott az eurohoz képest 1.1045-r6l
egészen 1.0354-ig. A japdn jen 11 szazalékkal gyengiilt a dollarhoz képest, a régids devizak kozil a lengyel
zlotyi 5,5 szazalékot a cseh korona pedig 9,4 szazalékot veszitett értékébdl a dollarral szemben.

Az Alap befektetési stratégiajanak megfelel6en az év sordn dont6en az amerikai részvénypiacon fektetett
be. A benchmark kovetésének céljabdl tulnyomdrészben egyedi részvényeket tartottunk, ami mellett ETF-
ek is helyet kaptak a portfolioban. Az eszkdzallokacié soran tobbnyire benchmark szinten tartottuk a
kitettséget, szektor szinten vallaltunk benchmarktél eltéré kitettséget. Az Alap portfolidja hiien tikrozte a
meghatarozott befektetési stratégidjat és a kijelolt limitek altal megszabott keretek k6zott alakult.

1./ Vagyonkimutatas
2023.12.31 portfolidbeli 2024.12.31 portfolidbeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhdazhato értékpapirok 5858 744 66,62% 10752 161 84,77%
b) banki egyenlegek 2614252 29,72% 1535336 12,10%
c) egyéb eszkozok 337 464 3,84% 428 279 3,38%
d) 6sszes eszkoz 8 810 460 100,18% 12715776 100,25%
e) kotelezettségek* 15589 0,18% 31931 0,25%
f) nettd eszk6zérték 8794871 100,00% 12 683 845 100,00%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolasok 6sszegét is.
**A szamuviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan készilt a tablazat.

Az Alap tételes osszetétele nyitd

Ertékpapir Meévérték / eredeti devizdban Beszerzesi erték/KSZE (eFT) Ertékkiilanbazet (eFt) Piaci ertek (eFt)
Befektetési jegy
EMERGY SELECT SECTOR SPDR USD & 000 177 723 -3451 174272
Ishares Core S&P 500 ETF USD 9300 1278 960 258 911 1538 871
Ishares Core Total Bond ETF USD 20 000 316 604 2 604 319 208
SPOR S&PS00 ETF TRUST USD 9 200 1287 442 227 488 1514 930
WVANGUARD S&FP 500 ETF USD 10 000 1133 543 379 706 1513 249
4194272 866 258 5 060 530
Reészveny
AMAZON USD 500 22 985 3334 26 319
(CHEVRON (TEXACO) CORPORATION USD 1 800 30672 2343 93 015
(CONQCOPHILLIPS USD 600 26 708 -2 581 24127
Discovery Inc. USD 845 7 202 -3 866 3 336|
(GE HealthCare Technology USD 2500 69 713 -2 745 56 967
INTEL CORPORATION USD 5 000 56214 30829 87 043
MCDONALD'S CORPORATION USD 1300 119 604 13 936 133 540
MICROSOFT CORP USD 500 59 256 5881 65 137
Moderna USD 320 32 416 -21 391 11 025
MIKE INC USD 1600 61 397 -1216 50 181
(OCCIDENTAL PETROLEUM USD 2500 59 585 -7 381 51714
PAYPAL USD 2 400 77 907 -26 347 51 0B0)
PFIZER INC USD 2500 45 565 -20 630 24 935
Raytheon Technalogies USD 1600 55 380 -8 741 46 639
Sunlight Financial HeldingsUJ USD 27 9a7 -297 0,11
WALT DISMEY USD 1700 51197 1979 53 176
836 808 -38 594 798 2144
Ertékpapirok dsszesen: 5031080 827 664 5858 }‘44]




Az Alap tételes Gsszetétele zaré

Ertékpapir Névérték / eredeti devizaban | Beszerzési érték/KSZE (eFT) | Ertékkiilonbozet (eFt) Piaci érték (eFt)
Befektetési jegy
ISHARES CORE S&P 500 USD 9 540 1904 427 456 607 2361034
Ishares S&P 500 Consumer Staples ETF USD 31732 96 734 15 143 111 877
Ishares S&P 500 Financials Sec.ETF USD 67 135 290 526 81793 372 319
Ishares S&P 500 Industrials Sec.ETF USD 52109 193 699 33 040 226 739
ISHARES S&P CONSUMER USD 65 625 298 385 111150 409 535
ISHARES S&P500 COMMUNICATION USD 89 000 302 829 89371 392 200
Ishares S&P 500 Energy Sec.ETF USD 29 540 98 987 802 99 789
ISHARES S&P 500 IT SECTOR USD 68 062 674953 243 381 918 334
ISHARES S&P HEALTH CARE USD 95 000 398 796 7 655 406 451
ISHARES S&P500 IDUS LN USD 35300 823 093 -2 508 820 585
IUMS LN USD 24 800 89478 -28 89 450
IUUS LN USD 13 525 40511 8 105 48 616
RSPR US USD 7114 84 945 13 575 98 520
SPDR S&P500 ETF TRUST USD 2900 584 101 84 875 668 976
VANGUARD S&P500 VUSD LN USD 52 746 1908 599 425178 2333777
7790 063 1568 139 9 358 202
Részvény
Alphabet C USD 1960 122 623 24 293 146 916
Alphabet Inc CL-A USD 1150 71713 13 972 85 685
AMAZON USD 500 22 986 20190 43176
APPLE COMPUTER USD 2240 137 292 83 495 220787
Bank of America USD 3355 52183 5854 58 037
Berkshire Hathaway BRK B USD 2 101 780 17 755 119 535
CATERPILLAR USD 250 30936 4760 35696
CHEVRON (TEXACO) CORPORATION USD 570 33 246 -751 32495
COCA-COLA CO USD 1093 24588 2196 26784
CONOCOPHILLIPS USD 600 26 708 -3288 23420
Discovery Inc. USD 847 8192 -3 687 4505
GE HealthCare Technology USD 2 500 69 713 7216 76 929
GENERAL ELECTRIC CO uj USD 500 31422 1402 32824
J.P. MORGAN CHASE & CO USD 685 48 290 16 340 64 630
MICROSOFT CORP USD 1060 142 526 33330 175 856
NIKE INC USD 740 22189 -149 22 040
NVIDIA USD 500 21872 4556 26 428
OCCIDENTAL PETROLEUM USD 2500 59595 -10976 48 619
PAYPAL USD 2400 77 907 2718 80625
PEPSICO INC USD 386 24 647 -1544 23103
TESLA MOTORS Inc. USD 70 5133 5993 11126
United Parcel-B USD 700 33128 1615 34743
1168 669 225 290 1393 959
Ertékpapirok sszesen: 8958 732 1793429 10 752 161
1./ A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
| Sorozat neve Darabszam

MBH USA Részvény Alap HUFH Sorozat

MBH USA Részvény Alap USD Sorozat

lll./ Az egy befektetési jegyre jutd nettéd eszkozérték

3765687178 db

2441239 db

| Sorozat neve

Egy jegyre jutd

MBH USA Részvény Alap HUFH

Sorozat
MBH USA Részvény Alap USD
Sorozat

3,0605630 HUF/db

1,3186040 USD/db




IV./ Az Alap eszkozeinek Gsszetétele

Nettd
Megnevezés 2024.12.31 Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a’) tf)zsdeln hivatalosan jegyzett atruhazhatdé 10 752 161 84.56% 84.77%
értékpapirok

k’)) r‘pas sz?balyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

C,) al kozellmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0,00% 0,00%
Osszesen 10752 161 84,56% 84,77%

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan késziilt a tablazat.

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap t6kéjét féként
t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban feltlintetett

befektetési elGirdasoknak megfelelGen.

A portfélidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kdzzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdz6khoz: 73,8%
A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,4%

Erintett befektetési formak:

Invesco S&P 500® Equal Weight Real Estate ETF (ISIN US46137V2907)

Az Alap értékpapir dllomanydban 20% részesedést meghaladé értékpapirok mikodési koltségei

Nem alkalmazandd

V./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2023.12.31 2024.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem 1330509 1873 850
b) egyéb bevétel -3 806 -5386
c) kezelési koltségek 133754 182 264
d) a letétkezel6 dijai 2285 3227
e) egyéb dijak és addk 10224 21207
f) netto6 jovedelem 1180440 1661 766
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a t6keszamla valtozasai 4 873 644 8113620
i) befektetések értéknodvekedése, illetve

értékcsokkenése 872 079 1367524
j) minden olyan egyéb véltozds, amely hatast

gyakorol a befektetési alap eszkozeire és

kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




VI./ Osszehasonlité tablazat az elmult harom lizleti évrél

Datum Sorozat neve Egy jegyre jutd Netté eszkozérték
2022.12.30 | MBH USA Részvény Alap HUFH Sorozat 1,8872 | HUF/db 6425917818 | HUF
2022.12.30 | MBH USA Részvény Alap USD Sorozat 0,9061 | USD/db 1288962 | USD
Datum Sorozat neve Egy jegyre jutd Netto eszkozérték
2023.12.29 | MBH USA Részvény Alap HUFH Sorozat 2,4915 | HUF/db 7951617 314 | HUF
2023.12.29 | MBH USA Részvény Alap USD Sorozat 1,1033 | USD/db 2486901 | USD
Datum Sorozat neve Egy jegyre juto Nett6 eszkozérték
2024.12.31 | MBH USA Részvény Alap HUFH Sorozat 3,060563 | HUF/db 11525124507 | HUF
2024.12.31 | MBH USA Részvény Alap USD Sorozat 1,318604 | USD/db 3219027 | USD
VIl./ Szarmaztatott ligyletek
Varhato
Kotési Arfolyam/Ar | SzerzGdés szerinti Piaci érték | eredmény
Nyitott mennyiség arfolyam/ar Kotésnap Lejarat id6pontja | 2024.12.31 érték (Ft) (Ft) (eFt)
Forward ligyletek
Deviza hatarid8s eladds
EUR250130 600000 412,4425 2024.12.11 2025.01.30 412,9782 247 465 500 247 786 916 -321
USD250130 1100000 391,8750 2024.12.11) 2025.01.30 398,1311 431 062 500 437 944 203 -6 882
USD250213 2800000 392,3100 2024.12.11 2025.02.13 398,4481 1098 468 000 1115 654 727 -17 187
EUR250213 600000 413,3347 2024.12.10 2025.02.13 413,5611 248 000 844 248136 671 -136)
USD250213 2700000 391,4800 2024.12.10 2025.02.13 398,4416 1056 996 000 1075792 252 -18 796
USD250213 4100000 391,6077 2024.12.10 2025.02.13 398,4426 1605591 734 1633 614 585 -28 023
USD250130 800000 391,9815 2024.11.27 2025.01.30) 398,1317 313 585 200 318 505 334 -4 920
EUR250130 51000 413,2512 2024.11.26 2025.01.30 412,9826 21075811 21062 110 14
USD250115 5950000 387,5900 2024.11.12 2025.01.15 397,7805 2306 160 500 2366 794 186 -60 634]
USD250130 5788000 387,1961 2024.11.12 2025.01.30 398,1059 2241091 200 2304 236 870 -63 146
EUR250130 280000 407,3830]| 2024.10.25/ 2025.01.30) 412,9509 114 067 240 115 626 262 -1559
USD250115 850000 356,0545 2024.09.23 2025.01.15 397,6954 302 646 325 338 041 054 -35 395
USD250115 3600000 356,0590) 2024.09.23 2025.01.15 397,6954 1281812220 1431703 330 -149 891
USD250115 920000 355,2700) 2024.09.18 2025.01.15 397,6932 326 848 400 365 877 779 -39 029
[} forward iigyletek: -425 905
OSSZESEN : -425 905
VIIl./ A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok
Az Alapkezel6 mUiikodésében nem tortént jelentds valtozds az év soran.
IX./ A befektetési alapkezel§ altal kifizetett javadalmazas
2024
Rogzitett javadalmazas | Valtozo javadalmazas | Teljes javadalmazas | F6
Kockazati profilra haté munkatarsak 516 998 059 394 537 642 911535701 21
Egyéb munkavallaldk 317271928 82293028 399 564 956 31
Osszesen 834 269 987 476 830 670 1311100657 52

Atlagos statisztikai allomanyi |étszam 43,83 f6.

Javadalmazasi politika

1. Az Alap nem fizetett kdzvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.
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A fenti tdblazat tartalmazza a 2024-es évben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatait.
Osszes javadalmazds= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegii egyéb kifizetések

A felllvizsgdlat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.
Nem tortént érdemi valtozas

X./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

« sz

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapoddst nem kotott. Az MBH Bankkal érvényben 1évé
hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény altal elGirt 10%-os
mértékéhez igazitva kerllt mddositasra. A felhasznalhaté hitelkeret nagysaga év végén 150 000 000 HUF
volt. Az alapkezel6 folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatdrozottaknak. Ev kdzben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel$ rendkiviili
beavatkozdasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.



XI./ Az Alap nevében alkalmazhatoé t6keattétel mértében bekovetkezett valtozasok bemutatasa
A hasznalt modszer: teljes kitettség

2023.12.31 114,29%
2024.12.31 114,01%

XIl./ Az Alap aktualis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

Ezt az Alapot a 7 osztaly kozil a 4. osztalyba soroltuk, amely kozepes kockdzati osztaly. Ez a jovGbeli
teljesitménybdl ered6 potencidlis veszteségeket kbzepes szintre sorolja, és a rossz piaci feltételek esetleg
hatdssal lesznek az Alap azon képességére, hogy kifizesse Ont. A feltlintetett kockézati kategdéria nem
feltétlenll marad valtozatlan, és idével modosulhat.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallaldsanak elkertilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két f6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési terlilet és a hattér
terliletek szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcié mikodtetése. A front és a
back office jellegl funkcidk szervezeti elkllonitése biztositja, hogy a portfolio-kezel6k altal kotott tgyletek
ellen6rzése, visszaigazoldsa, elszamolasa és kiértékelése magatdél az ligyletkotéstdl teljesen elkiilonljon, igy
az osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintl kontroll m(ikodik. Az Alapkezel6
kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési kontroll tdmogatja, ami az
Alapkezeldn belil elkilonilt funkcioként van jelen. A fliggetlen kockdzatkezelési funkcid elsédleges célja a
kockdzattudatos Uzleti tevékenység proaktiv elésegitése, valamint folyamatos kockdazati kontrollja. F6
feladata ennek megfelel6en a kockdzatkezelési irdnyelvek, eljarasok kidolgozasa, a belsé férumokon a
kockdzatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcs kockazatokat lefed6 kockazati kontrollok,
mint folyamatba épitett kontrollok Gizemeltetése, ennek megfelel§ kockazati mérések miikddtetése, az ezzel
kapcsolatos jelentésszolgdlat teljesitése, tovabbd indokolt esetben az észlelt kockazati problémak
eszkalaldsa a megfelel6 dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockdazattudatos magatartas, illetve a kilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdél az Alapkezel6n belil minden funkciondlis csoport szamara jelentkeznek felel6sségek és
feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatdrozd, a kockdazatkezelési politikdt és eljardsokat jovahagyd lIgazgatdsagnak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolio-kezel6knek
is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolodd iranyelvek és folyamatok szabalyozottsdgat biztositandd az
Alapkezel6 belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikodtet. A magas szintl Kockazatkezelési Politika célja,
hogy atfogédan meghatdrozza Alapkezel6 m(ikodése sordn az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt
portfélioknal felmeril6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altaldanos elveit és mdédszereit. Az
egyes kezelt portfoliok tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az AlapkezelS vezetése tételesen
hatdrozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett altalanos kockazatkezelési
elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevdns kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozd
technikakat, eszkdzoket és intézkedéseket, valamint a kockdzatkezelési jelentésszolgdlat formajat és
tartalmat az Alapkezel6 kiilon szabalyzatban, részletes eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockazatkezelési
Eljarasok tartalmazzak azokat a kockazati limiteket és kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak
az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockadzatokat a portfolidk kezelése soran elkeriilje, illetve a
szlikséges korrekcids intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel6
vezetése hagyja jovd, ami alapjan a visszamérésrél a Mid Office és a kockazatkezelési teriilet - a korlatok
jellegétél fuggben - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockazatkezelési
jelentésszolgalat keretében a jévahagyott kockazati profiltdl valo esetleges eltérések a kockazatkezelés altal
mindig kivizsgalasra kerlilnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat kezdeményezhet a
portfolidkezelési terilet felé.



Xlll./ Mérlegfordulénap utani jelentés események

2025 els6é honapjaiban romlott a befektetdi hangulat. A geopolitikai konfliktusok tovabbra is érdemi
kockazatokat hordozhatnak, mig az Uj amerikai eln6k szamos gazdasagi intézkedése is nagyfoku
bizonytalansagot ébresztett a tGkepiaci szereplékben. Az SPX Index 2 szazalékkal kerilt lejjebb a tavaly
december vége 6ta, ugyanakkor az eurdpai piacok megtaltosodtak és csaknem 14 szdzalékkal emelkedtek
az orosz-ukran haboru lezardsdra tett biztato Iépéseknek és az Ujonnan elfogadott német gazdasagélénkitd
(védelmi és infrastrukturdlis) kormanyzati kiadasok varhaté emelkedésének kdszénhetben. Ezzel egyiitt az
eurdpai piacon arazott kamatpalya feljebb tolddott az inflacids félelmek hatasara. Az év eleje 6ta a német
10 éves hozam 40 bazispontot emelkedett 2,8 szdzalék kozelébe, az amerikai 10 éves hozam viszont 20
bazisponttal csdkkent, 4,33 szdzalékra magassagaba, a japan 10 éves hozam mintegy 50bazisponttal, 1,6
szazalék magassagaba emelkedett. A feltorekvé piaci kotvényhozamok szintén emelkedtek az id6szak soran,
a régidban a cseh 10 éves hozam 13 bazisponttal, a roman 10 éves 12 bazisponttal emelkedett, a lengyel 10
éves hozam viszont 10 bazisponttal sillyedt. Az euro 1,08-ig tudott er6sédni a dollarral szemben a relative
kedvez6bb ndvekedési kilatasok eredményeképpen.

2025 els6é negyedévében nem tortént |ényeges valtozas a befektetési stratégidban.

Budapest, 2025. aprilis 25.

Vallalkozas vezetdije (képviselGije)



MELLEKLETEK
MBH USA Részvény Alap

Mérleg

adatok eFt-ban

Sor- P El62z6 év(ek) P
, . . El6z6 év . L Targyév
szam A tétel megnevezése modositasai
a b c d e

01. A.|Befektetett eszkdzok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol 0 0 0
06. b/ egyéb 0 0 0
07. B.|Forgbeszk6z6k (08.+13.+18. sor) 8 740 028 0 13 141 681
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 267 032 0 854 184
09. 1. Kovetelések 276 523 0 854 184
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete -9 491 0 0
12. 4. Forintkodvetelések értékelési kilonbozete 0 0 0
13. I1.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 5 858 744 0 10 752 161
14, 1. Ertékpapirok 5031 080 0 8958 732
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 827 664 0 1793429
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0
17. b) egyéb 827 664 0 1793 429
18. I1I. | PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 2614 252 0 1535336
19. 1. Pénzeszkozok 2 630 108 0 1535 336
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -15 856 0 0
21. C.|Aktiv idGbeli elhatarolasok (22.+23. sor) 670 0 0
22. 1.|Aktiv id6beli elhatdroldsok 670 0
23. 2.|Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0 0
24, D.|Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 69 762 0 -425 905
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 8 810 460 0 12 715 776
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 8794 871 0 12 683 845
27. 1.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 3921227 0 4570 225
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 14 460 267 0 15980 323
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -10 539 040 0 -11 410 098
30. 1I.| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 4 873 644 0 8113 620
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiillonbozete 760 718 0 1843 483
32. b) értékelési kilonbozet tartaléka 872 079 0 1367524
33. c) el6z6 év(ek) eredménye 2 060 407 0 3240 847
34, d) uzleti év eredménye 1180 440 0 1661 766
35, F.|Céltartalékol 0 0 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.439. sor) 231 0 8952
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
38. 1. |ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 231 0 8952
39. I1I.|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0 0
40. H.|Passziv idGbeli elhatarolasok 15 358 0 22979
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 8 810 460 0 12 715776

A kiegészitdé melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.



"A" EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év maodositasai Targyév
a b c d e
I.  |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 3807 262 0 4366 037
1. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 2476753 0 2492 187
ll. |EGYEB BEVETELEK 0 0 0
IV.  |MUKODESI KOLTSEGEK 146 263 0 206 698
V. |EGYEB RAFORDITASOK 3 806 0 5386
VI.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0 0
VIl. |[TARGYEVI EREDMENY 1180 440 0 1661 766

A kiegészité melléklet az eredménykimutatds elvalaszthatatlan részét képezi.

1. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XI1.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossdgairdl szolo
Kormanyrendelet szerint vezeti.
Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatdnak megfelel6en torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megdllapitasa FIFO mddszer alkalmazasaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.
Az értékpapirok utan targyévben jaré idéardnyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként kertilnek
elszamolasra. Az értékelési kilonbozetek mind a f6konyvi, mind az analitikus nyilvantartdson beldl
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazd 6sszetevikre.
A devizds kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2024. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.
A mérlegkészités id6pontja: 2025. januar 02.

2. Miikddési kéltségek részletezése

Megnevezés El6z6 év Targyév

eft eFt

Alapkezel6i dij 133754 182 264
LetétkezelGi dij 2285 3227
Megbizasi dij 4052 9539
FelUgyeleti dij 2 666 3752
Konyvvizsgaldi dij 1000 1000
Bankkoltség 724 656
Forgalmazasi dij 442 5192
KELER dij 55 41
Tranzakcids dij 468 0
Warp dij 0 40
Konyvelési dij 817 987
Miikodési kéltség osszesen 146 263 206 698
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