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Meghatdrozasok

A befektetési alapokat miikodteto intézményi hattér legfontosabb szereploi
Alapkezel6: az alapkezel6 tdrsasdg feladata az alap létrehozatala, a befektetési dontések meghozatala,
végrehajtdsa és adminisztrdldsa, tovdbbd a befektetdk tdjékoztatdsa. Fontos, biztonsagot noveld szabaly, hogy
az alapkezeld az alap szdmdra értékpapirszdmlat nem vezethet, igy kozvetlenlil nem rendelkezhet az alap
eszkdzei felett, e feladat a letétkezel& bankra harul
Letétkezelo: a letétkezel6 bank legfontosabb feladata az alap eszkdzeinek 6rzése, az értékpapirtigyletek
technikai lebonyolitdsa, az alap nettd eszkozértékének megdllapitdsa és kozzététele. Feladatainak ellgtasdval
egyuttal ellendrzi is az alapkezelé tevékenységét
Forgalmazok: feladatuk a befektetési jegyek forgalmazdsa, a befekteték informacidkkal, tajékoztatdkkal vald
ellétdsa
Kénywvizsgalo: feladata az alap éves beszamoldjanak auditdldsa, nyilvantartdsainak ellenérzése
Felligyelet: engedélyezi az alapok l|étrehozataldt, folyamatosan ellenérzi az alapkezelé és a letétkezeld
tevékenységét
Tandcsadok: az alapkezeld a befektetési alapok portfolidjanak kialakitdsdhoz egyéb tandcsaddkat is igénybe
vehet. A tandcsaddkat be kell mutatni az alap tajékoztatédjdban

A fenti meghatdrozdsok forrdsai: Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szévetsége
(www.bamosz.hu)

A tajékoztatoban hasznalt fogalmak
Alapdeviza: az Alap kibocsdtdsi pénzneme

Alapkezel6: befektetési alapkezelési  tevékenység végzésére vonatkoz6 engedéllyel rendelkezd,
részvénytdrsasdg

AKK: Allamadéssag Kezelé Kozpont Zartkorien Miikodé Részvénytdrsasag

BAMOSZ: Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezel8k Magyarorszdgi Szovetsége

Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkord kibocsdtdsdval létrehozott és mikodtetett, jogi
személyiséggel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezeld a befektetdk dltaldnos megbizdsa
alapjén, azok érdekében kezel

Befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezelé dltal, a meghirdetett befektetési elveknek
(pénzlgyi eszkdz vagy ingatlan) a befektetési alapkezel6 dontése alapjan, a befektetési alap meghirdetett
befektetési elveihez igazod6 addsvétele

Befektetési jegy: befektetési alap nevében (javdra és terhére) sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb
jogokat biztositd, atruhdzhatd értékpapir

Befektetd: az a személy, aki a befektetési alapkezelével vagy mds befektetével kotott szerzédés alapjan sajat
vagy mds pénzét, egyéb vagyontdrgydt részben vagy egészben a tékepiac, illetve a szabdlyozott piac, tézsde
hatdsaitél teszi fuggdvé, kockdztatja

Torvény (Bat.): 2011. évi CXClIl torvény a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrol

Bszt. a befektetési vdllalkozdsokrél és az drutézsdei szolgdltatdkrél, valamint az dltaluk végezhetd
tevékenységek szabdlyairél sz6lé 2007. évi CXXXVIII. térvény

Cstv.. a cs6deljarésrol és a felszdmoldsi eljardsrol sz616 1991. évi XLIX. tdrvény

Dematerializdlt értékpapir: a Tpt-ben és kalon jogszabdlyban meghatdrozott médon, elektronikus Gton
létrehozott, rogzitett, tovdbbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté moédon
tartalmazd adatdsszesség

E-nap: a nettd eszkozérték, illetve az drfolyam érvényességének napja

EMEA: (Europe, the Middle East and Africa) Eurépa, a Kozel-Kelet és Afrika orszdgainak dsszefoglald elnevezése
EMU: Eur6pai Monetdris Unié tagallamainak dsszessége

EU: az Eurdépai Unié tagdllamainak 6sszessége

AEKBV alap: (a) olyan nyilvanos nyilt vég(i befektetési alap, amely megfelel az e térvény felhatalmazésa alapjan
kiadott, a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szdlé kormdnyrendelet AEKBV-kre
vonatkoz6 el6irdsainak, vagy



b) olyan nyilvanos nyilt végl kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-irdnyelv szabdlyainak més EGT-allam
jogrendszerébe torténd atvétele alapjdn jott 1étre.

Felligyelet vagy PSZAF: a Pénziigyi Szervezetek Allami Feltigyelete, illetve jogelddei (AETF, AEF)

Forgalmazasi Hely: a Tdjékoztatd Il. sz. mellékletében felsorolt, sorozatonként meghatdrozott bankfidkok és

befektetési vallalkozds tgyfélforgalom szdmara nyitva éllé helységei

Forgalmazo: a befektetési jegyek forgalmazdsdban (értékesitésében és visszavaltdsaban) kdzrem(ikodd
befektetési vallalkozds, hitelintézet

Hazai alap: olyan Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap, mely PSZAF &ltali engedéllyel rendelkezik, és
Magyarorszdgon szabadon, az eurépai unié tagdllamaiban kizdrélag a forgalmazo dllam felligyeleti szervének
kulon engedélyével forgalmazhatd

Hpt. o hitelintézetekrdél és a pénzigyi vallalkozdsokrdl szol6 1996. évi CXII. térvény

Jegyzési helyek: azonosak a Forgalmazdsi Helyekkel

Kezelési szabdlyzat: a befektetési alap kezelése sordn az alap kezelésének kilonos szabdlyait a Batv. 3. szamu
mellékletnek megfeleld - a Fellgyelet dltal jdvahagyott - kezelési szabdlyzatba kell foglalni, amely az alapkezel6
és a befektetdk kdzotti dltaldnos szerzddési feltételeket tartalmazza.

Kiemelt befektet6i informacié: az Alaprol készitett, a befektetéknek adandé legfontosabb informdcidkat
tartalmazé révid dokumentum;

Kibocsaté: az alap

Kormanyrendelet: 345/2011. (XIl. 29.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairél

Letétkezelés: a pénzligyi eszkoz letéti rzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetéleg a torlesztés beszedése és
egyéb kapcsolddo szolgdltatds egylttes nydjtdsa, ideértve az dvadék kezelésével 6sszefliggd szolgaltatdsokat
MNB: Magyar Nemzeti Bank

Nettd eszkozérték: a befektetési alap portfélidjdban szerepld eszkdzok - ideértve a kolcsdénbe addsbol
szarmazd koveteléseket is - értéke, csdkkentve a portfoliot terheld dsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv
id6beli elhatdarolésokat is

Nyiltvégl befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavdlthaté befektetési jegyek kertlnek
folyamatos forgalmazdésra

OECD: Gazdasdgi Egyuttmkodési és Fejlesztési Szervezet,

Portfélio: az adott alapban 1évd befektetési eszk6zok tsszessége

Portfolidérték: az alapban Iévé befektetési eszkdzok dsszességének aktudlis piaci értéke

Tajékoztato: a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz és folyamatos forgalmazdsdhoz készitett,
a Fellgyelet dltal jovadhagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabdlyzat is része

Tpt.: a tékepiacrél szélé 2001. évi CXX. torvény

Egyéb, a Tajékoztatoban hasznadlt fogalmak jelentése: a Tdjékoztatdban szerepld azon fogalmak
vonatkozdasdban, melyek meghatdrozdsat sem a Tdjékoztatd 1. pontja, sem a Tdjékoztatd egyéb pontjai nem
tartalmazzdk, a Batv. dltal meghatdrozott definicidk alkalmazandok

Eszkoz definiciok
Likvid eszk6z: a pénz, a hitelintézettel dllampapirra kétott, felmondhatésdgaban nem korldtozott repd, az

atruhdzhatésagaban nem korldtozott, nyilvanos drjegyzéssel rendelkezé dllampapir, a felmondhatésdgdban
nem korldtozott betét, tovabbd az atruhdzhatésdgdban nem korldtozott, nyilvdnos darjegyzéssel rendelkezd,
legfeljebb egyéves hdatralévé futamidejd, nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir.
Allampapir: a magyar vagy kilfoldi dllam, az MNB, az Eurépai Kézponti Bank, vagy az Eurépai Unié mds
tagdllamdnak jegybankja dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

Bankbetét: a pénzintézetnél elhelyezett pénzt jelenti, melyért a bank kamatot fizet és a befektetett 6sszeggel
egytt meghatdrozott idépontban visszafizeti.

Befektetési jegy: befektetési alap nevében sorozatban kibocsdtott értékpapir, amely megtestesiti a befekteté
tulajdoni hdnyaddt az alap vagyondban, igy minden befektetd az dltala birtokolt jegyek ardnydban részesedhet
az alap hozamaibél és tékéjébdl

Diszkont kincstarjegy: olyan révidebb futamidejd dllampapir, amely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél
alacsonyabb, diszkont dron kertl forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza



ETF: t6zsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek befektetési jegyeik a részvényekhez hasonldan
kozvetlenll a tézsdén forognak

Jelzdaloglevél: kizdrélag jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsatott, ingatlannal fedezett, kotvény jellegli értékpapir,
amely a hitelintézet hiteldllomanydanak finanszirozésdra szolgdl

Kétvény: hitelviszonybdl eredd pénzkovetelést biztositd értékpapir, amelyben a kibocsaté arra kételezi magat,
hogy az ott megjelent pénzosszeget, valamint annak elére meghatdrozott kamatat a kétvény mindenkori
tulajdonosdnak a megjelolt idében és moédon megfizeti

Vallalati kétvény: gazddlkodd szervezet dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

Részvény: a részvénytdrsasdgok alapitdsakor vagy alaptékéjik felemelésekor kibocsdtott olyan
tulajdonviszonyt megtestesité értékpapir, amely egyrészt megtestesiti a részvénytdrsasdg alaptékéjének
meghatdrozott, a részvény névértékének megfelel6 hdnyadat, mdsrészt onmagdban testesiti meg a
részvényes tagsdgi jogait és kotelezettségeit

OTC részvény: tézsdéken kivili, nem szabdlyozott piacon kereskedett részvény

Tozsdei részvény: a tézsdéken, mint szabdlyozott piacon kereskedett részvény

Egyéb informaciok
A tdjékoztatoban szereplé Alap mikodését és befektetési jegyeinek forgalmazdasat jelenleg a Torvény
szabdlyozza.
A tajékoztatoban szereplé Alap feliigyeletét a PSZAF Idtja el.
A tdjékoztatoban szerepld Alap létrehozdsa Magyarorszégon tortént.
Az Alap részletes befektetési politikdja a jelen Tajékoztatd I. szamu mellékletét képezd Kezelési Szabdlyzatban
(tovabbiakban: Szabdlyzat) olvashato.
Az Alap elért éves hozamait a Kiemelt befektetdi informdcié tartalmazza. Az Alapok multbeli teljesitménye,
hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.



Tajékoztato
l. A befektetési alapra vonatkozo informaciok

1. A befektetési alap alapadatai
1.1. A befektetési alap neve

Budapest Global90 Plusz Alap
elnevezés angolul: Budapest Global90 Plus Investment Fund

1.2. A befektetési alap révid neve

Budapest Global90 Plusz Alap
elnevezés angolul: Budapest Global90 Plus Fund

1.3. A befektetési alap székhelye
1138 Budapest, Vdci Gt 193.

1.4. A befektetési alapkezel6 neve
Budapest Alapkezel Zrt.

1.5. A letétkezel6 neve
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.6. A forgalmazo neve
Budapest Bank Zrt.

1.7. A befektetési alap miikodési formaja (zartkérd vagy nyilvanos)
Nyilvdnos

1.8. A befektetési alap fajtdja (nyiltvégi vagy zartvég)
NyiltvégU

1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatdrozott), hatarozott futamido esetén a futamido
lejaratanak feltiintetése

Hatdrozatlan futamidej
Az Alap a nyilvantartdsba vétellel jon létre.
A forgalmazads elsd napja eléreldthatélag a védett periédus induldnapja.

A védett periédus futamideje: A védett periédus induldsénak napja a nyilvdntartasba vételt kdvetden,
legkésébb a hetedik munkanap - errél kilon kozleményben tdjékoztatjuk a befektetbket. A kilon
kozleményben a befektetéket tdjékoztatjuk a védett periddus lejaratanak napjérél is.

A védett periédus futamidejének vége 2017. februdr 24. napjdt kdvetd 3. munkanapon lesz

1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap.
AEKBV irdnyelv alapjan nem harmonizalt.

1.11. A befektetési alap dltal kibocsatott sorozatok szdma, jel6lése, annak feltliintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymadstol

Csak forintban denomindlt, egy sorozata van.

1.12. A befektetési alap els6dleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapir alap



1.13. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megovdsara, illetve a hozamra vonatkozo
igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositds biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikdja tamasztja ala (téke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont megjeldlése

Nincs téke, illetve hozamigéret.

1.14. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio
Nincs egyéb informdcioé

2. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggéen a kezelési szabdlyzat, a tdjékoztato, a
kiemelt befektet6i informacié és a hirdetmény alapkezel6 dltali elfogaddsanak, megallapitasanak
idépontja, az alapkezel6i hatdrozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz sorozatonként)

08/2013.(2013.07.02.)

2.2. A befektetési alap mikodési formajatol és fajtajatol fliggéen a kezelési szabdlyzat, a tdjékoztato, a
kiemelt befektetoi informdcio és a hirdetmény jovahagyadsarodl, valamint a nyilvanos forgalomba
hozatal engedélyezésérol hozott feliigyeleti hatdrozat szama, kelte (sorozatonként)

PSZAF H-KE-111-671/2013. 2013. szeptember 30.

2.3. A befektetési alap Felligyelet dltali nyilvantartasba vételérdl hozott hatarozat szama, kelte
PSZAF XXXXX/2013. sz. hatdrozat, 2013.XX.XX.

2.4. A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszdmal) a Felligyelet dltal vezetett nyilvantartasban
1111-XXX

2.5. A befektetési alap miikodési formdjatol és fajtajatol fliggden a kezelési szabalyzat, a tajékoztaté és a
kiemelt befektet6i informdcio modositasarol sz616 alapkezel6i hatarozatok szama, kelte

Nem alkalmazandé.

2.6. A kezelési szabalyzat modositasdnak jovahagyasarol sz6l6 felligyeleti hatarozatok szama, kelte
Nem alkalmazando.

2.7. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio
Nincs egyéb informdcioé

3. A befektetési alap kockazati profilja
3.1. A befektetési alap célja

Az Alap célja a védett periodus alatt

A Budapest Global90 Plusz Alap olyan (a védett periddus teljes futamideje tekintetében) kdzepes kockdzatl
befektetési lehetdséget kivén nyUjtani a befektetéknek, amely egyrészt a védett tékehdnyad mértékéig védelmet
nyljt a t6kéjik elvesztése ellen, és amelyen keresztil egy a vildg fejlett orszdgainak részvénypiaci
teljesitményébdl részesedhetnek a befektetdk. A védett tékehdnyad 90%, azaz az alap elsédleges célja az, hogy
a védett periddus lejaratdnak napjén az Alap befektetési jegyeinek arfolyama - flggetlenll részvénypiac
teljesitményétél - elérje a befektetési jegy névértékének legaldbb 90%-at. Az Alap célja, a védett t6kehdnyad
biztositdsa mellett, hogy a részvénypiac teljesitményébdl lehetdleg 100% folotti ardnyban részesedhessenek a
befekteték, azaz a részvénypiac egységnyi hozama lehetéleg egységnél nagyobb hozamlehetdéséget kindljon a
befektet6k szdmdra. A részvénypiac teljesitményéhez koététt hozam kizdrélag a védett periddus teljes
futamidejére tekintetében biztosithatd amit a befekteték befektetési jegyeik visszavéltdsaval realizdlhatnak
arfolyamnyereség formdjdban. A hozam részletes leirasat és szdmitdsdt a Kezelési Szabdlyzat Ill. Befektetési
politika része tartalmazza.

Az alap pénzlgyi célja a védett periddus alatt a tbkendvekedés. Az Alap részvénypiaci kitettségének foldrajzi
eloszldsa a globdlis részvénypiacokra koncentralddik. Az alap specifikus ipardgi kitettséggel nem rendelkezik.
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Az Alap befektetési politika valtozasa a védett periodus lejaratat kévetoen

Az Alap befektetési céljat a védett peridédus futamideje alatt valdsitia meg. Ennek megfeleléen a befektetési
politika, a befektetett eszkdzok a védett periddus lejaratat kdvetéen modosul.

Az Alap célja a védett periddus lejaratat kdvetéen

A védett periddust kovetd pénzpiaci peridédus elsé napjdtél hatdrozatlan ideig az Alap célja, hogy olyan
biztonsdgos befektetési lehetéséget nyljtson a befekteték szdmdra, amely alacsony kockdzat mellett a
bankbetétekhez hasonlé vérhatéd hozamot biztosit.

Az alap pénzlgyi célio a tékendvekedés. Az alap foldrajzi eloszldssal specifikus ipardgi kitettséggel nem
rendelkezik.

3.2. Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

Az alapot a kdzepes kockdzattlré hajlandésdggal rendelkezé tgyfeleinknek ajanljuk, akik befektetett tokéjukon 3
és fél éves id6tartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni, de
nem érzékenyek a hosszabb ideig tartd esetleges kedvezdtlen hozamokra. Szeretnék tokéjuket 90%-os
névértékre vonatkozd védelem mellett befektetni, mindemellett pedig részesedni kivédnnak a globdlis fejlett
teljesitményébdl. A befektetés alapkezeld dltal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 3 és fél év.

3.3. Azon eszkozkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilén utalassal arra vonatkozéan,
hogy a befektetési alap szamdra engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazdsa

Az Alap befektetési politika altal megengedett eszkézei
Az Alap futamideje két részre bonthato:

- Védett periodus

- Pénzpiaci periodus

Megengedett eszkdzok a védett periddus alatt

Eszkozok | Alap

Folyoszdmla és betétek

Folyészdmla X
Bankbetét

Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

Magyar allampapir

Kulfoldi dllampapir

Magyar dllam dltal garantdlt értékpapirok

Kulfoldi dllam dltal garantdlt értékpapirok

Nemzetkozi pl-i szervezetek dltal kibocsatott értékpapirok

Vdllalati kétvények

Jelzdloglevelek

A 345/2011 (XII. 29.) Korm Rend. 8. § (6) bekezdésben meghatdrozott kétvények
Egyéb eszk6z6k

Tézsdei és tézsdén kivili szdrmaztatott Ugyletek (hatdridés Ugyletek, opcidk, swapok)
Allampapirra kététt repo Ggyletek X
X: befektetési politika dltal megengedett eszkdzok

Az Alap fektethet szarmaztatott eszkozokbe. Az Alap nem vehet olyan szdrmaztatott eszkdzt, mely nem tartozik a
Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjdban felsoroltak ald.

x<

XXX |X|X|[X|[X|X

x<

Megengedett eszkozok a védett periddus lejaratat kovetben

Eszkozok | Alap

Folyoszdmla és betétek

Folyészdmla X
Bankbetét X
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

Magyar allampapir X
Kulfoldi dllampapir X
Magyar dllam dltal garantdlt értékpapirok X




Tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok

Kollektiv befektetési formdk (befektetési jegy, ETF) | X
Egyéb eszk6z6k

Tézsdei és t6zsdén kivili szdrmaztatott Ugyletek (hatdridés Ugyletek, opcidk, swapok) X
Allampapirra kététt repo Ggyletek X

X: befektetési politika dltal megengedett eszkdzok
Az Alap fektethet szarmaztatott eszkozokbe. Az Alap nem vehet olyan szdrmaztatott eszkdzt, mely nem tartozik a
Kormdanyrendelet 2.§ (1) g) pontjdban felsoroltak ald.

3.4. Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabdlyzatanak azon pontjara vonatkozéan, mely a
befektetési alap kockdazati tényezéinek bemutatdsat tartalmazza

A kezelési szabdlyzat 26. pontja mutatja be részletesen a kockdzati tényezéket. A Befektet6k szdmdra
befektetési ddontésiik meghozatala elétt elengedhetetlen a kockdzati tényezdk attanulmdnyozdésa.

3.5. A szarmaztatott ligyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok megvalésitasal,
lehetséges hatdsa a kockdazati tényezok alakulasara

Az alap befektetési politikdja kialakitdsandl és végrehajtdsandl haszndl szarmaztatott Ggyleteket, melyeket

fedezeti céllal valamint a befektetési politika dltal meghatdrozott célok elérése érdekében kothet. A

szarmaztatott Ugyletekbdl adédéd pozicidk az alap kockdzatdt jelentésen névelhetik.

3.6. Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az
adott intézmény altal kibocsdatott atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zékbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott
tozsdén kivili szarmaztatott ligyletekbdl eredé Gsszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a
befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl fakado specidlis kockdzatokra

Az Alap befektetési politikdja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal
kibocsdtott atruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott tézsdén kivili szérmaztatott Ugyletekbdl
eredd 6sszevont kockdzati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20 szdzalékat.

Az Alapkezel6 az Uzletkdtés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbdl legmegfelelébb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigorl kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizért, hogy a
partnerek pénzlgyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okozhatnak az
Alap szdmdra, illetve szélsdséges esetben akdr nemteljesités (default) is felmerilhet. A részletes kockdzatok a
Kockazatok fejezetben talalhaték.

Amennyiben az Alapnak az egy intézménynél elhelyezett betétekbdl, és megkotott tézsdén kivili szarmaztatott
Ugyletekbdl eredé dsszevont kockdzati kitettsége meghaladja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat,
akkor errél kozleményben tdjékoztatja a befektetket.

3.7. Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az dtruhdzhato értékpapirok vagy pénziigyi eszk6zok
kozé tartozo eszkozkategoridkba fektet be, vagy leképez egy meghatdrozott indexet, figyelemfelhivas
a befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazandé.

3.8. Amennyiben a befektetési alap netto eszkozértéke a portfolio lehetséges oOsszetételénél vagy az
alkalmazhato kezelési technikdindl fogva erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozo figyelemfelhivas

A befektetési alap nettd eszkozértéke a portfolibban taldlhatd szarmaztatott eszkdzok, hosszU futamidejl
dllampapirok és betétek miatt erételjesen ingadozhat.

3.9. Amennyiben a befektetési alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszkozeinek akar 100 szdzalékat
fektetheti olyan, kiilonb6z6 atruhazhato értékpapirokba és pénzpiaci eszk6zokbe, amelyeket valamely
EGT-allam, annak 6nkormdnyzata, harmadik orszdg, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki,
amelynek egy vagy tobb tagallam is tagja, az erre vonatkozo figyelemfelhivas

Az alap akdr 100 szdzalékdat fektetheti olyan, kilonbozé atruhdzhatd értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe,
amelyeket valamely EGT-dllam, annak dnkormdényzata, harmadik orszdg, illetve olyan nemzetkdzi szervezet
bocsdtott ki, amelynek egy vagy tébb tagallam is tagja.
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Amennyiben az Alap altal birtokolt értékpapirok kibocsatdja nem tudja teljesiteni fizetési kotelezettségét, vagy a
fizetési kotelezettség teljesitését részben, vagy egészben megtagadja, annak nem megfeleld idében tesz eleget,
vagy ha mindezek kockdzata megnd, akkor ez a kibocsdtd értékpapirjainak értékét és ezen keresztll az Alap
nettd eszkozértékét illetve a befektetési jegyek arfolyamdt jelentés mértékben befolydsolja, szélséséges
esetben az Alap dltal igért és befektetési politika dltal biztositott t&ke és hozamvédelmet is veszélyezteti.

3.10. Az adott targykérre vonatkozoé egyéb informdcio
Nincs egyéb informdcio.

4. A befektetok részére szolo tajékoztatas elérhetésége

4.1. Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatoja, kezelési szabdlyzata, a kiemelt
befektetdi informacio, a rendszeres tdjékoztatas céljat szolgalo jelentések, valamint a rendkivili
tajékoztatas céljat szolgalo kozlemények - ezen beliil a befektetok részére torténd kifizetésekkel, a
befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informdciok - hozzaférhetoek

A Befektetdk részére torténd kifizetések, a Befektetési jegyek visszavdltdsa, az Alap napi Nettd eszkdzértéke,
éves, féléves jelentései, havi portfolidjelentései, az Alapra vonatkozd hivatalos kézlemények és az Alappal
kapcsolatos egyéb informdciok megtekintheték a forgalmazdsi helyeken, a www.bpalap.hu, valamint a
FelUgyelet dltal Gzemeltetett nyilvanos kdzzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.hu oldalon.

4.2. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio
Nincs egyéb informdcio.
5. Adozasi informdciok
Az Alapkezel6 felhivia a befekteték figyelmét, hogy az addzdsi jogszabdlyok részletes dttekintése elengedhetetlen

a befektetési dontéseik meghozatalaban. A kovetkezd informdciok a Tdjékoztatd készitésének pillanatdban
helytalléak, azonban a jogszabdlyok id6kdzben véltozhatnak.

5.1. A befektetési alapra alkalmazandé adézasi rendszer befektet6k szempontjabdl relevans elemeinek
rovid osszefoglaldsa

Magyarorszdgon a befektetési alapok a térsasdgi adonak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves (pl.
kamat-és osztalékbevételbdl szarmazd) nyereségik utdn Magyarorszdgon nem fizetnek adét. Amennyiben az
Alap az 6sszegyjtott tékét Magyarorszdgon kivil fekteti be, akkor az Alap adéfizetési kotelezettsége az adott
befektetés szerinti orszdg jogszabdlyai és ennek az orszdagnak Magyarorszaggal fenndlld kettdés addztatds
elkertlésérdl sz6l6 egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kerlil meghatdarozdsra.

5.2. A befektetok részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrdsndl terhel6é levondsokra
vonatkozo informacio

Természetes személyek

A Tdjékoztatd aldirdsakor hatdlyos személyi jovedelemaddrdl szold 1995. évi CXVII. torvény (tovdbbiakban:
SZJA Torvény) értelmében kamatjovedelemnek mindsil a nyilvdnosan forgalomba hozott, a t8kepiacrél sz616
torvényben ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, befektetési jegy esetében a
magdnszemély tulajdonosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve bevaltdskor visszavdltaskor,
az Gtruhdzdéskor elért bevételbdl az &rfolyamnyereségre irdnyadd rendelkezések szerint megdllapitott rész.

. Magyarorszagon adélgyi illetéséggel rendelkezé magdnszemélyek

Magyarorszagon adotgyi illetéséggel rendelkezé6 magdnszemélynek a Forgalmazd dltal kifizetett

kamatjovedelmet - jelen Tajékoztatd készitésének idbpontjaban - 16% kamatadd terheli, amelynek
megfizetésére és bevalldsdra a Forgalmazd kotelezett. Amennyiben a magdnszemélyt kapcsolatok flizik mds
orszdghoz, az adéugyi illetéség és a jovedelmet terhelé adémérték az adott orszdgnak Magyarorszaggal fenndllo
kettés adoztatds elkertlésérdl sz616 egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kerll meghatdrozdsra.

. Magyarorszagon addugyi illetéséggel nem rendelkezé magdnszemélyek

llyen magdnszemélyek dltaldban a Magyarorszdgon devizakulfoldinek minésilé magdnszemélyek.
Addkoteles jovedelmik az illetéség szerinti orszdgban adoéztathatd, figyelemmel ennek az orszdgnak
Magyarorszaggal fennalld kettds addztatds elkerllésérél sz616 egyezményének rendelkezéseire.

Nem von le kamatadét a Forgalmazé abban az esetben, amennyiben a Forgalmazénak a juttatott
kamatjovedelemmel kapcsolatban a 2003. évi az addzds rendjérdl szold XClI. torvény 7. melléklete szerinti az
adohatésdg felé adat-szolgdltatdsi kotelezettsége all fenn. Alapvetéen azoknak a magdnszemélyeknek juttatott
kamatjovedelemrdél kell a Forgalmazénak adatot szolgdltatnia - tehdt ezeket a jévedelmeket nem terheli a
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magyar jogszabalyok szerinti kamatadd -, akiknek az dllandé lakcime, ennek hidnydban szokdsos tartdzkoddsi
helye az Eurdpai Unid valamelyik tagdllamdéban (illetve az Unié vonatkoz6 irdnyelvéhez csatlakozott orszagban)
van.

Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasdgi tarsasagok

. Magyarorszagon addlgyi illetéséggel rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd
gazdasdgi tarsasdgok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. tdrsasdgi adéroél és osztalékaddrél sz416 térvény hatdlya ald
tartozd személyek)

A befektetési jegyek hozama ezeknél a tdrsasdgokndl az addkoteles bevételt noveli, ami utan az

érvényes magyar addjogszabdlyok szerint kell az adét megfizetni.

. Magyarorszagon adéugyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasdgi tdrsasagok

A Magyarorszdgon addugyi illetéséggel nem rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd
gazdasdgi tarsasdgok esetében a befektetési jegyek hozama az illetéség szerinti orszdgban addztathatd,
figyelemmel ennek az orszdgnak Magyarorszdggal fenndllé kettds addztatds elkertlésérdl sz616 egyezményének
rendelkezéseire.

Il. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala

6.1. A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak médja, feltételei
e Jegyzéssel kapcsolatos informaciok
A jegyzési hely
Az Alap befektetési jegyei a Budapest Bank 2rt. II. szamu mellékletben felsorolt fidkjaiban, a pénztéri 6rdkban
vasarolhatoak.
A jegyzési idoszak
2013.10.07-t6l 2013.11.29-ig a jegyzési helyeken.
A jegyzésre jogosultak kére

Az Alap befektetési jegyeit a Budapest Bank Zrt. fiékjaiban devizabelfoldi és devizakilfoldi magdn- és jogi
személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi tarsasdgok vasdarolhatjak.

A jegyzéshez kapcsolodo koltségek

A befektetéket kozvetlenll érintd, jegyzéskor fizetendd dij nincs. Az Alapot terheld koltségek részletes
bemutatdsdra a Kezelési Szabdlyzat VIII. fejezetében kerll sor.

Ervénytelen jegyzés
A kovetkezd esetekben a jegyzés érvénytelen:

= ajegyzésiiv nem felel meg a formai és tartalmi kdvetelményeknek,

= ajegyzés ellenértéke ajegyzéskor a jegyzési iven megjeldlt szdmlaszdmon nem kerdl jovdirdsra,
= ajegyz6 személy nem rendelkezik érvényes jegyzésiivvel,

= ajegyzés nem a jegyzési idészak alatt, vagy nem a jegyzési helyen torténik,

= ajegyzés beleltkozik a Tdjékoztatd vagy egyéb jogszabdly rendelkezéseibe.

A jegyzés, fizetés maodja

A befektetési jegyeket jegyezni személyesen, vagy meghatalmazott képvisel® Gtjan lehet. A meghatalmazast
teljes bizonyité erejii magdnokiratba, vagy kézokiratba kell foglalni. A meghatalmazést a befektetd
Ugyfélszamlgja felett rendelkezésre jogosult(ak) aldirdsdval elldtva kell megadni és abban részletesen meg kell
hatdrozni a meghatalmazds tartalmdt (@ meghatalmazott rendelkezési jogosultsaganak kereteit), idébeli
hatdlyat. A meghatalmazds szikséges eleme a befektetd tgyfél azonositd szdmlaszdma.

A jegyzés a jegyzési iv aldirasaval torténik. A nyilatkozat aldirdsdt kovetden a jegyzési nyilatkozat nem vonhat6
vissza. A jegyzési iv aldirasdval a jegyz6 feltétlen kotelezettséget vallal a lejegyzett befektetési jegyek
megvasdrldsara. Tekintettel arra, hogy a befektetési jegyek dematerializalt értékpapirként kertinek
forgalomba, jegyzés csak olyan személytdl fogadhaté el, aki értékpapir-szémlavezetésre jogosult értékpapir-
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forgalmazéval (Forgalmazo) szerz8dést kotott. A jegyzési iv aldirdsdval egy id6ben a jegyz6 a befektetési jegyek
arat fizeti meg.

A jegyzési iv aldirdsaval egy idében a jegyzd a jegyzett befektetési jegyek ellenértékét a jegyzési helyen
készpénzben befizeti, vagy dtutalja a Forgalmazéndl vezetett, jegyzési iven megjeldlt szdmldra. Atutaldssal
torténd fizetés esetén a jegyzés akkor mindsil érvényesnek, ha a jegyzett befektetési jegyek kibocsatdsi dra a
jegyzéskor a fenti szamldan rendelkezésre all.

A jegyzés eredmeényérél a jegyzési hely (Forgalmazo) az Alap nyilvantartdsba vételét kdvetd 5 napon beldl
postai Uton, irdsban teljesitési igazoldst kild a befektetéknek.

A befizetett 6sszeg visszafizetésére vonatkozd eljdrds el nem fogadott jegyzés esetén:

Aluljegyzés kovetkeztében, vagy érvénytelen jegyzés miatt el nem fogadott jegyzés esetén a jegyzési idészak
utolsdé napjét kovetd 5 naptdri napon belll az Alapkezelé a Letétkezelén keresztil kotelezéen kifizeti a
Befektetd dltal befizetett dsszeget a jegyzés helyén kamat- és levondsmentesen, a jegyzési iv bemutatdsa
ellenében a jegyzének, vagy meghatalmazottjdnak. A befizetett 0sszeget a Letétkezel6 a Forgalmazon
keresztll a befektet6 Ugyfélszamldjdra téritésmentesen visszavezeti.

Az Alap induldsdt kovetden az alap jegyei szabadon forgalmazhatdak, illetve transzferdlhatdak.
Jegyzési garancia
Az Alap minimdlis tékéjének lejegyzésére harmadik személy, jegyzési garancidt nem vdllal.

6.2. A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke

A jegyzési maximum 5 Mrd forint, a kibocsétés meghidsul, ha az Alap minimdlis indulé sajat tékéje - minimum
200,000,000 Ft, azaz kettészazmillié forint - a jegyzés zarénapjdig nem kerdl lejegyzésre.

6.3. Az allokdcio feltételei

Tuljegyzés esetén a jegyzés lezardsat kovetd banki napon allokdciéra kertl sor. Az allokdcié jegyzésardnyos
elven torténik, és valamennyi érvényes jegyzés részt vesz benne. Az egyazon befektetd dltal kulonbdzd
idépontokban adott jegyzések nem kerllnek 6sszevondsra.

6.3.1. Ajegyzési maximum elérését koveto allokdcié médja

A rendszer kiszdmitja az egy jegyzésre juté ardnyos darabszamot, a tértdarabszdmokat a rendszer lekerekiti.
Amennyiben a maximum mennyiség eléréséhez a maradék elosztdsa még szikséges, a fennmaradd
darabszdm a jegyzések idérendje szerint keril kiosztdsra egyesével.

Az el nem fogadottként fennmaradd befektetési jegy igényeknek megfeleld darabszamok utdn befizetett
jegyzési 6sszegeket az Alapkezel6 az eredménytelen jegyzés utdni elszamoldsrdl a jegyzés, fizetés pontban
foglaltak szerint utalja vissza a befektet6knek. Tlljegyzés esetén az allokacid eredményérél a Forgalmazd
allokécids értesitét juttat el a befektetékhoz.

6.3.2. Ajegyzési maximum elérését kovet6 allokdcio lezardsanak idépontja

A jegyzés allokdldsa a keletkeztetést kovetden a keletkeztetés napjan torténik.

6.3.3. Azallokaciorol valo értesités maodja
Az Alapkezeld kozleményt jelentet meg, tovdbbd postai és email (amennyiben ilyen informaciét is megadott)
értesitést kapnak az tgyfelek.
6.4. A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

A befektetési jegyeket diszkont dron lehet jegyezni. A befektetési jegyek névértéke 1 Ft, azaz egy forint. Egy
befektetd daltal minimdlisan jegyezheté mennyiség 10 000 db, azaz tizezer darab. A diszkont dr minden napra
meghatdrozdsra kerdl, és hozzdférheté a Hirdetményben is:

2013.10.07 0.9967 Ft| 2013.10.14| 0.9971Ft| 2013.10.21 0.9976 Ft
2013.10.08 0.9967 Ft| 2013.10.15| 0.9972 Ft| 2013.10.22 0.9977 Ft
2013.10.09 0.9968 Ft| 2013.10.16| 0.9972 Ft| 2013.10.23 | Nincs jegyzés

2013.10.10 0.9969 Ft| 2013.10.17| 0.9973 Ft| 2013.10.24 0.9978 Ft
2013.10.11 0.9970 Ft| 2013.10.18| 0.9975Ft| 2013.10.25 0.9979 Ft
2013.10.28 0.9980 Ft| 2013.11.04| 0.9985Ft| 2013.11.11 0.9989 Ft
2013.10.29 0.9981 Ft| 2013.11.05| 0.9985Ft| 2013.11.12 0.9990 Ft
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2013.10.30 0.9981 Ft| 2013.11.06| 0.9986 Ft| 2013.11.13 0.9990 Ft
2013.10.31 0.9984 Ft| 2013.11.07| 0.9987 Ft| 2013.11.14 0.9991 Ft
2013.11.01 | Nincs jegyzés 2013.11.08| 0.9988 Ft| 2013.11.15 0.9993 Ft
2013.11.18 0.9994 Ft| 2013.11.25| 0.9998 Ft
2013.11.19 0.9994 Ft| 2013.11.26| 0.9999 Ft
2013.11.20 0.9995 Ft| 2013.11.27| 0.9999 Ft
2013.11.21 0.9996 Ft| 2013.11.28| 1.0000 Ft
2013.11.22 0.9997 Ft| 2013.11.29| 1.0000 Ft

6.4.1. Afenti ar k6zzétételének maodja

A jegyzési drat a Hirdetményben tesszik kozé.

6.4.2. Afenti ar kozzétételének helye

A fenti dr kozzétételének helye: www.bpalap.hu, valamint a Fellgyelet dltal Gzemeltetett nyilvdnos kozzétételi
felUleten, a www.kozzetetelek.hu oldalon.

6.5. A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott kéltségek
Jegyzésre nem szdmolunk fel koltséget.

Il. A kozremUkodo szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7. A befektetési alapkezelore vonatkozo informaciok

7.1. A befektetési alapkezel6 neve, cégformaja

Név Budapest Alapkezeld Zrt.
Cégforma: zértkdrlen makodd részvénytdrsasdg

7.2. A befektetési alapkezel6 székhelye
1138 Budapest, Vdci Ut 193.

7.3. A befektetési alapkezel6 cégjegyzékszama

01-10-041964

7.4. A befektetési alapkezel6 alapitasanak datuma, hatdrozott idétartamra alapitott tarsasdg esetén az
id6tartam feltiintetése

Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

7.5. Ha a befektetési alapkezel6 mds befektetési alapokat is kezel, ezek felsoroldsa

Budapest 2015 Alap

GE Money Balancovany Alap

Budapest 2016 Alapok Alapja

GE Money Chraneny Alap

Budapest Abszolit Hozam Sz. Alap

GE Money Devizapiaci Abszolit Hozam Alap

Budapest Agrar Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

GE Money Dolldr Révid Kétvény Alap

Budapest Allampapir Alap

GE Money EMEA Részvény Alap CZK sorozat

Budapest Arany Alapok Alapja

GE Money EMEA Részvény Alap EUR sorozat

Budapest Aranytrié 2. Nyiltvég( Pénzpiaci Alapok Alapja

GE Money EMEA Részvény Alap HUF sorozat

Budapest Aranytrié 3. Nyiltvég( Pénzpiaci Alapok Alapja

GE Money Euro Rovid Kotvény EUR Sorozat

Budapest Aranytrié Tékevédett Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

GE Money Euro Rovid Koétvény HUF Sorozat

Budapest Bonitas Alap

GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Bonitas Plus A sorozat

GE Money Feltorekvd Piaci DevizaKétvény Alap CZK sorozat

Budapest Bonitas Plus D sorozat

GE Money Feltorekvd Piaci DevizaKétvény Alap HUF sorozat
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Budapest Dupla Trend Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

GE Money Feltorekvé Piaci DevizaKoétvény Alap USD

Budapest Horizont 2. Tékevédett Alap

GE Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap CZK sorozat

Budapest Horizont Tékevédett Alap

GE Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap HUF sorozat

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

GE Money Franklin Templeton Alapok Alapja

Budapest Kétvény Alap

GE Money Konzervativni Alap

Budapest MetdImix Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

GE Money Koz-Eu Részvény Alap CZK Sorozat

Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap

GE Money Koz-Eu Részvény Alap EUR Sorozat

Budapest Spectrum Hozamvédett Alap

GE Money Koz-Eu Részvény Alap HUF Sorozat

Budapest Vilagvalogatott Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

Budapest Zenit Alapok Alapja

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

GE Money Abszolut Kotvény Alapok Alapja

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Befektetési alapok 6sszesen: 224,329,178,998 Ft
Pénztarak dsszesen: 36,002,719,576 Ft
KEZELT VAGYON (BRUTTO): 260,331,898,574 Ft

(2012.12.31-i adatok alapjén)

7.7. A befektetési alapkezelé6 munkaszervezetének operativ vezetését ellato, ligyvezeté és felligyel6
szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tdrsasagon kiviili fobb tevékenységeik megjeldlése mellett, ahol
ezek az adott tarsasdgra nézve jelentéséggel birnak

A tdrsasdqg vezérigazgatdja: Fatér Gyula
A Fellgyel6bizottséqg tagjai:  Szlcs Zoltdn

Akos Tamds (elndk)

dr. Batiz Jozsef
A tdrsasdg lgyvezetdje: Fatér Gyula
Pazmandi Laszld

A fent emlitett személyek az Alapkezeldn kivil mds tdrsasdgoknadl nem folytatnak olyan tevékenységet, amely

az Alapkezel6re nézve jelentéséggel bir.

7.8. A befektetési alapkezel6 jegyzett t6kéjének 6sszege, jelezve a mar befizetett részt
Alaptéke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.

7.9. A befektetési alapkezel6 sajat tokéjének 6sszege

5247,1 milli6 Ft. (2012. auditalt év)

7.10. A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama

18 f6

7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjelélése, amelyekre a befektetési alapkezelé harmadik

személyt vehet igénybe
Kiszervezett tevékenység: szamviteli szolgdltatds

Kiszervezett tevékenységet végzd intézmény neve: Multiservice Kereskedelmi és Szolgadltatd Kft.
Kiszervezett tevékenységet végzd intézmény székhelye: 1134 Budapest, Kassdk Lajos u. 56.

7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjel6lése

Nincs ilyen vallalkozds
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8. A letétkezelore vonatkozo informdciok
8.1. A letétkezelo neve, cégformadja
UniCredit Bank Hungary Zrt.

8.2. A letétkezel6 székhelye
1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 5-6.

8.3. A letétkezelo cégjegyzékszama
1-10-041348

8.4. A letétkezeld f6 tevékenysége
6419'08 Egyéb monetdris kdzvetités (f6tevékenység

8.5. A letétkezel6 tevékenységi kore

64.19./08. Egyéb monetdris kdzvetités

64.91.08. Pénzligyi lizing

64.99.'08. M&shova nem sorolt egyéb pénzigyi kdzvetités
66.12.08. Ertékpapir-, drutézsdei tigyndki tevékenység
66.19.'08. Egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység

66.22.'08. Biztositdasi igyndki, brokeri tevékenység

66.29.'08. Biztositdas, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége
64.92.08. Egyéb hitelnyljtds

8.6. A letétkezeld alapitdsanak idépontja
1990.01.23

8.7. A letétkezeld jegyzett tokéje
24 118 millié Ft (2012. auditdlt év)

8.8. A letétkezel6 utolso fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamolodja szerinti sajat
tokéje
207 084 millié Ft (2012. auditalt év)

8.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama
187816

9. Akoénywvizsgalora vonatkozo informaciok
9.1. A kdnywvizsgdlo tdrsasag neve, cégformaja
KPMG Hungdria Kft.

9.2. A kdnyvvizsgalo tdrsasag székhelye
1139 Budapest, Vdci 4t 99.)

9.3. A kdnywvizsgalo tdrsasag kamarai nyilvantartasi szama
Cg. 01-09-063183

9.4. Természetes személy konyvvizsgalo neve
Nem alkalmazandé

9.5. Természetes személy konyvvizsgalo cime
Nem alkalmazandd

9.6. Természetes személy kényvvizsgalé kamarai nyilvantartdsi szama
Nem alkalmazandé
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9.7. Figyelmeztetés arra, hogy a zartkorii befektetési alap éves és féléves jelentésében kozolt szamviteli
informdciokat nem kell konyvvizsgaloval feliilvizsgaltatni

Nem alkalmazandd

10. Olyan tanacsadokkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazdsa a befektetési alap eszkézeibol
torténik
10.1. Atandacsadé neve, cégformaja
Nem alkalmazandé

10.2. Atandcsado székhelye
Nem alkalmazandé

10.3. Atandcsadé cégjegyzékszdma, a cégjegyzéket vezetd birdsag vagy mas szervezet neve
Nem alkalmazando.

10.4. A befektetési alapkezel6vel koétott szerzédés lényeges rendelkezései, a tandcsadé dijazasdra
vonatkozok kivételével, amelyek fontosak lehetnek a befektetokre nézve

Nem alkalmazandé.

10.5. A tandcsado egyéb lényeges tevékenységei
Nem alkalmazando.

11. A forgalmazora vonatkozoé informaciok (forgalmazonként)
11.1. Aforgalmazo neve, cégformdja
Budapest Bank Zrt.

11.2. Aforgalmaz6 székhelye
1138 Budapest, Vdci Gt 193.

11.3. Aforgalmazo cégjegyzékszama
01-10-041037/3. sz.

11.4. Aforgalmaz6 tevékenységi kére

64.19 Egyéb monetdris kozvetités (fétevékenység)

64.91 Pénzlgyi lizing

64.92 Egyéb hitelnyujtds

64.99 Mashové nem .sorolhatd. egyéb pénzlgyi kozvetités
66.12 Ertékpapir-, drutézsdei tigynoki tevékenység

66.19 Egyéb pénzlgyi kiegészité tevékenység

66.29 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége
66.22 Biztositdsi Ugynoki, brokeri tevékenység

11.5. A forgalmaz6 alapitasanak idépontja
1986. december 15.

11.6. A forgalmazo jegyzett tokéje
19 346 millio Ft (2012 auditdlt év)

11.7. A forgalmazo utols6, fuggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszdmoléja szerinti
sajat tokéje
121 459 millié Ft (2012 auditdlt év)
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11.8. A befektetokre, illetve képviseldikre vonatkozo, a forgalmazo dltal felvett adatoknak a befektetési
alapkezel6 felé torténod tovabbitdsanak lehetosége

A Forgalmaz6 nem adhat at a befekteték, illetve képviseldik adatéra vonatkozd informdciét.

12. Az ingatlanértékel6re vonatkozo informaciok
12.1. Azingatlanértékel6 neve
Nem alkalmazandé.

12.2. Azingatlanértékel6 székhelye
Nem alkalmazando.

12.3. Azingatlanértékel6 cégjegyzékszama, egyéb nyilvantartdsi szama
Nem alkalmazandé.

12.4. Az ingatlanértékel6 tevékenységi kore
Nem alkalmazandé.

12.5. Azingatlanértékel6 alapitasanak idépontja
Nem alkalmazando.

12.6. Az ingatlanértékeld jegyzett tokéje
Nem alkalmazandé.

12.7. Azingatlanértékel6 sajat tokéje
Nem alkalmazando.

12.8. Azingatlanértékel6 alkalmazottainak szama
Nem alkalmazandé

13. .Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nincs egyéb informdcio.

Budapest, 2013. szeptember 30.

Budapest Alapkezel Zrt.
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1. sz. melléklet

Kezelési Szabalyzat

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezelé a Felligyelet engedélyével médosithatja egyoldaltan. A
Torvény 52. § (4) bekezdésében megnevezett esetekben a modositdsokhoz a Felligyelet engedélye nem
szlkséges.

l. A befektetési alapra vonatkozo alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai
1.1. A befektetési alap neve

Budapest Global90 Plusz Alap
elnevezés angolul: Budapest Global90 Plus Investment Fund

1.2. A befektetési alap révid neve

Budapest Global90 Plusz Alap
elnevezés angolul: Budapest Global90 Plus Fund

1.3. A befektetési alap székhelye
1138 Budapest, Vaci t 193.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartdasi szama
PSZAF XXXXX/2013. sz. hatdrozat, 2013.XX.XX.

Az Alap nyilvantartasba vételi szdma: XXXX

1.5. A befektetési alapkezel6 neve
Budapest Alapkezel Zrt.

1.6. A letétkezelG neve
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.7. Aforgalmazo neve
Budapest Bank Zrt.

1.8. A befektetési alap miikodési formdja (zartkérd vagy nyilvanos)
Nyilvénos

1.9. A befektetési alap fajtdja (nyiltvégli vagy zdrtvégu)
Nyiltvégl

1.10.A befektetési alap futamideje (hatdrozatlan vagy hatdrozott), hatdrozott futamidé esetén a
futamido6 lejaratanak feltiintetése

Az Alap a nyilvantartasba vétellel jon 1étre, futamidejének elsé napja a nyilvantartdsba vétel napja.
Az Alap hatdrozatlan futamidejd.

Az Alap teljes futamideje védett és pénzpiaci periddusra oszlik.

A forgalmazas elsd napja eléreldthatdlag a védett periédus induldnapja.

A védett periédus futamideje: A védett periédus induldsdnak napja a nyilvantartdsba vételt kévetden,
legkésébb a hetedik munkanap - errél kulon kdzleményben tdjékoztatjuk a befektetbket. A kildon
kozleményben a befektetdket tdjékoztatjuk a védett periddus lejératanak napjérél is.

A védett periddus futamidejének vége 2017. februdr 24. napjdt kdvetd 3. munkanapon lesz.

1.11.Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap
AEKBV iranyelv alapjdn nem harmonizalt
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1.12.A befektetési alap dltal kibocsatott sorozatok szama, jellése, annak feltlintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzokben térnek el egymastol
Csak forintban denomindlt egy sorozata van.

1.13.A befektetési alap els6dleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapir

1.14.Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megoévasara, illetve a hozamra vonatkozé
igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositds biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ald (toke-, illetve hozamvédelem); az
ennek feltételeit a kezelési szabadlyzatban részletesen tartalmazoé pont megjeldlése

Nincs a befektetési alap tékéjének megdvdsdra, illetve a hozamra vonatkoz6 igéretet biztosité bankgarancia
vagy kezesi biztositds.

A befektetési alapra vonatkozo6 egyéb alapinformdciok
Nincs egyéb informdcié

A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozataldra és
forgalmazdsara vonatkozo, valamint az alap és a befekteto koézotti jogviszonyt szabalyozo

jogszabalyok felsoroldsa

e 2011. évi CXCIII. torvény a befektetési alapkezelékrél és a kollektiv befektetési formdakrol

e AKormany 344/2011. (XIl. 29.) Korm. rendelete
a befektetési alapkezelére vonatkozd szervezeti, 6sszeférhetetlenségi, Uzletviteli és kockdzatkezelési
kdvetelményekrél

e AKormany 345/2011. (XIl. 29.) Korm. rendelete
a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl

e 1959. évi IV. torvény a Polgdri Torvénykonyvrol

e 1997. évi CLV. térvény a fogyasztovédelemrol

« BIZOTTSAG 583/2010/EU RENDELETE (2010. jalius 1.)
a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a kiemelt befektetéi informdciok tekintetében,
valamint a papirtél eltéré tartés adathordozdén vagy weboldalon rendelkezésre bocsdtott kiemelt
befektetdi informdciok vagy tdjékoztatd esetében teljesitendd kulonleges feltételek tekintetében torténd
végrehajtésardl

»  2001. évi CXX torvény a tékepiacrdl (Tpt.)

e 2007. évi CXXXVIII. torvény a a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatokrol,
valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl (Bszt.)

Il. A befektetési jegyre vonatkozo informaciok (sorozatonként)

4,

8.

A befektetési jegy ISIN azonositoja
HU0000712807

A befektetési jegy névértéke
1 azaz egy forint

A befektetési jegy devizaneme
HUF azaz magyar forint

A befektetési jegy eloallitdsanak modja
Dematerializdlt

A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak modja

Az Alapok befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként keriilnek forgalomba, ezért az a személy vdsdrolhatja
az Alapok befektetési jegyeit, aki értékpapir-szdmlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazéval
szerzOdést kotott. Az értékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezetd kotelezettséget vdllal arra, hogy a vele
szerz6do fél (szamlatulajdonos) tulajdondban &l értékpapirt a szdmlavezeténél megnyitott értékpapir-szamldn
nyilvéntartja és kezeli, a szdmlatulajdonos szabdlyszer( rendelkezését teljesiti, valamint a szamldn tortént
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jovairdsrol, terhelésrél és a szamla egyenlegérdl a szdmlatulajdonost értesiti, valamint kérésre a tulajdonos
részére igazoldst dllit ki.

9. A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai
A befektetési jegyek minden tulajdonosa
. jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes

egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken visszavdltani, a jelen Tdjékoztatdban és Kezelési Szabdlyzatban
meghatdrozottak szerint;

. jogosult arra, hogy az Alap esetleges megsz(iinésekor az adott Alap végelszdmoldsdat kovetden
fennmaradd, a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnyanak megfelelé mértékben
részesuljon;

. jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédd, a Toérvényben meghatdrozott

jogosultsdgok gyakorlésdra.

. A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a Kiemelt Befektetdi Informaciot, a
Tdjékoztatdt, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfélidjelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szobeli és
elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

. A tdjékoztatét a befekteték szdmdra tartds adathordozén vagy a befektetési alap kozzétételi helyén
folyamatosan elérhet6vé kell tenni, és a tdjékoztatd egy nyomtatott példénydt kérésre dijmentesen at kell
adni.

. A befekteté jogosult a jogszabdlyokban és a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott egyéb jogok

gyakorldsérais.

10. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alapkezel® az aldbbi térvényi szabdlyokat figyelembe véve dénthet illikvid sorozat létrehozésdardl:

,35. A befektetési alap illikviddé vdlt eszkbzeinek elkilonitése

103. § (1) Nyilt végl értékpapir-befektetési alap esetében, ha a befektetési alap eszkézeinek 5 szdzalékat meghaladé része
illikviddé vdlt, a befektetési alapkezelé a befekteték kbzotti egyenld elbands elvének biztositdsa és a folyamatos forgalmazds
fenn-tartdsa érdekében donthet az illikviddé vdlt eszkbzoknek a befektetési alap portféliéjan, illetve az azokat megtestesité
befektetési jegyeknek a befektetési jegyek dllomdnydn belil torténd elkilonitésérdl.

(2) Jelen szakasz vonatkozdsaban illikvidnek minésil az az eszkéz, amely az adott piaci kérilmények k6z6tt nem, vagy a piaci
forgalomnak a szokdsos feltételekhez képest jelentds visszaesése miatt csak ardnytalanul nagy veszteséggel lenne
értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavdltdsi szabdlyaira is.

(3) Az elkilénitésrél szolé ddontést kovetben az illikvidnek mindsitett eszkbzéket a nettd eszkdzérték-szamitds sordn a
befektetési alap egyéb eszkézeitdl elkiilbnitetten kell nyilvantartani. Ezzel egylitt a befektetési alap dltal forgalomba hozott
befektetési jegyeket befekteténként olyan ardnyban kell megosztani, amilyen ardnyt az illikvid eszk6z6k az alap netto
eszkozértékén belll képviselnek. A megosztdst kévetben az illikvid eszkézéket megtestesité befektetési jegyeket ,IL”
sorozatjellel kell elltni.

(4) Az illikviddé vdlt eszkézoket a nettd eszkdzérték-szamitds szempontjabdl elkilonitetten kell nyilvdntartani, az eszkézdk
kezelésével kapcsolatos kéltségeket ezen eszkbzportfélioval szemben lehet elszdmolni. Amennyiben a felmerilé kéltségek az
illikvid eszkdzportfolioval szemben nem teljesithet6k, Ggy e kiltségeket atmenetileg a befektetési alapkezeld viseli. Az illikvid
eszkézportfolié terhére sem alapkezeli, sem letétkezelbi, sem forgalmazdsi dij vagy jutalék nem szdmithaté fel. Az ,IL”
sorozatjellel elldtott befektetési jegyek drfolyamat az illikvid eszkbzportfélioban nyilvdntartott eszkdzok és kotelezettségek
figyelembevételével kell megdllapitani és kbzzétenni a nettd eszkbzérték-szamitdsra vonatkozé dltaldnos szabdlyok szerint.

(5) Az ,IL" sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavdlthatéak, kivéve, ha a befektetési alapkezeld felajdnlja a
lehetéségét és a befekteté hozzdjarul ahhoz, hogy a visszavdltds ellenértékét a befektetési alapkezel6 az ,IL” sorozatjellel
ellatott befektetési jegyek mogoéttes eszkdzeivel teljesitse.

(6) Az elkildnitésre okot add kérilmények megszinését kévetben az elkilonités részben vagy egészben torténd
megszlintetésérdl a befektetési alapkezeld dént, amelynek sordn az ,IL” sorozatjel(i befektetési jegyeket az alap befektetési
Jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktudlis drfolyamainak megfelel6 atvdltdsi arany szerint.

(7) Az eszk6z0k elkilbnitésérdl, az elkuldnités részben vagy egészben térténé megsziintetésérdl, illetve az ezzel kapcsolatos
déntés indokadrél a befektetési alapkezel6 a rendkivili tdjékoztatds szabdlyai szerint tdjékoztatia a befektetéket és a
Feliigyeletet. A befektetési alap éves, féléves jelentésében részletes tdjékoztatdst kell adni az elkilonitett eszkézdok
Osszetételérdl.

(8) A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsdt az elkildnitésrél szol6 déntés kdzzétételével egy idében, az
elkdlénités végrehajtdsdig fel kell figgeszteni.”
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I1l. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, ezen beliil kiilondsen:

Az Alapkezeld az Alap tékéjét kizdrdlag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben és Kormdny
Rendeletben pontosan meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korlatokkal 6sszhangban fekteti be, melyek
kockdazatkezelési szempontok alapjdn tovabb szigorithatdak. Az Alapkezeld a jelen Szabdlyzatban meghatdrozott
befektetési politika minden elemét kizarélag a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének engedélyével, a
kozzétételt kovets 30 nap elteltével valtoztathatja meg.

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi
célokat is (pl.: tokendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy ipardagi specifikacio)

Az Alap célja a védett periddus alatt

A Budapest Global90 Plusz Alap olyan (a védett periddus teljes futamideje tekintetében) kdzepes kockdzatl
befektetési lehetdséget kivén nyUjtani a befektetéknek, amely egyrészt a védett tékehdnyad mértékéig védelmet
nyUjt a tékéjuk elvesztése ellen, mdésrészt amelyen keresztil egy a vilag fejlett orszdgainak részvénypiaci
teljesitményébdl részesedhetnek a befektettk. A védett tékehdnyad 90%, azaz az Alap elsédleges célja az, hogy
a védett periddus lejaratdnak napjén az Alap befektetési jegyeinek arfolyama - flggetlenll részvénypiac
teljesitményétél - elérje a befektetési jegy névértékének legaldbb 90%-at. Az Alap célja, a védett tékehdnyad
biztositdsa mellett, hogy a részvénypiac teljesitményébdl lehetdleg 100% folotti ardnyban részesedhessenek a
befekteték, azaz a részvénypiac egységnyi hozama lehetéleg egységnél nagyobb hozamlehetdéséget kindljon a
befektet6k szdmdra. A részvénypiac teljesitményéhez koététt hozam kizdrélag a védett periddus teljes
futamidejére tekintetében biztosithatd amit a befekteték befektetési jegyeik visszavdltdsaval realizdlhatnak
arfolyamnyereség formdjdban. A hozam részletes leirasat és szdmitdsdt a Kezelési Szabdlyzat Ill. Befektetési
politika része tartalmazza.

Az alap pénziigyi célja a védett periodus alatt a tékendvekedés. Az Alap részvénypiaci kitettségének
foldrajzi eloszldsa a globalis részvénypiacokra koncentralodik. Az alap specifikus ipardgi kitettséggel
nem rendelkezik.

Az Alap befektetési céljat a védett periodus futamideje alatt valdsitia meg. Ennek megfeleléen a
befektetési politika, a befektetett eszk6zok a védett periodus lejaratat kovetéen modosul.

Az Alap célja a védett periddus lejaratdt kdvetden

A védett periodust kovet6 pénzpiaci periodus elsé napjatdl hatdrozatlan ideig az Alap célja, hogy olyan
biztonsdgos befektetési lehetéséget nyujtson a befektet6k szamara, amely alacsony kockazat mellett a
bankbetétekhez hasonlé varhaté hozamot biztosit. Az Alapkezelének a pénzpiaci periddus alatt
lehet6sége van - jogszabdlyi elGirdsok betartdsa mellett - a befektetési politikat megvaltoztatni, és
tokevédett, vagy Ujabb védett periddust kialakitani.

Az alap pénzlgyi célja a védett periddus lejératdt kdvetéen a tékendvekedés. Az alap foldrajzi eloszldssal
specifikus ipardgi kitettséggel nem rendelkezik.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkozei
Az Alap befektetési céljat megvalosito befektetési konstrukciéo bemutatdsa

Az Alap dltal a védett periédus alatt elérheté hozamot két tényezé hatdrozza meg:

i) védett tékehdnyad: a védett periddus végén az Alap a befektetdk szamadra azt kivanja biztositani, hogy a
befektetési jegyek arfolyama nem eshet a kibocsataskori névérték 90%-a ald, azaz a befekteték a
részvénypiaci teljesitménytdl figgetleniil csak korlatozott veszteséget szenvedhetnek el befektetéseiken.
A védett tékehanyad 90%.

ii) részvénypiaci hozam: ezzel parhuzamosan az Alap a globdlis fejlett részvénypiac részesedési mutatéval
sllyozott teljesitményébdl is részesedik a védett periddus lejaratakor. Az Alap célja, hogy a befektetok a
részvénypiac teljesitményébdl 100% fo6l6tti aranyban részesedhessenek, azaz a részvénypiac egységnyi
hozama egységnél nagyobb hozamlehetoséget kindljon a befektetok szamdra. A részvénypiac
teljesitményéhez kotott hozam kizardlag a védett periodus teljes futamidejére tekintetében biztositott,
amit a befektet6k befektetési jegyeik visszavaltasaval realizalhatnak arfolyamnyereség formdjaban.
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Az Alapkezel6 hirdetményben teszi kozzé részesedési mutatd mértékét, valamint globdlis fejlett részvénypiacot
reprezentdlé index nevét, legkésébb a védett periddus induldsét kdvetd 2. munkanapon.

Az Alap befektetési célja elérése érdekében a jegyzés és forgalmazds sordn ¢sszegydjtott tékének meghatdrozo
részét védett tékehdnyad biztositdsa érdekében biztonsdgos befektetési eszkozokbe, bankbetétbe, és/vagy
dllampapirba fekteti. A toke bankbetétben elhelyezett része vdarhatéan a Budapest Bank Zrt.-nél elhelyezett
hosszu lejdratu betétként kerdl lekotésre.

A részvénypiac teljesitményéhez kotott hozam biztositédsdra az Alap a Tdjékoztatéban leirtaknak megfeleléen
dsszetett opcids struktirdt vasarol.

Felhivjuk a befekteték figyelmét, hogy az Alapot érint6é kockdzati tényezdk részletesen a Kezelési Szabdlyzat V.
fejezetében bemutatdsra kerilnek.

Mivel elreldthatdlag az Alap eszkdzeinek tébb mint 20%-4t helyezi el a Budapest Bankndl betétben, a Bankrol
tovabbi informdcidk az aldbbiak szerint érhetdk el a befekteték szamdra: A Budapest Bank Zrt. tdjékoztatdsai, az
éves jelentések, és az évkozi gyorsjelentések a Bank honlapjdn elérhetéek
(http://www.budapestbank.hu/info/irattar/irattar-eves.php). A rendkivili illetve egyéb tdjékoztatdsok pedig
ugyancsak a honlapon taldlhatéak meg (http://www.budapestbank.hu/info/irattar/irattar-kozl.php).

Az részvénypiaci hozamot biztosito dsszetett opcios struktira, és annak lejaratkori kifizetése

Az Alap a védett periédus induldsakor a globdlis fejlett részvénypiac teljesitményébdl vald részesedés, azaz
részvénypiaci hozam biztositdsara kilsd pénzlgyi szolgdltatdtdl dsszetett opcids strukturdt vasarol. Az Alap
védett periddusdnak futamideje alatt a részvénypiac teljesitménye az opcids struktira drfolyaman keresztul
érvényesil az Alap drfolyamdban, mig a struktdra lejdratakor az Alap annak kifizetése Gtjan részesedik a
részvénypiac teljesitményéhez kotott hozambdl. A befektetdk a hozamot a védett periédus lejérata utdn
befektetési jegyeik visszavdltdsdaval realizalhatjdak.

Az Osszetett opcids struktlra lejdratkori kifizetését a struktUra vdsarldsakor meghatdrozott, globdlis fejlett
részvénypiacot reprezentdlo index futamidé alatti, részesedési mutatéval sdlyozott teljesitménye hatdrozza meg.

A globalis fejlett részvénypiacot reprezental6 index

A globdlis fejlett részvénypiacot reprezentdld indexetelemeit az Alapkezel6 az Alap védett periédusdnak
induldsakor hatdrozza meg az aktudlis piaci paraméterek és arfolyamok alapjdan. Az Alapkezel6 a globdlis fejlett
részvénypiacot jellemzd, publikusan kézzétett indexek kozul oly médon hatdrozza meg ezen indexet, hogy az
adott piaci korialmények figyelembevételével a befekteték szdmara legkedvezdbb feltételekkel tudja a Befektetési
Politikdban meghatdrozott dsszetett struktlrat megvasdrolni. A globdlis fejlett részvénypiacot reprezentald

index, nevét az Alapkezeld legkésébb a védett periddus induldsdt kdvetd 2. munkanapon hirdetményben teszi
kozzé. A globdlis fejlett részvénypiacot reprezentdld index a védett periddus induldsdt kévetéen nem valtozik,
kivéve a Kockdazati tényezbk kozott leirt ,Szarmaztatott Ugyletekhez kapcsoldédd kockdzat” részben leirtak
el6forduldsa esetén.

Az Alapkezeld a globdlis fejlett részvénypiacot reprezentdld index meghatdrozdsakor kizardlag a befekteték
érdekeit koteles képviselni, az indexet jelen szabdlyozds keretein beldl Ugy kell megvdalassza, hogy az adott piaci
kordlmények kozott legkedvezdbb opcibs struktdrat tudja vasdrolni az Alap szdmara, figyelembe véve az opcibs
struktira eladéjanak hitelezési- és partnerkockdzatdt is.

A védett periodus lejaratat kovetoen az Alap befektetési céljat megvalositd befektetési konstrukcio
bemutatdasa

A védett periddust kovetd pénzpiaci periédusban az alap a vagyondt alacsony kockdzatl eszkozokben kivanja
tartani, hogy az Alap pénzpiaci alapnak megfelelé kockdazati és hozam profillal rendelkezzen.

13. Azon eszkozkategoridk megjeldlése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utaldssal
arra vonatkozoan, hogy a befektetési alap szamdara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasa

Az Alap futamideje két részre bonthato:

- Védett periodus
- Pénzpiaci periédus
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Megengedett eszkdzok a védett periddus alatt

Eszkozok | Alap
Folyoszdmla és betétek
Folyészdmla X
Bankbetét X
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok
Magyar allampapir X
Kulfoldi dllampapir X
Magyar dllam dltal garantdlt értékpapirok X
Kulfoldi dllam dltal garantdlt értékpapirok X
Nemzetkozi pU-i szervezetek dltal kibocsdtott értékpapirok X
Vallalati kétvények X
Jelzdloglevelek X
A 345/2011 (XII. 29.) Korm Rend. 8. § (6) bekezdésben meghatdrozott kétvények X
Egyéb eszk6z6k
Tézsdei és tézsdén kivili szdrmaztatott Ugyletek (hatdridds Ugyletek, opcidk, swapok) X
Allampapirra kététt repo Ggyletek X

X: befektetési politika dltal megengedett eszkdzok
Az Alap fektethet szarmaztatott eszkozokbe. Az Alap nem vehet olyan szdrmaztatott eszkdzt, mely nem tartozik a
Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjdban felsoroltak ald.

Az eszkozok a védett periddus lejaratat kovetben

Eszkozok | Alap
Folyoszdmla és betétek
Folyészdmla X
Bankbetét X
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok
Magyar allampapir X
Kulfoldi dllampapir X
Magyar dllam dltal garantdlt értékpapirok X
Tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok
Kollektiv befektetési formak (befektetési jegy, ETF) X
Egyéb eszk6z6k
Tézsdei és tézsdén kivili szdrmaztatott Ugyletek (hatdridés Ugyletek, opcidk) X
Allampapirra kététt repo Ggyletek X

X: befektetési politika dltal megengedett eszkdzok
A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore, alkalmazdsuk célja, feltételei

Az Alap kothet szdrmaztatott Ugyleteket. A szdrmaztatott Ugylet az Alap dltalénos befektetési politikdjdval
6sszhangban a tdjékoztatdban meghatdrozott célok megvaldsitdsa érdekében, vagy fedezeti céllal a
téjékoztatdban meghatdrozott kockdzati profil kialakitdsa érdekében kéthetd.

A szarmaztatott eszkdzok alkalmazdsa nem jarhat a Kormdnyrendeletben, vagy a Kezelési Szabdlyzatdban
megdllapitott befektetési szabdlyok és korldtok megsértésével.
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14. Az egyes portfolidelemek maximadlis, illetve minimdlis vagy tervezett aranya
Az Alapkezel® az Alap eszkdzeit az aldbbi minimdlis-maximdlis ardnyok figyelembevételével fekteti be (az Alap
nettd eszkozértékének szdzalékdban):

védett periddus idészakaban

Eszk6zok Minimalis-
maximalis ardny

Folyoszdmla és betétek
Folyészdmla 0-100%
Bankbetét 0-100%
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok
Magyar allampapir 0-100%
Kulfoldi dllampapir 0-100%
Magyar dllam dltal garantdlt értékpapirok 0-100%
Kulfoldi allam dltal garantdlt értékpapirok 0-100%
Nemzetkozi pl-i szervezetek dltal kibocsatott értékpapirok 0-100%
Vdllalati kétvények 0-100%
Jelzdloglevelek 0-100%
A 345/2011 (XIl. 29.) Korm Rend. 8. § (6) bekezdésben meghatdrozott kétvények 0-100%
Egyéb eszk6z6k
Tézsdei és tézsdén kivili szérmaztatott Ugyletek (hatdridds Ugyletek, opcidk, swapok) 0-100%
Allampapirra kététt repo Ggyletek 0-100%

Az eszkdzok ardnya a fenti tabldzatban kozolt értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabdlyi korldtokat,
illetve a Kezelési szabdlyzatban meghatdrozott egyéb befektetési hatarértékeket.

A szarmaztatott eszkdzok alkalmazdsa nem jarhat a Kormdnyrendeletben, vagy a Kezelési Szabdlyzatdban
megdllapitott befektetési szabdlyok és korldtok megsértésével.

Eszkozok ardnya a védett periddus lejaratat kovetden

Eszkozok Minimdlis-maximalis

arany

Folyoszdmla és betétek

Foly6szédmla 0-100%

Bankbetét 0-100%

Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

Magyar dllampapir 0-100%

Kulfoldi dllampapir 0-100%

Magyar dllam dltal garantdlt értékpapirok 0-100%

Tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok

Kollektiv befektetési formak (Befektetési jegyek, ETF-ek) 0-80%

Egyéb eszk6z6k

T6zsdei és tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletek (hatdridés Ggyletek, opcidk) 0-100%

Allampapirra kotétt repo tigyletek 0-100%

Az eszkdzok ardnya a fenti tabldzatban kozolt értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabdlyi korldtokat,
illetve a Kezelési szabdlyzatban meghatdrozott egyéb befektetési hatarértékeket.

A szarmaztatott eszkdzok alkalmazdsa nem jarhat a Kormdnyrendeletben, vagy a Kezelési Szabdlyzatdban
megdllapitott befektetési szabdlyok és korldtok megsértésével.

A Tdéjékoztatd és Kezelési Szabdlyzat elkészitésének idépontjaban az Alap eszkdzein beldl a mds befektetési
alapok és befektetési formdk aranya nem haladja meg a 20%-ot. Amennyiben az Alap eszkdzein belll a més
befektetési alapok és befektetési formdak ardnya a futamidé sordn eléri a 20%-ot, akkor az Alapkezel6 koteles
kodzolni a téjékoztatdban a sajdt kezelési dija mellett a befektetési célként szerepld befektetési alapokat és egyéb
kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb mértékét.
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Az Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétdl eltérd devizdban denomindlt értékpapirokba is fektethet. Az egy
devizéban denomindlt értékpapirok ardnya 0-100% kozott lehet, figyelembe véve a jogszabdlyi korlatokat, illetve
a Kezelési szabdlyzatban meghatdarozott egyéb befektetési hatdrértékeket.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozdasa, valamint barmely olyan technika, eszk6z
vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato
Az Alap nem vdéllalhat fel a befektetési jegy devizanemétél (magyar forint) eltéré devizaban devizakitettséget.

Az Alap szdrmaztatott Ugyleteket kizdrélag az Alap befektetési politikdjaval dsszhangban a tdjékoztatoban
meghatdrozott célok megvaldsitédsa érdekében, vagy fedezeti céllal a tdjékoztatdban meghatdrozott kockdzati
profil kialakitdsa érdekében kothet.

A szarmaztatott eszkozok alkalmazdsa nem jarhat a Kormdnyrendeletben, vagy a Kezelési Szabdlyzatdban
megdllapitott befektetési szabdlyok és korldtok megsértésével.

Az Alap a Kormdnyrendeletben szereplé szabdlyok figyelembe vételével vehet fel hitelt.

16. A portfolio devizalis kitettsége

Az Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétdl eltéré devizdban denomindlt értékpapirokba is fektethet. Az egy
devizdban denomindlt értékpapirok ardnya 0-100% kozott lehet, figyelembe véve a jogszabdlyi korlatokat, illetve
a Kezelési szabdlyzatban meghatdarozott egyéb befektetési hatdrértékeket.

Az Alap devizdban denomindlt eszkozt kizdrélag a devizakockdzat lefedezése mellett vehet, azaz az Alap nem
vallalhat fel devizakitettséget.

17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva,
akkor a mogéttes tervezett tranzakciok leirdsa
Nincs téke, illetve hozamigéret.

18. Hitelfelvételi szabalyok
Az Alap a Kormdnyrendeletben el8irtakon felll nem ir el6 tobbletszabdlyokat.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé dllamok, énkormdnyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkézeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap az aldbbi értékpapirokat kibocsatdé vagy garantdld dllamok, énkormdnyzatok vagy nemzetkodzi
szervezetek értékpapirjaiba fektetheti az alap eszkdzeinek tobb mint 35 szdzalékat:

Tagallamok Nemzetkozi intézmények
Ausztria Mdlta 1. az Afrikai Fejlesztési Bank,
Belgium Németorszdg 2. az Amerika-kozi Befektetési Tarsasdg,
Bulgaria Olaszorszdg 3. az Amerika-kozi Fejlesztési Bank,
Ciprus Portugdlia 4. az Azsiai Fejlesztési Bank,
Cseh Koztdrsasdg Romdnia 5. az Eur6pai Beruhdazdsi Alap,
Dania Spanyolorszég 6. az Eurépai Beruhdzdsi Bank,
Egyesdlt Kirdlység Svédorszdg 7.az Eurdpai K6zosség,
Esztorszdg Szlovdkia 8. az Eurépa Tandcs Fejlesztési Bankia,
Finnorszdg Szlovénia 9. az Eurépai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank,
Franciaorszdg 10. az Eszaki Beruhdzdsi Bank,
Gorogorszag 11. a Fekete-tengeri Kereskedelmi és Fejlesztési Bank,
Hollandia 12. a Karibi Fejlesztési Bank,
frorszag 13. a Kozép-amerikai Gazdasdgi Integrdcids Bank,
Lengyelorszdg 14. a Nemzetkozi Beruhdzdsbiztositdsi Ugynokség,
Lettorszdg 15. a Nemzetkozi Fizetések Bankja,
Litvdnia 16. a Nemzetkozi Pénziigyi Tarsasdg,
Luxemburg 17. a Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank,
Magyarorszdg 18. a Nemzetkézi Valutaalap.
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20. A leképezett index bemutatdsa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol valo eltérésének
maximalis nagysaga
Nem alkalmazandé

21. .Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fekteto befektetési
alap eszkozeinek legaldbb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni
Nem alkalmazandd

22. A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése
Nem alkalmazandé

23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nincs egyéb informdcio.

24. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1.Szarmaztatott ligyletek alkalmazdsa esetén arra vonatkozé informacio, hogy a szarmaztatott
Ugyletek alkalmazdasdra fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvalositdsa érdekében van
lehet6ség

Az Alap befektetési politikdja kialakitasandl és végrehajtasandl alkalmaz szdrmaztatott Ugyleteket. A
szarmaztatott Ugyletekbdl adddd pozicidk az alap kockdzatdt nem novelhetik a Kezelési Szabdlyzatban
meghatdrozott célok eléréséhez szlikséges kockdzati szintnél magasabb szintre. Az Alap kizarélag a Kezelési
Szabdlyzatban meghatdrozott célok elérése céliabdl, illetve kockazatok lefedezése céljdbdl vdsarolhat
szdrmaztatott terméket.

24.2.A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore
»  TOzsdei és t6zsdén kivili szdrmaztatott Ugyletek (hatdridds tgyletek, opcidk, swapok, CFD-k)

24.3.Azon jogszabadlyhely megjeldlése, amelynek alapjdn a befektetési alap eltérési lehet6séggel élt
Az Alap a Kormdnyrendeletben foglaltak szerint jér el.

24.4.A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alap szdrmaztatott Ugyleteket kizdrélag az Alap befektetési politikdjaval dsszhangban a tdjékoztatoban
meghatdrozott célok megvaldsitédsa érdekében, vagy fedezeti céllal a tdjékoztatdban meghatdrozott kockdzati
profil kialakitdsa érdekében kothet.

A szdrmaztatott eszkézok alkalmazdsa nem jérhat a Kormdnyrendeletben, vagy a Kezelési Szabdlyzataban
megdllapitott befektetési szabdlyok és korldtok megsértésével.

24.5.Az egyes eszk6z6kben meglévé poziciok nettositdsi szabdlyai
A szdrmaztatott eszkdzokben meglévd poziciok nem kerllnek nettésitdsra.

24.6.Az indexekben, egyéb Osszetett eszk6zokben meglévo poziciok kezelése
Nem alkalmazandé

24.7.Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformdciok forrasa

A szarmaztatott Ugyletek értékeléséhez felhasznalt arinformacié forrdsa a Reuters, a Bloomberg, vagy egyéb
hivatalos adatszolgdltatd.

24.8.Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzoi, amelybe a befektetési alap befektet, kiilonb6znek
a jogszabdly dltal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatdarozott altalanos jellemzoktal,
az erre vonatkozo figyelemfelhivas, meghatdrozva az adott szarmaztatott Ggylet jellemzdit és
kockazatat

Az Alap nem tervez ilyen eszkozokbe fektetni.
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24.9.Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazandé.

25. Ingatlanalapra vonatkozo specidlis rendelkezések

25.1.Annak megjel6lése, hogy hozamtermel6 vagy értéknévekedési céllal kivalasztandé ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazandé.
25.2.Annak megjel6lése, hogy milyen funkci6ju (lakds, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba fektet az
ingatlanalap

Nem alkalmazando.
25.3.Annak megjel6lése, hogy mely orszdgokban fektet be az ingatlanalap

Nem alkalmazando.
25.4.Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolodé vagyoni értékld jog értékének maximuma
Osszegszeriien

Nem alkalmazandé.
25.5.Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolod6 vagyoni értékii jog értékének maximuma az osszes
eszk6zhoz viszonyitottan

Nem alkalmazandé.
25.6.Az épités alatt allé ingatlanok maximum ardnya

Nem alkalmazando.
25.7.Az ingatlanalapra harulé kockazatok

Nem alkalmazando.
25.8.Az ingatlanalapra harulé kockdzatok kezelésének moddja, a kockdzatkezelés stratégidja és
megvalodsitasanak fébb elvei

Nem alkalmazandé.
25.9.Az alap nyilvantartdsba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsdn tértént apportalds esetén
az apportdalandé ingatlanok részletes bemutatdsa

Nem alkalmazandé.
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IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezok bemutatdasa

A Befekteték szdmdra befektetési dontésik meghozatala el6tt elengedhetetlen a kockdzati tényezék
attanulmanyozésal

Kockazat Jellemzbség

A szdrmaztatott Ugyletekhez kapcsolddé kockazatok

- Aszarmaztatott igyletek arfolyam kockdazata

- Azértékpapir- és tokepiacok 6sszeomldsdnak drazasi, értékelési kockazata

- Szarmaztatott ligyletekhez kapcsolodo partner kockazat XX

- Szdrmaztatott ligyletek megkotésének kockazata

- Aszarmaztatott Gigyletekhez kapcsol6d6 szerz6désekbdl szarmazé kockazat

- Szdrmaztatott termékekbdl eredd kockazat
Altaldnos gazdasdagi kockazat XX
Kamatléb kockazat X
Likviditdsi kockazat XX
A piac mdkodési zavaraibdl eredd kockdzat X
Befektetési dontések kockdzata XX
Ertékelésbél eredd kockdzat XX
Hitelezési kockdzat X
Vdllalati kockdzat X
Partnerkockdzat X
A letétkezel6 kockdzata X
Adopolitikai kockazat X
Adbzési kockazat X
Szabdlyozdsi kockdazat X
Politikai kockdzat X
A nettd eszkozérték megallapitésdat érinté kockdzatok X
A forgalmazaés felfliggesztésének kockdzata X
Az alap esetleges hatdrozott futamidejlvé alakitdsa X
Az alap megsz(inésének kockdzata X
Az Alap megszlintetésének kockdzata X
Az Alapkezeld miikodésével kapcsolatos kockazatok X
Devizakockdzat XX
Arfolyam nem- ismeretébél adédé kockdzat XX
A Kockdzati Mutato és a valds kockdzat kilonbségének kockdzata XX
Az Alap védett tékehdnyada X
Részesedési mutatd / Ertékelési sdv nem ismeretének kockazata XX

XX Nagyon jellemzé
X Jellemzé

A szarmaztatott tigyletekhez kapcsolodé kockazatok
A szarmaztatott ligyletek arfolyam kockdzata

A szdrmaztatott Ugyletek ugyan a mogottes értékpapirok, devizdk, drupiaci eszkdzdk és kamatlabak
arfolyamatol figgnek, de a koztik levé kapcsolat dsszetett derivativ struktardk esetén az alaptermék(ek)tél eltérd
értékvaltozdst hozhat. Emellett egy alaptermékhez kotoétt szdrmaztatott Ggylet drat mdés termékek dara is
befolyésolhatja, dtmenetileg jelentds értékvdltozdst is indukdlva.

A szdrmaztatott Ugyletek arfolyama jelentés mértékben ingadozhat, és ez jelentds hatdssal lehet az alap
befektetési jegyének arfolyamdra.

Az értékpapir- és tokepiacok 6sszeomlasdnak drazdsi, értékelési kockazata
Szélséséges esetben el6fordulhat, hogy a szdrmaztatott eszkdz mdgottes tdékepiaci eszkdzokben, vagy azok
kereskedését végz6 tézsdéken kereskedési platformokon olyan szélséséges drfolyam vdltozds kovetkezik be az
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eszkdzok értékelésének, elszamoldsdnak napjdn, hogy az piaci ésszeomlésnak tekinthetd. Az ilyen esetekben az
érintett eszkdz értéke redlis médon nem hatdrozhatd meg, illetve az nem tikrézi megfeleléen a tényleges piaci
folyamatokat és drfolyamot, igy az érintett eszkoz értékének meghatdrozdsa ilyen esetben az 6sszeomldst
kovetd elsd értékelésre alkalmas napon torténik, az Alapkezel6 dltal, a befektetési jegy tulajdonosok érdekinek
kizarélagos szem el6tt tartdsdval, meghatdrozott szabdlyok szerint.

Szdrmaztatott tigyletekhez kapcsol6dé partner kockazat

Az Alap portfolidjaban 1évé szdrmaztatott Ugyletek nem szabvdnyositott (t6zsdén kivili) szerz6dések keretében
kertinek megkotésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénzigyi szolgdltatékkal, mivel a szabvényositott tézsdei
termékek nem megfeleléek a befektetési politikdban meghatdrozott célok eléréséhez. Az Alapkezeld gondos
kockdazati elemzésnek veti ald az Alap minden partnerét, akivel tézsdén kivili Ugyletet kot, azonban ennek
ellenére elé6fordulhat, hogy o szdrmaztatott Ugyletek megkotésében részt vevd partner fizet6képessége
megszlinik a szerzédés érvényességi ideje alatt, és ezdltal nem teljesiti a szerz6désbél adodd fizetési
kotelezettségét az Alap szdmara.

Szédrmaztatott Ugyletek esetén a partner kockdzatanak jellege nem kulonbozik jelentésen az dltaldnos
partnerkockdzattdl, de mivel a portfolid jelentdés szdrmaztatott pozicidkat vesz fel, egy-egy partnerrel szembeni
kockazat mértéke a nem szarmaztatott alapokét idénként jelentésen meghaladhatjo. Amennyiben egy ilyen
partner pénzigyi nehézségekkel szembesUl, az az alap szdmdra is okozhat veszteségeket.

Szdrmaztatott tigyletek megkotésének kockazata

Az Alap szdrmaztatott Ugyleteket kizdarélag olyan partner pénzintézettel, befektetési bankkal két, mely
pénzintézetet (befektetési bankot) az Alapkezel6 el6zetesen gondos kockdzati elemzésnek vetett ald, és
megitélése szerint elfogadhatd kockdzatd partnernek minésil. Tovédbbd az Alap kizarélag olyan szerzédéses
feltételekkel kot szarmaztatott Ggyletet, mely szerzé6dés nemzetkdzi piaci szabvanyoknak megfelel, és az Alap
befektet8inek érdekeit megfeleléen védi és szolgdlja.

Szélséséges piaci korilmények kozott eléfordulhat, hogy az Alapkezelé nem taldl olyan pénzintézeti (befektetési
banki) partnert valamely szdrmaztatott Ugylet megkotéséhez, mely kockdzatat elfogadhaténak értékeli, és/vagy
nem tud olyan szerzédéses feltételekben megdllapodni elfogadhatd kockdzatd partnerrel, mely az Alap
befektetéinek érdekeit megfeleléen védi és szolgdlia. Egy ilyen helyzetben az Alap nem tudja megkétni a
befektetési politikdban meghatdrozott - részvénypiaci kitettséget biztositd - szdrmaztatott Ggyletet.

A szarmaztatott ligyletekhez kapcsolodo szerzédésekbadl szarmazo kockazat

Az Alap kizdrélag olyan szerzdédéses feltételekkel kot szarmaztatott Ugyletet, mely szerzédés nemzetkdzi piaci
szabvdnyoknak megfelel, és az Alap befektetdinek érdekeit megfeleléen védi és szolgdlja. Ezen nemzetkozileg
elfogadott szabvényok tartalmaznak olyan - mindkét szerz6d6 félre egységesen vonatkozé kitételeket - melyek
bekovetkezésére az Alapkezelé nem bir befolydssal. llyen kitétel bekdvetkezése (példdul a szerz8d6 fél székhelye
szerinti orszdg hitelbesoroldsénak drasztikus romldsa) esetén eléfordulhat, hogy a szerz6dé partner - a
szerz6dés dltal lehetbvé tett jogdval élve felbonthatja a megkdtdtt és még le nem jart szerzédést.

Egy ilyen kivételes helyzet bekdvetkezése esetén el6fordulhat, hogy az Alapkezelé nem tud - a befektetési
politikéban leirt célok elérésének megfelel6 - Ujabb szdrmaztatott termékre vonatkozd szerzédést kotni
harmadik partnerrel.

A szdrmaztatott Ugyletek egyben bonyolult jogi viszonyrendszert is jelentenek, melyet nemzetkdzi gyakorlat
szerinti szerz6dések szabdlyoznak. A szerz6dések értelmezése ugyanakkor jogi vitakra is lehetéséget ad, ami a
pozicidk elszamoldsdt késlelteti, illetve kedvezdtlen esetekben a profit realizdldsdt sem teszi lehetévé.

Szarmaztatott termékekbdl ered6 kockazat

A szdrmaztatott termékek specidlis kockdzatokat képviselnek. Az Alap befektetései kdzdtt - korldtozott
mértékben és a jogszabdlyok betartdsdval - szdrmaztatott eszkozok is szerepelhetnek. Ezen termékek likviditdsa
rovid idén belll jelentésen csokkenhet, valamint jelentds tékedttétellel mikodhetnek. Ezért eléfordulhat, hogy az
Alap a nyereségét nem tudja realizdlni, illetve likviditdsi veszteséget kell elkdnyvelnie. Tovdbbd szdrmaztatott
Ugyletek esetében felmerilhet a nem-teljesités kockdzata.

Altalanos gazdasdgi kockdzat

A nemzetkdzi pénz- és tdkepiacok egyre erdsddd integrdltséga miatt egy-egy orszdg, illetve régid
értékpapirpiacaira mds orszdgok és régidk tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat
indukdlva, melyek az adott orszdg makrogazdasdgi adottsdgaibdl kiindulva elsd latdsra indokolatlannak tlinnek.
Ezek a rovid- és kdzéptdvl ingadozdsok negativan is befolydsolhatjdk az Alap eszkdzeinek drfolyamat.
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Kamatlab kockazat

Az Alap eszkdzei kozott az Alap befektetési politikdinak megfeleléen kisebb-nagyobb részt képviselnek a
kamatozd, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek darfolyam alakuldsa figg a piaci hozamszint
vdaltozdsatdl.

Likviditasi kockazat

A kordbban megfeleléen likvidnek tartott értékpapirpiacok (dllampapir, részvény) szélessége és mélysége
bizonyos korilmények kézott drdmaian romolhat, és ilyenkor bizonyos poziciék zardsa vagy nyitésa csak jelentés
kereskedési koltségek és/vagy veszteségek daran lehetséges.

A piac miikodési zavaraibol eredo kockazat

Az Alapkezelé az Alap portféliéjat a relevans tékepiaci infrastruktdra (az adott tézsdei és tézsdén kival piaci
szegmens mikddése, az elszédmoldhdzak miakodése) figyelembe vételével és a mikodési kockdzatok
felmérésével alakitja ki. Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek mikodési feltételei
dramaian romlanck. llyen példdul egy tézsdei szdmitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy tézsdén kivili
piacndl az drjegyzési tevékenység hirtelen felfiiggesztése, stb.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezel6 az optimdlisnak tartott értékpapir dllomany kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan
befektetési dontéseket hoz, melyek vdrhatéan kedvezéen befolydsoljgk az Alap teljesitményét. A piaci
folyamatok azonban eltérhetnek az Alapkezelé szakembereinek elemzéseitdl, a vérakozdsoktol eltéré hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenil befolydsolhatjék az Alap teljesitményét.

Ertékelésbél eredd kockazat

Az Alapkezel6 a torvényi eldirdsok betartdsdval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkozok értékelési szabdlyait,
hogy azok a leheté legpontosabban tikrozzék az Alapban szereplé befektetések aktudlis piaci értékét. Ennek
ellenére el6fordulhat, hogy egyes értékpapirok dtmeneti alul- vagy feltlértékeltséget mutatnak.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve
ezen eszkozok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar telies megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezeld
bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve
értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockdazati elemzését kdvetden fekteti az Alap
tékéjét. A leggondosabb kivdlasztds ellenére sem zdrhatd ki teljes bizonyossdggal ezen intézmények, allamok
fizetésképtelenné valdsa az Alap futamideje alatt, ami szélséséges esetben a befektetési jegyek értékének
drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Vallalati kockazat

A vdllalati kotvények és részvények esetében a kibocsatok eredményességérél kozzétett informdciok sokszor
nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Partnerkockazat

Az Alapkezeld az Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbél legmegfelelébb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizdrt, hogy a
partnerek pénzugyi, illetve egyéb tipusd nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okoznak az Alap
szamara.

A letétkezel6 kockazata

letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabdlyoknak és tékekdvetelményeknek megfelel. A kérdlmények esetleges
valtozdsdbdl eredd kockdzatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

Adb6zasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jdvedelemado szabdlyok és a befektetési alapok adézésdra vonatkozo
el6irdsok a jovében vdltozhatnak.
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Adopolitikai kockazat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekdvetkezé adodpolitikai valtozdsok (pl. adéemelés, esetleges ado
bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvez6tlentl befolydsolhatjdk az Alap teljesitményét.

Szabalyozdsi kockazat

A pénz- és tékepiacok szabdlyozdsi kornyezetét az Ugyben illetékes hatdésdgok hatdrozzdk meg. Bér a szabdlyozd
célja jellemzéen a hosszd tdvon stabil és kiszdmithatd tékepiaci kdrnyezet, nem kizért, hogy ezek a szabdlyok
olyan hirtelen és olyan mértékben vdltoznak, melyek a kordbban kialakitott, és optimdlisnak tartott portfoli6
atstrukturdldsra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megnd a kockdzata, hogy a portfélié atalakitasa a
megvdltozott szabdlyok mellett csak jelentds veszteségek ardn lehetséges. llyen szabdlyozdsi vdltozds lehet
példdul a rovidre toérténd eladdsok tiltdsa, a hatdridés piacok kereskedési feltételeinek vdltozdsa, egy
devizadrfolyam-rendszer megvdltozdsa, stb.

Politikai kockdzat

A befektetési célorszdgok daltalanos politikai helyzete a j6vében jelentésen véltozhat, tovabbd az egyes orszagok
kormadnyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlds korldtozasa stb.), amelyek kedvezétlendl
befolydsolhatjdk az adott orszagban kordbban végrehajtott befektetéseket.

A netto eszk6zérték megdllapitasat érint6 kockazat

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezel® dllapitja meg. A Letétkezel6 térekszik az értékelés pontossagdra, de
elé6fordulhat, hogy sajat vagy mds kilsé szolgdltatd hibdjabdl kifolydlag a nettd eszkdzérték hibdsan kerdl
megdllapitdsra. Amennyiben a hiba utélag megdllapitdsra kerll és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési
Szabdlyzat 2.5 pontjdban meghatdarozott hibahatdrok, Ugy az érintett napon tranzakciét lebonyolité Ggyfelek és
az Alap kompenzdéldsra kerllnek, amennyiben kar érte &ket. A kompenzécié semmilyen esetben sem terheli az
Alapot.

A forgalmazas felfiiggesztésének kockazata

Az Alap forgalmazdsat az Alapkezeld a jogszabdlyokban meghatdrozott esetekben és feltételekkel
felfiggesztheti, igy a forgalmazds UGjrainditasdig a befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasdnak felfliggesztését a Térvény a kdvetkezképpen szabdlyozza:

29. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak sziinetelésére és felfiiggesztésére vonatkozé altaldanos szabalyok
92. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeliebb 3 munkanapra szineteltethet, amennyiben a befektetési
Jjegyek értékesitése, illetve visszavdltdsa a befektetési alapkezelS, a letétkezeld, illetve a forgalmazé mikédési kérében
felmeriil6 okokbdl nem végezhetb. A sziinetelésrél rendkivili kézzététel utjgn kell tdjékoztatni a befektetéket és
haladéktalanul a Felligyeletet.

(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel a 89. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetben.

93. § (1) A befektetési alapkezeld a folyamatos forgalmazdst - a vételt és a visszavdltast egyardnt - kizarélag a befektetdk
érdekében, akkor fliggesztheti fel, ha

al a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkézértéke nem dllapithatd meg, igy kilénésen, ha a befektetési alap
sajdt t6kéje tébb mint 10 szdzalékdra vonatkozéan az adott eszkézék forgalmdt felfliggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll
rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci darfolyam-informdcio;

b) a befektetési alapkezeld, a letétkezeld vagy a forgalmazé - a 92. § (1) bekezdésben meghatdrozott eset kivételével - nem
képes a tevékenységét ellgtni;

c) a befektetési alap nettd eszkézértéke negativva vdlt.

(2) A befektetési alapkezeld a befektetési jegyek visszavaltdsat a befektetdk érdekében kizdardlag akkor fliggesztheti fel, ha a
leadott visszavdltdsi megbizdsok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjdk visszavdltani, amely miatt a
befektetési alap likviditdsa - figyelembe véve a befektetési alap eszkbzeinek értékesitésére rendelkezésre dllo idét - veszélybe
kerdil.

(3) A befektetési alapkezelé az (1) és (2) bekezdésekben meghatdrozott felfiiggesztésrél rendkivili kézzététel utjdn
haladéktalanul tdjékoztatia a befektetéket, a Felligyeletet, tovabbd valamennyi olyan EGT-dllam hatdskérrel rendelkezé
felligyeleti hatésagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzdk.

94. §(1) A Felligyelet a befekteték érdekében felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat, amennyiben:

al a befektetési alapkezelé nem tesz eleget tdjékoztatdsi kételezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikédésének toérvényben elbirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Feligyelet a befektetési alapkezel6 intézkedésének hidnyaban felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsdt a 93. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavdltdsat a 93. § (2)
bekezdésében meghatdrozott esetben.

95. § (1) A felfuggesztés id6tartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év, minden egyéb befektetési alap esetében legfeljebb
30 nap, azzal, hogy az eszkézeit legaldbb 20 szdzalékban mds befektetési alapba fekteté befektetési alap esetében a
felfliggesztés id6tartama a mégéttes befektetési alap felfiiggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Felligyelet indokolt esetben a
befektetési alapkezeld kérelmére a felfliggesztést tovabbi 1 éwvel meghosszabbithatja.
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(2) A befektetési jegyek forgalmazasdt a forgalmazadst kivdlté ok megszinését kbvetben, vagy amennyiben azt a Fellgyelet
hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.
(3) A befektetési alap nettd eszkozértékét a felfiggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kzzé kell tenni.
A befektetési jegyek kereskedése felfiiggesztésre kerllhet, amennyiben a befektetési alap illikviddé vdlt
eszkozeinek elkilonitésérdl dontés szlletik:
103. § (8) A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsdt az elkilonitésrél szol6 dontés kbzzétételével egy idében, az
elkulénités végrehajtdasdig fel kell fliggeszteni.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejtivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatdrozatlan idére jon létre. Az Alapkezelé a PSZAF engedélyével az Alapot hatdrozott futamidejlivé
alakithatja. Mivel egy befektetési alap a hatdrozott futamidd végén végelszamoldssal megsziinik, ezért a
befekteték esetleg az dltaluk szandékolt idé lejarta el6tt kénytelenek befektetési jegyeiket visszavdltani.

Az Alap megszlinésének kockazata

Az Alap megszUnik abban az esetben, ha az Alap sajat tékéje harom hénapon keresztil atlagosan nem éri el 20
milli6 forintot.

Az Alap megszlintetésének kockdzata

Az Alapkezel6 donthet az Alap megsziintetésérél, amennyiben sajat tékéje a létrejottét kdvetd hatodik hénapot
kovetben fél éven keresztll nem éri el dtlagosan az 500 millié forintot.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok

Targyi, technikai feltételekbél eredd kockdzat

Az Alapkezel6 rendelkezik a mikodéséhez sziikséges tdrgyi, technikai feltételekkel, viszont e korilményekben
menet kdzben bekovetkezd esetleges vdltozasokbdl eredd kockdzatok kihathatnak a kezelt alapok
eredményességére is.

Személyi feltételekbdl eredé kockdzat

Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitdsara, portfolidkezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére olyan
személyeket alkalmaz, akik megfelel§ gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén jogszabdlyban eldirt vizsgdval
rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel&kre vonatkozd torvényi eldirdsok, és az ezek alapjdan
készilt belsdé szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlentl fenndlinak a munkavdllalokkal kapcsolatos
személyes kockdazatok.

Az Alapkezelé megsziinése

Az Alapkezel6 megsziinhet az alapkezelési tevékenységi engedély Felligyeleti visszavondsaval, vagy az
Alapkezeld felszdmoldsaval.

Devizakockazat

Az Alapban az dsszetett opcids struktlra mogott lévd index kilféldi devizdban denomindlt eszkdz. A mogottes,
azaz az opcidés struktira drfolyamat elsédlegesen meghatdrozé eszkdz drfolyamanak alakuldsa kalfoldi
devizéban van kifejezve, forintra dtszdmitott hozamuk lényegesen eltérhet a sajat devizdjukban szdmitott
hozamtol. Az Alap dltal kétott szdrmaztatott Ggylet (Gsszetett opcids struktdra) ezt a kockazatot semlegesiti, igy a
tékepiac teljesitményétdl fiiggé extra hozam fuggetlen a devizadrfolyamok alakuldsatdl, az minden esetben a
mogottes eszkdzok sajat devizdjdban szdmitott teljesitményéhez kotott. Az Alap eszkdzeinek értékére a
devizadrfolyam alakuldsa nincs kozvetlen hatdssal, tehdt az nem jelent kozvetlen kockdzati tényezét a
befektetdk szamdra.

Arfolyam nem- ismeretébél adédé kockazat

Az Alap befektetéi kockdazatot véllalnak azzal, hogy a befektetési jegyek vésarldsakor és visszavéltdsakor nem
ismerik annak arfolyamdt (csak késébb vdlnak ismertté az aznapi drfolyamok, amelyen a tranzakcidk teljesiilnek),
igy az ismert arfolyamhoz képest jelentds valtozdsok térténhetnek.

Egyéb kockdzatok
Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé dltaldnos befektetdi kockdzatok.
A Kockazati Mutat6 és a valos kockdazat kilénbségének kockdazata

A Tajékoztatd és Kezelési szabdlyzatban feltintetett kockdzat a Kiemelt BefektetSi Informdciok
Kockdzat/nyereség profiljdban - a Fellgyelet és az Ertékpapir Szabdlyozok Eurdpai Bizottsdga (CESR) ajanldsanak
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megfeleléen - szdmolt Kockdzati Mutatd értékét tukrozi. A Kockdzati Mutatd az alap mdultbeli adatai alapjan
készilt. Ezek a mdultbeli - a szintetikus mutatd szdmitdsdhoz is haszndlt - adatok nem szlkségszer(Gen
megbizhatd mutatdi az alap jovébeli kockdzati profiljianak. Tovdbbd az alap kockdzata idélegesen, illetve extrém
piaci helyzetekben jelentésen eltérhet a hosszu tdvu atlagos kockdzattél, amit a Kockdzati Mutatd szemléltet. A
feltintetett kockdzat/nyereség profil nem marad garantdltan véltozatlan, és az alap kategorizdldsa idével
maddosulhat. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockazatmentes befektetést.

Az Alap védett tékehanyada

A védett periédus végén az Alap a befekteték szdmdra azt kivanja biztositani, hogy a befektetési jegyek
arfolyama nem eshet a kibocsdtéskori névérték 90%-a ald, azaz a befektetdk a részvénypiaci teljesitménytdl
fuggetlenll csak korlatozott veszteséget szenvedhetnek el befektetéseiken.

Az Alap védett tékehdnyada az Alap befektetési jegyeinek névértékének 90%-dra vonatkozd védelem, mely
kizarélag a védett periddus lejaratanak napjara vonatkozik, és melyet a befektetési politika tdmaszt ald és
biztosit. A befektetési politika biztositja, hogy a védett peridédus lejadratdnak napjdn - fliggetlentl a befektetési
politikdban meghatdrozott befektetési célok megvaldsuldsatél - az Alap nettd eszkdzértéke ne legyen
alacsonyabb, mint az Alap befektetési jegyeinek névértékének 90%-a.

A tokehdnyadra vonatkozd védelmet, azaz hogy a védett periddus lejaratakor az Alap egy jegyre jutd
drfolyama ne legyen alacsonyabb, mint a befektetési jeqy névértékének 90%-a kizardlag a befektetési
politika biztositja, arra az Alapkezeld, vagy mas, harmadik személy garanciat nem vallal.

A befektetési politika dltal igért védett tokehdnyad feltétele, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési alapok
vonatkozdsdban lényeges, kedvezbtlen és el nem hdrithaté jogszabdlyi véltozds ne kdévetkezzen be. llyen
valtozdsnak szamit példdul, amennyiben az alapok adéalanyokkd vdlnak és tdrsasdgi vagy barmilyen mas - a
kibocsdtés idépontjéban nem ismert - dllami vagy helyi adét kell fizetnitk, illetve amennyiben valamely hatdsag
vagy harmadik személy felé jogszabdlyban el&irt médon - a kibocsdtds idépontjdban nem ismert - dijat, téritést
kotelesek teljesiteni. Az Alap szamdra kedvezétlen jogszabdlyi véltozds bekdvetkezése esetén eléfordulhat, hogy
a befektetési politika dltal igért védelem nem valésul meg.

Jelen tdjékoztatdban megnevezett egyes kockdzati tényezok - koztik kiemelten a hitelezési kockdzat -
bekovetkezése esetén szélséséges esetben eléfordulhat, hogy a befektetési politika dltal igért tékehdnyad
védelem nem valdsul meg.

Részesedési mutatd nem ismeretének kockdazata

Az Alap a részvénypiac teljesitményébdl a portféliéban lévd dsszetett opcids struktira értéke, illetve lejdratkori
kifizetése Utjan részesedik. A jegyzési idészak sordan a befekteték még nem ismerik a Részesedési mutatd pontos
értéke legkésébb az Alap induldsakor, a védett peridédus induldsat kovetd 2. napon kerdl meghirdetésre.
Amennyiben a piaci kamatszint csdkken, illetve a tékepiaci drfolyam-ingadozds vdltozik az opcids szerzddés
megkotéséig, az Alap dltal vasarolandd opcids struktira ara ndvekedhet. Ez szélsdséges esetben akdr nagyon
alacsony Részesedési mutaté / Ertékelési sav elérését eredményezheti, azaz hogy az Alap, és ezen keresztiil a
befekteték a tékepiaci arfolyammozgds fliggvényében kisebb hozambol részestlhetnek. A piaci kamatszint és
tékepiaci drfolyam-ingadozds (piaci volatilitds) nem vart valtozdsa hatdsdra eléfordulhat, hogy az opcids
szerz6désben lefektetett - és legkésdbb a védett periédus induldsdt kovetd 2. napon meghirdetett - részesedési
mutatd nem éri el az Alap dltal megcélzott 100%-ot.

Az Osszetett opcids struktlra vdasdrldsanak idépontjdban jellemzd tékepiaci kortlmények fluggvényében
lehetséges, hogy a részesedési mutatdé a Tdjékoztatd készitésének idépontjdban varhaté 100%-200%-0s
értéknél alacsonyabb érték lesz.

V. Az eszk6zok értékelése

27. A netto eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibds nettdo eszkozérték
szamitas esetén kovetendo eljaras

A Letétkezeld az Alap nettd eszkdzértékét a tulajdondban 1évd befektetések piaci értéke alapjén az Alapot terheld
koltségek levondsa utdn az alap alapdevizdjdban hatdrozza meg.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték az Alap Osszesitett nettd eszkozértékének és a forgalomban lévé
befektetési jegyek szamdanak hanyadosa a kdvetkezdk szerint.

Az £ napi nettd eszkdzértéket (E nap a nettd eszkdzérték, illetve az drfolyam érvényességének napja) a
Letétkezel6 legkésébb E+1 (munka) napon dllapitja meg a kévetkezé adatok figyelembe vételével:

E napig megkatott Uzletkdtések dllomanya;
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E napig ismertté valt tételes Kovetelések / Kotelezettségek;
E napig elhatdrolt tételes dijak és felszamitott kéltségek;

E napi folydszamldk egyenlege;

E napi forgalmazdsi szamla egyenlege;

E napon forgalomban levé befektetési jegyek darabszéma.

Hiba a nett6 eszk6zérték megallapitasaban

A Torvény az aldbbiakat mondja ki:
33. Eljdrds a nettd eszk6zérték-szamitdsban bekdvetkezett hiba esetén
101. § (1) A befektetési alap netté eszkézértéke szamitasdban bekovetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkdzértéket a hiba
feltdrdsat kévet6 legkdzelebbi nettd eszkbzérték megdllapitdskor a hiba bekévetkezésének idépontjdra visszamendleges
hatdllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap nettd eszkézértékének egy ezrelékét. A
Jjavitds sordn a megdllapitott hiba bekévetkezésének idépontjiagban érvényes mértékének megfeleléen kell médositani a nettd
eszkézértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltdrt hiba a késébbiek sordn érintett. A javitott nettéd
eszkozértéket kbzzé kell tenni
(2) Nem minGsul hibdnak az olyan hibds piaci drfolyam és adatkézlés, amely nem a befektetési alapkezel6 vagy a letétkezelb
érdekkorében merdilt fel, feltéve, hogy a befektetési alapkezeld és a letétkezeld a téle elvdrhaté gondossdggal jart el a nettéd
eszkézérték megdllapitdsa sordn.
(3) Ha befektetési jegy forgalmazdsdra hibds nettd eszkbzértéken kerilt sor, a hibds és a helyes nettd eszkdzérték szerint
szdmitott forgalmazdsi dr kéz6tti kilénbséget a befektetével 30 napon belil el kell szamolni, kivéve, ha
al a hibas nettd eszkdzérték-szamitds miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazdsi dr kilbnbség mértéke nem éri el a
helyes nettd eszkGzértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi dr egy ezrelékét, illetve - ha a kezelési szabdlyzat
ennél kisebb értéket hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott értéket,
b) a hibas és a helyes nettd eszkbzértéken szamitott forgalmazdsi dar kilénbségébdl szarmazé elszdmoldsi kételezettség
Osszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, illetve - ha a kezelési szabdlyzat ennél kisebb értéket
hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott ésszeget, vagy
c) a befektetési alapkezelé a netté eszkdzérték-szamitdsdban feltdrt hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a
befektetési jegy forgalmazdsi draban keletkezé kiilénbségbdl adodd elszdmoldsi kotelezettség kapcsdn a befektetét terhel6
visszatéritési kételezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsékkenést a befektetési
alapkezel6 vagy a letétkezel6 pétolja a befektetési alap szamdra.

Az Alapkezel® donthet Ugy, hogy nem él a befektetékkel szembeni harminc napon bellli elszamolasi jogéval, ha a
hibds, illetve a javitott drfolyamok kilonbségbdél adodd elszamoldsi kotelezettség kapcsan a befektetét terheld
visszatéritési kotelezettség keletkezett. Ebben az esetben az Alapkezelének kotelessége kdrpotolni a tébbi
befektetdt, akik az Alapban vannak, azaz az el nem szdmolt, vissza nem kért 6sszeget az Alapba maradéktalanul
be kell fizetnie.

Az Alapkezel§ a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befekteték szdmat, a nettd eszkdzértékben
keletkezett hiba nagysdgdt. Az Alapkezeld az adott hiba kompenzdécidja esetén az érintett Ugyfelekkel szemben
azonos médon jar el.

A Letétkezel6 az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket minden forgalmazasi napra
vonatkozoéan kozli. Teljesités szempontjdbdl a forgalmazdsi nap forgalmazdénként értendé. Az Alap nettd
eszkdzértékét a Letétkezel§ legkésébb a megdllapitdst kovetd mdsodik munkanapon megjelenteti az Alap
hivatalos hirdetményi helyein.

A Befektetdk részére torténd kifizetésekkel, a Befektetési jegyek visszavdltdsaval és az Alap napi Nettd
eszkozértéke, éves, féléves jelentései, havi portfolidjelentései, az Alapra vonatkozd hivatalos kézlemények és az
Alappal kapcsolatos egyéb informdciok megtekintheték a forgalmazdsi helyeken, a www.bpalap.hu, valamint a
Fellgyelet dltal Gzemeltetett nyilvanos kdzzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.hu oldalon

28. A portfolio elemeinek értékelése

a) Folyészamla

A folyészamlak egyenlege az E napi zarédllomdnnyal és az E napig megszolgdlt kamattal keril figyelembe
vételre a nettd eszkozérték szamitdsa sordn.

b) Kovetelés-Kotelezettség/Uton lévé pénzek

b/1. A tranzakciobdl szarmazd (eladéskor) kovetelések, (vételkor) kételezettségek E napi értékét hozzd kell
kalkulalni az eszkdzok értékéhez. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Gton érvényesithetd koveteléseket a
nettd eszkozérték meghatdrozdsakor nem lehet figyelembe venni.

b/2. Az £ napig kamatot, osztalékot fizetd értékpapirok esedékes kamatat, osztalékat hozza kell adni az eszkézok
értékéhez.
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b/3. Az Alapot E napig terhels egyéb tételeket (pl. szamla varhatd dsszege, esedékes dijfizetés dsszege), illetve
esetleges varhatd pénzbefolydsokat hozzd kell kalkulalni az eszkdzok értékéhez.

c) Bankbetét

c1) 3 honapnal révidebb futamidére lekotott betét és valtozé kamatozasu betét

A betét névértékét az E napig megszolgalt, de még nem kifizetett kamatokkal egyiitt kell figyelembe venni a

nettd eszkozérték szamitdsa sordn.

c2) 3 hénapndl hosszabb futamiddre lekététt fix kamatozasd betét )

Alekotott betét értékelés napi (E) értéke a lejard betét lejarati értékének (teljes lejard dsszeg) E napra szamitott
jelenértéke. A jelenérték szamitds sordn a betét lejaratanak napjén esedékes téke és kamat egyittes értékét az
értékelés (E) napjdra kell visszadiszkontdlni a lejarat napjahoz legkdzelebb lejaré fix kamatozdsi magyar
dllamkotvény (referencia kotvény) hozamaval, éves kamatos kamatszamitéssal.

A referencia kétvény hozama az AKK dltal E napon a referencia kétvényre jegyzett nettd vételi és eladdsi
arfolyamokbél szadmitott hozamok kdzépértéke. Amennyiben E napon jegyzett netté darfolyam a referencia
kétvényre nem érheté el, akkor az elérhetd legfrissebb AKK dltal ezen kétvényre jegyzett netté vételi és eladdsi
arfolyamokbél szdmitott hozamok kdzépértékét kell alkalmazni.

d) Repoligyletek

Az eladdsi és a visszavasarlasi ar kozotti arfolyamnyereség/veszteség idéardnyosan kerill az E napi
esedékességgel elszamoldsra. Ha az értékpapir a repolgylet idészakdban kamatot és/vagy téketorlesztést fizet,
ami az Alaphoz folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapra
engedményezi), Ugy az idéardnyos arfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyd kamat/téketorlesztés
jelenértékét kell hozzdadni. A jelenérték meghatdrozdsakor £ napi bazisnappal és a jegybanki alapkamattal kell
szamolni.

Amennyiben passziv repo esetén az értékpapir kikeril az Alao eszkozei kozil, a fentieken tul a kikertlési ar és az
aktudlis piaci @r kilonbségét is érvényesiteni kell az értékelés sordn.

e) Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

Kuponfizetd, nem-diszkont értékpapirok esetében az E napi értékelési arfolyamot az aldbb felsorolt forrasok dltal
kozzétett legfrissebb (E naphoz legkdzelebbi) netté kézépdaron E napig felhalmozott kamattal kell szamitani,
azonos napon kozzétett arfolyamok esetén az drforrés kivalasztdsakor figyelembe véve az aldbbi sorrendet is:

= Az elsédleges forgalmazéi drjegyzés keretében az Allamaddssdg Kezeld Kozpont (AKK) dltal kdzzétett
nett6 kdzépdrfolyam (AKK kézéparfolyam)

= A jellemz6 adatszolgdltatd dltal kodzzétett, vagy oldaldn jegyzett nettd kdzéparfolyam (Reuters,
Bloomberg)

= drjegyz6, vagy az értékpapirt jegyzé intézmény kotelezé érvényl vételi eladdsi drjegyzésének
kozépértéke,

= Az Alapkezel6 dltal ismert (az Alap dltal kotétt) utolso Uzletkotés arfolyama.

Diszkont tipusu &llamkétvényeket, kincstdrjegyeket, illetve egyéb diszkont tipust értékpapirokat E napra az aldbb
felsorolt forrdsok dltal kozzétett legfrissebb (E naphoz legkdzelebbi) kézéparfolyambdl szamitott hozamok
felhaszndlasaval, £ napra kalkuldlt jelenértéken kell értékelni, azonos napon kdzzétett arfolyamok esetén az
arforras kivélasztdsakor figyelembe véve az aldbbi sorrendet is:

» Az elsédleges forgalmazéi drjegyzés keretében az Allamadéssdg Kezeld Kozpont (AKK) dltal kdzzétett
nett6 kdzépdrfolyam (AKK kézéparfolyam)
= A jellemz6 adatszolgdltatd dltal kodzzétett, vagy oldaldn jegyzett nettd kdzépdarfolyam (Reuters,
Bloomberg)
= drjegyz6, vagy az értékpapirt jegyzé intézmény kotelezé érvényl vételi eladdsi drjegyzésének
kozépértéke,
= Az Alapkezel6 dltal ismert (az Alap dltal kotétt) utolso Uzletkotés arfolyama.
f) Befektetési jegyek (a pénzpiaci periddusban)
Befektetési jegyek esetében az értékelés alapja az E napi, ennek hianydban a legutolsé elérhetd visszavaltasi
arfolyam.
h) Devizak, illetve nem a bazisdevizaban denomindlt eszk6z6k
A devizaértékelés elsédleges forrdsa az adatszolgdltatd (Reuters/Bloomberg/Datastream) dltal E napon rogzitett
és kdzolt nap végi referencia érfolyama.
Amennyiben valamely devizdra nincs adatszolgaltatod dltal rogzitett drfolyam, a devizaértékelés forrasa a Magyar
Nemzeti Bank E napra, az adott devizdra vonatkozé hivatalos devizadrfolyama.
Amennyiben valamely devizéra nincs hivatalos MNB drfolyam sem, Ggy az adott devizanem E napi USD
keresztarfolyama és az USD/HUF keresztdrfolyambdl szamolt arfolyamon kell értékelni.
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Amennyiben a fenti drfolyamok nem elérhetéek, akkor az értékelés alapja a Letétkezel6 E napi, adott devizdra
vonatkoz6 kozéparfolyama.

29. A szdrmaztatott ligyletek értékelése

a) Szarmaztatott ligyletek-nem szabvdnyositott (OTC)

a/1. Hatdridés lgyletek

Az értékelés napjdn az tsszes poziciot értékelni kell.

Repo Ugylet esetén - ha a hatdridés eladdsi Ugylet értékpapir-fedezete az Alap birtokdban van -, akkor az
értékpapir és a pozicid egyutt értékelddik. (Idsd a d) pontban leirt repo Ggyletek értékelését.).

Hatdrid6s vdsdrlds esetén az aldbbiak szerint kell az értékelést elvégezni. Az E nap és a teljesitési idépont kozotti
futamidének megfeleld kockdzatmentes piaci kamatldbbdl képzett diszkontrataval a hatdridés arfolyambdl
jelenértéket kell szdmolni az értékelési napra, majd ezt kell sszevetni a fenti értékelési elvek szerint kalkuldlt
érvényesség napi piaci arfolyammal. Ezen drfolyam-kulonbozetnek és a kotés névértékének a jelenértékének a
szorzata adja a pozicid értékét (veszteség/nyereség nagysagat).

a/2. CFD-k

A CFD-k az E napi zdréarfolyamon keriilnek értékelésre. Ha az adott napon nem tértént kotés illetve nem il
rendelkezésre zar6 dr, a legutolsé zaréarfolyamon kertinek értékelésre. A CFD-k drazésa az adott instrumentum
kereskedése tekintetében a letétkezeld dltal likvidnek tekintett piacon kialakult drak alapjan torténik.

a/3. Struktardlt termékek

Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak kdzil a legfrissebb (legutolsdé napi) arfolyam. Amennyiben tdbb
arfolyamadat elérhetd az értékelés napjdra, illetve ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet kell figyelembe
venni:

» Utolso Gzletkdtés arfolyama.

e a termék drjegyzdjének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgaltaté oldaldn
publikdlt, illetéleg az Alapkezeld kérésére hivatalosan megkildott kétoldali arjegyzésébdl szamitott
kozépérték (szamitott kdzépdarfolyam)

e Az adott szarmaztatott eszkdz elismert értékelési mddszerével szdmitott elméleti arfolyam, a
mogottes eszkozok arfolyamdnak figyelembevételével, és a szdmitds dokumentaldsaval,

a/4. Szarmaztatott devizatgyletek

e Hatdridds devizapoziciok
Hatdridés devizapoziciokat (deviza forwardok) a kétési drfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival
diszkontdlt E napi értékének, valamint a devizapar azonnali arfolyamanak bazis deviza kamatdval diszkontdlt
kilonbségeként kell értékelni.

e Devizaopcidk
Devizaopci6 vétele esetén, a pozicid értéke a kotési drfolyamnak a vonatkozé devizak pénzpiaci kamataival
diszkontdlt E napi értékének, valamint a devizapdr azonnali drfolyamdnak kiilénbsége, amennyiben ez poxzitiv,
illetve nulla, ha ez az érték negativ.
Devizaopci6 eladésa esetén a pozicid értéke a koétési arfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival
diszkontdlt £ napi értékének, valamint a devizapdr azonnali arfolyamanak kiilénbsége, amennyiben ez negativ,
illetve nulla, ha ez az érték pozitiv.
b) Szabvdanyositott kereskedésii szarmaztatott termékek
Az E napi nyitott pozicidkat az adott instrumentumra E napon kézzétett hivatalos elszdmolé ar alapjan kell
értékelni.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazandé.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megadllapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa
Az Alap Gjrabefektetd, és nem hozamfizetd.

Az Alap befektetési politikdja a védett periédus teljes futamideje alatt a globdlis fejlett részvénypiac

teljesitményéhez kotott hozamot igér a befektetoknek. Az Alap részvénypiac teljesitményéhez kététt hozamat a
portfélibban 1évé dsszetett opcids struktlra értéke, illetve lejaratkori kifizetése biztositja. Az Alap dltal a védett
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peridéd id6északa alatt elért hozamot a befektet6k a védett periddus lejératdt kovetden befektetési jegylk
visszavdltdsa Utjan realizélhatjak.

Védett tokehanyad

A védett periédus végén az Alap a befektetdk szamdra azt kivanja biztositani, hogy a befektetési jegyek
arfolyama nem eshet a kibocsétéskori névérték 90%-a ald, azaz a befektetdk a részvénypiaci teljesitménytdl
fuggetlenll csak korlatozott veszteséget szenvedhetnek el befektetéseiken. Az Alap a tékehdnyadra vonatkozo
védelmet kizarélag a védett peridédus lejdrat napjdra biztositja.

A globalis fejlett részvénypiac teljesitményéhez kotott részvénypiaci hozam

Az Alap eszkozeinek kisebb hdnyada egy az Alap induldsakor vésdrolt dsszetett opcibs struktlra. Az Alap dltal
vasdrolt opcids struktira lejaratkori kifizetése biztositja az Alap szdmdra a globdlis fejlett részvénypiaci
teljesitményéhez kotott részvénypiaci hozamot. A struktlra lejaratkori kifizetését annak lejaratkori névértéke
(notional), a struktdra mogotti részvénypiac teljesitménye és a részesedési mutatd egylttesen hatdrozza meg oly
maodon, hogy a részvénypiac részesedési mutatdval megszorzott teljesitménye kerll kifizetésre az Alap szdmdra
a struktdra lejaratakor, ami a védett tékehdnyadhoz hozzdadddva biztositia a befekteték szdmara elérhetd
hozamot. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegyeik visszavdltdsdval realizdlhatjék a befektetési
jegyeken elért hozamot, a védett peridédus lejaratét kdvetden.

opciods struktira futamideje: Induldsa megegyezik a védett periddus induldsdnak napjaval, lejérata 2017.
februdr 24-e.

notional: Az opcids struktira névértéke a struktlra lejaratakor. Az opcids struktlra névértéke a védett periddus
teljes futamideje alatt egyezik! az Alap befektetési jegyeinek teljes névértékével (6ssznévérték), azt az Alapkezels
folyamatosan az Alap forgalmazdsdval 6sszhangban - mbdositja.

részvénypiac teljesitménye: a Kezelési Szabdlyzat 12. pontjdban ismertetett modon az Alapkezeld dltal
meghatdrozott, a globdlis fejlett részvénypiacot reprezentdld indexnek az oOsszetett opcids struktira teljes
futamideje alatt elért teljesitménye. Az index teljesitménye sajdt devizdjdban kerul figyelembe vételre, igy az Alap
befektetdi devizadrfolyam kockézatnak nincsenek kitéve.

Az index opcids struktdra futamideje alatt elért teljesitménye az aldbbi képlettel szémithato:

index ;5r) — indeX kezas)

index teljesitmény = -
index kezds)

ahol

indexkezds) 0 Kezelési Szabdlyzat 12. pontjdban ismertetett mdédon az Alapkezel6 dltal meghatdrozott
részvénypiaci index védett periédus elsé napjdra publikalt zaréértéke, és

indexizars) 0 Kezelési Szabldlyzat 12. pontjdban ismertetett médon az Alapkezeld dltal meghatdrozott
részvénypiaci index Ertékelési napokon publikdlt zaré értékeinek dtlaga.

Ertékelési napok: 2016. szeptember 26., 2016. oktdber 24., 2016. november 25., 2016. december 27., 2017.
janudr 24., és 2017. februdr 24.

Részesedési mutatd: vdarhatdéan 100% és 200% kozotti %-os érték, mely a részvénypiac teljesitményének
részesedését hatdrozza meg. A részesedési mutatd pontos értékét az Alapkezelé az Alap induldsakor hatdrozza
meg, és legkésdbb a védett peridédus induldsanak napjdt kdvetd 2-ik munkanapig hirdetményben teszi kdzzé.

Az Osszetett opcids struktira vdsdrldsanak idépontjgban jellemzé tbkepiaci kérilmények fliggvényében
lehetséges, hogy a részesedési mutatd a Tdjékoztatd készitésének idépontjdban vdrhaté 100-200%-0s értéknél
alacsonyabb érték lesz!

A fentiekben leirtak alapjan részvénypiaci hozamot biztositd opcids struktira lejératkori kifizetése az aldbbi
képlettel definidlhato:

‘A hatékony portfolidkezelés és koltséghatékonysag miatt eléfordulhat, hogy az opcids struktira névértéke (notional) és az
Alap 6ssznévértéke alacsony mértékben eltér egymastol a védett periddus futamideje alatt, de ez az esetleges kismértékd
eltérés az Alap teljesitményét nem befolyasolja.
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opcios struktira kifizetése = Max [notional * ( részvénypiac teljesitménye *részesedési mutato); 0]

Az Alap befektetési politikdja dltal igért hozam a befektetési jegyek arfolyamdban érvényesilnek oly modon,
hogy a védett periddus lejaratakor egy befektetési jegy drfolyama nem lehet alacsonyabb a befektetési jegy
védett hanyaddnak részvénypiaci hozammal novelt értékénél. Ezt az igéretet kizdrdlag a befektetési politika
biztositja, arra az Alapkezel, vagy harmadik személy garanciat nem vdllal. Ez a hozamigéret szélséséges
kordlmények kozott, illetve a tdjékoztatdban megnevezett egyes kockdzati tényezék megvaldsuldsa esetén
sérilhet.

A részvénypiaci hozam %-os értéke:
részvénypiaci hozam = Maxl(részvénypiac teljesitménye*részesedési mutato);0)

Az Alap befektetési jegyeinek darfolyamat a védett periddus lejaratakor az elért részvénypiaci hozam és a védett
tékehdnyad egylttesen hatdrozza meg:

egy befektetési jegyre jutod arfolyam = befektetési jegy névértéke * védett tokehanyad + részvénypiaci
hozam

A befektetési politika dltal hozambdl a befektetdk befektetési jegyk visszavdltdsa Utjan részesedhetnek a védett
periédus lejaratat kovetben.

Szampélda
A példa szamadatai kizarélag a szdmitdsok szemléltetését szolgaljak, azok nincsenek dsszefliggésben a jovében
varhaté arfolyammozgdsokkal és az Alapkezeld varakozésaivall

A védett tékehdnyad az alapban 90%, a részesedési mutatd legyen pedig 160%. Az Alap forgalomban 1évé
befektetési jegyeinek névértéke a védett periédus lejératakor legyen 1 milligrd forint, ezzel 6sszhangban az
opcids struktdra névértéke a struktira lejaratakor (notional) 1 milliard forint, az alap befektetési jegyének
névértéke 1 Ft.

A részvénypiac teljesitményéhez kététt részvénypiaci hozam

A globdlis fejlett részvénypiac opcids struktlra futamideje alatt elért teljesitményére négy lehetséges kimenetet
feltételezve (normdl, kedvezd, kedvezétlenl és kedvezétlen2) a szdmpéldaban legyen a részvénypiac futamidd
alatt elért teljesitménye:

1) 21%, (normal)

2) 32%, (kedvezd)

3) 5%. (kedvezbtlenl)

4) -15% (kedvezétlen2)

A négy feltételezett kimenet esetén (a korabban ismertetett dsszefliggések felhaszndldsdval szdmitva) az aldbbi
tédblazat mutatjo, hogy mekkora az opcids struktira kifizetése, a részvénypiaci hozam, a védett peridédus
lejdratédnak napjéra szédmitott egy befektetési jegyre jutd drfolyam és a befekteték dltal befektetési jegylk
visszavdltésaval realizalhaté teljes hozam:

opcids struktura kifizetése = Max [notional * ( részvénypiac teljesitménye *részesedési mutato ); 0]
részvénypiaci hozam = Max[( részvénypiac teljesitménye * részesedési rata ); 0]
befektetési jegy darfolyam = befektetési jegy névértéke * védett tdkehdnyad + részvénypiaci hozam

. opcios struktira | részvénypiaci | befektetési jegy .
kimenet kifizetése (Ft) hozam (%) arfolyam Teljes hozam
norml 336 000 000 33.6% 1.2360 23.6%
kedvezd 512 000 000 51.2% 1.4120 41.2%
Kedvezétlenl 80 000 000 8% 0.9800 -2%
Kedvezbtlen2 0 0% 0.9000 -10%

1)  Szcendrié - normdl varakozdsok, normdl szcendrid
A szédmpélda alapjan tehdt az Alap 6sszesen 23.6% nem évesitett hozamot biztosit a befektetési jegy
tulajdonosok szamdra.
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2)  Szcendrié - optimista vdrakozdsok, kedvez szcendrié
A szdmpélda alapjdn tehdt az Alap 41.2% nem évesitett hozamot biztosit a befektetési jegy tulajdonosok
szdmara.

3)  Szcendrid - kedvezdtlenl vdrakozdsok, pesszimista szcendrid
A szampélda alapjdn tehdt az Alap nem biztosit hozamot a befektetési jegy tulajdonosok szdmdra, a befektettk
2%-0s veszteséget szenvednek el befektetési jegytikon.

4)  Szcendri6 - kedvezétlen?2 varakozasok, pesszimista szcendrid
A szdmpélda alapjén tehdt az Alap nem biztosit hozamot o befektetési jegy tulajdonosok szdmdra, de
veszteségeiket 10%-ban korldtozza.

A példdban szédmitott hozam értékek nem évesitettek.
A Kifizetésre kerll6 6sszeg az opcids struktUrdra forditott 6sszegen felll befektetett eszkozok (példdul
bankbetétek, dllampapirok stb.) teljesitményének fliggvényében felfelé eltérhet.

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazdsi koltségek (vételi, eladasi, atvaltasi dij),
szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa el6tt értenddk.

32. Hozamfizetési napok
Nem alkalmazandé.

33. .Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazandb.

VII. A befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret és
teljesitésének biztositasa

34. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1.A toke megovdasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosité bankgarancia vagy
kezesi biztositas (toke-, illetve hozamgarancia)

A téke megdvdsdra, illetve a hozamra vonatkozd igéret nincs.

34.2.A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamaszto befektetési politika (toke-,
illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazandd

35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazandé.

VIII. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

A dijak és koltségek minden egyes elemét az Alapkezel6 egyoldaldan moédosithatja. Az Alapkezelé a jelen

Szabdlyzatban meghatdrozott az alapot érinté minden egyes dij és koltség emelését kizarélag a Pénzugyi

Szervezetek Allami Feliigyeletének engedélyével vdltoztathatja meg. A kéltségek médositdsarél és hatdlyba

|épésérdl hirdetményt kell kdzzétenni.

36.1.A befektetési alap dltal az alapkezelo tdrsasag részére fizetend6 dijak, koltségek Osszege,
kiszamitasanak leirdsa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

= Avédett periodusban

Az Alapkezel6 szolgdltatésaiért napi szinten az Alap értékelésnapi portfoliértékének (az Alap eszkdzeinek
aktudlis piaci értéke koltséglevonds el6tt) legfeljebb 3%-dnak az adott év napjaival osztott része.

Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapban naponta idéardnyosan elhatérolésra kerdl.

Az aldbbiakban felsorolt minden tovdbbi koltség nem az Alapot terheli, azokat az Alap, a fenti Alapkezel6i dij
terhére fizeti ki.
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Forgalmazoéi dij
Letétkezeldi dij
Fellgyeleti engedélyezés dija;
Keler dijak;
Egyéb a |étrehozdssal kapcsolatos koltségek.
Az Alap Kénywvizsgdldjanak, konyveldjének fizetendd dijak és koltségek.
Az Alap Ugyletei sordn felmerilt értékpapir forgalmazdsi, szdmlavezetési és 6rzési dijak, opcids
dijak, valamint banki kéltségek, az aktudlis kondiciés listak alapjén.
0 A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdciokkal, alapkezelési tdjékoztatéval vald
ellédtdsdval 6sszefliggd koltségek.
0 Az Alap mUkodésével kdzvetlentl 6sszefliggd egyéb koltségek (pl. fellgyeleti dij - ami Tdjékoztatd
készitésének iddpontjéban 0,025%-,) amelyek napi szinten elhataroldsra kertinek.
Az Alapkezel6i dij terhére felmertlé koltségek azok felmerilésekor kerlinek kifizetésre, a tovdbbi elhatdrolt
Alapkezeléi dij az Alap cash-flow alakuldsat figyelembe véve kerdl kifizetésre.

O O O0OO0OO0OO0OOo

Az Alap védett alapbdl pénzpiaci alappd torténd befektetési politika dtalakitdsdhoz (tovdbbiakban dtalakitds)
kapcsolodé koltségek:

Az Alap dtalakitaskori alapkezeli dija: az Alap védett periédus utolsé értékelésnapi portfélié értékének*
legfeliebb 1%-a. Az Alap futamidejének utolsd nettd eszkozérték meghatdrozdsakor kerll levondsra, és
kifizetésre. *(portfolid érték: az Alap eszkozeinek aktudlis piaci értéke)

Az Alap megsziinéséhez kapcsolddé egyéb dijak.

Az Alap éves jelentésében a koltségek felsoroldsra kertinek.

= Avédett periodus lejaratat kévetoen

Kezelési koltség

A Kezelési koltség az Alap értékelésnapi portfolidértékének (az Alap eszkdzeinek aktudlis piaci értéke
koltséglevonds eldtt) legfeliebb 3%-a. A Kezelési koltség két elemet tartalmaz, a forgalmazdsi dijokat,
valamint az Alapkezel6i dijat. A Kezelési koltség az Alapban naponta elhatdroldsra kerdil.

Az Alapkezel6i dij a Kezelési koltség forgalmazéi dijak levondsa utén fennmaradé része.

Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapban naponta elhatdroldsra, és minden hénapban, a tdrgyhdnapot
kovetd 15. munkanapig kifizetésre kerul.

A forgalmazasi dijak a 36.3 pontban kerUlnek részletes kifejtésre.

36.2.Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap dltal a letétkezeld részére
fizetendo dijak, koltségek Osszege, kiszamitdsanak leirdsa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik
modja

= Avédett periodus lejaratat kévetoen

LetétkezelGi dltalany dij az Alap értékelésnapi portfolibértékének 0,05%-dnak az adott év napjaival osztott

része. Az igy megdllapitott dij az Alapban naponta elhatdroldsra, minden hénapban, a tdrgyhdnapot kdvetd

15. munkanapig kiszamldzdsra, ezt kdvetden - szamla ellenében - kifizetésre kerdl.

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezelének jérd tranzakciés dijak, valamint a Letétkezel6 dltal

tovabbhdritott értékpapir letéti 6rzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezel6i dltaldny dijjal egyidejlleg,

egydsszegben esedékesek.

A Letétkezel6 a nettd eszkozérték megdllapitdsdndl minden hosszabb idészakra vonatkozo, elére
kalkulalhat6 koltséget, lehetéség szerint idébeli elhatdaroldssal, fokozatosan terheli az Alapra.

36.3.Amennyiben azt a befektetési alap kézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetend6 dijak, kéltségek 6sszege, kiszamitasdnak leirdsa, az alapra terhelésiik
és kiegyenlitésiik modja

= Avédett periddus lejaratat kévetéen

Forgalmazasi dijak
A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak dija, amelynek nagysédga az Alapkezeld és a Forgalmazdk
altal kotott egyedi szerz6désben kerdl meghatdrozdsra. A forgalmazasi dij a forgalmazasi szerzédésben
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rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisdggal a 36.1 pontban meghatdrozott Kezelési koltségek
terhére kerdl kifizetésre.

Konywvizsqdloi dij

Az Alap Konywvizsgaldjanak fizetendd dijak és kéltségek idéardnyosan napi szinten kertinek elhatdroldsra és
levondsra, melynek 6sszege évenként Ujrakotdtt szerzddésben kerdl meghatdrozdsa. A dij maximuma
500.000 Ft.

Konyveldi dij

Az Alap Konyvel6jének fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan napi szinten kertinek elhatdroldsra és
levondsra, az Alap szdmdra végzett szolgdltatdsokat nyujtéd féllel kotott mindenkor hatdlyos megallapodds
értelmében. A dij maximuma 1.000.000 Ft/naptdri év.

A koltségek az Alap éves jelentéseiben felsoroldsra kertlnek.

37. A befektetési alapot és a befektetoket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak, kivéve a
36. pontban emlitett koltségeket

Addk, hatdsdq felé fizetendd dijak
Az Alapot kdzvetlendl terhelik az esetleges addk, az Alap bejegyzését kdvetden felmeriilé hatésdg vagy harmadik
személy felé jogszabdlyban el6irt médon fizetend6 dijak, téritések, ide nem értve a felligyeleti dijat.

Ertékpapir forgalmazdsi, szamlavezetési és Srzési dijak
Az Alap Ugyletei soran felmerult értékpapir forgalmazasi, szamlavezetési és 6rzési dijak, valamint banki kdltségek
felmeruléslkkor, vagy a havi elszamolds sordn kerllnek levondsra, az aktudlis kondiciés listdk alapjan.

Eqyéb dijak

Az Alap mUkodésével kozvetlentl 6sszefiggé egyéb koltségek (pl. felugyeleti dij), amelyek napi szinten
elhataroldsra kerdlnek.

A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informacidkkal, alapkezelési szabdlyzattal, kibocsatdsi
téjékoztatdval vald ellatasdval 6sszefliggd koltségek felmerilésikkor kertinek levondsra.

Az Alap mikodésével dsszefliggésben felmertld eseti dijak (pl. feligyeleti dij, Keler eljardsi dij, tdjékoztatd
maodositasdval kapcsolatos dij stb.)

A befektetéknek a vételi és visszavdltdsi dijakon felll szémolniuk kell a forgalmazok altal szdmitott koltségekkel
is. llyen dijak lehetnek:

- értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok
- értékpapir transzfer dija
- Qtutaldsi dij
- készpénzfelvételi dijak
stb.

A befektetéknek tdjékozddniuk kell a Forgalmazondl a vétel, illetve visszavdltds elétt a felmerild koltségekrél.

38. Ha a befektetési alap eszkdzeinek legalabb 20 szdzalékat mas kollektiv befektetési formdkba
fekteti, a befektetési célként szereplo egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési
dijak legmagasabb mértéke

A befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formdkat terhelé alapkezelési dijak legmagasabb

mértéke nem fogja meghaladni a 3%-ot.

39. Arészalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazandé
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40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nincs ilyen informdcié.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdasa

41. A befektetési jegyek vétele
41.1.A vételi megbizasok felvétele, elszamoldsa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazdsi napon megvdsdrolhaték. Minden munkanap forgalmazdsi
nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd - a jogszabdlyi el6irdsoknak megfeleléen -
forgalmazdsi sziinnapot hirdet ki.

Az Alapkezel6 a Forgalmazdkon keresztll az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alap befektetési
jegyeinek forgalmazdasa a Il. szdmd mellékletben felsorolt forgalmazd helyeken torténik. A megbizdsok
felvételének hatdridejét a Forgalmazd Uzletszabdlyzata tartalmazza. Az Alapkezeld a jovSben tovdabbi
forgalmazd helyeket hirdethet meg.

A forgalmazds sordn a befektetés Osszege megegyezik a megvdsdrolni kivant befektetési jegyek
darabszamdénak és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzatdval.

A forgalmazé helyek az dltaluk meghirdetett pénztdri érakban minden banki napon kételesek a befektetéktél
befektetési jegy vételi megbizdst felvenni. A befektetéknek - a forgalmazé hirdetményének megfeleléen -
lehetéségik van az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazd dltal Uzemeltetett elektronikus befektetési
szolgdltaté rendszereken keresztll is megvenni. A befektetd vételi megbizdsédban hatdrozza meg a venni
kivant befektetési jegyek értékét, vagy darabszamdt a Forgalmazé lzletszabadlyzata alapjdn.

Az Ugyfélmegbizds teljesitésének drfolyama a megbizds napjdt kdveté munkanapra megdllapitott egy jegyre
jutd nettd eszkozérték (forgalmazds-elszdmoldsi napi arfolyam), amely a megbizds napjdt kéveté masodik
munkanapon délutén kertl kiszamoldsra, és a Letétkezelé a legkésébb a megdllapitdst kévetd masodik
munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken.

A forgalmazas elszdmolésa a megbizdst kdvetd harmadik munkanapon térténik meg.

41.2.A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

A Torvény az aldbbiakat mondja ki:

,3. § 30. forgalmazds-elszémoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott netté eszkdzérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavdltdsi megbizdsokat elszamoljdk, meghatdrozva a teljesitéskor a
befektetéknek jaro ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazds-elszamoldsi nap” a megbizas napjat kévetd munkanap.

41.3.A vételi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazds-teljesitési nap
A vételi megbizasok a megbizdst kovetd harmadik munkanapon keriilnek teljesitésre.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamoldsa, teljesitése, felvételének napon beliili hatdrideje
Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazdsi napon visszavdlthatéak. Minden munkanap forgalmazdsi
nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd - a jogszabdlyi elSirdsoknak megfeleléen -
forgalmazdsi sziinnapot hirdet ki.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa a Il. szamu mellékletben felsorolt forgalmazoé helyeken torténik. A
megbizdsok felvételének hatdridejét a Forgalmazd Uzletszabdlyzata tartalmazza. Az Alapkezels a jovSben
tovabbi forgalmazo helyeket hirdethet meg.

A forgalmazo helyek az dltaluk meghirdetett pénztdri érdkban minden banki napon kotelesek a befektetéktél
befektetési jegy visszavdltdsi megbizdst felvenni. A befektetdknek - a forgalmazéd hirdetményének
megfeleléen - lehetdséglk van az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazé dltal Gzemeltetett elektronikus
befektetési szolgdltatd rendszereken keresztll is visszavdltani. A befektetd visszavdaltasi megbizdasaban
hatdrozza meg a visszavdltani kivant befektetési jegyek értékét, vagy darabszédmdt a Forgalmazd
Uzletszabdlyzata alapjén.

Az Ugyfélmegbizas teljesitésének drfolyama a megbizds napjat kdvetd munkanapra megdllapitott egy jegyre
jutd nettd eszkozérték (forgalmazds-elszdmoldsi napi arfolyam), amely a megbizds napjat koveté mdasodik
munkanapon délutan kerdl kiszamoldsra, és a Letétkezeld a legkésébb a megdllapitdst koveté masodik
munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken.

A forgalmazas elszdmoldsa a megbizdst kdvetd harmadik munkanapon térténik meg.
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42.2.A visszavaltdsi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamoldsi nap

A Torvény az aldbbiakat mondja ki:

,3. § 30. forgalmazds-elszamoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott nettd eszkbzérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavdltdsi megbizdsokat elszdmoljdk, meghatdrozva a teljesitéskor a
befektetéknek jaro ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazds-elszamoldsi nap” a megbizas napjat kévetd munkanap.

42.3.A visszavaltdsi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap
A visszavdltasi megbizdsok a megbizast kévetd harmadik munkanapon kertlnek teljesitésre.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak részletszabalyai

43.1.A forgalmazdasi maximum mértéke

Az Alap forgalomban 1évé befektetési jegyeinek szama és ezzel az Alap sajdt tékéjének dsszege a befektetési
jegyek forgalmazdsa kovetkeztében folyamatosan vdltozhat. A forgalomban 1évé befektetési jegyek
mennyiségének felsé korldtja nincs.

43.2. A forgalmazdsi maximum elérését kévetd eljaras, az értékesités Gjrainditasdnak pontos feltételei
Nem alkalmazandd

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatdrozdsa

44.1.A fenti drak kiszamitdsanak modszere és gyakorisaga
A Letétkezel6 az Alap nettd eszkdzértékét a tulajdondban lévd befektetések piaci értéke alapjan az Alapot
terhel6 koltségek levondsa utdn az alap alapdevizdjdban hatdrozza meg.

44.2 A befektetési jegyek vételével, visszavaltdsaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és annak megjeldlése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési alapot
vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

A forgalmazds sordn a befektetési jegyek vételi/visszavdltdsi dija nem lehet magasabb, mint a tdblazatban
megjelolt, a befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzérték mértéke és a forint kozul a nagyobb:

Vételi/Visszavdltasi dij maximalis mértéke: 5,0%, de min. 10.000 Ft
Az aktudlis vételi és visszavdltdsi dijakat, valamint az egyéb, a befektetket kdzvetlentl terheld koltségeket a

Forgalmazok kondicids listdi tartalmazzdk. A Forgalmazdk kondiciés listdjdban meghatdrozott mértéki (de
maximum 2%) dijat az Alapkezeld visszaforgathatja az Alapba.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak
Nem tervezzik a szabdlyozott piacokon térténé forgalmazasat.

46. Azoknak az dllamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak
Csak Magyarorszagon kerdl forgalomba hozatalra.

47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok
Nem alkalmazandb.

X. A befektetési alapra vonatkozo tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye
Az Alap 2013-ban indul, igy nincs multbeli teljesitménye.

49. Amennyiben az adott alap esetében mad van a befektetési jegyek bevonasdra, ennek feltételei
Nincs mod a befektetési jegyek bevondsdra.
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50. A befektetési alap megszlinését kivalté koriilmények, a megsziinés hatdsa a befektetok jogaira

Az Alapkezel6 donthet az Alap megsziintetésérél, amennyiben sajat tékéje a létrejottét kdvetd hatodik hénapot
kovetben fél éven keresztll nem éri el dtlagosan az 500 millié forintot.
Az Alap megszilinése esetén a Torvény kitér arra, hogy a befekteték jogai miként véltoznak:
56. § (1) A megszlinési eljdrds lefolytatdsa alatt a befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott eltéréssel - az dltaldnos
szabdlyok szerint mikédik.
(2) A megsziinési eljgrds lefolytatdsa alatt
al a befektetési alap nettd eszkdzértékét havonta egyszer kell megdllapitani és az dltaldnos szabdlyok szerint kbzzétenni
azzal, hogy a kbzzétételnél meg kell jel6ini, hogy az alap megsz(inés alatt dll;
b) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt fel kell fliggeszteni, illetve zdrt végl alap esetében Uj befektetési jegyeket
nem lehet forgalomba hozni

51. Minden olyan tovdabbi informdcié, amely alapjan a befektetok kello tdjékozottsaggal tudnak
hatdrozni a felkindlt befektetési lehetoségrol
Nincs egyéb informdcié

XI. Kozrem(ik6do szervezetekre vonatkozo alapinformaciok

52. A befektetési alapkezelore vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zartkoritien Miikodé Részvénytdrsasag

Rovid neve: Budapest Alapkezel6 Zrt.,

Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsdg 1-10-041964/02 sz.

53. A letétkezelore vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Atdrsasdg neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Cégbejegyzés: 2008.12.18., Févdrosi Birdsag, mint Cégbirésdg Cg. 01 10 041348

54. A kdnyvvizsgalora vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Konywvizsgdld cég neve: KPMG Hungdria Kft.
Cégbejegyzési szam: 01-09-063183

55. Az olyan tandcsadéra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazdsa a befektetési alap eszkozeibol térténik
Nem alkalmazandé

56. A forgalmazéra vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszdm)
Budapest Bank Zrt.
Cégbirdsdgi bejegyzés: 1987. marcius 16., Févarosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg 01-10-041037/3. sz.

57. Az ingatlanértékeldre vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszdam)
Nem alkalmazandb.

Budapest, 2013. szeptember 30.

Budapest Alapkezel Zrt.
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2. sz. MELLEKLET - Az Alap forgalmazé helyeinek listdja
Budapest Bank Zrt. fiokjai: honlap: www.budapestbank.hu

Budapest Bank telefonos ligyfélszolgdlat:

Bdcs-Kiskun meg

yei fiokok

06-40-477-7777
06-1-477-7777

Fiok

nyitva tartds

cim

Bajai fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

6500 Baja, Vorosmarty u. 5. A épulet, fszt. 1.

Kalocsai fidk

H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra

6300 Kalocsa, Szent Istvdn kirdly u. 57/A. fszt. 16.

Kecskeméti fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

6000 Kecskemét, Rakdczi Ut 3.

Kiskérosi fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

6200 Kiskdros, Petéfi tér 18.

Kiskunhalasi fiék

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

6400 Kiskunhalas, Kossuth L. u. 10.

Baranya megyei fiokok

Fiok nyitva tartds cim
Mohdcsi fidk H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra | 7700 Mohdcs, Szabadsdg u. 38.
Pécsi fiok H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra | 7621 Pécs, Rakoczi Gt 60.

Pécsi lakossdgi fiok* | H: 8-16, K-P: 9-17 6ra

7622 Pécs, Rakoczi Ut 28.

Békés megyei fiokok

Fiok

nyitva tartds

cim

Békéscsabai fidk

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

5600 Békéscsaba, Munkdcsy u. 3.

Oroshdazi fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

5900 Oroshdza, Thokoly u. 15.

Borsod-Abauj-Zemplém megyei fiokok

Fiok

nyitva tartds

cim

Kazincbarcikai fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra

3700 Kazincbarcika, Egressy Béni u. 26.

Mez6kovesdi Fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

3400, Mezbkovesd, Matyas kirdly u. 79.

Miskolci fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra

3530 Miskolc, Széchenyi u. 46.

Miskolci lakossdagi fiok*

H-P: 9-17 éra

3525 Miskolc, Szentpdli u. 1.

Ozdi fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra

3600 Ozd, GyUjto tér 1.

Tiszadjvarosi fiok

H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra

3580 Tiszadjvaros, Kazinczy u 11.

Budapesti fiokok

Fiok nyitva tartds cim
Obudai fiok H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1023 Budapest, Lajos u. 30.
Budagyongye fiok** H-P: 9-17 6ra 1026 Budapest, Pazsit u. 2.

Margit kordti lakossdgi fiok*

H: 8-15, K: 8-17, SZ-P: 9-17 6ra

1027 Budapest, Margit krt. 8.

Békasmegyeri lakossagi fiok*

H: 9-18, K-CS: 8-16, P: 8-15

1039 Budapest, Heltai Jend tér 15.

Ujpesti lakossagi fiok*

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra

1042 Budapest, Arpad Ut 57-59.

Kdlvin téri lakossagi fiok* H-P: 8-16 6ra 1053 Budapest, Kdlvin tér 2.
Lipotvdrosi fiok H: 8-17, K-SZ: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra 1054 Budapest, Bathori u. 1.

Belvdrosi fidk H-P: 9-17 éra 1065 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Ut 5.
EMKE fiok H-P: 9-17 6ra 1072 Budapest, Rakoczi Gt 42.

Jozsef koruti lakossagi fiok* H-P: 8-16 6ra 1085 Budapest, Jozsef korit 36

Arena Corner lakossagi fiok* H-P: 9-17 6ra 1087 Budapest, Hungdria krt 40-44.
Bordros téri lakossdgi fiok* H-P: 9-17 6ra 1096 Budapest, Lechner Odén fasor 1.

Kébanyai lakossagi fiok*

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

1102 Budapest, Kérosi Cs. Sétany 4.

Bartok Béla Gti lakossdgi fiok*

H: 8-15, K,SZ,P: 8-16, CS: 8-17 6ra

1114 Budapest, Bartok Béla Ut 41.

Gazdagréti lakossagi fiok*

H-P: 8-16 6ra

1118 Budapest, Rétkdz u. Eleven Center

46




Fiok

nyitva tartds

cim

Délbudai fiok**

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

1119 Budapest, Etele Gt 57.

Kirdlyhdgé fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

1126 Budapest, Kirdlyhdgd utca 18.

Nyugati téri fiok

H: 8-17, K-Cs: 8-16, P: 8-15 6ra

1132 Budapest, Nyugati tér 4.

Béke téri lakossagi fiok*

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

1135 Budapest, Lehel Gt 70-76. F1. ép.

Eszakpesti fiok

H-P: 9-17 éra

1138 Budapest, VAaci Gt 193.

Fogarasi Gti lakossagi fiok*

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

1148 Budapest, Fogarasi Ut 13.

Bosnydk téri fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra

1149 Budapest, Nagy Lajos kirdly u. 146.

Nyirpalota utcai lakossdgi fiok*

H-P: 9-17 éra

1153 Budapest, Nyirpalota u. 2.

Rdkosszentmihdlyi fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

1162 Budapest, Rakosi Gt 128.

Rakoskereszturi fiok**

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra

1173 Budapest, Pesti t 159-163.

Pestszentlérinci fiok**

H-P: 9-17 éra

1184 Budapest, Ull&i Gt 396.

Pestszentimrei lakossdgi fiok*

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

1188 Budapest, Dozsa Gyorgy. u. 2.

Kispesti lakossdgi fiok*

H-P: 9-17 éra

1191 Budapest F6 u. 7.

Pesterzsébeti fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

1203 Budapest, Torok Fléris u. 70.

Csepeli fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra

1212 Budapest Kossuth L.ajos u. 47-49.

Campona lakossdgi fiok*

H-P: 9-18 6ra***

1222 Budapest, Nagytétényi Gt. 37-43.

Csongrad megyei fiokok

Fiok

nyitva tartds

cim

Hodmezévasdrhelyi fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

6800 Hodmezbvasdrhely, dr.Rabcsdk Andrds Ut 4.

Szegedi fidk

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

6720 Szeged, Klauzdl tér 4.

Fejér megyei fiokok

Fiok

nyitva tartds

cim

Bicskei fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra

2060 Bicske, Kossuth tér 7.

Dunadjvarosi fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

2400 Dunadjvdros, Ddzsa Gyorgy u. 4/b.

Székesfehérvari fiok**

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

8000 Székesfehérvar, Bdstya u. 10.

Gy6r-Moson-Sopron megyei fiokok

Fiok nyitva tartds cim

Gyori fiok H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 9021 Gyér, Bajcsy-Zs. u. 36.

Gyéri lakossagi fiok* H-P: 9-17 6ra 9023 Gybr, Koddly Zoltdn Gt 23-25.
Mosonmagyaroévari fiok H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 9200 Mosonmagyarévdr, F6 u. 22.
Soproni fiok H-P: 8-16 6ra 9400 Sopron, Szinhdz u. 5.

Hajda-Bihar megyei fiokok

Fiok

nyitva tartds

cim

Berettyoujfalui Fidk

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

4100 Berettyoujfalu, Ddzsa u. 24.

Debreceni fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra

4024 Debrecen, Var u. 6/a.

Debreceni lakossdgi fiok*

H: 8-16, K-P: 9-17 6ra

4024 Debrecen, Batthydny u. 1

Hajduboszorményi fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

4220 Hajduboszérmény, Szent Istvan tér 2.

Heves megyei fiokok

Fiok

nyitva tartds

cim

Egri fiok**

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

3300 Eger, Almagyar u. 3-5.

Gyongyosi fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra

3200 Gydngyos, Fé tér 19.

Hatvani fidk

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

3000 Hatvan, Kossuth tér 23.
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Jasz-Nagykun-Szolnok megyei fidkok

Fiok

nyitva tartds

Jaszberényi fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

5100 Jaszberény, Lehel vezér tér 32-33.

Karcagi fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

5300 Karcag, Horvath u. 3. Fszt. 1.

Szolnoki fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

5000 Szolnok, H6sok tere 1.

Tiszafuredi fiok

H-P: 8-16 6ra

5350 Tiszafired, F6 Ut 36.

Komdrom-Esztergom megyei fiokok

Fiok

nyitva tartds cim

Esztergomi fidk

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra

2500 Esztergom, Kossuth Lajos utca 14-18.

Komdromi fidk

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

2900 Komdrom, Igmandi Gt 19-21.

Tatabdanyai fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

2800 Tatabdnya, Szent Borbdla tér 6.

No6grdd megyei fiokok

Fiok

nyitva tartds

cim

Balassagyarmati fidk

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra

2660 Balassagyarmat, Rakdczi u. 14.

Salgétarjani fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra

3100 Salgétarjdan, Losonci Ut 2.

Pest megyei fiokok

Fiok

nyitva tartds

cim

Budaorsi fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

2040 Budadrs, Szabadsdg ut 91/2.

Ceglédi fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

2700 Cegléd, Rakoczi Ut 2.

Dabasi fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra

2372 Dabas, Bartdk Béla u. 41.

Dunakeszi lakossdgi fiok*

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

2120 Dunakeszi, F6 u. 16

Erdi fiok H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra 2030 Erd, Budai Gt 11. Fszt. 1.
Godollsi fiok H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2100 Godoll8, Kossuth Gt 13.
Monori fidok H-P: 8-16 6ra 2200 Monor, Kossuth L. u. 73.

Nagykatai Fidk

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra

2760 Nagykata, Szabadsdg tér 12

Rdckevei fiok**

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

2300 Rackeve, Kossuth Lajos u. 47.

Solymadri lakossagi fiok*

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra

2083 Solymdr, Terstydnszky Odon u. 100

Szentendrei fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

2000 Szentendre, Dunakorzo 18.

Szigetszentmiklési fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

2310 Szigetszentmiklos, Losonczi u. 1.

Vdci fiok**

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

2600 Vdac, Koztarsasdag u. 10.

Somogy megyei fiokok

Fiok

nyitva tartds

cim

Balatonbogldri lakossdgi fiok*

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

8630 Balatonbogldr, Sétalé u. 3.

Kaposvari fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

7400 Kaposvar, F6 u. 3.

Siofoki fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

8600 Sidfok, F6 tér 7.

Szabolcs-Szatmar-Bereg megyei fiokok

Fiok

nyitva tartds

cim

Kisvardai fiok

H-K: 8-16, Sz: 8-17, Cs: 8-16, P: 8-15 6ra

4600 Kisvarda, Szent LaszI6 u. 14. fszt. 2.

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

Nyiregyhdzi fiok

4400 Nyiregyhdza, Kossuth tér 3.

Tolna megyei fiokok

Fiok

nyitva tartds

cim

Dombdvdri lakossagi fiok*

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra

7200 Dombévdr, Hunyadi J. tér 19-21.

Paksi fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

7050 Paks, Dézsa Gyorgy Ut 45.

Szekszardi fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

7100 Szekszard, Arany Janos u. 23-25.
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Vas megyei fiok

Fiok nyitva tartds cim

Szombathelyi fiok** H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 9700 Szombathely, Készegi u. 3/a.

Veszprém megyei fiokok

Fiok nyitva tartds cim

Ajkai fiok H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8401 Ajka, Szabadsdg tér 8.

Pépai fiok H: 8-16, K: 8-17, Sz-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8500 Papa, Szent Ldszlé utca 1.
Veszprémi fiok H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8200 Veszprém, Budapest Ut 7.

Zala megyei fiokok

Fiok nyitva tartds cim

Keszthelyi fiok H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8360 Keszthely, Kossuth L. u. 103.
Nagykanizsai fidk H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 19.
Zalaegerszegi fiok H: 8:30,-17 K-CS: 8:30-16:30, P: 8:30-16 6ra 8900 Zalaegerszeg, Kossuth L. u. 2.

*  Lakossagi fiok: lakossdagi és kisvallalkozdsi termékértékesités és a hozzdjuk kapcsolddéd tgyfélszolgdlati feladatok, forint és EUR készpénz
forgalmazds, Budapest nyugdijpénztdrak részére végzett tgyfélszolgdlat.

Tevékenységei kdzott a kovetkez6k nem szerepelnek (a teljes kor( tevékenységet végzé fidkok tevékenységei kozul): vallalati
termékértékesités, éjszakai trezor, széf, postautalvany, zsakos befizetés, letéti szolgdltatds, bankkdrtya fidki dtaddsa, gépjarm
torzskonyvkezelés, POS értékesités.

*x Széf szolgdltatdst is végzo fidkok

ol A Campona lakossdgi fiokndl a pénztdri nyitva tartds a fioki nyitva tartdstol eltérd: H: 10-18, K-P: 9-17 6ra
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3 sz. MELLEKLET - A befektetési alapokra vonatkozé szabdlyok a Kormdnyrendelet
Alapjan

Az AEKBV-nek nem minésiilé befektetési alapokra vonatkozé befektetetési szabdlyok (345/2011. (XII: 29.)
Korm. Rendelet

HARMADIKRESZ , , o
AEKBV-NEK NEM MINOSULO BEFEKTETESI ALAPOK BEFEKTETESEIRE VONATKOZO SZABALYOK
IV. FEJEZET

AEKBV-NEK NEM MINOSULO NYILVANOS ERTEKPAPIR BEFEKTETESI ALAPOK BEFEKTETESI SZABALYAI

7. Megengedett eszk6zok kore

17. § (1) Nyilvénos értékpapir befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel - kizdrélag az aldbbi eszkbzékbe
fektethet be:

al a 2. § (1) bekezdésének a), b), d és d) pontjaban felsorolt dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok,

bl az a) pont szerinti feltételeknek nem megfelel6 egyéb dllampapirok,

¢l a 2. § (1) bekezdésének e) pontjdban felsorolt feltételeknek megfelel6 befektetési alapok befektetési jegyei és egyéb kollektiv
befektetési értékpapirok,

d) betét, deviza;

e) szdrmaztatott Ugyletek, beleértve az drualapl szdrmaztatott Ugyleteket is, azzal a feltétellel, hogy drualapl szdrmaztatott
Ugyletek esetében az Ugylet nem zdrulhat fizikai teljesitéssel,

fl a 2. § (1) bekezdésének h) pontjdban felsorolt pénzpiaci eszk6zok.

(2) Az e fejezet hatdlya ald tartozd befektetési alapok eszkbzeinek legfeljebb 10 szdzalékdt befektethetik az (1) bekezdésben nem
emlitett értékpapirokba, vagy egyéb pénzligyi eszkbzdkbe. A befektetési alap rendelkezhet jarulékos likvid eszkbzdkkel.

8. Befektetési korlatok a befektetési alap eszkézeihez viszonyitva

18. § (1) A befektetési alap eszkdzeinek 10 szdzalékdt fektetheti be ugyanazon kibocsdtd dltal kibocsdtott dtruhdzhatd
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe.

(2) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 15 szdzalékos korldt alkalmazhaté olyan dtruhdzhaté értékpapirok
tekintetében, amelyeket szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszeren forgalmaznak, feltéve, hogy az utolsé
naptdri negyedévben mért napi dtlagos forgalma meghaladja a szazmillié forintot.

(3) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 25 szdzalékos korlat alkalmazhaté Magyarorszdgon székhellyel
rendelkezd jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsdtott jelzdloglevelek esetében, tovdbbd olyan koétvények esetében, amelyek
kibocsatéja egy tagdllamban székhellyel rendelkezé és jogszabdlyndl fogva a kétvénytulajdonosok érdekeinek védelmére
létrehozott kilénleges dllami felligyelet hatdlya alatt dll6 hitelintézet, feltéve, hogy ez utébbinak a kétvények kibocsdtdsabol
befolyt Gsszegeket jogszabdlyndl fogva olyan eszkézokbe kell befektetni, amelyek a kétvények futamideje alatt mindvégig
alkalmasak a kétvényekhez rendelt kévetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsato felszamoldsa esetén elsé helyen a téke
visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifizetésére kell felhaszndini. Amennyiben a befektetési alap eszkdzeinek tobb mint 10
szdzalékat fekteti az e bekezdés hatdlya ald tartozo, egy kibocsdtd dltal ki bocsdtott értékpapirokba, ezeknek a befektetéseknek
az Osszértéke nem haladhatja meg a befektetési alap eszkdzeinek 80 szdzalékat.

(4) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 35 szdzalékos korldt alkalmazhaté abban az esetben, ha az
dtruhdzhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkézok kibocsatéja vagy garanciavdllaldja egy EGT-dllam, annak helyi hatésdga,
harmadik orszdg, vagy olyan nemzetkézi kbzjogi szerv, amelynek egy vagy tébb EGT-dllam is tagja.

(5) A befektetési alap eszkbzeinek 40 szdzalékdt nem haladhatja meg azon kibocsdték dtruhdzhatéd értékpapirjainak és
pénzpiaci eszkdzeinek dsszértéke, amelyekben a befektetési alap dltal térténd befektetések értéke egyenként meghaladja a
befektetési alap eszkdzeinek 10 szdzalékdt. Ez nem vonatkozik a prudencidlis felligyelet hatdlya alatt allé hitelintézetekben
elhelyezett betétekre, illetve a prudencidlis feliigyelet hatdlya alatt allé hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szdrmaztatott
Ugyletekre. A (3)-(4) bekezdésben szabdlyozott értékpapirokat és pénzpiaci eszkézoket a 40 szdzalékos korldt alkalmazdsa
szempontjabdl nem kell figyelembe venni.

19. § A 18. §-ban szerepld korldttdl eltéréen a befektetési alap eszkdzeinek akdr 100 szdzalékdt fektetheti EGT-dllam vagy az
OECD tagdllama dltal kibocsdtott vagy garantdlt dllampapirokba és nemzetk6zi pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott vagy
garantdlt hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokba, ha eszkbzeinek legfeljebb 35 szdzalékdt fekteti egy adott sorozatba tartozd
értékpapirba.

20. § Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjdn egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal
kibocsdtott atruhdzhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6z6kbe térténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kétott OTC szarmaztatott (igyletekbdl eredé dsszevont kockdzati kitettség meghaladhatja
a befektetési alap eszkézeinek 20 szdzalékdt erre a kezelési szabdlyzatban kifejezetten fel kell hivni a befekteték figyelmét
meghatdrozva az ebbdl fakadd specidlis kockdzatokat is.

9. Kollektiv befektetési formakba térténé befektetések specidlis szabalyai, alapok alapja

21. § (1) A befektetési alap eszkbzeinek legfeliebb 20 szdzalékdt fektetheti egy adott befektetési alap befektetési jegyeibe, vagy
egyéb kollektiv befektetési forma értékpapirjaba.

(2) Ha a befektetési alap mds olyan befektetési jegybe, vagy kollektiv befektetési értékpapirba fektet be, amelyet kézvetlenil
vagy meghatalmazds alapjan az adott befektetési alap alapkezeléje, vagy azzal szoros kapcsolatban lévé mdsik alapkezelé
kezel - ideértve azt, amikor az alapkezeld alvdllalkozoként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel, illetve annak
megszlntetésével kapcsolatosan az adott befektetési alapra eladdsi és visszavaltdsi jutalék nem terhelhet6.

(3) Ha a befektetési alap eszkbzeinek legaldbb 20 szdzalékdt mds befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba fekteti,
kételes kozélni a tdjékoztatéjaban a sajdt kezelési dija mellett a befektetési célként szereplé befektetési alapokat és egyéb
kollektiv befektetési formdkat terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb mértékét. A befektetési alap éves jelentésében kozzé kell
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tenni tovdbba - a sajdt kezelési dija mellett - a tényleges befektetésként szerepl6 mds befektetési alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formdkat terheld befektetési alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

(4) A befektetési alap befektetési politikdja rendelkezhet akként, hogy (1) bekezdésben meghatdrozott korldtot meghaladé
mértékben fektethet be egy mdsik befektetési alapba, vagy kollektiv befektetési formdba. Ebben az esetben

al a befektetési alap tdjékoztatéjgban ismertetni kell - a kezelési dijakon tdlmenden - az e kérbe tartozd, befektetési célként
szerepl6 befektetési alapok, egyéb kollektiv befektetési formdk befektetési politikdjat,

bl a befektetési alap éves jelentésében kbzzé kell tenni tovabbd - a befektetési alapnak felszamitott kezelési dij mértéke mellett -
a tényleges befektetésként szereplé mds befektetési alapokat, egyéb kollektiv befektetési formdkat terhel6 befektetési
alapkezelési dijak mértékét.

(5) A befektetési alap nevében szerepeltetni kell az ,alapba fektetd alap” vagy ,alapok alapja” elnevezést, ha a befektetési alap
befektetési politikdja szerint eszkbzeinek tébb mint 80 szdzalékdt fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb
kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirokba.

10. Szarmaztatott ligyletekre vonatkozé altalanos szabalyok

22. § (1) A befektetési alap az alabbi feltételekkel kéthet szdrmaztatott tgyletet:

a) a szérmaztatott Ugylet a portfdlié hatékony kezelésének céljét szolgdlja,

bl az lgylet kétése nem jdr a (2) és (3) bekezdésben megdllapitott befektetési korldtok megsértésével,

¢ a szdrmaztatott Ugylet értéke nyilvdnos drinformdcié alapjdn a nettd eszkbzérték-szamitds gyakorisdgdnak megfelel6en
megdllapithatd, tovdbbd a szdrmaztatott tgylet - figyelembe véve a befektetési jegyek visszavdltdsi feltételeit - kell6 idében a
megfelelé piaci dron lezdrhaté, elszamolhat,

dl a szdrmaztatott Ugyletekre vonatkozd befektetési szabdlyokat, beleértve a szdrmaztatott Ugylet alapjaul szolgadlé
megengedett eszkdzdk kérét, a befektetési korldtokat, a szdrmaztatott Ugyletek értékelésének a szabdlyait, a kezelési
szabdlyzat tartalmazza.

2) A befektetési alap - szdrmaztatott Ugyletek figyelembevételével szdmitott - teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem
haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkézértékének a kétszeresét. A teljes nettdsitott kockdzati kitettségen a befektetési
alap egyes eszkdzeiben meglévé nettositott kockdzati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkézokben meglévd nettdsitott kockdzati kitettségét az adott eszkdz aktudlis értékének, tovabbd az ugyanezen az
eszkdézén alapuld szdrmaztatott lgyletekben meglévd kitettségek értékének egybeszamitdsaval kell megdllapitani, dgy hogy az
ellentétes irdnyu Ugyletekben lévé kitettségeket egymdssal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockdzati
kitettségére vonatkozd limitnek valé megfelelés szempontjdbdl az alap eszkézeiben meglévé devizakockdzatok fedezésé
céliabal kotott szarmaztatott lgyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

(3) A befektetési alapnak az egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az e rendeletben
vagy az alap kezelési szabdlyzatdban az adott eszkdzre megdllapitott befektetési korldtokat. E szabdly alkalmazdsa sordn nem
kell figyelembe venni az indexhez kététt szdrmaztatott gyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy dtruhdzhaté
értékpapir vagy pénzpiaci eszk6z az adott eszkdzén alapuld szdrmaztatott lgyletet is tartalmaz.

(4) A befektetési alap a kezelési szabdlyzatban kételes rendelkezni:

al az egyes eszk6zokben meglévé poziciok nettdsitdsi szabdlyairdl, ezen belll az indexekben, egyéb Gsszetett eszkézdékben
meglévé poziciok kezelésérdl:

b) a szdrmaztatott lUgyletek értékelési szabdlyairdl, beleértve az értékeléshez felhaszndini kivant drinformdciok forrasdt;

¢/ amennyiben a szdrmaztatott Ugylet nem tartozik a 2. § (1) bekezdésének g) pontjdban felsoroltak ald, a szarmaztatott alap
kezelési szabdlyzataban kilon fel kell hivni erre a befektet6k figyelmét és meg kell hatdrozni a szdrmaztatott tgylet jellemzdit és
kockdzatdt.

2.§(1) Az AEKBV a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel kizdrélag az aldbbi eszkozdkbe fektethet:

a) szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott atruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszk6zoKk,

b) EGT-dllam egyéb rendszeresen m(ikodé, elismert, nyilvdnos, szabdlyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok és
pénzpiaci eszk6zok,

c) valamely harmadik orszdg tézsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mds, rendszeresen miikodé, elismert, nyilvénos és
szabdlyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhatd értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok, amennyiben az adott tézsde vagy
kereskedési platform, mint lehetséges befektetési helyszin szerepel az AEKBV kezelési szabdlyzatdban,

d) 1 éven belil forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok, feltéve, hogy

da) a forgalomba hozatali feltételek kételezettségvdllaldst tartalmaznak arra nézve, hogy a kibocsdaté kezdeményezi az
értékpapirok valamely, az a), b) vagy c) pontban meghatdrozott szabdlyozott piacra illetve kereskedési platformra térténé
bevezetését, és

db) a bevezetés a forgalomba hozataltdl szdmitott 1 éven belil megtérténik,

e) AEKBV dltal kibocsdtott kollektiv befektetési értékpapirok, vagy egyéb kollektiv befektetési formdk dltal nyilvdnosan
forgalomba hozott nyilt végl értékpapirok, feltéve, hogy:

ea) az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabdly alapjdn prudencidlis feltgyelet hatdlya alatt dll, és ez a Pénzigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovdbbiakban: Feliigyelet] megitélése szerint egyenértékii a kozésségi jogszabdlyokban
megdllapitott felligyelettel, és a hatdsdgok kézotti megfelelé egyiittmikédés biztositott,

eb) az egyéb kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirok tulajdonosainak védelme egyenértékii az AEKBV
befektetési jegyei tulajdonosai szamdra biztositott védelemmel, beleérve az eszk6zok elkilonitett médon vald kezelésére, a
hitelfelvételre, a koélcsénnydjtdsra, valamint az dtruhdzhatd értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok fedezetlen vdsdrldsaira
vonatkozd szabdlyokat,

ec) az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérél félévenként és évenként olyan jelentések készilnek, amelyek lehetévé
teszik az eszkézbk és forrdsok, a bevételek és a rdforditdsok, valamint az elszdmoldsi idészakban végzett tevékenységek
felmérését, és
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ed) az AEKBV vagy az eqyéb kollektiv befektetési forma kezelési szabdlyzata vagy létesité okirata értelmében sszességében
legfeliebb 10 szdzalékdt lehet befektetni mds AEKBV és egyéb kollektiv befektetési formdk befektetési jegyeibe,

f] hitelintézeteknél elhelyezett, Idtra sz6l6 vagy felmondhato, legfeljebb 12 hénapos lejdraty betétek, feltéve, hogy a hitelintézet
létesité okirat szerinti székhelye valamely tagdllam teriletén taldlhaté, vagy amennyiben a hitelintézet székhelye nem egy
tagdllam terlletén taldlhatd, olyan prudencidlis szabdlyok hatdlya ald tartozik, amelyek a Felligyelet megitélése szerint
egyenértékliek a k6zosségi jogszabdlyokban megdllapitott eléirdsokkal,

g) az a), b) és c) pontban emlitett szabdlyozott piacon forgalmazott szdrmaztatott pénzigyi eszk6zok, beleértve az ezekkel
egyenértékl készpénz-elszdmoldsl eszkézoket, tovdbbd a tdzsdén kivili, nem szabvdnyositott szdrmaztatott pénzigyi
eszk6zok (OTC szdrmaztatott Ugyletek), feltéve, hogy

ga) ezen OTC szdrmaztatott Ugyletek alapul szolgdlé eszkézei ezen bekezdés hatdlya ald tartozd eszkdzék, tovdbbd olyan
pénziigyi indexek, kamatldbak, devizadrfolyamok vagy valutdk, amelyekbe az AEKBV a kezelési szabdlyzata szerinti befektetési
célkitlizései értelmében befektethet,

gb) ezen OTC szarmaztatott Ugyletekben részt vevd Uzletfelek prudencidlis felligyelet hatdlya alatt @llé és a Fellgyelet dltal
engedélyezett kategdridkba tartozd intézmények, tovabbd

gc) ezen OTC szdrmaztatott (gyletek megbizhaté és ellenérizhetd napi értékelése biztositott és az AEKBV kezdeményezésére
egy ellentételezé Ugylettel barmikor tisztességes piaci értéken eladhaték, felszamolhatok vagy lezarhatok,

h) szabdlyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci eszk6zék, ha maga a forgalomba hozatal vagy a kibocsdtéd a befektetbk és
megtakaritdsok védelme érdekében szabdlyozott, és feltéve hogy

ha) ezeknek a pénzpiaci eszkézbéknek a kibocsdtéja vagy garanciavdllaléja kbézponti, regiondlis vagy helyi hatésdg, vagy
valamely tagdllam kézponti bankja, az Eurépai Kézponti Bank, az Eurdpai Unié vagy az Eurdpai Beruhdzdsi Bank, egy harmadik
orszdg, vagy egy szovetségi dllam esetében a szévetséget alkotd tagdllamok valamelyike, vagy egy olyan nemzetkézi kdzjogi
szerv, amelynek egy vagy tobb tagdllam is tagja,

hb) ezeket a pénzpiaci eszk6z6ket olyan vdllalkozds bocsdtotta ki, amelynek barmelyik értékpapirjat az al, b) vagy c) pontban
meghatdrozott szabdlyozott piacok valamelyikén forgalmazzadk,

hc) a pénzpiaci eszkbzdk kibocsdtéja vagy garanciavdllaldja olyan személy, amely a kdézésségi jogszabdlyokban
megfogalmazott feltételeknek megfelel6 felligyelet hatdlya alatt dll, vagy amely a Felligyelet megitélése szerint legaldbb a
kézdsségi jogszabdlyokban megdllapitottal egyenérték(i prudencidlis szabdlyok hatdlya alatt dll és azoknak megfelel, vagy

hd) a pénzpiaci eszkézoket a Fellgyelet dltal feligyelt intézmények bocsdtottdk ki, feltéve, hogy az ilyen értékpapirokba térténé
befektetésekre olyan befektet6-védelem vonatkozik, amely egyenértékii a ha), hb) vagy hc) pontokban meghatdrozott
védelemmel, és a kibocsdté induld tékéje és téketartaléka legaldbb tizmillié eurd, és a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény
szerint bemutatja és kdzzéteszi éves szamviteli beszamoldit, tovdbbd a kibocsdtd kifejezetten a csoport finanszirozdsdval
foglalkozik olyan vdllalkozdscsoporton belil, amelynek egy vagy tébb tagja tézsdére bevezetett gazdasdgi tdrsasdg vagy
intézmény, vagy banki likviditdsi keretbdl részestld értékpapirrd alakitott eszkézék finanszirozdsat végzi.

(2) Az AEKBV eszkézeinek legfeljebb 10 szdzalékdt fektetheti az (1) bekezdésben nem emlitett Gtruhdzhaté értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkézokbe; és nem vdsdrolhat sem nemesfémeket, sem nemesfémeket megtestesité okiratokat. Az AEKBV-k
rendelkezhetnek jdarulékos likvid eszkb6zokkel.
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4. sz. MELLEKLET - Lehetséges befektetési helyszinek

A jogszabdly az aldbbiakat mondja ki:

2.§(1) Az AEKBV a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel kizérélag az aldbbi eszkdzokbe fektethet:

a) szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkozok,

b) EGT-dllam egyéb rendszeresen mikddd, elismert, nyilvdnos, szabdlyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhatéd értékpapirok és
pénzpiaci eszkdzok,

c) valamely harmadik orszdg tdzsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mds, rendszeresen m(kods, elismert, nyilvénos és
szabdlyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok, amennyiben az adott tézsde vagy kereskedési
platform, mint lehetséges befektetési helyszin szerepel az AEKBV kezelési szabdlyzatdban.

T6zsdék:
(P) ATHEX
(P) Australian Securities Exchange Limited
(P) BATS Exchange
(P) BM&FBOVESPA
(P) Bolsas y Mercados Espanoles
(P) BVB Group
(P) CBOE Parent
(P) Chi-X
(P) CME Group
(P) Deutsche Borse
(P) Hanoi Exchange
(P) Hong Kong Exchange (HKEX)
(P) ICE Exchange
(P) JSE Ltd
(P) Korea Exchange
(P) London Stock Exchange Group
(P) MTS Group
(P) NASDAQ OMX
(P) Nordic Derivatives Exchange
(P) NYSE Euronext
(P) NYSE Liffe
(P) NYSE-Arca-Amex
(P) NYSE-Euronext-Liffe
(P) OLSO BORS ASA
(P) RTS Exchange
(P) SIX Group
(P) TMX Group
(P) TSE Group
(P) TSX Venture
(P) Wiener Borse
*Dhaka Stock Exchange
*Douala Stock Exchange
*Iraq Stock Exchange
Abu Dhabi Securities Exchange
ACE Commodities and Derivatives Exchange
of India
Agricultural Futures Exchange of Thailand
AIAF Mercado De Renta Fija
Aktie Torget
Alpha Trading Systems
Alpha Venture
Alternate Investment Market
Amman Stock Exchange
APX Power NL
APX Power UK
APX-ENDEX
ASX 24 (formerly Sydney Futures Exchange)
ASX PureMatch
Athens Derivatives Exchange
Athens Exchange Alternative Market
Athens Stock Exchange
Australian Securities Exchange
Bahamas International Securities Exchange
Bahrain Bourse
Bahrain Financial Exchange
Baku Stock Exchange
Baltic Exchange
Banja Luka Stock Exchange
Barbados Stock Exchange
Barcelona Stock Exchange
BATS Exchange Options Market

BATS Trading Europe

Bats Trading US

BATS Y Exchange

Beirut Stock Exchange

Belgrade Stock Exchange

Berlin Stock Exchange

Bermuda Stock Exchange

Berne Stock Exchange

Bilbao Stock Exchange

BlueNext

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Bolsa de Comercio de Santiago de Chile
Bolsa De Valores De Caracas

Bolsa de Valores de Colombia
Bolsa de Valores de Quito

Bolsa Electronica de Chile

Bolsa Electronica de Valores de
Uruguay

Bolsa Nacional de Valores Costa Rica
Borsa ltaliana

Boston Options Exchange
Botswana Stock Exchange

Bourse  Regionale  des  Valeurs
Mobilieres

BOVESPA

Bratislava Stock Exchange
Brazilian  Mercantile and  Futures
Exchange

BSE India

Bucharest Stock Exchange
Budapest Stock Exchange

Buenos Aires Mercato De Valores
Bulgarian Stock Exchange
Burgundy

Bursa Malaysia

C2 Options Exchange

Canadian National Stock Exchange
Cape Verde Stock Exchange
Casablanca Stock Exchange
Cayman Islands Stock Exchange
CBOE Futures Exchange

CBOE Stock Exchange

Channel Islands Stock Exchange
Chi-X Australia

Chi-X Canada

Chi-X Europe

Chi-X Japan

Chicago Board of Trade

Chicago Board Options Exchange
Chicago Climate Futures Exchange
Chicago Mercantile Exchange
Chicago Stock Exchange

China Financial Futures Exchange
Clearing Corporation of India

CME Globex

Colombo Stock Exchange

COMEX

Continuous Market (SIBE)

Cyprus Stock Exchange

Dalian Commodity Exchange
Damascus Securities Exchange
Dar Es Salaam Stock Exchange

Deutsche Boerse Tradegate
Dubai Financial Market
Dubai Gold and Commodities Exchange
Dubai Mercantile Exchange
Dusseldorf Stock Exchange
Eastern Caribbean Securities Exchange
EDGA Exchange
EDGX Exchange
Egyptian Exchange
Electronic Futures Exchange (ELX)
Energy Exchange Austria
Equiduct Trading
Eris Exchange
Ethiopia Commaodity Exchange
Eurex
Euro Global MTS
Euro MTF
EuroCredit MTS
EuroMTS
European Climate Exchange
European Energy Exchange
European Warrant Exchange
EuroTLX
FINRA ADF
First North Copenhagen
First North Helsinki
First North Iceland
First North Stockholm
Fish Pool ASA
Frankfurt Stock Exchange
Fukuoka Stock Exchange
Georgia Stock Exchange
Gestore del Mercato Elettrico
Ghana Stock Exchange
Global Board of Trade
Green Exchange
GreTai Securities Market
Growth Enterprise Market
GXG Markets
Hamburg Stock Exchange
Hanoi Stock Exchange
Hanoi UPCoM
Hanover Stock Exchange
Hi-MTF
Ho Chi Minh Stock Exchange
Hong Kong Futures Exchange
Hong Kong Mercantile Exchange
Hong Kong Stock Exchange
ICE Futures Canada
ICE Futures Europe
ICE Futures US
Indian Commodity Exchange
Indonesia  Commodity and Derivatives
Exchange
Indonesia Stock Exchange
Instinet Canada Cross
International Martime Exchange
International Securities Exchange
Irish Stock Exchange
Istanbul Gold Exchange
Istanbul Stock Exchange
Jamaica Stock Exchange
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Japan Securities Dealers Association
JASDAQ

Johannesburg Stock Exchange
Kansai Commodity Exchange
Kansas City Board Of Trade
Karachi Stock Exchange
Kazakhstan Stock Exchange
Korea Freeboard

Korean Futures Exchange
KOSDAQ

KOSPI Stock Market

Kuwait Stock Exchange

Lao Securities Exchange

Lima Stock Exchange
Liquidnet Canada

Ljubljana Stock Exchange
London Bullion Market
London International

London Metal Exchange
London Stock Exchange
Lusaka Stock Exchange
Luxembourg Stock Exchange
Macedonian Stock Exchange
Madrid Stock Exchange
Malawi Stock Exchange

Malta Stock Exchange

Markit BOAT

Mauritius Stock Exchange
MBNK - Interregional Stock Exchange of Oil
and Gas Industry

MEFF Renta Variable
Mercado a Termino de Buenos Aires
Mercado Abierto Electronico
Mercado De Valores Mendoza
MEXDER Exchange

Mexico Stock Exchange
MFAQ Olive QOil Exchange
MICEX

Minneapolis Grain Exchange
Moldova Stock Exchange
Mongolian Stock Exchange
Montenegro Stock Exchange
Montreal Climate Exchange
Montreal Exchange

MTS Austria

MTS Belgium

MTS Czech Republic

MTS Denmark

MTS Finland

MTS France

MTS Germany

MTS Greece

MTS Ireland

MTS Israel

MTS Italy

MTS Netherlands

MTS Portugal

MTS Slovenia

MTS Spain

Multi Commodities Stock Exchange
Multi Commodity Exchange of India
Munich Stock Exchange
Muscat Securities Market
N2EX UK Power Market
Nagoya Stock Exchange
Nairobi Securities Exchange
Namibian Stock Exchange
NASDAQ Capital Market
NASDAQ Dubai

NASDAQ Global Market

NASDAQ Global Select

NASDAQ InterMarket

NASDAQ OMX Armenia

NASDAQ OMX BX

NASDAQ OMX Commodities Exchange
NASDAQ OMX Copenhagen
NASDAQ OMX Futures Exchange
NASDAQ OMX Helsinki

NASDAQ OMX Iceland

NASDAQ OMX PHLX

NASDAQ OMX PSX

NASDAQ OMX Riga

NASDAQ OMX Stockholm
NASDAQ OMX Tallinn

NASDAQ OMX Vilnius

NASDAQ Options Market
NASDAQ OTC

National Commodity and Derivatives

Exchange India

National Spot Exchange of India
National Stock Exchange
National Stock Exchange of Australia
National Stock Exchange of India
New EuroMTS

New York Mercantile Exchange
New York Stock Exchange

New Zealand Exchange

NEX

Nicaragua Bolsa Valores
Nigerian Stock Exchange

Nile Stock Exchange

Nord Pool Spot

Nordic Derivatives Exchange Finland
Nordic Derivatives Exchange Sweden
Nordic Growth Market
Norwegian OTC Market

NYSE AMEX

NYSE Arca

NYSE Arca Europe

NYSE BondMatch

NYSE Euronext Amsterdam

NYSE Euronext Brussels

NYSE Euronext Lisbon

NYSE Euronext Paris

NYSE Liffe Amsterdam

NYSE Liffe Brussels

NYSE Liffe Lisbon

NYSE Liffe London

NYSE Liffe Paris

NYSE Liffe US

Omega ATS

OMEL Mercado de Electricidad

OMIP Operador De Mercado Iberico De

Energia

One Chicago

Osaka Securities Exchange
OSLO AXESS

OSLO BORS

OTC Bulletin Board

OTC Markets

Pakistan Mercantile Exchange
Palestine Securities Exchange
Panama Stock Exchange

PEX Private Exchange

PFTS Stock Exchange
Philippine Stock Exchange
PLUS Markets

Polish Power Exchange

Port Moresby Stock Exchange
Power Exchange Central Europe

Power Exchange India Limited
Powernext

Prague Stock Exchange
PURE Trading

Qatar Exchange

Quote MTF

RASDAQ Market

Ringgit Bond Market

Rosario Futures Exchange
Russian Trading System
Rwanda Stock Exchange
Sapporo Securities Exchange
Sarajevo Stock Exchange
Saudi Arabian Stock Exchange
SBI Japannext

Scoach Switzerland
Shanghai Futures Exchange
Shanghai Gold Exchange
Shanghai Stock Exchange
SharesPost Market
Shenzhen Stock Exchange

Sibiu  Monetary  Financial  and

Commodities Exchange

Sigma X ATS

SIGMA X MTF

SIM VSE

Singapore Exchange

Singapore Mercantile Exchange
SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange Europe
Slovak Power Exchange

South African Futures Exchange
South Pacific Stock Exchange

St. Petersburg International Mercantile

Exchange

St. Petersburg Stock Exchange
Stuttgart Stock Exchange
Swaziland Stock Exchange
Taiwan Futures Exchange
Taiwan Stock Exchange

Tel Aviv Stock Exchange
Thailand Futures Exchange
The Stock Exchange of Thailand
Tirana Stock Exchange

TMX Select

Tokyo AIM

Tokyo Commodity Exchange
Tokyo Financial Exchange
Tokyo Grain Exchange

Tokyo Stock Exchange

TOM MTF

Toronto Stock Exchange
TriAct Canada

Trinidad and Tobago Stock Exchange
TSX Venture Exchange

Tunis Stock Exchange

Turkish Derivatives Exchange
Turquoise

Uganda Securities Exchange
Ukrainian Stock Exchange
United Stock Exchange
Valencia Stock Exchange
Vienna Stock Exchange
Warsaw Stock Exchange
XETRA

XETRA International Market
Zagreb Stock Exchange
Zhengzhou Commaodity Exchange

Zimbabwe Stock Exchange
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