Tajékoztatas a kornyezeti és tarsadalmi jellemzék elémozditasanak atlathatésagarél az MBH
ESG Uj-Energia Részvény Alap esetében (SFDR 10. cikk)

Az MBH Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1068 Budapest, Benczir utca 11.) LElI kdédja:
529900ZNGNYY5CBWHF14 (tovabbiakban: Alapkezel6) az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) a
pénzigyi szolgaltatasi dgazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kdzzétételekrél szolé6 2019/2088
rendelete (tovabbiakban: ,SFDR”) 10. cikke alapjan az altala kezelt MBH ESG Uj Energia Részvény Alap
(tovabbiakban: ,Alap”), (ISIN kéd: HU0O000726047, LEI kéd: 529900A4UF8DYUL30Y41), mint az SFDR
8. cikke szerint minGsitett pénzlgyi termékre vonatkozéan a kdvetkez6 informacidkat allitotta ossze.

1. Osszefoglalé

Az Alap kornyezetvédelmi vagy tarsadalmi jellemz8&ket mozdit el6, de nem torekszik fenntarthato
befektetésekre.

Ez a befektetési alap olyan pénziigyi termékekbe fektet be, amelyek segitik az Alapkezel§ céljat abban,
hogy a pénzligyi termékek ne gyakoroljanak jelent6s karos hatast a kornyezeti, illetve tarsadalmi
tényezGkre.

Az Alapkezel§ fuggetlen, nemzetkozileg elfogadott adatszolgaltatdék altal kidolgozott ESG rating
figyelembevételével egy hét fokozatu skdlan hatdrozza meg a pénziigyi eszk6zok besorolasat és ez
alapjan Uttoré, Atlagos vagy Lemaradé mindsitést alkalmaz.

Az Alapkezel6 az Alap porfdlidjanak kezelése soran tiltott iparagakat valamint tiltott szuverén
orszagokat tartalmazo kizarasi listat alkalmaz. Az ipardgi kizarasi lista alapjan kizarasra keriilnek azok a
vallalatok, amelyek éves darbevételében a dohanyipar, szerencsejaték, szénbanydszat,
fegyverkereskedelem, faipar, alkohol, nukledris energia, fakitermelés, pdalmaolaj iparagak
megjelennek.

A kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6k elémozditasa érdekében az Alap biztositja, hogy a befektetések
legaldbb 20%-a torténik olyan részvényekbe, amelyek kibocsatéja rendelkezik a karbonkibocsatds
csokkentésére irdnyuld kezdeményezésekkel.

Az Alap fenntarthatdsagi célja az, hogy az Alap altal meghatdrozott kdrnyezeti és tarsadalmi jellemz6k
(PAI — Principal Adverse Impact) az Alap referencia indexét alkoté PAl mutatéjanal jobb eredményt
érjen el.

2. A fenntarthaté befektetési célkitiizés hianya

e sz

nem rendelkezik fenntarthatd befektetési célkitizéssel. Az Alap a jelent6s kdrokozas elkerilése
céljabdl olyan referencia indexet hatarozott meg, amely a fenntarthatésagi szempontok
érvényeslilését biztositja. Az Alap referencia indexe: 90% - Bloomberg Developed Markets Utilities
Large & Mid Cap Price Return Index (azonosito: DMUT Index) 10% - ZMAX Index.

Az Alap fenntarthatdsagi célja az, hogy az Alap alabbi, tényleges kérnyezeti és tarsadalmi jellemzgi (PAI
— Principal Adverse Impact) az Alap referencia indexét alkoté PAI mutatéjanal jobb eredményt érjen
el.

Eghajlat-politikai és egyéb kdrnyezeti mutatdk tekintetében

PAI 2 - A portfolié sulyozott karbonldbnyomat
PAI 3 - UHG-intenzités
PAI 4 - Fosszilis tlizel6anyagok dgazatdban valé kitettség



Tdarsadalmi és munkavallaloi kérdések, emberi jogok, korrupcio és vesztegetés mutatdk tekintetében
PAI 14 — A vitatott fegyverekkel kapcsolatos vallalatok sulya

Az éghajlat-politikai és egyéb kornyezeti mutatdkon beliil az Alap az aldbbi mutatdkat veszi figyelembe.
Az Alapkezel6 célja, hogy az Alap portfolidja legaldbb 20%-ban olyan részvényekbdl alljon, amely
részvények kibocsatéi rendelkeznek a karbonkibocsatas csokkentésére iranyuld kezdeményezésekkel
és van a klimavdltozasra vonatkozd vallalati célkit(izésiik és politikdjuk. Az adatokat a BBG adatai
alapjan vizsgaljuk. A nem Ujrafeldolgozott hulladék aranya mutatd vizsgdlata soran az Alapkezel§ a
,Non-Recycled Waste Ratio (SA093, ES020, ES021)” indexet alkalmazza.

e A karbonkibocsatas csokkentésére iranyuld kezdeményezésekkel nem rendelkezé

vallalkozdsok
e A nem Ujrafeldolgozott hulladék ardnya

A ,Tdarsadalmi és Munkavallaldi kérdések, emberi jogok, korrupcié és vesztegetési mutatdk” kozdl a
,Tarsadalmi és munkavallaldi kérdések” csoporton beliil az ,, 1. Munkahelyibaleset-megel6zési politikat
nem alkalmazd vallalkozasokba eszk6zolt befektetések” mutatdt mérjik indexek segitségével.

Az Alapkezel6 megvizsgdlja az Alap portfolidjaban érintett vallalatok SDG f6célokhoz vald
hozzajaruldsanak mértékét. (Az SDG - Sustainable Development Goals — az ENSZ dltal meghatdrozott
Fenntarthato Fejlédési Célokra vonatkozo un. Fenntarthato Fejlédési Keretrendszere. A Keretrendszer
célia a vilag fejlédési pdlydjanak fenntarthato irdnyba vald terelése, melynek 2030-ra térténd
megvaldsitdsdra 17 fécél és 169 alcél keriilt meghatdrozdsra. Kiterjed a kiegyensulyozott tarsadalmi
fejlédés, a tartds gazdasdgi névekedés és a kérnyezetvédelem pilléreire a fejl6dé és fejlett dllamok
vonatkozdsdban. A kezdeményezéshez jelenleg 193 orszdg csatlakozott vildgszerte (részletes
informdcié: https://sdgs.un.org/goals). ))

Az érintett vallalat SDG f6célokhoz valé hozzajaruldsa alapjan harom féle értéket kaphatnak: pozitiv
(1), negativ (-1) vagy semleges (0). Legalabb egy f6célnak pozitivnak kell lennie, és egyetlen f6cél sem
kaphat negativ értéket. A fenti feltételek nem teljesiilése esetén az érintett vallalatot az Alap kizarja a
befektetési univerzumbal.

3. A pénziigyi termék kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéi

Az Alap célja, hogy az Alapba befektet6k részesedjenek a gazdasag egyes dgazatainak a fenntarthato
fejl6dés okozta atalakulasabdl, a zold energia globalis terjedésébdl, valamint az energiatermelés és
fogyasztas strukturdlis dtalakuldsa okozta valtozasokbdl. Az Alap a befektetési politikdja alapjan azon
tul, hogy a pénziigyi eszk6zok kibocsatdinak ESG minGsitését is figyelembe veszi, a kornyezeti jellemzék
kozul az éghajlat-politikai valamint a viz- és hulladékgazdalkodas mutatokat helyezi fokuszba.
Tdarsadalmi jellemz6k tekintetében a munkavallaldi jogok érvényesiilését célozza meg a befektetések
soran ugy, hogy korlatozza azon kibocsaték aranyat, amelyek nem alkalmaznak munkahelyibaleset-
megel6zési politikat.

4. Befektetési stratégia

Az Alapkezel6 az Alap befektetési stratégiaba integrdlt médon, aktiv portfolio-kezeléssel mozditja el
a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket. Az Alapkezel$ tobb eszkdzcsoport elembdl allé portféliot
alakit ki, aminek sulyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és a kovetett stratégia fliggvényében. Az



abszolut hozamu stratégia keretében a befektetési célpontok kivalasztasakor figyelembe veszi az adott
gazddlkodd szervezet ESG mindsitését. Az Alap portfolidja az éghajlat-politikai valamint a viz- és
hulladékgazdalkodas kornyezeti jellemz6k mellett a fenntarthaté energiatermelés és hatékonysag,
megujuldé energia, alternativ lGzemanyagok, halézatfejlesztés, akvakultira agazatban érdekelt
kibocsatdkat helyezi el6térbe. Az Alap els6dlegesen részvénypiaci befektetésekre fékuszal, foldrajzi és
iparagi specifikacidval nem rendelkezik.

Az Alapkezel6 az Alapban lévé pénziigyi eszk6zok kibocsatéinak helyes vallalatiranyitdsi gyakorlatat a
Bloomberg ESG mindsités figyelembe vételével vizsgalja. Az Alapkezel6 ezen felll vizsgalja, hogy a
pénziigyi eszkdz kibocsatodi rendelkeznek-e Health and Safety Politikdval és Emergency Response and
Preparedness Politikaval.

5. Befektetések aranya

Az Alap kérnyezeti és tarsadalmi jellemzéket mozdit el6, de nem eszkdzél fenntarthatd befektetéseket.
A kérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzék elémozditasa érdekében az Alap biztositja, hogy a befektetések
legaldbb 20%-a torténik olyan részvényekbe, amelyek kibocsatéja rendelkezik a karbonkibocsatds
csokkentésére irdnyuld kezdeményezésekkel.

6. A kornyezeti és tarsadalmi jellemzék nyomon kévetése

Az Alap kezelése soran az Alapkezel6 rendszeresen vizsgdlja az Alap sulyozott ESG mindsitését a
Bloomberg ESG rating adatai alapjan, melyet az Alap havi portfolidjelentésében mutat be. A jelentés
tartalmazza az Alap eszkozeinek a kizarasi listan szerepl6 iparagak szerinti kitettségét, az Alap portfolid
elemeinek ESG minGsités szerinti bontdsat valamint a legrosszabb ESG minGsitésl pénziigyi eszkoz
pontos megnevezését. Amennyiben az Alap kornyezeti és tarsadalmi jellemzGi kivil esnek az elvart
szintt6l, akkor az Alapkezel6 intézkedik a fenntarthatdsdagi kockazat csokkentése érdekében.

Az Alap kornyezeti vagy tdrsadalmi jellemz6k teljestilésének méréséhez haszndlt fenntarthatdsagi
mutatékra vonatkozo referenciaindexeket évente méri és évente junius 30-ig kozzéteszi.

Az Alap fenntarthatdsagi célja az, hogy az Alap alabbi tényleges kérnyezeti és tarsadalmi jellemzéi (PAI)
az Alap referencia indexét alkotd PAI mutatdjandl jobb eredményt érjen el, amit évente vizsgal. A PAI
mérésére az aldbbiakban feltlintetett mutatdkat alkalmazza az Alapkezelé.

PAI 2 — Az Alap sulyozott karbonlabnyomat a Bloomberg Developed Markets Utilities Large &
Mid Cap Price Return Indexet (azonositd: DMUT Index) alkoté Greenhouse Gas Scope 1,2,3
Waterfall Per EVIC mutatdval;

PAI 3 - Az Alap a befektetést befogadé vallalkozasok UHG-intenzitasat a Bloomberg Developed
Markets Utilities Large & Mid Cap Price Return Index (azonosité: DMUT Index) GHG
Intensivity/FVTC- Greenhouse Gas Scope 1, 2 & 3 Waterfall Per Sales (EG056)) mutatdval;

PAI 4 - Az Alap a fosszilis tliizel6anyagok agazatdban m(ikodé vallalkozasoknak vald kitettségét
a Bloomberg Developed Markets Utilities Large & Mid Cap Price Return Index (azonosité:
DMUT Index) Exposure to Fosil Fuel Sectors, Fossil Fuel Operations Revenue Percent (BI350)
mutatdval.

PAlI 14 — Az Alapban a vitatott fegyverekkel kapcsolatos vallalatok sulyat a Bloomberg
Developed Markets Utilities Large & Mid Cap Price Return Index (azonositd: DMUT Index)
azonos mutatéjaval (ESG Book Involvment in Controversial Weapons) mérjik.



7. A kornyezeti és tarsadalmi jellemzékre vonatkozé médszertan

Az Alapkezel6 a kérnyezeti-, a tdrsadalmi- és az iranyitasi kockdzatok figyelembevételére fliggetlen
mindsitd intézetek (MSCI és S&P Global) ESG mindsitését hasznalja.

ESG minGsitéssel nem rendelkezd kibocsaték esetében az Alapkezel6 sajat mddszere alapjan
részletesen értékeli az adott tdrsasag miikodésének fenntarthatdsagra gyakorolt hatasait, valamint az
ENSZ altal meghatdrozott Fenntarthaté Fejl6dési Céloknak (SDG) valé megfelelését. Az Alapkezel6 az
Alapba ilyen médon bekerilé befektetések sulyat limitalja.

Az Alapkezel6 a ,6. A kornyezeti és tarsadalmi jellemz6k nyomon kovetése” pontban részletezett
mddszertan segitségével integrdlja a fenntarthatdsagi kockadzatokat a befektetési dontéseibe. A
befektetési célpontok felé tamasztott ESG mingsitéssel kapcsolatos elvaras biztositja, hogy a portfolié
befektetési dontései soran 0sszességében pozitiv hatast gyakoroljon a fenntarthatésagi tényezGkre.

8. Adatforrasok és adatfeldolgozas
Az Alapkezel6 felhasznalt ESG minGsitést szolgaltato fliggetlen intézmények

e MSCI
e S&P Global

Amennyiben a fenti két mingsit6 intézetnél nem érhetd el értékelés, az Alapkezel§ sajat mddszertani
értékelése szerint végzi az ESG mingsitést a kibocsatdra vonatkozoé publikus forrasok adatai alapjan.
Az Alapkezel6 a ,6. A kornyezeti és tarsadalmi jellemz6k nyomon kovetése” pontban részletezett
mutatdékat a Bloomberg rendszeren keresztil éri el. Az Alapkezel6 az Alap portfolidjaban 20%-ban
korlatozza a sajat mddszertan alapjan minGsitett pénziigyi eszkdzok aranyat.

9. Madszertani és adatkorlatok

Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 nemzetkozileg elismert, fliggetlen intézmények adatait hasznalja,
az adatok hidnyosak, pontatlanok lehetnek és el6fordulhat, hogy ideiglenesen nem allnak
rendelkezésre az adatok. A fenntarthatdsagi mindsitések szolgaltatoi kiilonb6z6 befolyasold
tényezb6ket és sulyozdsokat vesznek figyelembe, igy el6fordulhat, hogy adott kibocsatora eltéré
fenntarthatdsagi értékek sziletnek.

Az Alapkezel6 sajat mddszertana szerinti ESG mingsitéshez nagyrészt a kibocsatd publikus adatait,
jelentését és tajékoztatdsat alkalmazza. E mddszertan sordn az Alapkezel6 megvizsgalja a kibocsaté
tevékenységét, értékeli, hogy miikodése sordan milyen mértékben veszi figyelembe a fenntarthatdsagi
tényez6ket és az SDG f6célokhoz vald hozzajarulasdnak mértékét. A publikus adatok hidnyosak
lehetnek.

Az Alapkezel§ torekszik arra, hogy az Alapban 1év6 pénzigyi eszkozok ESG elveknek megfelel
elemzését az dltala alkalmazott, fliggetlen, széles kérben elfogadott minGsité tarsasag biztositsa, ezért
a fenti mdédszertani és adat korlatok nem befolyasoljak a pénziigyi termék altal elémozditott kornyezeti
vagy tarsadalmi jellemzGk teljesiilését.

Az ESG mindsités hianya nem jelenti azt, hogy ezek a vallalatok ne lennének pozitiv hatassal a
fenntarthatdsagi tényezdkre.



10. Atvilagitas

Az AlapkezelS a befektetési dontései meghozatalakor kialakitotta a befektetési dontéseit megel6z6

/////

elvégzett ESG rating besorolas és a kizarasi listak kettés alkalmazdasaval allapitja meg. Az ESG rating
soran Bloomberg automatizmus segitségével az Alapkezel6 az adott instrumentum Bloombergen
taldlhatd rovid ESG leirdsdban kulcsszavas keresést végez. Amennyiben a termék rovid leirasaban
taldlhatd arra utald kifejezés, hogy a kizarasi listan szereplé kizardsi feltétel valamelyikében
kitettséggel rendelkezik, akkor az adott instrumentum felkeril a kizarasi listara.

Az ESG megfelel6 befektetés-kezelés ellendrizhet6sége érdekében az Alapkezel6 az Alap havi
portfolidjelentésében kozzéteszi a kizarasi listan szerepl6 iparagakban tartott kitettségeket, valamint
az Alap portfolié elemeinek ESG minGsités szerinti bontdsat és a legrosszabb ESG mindsitési (B — CCC)
befektetések pontos megnevezését. Ezeken felll az ESG megfelel§ kategdridba tartozd alapok havi
portfélidjelentése tartalmazza minden, ESG szempontbdl értékelheté kozvetlen vagy kozvetett
részvénybefektetés ipardgi bontdsat.

Az Alapkezel6 valamennyi befektetési portfélidra vonatkozéan minden év junius 30. napjaig kozzéteszi
honlapjan a megel6z6 év (referencia iddszak) tekintetében a fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt
fébb karos hatasokra vonatkozé mutatdkat.

11. Szerepvallalasi politikak

Az Alapkezel6 a pénzigyi eszkdz kibocsatok kozgyllési elGterjesztéseinek megszavazasardl torténd
dontés sordn — az Alapkezel6 a Szavazati jogok gyakorldsanak stratégidaja és Szerepvdllalasi
Politikdjanak megfelel6en - els6dleges célja az Ugyfelek érdekének képviselete és az Ugyfelek
érdekeinek elsédlegessége, de mindenkor szamitdsba veszi az Alap céljat, befektetési stratégidjat,
fenntarthatdsagi célkitlizését.

A Szerepvallalasi Politika mellet az Alapkezel6 tovabbi vonatkozd belsé szabalyzatai is el6mozditjak a
fenntarthatdsagi kockazatok megfelel§ és hatékony kezelését, mint a Javadalmazasi Politika, Etikai
kdédex, Osszeférhetetlenségi Politika, Végrehajtasi Politika és a Korrupcidellenes Politika.

12. Kijelolt referenciamutaté

Az Alap referenciamutatdja tikrozi az Alap befektetési céljat és igazodik az Alap ESG mddszertanahoz
az értékelési, kivalasztasi és kizarasi politikdjanak megfelelGen.

Az Alap referenciamutatéja 90% - Bloomberg Developed Markets Utilities Large & Mid Cap Price
Return Index (azonositd: DMUT Index) és 10% - ZMAX Index



