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Vymezeni pojmu
Nejvyznamnéjsi Ucastnici institucniho zazemi provozujici podilové fondy:

Spravce fondu: Ulohou spole&nosti vykondvaijici funkci spravce fondu je zalozeni fondu, vyndsenti, realizace a
administrativa investi¢nich rozhodnuti, ddle poskytovani informaci investorlim. Ddlezitym pravidlem zvysujicim
bezpelnost je skutelnost, Ze sprdvce fondu nesmi pro GCely fondu vést UCet cennych papird, a tak
bezprostfedné nedisponuje s aktivy fondu, tuto Ulohu vykondvd banka sprévce depozitu.

Spravce depozitu: NejduleZitéjsi Glohou banky spravujici depozit je Uschova aktiv fondu, technickd realizace
transakci s cennymi papiry, stanoveni a zvefejhovdni netto hodnoty aktiv fondu. Vykondvanim svych dloh
soucasné provadi i kontrolu ¢innosti sprdvce fondu.

Distributofi: jejich Ulohou je distribuce podilovych listd, poskytovani informaci a zprdv investordm.

Auditor: jeho Ulohou je provédéni auditu vyrocni zpravy fondu, kontrolovani evidenci fondu.

Dozor: schvaluje proces zalozeni fond(, prabézné kontroluje ¢innost spravce fondu a sprdavce depozitu.
Poradci: sprévce fondu je oprdvnén za Ucelem vytvoreni portfolia podilového fondu pozadat i o U€ast externich
poradct. Poradci musi byt prezentovdni v prospektu fondu.

Zdroj vyse uvedenych definic: Madarsky svaz sprdvcl podilovych fondd a sprdvcl majetku (Befektetési
Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szévetsége) (www.bamosz.hu)

Vymezeni pojmu

Zdakladni ména: emisni ména fondu. Jestlize fond disponuje nékolika sériemi vydanymi v riznych méndch, pak
je zdkladni ménou fondu ména série uvedend v bodé 11.1 Prospektu.

Spravce fondu: akciovd spolecnost disponujici povolenim k vykondvdéni investicni ¢innosti spravovani fondu.
AKK: Allamadéssag Kezelé Kozpont Zartkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (Centrum pro spravovdni statniho
dluhu, uzaviend akciova spolecnost).

BAMOSZ: Madarsky svaz spravcd podilovych fondld a spravcl majetku (Befektetési Alapkezeldk és
Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szévetsége).

Podilovy fond: souhrn kapitdlu jako prdvnické osoby zaloZené a Cinné formou verfejné nebo uzaviené emise
podilovych listl, kterou na zakladé vseobecného povéreni investorl a v jejich zdjmu spravuje investicni spravce
fondu.

Cinnost spravovéani fondu: vytvoFeni podilového fondu sprdvcem investicniho fondu v souladu
s proklamovanymi investi¢nimi zdsadami, déle ndkup a prodej jednotlivych aktiv nachdézejicich se v portfoliu
podilového fondu (financni prostfedky nebo nemovitosti) na zdkladé rozhodnuti sprdvce investicniho fondu,
které je pfizplisobené investicnim zasaddm deklarovanymi podilovym fondem.

Podilovy list: jménem podilového fondu (v jeho prospéch a na jeho zatizeni) sériové emitovany, prevoditelny
cenny papir zajistujici majetkovd a jind prdva.

Investor: osoba, kterd na zdkladé smlouvy uzaviené se sprdvcem investi¢niho fondu nebo s jinym investorem
investuje a stouto investici riskuje vlastni financni zdroje, nebo jiny majetek anebo finanéni zdroje nebo
majetek treti osoby, a to Cdstecné nebo celkové v zdvislosti na vlivu vyvoje kapitadlového trhu, respektive
regulovaného trhu nebo burzy.

Zakon (Bat.): Zdkon €. CXCIll z roku 2011 pojedndvajici o managementu investi¢nich fondd a formach
kolektivniho investovdni.

Bszt.. zakon Cislo CXXXVIII zroku 2007 pojedndvajici o podnikatelskych subjektech poskytujicich investicni
sluzby a sluzby spojené s komoditni burzou, ddle o pravidlech upravujicich ¢innosti vykondvané takovymi
subjekty.

Cstv.: zdkon Cislo XLIX z roku 1991 o konkurznim a insolvencnim fizen.

Dematerializované cenné papiry: souhrn Udajd, které byly vytvofené, zaknihované, postupované a evidované
elektronickou cestou zplsobem stanovenym v zdkoné o kapitdlovém trhu a ve zvldstnim pravnim predpise, a
které obsahuji identifikovatelnym zplsobem obsahové naleZitosti cenného papiru.

Den-T: Den Gcinnosti vypocitané netto hodnoty aktiv a kurzu.
EMEA: (Europe, the Middle East and Africa) souhrnny ndzev statd Evropy, Stfedniho vychodu a Afriky.



EMU: viechny Clenské staty Evropské ménové unie.
EU: vSechny Clenské staty Evropské unie.

SKIPCP: a) takovy vefejny otevieny podilovy fond, jehoZ regulace je v souladu s pfislusnymi pfedpisy nafizeni

vlddy o investi¢nich a Gvérovych pravidlech podilovych fondd vydaného na zdkladé zplnomocnéni tohoto

zdkona vztahuijicich se na SKIPCP fondy, nebo

b) takovd vefejnd oteviend forma kolektivniho investovani, kterd byla vytvofena na zdkladé implementace

pravidel smérnice SKIPCP do pravniho systému jiného stdtu EHP.

Dozor nebo PSZAF: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (Stdtni dozor nad finanénimi organizacemi),

respektive jeho pravni predchtidci (AETF, AEF).

Distribuéni misto: mistnosti uvedené v pfiloze Cislo Il Prospektu uréené dle jednotlivych sérii, oteviené klientdm

bankovnich pobocek a investi¢nich spolecnosti.

Distributor: investic¢ni podnikatelsky subjekt, Gvérova instituce GCastnici se distribuce podilovych listl (prodej a

zpétny odkup).

Domaci fond: je podilovym fondem zaregistrovanym v Madarsku disponujicim povolenim vydanym Statnim

dozorem nad finan&nimi organizacemi (PSZAF), jehoZ podilové listy Ize volné distribuovat v Madarsku, distribuce

v Clenskych stdtech Evropské unie je podminénd povolenim vydanym pfislusnym statnim orgdnem dozoru,

ve kterém budou podilové listy doméciho fondu distribuovany.

Hpt. zdkon Cislo CXIl zroku 1996 pojedndvajici o Gvérovych institucich a o finanénich podnikatelskych
subjektech.

Mista kotace: shodnd s distribu¢nimi misty.

Statut: 2vléstni pravidla tykajici se Cinnosti podilového fondu musi byt zakotvena ve statutu - schvalenym

orgdnem dozoru - ktery je v souladu s pfilohou ¢islo 3 zdkona Batv. a ktery obsahuje vseobecné smluvni

podminky platné mezi sprdvcem fondu a investory.

Klicové informace pro investory: kratky dokument obsahujici nejdilezitéjsi informace o fondu vypracovany za

Ucelem poskytnuti informaci investortm.

Emitent: fond

Nafizeni vlady: Nafizeni vlddy Cislo 345/2011. (XIl. 29.) o pravidlech investovani podilovych fondd a podminkdach

vyuzivani averd.

Sprava depozitu: depozitni Uschova financnich prostfedkd, shromazdovdani rokd, dividend, vynosl a splatek a

souhrnné poskytovdnijingch souvisejicich sluzeb, v€etné sluzeb souvisejicich se spravovanim kauci.

MNB: Madarskda ndrodni banka.

Netto hodnota aktiv: hodnota aktiv tvoricich portfolio podilového fondu - vCetné pohleddvek plynoucich z

procesu zapUjCovani - snizend o Castku veskerych zdavazkd zatézujicich portfolio, véetné pasivnich ¢asovych

rozliseni.

Otevieny podilovy fond: takovy podilovy fond, ve kterém jsou prabézné distribuovany zpétné odkupovatelné

podilové listy.

OECD: Organizace pro hospodarskou spoluprdci a rozvoj.

Portfolio: souhrn investicnich aktiv v daném podilovém fondu.

Hodnota portfolia: aktudlni souhrnna trzni hodnota investi¢nich aktiv daného portfolia

Prospekt: Dokument vypracovany pro Gcely uvedeni do distribuce a pribézné verejné distribuce podilovych

listd, schvdleny orgdnem dozoru, jehoZ soucdsti je i statut.

Zakon (Tpt.): zdkon Cislo CXX z roku 2001 pojedndvaijici o kapitdlovém trhu

Vyznam jinych pojmU pouZivanych v Prospektu: V souvislosti s takovymi pojmy uvedenymi v Prospektu, jejichz

vymezeni neni zahrnuto v 1. bodé nebo vjingych bodech Prospektu, jsou smérodatné definice vymezené

Zdakonem o managementu investi¢nich fond’ a formach kolektivniho investovani.

Definice instrumentd

Likvidni prostredky: penize, repo dohody uzaviené s Gvérovou instituci na statni dluhopisy, z hlediska vypovézeni
neomezené, ddle z hlediska prevedeni neomezené verfejné upisované stdtni dluhopisy, z hlediska vypovézeni
neomezené bankovni vklady, ddle z hlediska prevedeni neomezené verejné upisované a verejné distribuované
cenné papiry pfedstavujici Gvérovy vztah, jejichZ zbyvajici doba splatnosti je nejvyse jeden rok.



Statni dluhopisy: cenné papiry predstavujici Gvérovy vztah emitované madarskym nebo zahranic¢nim stdtem,
Madarskou ndarodni bankou, Evropskou centrdlni bankou, nebo emisni bankou jiného &lenského statu Evropské
unie.

Bankovni vklad: penézni vklady uloZené v bance, za které banka vypldci Groky, a které banka spolecné s
plvodné vloZenou Céstkou v uréeném terminu vyplati zpét.

Podilovy list: jménem podilového fondu sériové emitovany cenny papir, ktery predstavuje vlastnicky podil
investora na majetku fondu, a tak se kazdy investor podili na vynosech a na kapitdlu fondu v poméru podilovych
listd, které vlastni.

Certifikat: sekuritizované derivaty a certifikaty jsou bankou emitované specidlni instrumenty, které mohou byt
vytvoreny na jakoukoli tfidu investi¢nich ndstroju, respektive na jakoukoli kombinaci téchto investi¢nich ndstrojd.
Diskontni statni pokladniéni poukazka: kratkodoby statni dluhopis, za ktery nejsou vypldaceny uroky, ktery je
vSak distribuovan za nizsi cenu, nez je jeho nomindlini hodnota, a pfi splatnosti je vypldcena nomindini hodnota.
ETF: podilové fondy obchodované na burze, jejichz podilové listy jsou podobné jako akcie bezprostfedné
obchodovdny na burze.

Hypotecni zastavni listy: cenné papiry, které maji charakter dluhopisu, jsou emitovany vyhradné hypote¢nimi
institucemi a kryty nemovitosti, slouzi k financovdni Gvérd poskytnutych hypotecnimi institucemi.

Dluhopis: cenny papir zaloZzeny na Gvérovém vztahu zabezpecujici finanéni pohleddvku, kterym se emitent
zavazuje k tomu, Ze vlastnikovi dluhopisu v pfedem urcené dobé a prfedem uréenym zplsobem vyplati finanéni
¢astku uvedenou na dluhopisu, jakoZ i pfedem stanoveny Urok z této ¢astky.

Podnikové dluhopisy - cenné papiry vyjadfujici Gvérovy vztah, emitované hospoddrskou organizaci.

Akcie: cenny papir vyjadfujici majetkoprdvni vztah, emitovany akciovymi spoleénostmi pfi jejich zaloZeni nebo
béhem navyseni jejich zdkladniho kapitdlu, ktery jednak vyjadfuje urceny podil ze zdkladniho kapitdlu akciové
spolecnosti odpovidajici nomindlni hodnoté akcie a jednak sdm o sobé pfedstavuje ¢lenskd prdva a povinnosti
akciondre.

OTC akcie: akcie obchodované mimo burzy, na neregulovanych trzich.

Akcie obchodované na burzdch: akcie obchodované na regulovanych burzach jako na regulovanych trzich.

Dalsi informace

Cinnost Fondu uvedeného v tomto Prospektu a distribuci jeho podilovych listd v souc¢asné dobé upravuje zdkon.
Dozor nad Fondem uvedenym v tomto prospektu vykondvé Statni dozor nad finanénimi institucemi (PSZAF)

Fond uvedeny v tomto prospektu byl zalozen v Madarsku.

Detailni popis investicni politiky Fondu obsahuje Priloha €. | tohoto Prospektu s ndzvem Statut (ddle jen: Statut).
Rocni vynosy Fondu jsou uvedeny v Klicovych informacich pro investory. Vysledky, vynosy dosazené fondem
v minulosti nepfedstavuji zaruku pro vysledky a vynosy v budoucnu.



Prospekt

l. Informace o podilovém fondu

1.

Zdakladni udaje podilového fondu

1.1

1.2.

13.

1.4,

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10. Informace o tom, zda je podilovy fond na zakladé smérnice o SKIPCP harmonizovanym fondem

1.11. Pocet sérii emitovanych fondem, oznaceni a informace o tom, v jakych specifikach se série vzdjemné

1.12. Typ primdrni kategorie aktiv podilového fondu (fond cennych papirt nebo nemovitostni fond)

1.13. Informace o tom, zda je prislib zachovani kapitdalu podilového fondu, respektive prislib tykajici se
vynosu zdjistén bankovni zdarukou nebo pojisténim rucitele (zaruka kapitdlu, respektive vynosu) nebo
je toto podporeno detailni investicni politikou podilového fondu (ochrana kapitalu, respektive vynosu);

Ndzev podilového fondu

GE Money Balancovany Alap
ndzev v Ceském jazyce: GE Money Balancovany Fond
ndzev v anglickém jazyce: GE Money Balancovany Investment Fund

Zkraceny nazev fondu

GE Money Balancovany Alap
ndzev v Ceském jazyce: GE Money Balancovany Fond
ndzev v anglickém jazyce: GE Money Balancovany Fund

Sidlo podilového fondu
1138 Budapest, Vdci ut 193.

Nazev investicniho spravce fondu
Budapest Alapkezeld Zrt.

Ndzev spravce depozitu
Pobocka zahraniéni banky Citibank Europe plc v Madarsku

Nazev distributora

GE Money Bank a.s.
Pobocka zahranicni banky ING Bank N.V. v Madarsku

Forma ¢innosti podilového fondu (uzaviend nebo verejnd)
Verejna

Druh podilového fondu (otevieny nebo uzavreny)
Otevreny

Doba trvani podilového fondu (neurcita nebo urcitd), v pfipadé doby trvani uréité s uvedenim data

ukoncéeni doby trvani
Doba trvani neurcitd

Na zakladé smérnice o SKIPCP harmonizovany podilovy fond

odlisuji

GE Money Chrdnény Fond disponuje 1 sérii emitovanou v eskych korundch (CzK).

Fond cennych papird

uvedeni bodu statutu, ktery detailné zahrnuje tyto podminky

Neaplikovatelné



1.14. Dalsi informace tykajici se daného tematického okruhu
Nejsou dalsi informace

2. Rozhodnuti tykajici se fondu

2.1. Vzavislosti na formé cinnosti a druhu podilového fondu datum prijeti a vyhotoveni statutu,
prospektu, klicovych informaci pro investory a vyhlasky sprdavcem fondu, Cislo rozhodnuti spravce
fondu (zvlast jednotliva uvedeni do distribuce, po jednotlivych sériich)

Rozhodnuti €. 11/2008, 17. Cerven 2008

2.2.V zavislosti na formé cinnosti a druhu podilového fondu uvedeni informaci o schvaleni statutu,
prospektu, klicovych informaci pro investory a vyhlasky, dale Cislo a datum rozhodnuti o povoleni
verejné distribuce vyneseného orgdnem dozoru (zvlast kazda série)

Rozhodnuti €. E-111/110.693/2008, 31. Cervenec 2008

2.3. Cislo, datum rozhodnuti vyneseného organem dozoru o registraci podilového fondu
Rozhodnuti €. E-111/110.639-1/2008, 7. srpen 2008

2.4. Evidencni Cislo podilového fondu (rejstfikové Cislo) v evidenci vedené organem dozoru
1111-295

2.5.V zdvislosti na formé Cinnosti a druhu podilového fondu cislo a datum rozhodnuti spravce fondu o
zméndch statutu, prospektu a klicovych informaci pro investory

Neaplikovatelné

2.6. Cislo, datum rozhodnuti vyneseného orgdnem dozoru o schvdleni zmén provedenych ve statutu,
prospektu )
= Rozhodnuti €. EN-III/EA-59/2009, 30. Cerven 2009

» Rozhodnuti €. KE-I11-57/2011, 3. Gnor 2011

» Rozhodnuti €. KE-111-93/2011, 23. Gnor 2011

= Rozhodnuti &. KE-111-38/2012, 8. Gnor 2012

» Rozhodnuti €. H-KE-111-677/2012, 28. prosinec 2012

2.7. Dalsi informace tykajici se daného tematického okruhu
Nejsou dalsi informace.

3. Pomér rizika a vynost fondu
3.1. Cile podilového fondu

Cilem fondu je poskytnout svym klientdm vhodnou kombinaci investic na trzich s akciemi, komoditami,
dluhopisy a na financnich trzich takovou investi¢ni alternativu s atraktivnimi vynosy, kterd predstavuje
nizsi rizika nez Cisté akciové fondy. Spravce fondu usiluje pfi vybéru aktiv fondu o vytvoreni takové
kombinace bezpecnych a rizikovych ndstroji, kterou svym investorlm zajisti stfednédobé vyhodné
Vynosy.

Fond investuje do statnich dluhopisd a do jinych troenych ndstrojd (napf. bankovni vklady, podnikové
dluhopisy), ddle za Gcelem sniZeni rizika uzavird predevsim derivdtové transakce, mizZe nakupovat
ndstroje komoditniho trhu a realizovat investice na bdzi akci.



3.2.

3.3.

Vyznamnou C¢ast svého kapitalu maze fond investovat na akciovych trzich ve stfedni a vychodni Evropé,
v rémci tohoto regionu pak v zemich Visegradské skupiny (Madarsko, Polsko, Ceska republika), respektive
na globdlnich akciovych trzich vyspélych zemi. Mensi ¢dst svého kapitdlu mdZe fond investovat do
investicnich néstroji vazanych ke kurzu komodit.

Upozoriujeme investory, Ze rizikové faktory tykajici se fondu jsou detailné uvedeny v bodé cislo 26
Statutu.

Cilem fondu je zvySovani kapitdlu. Fond nedisponuje expozicemi ve specifickych priimyslovych sektorech.

Profil investora, kterému jsou uréeny podilové listy fondu

Fond doporucujeme takovym investorim, ktefi chtéji dosdhnout vyssich vynosl, neZ jaké nabizeji
standardni investice na financnich a dluhopisovych trzich, ktefi si jsou védomi rizik spojenych s investicemi
do akcii a dluhopisd, a tato rizika jsou ochotni a schopni podstoupit. Nejkratdi doba investice
doporucovand investi¢nim sprévcem fondu: 5 let.

Kategorie ndstroju, do kterych maze fond investovat, se zvlastnim odkazem na to, zda fond disponuje
povolenim k vyuzivani derivatovych transakci

Ndstroje | Fond
Bézny ucet a bankovni vklady

B&zny Gcet X
Bankovni vklady X
Cenné papiry predstavujici Gvérovy vztah

Madarské statni dluhopisy X
Zahraniéni statni dluhopisy X
Cenné papiry garantované madarskym stdtem X
Cenné papiry garantované cizim statem X
Cenné papiry emitované mezindrodnimi finan¢nimi institucemi X
Podnikové dluhopisy X
Hypotecni zdstavni listy X
Akcie vymezené v odstavci (6) § 8 Nafizeni vlddy Cislo 345/2011 (XI. N
29)

Cenné papiry predstavujici vlastnicky vztah

Akcie zavedené na regulovany trh/burzu X
Formy kolektivniho investovani

Podilové listy X
EFT zavedené na regulovany trh/burzu X
Jiné formy kolektivniho investovani X
Jiné nastroje

Derivatové transakce zavedené na regulovany trh/burzu a

mimoburzovni derivdtové transakce (terminované transakce, opce, X
swapy)

Certifikaty zavedené na regulovany trh/burzu X
Repo transakce uzavirané na cenné papiry X
Cenné papiry vymezené v bodé d. odstavce (1) § 2 Nafizeni viady ¥
Cislo 345/2011 (XII. 29.)

X: ndstroje povolené investi¢ni politikou
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Fond muze uzavirat derivatové transakce.
PouZivani derivatovych ndstrojd nesmi byt doprovazeno porusovdnim investi¢nich pravidel a omezeni
definovanych v Nafizeni viddy nebo ve Statutu.

3.4. Upozornéni na bod statutu podilového fondu, ve kterém jsou prezentovany rizikové faktory
podilového fondu

V bodé ¢Cislo 26 statutu podilového fondu jsou detailné prezentovdny rizikové faktory. Pro investory je pred
vynesenim rozhodnuti o investici nezbytné nutné sezndmit se s rizikovymi faktory.

3.5. Cile vyuziti derivatovych transakci (realizace Gcelt kryti nebo investi¢nich cilll), potencidlni vliv na
vyvoj rizikovych faktord
Fond smi uzavirat vyhradné takové derivatové transakce, které slouzi k Gcellim snizeni rizika (Gcel kryti)
a/nebo k Ucellim efektivniho spravovani portfolia (realizace investi¢nich cild).
Pozice vyplyvajici z derivétovych transakci mohou zvySovat rizika fondu.

3.6. Jestlize na zdkladé investiéni politiky podilového fondu riziko vuéi dané instituci, dédle souhrnné
rizikové expozice plynouci zinvestic do pFevoditelnych cennych papiri nebo finanénich néastrojl
emitovanych danou instituci, zvkladd uloZenych u dané instituce a zderivatovych transakci
uzavienych sdanou instituci mimo burzu prekroci 20 procent ndstroji podilového fondu, pak
upozornéni na specificka rizika plynouci z vyse uvedeného

Neaplikovatelné

3.7. Jestlize podilovy fond standardné neinvestuje do kategorii ndstroji ndleZejicich k prevoditelnym
cennym papirim nebo finanénim ndstrojum nebo vytvdFi uréeny index, pak upozornéni na tento prvek
investicni politiky podilového fondu

Neaplikovatelné

3.8. Jestlize netto hodnota aktiv podilového fondu potenciondlné vyznamné kolisd z divodu mozné
skladby portfolia nebo aplikovatelnych metod spravovani fondu, pak upozornéni na tuto skutecnost

Netto hodnota aktiv podilového fondu mlze z ddvodu derivatovych ndstrojl, akcii a stdtnich dluhopis(
zastoupenych v portfoliu vyznamné kolisat.

3.9. Jestlize podilovy fond - na zdkladé povoleni udéleného orgdnem dozoru - muZe aZ 100 procent svych
aktiv investovat do takovych riznych pfevoditelnych cennych papird a finanénich ndstroju, které byly
emitovany nékterym z €lenskych statt EHP, jeho samosprdavnim celkem, tfeti zemi, respektive takovou
mezindrodni organizaci, jejimZ ¢lenem je jedna nebo vice ¢lenskych zemi, pak upozornéni na tuto
skutecnost

Na zdkladé § 10 Nafizeni viady mize fond svij majetek investovat az v mife prekracujici 35 % do takovych
rlznych prevoditelnych cennych papirt a finanénich ndstrojd, které byly emitovdny nékterym z ¢lenskych
statl EHP, jeho samospravnim celkem, tieti zemi, respektive takovou mezindrodni organizaci, jejimz
Clenem je jedna nebo vice ¢lenskych zemi.

3.10. Dalsi informace tykajici se daného tematického okruhu
Nejsou dalsi informace

4. Pristup k informacim uréenym investorim

4.1. Uvedeni mista, kde je pfFistupny statut, prospekt podilového fondu, klicové informace pro investory,
zpravy urcené k pravidelnému informovani, ddle sdéleni uréend k ucelim mimofadného informovani -
véetné informaci tykajicich se vypldceni investort a odkupu oddilovych listl

Informace o vypldceni investord, o zpétném odkupu podilovych listl, aktudini denni netto hodnoté aktiv
fondu, ddle roéni a pololetni zpravy, mésiéni zprdvy o portfoliu, oficialni sdéleni tykajici se fondu a dalsi
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4.2

informace souvisejici s fondem jsou pristupné na distribuénich mistech, na webovych strdnkdch
www.bpalap.hu, déle na verejné pfistupné informacni plose provozované orgdnem dozoru na webovych
strdnkdach www.kozzetetelek.hu.

Dalsi informace tykajici se daného tematického okruhu
Nejsou dalsi informace

Informace o danéni

Spravce fondu upozorfiuje investory, Ze detailni prostudovdani prévnich predpisti o danéni je nezbytné
v rémci vyneseni jejich rozhodnuti o investicich, ddle Ze v pfipadé fondt distribuovanych v Ceské republice se
mohou predpisy o danéni lisit od madarskych predpist. NiZze uvedené informace jsou aktudlini v dobé
vyhotoveni Prospektu, avsak ¢asem mohou nastat v pravnich predpisech zmény.

5.1.

5.2.

Struéné shrnuti prvkd danového systému aplikovaného pro podilovy fond relevantnich z hlediska
investoru

Podilové fondy nejsou v Madarsku subjekty dani z pfijm0 prdvnickych osob, a proto podilové fondy
v Madarsku neplati dané ze svych rocnich ziskl (napf. pochdzejici z pfijm0 za Groky a dividendy). Jestlize
fond investuje kumulovany majetek mimo Uzemi Madarska, pak se povinnost fondu tykajici se odvodu
dani stanovuje podle prdavnich predpisd platnych v zemi dle investice a s pfihlédnutim k ustanovenim
umluvy o zamezeni dvojiho zdanéni uzaviené mezi touto zemi a Madarskem.

Informace o odpoctech jako zatiZeni vynost a kurzovnich zisk vypldcenych investorim podle mista
investice

Fyzické osoby

Ve smyslu zdkona Cislo CXVII zroku 1995 o danich z pfijm0 fyzickych osob aktudlné platného v dobé
podpisu tohoto Prospektu (ddle jako: zdkon SZJA) je za pfijem z Grokd povazovan prijem vyplaceny z titulu
Grokd a/nebo vynosl verfejné distribuovaného cenného papiru, zdkonem o kapitdlovém trhu
klasifikovaného jako cenny papir pfedstavujici Gvérovy vztah, v pfipadé podilovych listd pak takovy prijem
vyplaceny vlastnikovi jako fyzické osobé, respektive podil z Cdstky dosazené pri ndkupu, odkupu, prevodu
stanoveny podle ustanoveni smérodatnych pro kurzovni zisky.
* Fyzické osoby, které jsou danovymi rezidenty v Madarsku
Pfijem z trokl vyplaceny distributorem fyzickym osobdm, které jsou dafovymi rezidenty v Madarsku, je
zatizen - v dobé vyhotoveni tohoto Prospektu - dani z Uroku ve vysi 16 % a pfispévkem na zdravotnictvi
ve WSi 6 %, jejichz Uhrada a pfizndni je ve standardnim pfipadé povinnosti distributora. Jestlize ma
fyzickd osoba vztah k jinému stdtu, pak se pfislusnost povinnosti odvodu dani a sazba dané zatézujici
prijmy stanovuje s pfihlédnutim k ustanovenim Umluvy o zamezeni dvojiho zdanéni uzaviené pfislusnym
stdtem a Madarskem.

* Fyzické osoby, které nejsou danovymi rezidenty v Madarsku

Takovymi fyzickymi osobami jsou zpravidla fyzické osoby povazované v Madarsku za devizové
cizozemce. Jejich pfijmy podléhajici povinnosti zdanéni je mozné danit v zemi dle jejich pfislusnosti,
s prihlédnutim k ustanovenim dmluvy o zamezeni dvojiho zdanéni uzaviené pfislusnym statem a
Madarskem.

Distributor neodecitd dan z Grokd v takovém piipadé, ma-li distributor v souvislosti s pfijmy vyplacenymi
z UrokU podle Prilohy ¢islo 7 zakona Cislo XCll z roku 2003 pojedndvajiciho o pravidlech danéni povinnost
poskytovani informaci danovému orgdnu. Standardné je distributor povinen poskytovat Gdaje o
pfijmech z rokl takovych fyzickych osob - tyto pfijmy tedy nepodléhaji dani z Groki podle madarskych
pravnich predpist - jejichZ trvalé bydlisté, neni-li takové, pak misto pobytu je v nékterém z ¢lenskych
stath Evropské unie (respektive ve stdté, ktery se pfipojil k pfislusné smérnici unie).

Pravnické osoby, obchodni spolecnosti bez statusu pravnické osoby

ePrdvnické osoby, obchodni spolecnosti bez statusu pravnické osoby, které jsou danovymi rezidenty v
Madarsku (respektive osoby spadajici pod Géinnost zdkona Cislo LXXXI z roku 1996 pojedndvajiciho o
danich z pfijm0 pravnickych osob a danich z dividend)

Vynosy z podilovych listd zvysuji u takovych spolecnosti pfijmy podléhajici zdanéni, pficemz dan je
odvdadéna podle aktudlné platnych madarskych dafovych pravnich predpisu.
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ePrévnické osoby, obchodni spolecnosti bez statusu prdvnické osoby, které nejsou danovymi rezidenty v
Madarsku

V pfipadé pravnickych osob, obchodnich spoleénosti bez statusu prdvnické osoby, které nejsou
danovymi rezidenty v Madarsku je mozné vynosy z podilovych listd danit v zemi dle jejich pfislusnosti,
s pfihlédnutim k ustanovenim dmluvy o zamezeni dvojiho zdanéni uzaviené pfislusnym statem a
Madarskem.

II. Informace tykajici se procesu distribuce

6. Uvedeni podilovych listu do distribuce
6.1. Zpusob, podminky uvedeni podilovych listt do distribuce

Neaplikovatelné

6.2. Maximalni, respektive minimalni mnozstvi uvadéného do distribuce
Neaplikovatelné

6.3. Podminky alokace
Neaplikovatelné

6.3.1. Zpusob alokace sledujici dosaZeni maximalni kotace
Neaplikovatelné

6.3.2. Datum uzavreni alokace sledujici dosazeni maximdlni kotace
Neaplikovatelné

6.3.3. Zpusob informovdni o alokaci
Neaplikovatelné

6.4. Distribucni cena podilovych listl

Neaplikovatelné
6.4.1. ZpuUsob zvefejnéni vyse uvedené ceny

Neaplikovatelné

6.4.2. Misto zverejnéni vyse uvedené ceny
Neaplikovatelné

6.5. Naklady Gétované v souvislosti s uvedenim podilovych listl do distribuce
Neaplikovatelné

I1l. Detailni informace o soucinnych organizacich

7. Informace o investic¢nim sprdvci fondu
7.1. Nazev investicniho spravce fondu, forma podnikdani

Ndzev: Budapest Alapkezeld Zrt.
Forma podnikdani: uzaviend akciovd spolecnost

7.2. Sidlo investicniho spravce fondu
1138 Budapest, Vaci Ut 193.

7.3. Identifikacni Cislo organizace investicniho spravce fondu
01-10-041964

13



7.4. Datum zalozZeni spoleCnosti investicniho spravce fondu, v pripadé spolecnosti zalozené na dobu
urcitou s uvedenim doby urcité

Datum zalozent: 3. srpen 1992

7.5. Spravuje-li investiéni spravce fondu i jiné podilové fondy, seznam takovych fondu

Budapest 2015 Alap GE Money Balancovany Alap

Budapest 2016 Alapok Alapja GE Money Chraneny Alap

Budapest Abszolit Hozam Sz. Alap GE Money Devizapiaci AbszolUt Hozam Alap
Budapest Agrdr Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja GE Money Dolldr Rovid Kotvény Alap
Budapest Allampapir Alap GE Money EMEA Részvény Alap CZK sorozat
Budapest Arany Alapok Alapja GE Money EMEA Részvény Alap EUR sorozat

Budapest Aranytrié 2. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja |GE Money EMEA Részvény Alap HUF sorozat

Budapest Aranytrié 3. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja [GE Money Euro Rovid Kétvény EUR Sorozat

Budapest Aranytrié Tokevédett Nyiltvégl Pénzpiaci

. GEM Euro Rovid Kétvény HUF S t
Alapok Alapja oney Euro Révid Kétvény oroza

Budapest Bonitas Alap GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

GE Money Feltorekvd Piaci DevizaKotvény Alap CZK
sorozat
GE Money Feltorekvd Piaci DevizaKotvény Alap HUF
sorozat

Budapest Bonitas Plus A sorozat

Budapest Bonitas Plus D sorozat

B Dupla T Nyiltvégl Pé jaci Al k .
udapest Dupla Trend Nyiltveg( Pénzpiaci Alapo GE Money Feltérekvd Piaci DevizaKétvény Alap USD

Alapja

Budapest Horizont 2. Tékevédett Alap GE Money Feltdrekvd Piaci Részvény Alap CZK sorozat
Budapest Horizont Tékevédett Alap GE Money Feltdrekvd Piaci Részvény Alap HUF sorozat
Budapest Ingatlan Alapok Alapja GE Money Franklin Templeton Alapok Alapja

Budapest Kétvény Alap GE Money Konzervativni Alap

Budapest Metdalmix Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja  |GE Money Kdz-Eu Részvény Alap CZK Sorozat
Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap GE Money Kdz-Eu Részvény Alap EUR Sorozat
Budapest Spectrum Hozamvédett Alap GE Money Koz-Eu Részvény Alap HUF Sorozat

Budapest Vilagvdalogatott Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

Alapja
Budapest Zenit Alapok Alapja Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap
GE Money Abszolut Kétvény Alapok Alapja Budapest US95 Plusz Alap

Budapest US100 Hozamvédett Alap

7.6. Vyse jiného spravovaného majetku

Podilové fondy celkem: 222,372,145,261 HUF
Pokladny celkem: 36,063,845,250 HUF

SPRAVOVANY MAJETEK (BRUTTO): 258,435,990,511 HUF
(na zdkladé adajl platnych ke dni 28.12.2012)

7.7. Prezentace &lent orgdnt managementu a dozoru provddéjicich operativni fizeni pracovni organizace
investicniho sprdvce fondu a jejich funkce, pfi soucasném uvedeni jejich hlavnich cinnosti
provadénych mimo tuto spolecnost, kdy maji na danou spolecnost vyznamny vliv

GenerdlIni Feditel spole¢nosti: Fatér Gyula
Clenové dozoréi rady: Sz(cs Zoltdn
Akos Tamds (predseda)
dr. Batiz Jozsef
Jednatel spolecnosti: Fatér Gyula
PAzmandi LdszI6
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Akos Tamds je manazerem sekce pro vefejnost ve spolecnosti Budapest Bank Zrt., Szlics Zoltdn je
kontrolorem ve spole¢nosti Budapest Bank Zrt., Fatér Gyula je ¢lenem predsednictva spole¢nosti Budapest
Bank Zrt.

7.8. Castka registrovaného kapitalu investiéniho spravce fondu, s uvedenim jiz splacené Eastky
Z&kladni kapitdl: 500.000.000 HUF, z toho splaceno 500.000.000 HUF (Udaj za rok 2012)

7.9. Céstka vlastniho kapitalu investiéniho spravce fondu
Vlastni kapitdl (M HUF): 5247,1 (4daj za rok 2012)

7.10. Pocet zaméstnancu investiéniho spravce fondu
18 osob

7.11. Piehled innosti a uloh, pro jejichZ realizaci muze investicni spravce fondu vyuZit sluZeb tieti osoby
Ndzev instituce provddéjici vyclenénou Cinnost: Multiservice Kereskedelmi és Szolgdltaté Kft.
Sidlo instituce provddéjici vyclenénou ¢innost: 1134 Budapest, Kassdk Lajos u. 56.
Vy€lenénd cinnost: Ucetni sluzby
7.12. Uvedeni podnikatelskych subjektt souéinnych v procesu sprdvy investic
Neaplikovatelné

Informace o spravci depozitu
8.1. Ndzev, forma podnikani spravce depozitu
Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe plc v Madarsku

8.2. Sidlo spravce depozitu
1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.

8.3. Identifikacni Cislo organizace sprdvce depozitu
01-17-000560

8.4. Hlavni predmét Cinnosti spravce depozitu
6419'08 Jiné monetdrni zprostfedkovdvani (hlavni ¢innost)

8.5. Predmét Cinnosti spravce depozitu

64.19'08 Jiné monetdrni zprostfedkovavani (hlavni ¢innost)

64.91'08 Financni leasing,

64.99'08 Jinam nezafazené jiné financni zprostfedkovavani,

6612’08 Agenturni ¢innost souvisejici s cennymi papiry, komoditni burzou,
66.19'08 Jind financéni doplikovd Cinnost,

66.29'08 Jind dopliikovd Cinnost souvisejici s pojisténim, penzijnim fondem

8.6. Datum zaloZeni spolecnosti spravce depozitu
10. listopad 2008

8.7. Registrovany kapital spravce depozitu
3 miliony forintd (4daj za rok 2012)

8.8. Vlastni kapital spravce depozitu podle posledni Gcetni zavérky opatfené zprdvou nezdavislého auditora
6 993 miliony forintl (Udaj za rok 2012)

8.9. Poéet zaméstnancl sprdvce depozitu
1480 osob
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9. Informace o auditorovi
9.1. Ndzev, forma podnikadni spolecnosti auditora
KPMG Hungdria Kft.

9.2. Sidlo spolecnosti auditora
1139 Budapest, Vdci Ut 99.

9.3. Registracni Cislo spolecnosti auditora u komory
Cg. 01-09-063183

9.4. Jméno auditora jako fyzické osoby
Neaplikovatelné

9.5. Adresa auditora jako fyzické osoby
Neaplikovatelné

9.6. Registracni Cislo auditora jako fyzické osoby u komory
Neaplikovatelné

9.7. Upozornéni na skuteCnost, Ze Ucetni informace uvadéné v rocni a pololetni zpravé uzavieného
podilového fondu neni nutné postupovat auditorovi za ucelem revize

Neaplikovatelné

10. Informace o poradcich vypldcenych z ndstroju fondu
10.1. Ndzev poradce, forma podnikdani

Neaplikovatelné

10.2. Sidlo poradce
Neaplikovatelné

10.3. Identifikacni Cislo organizace poradce, ndzev rejstrikového soudu nebo jiné organizace, ktera vede
obchodni rejstrik
Neaplikovatelné

10.4. Podstatnd ustanoveni smlouvy uzaviené s investiénim sprdavcem fondu, kterd mohou byt z hlediska
investor vyznamnd, vyjma ustanoveni tykajicich se odménovani poradce
Neaplikovatelné

10.5. Jiné vyznamné Cinnosti poradce
Neaplikovatelné

11. Informace o distributorovi (jednotlivi distributori)

11.1. Ndzev, forma podnikani distributora
GE Money Bank a.s.
Pobocka zahranicni banky ING Bank N.V. v Madarsku (forma podnikani: madarskd pobocka zahraniéni
spole¢nosti)

11.2. Sidlo distributora
GE Money Bank a.s.: Michle, Vyskocilova 1422/1a, Praha 4, Ceskd republika
Pobocka zahraniéni banky ING Bank N.V. v Madarsku (forma podnikani: madarskd pobocka zahraniéni
spolecnosti): 1068 Budapest, Dozsa Gydrgy Ut 84. B. épllet

11.3. Identifikacni islo organizace distributora
GE Money Bank a.s.: 256 72 720
Pobocka zahranicni banky ING Bank N.V. v Madarsku (forma podnikani: madarskd pobocka zahranicni
spole¢nosti): 01-17-000547

11.4. Predmét éinnosti distributora
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11.5.

11.6.

11.7.

11.8

GE Money Bank a.s.

Shromazdovani zdrojl

Poskytovani Gveérd

Transakce s cennymi papiry

Financni leasing

Finan&ni transakce a vyuctovani

Vydej a sprava finanénich prostredki

Poskytovani financni zaruky

Poskytovani akreditivu

Spréva inkasa

Investicni sluzby:

Doplikové investicni sluzby ve smyslu pismene d) odstavce 3 § 4 Zdkona o kapitalovych trzich Cislo
256/2004 - investicni poradenstvi ohledné struktury kapitdlu, poradenstvi tykajici se primyslovych
strategii a souvisejicich otdzek, respektive zmén ve spolec¢nostech/podnicich

Financni poradenstvi

Spréva depozitu

Smeéndrenska ¢innost

Poskytovdni bankovnich informaci

Obchodovani s rdznymi ménami a zlatem na vlastnim G¢tu nebo na Gctu klientd:

Obchodovani s riznymi ménami a zlatem na vlastnim Gc¢tu

Obchodovani s finanénimi prostredky v zahrani¢nich méndch a se zlatem na uctu klientd
Pronajimdni bezpecnostnich trezor

Obchodovani s cennymi papiry, respektive veskeré takové innosti, které souviseji s bankovnim
povolenim GEMB CZ

Pobocka zahraniéni banky ING Bank N.V. v Madarsku (forma podnikdni: madarskd pobocka
zahraniéni spolecnosti)
64.19 Jiné monetdrni zprostfedkovavani (hlavni ¢innost)

Datum zaloZeni spolecnosti distributora

GE Money Bank a.s.: 9. Cerven 1998

Pobocka zahranicni banky ING Bank N.V. v Madarsku (forma podnikdni: madarskd pobocka zahranicni
spoleénosti: 8. srpen 2008

Registrovany kapitdl distributora

GE Money Bank a.s.: 510.000.000 CZK, slovy ¢eskych korun

Pobocka zahranicni banky ING Bank N.V. v Madarsku (forma podnikani: madarska pobocka zahranicni
spole¢nosti): 2 000 000 madarskych forintd

Vlastni kapital distributora podle posledni Gcetni zavérky opatrené zpravou nezavislého auditora
GE Money Bank a.s.: 33 839 403 000 Ceskych korun (Udaj za rok 2012)

Pobocka zahranicni banky ING Bank N.V. v Madarsku (forma podnikani: madarska pobocka zahranicni
spole¢nosti)

46 645 000 000 madarskych forintd

. Zpusoby pfedavani Gdaji tykajicich se investoru, respektive jejich zdstupci zaznamendvanych
distributorem investi¢nimu spravci fondu
Distributofi nesmi pfeddvat ddl informace tykajici se investor(, respektive jejich zastupcu.

12. Informace o odhadci nemovitosti

121

12.2.

12.3.

. Jméno odhadce nemovitosti
Neaplikovatelné

Sidlo odhadce nemovitosti
Neaplikovatelné

Identifikacni Cislo organizace, jiné registracni ¢islo odhadce nemovitosti
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Neaplikovatelné

12.4. Pfedmét Cinnosti odhadce nemovitosti
Neaplikovatelné

12.5. Datum zalozZeni spolecnosti odhadce nemovitosti
Neaplikovatelné

12.6. Registrovany kapital odhadce nemovitosti
Neaplikovatelné

12.7. Vlastni kapital odhadce nemovitosti
Neaplikovatelné

12.8. Pocet zaméstnancl spoleénosti odhadce nemovitosti
Neaplikovatelné

13. Dalsi informace tykajici se daného tematického okruhu
Nejsou dalsi informace

V Budapesti, dne 10.10.2013

Budapest Alapkezeld Zrt.
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Priloha ¢islo 1

Statut

Podminky uvedené v tomto Statutu mdZe Sprdavce fondu s povolenim udélenym orgdnem dozoru jednostranné
ménit. V pfipadech definovanych v odstavci (4) § 52 zdkona neni k provedeni zmén povoleni orgdnu dozoru
nutné.

l. Zdkladni informace o podilovém fondu

1. Zadkladni ddaje podilového fondu
1.1. Ndzev podilového fondu

GE Money Balancovany Alap
ndzev v ¢eském jazyce: GE Money Balancovany Fond
ndzev v anglickém jazyce: GE Money Balancovany Investment Fund

1.2. Zkraceny nazev fondu

GE Money Balancovany Alap
ndzev v Ceském jazyce: GE Money Balancovany Fond
ndzev v anglickém jazyce: GE Money Balancovany Fund

1.3. Sidlo podilového fondu
1138 Budapest, Véci Ut 193.

1.4. Datum registrace podilového fondu, registracni Cislo
Rozhodnuti ¢islo E-111/110.693-1/2008, 11. srpen 2008
Rejstrikové ¢islo: 1111-295

1.5. Nazev investicniho sprdvce fondu
Budapest Alapkezeld Zrt.

1.6. Ndzev sprdvce depozitu
Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe plc v Madarsku

1.7. NGzev distributora

GE Money Bank a.s.
Pobocka zahrani¢ni banky ING Bank N.V. v Madarsku

1.8. Forma cinnosti podilového fondu (uzaviena nebo verejna)
Verejnd
1.9. Druh podilového fondu (otevieny nebo uzavieny)

Otevieny

1.10.Doba trvani podilového fondu (neurcita nebo urcitd), v pfipadé doby trvani urcité s uvedenim data
ukonceni doby trvani

Doba trvani neurcitd

1.11.Informace o tom, zda je podilovy fond na zdkladé smérnice o SKIPCP harmonizovanym fondem
Na zakladé smérnice o SKIPCP harmonizovany podilovy fond

1.12.PocCet sérii emitovanych fondem, oznaceni a informace o tom, v jakych specifikdch se série
vzdjemné odlisuji
GE Money Chrédnény Fond disponuje 1 sérii emitovanou v ¢eskych korundch (CZK)
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1.13.Typ primarni kategorie aktiv podilového fondu (fond cennych papirt nebo nemovitostni fond)
Fond cennych papird

1.14.Informace o tom, zda je pfislib zachovani kapitalu podilového fondu, respektive prislib tykajici se
vynosu zajistén bankovni zdrukou nebo pojisténim rucitele (zaruka kapitalu, respektive vynosu)
nebo je toto podporeno detailni investicni politikou podilového fondu (ochrana kapitdlu, respektive
vynosu); uvedeni bodu statutu, ktery detailné zahrnuje tyto podminky
Neaplikovatelné

Dalsi zakladni informace tykajici se podilového fondu
Nejsou dalsi informace

Pfehled prdvnich predpist vztahujicich se na Cinnost spravovdni podilového fondu, déle na uvedeni

podilovych listi do distribuce a na distribuci, respektive pfedpisti upravujicich prdvni vztahy mezi

fondem a investory

e Zdkon Cislo CXClIl z roku 2011 o investicnich sprdvcich fondt a formdch kolektivniho investovani

e Nafizeni vlady Cislo 344/2011 (XIl. 29.) o pozadavcich na investi¢ni spravce fondl tykajici se organizace,

neslucitelnosti, obchodovani a Fizeni rizik

Nafizeni viady Cislo 345/2011 (XIl. 29.) o investi¢nich a Gvérovych pravidlech platnych pro podilové fondy

Zdkon Cislo IV z roku 1959 o Obcanském zakoniku

Zékon Cislo CLV z roku 1997 o ochrané spotrebitele

NARIZENT KOMISE CiSLO 583/2010/EU (1. Eervenec 2010) tykajici se kli€¢ovych informaci pro investory

podle smérnice Evropského parlamentu a Rady Cislo 2009/65/ES, ddle podminek, které je tfeba splnit pfi

poskytovani klicovych informaci pro investory nebo prospektu na jiném trvalém nosici, nez je papir, nebo

prostfednictvim internetovych stranek

e Zd&kon Cislo CXX z roku 2001 o kapitdlovém trhu (Tpt.)

e Zdkon Cislo CXXXVIII z roku 2007 o podnikatelskych subjektech poskytujicich investiéni sluzby a sluzby
souvisejici s komoditni burzou, ddle o pravidlech upravujicich ¢innosti vykondvané takovymi subjekty
(Bszt.)

II. Informace o podilovych listech (jednotlivé série)

4.

ISIN podilovych listt
HUO0000707187

Nomindlni hodnota podilovych listu
1 CZK, slovy jedna Ceska koruna

Ména podilovych listt
CZK, Ceskd koruna (zékladni ména)

Zpusob tvorby podilovych listu
Dematerializované

Zpusob prokazani vlastnického prava k podilovym listim a evidence

Podilové listy fondu (sérii) jsou distribuovany formou dematerializovanych cennych papirQ, a proto mlze
podilové listy fondl nakupovat takovd osoba, kterd uzaviela smlouvu s distributorem cennych papird
opravnénym k vedeni konta cennych papird. Subjekt vedouci konto cennych papirli se smlouvou o konté
cennych papirll zavazuje, Ze bude evidovat a spravovat cenné papiry ve vlastnictvi jeho smluvniho partnera
(majitele GCtu) na GCtu cennych papird otevieném u subjektu vedoucim konto cennych papird, Ze bude plnit
adekvatni prikazy majitele Gctu, ddle bude majitele G¢tu informovat o pfipisech, zatizenich a zdstatcich na
UCtu a ze na zadost majitele Gctu vystavi prislusné potvrzeni.
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Prava zajisténad investorim podilovymi listy
Kazdy vlastnik podilového listu
je opravnén zpétné odprodat své podilové listy nebo jejich ¢dast za soucasného uhrazeni poplatku za

zpétny odkup v platné netto hodnoté aktiv pfipadajici na jeden list, za podminek uvedenych v tomto
Prospektu a Statutu;

je opravnén v pripadé konecného zruseni fondu obdrzet podil v mife odpovidajici jeho vlastnickému podilu
z majetku, ktery je zlstatkem po konec¢ném vyuctovani fondu a ktery je snizen o ¢astku vzniklych ndkladd;
je oprdvnén uplatiovat své préva vymezend zdkonem a souvisejici s podilovymi listy jako cennymi papiry;

v prabéhu plynulého obchodovani s podilovymi listy jako investor je oprdvnén Zadat o bezplatné zasldani
Klicovych informaci pro investory, Prospektu, Statutu a pololetni nebo rocni zprdvy o innosti fondu, ddle
aktudlni verze zpravy o portfoliu fondu, respektive v priibéhu obchodovani je Ustné a elektronickou
formou informovan o tom, kde jsou vySe uvedené dokumenty pfistupné;

investorovi musi byt bezplatné preddn Statut fondu na trvalém nosici dat, nebo prostfednictvim mist
urCenych ke zvefejfiovani informaci investi¢niho fondu a na jeho Z&dost pfeddan vytistény prospekt fondu;

investor je opradvnén také k uplatfiovani dalsich prév definovanych v pravnich pfedpisech a Statutu fondu.

10. Dalsi informace tykajici se daného tematického okruhu

Spravce fondu mlze s prihlédnutim k nize uvedenym pravnim predpistim rozhodnout o vytvoreni nelikvidni

série:

,35. Oddéleni aktiv podilového fondu, kterd se stala nelikvidnimi

103. § (1) Pokud se v pripadé otevienych systému investicnich fondd cennych papirt stane cdst
presahujici 5 procent aktiv investic¢niho fondu nelikvidni, mizZe sprdvce investicniho fondu rozhodnout v zdjmu
zachovdni rovného zachdzeni s investory a udrZeni systematického obchodovani, o oddéleni aktiv v portfoliu
investicniho fondu, kterd se stala nelikvidnimi, a investicnich akcii ztélesnujicich tato aktiva, v rdmci skupiny
investicnich akcil.

2) V ramci tohoto odstavce se za nelikvidni povazuji ta aktiva, kterd nelze prodat za danych trZnich
podminek, nebo je Ize zhodnotit v dusledku vyrazného poklesu obratu na trhu ve srovndni s obvyklymi
podminkami prodeje pouze v nepoméru k jejich hodnoté nebo za cenu neimérné velké ztrdty, a také s
ohledem na pravidla odkupu investi¢nich akcii.

(3) V ndvaznosti na rozhodnuti o oddéleni aktiv oznacenych za nelikvidni béhem kalkulace Cisté hodnoty
aktiv je treba investicni fond vykazovat jako fond od jinych aktiv neoddéleny. Spolecné s tim musi investor
investicni akcie uvedené do obéhu z investicniho fondu rozdelit v takovém pomeéru, jaky predstavuji nelikvidni
aktiva v rdmci zakladni Cisté hodnoty akcii. Po rozdeleni musi byt nelikvidni aktiva ztélesnujici investicni akcie
oznaceny sériovym oznacenim ,ILA".

(4) Aktiva, kterd se stala nelikvidnimi je tfeba z hlediska kalkulace Cisté hodnoty aktiv vykazovat oddélené,
ndklady spojené se sprdvou majetku Ize vyuctovat v tomto portfoliu aktiv. Pokud vzniklé ndklady nemohou
byt odecteny v tomto nelikvidnim portfoliu aktiv, pak je pfechodné hradi spravce investi¢niho fondu. Poplatky
za spravu investicniho fondu, vedeni depozitdre, ani distribucni poplatek nebo provize nelze Uctovat k tizi
portfolia nelikvidnich aktiv. Kurz investicnich akcii oznacenych sériovym oznacenim ,IL" je nutno stanovit a
zverejnit s ohledem na zarazeni do portfolia nelikvidnich aktiv a zdvazkd, a podle obecnych pravidel pro
vypocet Cisté hodnoty aktiv.

(5) Investicni akcie oznaCené sériovym oznacenim ,IL“ nelze odkoupit. Viyjimkou je nabidka této mozZnosti
uc¢inéna spravcem investicniho fondu s podminkou souhlasu investora s tim, Ze sprdavce investicniho fondu
realizuje protihodnotu odkupu investicnich akcii oznacenych sériovym oznacenim ,IL“ pomoci podkladovych
aktiv.

(6) Ndsledné po zdniku ddvodu oddéleni, rozhodne sprdvce investicniho fondu o ¢dstecném nebo Gplném
zruseni oddéleni, pficemz investicni akcie se sériovym oznacenim ,IL" nahradi investicnimi akciemi fondu
podle aktudlnich sménnych kurzd.

(7) Spravce investicniho fondu ozndmi skuteCnosti tykajici se oddéleni aktiv, cdstecného nebo Uplného
zruSeni oddéleni aktiv a divodu vedoucich k temto rozhodnutim investordm a orgdnu dozoru, a to na zdkladé
pravidel o mimoradném sdéleni. O sloZeni oddélenych aktiv je tfeba podat podrobné informace v rocni a
pololetni zprgvé.

(8) Soucasné se zverejnénim rozhodnuti o oddéleni je nutno obchodovdni investiénimi akciemi
investicnich fondl aZ do provedeni oddéleni pozastavit.”
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I1l. Investicni politika a cile investicni politiky fondu, zvlaste:

11.

12.

13.

Sprévce fondu investuje kapitdl fondu vylucné v souladu se skutecnostmi uvedenymi v tomto statutu a s
pravidly a investicnimi omezenimi pfesné definovanymi v aktudiné platném znéni zdkona a nafizeni vlddy,
tato pravidla Ize na zdkladé aspektl fizeni rizik ddle zpfisnit. K provedeni zmény jakékoli sloZky investi¢ni
politiky stanovené v tomto statutu je sprévce fondu oprévnén vyluéné se svolenim orgdnu dozoru (Pénzlgyi
Szervezetek Allami Felligyelete), a to po uplynuti 30 dnii nésledujicich po zveFejnénti.

Popis investiénich cild a specializace podilového fondu, s uvedenim financnich cilG (napf.: zvySovani
kapitalu nebo pfijmu, geografickd nebo sektorova specifikace)

Cilem fondu je poskytnout svym klientdm vhodnou kombinaci investic na trzich s akciemi, komoditami,
dluhopisy a na finan&nich trzich takovou investi¢ni alternativu s atraktivnimi vynosy, kterd predstavuje nizsi
rizika nez Cisté akciové fondy. Sprévce fondu usiluje pfi vybéru aktiv fondu o vytvofeni takové kombinace
bezpelnych a rizikovych ndstroju, kterou svym investordm zajisti strednédobé vyhodné vynosy.

Fond investuje do stdtnich dluhopist a do jinych Grocenych ndstrojd (napf. bankovni vklady, podnikové
dluhopisy), ddle za Gcelem snizeni rizika uzavird pfedeviim derivatové transakce, mize nakupovat ndstroje
komoditniho trhu a realizovat investice na bézi akcil.

Vyznamnou ¢dst svého kapitdlu mdze fond investovat na akciovych trzich ve stfedni a vychodni Evropé,
v rémci tohoto regionu pak v zemich Visegradské skupiny (Madarsko, Polsko, Ceskd republika), respektive na
globdlnich akciovych trzich vyspélych zemi. Mensi ¢ast svého kapitalu mize fond investovat do investi¢nich
nastroji vazanych ke kurzu komodit.

Cilem fondu je zvySovani kapitdlu. Fond nedisponuje expozicemi ve specifickych primyslovych sektorech.

Ndstroje realizace investicni strategie, naplnéni cili podilového fondu

Spravce fondu usiluje pfi vybéru aktiv fondu vytvorit takovou kombinaci bezpecnych a rizikovych ndstrojd,
aby svym investorim mohl stfednédobé zajistit vyhodné vynosy.

Fond investuje do stdtnich dluhopisti a do jinych Urocenych ndstroji (napf. bankovni vklady, podnikové
dluhopisy), pfedevS§im za Gcelem snizeni rizika uzavird derivatové transakce, mize nakupovat ndstroje
komoditnich trhl a realizovat investice na bazi akcif.

Mensi cast svého kapitdlu maze fond investovat do investi¢nich ndstrojd vazanych ke kurzu komodit.

Piehled kategorii ndstroju, do kterych maze fond investovat, se zvlastnim odkazem na informaci, zda je
podilovému fondu dovoleno provadét derivatové transakce

Ndstroje Fond
Bézny Gcet a vklady

x<

Bézny Ucet

Bankovni vklady

x

Cenné papiry predstavujici Gvérovy vztah
Madarské statni dluhopisy

Zahraniéni statni dluhopisy

Cenné papiry garantované madarskym stdtem

Cenné papiry garantované cizim statem

Cenné papiry emitované mezindrodnimi finanénimi organizacemi

X|X|X|X|X|X

Podnikové dluhopisy
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Hypotecni zastavni listy X

Dluhopisy definované v odstavci (6) § 8 Nafizeni viddy ¢. 345/2011
(XI1.29.)

Cenné papiry predstavujici vlastnicky vztah

Akcie obchodované na regulovaném trhu/burze X

Formy kolektivniho investovani
Podilové listy X

ETF obchodované na regulovaném trhu/burze

x

Jiné formy kolektivniho investovdni

x

Jiné nastroje
Derivdtové transakce obchodované na regulovaném trhu/burze a
mimo burzu (terminované transakce, opce, swapy)

Certifikaty obchodované na regulovaném trhu/burze

Repo transakce uzavirané na statni dluhopisy

X | X|X| X

Cenné papiry definované v bodé d. odstavce (1) § 2 Nafizeni viady ¢.
345/2011 (XII. 29))

X: ndstroje povolené investicni politikou

Fond disponuje povolenim provadét derivatové transakce. Fond nesmi nakupovat takovy derivatovy ndstroj,
ktery nespadd pod ustanoveni pismene g) odstavce (1) § 2 Nafizeni viddy.

14. Maximdlni, minimalni nebo pldnovany pomér zastoupeni jednotlivych néstroji v portfoliu

Minimadlni-

Nastroje maximalni

pomér
Bézny ucet a vklady
BéZny Ucet 0-100%
Bankovni vklady 0-100%
Cenné papiry predstavujici Gvérovy vztah
Madarské stétni dluhopisy 0-100%
Zahrani¢ni statni dluhopisy 0-100%
Cenné papiry garantované madarskym stdtem 0-100%
Cenné papiry garantované cizim statem 0-100%
Cenné papiry emitované mezindrodnimi finanénimi organizacemi 0-100%
Podnikové dluhopisy 0-100%
Hypotecni zastavni listy 0-100%
Dluhopisy definované v odstavci (6) § 8 Nafizeni viddy ¢. 345/2011

0-100%
(XI1.29.)
Cenné papiry predstavujici vlastnicky vztah
Akcie obchodované na regulovaném trhu/burze | 0-100%
Formy kolektivniho investovani
Podilové listy 0-100%
ETF obchodované na regulovaném trhu/burze 0-100%
Jiné formy kolektivniho investovani 0-100%
Jiné nastroje
Derivdtové transakce obchodované na regulovaném trhu/burze a 0-100%
mimo burzu (terminované transakce, opce, swapy)
Certifikaty obchodované na regulovaném trhu/burze 0-100%
Repo transakce uzavirané na statni dluhopisy 0-100%
Cenné papiry definované v bodé d. odstavce (1) § 2 Nafizeni viady ¢. 0-100%
345/2011 (XI1. 29))
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Pomér ndstrojd se miZe pohybovat mezi hodnotami stanovenymi ve vyse uvedené tabulce, s pfihlédnutim
k limitdm danym pravnimi predpisy, respektive k dalsim hodnotdam investi¢nich limitd definovanym ve statutu.
PouZivani derivatovych produktl nesmi poruSovat investicni pravidla a omezeni stanovend Nafizenim viddy
nebo Statutem.

15.

Pripadnd omezeni investicni politiky, jakékoli takové techniky, ndastroje nebo opravnéni k vyuziti Gvéru,
ktera lze pouzit v ramci spravovani fondu
Fond smi s pfihlédnutim k pravidlim uvedenym v Nafizeni viddy poZddat o Gvér.

Investicni pravidla vymezena investicni politikou

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

= Fond nakupuje akcie emitované zahrani¢nim emitentem vyhradné v takovém pfipadé, kdy jsou tyto
obchodovdny na nékteré z burz.

= Expozice fondu na akciovém trhu pochdzejici z cennych papird a derivatovych transakci se musi
pohybovat v rozmezi 0 % az 60 %.

= Fond je oprdvnén uzavirat vyhradné takovou odvozenou transakci, kterd je za Gcelem snizeni rizika
(Ucel kryti) a/nebo vytvoreni efektivniho portfolia (realizace investi¢nich cild) nezbytnd.

Fond nesmi nakupovat takovy derivdtovy néstroj, ktery nespadd pod ustanoveni pismene g) odstavce (1) § 2
Nafizeni vlady.

Devizové expozice portfolia

Fond muZe investovat i do ndstroji denominovanych v jiné méné (cizi) neZ je ména série podilovych listd
fondu. Pomér ndstroji denominovanych v cizi méné se muizZe pohybovat vrozsahu 0-100 %, a to
s prihlédnutim k limitdm danym prdavnimi predpisy, respektive k dalsim hodnotdm investic¢nich limitG
definovanym ve statutu. Fondu je umoznéno devizové expozice realizované ndstroji denominovanymi
v cizich devizdch kryt ¢dstecné nebo v plném rozsahu vyuzitim derivatovych ndstroj.

Je-li pfislib kapitdlu, respektive vynosu podpofen investiéni politikou fondu, pak popis pldnovanych
podkladovych transakci
Neaplikovatelné

Pravidla vyuziti Gvéru
Fond nepredepisuje dalsi pravidla, nez jsou pravidla pfedepsand Nafizenim viady.

Staty, samospravni celky nebo mezindarodni organizace jako emitenti nebo rucitelé takovych cennych
papirt, do kterych muze fond investovat vice neZ 35 procent svych aktiv

Fond mUze vice neZ 35 procent svych aktiv investovat do cennych papird emitovanych nebo garantovanych
nize uvedenymi stdty, samospravnimi celky nebo mezindrodnimi organizacemi:

Zemé
Spojené staty Madarsko
americké Némecko
Ceska republika

Prezentace replikovaného indexu a maximalni rozsah odchylky od vahy indexu jednotlivych cennych
papird
Neaplikovatelné

Investicni politika takového podilového fondu, do kterého hodld fond investujici do podilovych fondu
investovat sva aktiva v rozsahu presahujicim alespon 20 procent
Neaplikovatelné

Nazev cilového SKIPCP, respektive jeho podfondu
Neaplikovatelné
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23.

24,

25.

Dalsi informace tykajici se daného tematického okruhu
Nejsou dalsi informace

Informace tykajici se derivatovych transakci

24.1.V pripadé provddéni derivatovych transakci informace, zda je mozné derivatové transakce
provadét za Géelem Kkryti nebo za Géelem naplnéni investiénich cill
Fond mlZe uzavirat derivdtové transakce. Derivatové transakce je moZné uzavirat v souladu
s véeobecnou investicni politikou fondu, za Gcéelem realizace cild uvedenych v prospektu nebo za
Gcelem kryti v zdjmu vytvoreni profilu rizika stanoveného v prospektu.

24.2.Mozny okruh derivatovych produktu, respektive derivatovych transakci
Derivatové transakce obchodované na regulovaném trhu/burze a mimo burzu (terminované transakce,
opce, swapy).

24.3.Pfehled prdvnich predpist, které jsou podkladem pro to, aby podilovy fond vyuZil moZnosti
odchylky

Fond se fidi skutec¢nostmi uvedenymi v Nafizeni viady.

24.4.Investicni omezeni souvisejici s derivatovymi transakcemi
Fond mUze s pfihlédnutim k pravidlim uvedenym v Nafizeni viady investovat do derivatovych transakci.

24.5.Pravidla pro stanoveni netto hodnoty pozic zastoupenych v jednotlivych ndstrojich

Investicni omezeni vymezend v pravnich predpisech a ve statutu se v pfipadé cennych papira aplikuji
na netto pozice (expozice) kalkulované dle nize uvedeného:

Expozice derivatové transakce uzaviené s cilem kryti sniZuje expozice zastoupené v daném cenném
papiru v rozsahu shodujicim se s hodnotou podkladového cenného papiru.

Expozice derivatové transakce uzaviené s cilem efektivniho spravovdni portfolia zvySuje expozice
zastoupené v daném cenném papiru v rozsahu shodujicim se s hodnotou podkladového cenného
papiru.

V pfipadé derivatovych transakci uzaviranych na devizovy kurz se devizové expozice definované v 16.
bodé Statutu urcuji dle nize uvedeného:

V pfipadé derivatovych transakci uzaviranych s cilem kryti snizuje hodnota kratké devizové pozice
pochdzejici z transakce devizovou expozici fondu kalkulovanou v dané méné.

V pripadé derivdtovych transakci uzaviranych s cilem efektivniho spravovani portfolia devizové pozice
pochdzejici ztransakce podle sméru pozice zvySuje nebo snizuje devizovou expozici fondu
kalkulovanou v dané méné.

24.6.Rizeni pozic zastoupenych v indexech, jinych sloZenych nastrojich
Neaplikovatelné

24.7.2droj informaci o cendch vyuzivany v rdmci procesu zhodnocovani

Zdrojem informaci o cendch vyuzivanym v rdmci zhodnocovdni derivatovych transakci je agentura
Reuters, Bloomberg nebo jiny oficidlni poskytovatel Gdaju.

24.8.0dlisuje-li se charakteristika takovych derivatovych transakci, do kterych podilovy fond investuje,
od vSeobecné charakteristiky derivatovych transakci definované v pravnich predpisech, pak
upozornéni na tuto skutecnost, s uvedenim charakteristiky dané derivatové transakce a s transakci
spojeného rizika
Neaplikovatelné

24.9.Dalsi informace tykajici se daného tematického okruhu
Nejsou informace

Specialni ustanoveni tykajici se nemovitostniho fondu

25.1.Sdéleni, zda nemovitostni fond investuje do zvolenych nemovitosti s cilem produkce vynosu nebo
zvyseni hodnoty
Neaplikovatelné
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25.2.Informace o tom, jakou funkci maji nemovitosti (byty, komeréni nebo primyslové objekty, atd.), do
kterych nemovitostni fond investuje

Neaplikovatelné

25.3.Pfehled statd, ve kterych nemovitostni fond investuje
Neaplikovatelné

25.4.Maximdlni vyse hodnoty nemovitosti, respektive majetkového prdva spojeného s nemovitosti
vyjadrena v cislech

Neaplikovatelné

25.5.Maximdlni vyse hodnoty nemovitosti, respektive majetkového prava spojeného s nemovitosti
v porovndni se véemi ndstroji

Neaplikovatelné

25.6.Maximdlni pomér nemovitosti ve vystavbé
Neaplikovatelné

25.7.Rizika prendsenda na nemovitostni fond
Neaplikovatelné

25.8.Zpusob fizeni rizik prendSenych na nemovitostni fond, strategie Fizeni rizik a hlavni zdsady
realizace

Neaplikovatelné

25.9.V pripadé vkladu provedeného v souvislosti s uvedenim do distribuce pred zaregistrovanim fondu
detailni prezentace vkladanych nemovitosti

Neaplikovatelné
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IV. Rizika

26. Prezentace rizikovych faktoru

Prostudovani rizikovych faktord je pro investory pred vynesenim rozhodnuti o investici nezbytné!

Riziko Mira rizika
V3eobecné hospoddrské riziko XX
Riziko Grokové sazby XX
Likvidn riziko XX
Riziko akciového trhu XX
Riziko plynouci z poruchy €innosti trhu X
Riziko investi¢nich rozhodnuti XX
Riziko plynouci z procesu zhodnocovéni XX
Uvérové riziko X
Podnikové riziko XX
Riziko protistrany X
Riziko sprdvce depozitu X
Danove riziko X
Riziko danové politiky X
Regulaéni riziko X
Politické riziko X
Riziko tykajici se uréeni netto hodnoty aktiv X
Riziko pFeruseni distribuce X
Pfipadna transformace fondd na fondy s dobou trvani urcitou X
Riziko zdniku fondu X
Riziko zruseni fondu X
Rizika souvisejici s ¢innosti sprdvce fondu X
Devizové riziko XX
Riziko plynouci z neznalosti kurzu XX
Rizika plynouci z derivatovych transakci X
Riziko komoditniho trhu XX
Riziko plynouci z rozdilu rizikovych indikatort a skuteéného rizika XX

Velmi
XX | charakteristické
X | Charakteristické

Vseobecné hospodarské riziko

Z dlvodu stdle silici integrace mezindrodnich financnich kapitdlovych trhd jsou trhy s cennymi papiry v
jednotlivych zemich &i regionech ovliviiovany procesy probihajicimi na kapitdlovych trzich jinych zemi i region(
vyvoldvajice tak takové pohyby, které se v souvislosti s makroekonomickymi viastnostmi dané zemé zdaji byt na
prvni pohled neopodstatnénymi. Tyto krdtkodobé a stfednédobé vykyvy mohou negativné ovliviiovat také kurz

ndstrojd fondu.

Riziko Grokové sazby

V souladu s investicni politikou jsou mezi ndstroji fondu z mensi Ci vétsi Casti zastoupeny drocené, respektive

diskontni cenné papiry, a proto je vyvoj kurzu podilovych listd zdvisly na zméndch trzni Grovné vynosu.
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Likvidni riziko
Rozsah a hloubka trhli s cennymi papiry povazovanych dfive za pfijatelné likvidni (stdtni dluhopisy, akcie) se

mUze za urcitych okolnosti dramaticky zhorsit, a proto je uzavirdni nebo otevirdni urcitych pozic za takovych
okolnosti mozné pouze za cenu znaénych obchodnich ndkladl a/nebo ztrat.

Riziko akciového trhu

Mezi investicemi fondu predstavuji vyznamny pomeér akcie. Investicemi do akcii je mozné dosdhnout mimorddné
vysokych zisk(, avsak zpravidla ani prostfednictvim velmi obezietnych analyz nelze bezpecné predpovédét vyvoj
kurzl akcii v budoucnu.

Kurz akcii se mize vlivem nepfiznivych makroekonomickych, podnikovych uddlosti nebo situace na kapitdlovém
trhu i vyznamné snizit, navic v pfipadé bankrotu daného podniku mohou akcie daného podniku zcela ztratit svou
hodnotu. Investofi fondu tak mohou byt nepfimo postiZeni ztratou. Sprévce fondu je schopen svymi odbornymi
znalostmi a svoji politikou diverzifikace investic tuto ztrdtu snizit, avsak neni schopen ji zcela predchdzet.

Riziko plynouci z poruchy ¢innosti trhu

Sprdvce vytvari portfolia investi¢nich fondl s pfihlédnutim k relevantni infrastruktufe kapitdlového trhu (€innost
ur€itého segmentu burzovniho a mimoburzovniho trhu, fungovdni clearingového domu) jakoz i posouzenim rizik.
Nicméné se mlze stdt, Zze dojde k dramatickému zhorSeni podminek pro cCinnost nékterych segmentd
kapitdlového trhu. Takovymi pfipady mohou byt napfiklad provozni poruchy elektronického obchodniho systému
burzy anebo neocekdvané preruseni kétovdni na nékterém z mimoburzovnich trhi, atd.

Riziko investi¢nich rozhodnuti

Spravce fondu pfi vytvareni souboru cennych papird povazovaného za optimdlini - dle svych nejlepsich znalosti -
vyndsi takovd investiéni rozhodnuti, kterd budou podle ocekdvani pfiznivé ovliviovat vysledky fondu. Trzni
procesy se vSak mohou odliSovat od analyz provadénych experty spravce fondu a v disledku toho mohou
vznikat takové vynosy, které se odliSuji od ocekdvani a mohou tak negativné ovlivnit vysledky fondu.

Riziko plynouci z procesu zhodnocovani

Spravce fondu usiloval o to, aby v souladu s dodrZzenim zdkonnych pFedpist urcil pravidla zhodnocovani
investinich instrumentd takovym zpUsobem, aby tato pravidla co moznd nejpfesnéji odrazela aktudlini trzni
hodnotu aktiv fondu. Pfesto se mlZe stat, Ze jednotlivé ndstroje prokazuji prechodné podhodnoceni i
nadhodnoceni.

Uvérové riziko

V pfipadé bankovnich vkladd a cennych papird predstavujicich Gvérovy vztah mdaze pfipadny bankrot, platebni
neschopnost financnich Ustavl pfijimajicich vklady, respektive subjektl emitujicich cenné papiry zplsobit v
krajnim pfipadé drastické snizeni hodnoty, az Uplné zruseni téchto ndstroju zastoupenych v portfoliu fondd.
Spravce fondu investuje kapitdl fondl do bankovnich vkladU, respektive do cennych papirl predstavuijicich
Gvérovy vztah az vyhradné po peclivém rozvazeni, komplexni a podrobné analyze rizika finanéniho Gstavu,
respektive stdtu Ci instituce emitujici cenny papir. Navzdory nejpeclivéjSimu vybéru nelze s Uplnou jistotou
vyloucit moznost vzniku platebni neschopnosti téchto instituci i statd v dobé Cinnosti fondu, coz mize v krajnich
pripadech vést k podstatnému snizeni hodnoty podilovych list.

Podnikové riziko
V piipadé podnikovych dluhopisG a akcii informace zvefejnéné o vysledcich emitentd Castokrdt nejsou
dostatecné podrobné pro posouzeni redlné trzni hodnoty danych cennych papird.

Riziko protistrany

Spravce fondu béhem uzavirdni obchodd a investovani usiluje o to, aby byl z hlediska Gvérového rizika v kontaktu
s nejvhodné&jSimi partnery. Navzdory pfisnému monitoringu rizika vSak nelze vyloucit, Ze se partnefi budou
potykat s finanénimi nebo jinymi téZkostmi, které mohou fondu zpdlsobit ztraty.
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Riziko sprdvce depozitu

Investicni nastroje zastoupené v portfoliu fondu eviduje sprdvce depozitu na oddéleném konté. Sprévce depozitu
splnuje stanovené zdkonné predpisy a kapitdlové poZzadavky. Rizika plynouci z pfipadnych zmén okolnosti
mohou ovlivnit i vysledky fondu.

Danové riziko
Predpisy upravujici zdanéni pfijm0 fyzickych osob z podilovych listll a pFedpisy tykajici se zdanéni podilovych
fondl se mohou v budoucnosti zménit.

Riziko danové politiky

Pripadné zmény (napf. zvyseni danové sazby, zavedeni nové dané v oblasti, kde doposud tato dan nebyla) v
danové politice cilovych zemi investic mohou mit negativni vliv na vynosy fondu.

Regulaéni riziko

Regulacni prostfedi financnich a kapitdlovych trhd je stanoveno kompetentnimi orgdny. Ackoli cilem regulace je
zpravidla vytvoreni dlouhodobé stabilniho a vypocitatelného kapitdlového trhu, neni vylouceno, Ze tato pravidla
se zméni natolik neCekané a v takovém rozsahu, Ze je nutné prepracovat strukturu dfive vytvofeného portfolia
povazovaného za optimdlni. V takovém pfipadé vzroste i takové riziko, Ze pretvoreni portfolia pfi zménénych
pravidlech je mozné pouze za cenu znacnych ztrat. Takovou zménou regulace je napfiklad zdkaz krétkého
prodeje, zména obchodnich podminek terminovanych trhd, zména systému ménovych kurzl, apod.

Politické riziko

VSeobecnd politickd situace v cilovych stdtech se mlze v budoucnu vyznamné ménit, viady jednotlivych stdtd
mohou ddle zavést takova opatfeni (napr. omezeni repatriace zisku, apod.), kterd mohou nepfiznivé ovlivnit
investice realizované v dané zemi v minulosti.

Riziko tykajici se urceni netto hodnoty aktiv

Netto hodnotu aktiv fondu urcuje sprdvce depozitu. Sprdvce depozitu usiluje o pfesné hodnoceni, ale mize se
stdt, Ze v dUsledku vlastniho pochybeni nebo z pochybeni jiného externiho poskytovatele je netto hodnota aktiv
stanovena nesprdvné. Pokud je chyba zjisténa dodatecné a rozdil je vyssi, nez chybové limity uvedené v bodé
Cislo 27 Statutu, pak klienti realizujici transakce daného dne a fond obdrzi kompenzaci v pfipadé, Zze jim byla
zplUsobena Skoda.

Riziko preruseni distribuce
Sprdavce fondu muze prerusit distribuci fondu vyhradné v pfipadech a za podminek uvedenych v pfislusnych
zdkonech, investofi pak do opétovného zahdjeni distribuce nemohou ziskat zpét protihodnotu svych investic.

Regulace preruseni plynulé distribuce podilovych listd dand zdkonem je detailné uvedena v bodé Eislo 47 Statutu.

Riziko transformace fondu na fondy s dobou trvani uréitou

Fond byl zaloZzen na dobu neuréitou. Spravce fondu je opravnén se schvdlenim orgdnu PSZAF transformovat
fond na fond s dobou trvéni urcitou. Jelikoz podilovy fond na konci doby trvéni urcité formou konecného
vyUctovdni zanikd, jsou investofi pfipadné pred uplynutim jimi pldnované investicni periody nuceni zpétné
odprodat své podilové listy.

Riziko zaniku fondu

Prévni predpisy nafizuji zahdjit proces zaniknuti fondu, jestlize netto hodnota aktiv vefejného otevieného
podilového fondu po dobu 3 mésicl nedosahuje v priiméru ¢astky odpovidajici 20 miliontm forintd.
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Riziko zruseni fondu

Sprdvce fondu mlze rozhodnout o zrudeni fondu, pokud viastni kapital po uplynuti Sesti mésict ndsledujicich po
zaloZeni po dobu pll roku nedosdhne v priiméru ¢astky 1,500 miliond forintd.

Rizika souvisejici s ¢innosti spravce fondu

Riziko plynouci z hmotnych, technickych podminek

Spravce fondu disponuje hmotnymi, technickymi podminkami nutnymi k cinnosti, av3ak rizika plynouci z
piipadnych zmén téchto okolnosti v prabéhu ¢innosti mohou mit vliv i na vykonnost spravovanych fondd.

Riziko plynouci z persondlnich podminek

Sprévce fondu zaméstndva pro Gcely Fizeni Cinnosti, spravovani portfolia, respektive organizace ¢innosti back
office takové osoby, které maji odpovidajici zkuSenosti z praxe, respektive disponuji zkouskami predepsanymi
2vldstnim prévnim predpisem. Sprdvce fondu vykondvd svou cinnost v souladu se zdkonnymi predpisy
vztahujicimi se na spravce fondu a podle internich pravidel vypracovanych na tomto zdkladé. Nezdvisle na vyse
uvedeném existuji personalni rizika souvisejici se zaméstnanci.

Zanik spravce fondu

Spravce fondu muze zaniknout odebrdanim povoleni k ¢innosti spravce fondu udéleného orgdnem dozoru, nebo
konecnym vyuctovanim spravce fondu.

Riziko devizového kurzu

Mezi aktivy fondu mohou byt zastoupeny i ndstroje denominované v jiné méné (cizi ména) nez je zakladni ména
fondu. Kurz takovych ndstroji vyjadieny v zakladni méné zdvisi i na zméndch kfizového kurzu zakladni mény a
cizi mény. V pfipadé oslabeni zdkladni mény vici cizi méné se zvySuje hodnota investice v dané cizi méné
kalkulovand v zdkladni méné, v opacném pfipadé se pfi posileni zakladni mény hodnota investice v cizi méné
kalkulovand v zdkladni méné snizuje. Proto mohou zmény ménovych kurzl vyznamnou mérou ovliviiovat
hodnotu ndstrojd fondu denominovanych v cizi méné kalkulovanou v zakladni méné.

Riziko plynouci z neznalosti kurzu

Investoti fondu podstupuiji riziko plynouci z neznalosti kurzu v dobé ndkupu a zpétného odprodeje podilovych listl
(aktudlni denni kurzy, pfi nichZ jsou transakce realizovany, mohou byt znamy aZ pozdéji), jelikoz v porovnani s
doposud zndmou hodnotou kurzu mlze dochéazet k vyznamnym zménam.

Rizika spojenad s derivatovymi transakcemi

Riziko plynouci z derivatovych produktd

Mezi investicemi fondu mohou byt - v omezeném méfitku a pffi dodrZzovani pravnich predpisi - zastoupeny i
derivétové néstroje. Derivdtové produkty predstavuji specidlni riziko, protoze tyto produkty v mnoha pripadech
reaguji na uddlosti na trhu mnohem citlivéji. Mze se napiiklad stat, Ze likvidita derivatovych produktl se v
kratkém casovém horizontu vyznamné snizi, a proto fond nedokdze zisky dosazené prostrednictvim derivatové
transakce Cdstecné nebo celkové realizovat. Ddle je pro derivdtové transakce v mnoha pfipadech
charakteristicky pdkovy efekt, v disledku ¢ehoz mlze byt kurz derivatového ndstroje mimofddnym zplsobem
citlivy na pohyby kurzli na kapitalovych trzich.

Kurzovni riziko derivdtovych transakci

Kurz derivdtovych transakci zdavisi predeviim na vyvoji kurzu podkladovych cennych papirl, mén, ndstrojl
komoditniho trhu a Grokovych sazeb, avdak vztah mezi nimi neni linedrni, a proto mize kurz derivdtovych
nastroji vykazovat i vyznamné odchylky od hodnoty podkladovych produktl. Vedle toho mize byt kurz
derivdtové transakce vazané k danému podkladovému produktu ovlivnén i cenou jinych produktl, indukujice tak
pfechodné i vyznamnou zménu hodnoty.
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Riziko spojené s ocenovdnim, whodnocovdanim pfi zhrouceni trhu s cennymi papiry a kapitdlového trhu

V krajnim pfipadé se miZe stdt, Ze v den vyhodnoceni, vyUctovani nastane takovd extrémni zména kurzu
podkladovych aktiv derivatovych ndstroji nebo na obchodnich platformdch burz obchodujicich s témito néstroji,
Ze to Ize povaZovat za zhrouceni trhu. V takovych piipadech se mizZe stdt, Ze hodnotu dotéeného ndstroje nelze
redinym zpUsobem urcit, respektive ta neodrdzi adekvatné skutecné trzni procesy a kurz.

Riziko protistrany plynouci z derivatovych transakci

Derivdtové transakce zastoupené v portfoliu fondd mohou byt uzavirdny s partnerskymi finanénimi institucemi
a/nebo finanénimi poskytovateli i v rdmci nenormovanych kontraktd (mimo burzu), jelikoz normované burzovni
produkty nejsou vzdy vhodné k dosaZeni cilll stanovenych investi¢ni politikou. Spravce fondu podrobuje kazdého
partnera, se kterym uzavird transakce mimo burzu, peclivé analyze moznych rizik, navzdory tomu se mlze stdt,
Ze partner GCastnici se uzavieni transakce s derivaty se v dobé trvani smlouvy stane insolvenénim a v ddsledku
toho nebude plnit své smluvni platebni zavazky vici fondu.

Riziko komoditniho trhu

Mezi investicemi fondu mohou byt zastoupeny investiéni ndstroje komoditniho trhu nebo ndstroje vdzané ke
kurziim komoditniho trhu.

Kurzy komodit se mohou v dusledku uddlosti ve svétové ekonomice a na kapitalovych trzich, respektive vlivem
zmén v oblasti poptavky a nabidky i vyznamné snizit, coz predstavuje znacné riziko a mdze se negativné dotykat
fondu tak, Ze fondu mohou byt zplsobeny bezprostiredni ztrdty. Sprdvce fondu usiluje prostfednictvim svych
profesnich znalosti a politikou alokace ndstroji o snizeni takovych ztrdt, avsak celkové jim neni schopen
predchdzet.

Riziko plynouci z rozdilu rizikovych indikdtoru a skuteéného rizika

Riziko uvedené v Prospektu a Statutu odrdzi hodnotu kalkulovanych rizikovych indikdtorl vymezenych v profilu
Riziko/vynosy Klicovych informaci pro investory - v souladu s doporucenimi Viyboru evropskych reguldtort trhd
cennych papird (CESR). Rizikové faktory vychdzeji z dosavadnich Gdajl investi¢niho fondu. Tyto dosavadni Gdaje -
pouzité i ke kalkulaci syntetickych indikatord - nejsou nutné spolehlivymi faktory profilu budoucich rizik fondu.
Ddle riziko fondu se mlze docasné, respektive v krajnich situacich na trhu, vyznamné odliSovat od dlouhodobého
primérného rizika prezentovaného rizikovymi indikdtory. Nékteré prvky rizikovych faktorl uvedenych v tomto
Prospektu mohou v extrémnich pfipadech ohroZovat ochranu poskytovanou investi¢ni politikou. Uvedeny profil

neznamenad investici bez rizika.

Dalsi rizika

Fondu a jeho investord se mohou dotykat obecnd investicni rizika spojend s trhy cennych papird.

V. Zhodnocovani aktiv

27. Stanoveni netto hodnoty aktiv, misto a termin zverejnéni, postup v pripadé chybného vypoctu netto
hodnoty aktiv

Sprévce depozitu stanovuje netto hodnotu aktiv fondu na zakladé trini hodnoty investic, které jsou v jeho

vlastnictvi, po odecteni nakladu, pohleddvek a zavazki zatéZujicich fond. Stanoveni netto hodnoty aktiv - také

v pfipadé distribuce podilovych listt v Ceské republice - se provadi v takové dny, které jsou v Madarsku
pracovnimi dny.
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Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list se vypocCitédva pouzitim souhrnné netto hodnoty aktiv
fondu a poctu podilovych list(, které jsou v ob&hu.

Netto hodnotu aktiv v den T (den T je den platnosti netto hodnoty aktiv, respektive kurzu) a netto hodnotu aktiv
pfipadajici na jeden podilovy list vden T stanovuje spravce depozitu nejpozdéji v den T + 1 (pracovni den) s
pfihlédnutim k niZze uvedenym udajim:

a)  konecény souhrn ndstroji zastoupenych v portfoliu fondu, pohleddvek a zavazk( ke dni T,

b) obchody uzaviené do dneT,

c) odlozené poplatky a ndklady zatézujici fond do dne T, v asovém rozliseni,

d) pohledavky, zavazky nastavené v denT,

e)  konecné saldo na béznych Uctech v denT,

f)  konecné saldo na distribucnich Gctech v den T,

gl pocet podilovych listd v obéhu v den T (mnozstvi podilovych listd evidovanych v den T v depozitdfi
spol. KELER).

Sprévce depozitu stanovuje netto hodnotu aktiv pfipadajici na jeden podilovy list s pfesnosti na 4 desetiny.

Chyba ve vypoctu netto hodnoty aktiv

Zdkon uvédi nésleduijici:
33. Postup v pripadé chyby, kterd nastala ve vypoctu netto hodnoty aktiv
101. § (1) V pripadé chyby, kterd nastala pri vypoctu netto hodnoty aktiv, musi byt chybnd Cista hodnota aktiv pfi dalSim
stanoveni Cisté hodnoty aktiv ndsledujicim po zjisténi chyby opravena se zpétnou platnosti k datu vzniku chyby v pripade, Ze
mira chyby prekroci jeden percentil netto hodnoty aktiv investicniho fondu. V prabéhu korekce musi byt chybnd Cista hodnota

aktiv upravena na sprdvnou hodnotu v souvislosti s kazdym takovym dnem, kterého byla Cistd hodnota aktiv vypocitdna a
kterého se zjisténd chyba tykala. Korigovand netto hodnota aktiv se musi zverejnit.

(2) Za chybu neni povazovdno chybné zverejnéni takového sménného kurzu na trhu a Udaje, ktery nevznikl v zdgjmovém
okruhu sprdvce fondu anebo sprdvce depozitu, za predpokladu, Ze sprdavce fondu anebo sprdvce depozitu postupoval pfi
stanoveni Cisté hodnoty aktiv peclivé.

(3) Pokud doslo k distribuci podilového listu obsahujiciho chybné stanovenou netto hodnotou aktiv, rozdil mezi distribucni
cenou vypocitanou podle chybné a podle sprdvné netto hodnoty aktiv musi byt ve Ihaté nejvyse 30 dnd vydctovdn s
investorem, vyjma pokud

a) mira rozdilu v distribuéni cené vztahujici se na jeden podilovy list, ktery vznikl v ddsledku chybného vypoctu netto hodnoty
aktiv, nedosahuje jedné tisiciny distribucni ceny vztahujici se na jeden podilovy list vypocitané ve spravné netto hodnoté;
anebo - pokud Statut urci mensi hodnotu - hodnotu vymezenou Statutem,

b vyuctovaci povinnost vyplyvajici z rozdilu distribucni ceny vypocitané v chybné a spravné netto hodnoté aktiv nesmi
ohledné ¢astky presdhnout tisic forintd na jednoho investora, respektive - jestlize Statut stanovuje nizsi hodnotu - ¢dstku
vymezenou Statutem, nebo

c) v pripadé chyby zjisténé ve vypoctu netto hodnoty aktiv investicni spravce fondu, v rdmci korekce této chyby v souvislosti
s povinnosti vyGctovani vyplyvajici z rozdilu v distribucni cené podilového listu upusti od povinnosti investora navrdtit astku
fondu s tim, Ze v takovém pripadé uhradi sniZeni majetku zplsobené podilovému fondu investicni sprdvce fondu nebo
sprdvce depozitu.

Spravce fondu se mlze rozhodnout v tom smyslu, Ze neuplatni své pravo provést vyGctovani vici investoriim do
30 dnl v pfipadé, kdyZz na strané investora vznikne povinnost navrdceni finanénich prostfedkd v rdmci
povinného vyuctovani rozdild vzniklych v disledku nesprdvné zadanych anebo korigovanych kurzd. V takovém
pfipadé je sprdvce fondu povinen odskodnit ostatni investory, ktefi jsou zastoupeni ve fondu, nevyuctovanou
Castku, kterd nebyla pozadovdana zpét, je povinen bezodkladné splatit do fondu.

Sprdvce fondu pfi vy3e uvedeném rozhodovani pfihlizi k poctu zacastnénych investor(, k velikosti chyby vzniklé
ve vypoCtu Cisté hodnoty aktiv. V pfipadé kompenzace dané chyby postupuje spravce fondu vici zGcastnénym
investorlim stejnym zpUsobem.

Sprdvce depozitu oznamuje pro kazdy distribu¢ni den celkovou netto hodnotu aktiv fondu a netto hodnotu aktiv
pfipadajici na jeden podilovy list. Z hlediska plnéni se distribu¢ni den rozumi pro kazdého distributora. Spravce
depozitu nejpozdéji druhy pracovni den nasledujici po stanoveni netto hodnoty aktiv fondu uverejni tyto informace
na oficidlnich mistech fondu urcenych ke zverejiiovani informaci.

Informace tykajici se vyplaceni investorl, zpétného odkupu podilovych listll, denni netto hodnoty aktiv fondu,
rocni a pololetni zprdvy, mésiéni zprdvy o portfoliu, oficialni sdéleni fondu a dalsi informace tykajici se podilového
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fondu jsou pfistupné na distribuénich mistech, na webovych strankdch www.bpalap.hu, déle na verejné
pfistupné platformé provozované orgdnem dozoru na strédnkdch www.kozzetetelek.hu.

28. Zhodnocovdni néstroju portfolia

V prab&hu zhodnocovani ndstroji portfolia usiluje zhodnotitel o aplikaci dostupného nejaktudingjsiho a
prudentniho kurzu. JestliZze pro den T neni k dispozici uzaviraci cena/cena, pak se zhodnoceni provadi na zakladé
ceny, kterd je pro zhodnotitele nejaktudlnéjsi a neni starSiho data nez den T.

a) Bézny Ucet

Bézné UcCty a ndstroje s charakterem bézného UcCtu jsou v rdmci vypocltu netto hodnoty aktiv zohledfiovany
spole¢né s Uroky ziskanymi ke dni T.

b) Pohledavky, zavazky, penézni toky

b/1. Khodnoté pohleddvek a zdvazkld plynoucich z transakci se pfihlizi v hodnoté uzavieného obchodu,
s prihlédnutim k ndkladim spojenym s transakci (napf. poplatek makléri).

b/2. K aktudIné splatnym zndmym trokim nebo podiliim z cennych papir vypldcejicich Groky nebo podily -
pokud tyto nejsou uvedeny v kurzu pouzivaném ke zhodnoceni cenného papiru (papir je obchodovdn bez
podilu nebo Uroku) - se prihlizi po odeteni pfipadné zndmych dani, odvodd v hodnoté skutecné
predpokladaného vyplaceni.

vvvvv

v hodnoté predpoklddaného vyplaceni.

¢) Vdzané vklady

V pfipadé vdzanych vkladd jsou v prdbéhu vypoctu netto hodnoty aktiv ¢dstky vkladd zohlediovany
spolecné s Uroky ndlezejicimi do dne platnosti (7).

d) Repo transakce

Rozdil kurzovniho zisku/ztraty mezi prodejni a odkupni cenou je vypocitdvan v Casovém rozlisent, s platnosti
ke dni T. Pokud cenny papir v obdobi repo dohody vyplaci Groky a/nebo kapitdlovou spldtku, kterd je
pripisovana fondu (pfipadné vyplaty postupuje soucasny vlastnik cennych papirti fondu), pak se musi ke
kurzovnimu zisku/ztraté za dané obdobi pripocitat sou¢asnd hodnota ndleZejiciho droku/splatky kapitdlu.

Pokud je v pfipadé repo dohody cenny papir vyfazen z néstrojd fondu, v pribéhu procesu zhodnoceni musi
byt kromé vyse uvedeného uplatnén také rozdil mezi vyfazovaci cenou a aktudlini trzni cenou.

e) Cenné papiry predstavujici avérovy vztah

V pfipadé nediskontnich cennych papirl vypldacejicich kupony se kurz pro Ucely zhodnocovdani vypocitavd
v nejaktudIngjsi netto stfedové cené pochdzejici z nize uvedeného zdroje spolecné s Uroky kumulovanymi

uvedenému poradi:

= Vramci primarniho systému kotace cen netto stfedni kurz (stfedni kurz AKK) zveFejnény Centrem pro
spravovani statniho dluhu (AKK)

» Netto stfedni kurz zvefejnény specifickym poskytovatelem Gdaji nebo pfistupny na jeho strankdch
(Reuters, Bloomberg)

» Stfedni hodnota upisovaci ceny ndkupu-prodeje instituce upisujici cenu nebo cenné papiry, s povinnou
platnosti,

= Kurz obchodu naposledy uzavieného fondem.

Stétni dluhopisy, pokladni¢ni poukdzky diskontniho typu, respektive jiné cenné papiry diskontniho typu jsou
hodnoceny pfi aplikaci vynosd kalkulovanych z nejaktudlingjsich stfednich kurzl pochdzejicich z nize
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uvedenych zdroju, v aktudlni hodnoté platné v den T, v pfipadé kurzd zvefejnénych ve stejny den pak také
s pfihlédnutim k nize uvedenému poradi:

=V rdmci primdrniho systému kotace cen netto stfedni kurz (stfedni kurz AKK) zvefejnény Centrem pro
spravovani statniho dluhu (AKK)

» Netto stfedni kurz zvefejnény specifickym poskytovatelem Gdaji nebo pfistupny na jeho strankdch
(Reuters, Bloomberg)

= Stfedni hodnota upisovaci ceny ndkupu-prodeje instituce upisujici cenu nebo cenné papiry, s povinnou
platnosti,

= Kurz obchodu naposledy uzavieného fondem.

V pfipadé madarskych stétnich dluhopist se zbyvaijici splatnosti kratsi neZ 91 dnd a dluhopistd MNB se kurz
pro Gcely zhodnocovani vypoéitava pii aplikaci Gdajl o kurzu pochdzejicich z nize uvedeného zdroje, podle
vypocetnich pravidel platnych pro cenné papiry vypldcejici kupony, respektive pro diskontni papiry
uvedenych vyse:

= Vramci primdarniho systému kotace cen netto stredni kurz (stfedni kurz AKK) zveFejnény Centrem pro
spravovdni statniho dluhu (AKK),
= Sprdvci fondu zndmy kurz naposledy uzavfeného obchodu (fondem).

f) Podilové listy

V pfipadé podilovych listl je zdkladem pro zhodnoceni nejaktudingjsi dosazeny kurz odkupu.

g) Akcie obchodované na regulovaném trhu/burze

Akcie jsou zhodnocovdny v oficidlnim zdvére¢ném kurzu burz se specializaci na obchodovani s cennymi
papiry.

Jestlize pro nékterou z akcii v dobé kalkulace zhodnoceni neni k dispozici uzaviraci cena, pak se dand
akcie zhodnocuje v nejaktudlngjsi cené dostupné z nize uvedenych zdrojl, v pfipadé kurzd kétovanych ve
stejny den pak také s prihlédnutim k nize uvedenému pofadi:

Oficidlni zavérecny kurz burzy.

Kurz zvefejnény poskytovatelem Udaji o trhu s cennymi papiry (Reuters, Bloomberg).
Kurz zaznamenany investi¢nim podnikatelskym subjektem.

Kurz obchodu naposledy uzavieného fondem.

h) Podilové listy a jiné cenné papiry (napr. ETF, ETN) obchodované na regulovaném trhu/burze

Cenné papiry jsou zhodnocovany v oficidinim kurzu burz se specializaci na cenné papiry.

Jestlize pro néktery cenny papir v dobé kalkulace zhodnoceni neni k dispozici uzaviraci cena, pak se dany
ndstroj zhodnocuje v nejaktudingjsi cené dostupné z nize uvedenych zdrojd, v pfipadé kurzl kétovanych
ve stejny den pak také s prihlédnutim k nize uvedenému poradi:

OficiaIni zavérecny kurz burzy.

Kurz zvefejnény poskytovatelem Udajl o trhu s cennymi papiry (Reuters, Bloomberg).
Kurz zaznamenany investi¢nim podnikatelskym subjektem.

Kurz obchodu naposledy uzavieného fondem.

i) Certifikdty obchodované na burze/regulovaném trhu

Cenné papiry jsou zhodnocovdany v oficidinim kurzu burz se specializaci na cenné papiry.

Jestlize pro néktery cenny papir v dobé kalkulace zhodnoceni neni k dispozici uzaviraci cena, pak se dany
ndstroj zhodnocuje v nejaktudingjsi cené dostupné z nize uvedenych zdrojd, v pfipadé kurz(i kétovanych
ve stejny den pak také s prihlédnutim k nize uvedenému poradi:

e  Oficidlni zdvérecny kurz burzy.
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e Kurz zvefejnény poskytovatelem Gdajl o trhu s cennymi papiry (Reuters, Bloomberg).
e  Kurz zaznamenany investi¢nim podnikatelskym subjektem.
e Kurz obchodu naposledy uzavieného fondem.

J] Mény, respektive ndstroje nedenominované v zdkladni méné

Prednostnim zdrojem pro zhodnocovéni mén je referencni kurz zaznamenany a zvefejnény
poskytovatelem Gdajl (Reuters/Bloomberg).

Jestlize pro nékterou ménu neni k dispozici kurz zaznamenany poskytovatelem Udajd, pak je zdrojem pro
Ucely zhodnocovdni mény oficidini ménovy kurz pro danou ménu zvefejnény Madarskou ndrodni bankou.
Jestlize pro nékterou ménu neni k dispozici ani oficidlni kurz MNB, pak se pro Ucely zhodnocovéni dané
mény aplikuje kurz vypocitany z kiizového kurzu dané mény a USD a kfizového kurzu USD/HUF.

Jestlize nejsou vyse uvedené kurzy dostupné, pak je zdkladem procesu zhodnocovani stfedni kurz dané
mény podle spravce depozitu.

29. Zhodnocovani derivatovych transakci
V prabéhu zhodnocovani ndstroji portfolia usiluje zhodnotitel o aplikaci dostupného nejaktudingjsiho a
prudentniho kurzu. Jestlize pro den T neni k dispozici uzaviraci cena/cena, pak se zhodnoceni provddi na
zd&kladé ceny, kterd je pro zhodnotitele nejaoktudlnéjsi a neni starsiho data nez den T.

a) Derivatové transakce - nenormované (OTC)

a/1. Terminované devizové transakce

Terminované devizové pozice (devizové forwardové transakce) jsou zhodnocovény hodnotou realizovaného
kurzu dané mény diskontované droky na financnich trzich za dané obdobi ke dni T a okamzitym (spot)
kurzem obou mén (zdroj ceny viz bod 28. i), bod ,Mény, respektive ndstroje nedenominované v zdkladni
méngé”).

a/2. Jiné terminované transakce

Terminované pozice (forwardové transakce ndkup/prodej) jsou zhodnocovdny hodnotou realizovaného
kurzu dané mény diskontované aktudiné platnym Urokem za dané obdobi ke dni T a dennim kurzem
podkladového produktu. Kurz podkladového produktu je urCovén v souladu se skutecnostmi uvedenymi
v tomto Statutu.

a/3. Opcni transakce

Z&kladem procesu zhodnocovdni je nejaktudlIngjsi kurz z nize uvedenych. Je-li k dispozici pro tentyz den vice
Gdajl o kurzech, pak se na zfetel bere nize uvedené poradi:

e  kurz obchodu uzavieného fondem na opci s identickymi parametry,

e stfedni hodnota (vypocitany stfedni kurz) vypocitand z kurzu ndkupu a kurzu prodeje zvefejnénd
upisovatelem ceny produktu na strankdch agentury Bloomberg, Reuters nebo jinych oficidlnich
poskytovatell Gdaju, respektive oficidlné odesland sprdvci fondu,

¢ hodnota dané opéni transakce vypocitand dle nize uvedeného:

V pfipadé Kupni opce se hodnota pozice shoduje shodnotou terminované transakce ndkupu

vztahujici se na tentyz produkt a uzaviené ve stejném realizacnim kurzu s uvedenim, Ze je-li hodnota
této terminované transakce negativni, pak je hodnota kupni opce nulové.

V pripadé Prodejni opce se hodnota pozice shoduje s hodnotou terminované transakce nékupu
vztahujici se na tentyz produkt a uzaviené ve stejném realizacnim kurzu s uvedenim, Ze je-li hodnota
této terminované transakce negativni, pak je hodnota kupni opce nulové.

a/4. Swapové transakce

Swapové pozice (vyménny obchod) jsou zhodnocovany jako rozdil aktudlnich hodnot jednotlivych transakci
jako sloZek takové transakce.
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30.

VI.

31.

32.

33.

Aktudlni hodnota jednotlivych transakci je vypocitdvana aplikovédnim Urokovych sazeb za dané obdobi a
vztahujicich se na dané mény.

a/5. SloZené derivatové transakce (strukturované produkty) a jiné derivdtové transakce OTC

Z&kladem procesu zhodnocovdni je nejaktudlnéjsi kurz z nize uvedenych. Je-li k dispozici pro tentyz den vice
Gdajl o kurzech, pak se na zietel bere niZze uvedené poradi:

e  kurz obchodu uzavfeného fondem

e stfedni hodnota (vypocitany stfedni kurz) vypocitand z kurzu ndkupu a kurzu prodeje zvefejnénd
upisovatelem ceny produktu na strankdch agentury Bloomberg, Reuters nebo jinych oficidlnich
poskytovatell Gdaju, respektive oficidlné odesland spravci fondu

e teoreticky kurz vypocitany metodou zhodnocovdni uréené pro dany derivdtovy ndstroj -
s pfihlédnutim ke kurzu podkladovych ndstrojd, dokumentovanim vypoctu -

a/6. Transakce CFD (transakce ,contract for difference”)

Transakce je zhodnocovdna aplikovénim realizovaného kurzu a kurzu podkladového produktu. Kurz
podkladového produktu je ur¢ovén v souladu se skute¢nostmi uvedenymi v tomto statutu.

b) Derivatové transakce - normované (burzovni)

Pozice vyplyvajici z transakci jsou zhodnocovdny na zékladé oficidlni vylctovaci ceny dané transakce
(ndstroje). Neni-li oficidini vyuctovaci cena dostupnd, pak se v pribéhu procesu zhodnocovani ndstrojl
aplikuje pfedchdazejici nejaktudlnéjsi oficialné zverejnénd vylctovaci cena.

Dalsi informace tykajici se daného tematického okruhu
Nejsou dalsi informace

Informace o vynosech

Podminky a postup pro uréovani a vypldceni vynosu
Neaplikovatelné

Dny vypldceni vynosu

Neaplikovatelné

Dalsi informace tykajici se daného tematického okruhu
Nejsou dalsi informace

VII. Pislib zachovani kapitdlu podilového fondu, pfislib vynost a zajisténi plnéni

34.

35.

Pfislib zachovani kapitdlu, pfislib vynost
34.1.Bankovni zdruka nebo pojisténi zaruk vztahujici se na plnéni pfislibu zachovani kapitdlu a vynost
(zaruka kapitalu, vynosu)

Nebyl poskytnut pfislib tykajici se zachovani kapitdlu, respektive vynos.

34.2.Investicni politika jako podklad pfislibu k zachovani kapitdlu a pfislibu vynosu (ochrana kapitdlu,
vynosu)
Neaplikovatelné

Dalsi informace tykajici se daného tematického okruhu

Nejsou dalsi informace
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VIII. Poplatky a ndklady

36.

Spravce fondu je oprdvnén jednostranné ménit viechny prvky poplatkl a ndkladl. Spravce fondu je
opravnén poplatky a ndklady tykajici se fondd a uvedené v tomto Statutu zvysit vwhradné s povolenim
vydanym Statnim dozorem nad finan&nimi organizacemi. Zmény ndkladl a Géinnost téchto zmén musi byt
zvefejnéna ve vyhldsce.

Poplatky hrazené fondem, vySe ndkladu a zpusob zatéZovani fondu
Manipulaéni ndklady

Manipulaéni néklady zahrnuji dvé slozky, a to poplatky za distribuci a poplatky hrazené sprdvci fondu.
Manipulaéni ndklady jsou hrazeny ve vysi nejvyse 2 % z hodnoty portfolia fondu platné v den vyhodnocovéni
(aktudlini trzni hodnota aktiv fondu pred odectenim ndkladd) vydélené poctem dnt daného roku. Manipulacni
ndklady jsou ve fondu vymezovdny denné.

Poplatky hrazené sprdvci fondu jsou detailné uvedeny v bodé Cislo 36.1.

Poplatky za distribuci jsou detailné uvedeny v bodé Cislo 36.3.

36.1.Poplatky hrazené fondem spoleénosti investi¢éniho spravce fondu, éastka naklada, metody vypoctu,
zpUsobu zatéZovani a Ghrady

Poplatek hrazeny sprdvci fondu je ¢dstka zbyvajici po odecteni poplatkd za distribuci z ¢astky manipulacnich

ndakladl. Poplatek za spravovdni fondu je hrazen ve vysi nejvyse 2 % z hodnoty portfolia fondu platné v den

vyhodnocovani (aktudini trzni hodnota aktiv fondu pfed odectenim ndkladd) vydélené poctem dnd daného

roku.

Touto metodou vypocitany poplatek ndlezejici sprévci fondu je vypldcen kazdy mésic, a to do 15. pracovniho
dne ndsledujiciho mésice.

36.2.Jestlize podilovy fond vypldci bezprostredné poplatky ndlezZejici spravci depozitu, pak vyse
takového poplatku, ¢dstka nakladd, metody vypoctu, zplsobu zatéZovani a Ghrady

Pausdlni poplatek ndleZejici sprédvci depozitu je hrazen ve vysi nejvyse 0,04 % z hodnoty portfolia fondu

platné v den vyhodnocovani vydélené poctem dnl daného roku. Touto metodou vypocitany poplatek je

fondem vymezovan denné, vyfakturovén je do 15. pracovniho dne ndsledujiciho mésice a vypldcen je

v posledni pracovni den mésice.

Transakéni poplatky ndlezejici sprdvci depozitu v souvislosti s transakcemi, ddle poplatky za Uschovu

cennych papird postupované spravcem depozitu ddl a ostatni poplatky a ndklady jsou splatné soucasné s

poplatkem sprdvci depozitu, v jedné ¢dstce.

Sprévce depozitu pfi ur€ovani netto hodnoty aktiv predem kalkulovatelné nédklady vztahujici se na véechna

delSi obdobi zatézuje na fond postupné, pokud mozno v Casovém rozliseni.

36.3.Jestlize podilovy fond vypldci bezprostredné poplatky nalezejici jingm stranam, tretim osobam, pak
vyse takovych poplatkd, ¢astka ndkladd, metody vypoétu, zplsobu zatéZovani a Ghrady

Poplatek za distribuci

Poplatek za plynulou distribuci podilovych listl, jehoZz vySe je stanovena v samostatnych smlouvdch
uzavienych spravcem fondu a distributory. Poplatek za distribuci je hrazen ve vysi nejvyse 2 % z hodnoty
portfolia fondu platné v den vyhodnocovani (aktudlni trzni hodnota aktiv fondu pred odectenim ndkladd)
vydélené poctem dnl daného roku. Poplatek za distribuci je fondem vymezovdan denné, vypldcen je v
souladu se skute¢nostmi uvedenymi v distribu¢ni smlouvé, avsak nejvySe s mésicni pravidelnosti, jako
soucdst manipulacnich néklad.

Poplatek za sluzby auditora

Poplatky a ndklady hrazené auditorovi podilového fondu jsou vymezovény a odecitany denné podle
¢asového rozliseni, Castka téchto poplatkd je stanovena vzdy v kazdorocné nové uzavirané smlouvé. Vyse
poplatku ¢ini nejvyse 500 000 HUF.

Poplatek za Ucetni sluzby
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37.

38.

39.

40.

Poplatky a ndklady hrazené Ucetnimu podilového fondu jsou vymezovdny a odecitdny denné podle
casového rozliseni, v souladu s aktudlné platnou dohodou uzavienou se stranou, kterd takové sluzby fondu
poskytuje. VysSe poplatku ¢ini nejvySe 500 000 HUF/kalendaini rok.

Poplatek za dohled

Fond hradi orgdnu dozoru poplatek za dohled, jehoZ roéni sazba je 0,25 promile z prdmérné roéni netto
hodnoty aktiv platné v dobé vypracovani Statutu. Poplatek je fondem vymezovdn denné a hrazen je
Ctvrtletné, do konce mésice ndsledujiciho po Ctvrtleti.

Prehled ndkladl je uvadén v roéni zpravé fondu.

Dal3i potenciondlni ndklady nebo poplatky zatéZujici podilovy fond a investory, vyjma ndkladu
uvedenych v bodeé cislo 36

Poplatky za distribuci cennych papird, vedeni Uctd a za Uschovu
Poplatky vznikajici v pribéhu transakci fondu, souvisejici s prodejem a ndkupem cennych papird, vedenim

GEth a Gschovou, ddle bankovni ndklady jsou odecitdny v okamZiku vzniku nebo v rdmci mésic¢niho
vyUcétovani, na zdkladé aktudlinich kondicnich listin.

Dané, poplatky hrazené orgdndm

Fond je bezprostfedné zatézovdn pfipadnymi danémi, ddle poplatky anebo odvody vznikajicimi po
zaregistrovani fondu a hrazenymi orgdnlim nebo tfetim osobdm zplsobem pFedepsanym v pravnich
predpisech, zde vyjma poplatku vypldceného za dohled.

Dalsi poplatky
Dalsi ndklady souvisejici bezprostfedné s cinnosti fondu, které jsou vymezovdny denné.

Ndklady spojené se zvefejiiovanim, s informacemi poskytovanymi vlastnikdm podilovych listl, ddle se
zajistovanim preddvdni statutu, sdéleni o emisich jsou odecitdny v okamziku jejich vzniku.

Jednordzové poplatky vznikajici v souvislosti s Cinnosti fondu (napf. poplatek za dohled, spravni poplatek
agenture Keler, poplatek spojeny se zménou prospektu, atd.).

Investofi musi kromé poplatkd spojenych s ndkupem a odkupem pocitat také s ndklady Gctovanymi
distributory. Takovym ndkladem muze byt:

- poplatky a provize spojené s vedenim Gctu cennych papird
- transferovy poplatek cenného papiru
- poplatek za pfevod
- poplatky za vybér hotovosti
apod.

Informace o moznych ndkladech si musi investofi vyzadat od distributora jesté pfed ndkupem, respektive
zpétnym odkupem.

Investuje-li fond alespon 20 procent svych aktiv do jinych forem kolektivniho investovdni, nejvyssi sazba
manipulaénich poplatkt zatéZujicich jiné formy kolektivniho investovani stanovené jako investiéni cil
Nejvyssi sazba manipulaénich poplatkl zatézujicich jiné formy kolektivniho investovani stanovené jako
investi¢ni cil nebude prekracovat 3 %.

Podminky a naklady vymény mezi podfondy
Neaplikovatelné

Dalsi informace tykajici se daného tematického okruhu
Nejsou dalsi informace
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IX.

41.

42.

Plynuld distribuce podilovych listu

V pripadé vyactovanti distribuce realizované v Ceské republice se za pracovni dny povazuji takové dny, které
jsou pracovnimi dny v Ceské republice i v Madarsku.

Nékup podilovych listt
41.1.Pfijimani, vyictovani a plnéni pfikazi k ndkupu, termin uréeny pro pfijimani pfikazi béhem dne
Podilové listy fondu je mozné nakupovat kazdy distribuéni den. Kazdy pracovni den je distribuénim dnem,
kromé takovych pracovnich dnd, na které distributor - vsouladu s pravnimi prepisy - wyhldsi den
distribu¢niho klidu.

Spravce fondu obchoduje prostiednictvim distributor( jménem fondu s podilovymi listy. Obchodovani s
podilovymi listy fondu je realizovano na distribu¢nich mistech uvedenych v pfiloze Cislo II. Sprévce fondu je
oprdvnén v budoucnu ozndmit dalsi distribucni mista.

Castka investice pfi distribuci je totoznd s Eastkou ndsobku poctu kusd nakupovanych podilovych listd a
netto hodnotou aktiv pfipaddajici na jeden podilovy list.

Distribuéni mista jsou povinna kazdy bankovni den v jimi ozndmenych pokladnich hodindch prevzit od
investorll pfikazy tykajici se ndkupu podilovych listd. Investofi maji moznost - v souladu s vyhldskou
distributora - podilové listy fondu nakupovat i prostfednictvim elektronickych investi¢nich systémd
provozovanych jednotlivymi distributory. Investor stanovuje ve svém pfikazu k nakupu hodnotu podilovych
listd, které hodld zakoupit urCenou ve forintech nebo jejich pocet, a to na zdkladé obchodnich pravidel
jednotlivych distributord.

Kurzem pro plnéni pfikazu klienta je netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list stanovend
s platnosti pro pracovni den nésledujici po pfikazu (distribu¢ni-vyGcétovaci denni kurz), ktery je vypocitdvén
v odpolednich hodindch druhého pracovniho dne ndsledujiciho po prevzeti pfikazu, sprdvce depozitu
zvefejiuje tento kurz nejpozdéji druhy pracovni den nésledujici po stanoveni kurzu na mistech uréenych ke
zvefejiiovani informaci.

Vylctovdni distribuce se provddi ctvrty pracovni den ndsledujici po prevzeti pfikazu.

41.2.Den vyGétovani distribuce tykajici se pfikazi k nakupu

Zdkon uvdédi nésleduijici:

,3. § 30. den vyuctovdni distribuce: den, ve ktery jsou na zdkladé stanovené netto hodnoty aktiv vyuctovdny odevzdané
pfikazy k ndkupu a odkupu cennych papirt formy kolektivniho investovdni, s urenim protihodnoty ndleZejici investorovi
v okamziku plnéni;”

Na zdkladé vyse uvedeného je dnem ,vyuctovani distribuce” pracovni den ndsledujici po pfevzeti pfikazu.

41.3.Den plnéni distribuce tykajici se pfikazl k ndkupu
Prikazy k nakupu jsou plnény Ctvrty pracovni den ndsleduijici po prevzeti prikazu.

Odkup podilovych listl

42.1. Pfijimani, vyuctovani a plnéni pfikazu k odkupu, termin uréeny pro pfijimani pfikazi b&hem dne
Podilové listy fondu je mozné zpétné odproddvat kazdy distribu¢ni den. Kazdy pracovni den je distribu¢nim
dnem, kromé takovych pracovnich dnd, na které distributor - v souladu s pravnimi prepisy - vyhldsi den
distribucniho klidu.

Obchodovani s podilovymi listy fondu je realizovdno na distribu¢nich mistech uvedenych v priloze Cislo 1.
Termin ureny pro pfijimdni pfikaz( je uveden v obchodnich podminkdach distributora. Spravce fondu je
oprdvnén v budoucnu ozndmit dalsi distribu¢ni mista.

Distribu¢ni mista jsou povinna kazdy bankovni den v jimi ozndmenych pokladnich hodindch prevzit od
investorll prikazy tykajici se odprodeje podilovych listl. Investofi maji moznost - v souladu s vyhldskou
distributora - podilové listy fondu odproddvat i prostfednictvim elektronickych investicnich systém
provozovanych distributorem. Investor stanovuje ve svém piikazu k odprodeji hodnotu podilovych listd,
které hodld odprodat urCenou ve forintech nebo jejich pocet, a to na zdkladé obchodnich pravidel
distributora.

Kurzem pro plnéni pfikazu Kklienta je netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list stanovend
s platnosti pro pracovni den nésledujici po prikazu (distribuéni-vyGctovaci denni kurz), ktery je vypocitdvan
v odpolednich hodindch druhého pracovniho dne nésledujiciho po prevzeti prikazu, spravce depozitu
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43.

44,

45.

2verejfiuje tento kurz nejpozdéji druhy pracovni den ndsledujici po stanoveni kurzu na mistech urcenych ke
zvefejiovani informaci.
Vy(Uctovani odkupu se provadi tfeti pracovni den nésledujici po prevzeti prikazu.

42.2.Den vyGétovani distribuce tykajici se prikazi k odkupu

Z&kon uvdadi ndsledujici:

,3. § 30. den vyuctovdni distribuce: den, ve ktery jsou na zdkladé stanovené netto hodnoty aktiv vyactovdny odevzdané
prikazy k ndkupu a odkupu cennych papiri formy kolektivniho investovdni, s urenim protihodnoty ndleZejici investorovi
v okamziku plnéni;”

Na zdkladé vyse uvedeného je dnem ,vyUctovani distribuce” pracovni den ndsledujici po prevzeti prikazu.

42.3.Den plnéni distribuce tykajici se pfikazu k odkupu
Prikazy k odkupu jsou pInény ¢tvrty pracovni den ndsledujici po prevzeti pfikazu.

Detailni pravidla plynulé distribuce podilovych listt

43.1.Maximalni rozsah distribuce

Pocet podilovych listd fondu v distribuci a tim i ¢dstka vlastniho kapitalu fondu se v ddsledku obchodovani
podilovych listd mize neustdle ménit. Mnozstvi podilovych listd v distribu¢nim procesu neni smérem nahoru
mnozstevné limitovano.

43.2. Postup ndsledujici po dosaZeni maximalniho rozsahu distribuce, presné podminky restartu
obchodovani
Neaplikovatelné

Stanoveni kupni, odkupni ceny podilovych list

44.1.Metoda a frekvence vypoctu vyse uvedenych cen

Sprévce depozitu urcuje netto hodnotu aktiv fondu na zdkladé trzni ceny investic, které jsou v jeho
vlastnictvi, po odecteni ndkladd zatézujicich fond, a to v zdkladni méné fondu. Spravce depozitu urcuje kupni
a odkupni cenu jednotlivych sérii na zakladé trzni ceny investic, které jsou v jeho vlastnictvi, a to v zdkladni
méné sérii. Netto hodnota aktiv a ceny jsou vypocitdvany kazdy pracovni den.

44.2.Maximalni vyse distribucnich provizi ictovanych v souvislosti s nakupem a odprodejem podilovych
listd, informace o tom, zda tyto provize - ¢dstecné nebo Gplné - ndlezi podilovému fondu anebo
distributorovi anebo investi¢nimu spravci fondu

Kupni/odkupni cena podilovych listd v pribéhu distribuce nesmi byt vyssi, neZ netto hodnota aktiv
pfipadajici na jeden podilovy list:

Maximadlni vyse kupniho/odkupniho poplatku: 4,0%

Aktudlni kupni a odkupni poplatky, ddle dalSi ndklady zatéZujici bezprostfedné investory jsou uvedeny
v kondicnich listindch distributord. Poplatek stanoveny v rozsahu uvedeném v kondicnich listindch

distributor( Gctovany v pripadé zpétného odkupu v dané dobé (sankéni poplatek, avsak v rozsahu
nejvyse 2 %) mize sprdavce fondu reinvestovat do fondu.

Piehled regulovanych trhi, na kterych jsou podilové listy registrovany, distribuovéany

Neaplikovatelné

46.

Prehled statu (distribucnich oblasti), ve kterych jsou podilové listy distribuovdny

Madarsko, Ceskd republika

47.

Dalsi informace tykajici se daného tematického okruhu

Pozastaveni plynulé distribuce podilovych listd je zakonem upraveno dle nize uvedeného:

»29. Obecna pravidla tykajici se pferuseni a pozastaveni plynulé distribuce podilovych listi

92. § (1) Plynulé obchodovdni s podilovymi listy maZe byt sprdvcem fondu pozastaveno nejvyse na 3 pracovni dny, neni-li
prodej a zpétny odprodej podilovych listd moZny z divodu zabrariujicich vykonu Cinnosti investi¢niho sprdavce fondu, sprdvce
depozitu anebo distributora. Investory je nutné o pozastaveni uvédomit cestou mimorddného sdéleni a zdrovefi je nutné
neprodlené informovat také orgdn dozoru.
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(2) Uvedeni podilovych listd do distribuce je pozastaveno v piipadé definovaném v § 89 odstavci (1).

93. § (1) Sprdvce fondu mdze plynulé obchodovdni - ndkup i odkup - prerusit v zgjimu investort whradné, jestlize

al nelze stanovit netto hodnotu aktiv dané série podilového fondu, zvIdsté pak je-li preruseno obchodovdni s danymi aktivy
v rozsahu prekracujicim 10 procent vlastniho kapitdlu podilového fondu, nebo neni-li z jinych davodu k dispozici informace
o trznim kurzu vhodnd ke zhodnocovani;

bl sprévce fondu, sprdvce depozitu nebo distributor - s vyjimkou pfipadu uvedeného v § 92 odstavci (1) - neni schopen
vykondvat svou cinnost;

c) se netto hodnota aktiv podilového fondu stane negativni.

(2) Spravce fondu mdze plynuly zpétny odkup podilovych listi prerusit v zdjmu investort vyhradné v pfipadé, kdy je na
zdkladé odevzdanych piikazd k odprodeji evidentni, Ze investori hodlaji odprodat takové mnoZstvi podilovych listd, v jehoZ
dusledku by - s prihlédnutim k dobé, kterd je k obchodovdni ndstroju podilového fondu k dispozici - byla ohroZena likvidita
podilového fondu.

(3) Spravce fondu formou mimorddného sdéleni neprodlené informuje investory, orgdn dozoru, ddle kompetentni orgdny
dohledu vsech takovych zemi EHP, ve kterych jsou podilové listy obchodovdny, o pozastaveni obchodovdni definovaném
v odstavcich (1) a (2).

94. § (1) Orgdn dozoru mize plynulé obchodovani podilovych listd v zdjmu investor( pozastavit, jestlize:

al sprdvce fondu neplni svou povinnost informovani, nebo

bl nejsou zajistény zdkonem predepsané podminky vykondavani cinnosti podilového fondu.

(2) Neucini-li sprévce fondu patficnd opatfeni, miZze orgdn dozoru pozastavit plynulé obchodovadni podilovych listd
v pfipadech uvedenych v § 93 odstavci (1), ddle pozastavit odkup podilovych listi v pfipadé uvedeném v § 93 odstavci (2).
95. § (1) Obchodovdni mize byt pozastaveno v pripadé nemovitostniho fondu na dobu nejdéle 1 roku, v pfipadé kazdého
jiného podilového fondu na dobu nejdéle 30 dnu s tim, Ze v pfipadé podilového fondu investujiciho sva aktiva alespon
v rozsahu 20 procent do jiného podilového fondu se doba pozastaveni obchodovani pfizplsobuje k pravidldm tykajicim se
pozastaveni distribuce podkladového podilového fondu. Orgdn dozoru mize v odivodnéném pripadé na Zdadost sprdvce
podilového fondu pozastaveni distribuce prodlouZzit o dalsi 1 rok.

(2) V distribuci podilovych list( je ndsledné po odeznéni divodu vedouciho k preruseni distribuce nebo nafidi-li tak orgdn
dozoru ve svém rozhodnuti bezodkladné pokracovdno.

(3) Netto hodnota aktiv podilového fondu se stanovuje a zverejiuje i v dobé preruseni distribuce.”

103. § (8 Distribuce podilovych listi podilového fondu musi byt pozastavena soucasné se zvefejnénim rozhodnuti o
oddéleni, a to az do doby provedeni procesu oddéleni.

X. Dalsi informace tykajici se podilového fondu

48. Historickd vykonnost podilového fondu

2008* 2009 2010 2011* 2012*

GE Money Chranény fond 0.29% -0.47% 013% -7.84% 5.99%

*: lomeny rok, neanualizované vynosy
Historickd vykonnost podilového fondu neposkytuje zaruku na vysi budoucich vynos(.

49. Podminky stahnuti podilovych listt z obéhu, existuje-li v pfipadé daného fondu takovd moznost
Neaplikovatelné

50. Duvody pro zrueni podilového fondu, vliv zruseni fondu na prava investoru

Spravce fondu mulZe vynést rozhodnuti o zruSeni fondu, nedosdhne-li ¢astka vlastniho kapitdlu fondu
ndsledovné po uplynuti Sestého mésice od vzniku fondu po dobu dalSich Sesti mésicd v prdméru ¢éstky 1500
miliond forintd.

Prava investord se v pribéhu likvidaéniho Fizeni méni z nize uvedenych dlvodd. V pfipadé zruseni fondu uvadi
zdkon, jakym zpUsobem se méni prava investord, kdy je netto hodnota aktiv stanovovdna jednou za mésic a
zanikd i pravo na odprode;.

56. § (1) V prubéhu procesu zruseni fondu funguje podilovy fond - s wjimkou uvedenou v odstavci (2) - podle obecnych
pravidel.

(2) V prabéhu procesu zruseni fondu

al je netto hodnota aktiv fondu stanovovdna jednou za mésic a zverejfiovdna je v souladu s obecnymi pravidly s tim, Ze musi
byt zverejnéna informace o tom, Ze fond je v likvidacnim fizeni;

b) je prerusena plynuld distribuce podilovych listd, respektive v pfipadé uzavieného podilového fondu nelze uvddét do
distribuce nové podilové listy.
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51. Dalsi informace, na jejichz zdkladé se mohou investofi sfddnou informovanosti rozhodnout o
nabizenych investicnich prileZitostech
Nejsou dalsi informace

XI. Zakladni informace o soucinnych organizacich

52. Zakladni informace o investiénim spravci fondu (obchodni nazev, forma podnikani, ICO)

Ndzev spolecnosti: Budapest Alapkezel6 Zartkériien Miikod6 Részvénytarsasdg

Zkréceny ndzev: Budapest Alapkezel6 Zrt.

Z&pis spole¢nosti: 12. Fijen 1992, Soud hlavniho mésta jako Rejstfikovy soud (Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsag),
Cislo 1-10-041964/02.

53. Zakladni informace o spravci depozitu (obchodni nézev, forma podnikani, ICO)

Ndzev spolecnosti: Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fioktelepe
Z&pis spolecnosti: 18.12.2008, Soud hlavniho mésta jako Rejstfikovy soud (Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsag),

ICO: 01-17-000560

54. Zakladni informace o auditorovi (obchodni nazev, forma podnikani, ICO)

Ndzev spolecnosti auditora: KPMG Hungadria Kft.
Identifikacni ¢islo organizace: 01-09-063183

55. Zakladni informace o poradcich (obchodni nédzev, forma podnikani, ICO) vypldcenych z prostfedki
podilového fondu
Neaplikovatelné

56. Zakladni informace o distributorovi (obchodni nézev, forma podnikani, ICO)

GE Money Bank a. s. (ICO: 256 72 720) §
Pobocka zahranicni banky ING Bank N.V. v Madarsku (ICO: 01-17-000547)

57. Zakladni informace o odhadci nemovitosti (obchodni ndzev, forma podnikani, ICO)
Neaplikovatelné

V Budapesti, dne 1.10.2013

Budapest Alapkezel Zrt.

42



PRILOHA &. 2 - Seznam distribucnich mist fondu

GE Money Bank a.s. (Sidlo: Vyskotilova 1422/1a Praha 4, Ceska republika)

Pobocka Ulice Mésto
AS Hlavni 61 AS
BenesSov Masarykovo ndm. 3 Benesov
Beroun Havlickova 115 Beroun
Bilina Zelivského 70/1 Bilina
Blansko Wanklovo ndm. 4 Blansko
Blatna tf. J. P. Koubka 81 Blatnd
Bohumin Studentskd 1225 Bohumin
Bor Pivovarskd 199 Bor u Tachova
Brandys n. Labem Masarykovo ndm. 60 Brandys n. Labem
Brno - BeneSova Benedova 14/16 Brno
Brno - Bystrc ndm. 28. dubna 1069/2 Brno
Brno - Campus Netroufalky 770/16 Brno
Brno - Ceska Ceska 7 Brno
Brno - Globus Hradeckd 40 Brno - Ivanovice
Brno - Kotlarska Kotldrska 989/53 Brno
Brno - Krdlovo pole Palackého tfida 291/51 Brno
Brno - Kfizova Kfizova 18 Brno
Brno - Lidicka Lidicka 31 Brno
Brno - Lisen Jirova 4 Brno
Brno - Spielberk Holandské 3 Brno
Brno - ZabovFesky Minskd 3173/38 Brno
Broumov Generdla Svobody 3 Broumov
Bruntal Sladovnickd 16 Bruntdl
Breclav Slovackd 2762 Breclav

Bystrice nad Pernstejnem

Masarykovo ndm. 60

Bystfice nad Pernstejnem

Caslav Masarykova 194 Caslav
Ceska Lipa ndm. T. G. Masaryka 127 Ceska Lipa
Ceska Lipa - Interspar Borskd 3215 Ceska Lipa

Ceska Trebova

Smetanova 173

Ceskd Trebova

Ceské Vrbné 2327

Ceské Budéjovice - Globus Ceské Budgjovice

Ceské Budéjovice - IGY Prazskd 1247/24 Ceské Budgjovice

Ceské Budéjovice - Jirovcova Jirovcova 1863/1 Ceské Budé&jovice

Ceské Budéjovice - Mercury Nédrazni 1759 Ceské Budé&jovice

Cesky Brod ndm. Arnosta z Pardubic 6 | Cesky Brod

Cesky Dub Rid. u¢. V. Havla 22/I Cesky Dub

Cesky Krumlov Latrdn 149 Cesky Krumlov

Cesky T&3in Odboje 2 Cesky T&sin

Dacice Palackého ndm. 39 Dacice

DéEin 28.fijna 225/1 Dé&Cin

Dé&Cin Il Zbrojnickd 802/14 D&Cin

Dobruska ndm. F. L. Véka 28 Dobruska

Dobris Mirové ndm. 230 Dobfis

Doksy ndm. Republiky 46 Doksy

Domazlice Kostelni 93 Domazlice

Dvur Krdalové nad Labem Palackého 105 Dvur Krdlové nad Labem
Frenstat pod Radhostém Zd&huni 1087 Frenstdt pod RadhoStém
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Frydek-Mistek |

Ostravskd 152

Frydek-Mistek

Frydek-Mistek Il

T.G.Masaryka 3546

Frydek-Mistek

Frydlant v Cechéch

T. G. Masaryka 95

Frydlant v Cechdch

Havifov

Dlouhd tf. 97

Havirov

Havifov - Globus

U Sklenikd 1490/24

Havirov - Prostredni Suchd

Havifov - Tesco

Havifov

Havlickav Brod

Havlickovo ndm. 91

Havlickav Brod

Hlinsko v Cechdch

Wilsonova 834

Hlinsko v Cechéch

Hluéin Mirové ndmésti 9 Hlucin
Hodonin Ndrodni tfida 3687/42 Hodonin
Hostinné Dolni Brana 54 Hostinné

Hradec Krdalové - Euro Center

Vita Nejedlého 1063

Hradec Krdlové

Hradec Krdalové - Futurum

Brnénskd 1825/23a

Hradec Krdlové

Hradec Kralové |

Karla IV. 502

Hradec Krdlové

Hranice 28.fijna 565 Hranice
Humpolec Rasinova 188 Humpolec
Cheb Sladkova 1 Cheb
Chodov Staroméstskd 538 Chodov
Chomutov Ruskd 156 Chomutov
Chomutov - Globus Cernovickd 5430 Chomutov
Chotébor ndm. T. G. Masaryka 325 Chotébor
Chrudim Masarykovo nédm. 1238 Chrudim

Jablonec nad Nisou

Postovni ulice 9

Jablonec nad Nisou

Jablonné nad Orlici

ndm. 5. kvétna 16

Jablonné nad Orlici

Jaromér Sladovna 37 Jaromér

Jesenik ndm. Svobody 827 Jesenik

Jiéin Zizkovo ndm. 4 Jicin

Jihlava Masarykovo ndm. 50 Jihlava

Jihlava - City Park Hradebni 1 Jihlava

Jilemnice Doleni 269 Jilemnice
Jindfichlv Hradec ndm. Miru 169/ Jindfichtv Hradec
Jirkov Né&mésti Dr. E. BeneSe 1772 | Jirkov

Kadan Kapitdna Jarose 1486 Kadan

Kaplice Lineckd 349 Kaplice

Karlovy Vary Dr. Davida Bechera 619/7 Karlovy Vary
Karlovy Vary - Globus Obchodni 30 JeniSov u Karlovych Var(
Karlovy Vary - OC Varyada Kapitdna Jarose 375/31 Karlovy Vary
Karvind Zizkova 2379 Karving

Kladno | ném. 17. listopadu 1611 Kladno

Kladno Il Véclavské ndmésti 2409/10 | Kladno

Klasterec nad Ohfri Petlerskd 416 Klésterec nad Ohfi
Klatovy Rybnicky 812/I1 Klatovy

Kolin Kutnohorskd 821 Kolin

Koprivnice Stefénikova 1160/15 Koprivnice

Kostelec nad Orlici

Palackého ndm. 21

Kostelec nad Orlici

Kralupy nad Vitavou

Nerudova 1094

Kralupy nad VItavou

Krnov Ri¢ni okruh 26 Krnov
Kromériz Dobrovského 98 Kromériz
Kutné Hora Sultysova 174 Kutnd Hora
Kyjov Masarykovo ndm. 2/36 Kyjov
Lanskroun ndm. J. M. Mark( 92 Lanskroun
Letovice Masarykovo ndm. 35 Letovice
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Liberec Soukenné ndm. 115/6 Liberec
Liberec - Globus Sousedskd 600 Liberec
Liberec - OC Nisa Ceské Mladeze 456 Liberec
Litomérice Mirové ndm. 1 Litomérice
Litomysl Bélidla 1061 Litomys|
Litvinov Jirdskova 441 Litvinov
Louny Jakoubkova 117 Louny
Lovosice Osvoboditelt 1191 Lovosice
Luhacovice Masarykova 137 LuhaCovice

Lysd nad Labem

Masarykova 221

Lysd nad Labem

Maridnské Lazné Husova 16 Maridnské Lazné
Mélnik Novd 3420 Mélnik

Méstec Krdlové ndm. Republiky 22 Méstec Krdlové
Milevsko ndm. E. Benese 67 Milevsko

Mimon ndm. 1. mdje 137 Mimon

Mlada Boleslav |

Méchova 802/l

Mladd Boleslav

Mlada Boleslav Il

ndm. Republiky 1088

Mladd Boleslav

Mohelnice Smetanova 14 Mohelnice
Moravsky Krumlov nadmeéstiT. G. M. 41 Moravsky Krumlov
Most J. Prichy 2 Most

Nachod Kamenice 113 Ndchod
Napajedla Masarykovo ndm. 94 Napajedla
Neratovice Dr. E. BeneSe 1480 Neratovice
Nové Mésto na Moravé Masarykova 1484 Nové Mésto na Moraveé
Novy Bor T. G. Masaryka 849 Novy Bor

Novy Jicin Sokolovskd 10 Novy Ji¢in
Nymburk Palackého 223/5 Nymburk
Olomouc Opletalova 2 Olomouc
Olomouc - Globus Prazska 39/248 Olomouc
Olomouc - OC Hand Kafkova 1223/8 Olomouc
Opava U Fortny 49/10 Opava

Opava - Globus TeSinskd 83 Opava

Orlova Masarykova tf. 1333 Orlovéd

Ostrava - Forum Novd Karolina Jantarovd 3344/4 Ostrava
Ostrava - Futurum Novindrské 3178 Ostrava
Ostrava - Globus Opavskd 326/90 Ostrava
Ostrava - Hrabuvka Dr. Martinka 1295 Ostrava
Ostrava - Masarykovo ndmésti | Masarykovo ndm. 32 Ostrava
Ostrava - Poruba Hlavni tfida 1196 Ostrava
Ostrava - Zabreh Vyskovickd 110 Ostrava

Ostrov nad Ohfi Hlavni 714 Ostrov nad Ohfi
Otrokovice J. Jablrkové 1842 Otrokovice
Pardubice - Albert Zelené Pfedm. | Palackého tfida 2748 Pardubice
Pardubice - Globus Podébradskd 293 Pardubice
Pardubice | ndm. Republiky 2686 Pardubice
Pardubice Il Palackého trida 1929 Pardubice
Pelhfimov Radétinskd 1970 Pelhfimov
Pisek Karlova 108 Pisek

Plzen - Anglické nabrezi Anglické ndbrezi 1 Plzen

Plzen - Gerskda Gerskd 11 Plzen

Plzen - Globus Chotikov 385 Chotikov u Plzné
Plzen - Klatovska Klatovskd trida 528/6 Plzen
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Plzen - NC Borska Pole U Letisté 2/1074 Plzen
Plzef - Slovany Castkova 8 Plzer
Pocatky TyrSova 347 PocCdtky
Podbofany Pratelstvi 265 Podborany
Podébrady Komenského 37 Podébrady
Pohorelice Brnénska 120 Pohorelice
Police nad Metuji Masarykovo ndm. 97 Police nad Metuji
Policka Masarykova 8 Policka
Praha 1 - Hybernska Hybernskd 20 Praha 1l
Praha 1 - Narodni Ndarodni 115/24 Praha 1
Praha 1 - Revolucni Revoluéni 8 Praha 1
Praha 1 - Vaclavské namésti Véclavské ndmeésti 62 Praha 1
Praha 10 - Moskevska Moskevskd 34 Praha 10
Praha 10 - Vinice Vinohradskd 167 Praha 10
Praha 10 - Zahradni Mésto Topolovd 2915 Praha 10
Praha 2 - Karlovo nameésti Karlovo ndm. 19 Praha 2
Praha 2 - Tylovo nameésti Tylovo ndm. 15/3 Praha 2
Praha 3 - Flora Vinohradskd 138 Praha 3
Praha 3 - Ohrada Jana Zelivského 35 Praha 3
Praha 4 - BBC VyskocCilova 1422/1a Praha 4
Praha 4 - Hdje Opatovskd 874/25 Praha 4
Praha 4 - Chodov V Parku 2309/6 Praha 4
Praha 4 - Modrany Sofijské namésti 3405 Praha 4
Praha 4 - Novodvorska Novodvorskd 1800/136 Praha 4
Praha 4 - Pankrac Na Pankrdci 1724/129 Praha 4
Praha 5 - Globus Zli¢in Sdarskd 5/133 Praha 5
Praha 5 - Hurka Petrzilkova 2514 Praha 5
Praha 5 - Luka Mukarovského 1985/5 Praha 5
Praha 5 - Zbraslav U Ndrodni galerie 478 Praha 5
Praha 5 - Zlaty Andél Ndadrazni 116/61 Praha 5
Praha 6 - Bélohorska Bélohorskd 35 Praha 6
Praha 6 - Dejvice Vitézné nam. 2 Praha 6
Praha 7 - Strossmayerovo

nameésti Dukelskych hrdin(i 35 Praha 7
Praha 8 - Ladvi Stfelnicnd 1660 Praha 8
Praha 8 - Palmovka Zenklova 305/11 Praha 8
Praha 9 - Cerny Most Kucerova 767 Praha 9
Praha 9 - Globus Cakovice Kosteleckd 823/77 Praha 9
Praha 9 - Globus Cerny Most Chlumeckd 765/6 Praha 9
Praha 9 - Prosek Proseckd 68 Praha 9
Praha 9 - Vysocanskad Sokolovskd 219/58 Praha 9
Prachatice Druzstevni 92 Prachatice
Prostéjov Uprkova 6 Prostéjov
Prelouc Hradeckd 46 Prelouc
Pferov Cechova 2 Pferov
Pribram Prazskd 141 Pribram
Rakovnik ndbr. T. G. Masaryka 469 Rakovnik
Rokycany ndm. T. G. Masaryka 4 Rokycany
Roudnice nad Labem Ripskd 9 Roudnice nad Labem
Roznov pod Radhostém 1. mdje 1425 RoZnov pod Radhostém

Rumburk

Luzické ndm. 158

Rumburk

Rychnov nad Knéznou

Staré ndm. 56

Rychnov nad Knéznou

Ricany u Prahy

Masarykovo ndm. 34

Ri¢any u Prahy
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SedIcany ndm. T. G. Masaryka 34 SedICany
Semily Riegrovo ndm. 65 Semily

Slany Wilsonova 585 Slany

Slavkov u Brna Palackého nam. 89 Slavkov u Brna
Sokolov Namésti Budovatell 1424 | Sokolov
Strakonice Palackého nam. 1090 Strakonice
Straz pod Ralskem ndam. 5. kvétna 37 Strdz pod Ralskem
Stribro Masarykovo ndm. 8 Stribro
Studénka ndm. Republiky 778 Studénka
Susice ndm. Svobody 29 Susice

Svitavy Nerudova 16 Svitavy
Sluknov ndm. Miru 119 Sluknov
Sternberk Bezrucova 4 Sternberk
Stéti Nové ndm. 703 Stéti

Sumperk Langrova 25 Sumperk
Tabor Palackého 357 Tdabor

Tachov ndm. Republiky 60 Tachov

Tel¢ Kratkd 2 Tel

Teplice Masarykova 360 Teplice
Teplice - Olympia Srbickd 464 Teplice

TiSnov Bezrucova 21 Tisnov
Trutnov Horskda 885 Trutnov
Trebic Karlovo ndm. 133/5 Trebic

Trebon Palackého ndm. 37 Trebon

Tfinec Lidicka 1269 Trinec

Turnov Nam. Ceského rdje 2 Turnov

Tyn nad Vitavou Orlické 539 Tyn nad Vitavou

Uherské Hradisté

Protzkarova 1180

Uherské Hradisté

Uhersky Brod Masarykovo nam. 102 Uhersky Brod
Unicov Dr. Benese 86 Unicov
Upice Pod méstem 626 Upice

Usti nad Labem - Globus Tyrsova 869 Trmice

Usti nad Labem |

Mirové ndm. 3485/358

Usti nad Labem

Usti nad Labem I

Krusnohorskd 3371

Usti nad Labem

Usti nad Labem IlI

Spitalské ndmésti 3517/18

Usti nad Labem

Usti nad Orlici

Mirové ndmeésti 91

Usti nad Orlici

Valasské Klobouky

Masarykovo ndm. 42

Valasské Klobouky

Valasské Mezifici

Havlickova 1/234

Valasské Mezifici

Varnsdorf Ndrodni 2959 Varnsdorf
Velka Bites Masarykovo ndm. 135 Velkd Bites
Velké Mezifici Ndmésti 84 Velké Mezifici
Vimperk 1. mdje 200 Vimperk
Vlasim Komenského 1862 Vlasim
Vodnany Dr. Hajného 22 Vodnany
Vrchlabi Krkonosskd 1542 Vrchlabi
Vsetin Dolni ndm. 309 Vsetin

ndm. PFfemysla Otakara
Vysoké Myto /211 Vysoké Myto
Vyskov Husova 1 VySkov
Zabreh na Moravé ndm. Osvobozeni 277 Zdabreh na Moravé
Zlin Gahurova 5265 Zlin
Zlin - Jizni Svahy Okruzni 4701 Zlin
Znojmo Kovarskéd 2 Znojmo
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Zamberk Masarykovo ndm. 146 Zamberk

Zatec Kruhové ndm. 278 Zatec

Zd'ar nad Sézavou nam. Republiky 68 Zddér nad Sdzavou
Zelezny Brod Husova 148 Zelezny Brod

ING BANK

Pobocka zahraniéni banky ING Bank N.V. v Madarsku (Sidlo: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/b.)
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PRILOHA €. 3 - Pravidla vztahujici se na podilové fondy na zékladé nafizeni viady
Nafizeni vlady (345/2011 (X1I: 29.) - Pravidla pro investice tykajici se evropskych investié¢nich fondu
SMERNICE TYKAJICI SE INVESTOVANi A FUNGOVANI SKIPCP
II. ODDIL
PRAVIDLA INVESTOVANI SKIPCP

1. Skupina povolenych aktiv

§ 2 (1) SKIPCP s vyjimkou uvedenou v odstavci (2) mize investovat pouze do ndsledujicich ndstrojd:

a) prevoditelnych cennych papird a ndstrojt finanéniho trhu, které jsou kétovany nebo obchodovany na regulovaném trhu;

b) prevoditelnych cennych papird a ndstroju finanéniho trhu, které jsou obchodovény na jiném systematicky fungujicim,
uzndvaném, vefejném, regulovaném trhu ¢lenské zemé EHP;

c) prevoditelnych cennych papird a ndstrojl finanéniho trhu, které jsou obchodovdany na oficidlné kétované burze cennych
papirl nebo na jiném systematicky fungujicim, uzndvaném, vefejném, regulovaném trhu tfeti zemé za predpokladu, ze je
dand burza nebo obchodni platforma - potencidini misto pro investovdni - uvedend ve statutu SKIPCP;

d) pfevoditelnych cennych papird uvedenych na trh béhem 1 roku za predpokladu, ze

da) obsahuii pfijeti zdvazku v oblasti podminek tykajicich se jejich uvedeni na trh s tim, Ze emitent cennych papirl iniciuje
jejich zavedeni na regulovany trh uvedeny v bodé a), b) nebo c) nebo na obchodni platformu a

db) k zavedeni dojde do 1 roku od uvedeni na trh;

e) kolektivnich investi¢nich cennych papirG vydanych SKIPCP nebo verfejné obchodovatelnych cennych papirti emitovanych
jinym subjektem kolektivniho investovani za predpokladu, ze:

ea) jiny subjekt kolektivniho investovdni podléhd dohledu ze zdkona, a Ze je na zdkladé posouzeni orgdnem financniho
dohledu (Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete) (ddle jen orgdn dozoru) rovnocenny s dohledem stanovenym prdvnimi
predpisy SpoleCenstvi, a Ze je zajisténa odpovidajici spoluprdce mezi Urady;

eb) ochrana vlastnikll cennych papird emitovanych jinymi subjekty kolektivniho investovani je rovnocennd s ochranou
zajisténou vlastnikim cennych papird emitovanych SKIPCP, vcetné pravidel tykajicich se spravy oddélenych aktiv, ziskani
Gvéru, poskytovdni Gvéru, jakoZ i zajistovacich ndkupnich transakci v oblasti prevoditelnych cennych papird a ndstrojl
finan¢niho trhu;

ec) vyhotovuji takové pololetni a vyrocni zpravy o Cinnosti jiného subjektu kolektivniho investovadni, které umoznuji ocenéni
aktiv a pasiv, vynost a ndklad, jakoZ i hodnoceni ¢innosti vykondvanych béhem daného vykazovaného obdobr;

ed) v souladu s obchodnimi podminkami nebo zaklddaci listinou SKIPCP nebo jinych subjektd kolektivniho investovani Ize
investovat celkem maximdlné 10 procent do podilovych listl jinych SKIPCP nebo jinych subjektd kolektivniho investovani;

f) vkladl splatnych na poZaddni nebo vkladd s vypovédni Ihiitou nejdéle 12 mésicl ulozenych u Gvérovych instituci, pokud
obezfetnostniho dohledu, kterd orgdn dozoru povazuje za rovnocennd pravidlim podle pravnich predpis( Spolecenstvi;

g) finan¢nich derivatovych ndstrojd, véetné rovnocennych ndstrojl, ze kterych vyplyva pravo na vypordadani v penézich, s
nimiz se obchoduje na regulovaném trhu podle pismen a), b) a c); a/nebo finanénich derivdtovych ndstrojd, s nimiz se
obchoduje na mimoburzovnich trzich (OTC derivatd;), za predpokladu, Ze:

ga) podkladem derivatd OTC jsou ndstroje podle tohoto odstavce, finanéni indexy, Grokové sazby, sménné devizové kurzy
nebo mény, do kterych mlze SKIPCP investovat v souladu se svymi investicnimi cili uvedenymi ve statutu

gb) protistranami transakci s OTC derivaty jsou instituce, které podléhaji obezfetnostnimu dohledu a které patfi do
kategorii schvdlenych orgdnem dozoru a konecné

gc) OTC derivaty podléhaji spolehlivému a ovéfitelnému ocenéni, které se provddi kazdy den, a mohou byt z podnétu
SKIPCP kdykoli za spravedlivou cenu prodany, likvidovany nebo ukonéeny vzéjemnou kompenzaci;

h) ndstroji financniho trhu, s nimiz se neobchoduje na regulovaném trhu, pokud jsou emise nebo emitent takovych
ndstroju sami regulovdni za Gcelem ochrany investor( a Uspor, a za predpokladu, Ze:

ha) tyto finanéni néstroje emitoval nebo se za né zarucil Ustfedni, regiondini nebo mistni orgdn nebo centralni banka
Clenského statu, Evropskd centrdlni banka, Evropskd unie nebo Evropskd investiéni banka, tfeti zemé nebo, v pripadé
federativniho stdtu, jeden ze statd federace, Ci vefejnd mezindrodni instituce, k niz ndleZi jeden nebo vice ¢lenskych statd;

hb) tyto financni ndstroje emitoval takovy subjekt, jehoz jakékoli cenné papiry jsou obchodovany na regulovanych trzich
podle pismen a), b) nebo ¢);
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hc) tyto finanéni ndstroje emitoval nebo se za né zarucil takovy subjekt, ktery v souladu s kritérii stanovenymi prévnimi
predpisy Spolecenstvi podléhd obezfetnostnimu dohledu, nebo subjekt, ktery podléhd a splfiuje pravidla orgdnu dozoru, kterd
jsou podle ndzoru pfislusnych orgdnl alespon stejné pfisnd jako pravidla stanovend pravnimi predpisy Spolecenstvi, nebo

hd) finanéni ndstroje emitovali emitenti patfici pod dohled orgdnu dozoru za pfedpokladu, Ze se na investice do takovych
cennych papirl vztahuje ochrana investorl rovnocennd ochrané investord podle bodu ha), hb) a hc) a Ze emitentem je
spolecnost, jejiz zakladni kapitdl a rezervy &ini nejméné 10 milion( eur a kterd sestavuje a zvefejiiuje svou roéni Ucetni
zdvérku v souladu se Zdkonem Cislo C o Gcetnictvi z roku 2000, ddle emitent, ktery v rdmci skupiny spole¢nosti zahrnujici
spolecnost nebo nékolik spolecnosti ¢i instituci kétovanych na burze odpovidd za financovani skupiny, nebo financuje
ndstroje transformované na cenné papiry prostfednictvim zdrojt z likvidniho rozpoctu banky.

(2) SKIPC mUze investovat maximdlné 10 procent svych aktiv do prevoditelnych cennych papirli nebo ndstrojl finanéniho
trhu neuvedenych v odstavci (1); SKIPCP nemUze nakupovat drahé kovy ani drahé kovy zastupuijici certifikaty. SKIPCP mGze
disponovat doplikovymi likvidnimi aktivy.

§ 3 (1) Podle § 2, odstavce (1) cenny papir splfiuje také ndsledujici podminky:

a) v pfipadé ztrdtové investice do cenného papiru nesmi ztrdta prekrocit ¢dstku uhrazenou za cenny papir;

b) likvidita cenného papiru nesmi ohrozit systematické obchodovdni cennymi papiry v rdmci kolektivniho investovéni
SKIPCP;

c) k dispozici je spolehlivé ocenéni cennych papirl, které

ca) predstavuje v pfipadé uvedeni cenného papiru na regulovany trh pfesné stanovenou denni trzni cenu nebo presnou,
spolehlivou a pravidelnou cenu stanovenou ocefiovacim systémem nezdvislym na emitentu;

cb) predstavuje v pfipadé cenného papiru neuvedeného v bodé ca) pravidelné ocefovani cennych papirll provadéné
emitentem nebo odbornou investiéni analyzou;

d) k dispozici jsou odpovidajici informace o cennych papirech, které

da) predstavuji v pfipadé cennych papirl obchodovanych na regulovaném trhu nebo cennych papir v portfoliu, kterého
jsou soucdsti, pravidelné, presné a Uplné informace zpfistupnéné pro regulovany trh;

db) predstavuiji v pfipadé cennych papird neuvedenych v bodé da) pravidelné a presné informace o cennych papirech
nebo o portfoliu, kterého jsou soucdsti, zpristupnéné spravci investi¢niho fondu;

e) emitent neomezil prevoditelnost cenného papiru;

f) ndkup cennych papirt je v souladu s investi¢nimi cili a investi¢ni politikou SKIPCP;

g) riziko cenného papiru spravuje sprdvce investicniho fondu prostiednictvim postupu pro fizeni rizik.

(2) Podle § 2, odstavce (1) mdze byt cennym papirem:

a) takovy kolektivni investicni cenny papir uzavieného systému kolektivniho investovani,

aa) ktery spliuje kritéria uvedend v odstavci (1) a

ab) na ktery se vztahuje mechanizmus Fizeni uplathovany u spolecnosti nebo mechanismus, ktery Ize oznacit za jemu
ekvivalentni, jakoZ i

b) takovy prevoditelny cenny papir klasifikovany jako financéni néstroj, ktery

ba) je v souladu s podminkami uvedenymi v odstavci (1) a

bb) je zajistén takovym aktivem nebo je vazdan k takovému vykonu aktiva, ktery se mize od ndstroje stanoveného v ¢lanku
€. 50, odstavci (1) smérnice SKIPCP liSit vlivem implementace do prdvniho Fadu daného ¢lenského stdtu, kde byl emitovan.

(3) Cinnost sprdvce investicniho fondu systému kolektivniho investovani stanoveného v bodé a) odstavce (2) mlze
vykondvat takovy prdvni subjekt, na ktery se vztahuji vnitrostatni predpisy tykajici se ochrany investord.

(4) V pfipadech, kdy financni ndstroje uvedené v odstavci (2), bodé b) obsahuji derivat, pak se na néj vztahuji nafizeni ¢lanku
€. 51, odstavce (1) smérnice SKIPCP podle toho Elenského stdtu, kde doslo k emisi a které bylo stanoveno béhem
implementace do pravniho fadu daného ¢lenského stdtu.

§ 4 (1) Podle § 2, odstavce (1) financni ndstroj splfiuje alespon jednu z ndsledujicich podminek:

a) splatnost stanovenad pfi emisi je nejvyse 397 dni, nebo

b) pofizovaci zbytkové splatnost je nejvyse 397 dni, nebo

c) je u n&j provadéna vynosovad Uprava alespon jednou za 397 dnt za podminek odpovidajicich finanénimu trhu, nebo

d) rizikovy profil (vCetné Gvérového a Urokového rizika) odpovidd riziku finanéniho ndstroje, jehoz splatnost stanovend pfi
emisi je nejvySe 397 dni, nebo pofizovaci zbytkovad splatnost je nejvyse 397 dni, nebo u néhoz je provadéna vynosova Uprava
alespon jednou za 397 dnl za podminek odpovidajicich finanénimu trhu.

(2) Podle § 2, odstavce (1) v pfipadé financniho ndstroje je tfeba jeho trzni hodnotu stanovovat denné, a to spolehlivym a
ovéfitelnym zplsobem. Toto se provddi pomoci systému oceriovani, ktery

a) Cistou Ucetni hodnotu urCuje pomoci takové hodnoty, za kterou Ize ndstroj financniho trhu v portfoliu zaménit za
transakci provedenou za obvyklych trznich podminek mezi dobfe informovanymi, nezdvislymi stranami ochotnymi uzavrit
transakci, nebo

b) vychdzi z Gdajd o trhu nebo také na zakladé oceriovacich modell véetné systémd zalozenych na zGstatkové hodnoté.
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(3) Podminku uvedenou v odstavci (2) je nutno povazovat za splnénou, pokud jde o obchodovdni s finanénimi néstroji na
regulovaném trhu, s vyjimkou situace, kdy je moznost spolehlivého a ovéfitelného stanoveni kazdodenni trzni ceny na zakladé
informaci, kterymi disponuje sprdvce fondu SKIPCP, zpochybnéno.

(4) Zavedeni neobchodovaného finanéniho néstroje na regulovany trh nebo v zdjmu ochrany investord a Uspor emitenta ve
smyslu § 2, odstavce (1) bodu h) se za regulovany povazuje, pokud:

a) je financni ndstroj v souladu s jednou ze stanovenych podminek uvedenych v § 4, odstavci (1);

b) je finanéni néstroj v souladu se stanovenymi podminkami uvedenymi v § 4, odstavcich (1)-(2);

c) je k dispozici o financnim ndstroji takova informace, na jejimz zdkladé Ize ocenit Gvérova rizika spojend s investici do
takového ndstroje a

d) finanéni ndstroj je volné obchodovatelny.

(5) V pfipadé finanéniho ndstroje definovaného podle § 2, odstavce (1), bodu h) a podbodu hb) nebo takového finanéniho
ndstroje, jehoz emitentem je regiondini nebo mistni spravni orgdn nékteré clenské zemé nebo nékterd mezindrodni (vefejnd)
instituce - ale za ktery se Clenskd zemé nebo jeji federdlni zemé nezarucila - je tfeba povazovat za informaci uvedenou v
odstavci (4) bodu c)

a) informaci tykajici se emise nebo emisniho plénu, jakoz i prdvni a finanéni situace emitenta pfed emisi ndstroje
finanéniho trhy;

b) Ctvrtletné aktualizovanou verzi informaci uvedenych v bodé a), jokoZ i aktualizace v pfipadé zdvaznych mimorddnych
uddlosti;

c) ovéreni informace uvedené v odstavci a) provedené vici emitentu nezdvislou a kvalifikovanou tfeti stranou;

d) spolehlivé statistické Udaje o emisi nebo emisnim programu, které jsou k dispozici.

(6) V pfipadé finanéniho ndstroje definovaného podle § 2, odstavce (1), bodu h) a podbodu hb) je tfeba povazovat za
informaci uvedenou v odstavci (4) bodu c)

a) informaci tykajici se emise nebo emisniho planu, jakoZz i prdvni a finanéni situace emitenta pfed emisi ndstroje
financniho trhu;

b) Ctvrtletné aktualizovanou verzi informaci uvedenych v bodé a), jokoZ i aktualizace v pfipadé zdvaznych mimorddnych
uddlosti;

c) spolehlivé statistické Gdaje o emisi nebo emisnim programu, které jsou k dispozici nebo takové Gdaje, které umoznuji
ocenit Gvérovd rizika spojend s investici.

(7) V pripadé financniho ndstroje definovaného podle § 2, odstavce (1), bodu h) a podbodu hb) - avSak neuvedeného v
odstavci (5) a nevydaného prostiednictvim Evropské centrdini banky nebo ndrodni banky nékteré clenské zemé - je treba
povazovat za informaci uvedenou v odstavci (1) bodu c) informaci tykajici se emise nebo emisniho pldnu, jakoz i pravni a
finan¢ni situace emitenta pfed emisi néstroje finanéniho trhu.

§ 5 (1) Za derivatovou transakci definovanou podle § 2, odstavce (1), bodu g) je tfeba povazovat takové financni ndstroje,
které odpovidaji ndsledujicim podminkam:

a) je u nich mozny prevod Uvérového rizika ndstroje uvedeného v § 2, odstavci (1), bodé g) a podbodé ga) - bez ohledu na
ostatni rizika souvisejici s timto nastrojem;

b) nevedou k pInéni nebo prevodu v takovém ndstroji, ktery se lisi od ndstrojd nebo hotovosti uvedenych v § 2;

c) disponuji postupy pro fizeni rizik spravce investicniho fondu SKIPCP, které jsou schopny vyporadat se s takovym
pripadem rizika informacni asymetrie mezi SKIPCP a protistranou U¢astnici se dohody o Gvérovém derivatu, ve kterém mize
druhy Gcastnik ziskat neverejné informace o takové spolecnosti, jejiz aktiva slouzi jako zdklad Gvérovych derivatd.

(2) Pod pojmem spravedliva trzni cena definovaném podle § 2, odstavce (1), bodu g) a podbodu gc) je tieba rozumét
takovou Cdéstku, za kterou je mozno sménit néjaky ndstroj nebo provést transakci vyrovndvajici zavazek provedenou za
obvyklych trznich podminek mezi dobfe informovanymi, nezdvislymi stranami ochotnymi uzavrit transakci.

(3) Spolehlivé a ovéfitelné ocenovani podle § 2, odstavce (1), bodu g) a podbodu gc) znamend takové ocenovani -
provadéné SKIPCP Gcastnicimi se transakce - které odpovidd spravedlivé trzni cené uvedené v odstavci (2), neni zaloZeno jen
na tvorbé trZznich cen druhou stranou, a je v souladu s nésledujicimi podminkami:

a) zakladem ocenéni je aktudini trzni hodnota ndstroje nebo - pokud takovd cena neni k dispozici - schvdlené metodiky s
pouzitim modell ocerovant;

b) ovéreni ocenovani

ba) provede tfeti strana s prislusnou zkudenosti zplsobem ovéfitelnym spravcem investi¢niho fondu SKIPCP nezdvisld na
druhé strané Gc¢astnici se transakce nebo

bb) organizacni jednotka sprdvce investic¢niho fondu SKIPCP bez ohledu na dané oddéleni spravujici aktiva disponuijici za
timto Ucelem vhodnymi ndstroji.

§ 6 (1) Podle § 2, odstavce (1), bodu g), podbodu ga) musi byt index vhodné diverzifikovany, coZ znamend, Ze 24dnd slozka
indexu ovliviujici pohyb cen nebo obchodni ¢innost prilis neovlivni vyvoj indexu.

51



(2) Podle § 2, odstavce (1), bodu g), podbodu ga) musi byt index vhodnym referenénim zdkladem (benchmark) pro trh, na
ktery se vztahuje, a musi spliovat ndsledujici podminky:

a) index odpovidajicim zplsobem hodnoti vykonnost reprezentativni skupiny, kterd slouzi jako méfitko;

b) index je pravidelné hodnocen a jeho sloZeni je nastavovano tak, aby na zdkladé verfejné dostupnych kritérii odrdzel
situaci na trhu, na ktery se vztahuije;

c) likvidita ndstrojd tvorficich méfitko indexu umoZziuje uzivateldm v pfipadé potfeby index kopirovat.

(3) BEhem zveFejiiovdni indexu podle § 2, odstavce (1), bodu g), podbodu ga) musi byt dodrzeny ndsledujici podminky:

a) shromazdovdni cen a jejich stanoveni - véetné postupl tvorby cen tykajicich se takovych slozek, u kterych neni k
dispozici trzni cena - a zvefejnéni hodnoty indexu je zaloZeno na spolehlivém postupu;

b) poskytuje relevantni a v€asné informace o zdlezZitostech, jako jsou vypocet indexu, metodika vyvdzeni, zmény indexu
nebo operativni obtiZe vyskytnuvsi se béhem poskytovani véasnych a pfesnych informaci.

(4) Podle § 7, odstavce (3) mize byt cennym papirem obsahujicim derivat takovy finanéni ndstroj, ktery spliiuje podminky
uvedené v § 3, odstavci (1), a ktery obsahuje takovou slozku, kterd splfiuje ndsledujici podminky:

a) diky této sloZce Ize nékteré nebo viechny penézni toky (cash-flow), jeZz by pfevoditelny cenny papir funguijici jako
zékladni smlouva jinak vyzadoval, ménit v zdvislosti na specifické Urokové sazbé, cené financniho ndstroje, sménném kurzu,
cenovém indexu Ci indexu sazeb, Gvérovém ratingu i Uvérovém indexu nebo jiné proménné, v disledku ¢ehoZ se mohou
proménovat obdobné jako samostatny derivat;

b) jeji hospodarskeé rysy a rizika s ni spojend nesouviseji Uzce s hospoddarskymi rysy zdkladni smlouvy a riziky spojenymi s ni;

¢) md vyznamny dopad na rizikovy profil a stanovovani cen prevoditelného cenného papiru.

(5) Za néstroj financniho trhu obsahujici derivdt Ize povazovat takovy ndstroj finanéniho trhu, ktery spliuje nékterou z
podminek uvedenych v § 4, odstavci (1), a véechny podminky uvedené v § 4 odstavcich (2)-(3) a obsahujici slozky uvedené v
odstavci (4).

(6) Za cenny papir obsahujici derivdt nebo nastroj financniho trhu nelze povazovat takovy cenny papir nebo ndstroj
finanéniho trhu, ktery zahrnuje takovou slozku, kterd je prevoditelnd nezdavisle na cenném papiru nebo ndstroji financniho
trhu. Takova sloZka se povazuje za samostatny financni ndstroj.

2. Pravidla tykajici se derivatovych transakci

§ 7 (1) Pokud m@ sprdvce investi¢niho fondu SKIPCP v Umyslu uzavfit také derivatové transakce za SKIPCP, ktery spravuje,
musi uplathovat proces fizeni rizika, ktery mu umozni sledovat a v kterémkoli okamziku posuzovat riziko investi¢nich pozic a
podil SKIPCP na celkovém rizikovém profilu portfolia, a ddale pak musi uplathovat postup pro presné a nezdvislé hodnoceni
hodnoty OTC derivata.

(2) Spravce investi¢niho fondu SKIPCP musi orgdnu dozoru pravidelné sdélovat za kazdy SKIPCP, ktery spravuje, typy
derivatovych ndstrojd, podkladovd rizika, kvantitativni omezeni, jakoZ i metody, které byly vybrdany k provedeni odhadu rizika
spojeného s derivatovymi transakcemi. Orgdn dozoru poskytuje tyto Udaje ve formé prehledu k dispozici Evropské radé pro
systémovd rizika a Evropskému Ufadu pro cenné papiry.

(3) Za Gcelem GcCinné spravy portfolia - za podminek a limitd stanovenych orgdnem dozoru - mize SKIPCP pouzit techniky a
ndstroje tykajici se prevoditelnych cennych papirl a ndéstrojd financniho trhu. Podminkou derivatovych transakci je, aby
slouzily efektivni sprdvé jejich portfolia. PouZiti derivatovych ndstrojd nesmi vést k porudeni pravidel uvedenych v tomto
narizeni, nebo byt v rozporu s investi¢nimi pravidly uvedenymi ve statutu SKIPCP.

(4) Celkovd (Cistd) angaZovanost SKIPCP v(ci derivatim nesmi prekroCit hodnotu Cistych aktiv SKIPCP. Pro vypocet
angaZovanosti je tfeba brat v dvahu aktudini trzni hodnotu podkladovych aktiv transakci, riziko druhé strany spojené s
transakci (riziko protistrany), pfedpoklddanou transformaci pohybd na trhu v budoucnosti a ¢as dostupny k ukonceni
transakce.

(5) Expozice rizika, které je soucdsti urcitych aktiv, jeZ jsou zdkladem pro transakce derivatl SKIPCP - téZ s ohledem na
derivdtové operace urcitych aktiv, které predstavuiji Cisté rizikové expozice - nesmi prekrocit investicni limity uvedené v tomto
ustanoveni a stanovené pro urcitd aktiva. Pfi uplatfiovdni tohoto pravidla neni tfeba sledovat indexované derivatové
transakce, je vSak tfeba brat v Gvahu fakt, Ze prevoditelny cenny papir nebo ndstroj financéniho trhu obsahuje derivat.

3. Omezeni investovani vzhledem k ndstrojum SKIPCP

§ 8 (1) SKIPC mdze investovat maximalné

al 10 procent svych aktiv do pfevoditelnych cennych papirt nebo finanénich néstroji vydanych stejnym emitentem;

b) 20 procent svych aktiv do vklad( stejné Gvérové instituce.

(2) Rizikova expozice vuci druhé strané v derivatovych transakci SKIPCP mimo burzu nesmi prekroCit 5 procent aktiv
vlastnénych SKIPC, nebo v pfipadé, Zze druhou stranou zapojenou do transakce je Gvérovad instituce uvedend v § 2, odstavci
(1), bodé f], 10 procent aktiv viastnénych SKIPC.

(3) 40 procent aktiv vlastnénych SKIPC nesmi prekrocit celkovou hodnotu takovych prevoditelnych cennych papirl a
nastrojl finanénich trh emitentd, jejichZz hodnota jednotlivych investic provedenych SKIPC pfesahuje 5 procent hodnoty aktiv
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SKIPC. To neplati pro vklady ulozené u Uvérovych instituci, které podléhaji obezfetnostnimu dohledu a na derivatové
transakce OTC provedené Gvérovymi institucemi, které podléhaji obezfetnostnimu dohledu.

(4) Celkovd individudini rizikové expozice SKIPCP v(c&i uréité instituci (bez ohledu na omezeni tykajicich se emitent()
vychdzejici z investic do prevoditelnych cennych papirl a ndstroju finanéniho trhu vydanych danou instituci derivatovych
transakci uzavienych s danou instituci, vkladi provedenych u dané Gvérové instituce a OTC derivatovych transakci
uzavfenych u dané instituce nesmi prekrocit 20 procent aktiv viastnénych SKIPCP.

(5) Naproti omezeni uvedenému v odstavci (1), bodé a) Ize pouzit limit ve vysi 35 procent v tom pfipadé, Ze rucitelem
emitenta prevoditelnych cennych papird nebo ndstrojl finanéniho trhu je nékterd clenska zemé, jeji mistni GFad, tfeti zemé
nebo takovd verejnd mezindrodni organizace, jejimz clenem je jedna nebo i vice ¢lenskych zemi EHP. U cennych papirl a
ndstroju finan¢niho trhu neni tfeba brat v Gvahu 40 procentni omezeni uvedené v odstavci (3).

(6) Naproti omezeni uvedenému v odstavci (1), bodé a) Ize pouZit limit ve vysi 25 procent v pfipadé hypotecnich zdaloznich
listl vydanych hypotecni Gvérovou instituci se sidlem v Madarsku, stejné jako v pfipadé takovych dluhopist, jejichZ
emitentem je Uvérova instituce se sidlem v nékteré zemi EHP a Gvérova instituce, kterd podléhd zvléstnimu statnimu dohledu
za Ucelem ochrany zdjmG akciondfl, za predpokladu, Ze vynosy z emise téchto posledné jmenovanych dluhopisti budou
investovdny v souladu s prdvnimi predpisy do aktiv, kterd jsou po celou dobu platnosti diuhopisti schopna kryt zdvazky
spojené s témito dluhopisy a kterd by v pfipadé neplnéni emitenta byla pfednostné pouzita pro vyplatu jistiny a
kumulovaného Uroku. Pokud SKIPCP investuje podle tohoto odstavce vice nez 5 procent svych aktiv do dluhopist, které
emitoval jeden emitent, nesmi celkovd hodnota téchto investic prekrocit 80 procent hodnoty aktiv SKIPCP. U cennych papirQ
a néstrojt finan¢niho trhu neni tfeba brat v Gvahu Ctyficeti-procentni omezeni uvedené v odstavci (3).

(7) Stanovené limity uvedené v odstavcich (1)-(6) nelze sloucit, a proto investice do pfevoditelnych cennych papirl a
ndstroju finanéniho trhu téhoZ emitenta nebo investic do vkladd a derivatd, které Ize ulozit u takovych podnikd nesmi za
Z&dnych okolnosti prekrocit 35 procent aktiv SKIPC.

(8) Spolecnosti, které patfi z hlediska sloucené (konsolidované) roéni Gcetni zdvérky nebo diky pFijatym spolecnym
uzndvanym mezindrodnim Géetnim pravidldm do stejné skupiny, se za Gcelem vypoctu limitl uvedenych v tomto § povaZzuji
za jeden subjekt s tim, Ze celkovd hodnota investic do prevoditelnych cennych papird a ndstrojl investicniho trhu ve stejné
podnikatelské skupiné nesmi prekrocit 20 procent aktiv SKIPCP.

§ 9 (1) Naproti ustanoveni uvedenému v § 8, odstavci (1) bodé a) Ize 20 procentni omezeni pouzit v pripadé, kdy je cilem
investicni politiky SKIPCP replikace takové akcie Ci sloZzeni akciového indexu, kdy je sloZeni dostatecné diverzifikovang,
predstavuje odpoviddjici referenéni néstroj daného trhu, na ktery se vztahuje a u néjz je publikovan vefejnosti prehledné
sledovatelny vyvoj hodnoty.

(2) Misto limitu uvedeného v odstavci (1) Ize uplatnit 35 procentni limit pro jediného emitenta, pokud se jednd o pevné
stanovené regulované trhy aindexy.

§ 10 (1) Na rozdil od limitl uvedenych v § 8 SKIPCP m(Ze investovat az 100 procent svych aktiv do rliznych prevoditelnych
cennych papirll a ndstrojd finanéniho trhu vydanych nebo zaruCenych nékterou clenskou zemi EHP, jejim Gzemnim
samospravnym celkem, tFeti zemi nebo mezinarodnf organizaci, jejimz Elenem je jedna nebo i vice &lenskych zemi EHP. Ufad
povoli takovou odchylku v pfipadé, Ze investori SKIPCP budou mit zajisténou stejnou Uroven ochrany jako investofi SKIPCP
uplatiujici limity podle § 8 a pokud SKIPCP disponuje alespoil cennymi papiry pochdzejicimi alespon ze Sesti rdznych trhd a
investuje nejvyse 30 procent svych ndstrojd do cennych papird urcité série.

(2) V obchodnich podminkdch SKIPCP, jeho zpravdch a vsech dalSich obchodnich sdélenich je tfeba upozornit na opravnéni
podle odstavce (1), a je tfeba uvést emitentské Ci zarucujici se ¢lenské zemé, spravni celky nebo mezindrodni organizace,
které investovaly do cennych papir( vice nez 35 procent aktiv SKIPCP.

§ 11 (1) SKIPCP mdZe investovat nejvyse 20 procent svého majetku podle § 2, odstavce (1), bodu e) do akcii daného SKIPCP
nebo do cennych papirt jiné formy kolektivniho investovani.

(2) Celkova hodnota podilovych listd podilového fondu neklasifikovaného jako SKIPCP a cennych papird jiného kolektivniho
investovani nesmi presédhnout 30 procent aktiv SKIPCP.

(3) Pokud SKIPCP investuje do cennych papirl vydanych jinym subjektem kolektivniho investovani, které pfimo nebo v
rdmci povéreni spravuje spravce investi¢niho fondu daného SKIPCP nebo jiny sprdvce, ktery je s nim v Gzkém spojeni - véetné
pfipadd, kdy spravce investi¢niho fondu spravuje fond jako subdodavatel - pak dany SKIPCP nelze zatéZovat provizi za prodej
nebo odkup souvisejici s investici nebo se zruSenim investice.

(4) Investuje-li SKIPCP investuje alespon 20 procent svych aktiv do jinych forem kolektivniho investovdni, je povinen sdélit ve
svych informacnich materidlech vedle vlastniho poplatku za spravu také nejvy3si sazbu poplatk( Gétovanych v pfipadé jinych
forem kolektivniho investovani stanovenych jako investicni cil. Ve vyrocni zprdvé SKIPCP je nutné ddle zverejnit informace -
vedle vlastniho poplatku za spravu - o maximalni sazbé poplatkd za spravu podilového fondu Gétovanych v pripadé jinych
forem kolektivniho investovani jako skutecnych investic.
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4. Omezeni investic ze strany povolenych aktiv

§ 12 (1) SKIPCP nesmi ziskat vyznamny vliv v 24dném emitentském subjektu, respektive nesmi ve vefejné akciové
spolec¢nosti ziskat vliv ukladajici povinnost poddavat verejnou nabidku k ndkupu.

(2) Kromé vyse uvedeného mlze SKIPCP ziskat:

al nejvyse 10 procent akcii bez hlasovacich prdv téhoz emitenta;

b) nejvyse 10 procent cennych papird pfedstavujicich Gvérovy vztah téhoZz emitenta;

c) nejvyse 25 procent podilovych listl jinych investi¢nich fondd nebo jinych cennych papird kolektivniho investovani;

d) nejvyse 10 procent ndstrojl finanéniho trhu téhoz emitenta.

(3) Limity uvedené v odstavci (2) neni tfeba brdt v Gvahu v okamziku nabyti, pokud nelze v danou chvili uréit hodnotu
cenného papiru zastupujiciho dluhopis, hrubou hodnotu néstroje financniho trhu nebo cistou hodnotu cennych papirt
uvadénych na trh.

(4) Limity uvedené v odstavcich (1) a (2) neni tfeba brat v Gvahu:

a) v pfipadé prevoditelnych cennych papirl a ndstroji financniho trhu vydanych nebo zarucenych zemi EHP nebo jejim
Gzemnim samospravnym celkem;

b) v pripadé prevoditelnych cennych papirt a ndstrojd finanéniho trhu vydanych nebo zarucenych treti zem;

¢) v pfipadé prevoditelnych cennych papird a néstrojd financniho trhu vydanych nebo zarucenych takovou mezindrodni
organizaci, jejimz ¢lenem je jedna nebo vice zemi EHP.

d) v pripadé akcii takové spolecnosti zaregistrované ve tfeti zemi, kterd investuje predeviim do cennych papird emitentd
tohoto stdtu, pokud podle pravnich predpisti daného stdtu predstavuje takova majetkovd Gcast jeding zplsob, jakym muze
SKIPCP investovat do cennych papirl emitent( se sidlem na Gzemi dané zemé.

(5) Vyjimku stanovenou v odstavci (4) d) Ize uplatnit pouze v pfipadé, Ze investicni politika subjektu tfeti zemé je v souladu s
investicnimi limity SKIPCP a predpisy o jejich prekracovdni.

5. Dalsi obecna pravidla tykajici se investovani

§ 13 (1) SKIPCP nemusi dodrzovat investic¢ni omezeni uvedend v této ¢dsti v rdmci uplathovéni upisovacich prdv spojenych
s vlastnénymi prevoditelnymi cennymi papiry a prostiedky finanéniho trhu a v pfipadé prekroceni limitl, k nimz doslo z
divodd nezapricinénych SKIPCP. V pfipadé takového prekroceni, ke kterému doslo béhem prodejnich transakci, je SKIPCP
povinen s ohledem na zdjmy investord co nejdfive, nejpozdéji viak do 90 dnd, vyhovét vyse uvedenymi omezenim.

(2) PFi uplatiovani zdsady rozlozeni rizika nemusi SKIPCP dodrzovat investicni limity uvedené v § 2, a to ndsledujicich 6
mésicl od vyddni povoleni k Cinnosti.

§ 14 (1) SKIPCP nesmi investovat do vlastnich emitovanych podilovych listd.

(2) SKIPCP nesmi nakupovat cenné papiry vydané sprdvcovskou spoleénosti SKIPCP a pfidruzenymi spole¢nostmi, s
vyjimkou cennych papirt vefejnych tvlrcd trhu, véetné cennych papird vydanych vefejnou otevienou formou kolektivniho
investovani a cennych papird obchodovanych na burze.

(3) SKIPCP nesmi ziskdvat finanéni aktiva, kterd jsou majetkem sprdvcovské spolecnosti SKIPCP, a nesmi je proddvat
sprévcovské spolecnosti SKIPCP.

4) V pfipadé napojeni podnikatelské ¢innosti SKIPCP na spravcovskou spolec¢nost SKIPCP, jakoz i spravovani dalSich
subjektd kolektivniho investovani sprdvcovskou spolenosti SKIPCP a vzdjemnych transakei portfolif je tfeba dokumentovat
platnou trZni cenu v dobé provedeni transakce.

6. Ziskani Gvéru, pujéka cennych papirl, zastava aktiv

§ 15 (1) SKIPCP mUze ziskat Gvér ve vysi 10 procent svého majetku na dobu kratsi neZz 3 mésice. SKIPCP je oprdvnén za
Ucelem ziskdni Gvéru slozit kauci. SKIPCP nesmi vydat dluhopis ani jiny dluhovy cenny papir. Pfi uplatfiovani tohoto nafizeni se
za ziskani Gvéru nepovazuje platebni zdvazek SKIPCP v souvislosti s moznosti odloZzené financni Ghrady poskytované
prodejcem po dobu nejdéle 15 dnd.

(2) SKIPCP nemUze poskytnout Gvér, ani na sebe nemuze prevzit roli rucitele. Tento zdkaz se nevztahuje na ndkup jesté
zcela neuhrazenych finanénich aktiv.

(3) SKIPCP nemU(Ze uzavrit zajistovaci prodejni transakce.

(4) SKIPCP je podle podminek uvedenych ve statutu oprdavnén pfi zatizeni svych ndstroji poskytnout kauci na derivatové
transakce.

(5) SKIPCP si mlze v rdmci transakce zapljceni cennych papird vypdjcit nebo poskytnout zapdjceni cennych papird za
predpokladu, Ze je takovd mozZnost spolecné s podminkami uvedena ve statutu. Podle § 8 je nutno v rdmci dodrzovani limitd
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pfi vypoctu pomeéru jednotlivych cennych papird vzhledem ke vsem aktiviim vzit v Gvahu viechny cenné papiry poskytnuté k
zapUjceni jménem SKIPCP, pfitom v3ak neni tfeba brat v Gvahu vypljcené cenné papiry.

1. priloha k Narizeni viddy ¢islo 345/2011. (XIl. 29)

Souhrnnd tabulka obecnych investi¢nich omezeni v poméru ke viem ndstrojim podilovych fondi s cennymi papiry

A. B. C. D.
1. SKIPCP Jiny vefejny fond's | Uzavieny fond s
cennymi papiry cennymi papiry
2. | Maximalni podil jednoho daného emitenta 5% 10 % 20 %
standardné
3. | Maximalni podil emitenta presahujici limit podle 10% 15% 20 %
bodu 2 s pfihlédnutim k bodu 3 (v pfipadé adekvatné
likvidnich cennych
papird)
4. | Maximalni souhrnny podil cennych papirt patficich | 40 % 40 % 100 %
pod bod 3
5. | Limity vztahujici se na jednoho emitenta v pfipadé 20 %, respektive 35% | v zavislosti na v z@vislosti na
indexovych fondu na jednoho daného skladbé indexu skladbé indexu
emitenta
6. | Maximalni podil hypotecnich zastavnich listl 25% 25 % 25 %
7. | Maximalni souhrnny podil hypotecnich zastavnich 80 % 80 % 100%
listd presahujici limit uvedeny v bodé 2
8. | Maximalni podil statnich dluhopisG v jedné sérii 30 % 35% 35%
9. | Maximalni podil jednoho daného stétu 35 %, respektive 100 %, | 100 % 100 %
s prihlédnutim k bodu
10. | Maximalni podil vkladl jedné Uvérové instituce 20% nad 20 % zvIast nad 20 % zvlést
zddraznit ve statutu | zdGraznit ve
statutu
11. | Maximalni podil daného kolektivniho investi¢niho 20 % 20 % 20 %
cenného papiru standardné
12. | Maximalni vy3e transakce kapitalu standardné 2ndsobnd 2ndsobnd v zdvislosti na
statutu
13. | Maximalni podil ostatnich cennych papird a 10% 10% -
financnich instrumentd detailné neuvedenych v
okruhu povolenych instrumentd
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PRILOHA €. 4 - Potencidlni investi¢ni mista

Prévni pfedpisy vztahujici se na podilové fondy ze zdkona:
2. § (1) SKIPCP ma prdvo investovat pouze do nize uvedenych ndstrojl, vyjma uvedenych v bodé (2):

a) prevoditelné cenné papiry a ndstroje finanéniho trhu zavedené nebo distribuované na regulovaném trhu,

b) pfevoditelné cenné papiry a nastroje financniho trhu distribuované na jiném regulovaném, uzndvaném, verejném a

pravidelné fungujicim trhu stdtu EHS,

c) prevoditelné cenné papiry a ndstroje financniho trhu oficidlné kétované na burzdch tretich stdtl nebo distribuované na
regulovaném, uzndvaném, vefejném a pravidelné fungujicim trhu, pokud je dand burza anebo distribuéni platforma uvedenad
ve statutu SKIPCP jako potencidlni misto distribuce.

Burzy:
(P) ATHEX
(P) Australian Securities Exchange Limited
(P) BATS Exchange
(P) BM&FBOVESPA
(P) Bolsas y Mercados Espanoles
(P) BVB Group
(P) CBOE Parent
(P) Chi-X
(P) CME Group
(P) Deutsche Borse
(P) Hanoi Exchange
(P) Hong Kong Exchange (HKEX)
(P) ICE Exchange
(P) JSE Ltd
(P) Korea Exchange
(P) London Stock Exchange Group
(P) MTS Group
(P) NASDAQ OMX
(P) Nordic Derivatives Exchange
(P) NYSE Euronext
(P) NYSE Liffe
(P) NYSE-Arca-Amex
(P) NYSE-Euronext-Liffe
(P) OLSO BORS ASA
(P) RTS Exchange
(P) SIX Group
(P) TMX Group
(P) TSE Group
(P) TSX Venture
(P) Wiener Borse
*Dhaka Stock Exchange
*Douala Stock Exchange
*Iraq Stock Exchange
Abu Dhabi Securities Exchange
ACE Commodities and Derivatives Exchange
of India
Agricultural Futures Exchange of Thailand
AIAF Mercado De Renta Fija
Aktie Torget
Alpha Trading Systems
Alpha Venture
Alternate Investment Market
Amman Stock Exchange
APX Power NL
APX Power UK
APX-ENDEX
ASX 24 (formerly Sydney Futures Exchange)
ASX PureMatch
Athens Derivatives Exchange
Athens Exchange Alternative Market
Athens Stock Exchange
Australian Securities Exchange
Bahamas International Securities Exchange
Bahrain Bourse
Bahrain Financial Exchange
Baku Stock Exchange
Baltic Exchange
Banja Luka Stock Exchange
Barbados Stock Exchange
Barcelona Stock Exchange
BATS Exchange Options Market

BATS Trading Europe

Bats Trading US

BATS Y Exchange

Beirut Stock Exchange

Belgrade Stock Exchange

Berlin Stock Exchange

Bermuda Stock Exchange

Berne Stock Exchange

Bilbao Stock Exchange

BlueNext

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Bolsa de Comercio de Santiago de Chile
Bolsa De Valores De Caracas

Bolsa de Valores de Colombia
Bolsa de Valores de Quito

Bolsa Electronica de Chile

Bolsa Electronica de Valores de
Uruguay

Bolsa Nacional de Valores Costa Rica
Borsa Italiana

Boston Options Exchange
Botswana Stock Exchange

Bourse  Regionale  des  Valeurs
Mobilieres

BOVESPA

Bratislava Stock Exchange
Brazilian  Mercantile and  Futures
Exchange

BSE India

Bucharest Stock Exchange
Budapest Stock Exchange

Buenos Aires Mercato De Valores
Bulgarian Stock Exchange
Burgundy

Bursa Malaysia

C2 Options Exchange

Canadian National Stock Exchange
Cape Verde Stock Exchange
Casablanca Stock Exchange
Cayman Islands Stock Exchange
CBOE Futures Exchange

CBOE Stock Exchange

Channel Islands Stock Exchange
Chi-X Australia

Chi-X Canada

Chi-X Europe

Chi-X Japan

Chicago Board of Trade

Chicago Board Options Exchange
Chicago Climate Futures Exchange
Chicago Mercantile Exchange
Chicago Stock Exchange

China Financial Futures Exchange
Clearing Corporation of India

CME Globex

Colombo Stock Exchange

COMEX

Continuous Market (SIBE)

Cyprus Stock Exchange

Dalian Commodity Exchange
Damascus Securities Exchange
Dar Es Salaam Stock Exchange

Deutsche Boerse Tradegate
Dubai Financial Market
Dubai Gold and Commodities Exchange
Dubai Mercantile Exchange
Dusseldorf Stock Exchange
Eastern Caribbean Securities Exchange
EDGA Exchange
EDGX Exchange
Egyptian Exchange
Electronic Futures Exchange (ELX)
Energy Exchange Austria
Equiduct Trading
Eris Exchange
Ethiopia Commodity Exchange
Eurex
Euro Global MTS
Euro MTF
EuroCredit MTS
EuroMTS
European Climate Exchange
European Energy Exchange
European Warrant Exchange
EuroTLX
FINRA ADF
First North Copenhagen
First North Helsinki
First North Iceland
First North Stockholm
Fish Pool ASA
Frankfurt Stock Exchange
Fukuoka Stock Exchange
Georgia Stock Exchange
Gestore del Mercato Elettrico
Ghana Stock Exchange
Global Board of Trade
Green Exchange
GreTai Securities Market
Growth Enterprise Market
GXG Markets
Hamburg Stock Exchange
Hanoi Stock Exchange
Hanoi UPCoM
Hanover Stock Exchange
Hi-MTF
Ho Chi Minh Stock Exchange
Hong Kong Futures Exchange
Hong Kong Mercantile Exchange
Hong Kong Stock Exchange
ICE Futures Canada
ICE Futures Europe
ICE Futures US
Indian Commaodity Exchange
Indonesia  Commodity and Derivatives
Exchange
Indonesia Stock Exchange
Instinet Canada Cross
International Martime Exchange
International Securities Exchange
Irish Stock Exchange
Istanbul Gold Exchange
Istanbul Stock Exchange
Jamaica Stock Exchange
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Japan Securities Dealers Association
JASDAQ

Johannesburg Stock Exchange
Kansai Commodity Exchange
Kansas City Board Of Trade
Karachi Stock Exchange
Kazakhstan Stock Exchange
Korea Freeboard

Korean Futures Exchange
KOSDAQ

KOSPI Stock Market

Kuwait Stock Exchange

Lao Securities Exchange

Lima Stock Exchange
Liquidnet Canada

Ljubljana Stock Exchange
London Bullion Market
London International

London Metal Exchange
London Stock Exchange
Lusaka Stock Exchange
Luxembourg Stock Exchange
Macedonian Stock Exchange
Madrid Stock Exchange
Malawi Stock Exchange

Malta Stock Exchange

Markit BOAT

Mauritius Stock Exchange
MBNK - Interregional Stock Exchange of Oil
and Gas Industry

MEFF Renta Variable
Mercado a Termino de Buenos Aires
Mercado Abierto Electronico
Mercado De Valores Mendoza
MEXDER Exchange

Mexico Stock Exchange
MFAO Olive Oil Exchange
MICEX

Minneapolis Grain Exchange
Moldova Stock Exchange
Mongolian Stock Exchange
Montenegro Stock Exchange
Montreal Climate Exchange
Montreal Exchange

MTS Austria

MTS Belgium

MTS Czech Republic

MTS Denmark

MTS Finland

MTS France

MTS Germany

MTS Greece

MTS Ireland

MTS Israel

MTS Italy

MTS Netherlands

MTS Portugal

MTS Slovenia

MTS Spain

Multi Commodities Stock Exchange
Multi Commodity Exchange of India
Munich Stock Exchange
Muscat Securities Market
N2EX UK Power Market
Nagoya Stock Exchange
Nairobi Securities Exchange
Namibian Stock Exchange
NASDAQ Capital Market
NASDAQ Dubai

NASDAQ Global Market

NASDAQ Global Select

NASDAQ InterMarket

NASDAQ OMX Armenia

NASDAQ OMX BX

NASDAQ OMX Commodities Exchange
NASDAQ OMX Copenhagen
NASDAQ OMX Futures Exchange
NASDAQ OMX Helsinki

NASDAQ OMX Iceland

NASDAQ OMX PHLX

NASDAQ OMX PSX

NASDAQ OMX Riga

NASDAQ OMX Stockholm
NASDAQ OMX Tallinn

NASDAQ OMX Vilnius

NASDAQ Options Market
NASDAQ OTC

National Commodity and Derivatives

Exchange India

National Spot Exchange of India
National Stock Exchange
National Stock Exchange of Australia
National Stock Exchange of India
New EuroMTS

New York Mercantile Exchange
New York Stock Exchange

New Zealand Exchange

NEX

Nicaragua Bolsa Valores
Nigerian Stock Exchange

Nile Stock Exchange

Nord Pool Spot

Nordic Derivatives Exchange Finland
Nordic Derivatives Exchange Sweden
Nordic Growth Market
Norwegian OTC Market

NYSE AMEX

NYSE Arca

NYSE Arca Europe

NYSE BondMatch

NYSE Euronext Amsterdam

NYSE Euronext Brussels

NYSE Euronext Lisbon

NYSE Euronext Paris

NYSE Liffe Amsterdam

NYSE Liffe Brussels

NYSE Liffe Lisbon

NYSE Liffe London

NYSE Liffe Paris

NYSE Liffe US

Omega ATS

OMEL Mercado de Electricidad

OMIP Operador De Mercado Iberico De

Energia

One Chicago

Osaka Securities Exchange
OSLO AXESS

OSLO BORS

OTC Bulletin Board

OTC Markets

Pakistan Mercantile Exchange
Palestine Securities Exchange
Panama Stock Exchange

PEX Private Exchange

PFTS Stock Exchange
Philippine Stock Exchange
PLUS Markets

Polish Power Exchange

Port Moresby Stock Exchange
Power Exchange Central Europe

Power Exchange India Limited
Powernext

Prague Stock Exchange
PURE Trading

Qatar Exchange

Quote MTF

RASDAQ Market

Ringgit Bond Market

Rosario Futures Exchange
Russian Trading System
Rwanda Stock Exchange
Sapporo Securities Exchange
Sarajevo Stock Exchange
Saudi Arabian Stock Exchange
SBI Japannext

Scoach Switzerland
Shanghai Futures Exchange
Shanghai Gold Exchange
Shanghai Stock Exchange
SharesPost Market
Shenzhen Stock Exchange

Sibiu Monetary  Financial  and

Commodities Exchange

Sigma X ATS

SIGMA X MTF

SIM VSE

Singapore Exchange

Singapore Mercantile Exchange
SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange Europe
Slovak Power Exchange

South African Futures Exchange
South Pacific Stock Exchange

St. Petersburg International Mercantile

Exchange

St. Petersburg Stock Exchange
Stuttgart Stock Exchange
Swaziland Stock Exchange
Taiwan Futures Exchange
Taiwan Stock Exchange

Tel Aviv Stock Exchange
Thailand Futures Exchange
The Stock Exchange of Thailand
Tirana Stock Exchange

TMX Select

Tokyo AIM

Tokyo Commodity Exchange
Tokyo Financial Exchange
Tokyo Grain Exchange

Tokyo Stock Exchange

TOM MTF

Toronto Stock Exchange
TriAct Canada

Trinidad and Tobago Stock Exchange
TSX Venture Exchange

Tunis Stock Exchange

Turkish Derivatives Exchange
Turquoise

Uganda Securities Exchange
Ukrainian Stock Exchange
United Stock Exchange
Valencia Stock Exchange
Vienna Stock Exchange
Warsaw Stock Exchange
XETRA

XETRA International Market
Zagreb Stock Exchange
Zhengzhou Commodity Exchange

Zimbabwe Stock Exchange
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