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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MBH Rotunda Abszollut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Felligyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-328/2019, 2019. majus 15.

Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-I11-367/2019, 2019. jdnius 12.

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezel6 telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

LetétkezelG: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
(Kamarai nyilvantartdsi szama: 000083)
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy felilteljesitse az Alap Kezelési Szabalyzatban meghatdrozott mindenkori éves
minimum hozamkorlatjat. Az Alapkezel6 az alap befektetési céljat rovid, kozép és hosszu tavu tgyletekkel kivanja
elérni, amelynek jelentds része az atlagosnal magasabb kockazatok felvdllalasat is jelenti. Az Alap célja a
t6kenovekedés. Az Alap foldrajzi specifikidcidval és specifikus ipardgi kitettséggel nem rendelkezik. Az Alap
potencialis befektetési teriilete a lehet6 legszélesebb és globalis: hazai és nemzetk6zi részvények, t6zsdén
kereskedett certifikatok, allampapirok, kotvények; jelzaloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
(Exchange Trade Note-ok (ETN), Exchange Trade Commodity-k (ETC-k)) kollektiv befektetési értékpapirok,
bankbetétek és egyéb pénzpiaci instrumentumok; részvényre, kotvényre, devizara, arura, kamatlabra, indexre és
egyéb instrumentumokra sz6l6 szdrmaztatott lgyletek.

Az Alapkezel6 aktiv portfoliokezeléssel és abszolut hozamu stratégia keretében valdsitja meg az Alap esetében
kovetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfdlio kialakitdsa sordn az Alapkezeld alapvetGen globalis
makrogazdasagi elemzésekre, gondolatokra tdmaszkodva hozza meg a befektetési dontéseit, de a dontések
id6zitésében a technikai elemzés eszkozeit is segitségil hivja.

Az Alap jelent8s hangsulyt helyez a kockazatkezelésre, a befektetési déntések eltt megbecsili a lehetséges
kockazat/hozam aranyokat, és szigortian betartja ezen aranyokat a kockazatkezelési/ befektetési dontési munkdja
soran az egyes pozicidk felvételekor, valamint az esetleges pozicidbdl valé kilépések esetén. Az Alap potencidlis
befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkozi részvények, t6zsdén kereskedett
certifikatok, allampapirok, kotvények; jelzaloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (Exchange
Trade Note-ok (ETN), Exchange Trade Commodity-k (ETC-k), kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek és
egyéb pénzpiaci instrumentumok; részvényre, kotvényre, devizadra, arura, kamatldbra, indexre és egyéb
instrumentumokra sz6l6 szarmaztatott lgyletek (hataridGs és opcids). Figyelembe véve, hogy az Alap t6keattételt
is felvehet (révid/eladasi poziciét is nyithat), lehetnek olyan id6pontok, amikor az alap kockazata jelentGsen
meghaladja az atlagos abszolut hozamu alapok kockdazatat.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék
Az év elsé fele nagyon alacsony volatilitds mellett, folyamatos kiegyensulyozott részvénypiaci emelkedéssel telt.

Az amerikai vezet6 részvény index, az S&P 500, kozel 15%-ot tudott emelkedni fél év alatt, és az év elsG hat
hénapjaban egyedil aprilisban volt egy kisebb megingds ebben a trendben. Az amerikai piac kiemelkedd
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teljesitményéhez leginkdbb a technoldgia papirok jarultak hozza. Szinte mindegyik fejlett piaci részvényindex Uj
csucsra érkezett, és igy Eurépaban is rekord magassagokat értek el a t8zsdék. Az eurdpai gazdasagi teljesitmény a
gyenge ipari termelési adatok miatt nem volt robusztus. A kinai ingatlanpiaci lassulds miatt pedig a legnagyobb
azsiai gazdasag is a gyengélkedés jeleit mutatja. Az USA-bdl érkez6 kedvez6 makrdégazdasagi adatok viszont
dominansnak bizonyultak az év elsé felében, és az amerikai vezetd részvény indexek mas piacoknak is emelkedé
iranyt mutattak. Januartdl egészen aprilis végéig az amerikai 10 éves futamidejl allampapir hozamszintje
emelkedett egy alacsonyabb 2023 év végi bazisrdl, de az enyhiil6 inflacids adatoknak készonhetéen majus, junius
folyaman ismét csdkkeni tudtak. A kotvénypiaci varakozasokba egyre inkdbb kamatcsokkentéseket kezdenek
bedrazni a piaci szerepl6k. A legnagyobb figyelmet — nem meglep6 médon - az év soran vezet6 szerepet betdlté
USA gazdasagi mutatoi dvezik, amelyen beliil a munkaer6piaci adatok lehetnek meghatdrozdak az év masodik
felében. Amennyiben negativ trend venné kezdetét az amerikai munkanélkiliségi adatokban, akkor az USA
gazdasaga és részvénypiaca is elvesztheti lendiletét. A munkanélkiliségi és foglalkoztatottsagi adatokat argus
szemekkel figyelik a t6kepiacokon, és barmilyen negativ meglepetés varhatdlag sokkal magasabb volatilitast
okozhat majd az év masodik felében, mint azt az év elsé hat hdnapjaban tapasztaltuk.

3./ Vagyonkimutatas

2023.12.31 portfolidbeli 2024.06.30 portfolidbeli
(eFt) arany (eFT) arany

a) atruhazhato értékpapirok 1120918 76,3% 1700387 87,6%
b) banki egyenlegek 400 108 27,2% 254 875 13,1%
c) egyéb eszkozok -7 116 -0,5% -8677 -0,4%
d) 6sszes eszkoz 1513910 103,1% 1946 586 100,3%
e) kotelezettségek* 45 071 3,1% 5085 0,3%
f) nett6 eszk6zérték 1468 839 100,0% 1941 501 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas 6sszegét

4./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszkozértéken beliili aranya, megkiilonboztetve az

aldbbiakat
Megnevezés 2023.12.31 | Osszes eszkozok | Nettd eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 987 505 65,2% 67,2%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 133 413 8,8% 9,1%
c) a kézelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1120918 74,0% 76,3%
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Osszes Netto
Megnevezés 2024.06.30 eszkozok eszkozérték
(eFT) aranyaban (%) | aranyaban (%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato 1657
értékpapirok 008 97,4% 85,3%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok 43 379 2,6% 2,2%
c) a kézelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté
értékpapirok 1700 387 100,0% 87,6%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 1657 008 97,4% 85,3%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 43 379 2,6% 2,2%
Osszesen 1700 387 100,0% 87,6%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elGtt tartva az Alap t6kéjét t6zsdén hivatalosan
jegyzett atruhazhatd értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az Alap
tajékoztatdjaban feltlintetett befektetési elGirdasoknak megfeleléen.

5./ 2024. janius 30-an forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

2024. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 967 474 068 db

398829421 db
114740725 db

2024. januar 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek +
2024. januar 1 - janius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2024. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama 1251562764 db

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték

1941501423 HUF
1,551262 HUF/darab

Nettd eszkozérték:
Egy jegyre jutd eszkozérték:

MBH Alapkezel§ Zrt.
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