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NVi3H ALapkezeLS

1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: Budapest Prémium Dinamikus Részalap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Indulas datuma: 2016. aprilis 1. (MNB engedély szama: MNB H-KE-III- 323/2016)
Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezel6 telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Trusted Adviser Kft.
1082 Budapest
Baross utca 66-68. 3.em. 11

2./ Az Alap befektetési politikaja

A Budapest Prémium Dinamikus Részalap a Budapest Prémium EsernyGalap részalapja. A Budapest Prémium
EsernyGalap kockazatos és biztonsagos befektetések megfelel6 kombinacidjaval, jol diverzifikalt portfolidk
kialakitasaval a részalapokon keresztil vonzé kockazat-hozam profilu befektetési alternativakat kivan nyudjtani
Ugyfelei szdmara. Az EsernyGalap részalapjainak célja, hogy az egyes részalapokra ajanlott befektetési id6tavon
a pénzpiaci befektetéseket meghaladd, a kockazati profillal 6sszhangban 1évé hozam elérésének lehetGségét
nyujtsa a befektetSknek. A részalapok a pénzpiaci hozamokat meghaladd hozampotencialt magasabb
kockazatvallalas mellett kivanjak elérni, oly médon, hogy a vallalt kockdzat 6sszhangban legyen az adott
részalap ajanlott befektetési id6horizontjaval és a megcélzott (jellemzd) befektetSk kockazatvallalasi
profiljaval.

Az Alapkezel6 a részalapok t6kéjét a befektetési politikaja altal megengedett eszkdzokon beliil jellemzéen
bankbetétbe, dllampapirokba, véllalati kotvényekbe és egyéb kamatozé instrumentumokba, valamint
részvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), kollektiv befektetési formakba kivanja
befektetni, a részalapok kockazati profiljaval 6sszhangban Iév6 megoszlasban.

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok kibocsatdi tarasagok, kormanyok vagy egyéb jogalanyok lehetnek.
Minimalis hitelmingsitési kovetelmény nincs megallapitva.

A Budapest Dinamikus Részalap a Budapest Prémium Eserny&alapon belll a legmagasabb kockazattal
rendelkezd részalap. A kis sulyu alacsonyabb kockazatu kotvény és pénzpiaci eszkdzokén tal jelentés
mértékben tartalmaz globalis részvény kitettséget. A Részalap 5% magyar pénzpiaci és rovid kotvényt, 15%
magyar hosszu kotvényt, 30% nemzetkozi kbtvény és 50%-ban globalis részvény kitettséget céloz meg.

A részalap Ujra-befektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti. A részalap célja a
t6kenovekedés. A részalap foldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. A
részalap nem rendelkezik referenciai indexszel.

Az Alap m(ikédése nyilvanos, befektetési jegyei lakossagi és szakmai befektet6k részére kertilnek kibocsatasra.
A Budapest Dinamikus Részalap elsGsorban az atlagosnal magasabb kockazatt(irés( tgyfeleknek javasolt.
Olyan befektet6knek, akik az atlagos kockazatu befektetések hozampotencialjanal magasabb hozam elérésére
lehet6séget nyujtd befektetést keresnek, és a magasabb hozampotencial érdekében elfogadjak az atlagosnal
magasabb volatilitast a befektetéseiken, és minimalis befektetési id6horizontjuk eléri a harom évet. A sorozat
befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatok és visszavalthatok.
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A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k

Az év elsé fele nagyon alacsony volatilitas mellett, folyamatos kiegyensulyozott részvénypiaci emelkedéssel telt.
Az amerikai vezets részvény index, az S&P 500, kdzel 15%-ot tudott emelkedni fél év alatt, és az év els6 hat
honapjaban egyedil aprilisban volt egy kisebb megingas ebben a trendben. Az amerikai piac kiemelked6
teljesitményéhez leginkdbb a technoldgia papirok jarultak hozza. Szinte mindegyik fejlett piaci részvényindex (]
csucsra érkezett, és igy Eurépaban is rekord magassagokat értek el a t6zsdék. Az eurdpai gazdasagi teljesitmény
a gyenge ipari termelési adatok miatt nem volt robusztus. A kinai ingatlanpiaci lassulds miatt pedig a legnagyobb
azsiai gazdasag is a gyengélkedés jeleit mutatja. Az USA-bdl érkez6 kedvez6 makrégazdasagi adatok viszont
dominansnak bizonyultak az év elsé felében, és az amerikai vezets részvény indexek mas piacoknak is emelked6
iranyt mutattak. Januartdl egészen aprilis végéig az amerikai 10 éves futamidejl allampapir hozamszintje
emelkedett egy alacsonyabb 2023 év végi bazisrdl, de az enyhilé inflaciés adatoknak kdszonhetGen majus,
junius folyaman ismét csokkeni tudtak. A kotvénypiaci varakozasokba egyre inkdbb kamatcsokkentéseket
kezdenek bedrazni a piaci szerepl6k. A legnagyobb figyelmet — nem meglepd mddon - az év sordn vezetd
szerepet betolté USA gazdasagi mutatodi 6vezik, amelyen beliil a munkaerépiaci adatok lehetnek meghatarozoak
az év masodik felében. Amennyiben negativ trend venné kezdetét az amerikai munkanélkiliségi adatokban,
akkor az USA gazdasaga és részvénypiaca is elvesztheti lendiletét. A munkanélkiliségi és foglalkoztatottsagi
adatokat argus szemekkel figyelik a t6kepiacokon, és barmilyen negativ meglepetés varhatdlag sokkal magasabb
volatilitast okozhat majd az év masodik felében, mint azt az év elsé hat hdnapjaban tapasztaltuk.

3./ Vagyonkimutatas

2023.12.31 portféliobeli 2024.06.30 portféliobeli
(eFt) arany (eFt) arany

a) atruhazhato értékpapirok 3186 290 97,6% 3814 900 96,4%
b) banki egyenlegek 85374 2,6% 144 280 3,6%
c) egyéb eszkozok - 829 0,0% 2 700 0,1%
d) 6sszes eszkoz 3270 835 100,2% 3961 879 100,2%
e) kotelezettségek* 5230 0,2% 6214 0,2%
f) nett6 eszkozérték 3 265 606 100,0% 3 955 666 100,0%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolds 6sszegét is

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszkdzértéken beliili aranya, megkiilénbéztetve

az alabbiakat

Megnevezés 2023.12.31 Osszes eszkozok Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 2 642 082 82,9% 80,9%

b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

c) a kozelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 544 208 17,1% 16,7%

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 304 834 9,6% 9,3%

Osszesen 3186 290 100,0% 97,6%
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Megnevezés 2024.06.30 Osszes eszkozok Nettd eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 3427428 89,8% 86,6%

b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 387 472 10,2% 9,8%

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 433 336 11,4% 11,0%

Osszesen 3814900 100,0% 96,4%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap tékéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett

befektetési el6irdsoknak megfelelSen.

5./ 2024. janius 30-an forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

2024. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2013110257 db

2024. januar 1 - junius 30. k6zott eladott befektetési jegyek + 535696 513 db
2024. janudr 1 - junius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 331876645 db
2024. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama 2216930125 db

6./ Nett6 eszkdzérték, egy befektetési jegyre jutd nettéd eszkozérték

3955665600 HUF
1,784299 HUF/darab

Netto eszkdzérték:

Egy jegyre jutod eszkozérték:

MBH Alapkezel§ Zrt.
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