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FELEVES JELENTES 2021 - Budapest Prémium Dinamikus Részalap

A. Alapadatok

Elnevezés angolul: Budapest Premium Dynamic Fund

Rovid neve Budapest Prémium Dinamikus Részalap

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2016. aprilis 1. (MNB engedély szama: MNB H-KE-Ill- 323/2016)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000716329
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgald KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Aktualis alapkezelési dij 1.5%

Célkitlizés és befektetési politika

A Budapest Prémium Dinamikus Részalap a Budapest Prémium Eserny8alap részalapja. A Budapest Prémium
EsernyGalap kockdzatos és biztonsagos befektetések megfelel§ kombinacidjaval, jol diverzifikalt portfolidk
kialakitasaval a részalapokon keresztiil vonzd kockazat-hozam profilu befektetési alternativakat kivan nyudjtani
Ugyfelei szamara. Az EsernyGalap részalapjainak célja, hogy az egyes részalapokra ajanlott befektetési id6tavon
a pénzpiaci befektetéseket meghaladd, a kockazati profillal 6sszhangban lévé hozam elérésének lehet&ségét
nyujtsa a befektet6knek. A részalapok a pénzpiaci hozamokat meghaladé hozampotenciadlt magasabb
kockazatvallalas mellett kivanjak elérni, oly mdédon, hogy a vallalt kockdzat 6sszhangban legyen az adott
részalap ajanlott befektetési idGhorizontjaval és a megcélzott (jellemzd) befektetSk kockazatvallalasi profiljaval.
Az Alapkezel6 a részalapok tékéjét a befektetési politikdja altal megengedett eszkdzokoén belil jellemz&en
bankbetétbe, allampapirokba, vallalati kdtvényekbe és egyéb kamatozdé instrumentumokba, valamint
részvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), kollektiv befektetési formakba kivanja
befektetni, a részalapok kockazati profiljaval 6sszhangban Iévé megoszlasban.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kibocsatoi tarasagok, kormanyok vagy egyéb jogalanyok lehetnek.
A Budapest Dinamikus Részalap a Budapest Prémium EsernyGalapon beliil a legmagasabb kockdzattal
rendelkezd részalap. A kis sulya alacsonyabb kockdzatu koétvény és pénzpiaci eszkézokon tal jelent8s
mértékben tartalmaz globdlis részvény kitettséget. A Részalap 5% magyar pénzpiaci és rovid kotvényt, 20%
magyar hosszu kotvényt, 25% feltorekvé piaci kotvény és 50%-ban globalis részvény kitettséget céloz meg.

A Budapest Dinamikus Részalap elsGsorban az atlagosnal magasabb kockazatt(irés( ligyfeleknek javasolt. Olyan
befektetéknek, akik az atlagos kockazati befektetések hozampotencidljandl magasabb hozam elérésére
lehetBséget nyujtod befektetést keresnek, és a magasabb hozampotencial érdekében elfogadjak az atlagosnal
magasabb volatilitast a befektetéseiken, és minimalis befektetési id6horizontjuk eléri a harom évet.

A részalap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhaték és visszavalthatok. Minden
munkanap forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi elGirasoknak
megfeleléen — forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. A részalap Ujra-befektets, a felhalmozott kamatokat,
osztalékot Ujra befekteti. A részalap célja a tGkendvekedés. A részalap foldrajzi specifikacidval és specifikus
iparagi kitettséggel nem rendelkezik. A részalap nem rendelkezik referenciai indexszel. A részalap AEKBV-nek
nem mingsilg részalap.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/



http://www.bpalap.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré

Atruhazhaté értékpapir 3,061,039,410 3,268,836,985
Banki egyenlegek 52,277,693 31,556,346
Egyéb eszkdzok -446,911 0
Osszes eszkoz 3,112,870,192 3,300,393,331
Kotelezettségek -4,980,317 -5,099,664
Nettd eszkozérték 3,107,889,875 3,295,293,667

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Eszkoztipus Nyito Zaro
Eszkozérték Suly Eszk6zérték Suly

Szamlapénz 52,277,693 | 1.68% 31,556,346 | 0.96%
Allamkotvény 160,968,385 | 5.17% 333,217,568 | 10.10%
Befektetési jegy 151,518,336 | 4.87% 152,875,305 | 4.63%
ETF 2,748,552,689 | 88.30% 2,782,744,112 | 84.32%
Forgalmazasi szamla egyenlege -446,911| -0.01% 0| 0.00%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkdzérték) 3,112,870,192 | 100.00% 3,300,393,331 | 100.00%
Dijak -4,980,317 -5,099,664
Nettd eszkozérték: 3,107,889,875 3,295,293,667

Az Alap 2016. aprilis 1-én indult

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az 6sszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyité % Zaro %

EURO EUR 1,166,375 0.0 1,130,092 0.0
MAGYAR FORINT HUF 36,961,818 1.2 27,987,463 0.8
USA DOLLAR usD 14,149,500 0.5 2,438,791 0.1
Osszesen HUF 52,277,693 31,556,346

Betétek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
Befektetési jegy BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | HU0000715446 151,518,336 | 4.87%
ETF INVESCO EM MKT SOVR UJ US46138E7849 80,499,246 | 2.59%
ETF Ishares Core GLB AGG - EUR IEOOBDBRDM35 93,574,266 | 3.01%
ETF Ishares Core GLB AGG - USD IEO0BZ043R46 91,051,158 | 2.92%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEO0B4L5Y983 592,987,695 | 19.05%
ETF Ishares EUR HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBF3N7094 97,768,721 | 3.14%
ETF Ishares Global Bond UCITS ETF USD IEOOBF3N6Z78 90,403,383 | 2.90%
ETF Ishares Global High Yield UCITS ETF IEOOBYWZ0440 102,897,840 | 3.31%

EUR
ETF ISHARES JPM USD EM BND2 EUR IEOOB2NPKV6E 187,497,291 | 6.02%
ETF Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBYXYYL56 89,453,175| 2.87%
ETF VANGUARD EMERG MKTS GOV BND US9219468850 291,302,891 | 9.36%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 197,555,370 | 6.35%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 313,394,039 | 10.07%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 520,167,614 | 16.71%
Allamkotvény A230823C20 HU0000404280 92,395,080 | 2.97%
Allamkétvény A261222D17 HU0000403340 53,937,100 | 1.73%
Allamkétvény A270422B20 HU0000404157 14,636,205 | 0.47%
zaro allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
Befektetési jegy BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | HU0000715446 152,875,305 | 4.63%
ETF INVESCO EM MKT SOVR UJ US46138E7849 76,932,969 | 2.33%
ETF Ishares Core GLB AGG - EUR IEOOBDBRDM35 88,950,010 | 2.70%
ETF Ishares Core GLB AGG - USD IEO0BZ043R46 89,376,927 | 2.71%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEO0B4L5Y983 522,854,269 | 15.84%
ETF Ishares EUR HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBF3N7094 96,650,883 | 2.93%
ETF Ishares Global Bond UCITS ETF USD IEOOBF3N6278 89,103,424 | 2.70%
ETF Ishares Global High Yield UCITS ETF EUR IEOOBYWZ0440 104,460,949 | 3.17%
ETF ISHARES JPM USD EM BND2 EUR IEOOB2NPKV6E 182,298,462 | 5.52%
ETF Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBYXYYL56 91,777,712 | 2.78%
ETF VANGUARD EMERG MKTS GOV BND US9219468850 281970289 | 8.54%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 214,134,463 | 6.49%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 349,999,553 | 10.60%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 594,234,202 | 18.00%
Allamkéotvény A230726B18 HU0000403456 113,500,138 | 3.44%
Allamkétvény A230823C20 HU0000404280 38,657,210 | 1.17%
Allamkétvény A261222D17 HU0000403340 52,325,900 | 1.59%
Allamkéotvény A270422B20 HU0000404157 128,734,320 | 3.90%
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Egyéb eszk6zok

Derivativ ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Repo ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyito % Zaro %
MAGYAR FORINT HUF -446,911 0.0% 0 0.0%

Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6szakok elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Az Alap az idGszakban repéugyleteket, valamint ,vétel-eladas tigylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyito6 db Zaré db
Budapest Prémium Dinamikus Részalap 2,308,846,679 2,326,864,875

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték
Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito Zaré
Budapest Prémium Dinamikus Részalap 1.3461 1.4162

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap 6sszetétele

Nyité Id6szaki Zaré Eszk6zo6k %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 2,909,521,074 7.1% 3,115,961,680 94.4%
értékpapirok

Mds szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhdazhatd értékpapirok

A kdzelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhaté értékpapirok

Egyéb atruhazhatd értékpapirok 151,518,336 0.9% 152,875,305 4.6%
Osszesen 3,061,039,410 6.8% 3,268,836,985 99.0%
EbbdI hitelviszonyt megtestesité 160,968,385 107.0% 333,217,568 10.1%
értékpapirok

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 89%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.50%
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Erintett befektetési forma: INVESCO EM MKT SOVR UJ
Ishares EUR HY Corp Bond Ucits ETF
Ishares Global High Yield UCITS ETF EUR
Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
A értékpapir befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.55%

Erintett befektetési forma: BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY |
2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2021

Magyar kotvénypiac

A koronavirus masodik hulldmabdl valé kildbalds utdn, a vakcindk gyors és eredményes fejlesztésének, illetve az
oltasi stratégidk hatékonysagdnak koszonhet6en az év masodik negyedében a hazai és a vilaggazdasag is
fellendilésnek indult. A célként kitlizott oltottsdgi arany elérésével megnyiltak a hatarok, feléledt a
kereskedelem és jelent6sen nétt a haztartasok fogyasztasa is. Mindez pozitivan hatott nemzetgazdasagok GDP-
jére és befektet6k vallalkozdszellemére. A harmadik hullamot kiséré lezarasok ellenére a hazai GDP negyedéves
alapon mar Q1-ben is béviilni tudott, igy a 2021-es évre egyre optimistabbak lettek a varakozasok, a jegybank
6% feletti béviilésre szamit.

A gyors fellendilés ara hasonldan a globalis trendekhez a névekvé inflacid. A fogyasztdi arindex az év kdzepére
béven a jegybanki tolerancia sav folé gyorsult, az éves arszinvonal névekedési Gtem elérte az 5.3%-ot. Az
altalanos trendet jél mutatta, hogy a maginflacio is meglddult itthon az idei év elsé felében 2,9 szazalékrdl 3,8
szazalékra emelkedett. Az MNB a tavaszi Inflacids Jelentésében mar felfelé huzta az inflaciés palyat, de az
emelkedést akkor még dtmenetinek gondolta. A jegybanki kommunikacié azonban egyre szigorubb lett és végill
a Nemzeti Bank a jegybanki alapkamatot juniusban 0,90 szazalékra, majd juliusban 1,20 szazalékra emelte. A
jegybank kamatemelési ciklusrél beszél, a szigoritas tehat nagy valdszinlséggel tovabb folytatddik a piac
jelenleg 2.25-2.5%-0s végpontot araz, ami a régidban a legszigoribbnak szamit. A jegybank a kamatemelések
mellett, megkezdte a kulonbozé likviditas boévité facilitasainak leépitését is, az allampapirvasarlasi mveleteit
azonban egyelGre életben hagyta, igy tdmogatva az allampapir piacot. Az hatdrozott |épéseknek kdszonhet6en
az év eleji forint gyengiilés nem folytatddott, Ggy tlinik a jegybank az inflacié elleni kiizdelemben nagyban
tdmaszkodik majd a hazai deviza arfolyamara.

Nemzetkozi részvénypiac

2021 év elején széles korli megegyezés alakult ki a piacokon azzal kapcsolatban, hogy az idei év tobb
szempontbdl is nagyon kedvez6 lesz a részvénypiacok szamara. Ahogy vildgszerte enyhiiltek a korlatozé
intézkedések, sokan erds gazdasagi visszapattandst vartak, tobbek kdzott az IMF is nagyjabdl 6%-os ndvekedést
josolt az év végére. Mindez betudhatd annak, hogy sok szektor hatékonyan tudott reagdlni a virus okozta
kihivdsokra, valamint mind a monetaris mind a fiskalis stimulusok effektivnek bizonyultak. Mindezek fényében
érthetd a részvénypiac pozitiv hangulata, illetve a magas kockazatvallalasi kedv szerte a vildgban.

Az utdébbi héonapok eseményei valamelyest arnyaltdk a fent emlitett képet. Mindezt jol példazza, hogy bar a
kiilonb6z6 piacok a vizsgalt idGszakban folyamatos emelkedést mutattak, az id6szakot rendre kisebb kilengések
jellemezték, mely a COVID-29 pandémia utdhatdasainak, Gjabb hulldmainak valamint korlatozé intézkedéseknek
koszonhet6. Mivel a 2020-as év torténései eddig precedens nélkiliek voltak, érezhets, hogy a befektetSk
bizonytalanok abban, hogyan hatnak a piacra az inflacidban, a jarvanylgyi helyzetben, valamint a
gazdasagpolitikai (fiskalis ment6csomagok, jegybanki enyhitések) dontésekben bekovetkez6 valtozdsok.
Ugyanakkor mindezek figyelembe vételével is a részvények bizonyultak a legjobb befektetési formanak melyek
az egész félévre nézve emelkedé tendencidt mutattak. A globalis szektorok szintjén a legmagasabb emelkedést,
szemben a tavalyi évvel, az energia szektor produkalta 31,46%-os emelkedéssel, a technoldgiai vallalatok pedig
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16,33%-ot tudtak er8sodni az félév soran. Az MSCI All Country World Index a félévet dolldrban szdmolva
12,16%-0s nyereséggel zarta, mig az S&P 500 16,13%-0s novekedést produkalt.

Az alap befektetései 2021-ben

A részalapok vagyonukat a befektetési stratégidval Gsszhangban négyféle kockazati kitettséget hordozd
befektetési eszkozokbe fekteti. A magyar rovid kotvény és magyar hosszu kotvény kitettségeket az alap
elsGsorban allampapirok és betétek tartasaval veszi fel. A feltorekvd piaci kdtvénykitettséget, valamint a
globalis részvénykitettséget pedig elsésorban t6zsdén kereskedett befektetési alapok (ETF) tartasaval.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az AlapkezelS az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

BP Dinamikus Részalap Bef. Jegy
Nyitd allomany (db) 2,308,846,679
Vétel (db) 482,281,531
Visszavaltas (db) 464,263,335
Zaro allomany (db) 2,326,864,875

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Nett6 eszkozérték Budapest Prémium Dinamikus
Részalap
2021.01.29 2,980,814,660 1.329300
2021.02.26 3,004,943,393 1.355500
2021.03.31 3,101,422,865 1.406200
2021.04.30 3,199,280,624 1.408900
2021.05.31 3,121,958,346 1.357700
2021.06.30 3,295,293,667 1.416200

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult iizleti évekrol

Datum Budapest Prémium Dinamikus Részalap

Arfolyam Hozam (%)
2016.12.30 1.014000 1.37%
2017.12.29 1.052600 3.81%
2018.12.28 1.036100 -1.57%
2019.12.31 1.243500 20.02%
2020.12.31 1.346100 8.25%
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*Tort év, nem annualizalt hozam.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2016-ban indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezd6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikd

Az Igazgatodsag elndke 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikod

A Felligyel Bizottsag elndke 2019.01.29-t4l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Kovécs Ildiké, Szendrei Csaba

Az Alapkezel8 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentGs valtozas a 2021-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2021. augusztus 27.

Budapest Alapkezeld Zrt.



