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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Paradigma Alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Indulds datuma 2014. februar 24. (PSZAF engedély szdma: PSZAF H-KE-111-193/2014)
Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezel6 telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

LetétkezelG: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Trusted Adviser Kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3.em. 11

2./ Az Alap befektetési politikaja

Alap befektetési célja, hogy feliilteljesitse az Alap Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott mindenkori éves
minimum hozamkorlatjat. Az Alap Ugyfelei szamdara kockazatos és biztonsagos befektetések megfeleld
kombinacidjaval vonzé kockazat-hozam profili befektetési alternativat kivan nyujtani. Az Alapkezel6 az Alap
eszkozeinek befektetésénél ésszerl kockazatvallalasra, és ezen ésszer(i kockazat mellett megszerezheté
legmagasabb — kamat-, arfolyam- és osztaléknyereséghdl szarmazo — hozam elérésére torekszik.

Az Alapkezel6 aktiv portfdlidkezeléssel és abszolit hozamu stratégia keretében valdsitja meg az Alap esetében
kovetni kivant befektetési stratégiat. Az Alapkezel§ az Alap befektetési politikdja altal megengedett eszkdzokon
belll els6sorban allampapirokba, véllalati kotvényekbe, részvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési
alapokba (ETF-ekbe), valamint pénzpiaci eszk6zokbe és egyéb kamatozd papirokba kivan befektetni. Az
Alapkezel6 mindezek mellett szarmaztatott tGgyleteket is kothet.

Az Alap célja a t6kenovekedés. Az Alap féldrajzi specifikacioval és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.
Az Alap referenciamutatéként a High Watermark (HWM) feltétel érvényesilését és a Minimum Hozamkorlat
kombinaciéjat alkalmazza.

A befektetési politika alakulasara hato6 fontosabb tényezék

Az év elsé fele nagyon alacsony volatilitas mellett, folyamatos kiegyensulyozott részvénypiaci emelkedéssel telt.
Az amerikai vezet6 részvény index, az S&P 500, kozel 15%-ot tudott emelkedni fél év alatt, és az év els6 hat
honapjaban egyedil aprilisban volt egy kisebb megingas ebben a trendben. Az amerikai piac kiemelked6
teljesitményéhez leginkdbb a technoldgia papirok jarultak hozza. Szinte mindegyik fejlett piaci részvényindex (]
csucsra érkezett, és igy Eurdpaban is rekord magassagokat értek el a t6zsdék. Az eurdpai gazdasagi teljesitmény
a gyenge ipari termelési adatok miatt nem volt robusztus. A kinai ingatlanpiaci lassulas miatt pedig a legnagyobb
azsiai gazdasag is a gyengélkedés jeleit mutatja. Az USA-bdl érkez6 kedvez6 makrdgazdasagi adatok viszont
dominansnak bizonyultak az év elsé felében, és az amerikai vezets részvény indexek mds piacoknak is emelked6
irdnyt mutattak. Januartdl egészen aprilis végéig az amerikai 10 éves futamidejl allampapir hozamszintje
emelkedett egy alacsonyabb 2023 év végi bazisrdl, de az enyhilé inflaciés adatoknak kdszonhetGen majus,
junius folyaman ismét csokkeni tudtak. A kotvénypiaci varakozasokba egyre inkdbb kamatcsokkentéseket
kezdenek bedrazni a piaci szerepl6k. A legnagyobb figyelmet — nem meglep6 mddon - az év soran vezetd
szerepet betoltd USA gazdasagi mutatdi 6vezik, amelyen beliil a munkaerépiaci adatok lehetnek meghatarozodak
az év masodik felében. Amennyiben negativ trend venné kezdetét az amerikai munkanélkiliségi adatokban,
akkor az USA gazdasaga és részvénypiaca is elvesztheti lendiiletét. A munkanélkiliségi és foglalkoztatottsagi
adatokat argus szemekkel figyelik a t6kepiacokon, és barmilyen negativ meglepetés varhatdlag sokkal magasabb
volatilitast okozhat majd az év masodik felében, mint azt az év elsé hat hdnapjaban tapasztaltuk.
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3./ Vagyonkimutatas

2023.12.31 portféliobeli 2024.06.30 portféliobeli
(eFt) arany (eFT) arany

a) atruhazhato értékpapirok 1452 266 83,1% 2712 140 67,7%
b) banki egyenlegek 322907 18,5% 1220904 30,5%
c) egyéb eszkozok - 2642 -0,2% 245118 6,1%
d) 6sszes eszkoz 1772531 101,4% 4178 162 104,2%
e) kotelezettségek* 24 397 1,4% 169 684 4,2%
f) nett6 eszkézérték 1748134 100,0% 4008 478 100,0%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét is

4./ A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszk6z6k nettd eszkozértéken beliili aranya, megkiilonboztetve

az alabbiakat

Megnevezés 2023.12.31 Osszes eszkozok Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 610416 42,0% 34,9%

b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

c) a kozelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 841 850 58,0% 48,2%

e) hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 1452 266 100,0% 83,1%

Osszesen 1452 266 100,0% 83,1%

Megnevezés 2024.06.30 Osszes eszkozok Netto eszkozérték
(eFT) aranydaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 2712140 100,0% 67,7%

b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

d) egyéb atruhazhato értékpapirok - 0,0% 0,0%

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 2470169 91,1% 61,6%

Osszesen 2712140 100,0% 67,7%

Az AlapkezelS a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap tékéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhatd értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett

befektetési elGirasoknak megfelelGen.
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5./ 2024. junius 30-an forgalomban lévd befektetési jegyek szama

2024. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 1345768983 db
2024. januar 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 1730395909 db
2024. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 121648869 db

2024. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama 2954516023 db

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték

Sorozat Netto eszkozérték Deviza Darabszam Egy jegyre juto eszkézérték
BUDPARADIGMA 3750068 121 HUF 2763374533 1,3570610 HUF/db
BUDPARADIGMA | 258 409 866 HUF 191 141 490 1,3519300 HUF/db
MBH Alapkezel6 Zrt.
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