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Befektetési politika

Az Alap Ugyfelei szédmara kockazatos és biztonsagos befektetések megfelels
kombinacigjaval vonzo kockazat-hozam profild befektetési alternativat kivan nydjtani.
Az Alap célja, hogy 2 éves id6tdvon a pénzpiaci Alapokat meghaladé hozamokat érjen el,
a pénzpiaci Alapoknal magasabb, ugyanakkor a tiszta részvényAlapoknal alacsonyabb
kockadzat mellett. Az Alapkezelé az Alap eszkozeinek befektetésénél ésszerl
kockazatvallalasra, és ezen ésszer( kockazat mellett megszerezheté legmagasabb -
kamat-, arfolyam- és osztaléknyereségbdl szarmazo6 - hozam elérésére torekszik. 10 Az
Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja altal megengedett eszk6zokon belll elsésorban
allampapirokba, vallalati kdtvényekbe, részvenyekbe és t6zsdén kereskedett befektetési
Alapokba (ETF-ekbe), valamint pénzpiaci eszkdzdkbe és egyéb kamatozo papirokba kivan
befektetni. Az Alapkezel6 mindezek mellett szarmaztatott Ugyleteket is kothet. Az Alap
célja a tékendvekedés. Az Alap foldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi kitettséggel
nem rendelkezik.

Kinek ajanljuk?

Az alapot azon kozép- és hosszabb tavon gondolkodd, kozepes kockazattird
hajland6saggal rendelkez6 befektetdinknek ajanljuk, akik befektetett t&kéjukon 2
éves id6tartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének realizalni, de nem érzékenyek a néhany honapig tarto esetleges kedvez6tlen
hozamokra, mindemellett nem kivanjak napi szinten kovetni a piacok valtozasat, és annak
megfelel6en dtcsoportositani megtakaritasaikat az alacsonyabb és magasabb kockazatd
eszkozok kozott, hanem mindezt pénzigyi szakemberekre biznak.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Parnap  1honap  6honap 1év 2év 3év 5év

Hozamok

Idészaki hozam Evesitett hozam Naptéri éves hozamok

Alap hozama 143% 878% 006% 650% 189% 1,96% -431% 236% 168%  9M%  -441%

Kuszobhozam

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbol szamitott hozamok, éven belll id6szaki, éven til évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Szakmai Kkarrierjéet 2003-ban a CIB Banknal kezdte, ahol régios
deviza- és kétvény-, valamint makroelemzéként dolgozott. 2004-
ben a Budapesti K6zgazdasagtudomanyi Egyetem pénzligy szakan,
gazdasagpolitika szakiranyan diplomazott. 2005 elejétdl Milanoban
a CIB anyabankjanal a Banca Intesa Sanpaol6nal dolgozott, majd
2006-ban rovidebb ideig Londonban a feltdrekvo piacokkal foglalkozd
elemzési osztaly munkatarsa volt. 2008 februarjaban csatlakozott
az Alapkezel6 csapatahoz, mint portfoli6 menedzser.

Bebesy Daniel
portféliomenedzser

Deviza kitettség

@ HuF 97,8%
EUR | ® cUR 18%
usD USD 0,4%
egyéb Tobbideviza 0,0%

Magasabb kockazat
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ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kod HUO000713409
Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2014/02/24

Alap tipusa AbszolGt hozamu alap
Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkozérték 1462290046
Arfolyam 1195093
Kisz6bhozam évi8,55%

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,38%
-18,63%

Netto kitettseg
Max Draw Down indulastol

I T R N

Az Alap sz6rasa 29% 6.4% 111%

Az Alap Sharpe mutatdja 0,82 -1,51 0,25

Arfolyam és nett6 eszkozérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkézok

@  Pénzeszkozok 1008837504 HUF

Kotvény
Kotvény 234 817 074 HUF

@ ocrivativigyletek 80486735 HUF

Derivativ tigyletek

Egyéb 138 148 645 HUF

Egyéb

10%-ot meghalad6 eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

Egy szazalek korlli erésodéssel zarta a honapot az alap. Az altaldnos allampapirpiaci
hozamcsokkenés pozitivan hatottahosszabb lejaratl kotvényekre épité pozicionaltsagra.
A hénap soran eladtam a maradék nyersanyag kitettséget, és tovabbi hosszl lejaratd
amerikai allampapir vasarlassal emeltem a duraciot. A kisebb feltérekvé piaci részvény
pozici6 (OTP, Brazilia) fedezésére, S&P short poziciét nyitottam. Varakozasunk alapvetéen
valtozatlan, a magas kamatok miatt fékez6d6 gazdasagi ndvekedésre és tovabb csokkend
inflaciora szamitunk. A honap soradn lezajlott mini bankvalsag csak meger6siti ezt a
véleményunket,



Budapest Paradigma Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2023. Aprilis 28. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszdzérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontémegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltasi megbizas utan mennyiid6 alatt torténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a meghbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiidétavot rovid-, kozepes- és hosszl tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korili, a kézepes tavnal az egy-harom év korili és a hosszi
tavnal az ezt meghalado jellemz6en 5 éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetési id6tav az Alap kockazataval (maltbeli &rfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliiggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositdja.

Osszesitett kockazati mutaté: iranymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkozo6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolso
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: a befektetésialapok altal birtokolt eszkdzok 6sszetételét, 6sszességétjelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tabladzatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves ,és 3 éves idészakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport keszités datumatol a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutatd: az Alap induldsatol szamitva, a multban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyamesés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kéltségekrdl (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajarol, valamint kockazatairol részletesen az Alap Tajékoztatodjaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken téjékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység korébe tartozo termékekrdl és szolgaltatasokrol szo16 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz616 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikacionak minésul, azonban nem minésul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezeltje az MKB Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-III-22/2022), vezets forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,3 Budapest Ertéktdzsde
tagja).




