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Statisztikal szamyel

Pannénia Befektetési Szolgiltato Zrt,

MERLEG (BEFEKTETESI VALLALKOZASOK):%zkézESk (al¥iv)

Az adatok E Ft-ban

S?r A tétel megnevezése Eloz6 év El6z6 év(ek) Targyév
szém 2011/12/31 médositasai 2012/12/31
i b c d e
01. |A, Befektetett eszkozdl(02.+10.+18.503 9 656 30 541
02, L. IMIVIATERIALIS JAVAK (03.-09.s0r0k) 0 12379
03, 1. Alapitis-dtszervezés aktivalt értéke 0 0
04. 2. Kisérleti fejlesziés akiivilt értéke 0 0
05. 3. Vagyoni értékil jogok 0 191
06. 4. Szellemi termékek 0 12 188
07. 5. Uzleti vagy cégériék 0 0
08. 6. Immaterialis javakra adott elSlegek 0 0
09. 7. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
10. II. TARGYIESZKOZOK (11.-17.s0r0k) 2156 12 162
i1. 1. Ingatlanok és a kapesolddd vagyoni értékit jogok 0 0
12, 2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 0 0
13, 3. Egvéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 2 146 12 162
14, 4. Tenyészallatok 0 0
15. 5. Beruhdzdsok, feltjitdsok 0 0
16. 6. Beruhdzdsokra adott eldlegek 10 0
17. 7. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
18, L. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19.-25.501) 7 500 6 000
19, 1. Tartds részesedés kapesolt villalkozdsban 0 0
20. 2, Tartdsan adott kdlesdn kapesolt vallalkozdsban 0 0
21. 3. Egyéb tarids részesedés 0 0
22. 4. Tartésen adott kalesdn egyéb részesedési viszonban 4116 véllakozésban 0 0
23. 5. Egyéb taridsan adott kéleson 7 500 6 000
24, 6. Tartds hitelviszon)'/t niegtestesité értékpapir 0 0
25. 7. Befektetett pénziigyi eszkdzdk ériékhelyesbitése 0 0
26. | B. Forgbeszkizok(27.+34.+46.+51. sorok) 27 254 266 751
27. 1. KESZLETEK (28.-33. sorok) 0 0
28. 1. Anyagok 0 0
29, 2, Befejezetlne termelés és félkész termékek [ 0
30. 3. Novendék-, hizd- €s egyéb allatok 0 0
31, 4, Késztermékek 0 0
32 5, Anik 0 0
33. 6. Késztermékre adott eltlegek 0 0
34. 1L KOVETELESEK (35.-45. sorok) 10 48 210
35, 1. Vevikovetelések 0 479
34, 2, Kovetelések az tigyfeleknek nytijtott szolgaltatdsokbol 0 0
37. 3. Kdvetelések tézsdel iigyletek elszamolasaibol 0 0
38. 4. Kovetelések a tozsdén kiviil kotott ligyletek elszamolasaibol 0 Y
39, 5., Elszhmolébdzzal &5 slszimoléhiz tevékenysdget végzd szervezettel szembeni kivetelések 0 0
40. a) elszdmoléhdzzal szembeni kivetelés 0 0
41. b) elszimolohizi tevékenységet végzs szervezettel szembeni Kovetelés 0 1]
42, 6. Kovetelések kapesolt vallalkozdssal szemben 0 46 588
43, 7. Kavetelések egyéb részeseddsi viszonyban 1évd vallalkozassal szemben 0 0
44. 8. Viltokovetelés 0 0
45. 9. Egyéb kivetelések 10 1143




Sor Eloz6 év E1626 év(ek Targyév
szém A totelmegnevense 2011/12/31 médosit;sai) 2012/%/31
a b € d [
46, 111 ERTEKPAPIROK (47 -50. sorok) 0 113 686
47. 1. Részesedés kapesolt vallalkozdsban 0 0
48. 2. Egyéb részesedés 1] 0
49, 3. Sajét részvények, sajit lizletrészek 0 0
50. 4. Forgatisi céll hitelviszonyt negtestesitd értékpapirok 0 113 686
51 1V, PENZESZKOZOK (52.+53. sorok) 27 244 104 855
52. 1. Pénztdr, esekkek 0 323
53, 2. Bankbetétek 27 244 104 532
54, a) tdzsdeforgalmi szdmla 0 0
55. b) egyéb bankbetétek 27 244 104 532
56, |C. Aktiv id6beli ethatarolisok (57.-59. sorok) 63 1 340
57. 1. Bevételek aktiv iddbeli elhatiroldsa 0 0
58. 2. Koltségek, raforditasok aktiv iddbeli elhatdroldsa 63 1340
59. 3. Halasztott saforditisok 0 0
60, |ESZK€")Z{'3K (AKTIVAK) OSSZESEN (01.+26.+56.501) 36973 298 632
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MERLEG (BEFEKTETESI VALLALKOZ, Az adatok E Ft-ban
S?r A tétel megnevezése Eloz6 év El5z6 év(ek) Thargyév
SZam 2011/12/31 mdbdositdsai 2012/12/31
a b c d e
61, | D) Sajit tke (62.+64.-70.s010k) 33 681 261 388
62, L JEGYZETT TOKE 40 000 140 020
63. Ebbdl: visszavisdrolt tulajdoni részesedés névértdken Q 0
64, 1L JEGYZETT DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 20
65. IHl. TOKETARTALEK 0 0
66. IV. EREDMENYTARTALEK (+/-) 0 6319
67. V. LERGTOTT TARTALEK 0 0
68, V1. ERTEKELESI TARTALEK 9 0
69. ViI. ALTALANOS TARTALEK: 0 0
70. VIIL. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+/-) -6 319 127 707
71. [E) céltartalékok(72.-74. Sorok) 0 0
72. 1. Céltartalék a varhatd kitelezettségekre 0 0
73. 2. Céltartalék a jov3beni koltségekre 0 0
74. 3. Egyéb céltartalék 0 0
75. | Kotelezettsépek (76.+80.+89. Sorok) 1438 32 301
76. I. HATRASGROLT KOTELEZETTSEGEK (77.-79. sorok) 0 0
77. [. Hétrasorolt kitelezettségek kapesolt véllalkozdssal szemben 0 0
78. 2. Hatragorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban léve vallakoziss 0 0
79. 3. Hatrasorolt kitelezettségek egyéb gazdalkodbval szemben 0 0
80, I1. HOSSZU LEJARATY KOTELEZETTSEGEK (81.-88. sokor) 0 0
81. 1. Hossz lejdratra kapott kdleséindk 0 0
82, 2. Atvéltoztathaté kdtvények 6 0
83. 3. Tartozésok kétvénykibocsitisbol [¢] 0
84. 4. Beruhdzdsi és fejlesztési hitelek 0 ¢
85. 5. Egyéb hosszi lejarati hietlek 0 0
86. 6. Tartés kitelezettségek kapesolt vallakozdssal szemben 0 0
87. 7. Tartds kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 16vo villakozassal sz 0 0
48. 3. Egvéb hosszu lejdrati kotelezettségek 0 0
89. 11 ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (90.-103. sokor) 1438 32301
Q0. 1. Rovid lejarati kdleséndk 0 0
o1, 2. Révid lejarath hitelek 0 0
02, 3. Vevotd] kapott elélegek Q 0
93, 4, Kételezettségek druszallitasbol és szolgaltatasbél (szallitk) 1108 1213
o4, 5. Ugyfelekkel szembeni kotelezettség Q 0
95. 6. Kotelezettségek tozsdet ligyeltek elszamoldsaibol 0 0
96. 7. Kdtelezettségek a t6zsdén kivilli iigyletek elszdmolasaibol 0 0
97. 8. Elszamolohdzzal és elszdmolohdzi tevékenységet vépzh szervezetiel szemby 0 0
98. a) elszdmolohdzzal szembeni kitelezettség 0 9
99, b) elszamolébiz tevékenységet végzo szervezettel szembeni kotelezettség 0 0
100. 9, Rovid lejarath kitelezetiségek kapesolt villalkozdssal szemben 0 0
101. 10. Rovid Isjarati kételezettségek <gydb részesedsst viszonyban 16v6 vhllalkozassal szemben o] 0
102. 11. Véltétartozdsok 0 0
103, 12. Bgyéb rovid lejarati kdtelezettségek 330 31 083
104, (G) Passziv idébeli elhatirolasok (105.-107. sorok) 13854 4943
105. 1. Bevételek passziv idébeli elhatdrolisa 0 1]
106. 2, Koltségek, riforditisok passziv idébeli elhatdroldsa 1854 4 943
107. 3. Halasztott bevételek 0 0
108, |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN(S1.+71.+75.+104. sor) 36 973 208632 |
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Az adatok E Ft-ban
Sor . , Eléz6 év Eljz6 év{ek Targyév
szém A tétel megneveadse 2011/12/31 médosit;sai) 20121231

a b - c d g

Ol a) Bizomanyosi tevékenység bevételei 0 0
02. b) Kereskedelmi tevékenység bevételel 0 0
03. <) Ertékpapir forgalomba hozatal szervezési tevékenység bevételei 0 0
04. d) Letétkerelési, tetéti brzési, portfolié kezelési tevékenység bevéielel 0 465 765
05. e) Egyéb befektetési szolgdltatasi tevékenység bevételei 0 12 145
06. 01. Befektetési szolgdhtatisi tevékenység bevételei (a+b+et+dte) 0 477910
Q7. ) Bizoméanyosi tevékenység raforditisai 0 0
08, g) Kereskedelmi tevékenység raforditdsai 0 0
09, h) Ertékpapir forgalomba hozatal szervezési tevékenység raforditdsai 0 0
10. ) Letétkezelési, letéti Greési, portfolié kezeldst tevékenység riforditisai ; 0
11. i) Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai 0 11 667
12 (2. Befektetetési szolgdltatasi tevékenység raforditdsai (f+g+h+i+j) 0 11 667
13. I. Befektetési szolgiltatasi tevékenység eredménye (01-02.) 0 466 243
14. I1, Egyéb bevételek 0 289
15 Ebbl: visszairt értékvesztés 0 0
16. II1, Nem befektetési szolgaltatdsi tevékenység bevételei 0 0
17. 1V. Aktivalt sajit teljesitmények értéke 0 0
18, V. Anyagjellegii riforditisok 4259 78 277
19, 03. Bérkéltség 433 156 902
20. 04. Személyi jellegli egyéb kifizetések 0 6015
21 03. Bégjarulékok 138 47 030
22, V1. Személyi jellegii raforditisolk (03-05. Sorok) 621 209 947
23, VII. Ertékesokkendst lefras 2 266 4762
24, VIII. Egyéb raforditisok 17 53130
25, Ebbél: értékvesztés 0 0
26. I X. Nem befektetési szolgdltatasi tevékenység raforditdsai 0 0
27. A, UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENY E(++I1 LV VIEVIIHX,) 7163 120 416
28. 06. Kapott (jird) osztalék és részesesdés 0 Q
29. Ebbsl: kapesolt vallalkozdstél kapott 0 0
30. 07. Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége Q 0
31 Ebbél: kapesolt villalkozdstol kapott 0 0
32, (8. Befektetett eszkszaknek mindstild hitelviszonyt megtestesité éntdkpapirok irfolyamnyereséze 4] 0
33 Ebbdl: kapesolt véllalkozdstél kapott 0 0
34, 09. Kapott kamatok és kamatjellegii bevételek 846 11 637
35, Ebbél: kapesoit véllalkozdstol kapott 0 0
36. 10. Pénziigyi mitveletek bevételei 0 518
37. X. Nem forgalamzisi pénziigyi mitveletek bevételei =(06+07+08+09+10.) 846 12 155
38. 11. Befektetett pénziigyi eszkézdk drfolyamveszteséy 0 0
39, Ebbdl: kapcesolt villalkozisnak adott 0 1]
40. 12. Fizetett (fizetend) kamatok és kamtjellegii kifizetések 0 0
41, Ebb&l: kapesolt villatkozasnak adott 0 0
42, 13. Részesedések, értékpapitok, bankbetétek értiékvesztése 1] 4]
43, 14. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditdsai 0 496
44, XL Nem forgabmazisi pénziigyl miiveletek raforditdsai (11+12+13+14) 0 496
45, |B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (X-XL) 846 11 659
46. |C.SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+-A+/-B) -6 317 132 075




Sor

] . El6z6 év El§z6 év(ek) Targyév
szim A el megneverdse 2010/12/31 moédositasai | 20011/12/31
a b e d e
47. XII Rendkiviili bevételek 0 0
48. XL Rendkiviili raforditisok 0 0
49. |D. RENDKIVULI EREDMENY (XIE-X111,) 0 0
50. |E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+-C+-D) -6 317 132 075
51. XXV, Addfizetési kotelezettséy 2 4368
52. |F. ADOZOTT EREDMENY (+-E-X1V) -6 319 127 707
53, XV. Altalfnos tartalék képzés, felhasznalis (+/-) 0 0
54. 15. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0
55. 16. Jévihagyott osztalék és részesedés 0 0
56, |G, MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F+-XV+15-16,) -6 319 127 707
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I.  ALTALANOS KIEGESZITESEK
. A Tarsasag

A Tarsasag neve: Pannénia Befektetési Szolgaltatd Zrt., székhelye: 1072 Budapest, Nyiér u.
[2. Internetes honlap cime: http:/fwww.pannoniavagyonkezelo.hu

A Tarsasag 20il. jllius 20-an alakult hatarozatlan idStartamra, zartkor(
részvénytarsasigként mikodik. A Cégbirdsig 2011. augusztus 3-idn jegyezte be a
Tarsasagot.
A Tarsasag alapitéi: a Panndnia Nyugdijpénztar (székhely: 1072 Budapest, Nyar u. 12.) és a
CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. (1033 Budapest, Florian tér |.), sszesen 40 millié Ft
alaptdkevel.

A tulajdonosi szerkezet alakuldsa alapitaskor

Tulajdonos Részvény db Névértek Részveny érték Arany
Ft/db (F)
Panndnia 3.200 10.000 32.000.000 80 %
Nyugdijpénztir
CIG Pannénia 800 10.000 8.000.000 20%
Eletbiztosité Nyrt.
Osszesen 4.000 10.000 40.000.000 100 %

Az osszes kibocsatott részvény torzsrészvénynek mindsiil.

~ A tulajdonosok az altaluk lejegyzett tékét hatariddre, pénzben a Tarsasag rendelkezésére
bocsatottak.

A Tarsasdg Kozgylilése 2012. februar [5-én a Tarsasag szavatold téke sziikségletének
biztositdsa érdekében a jegyzett t8ke megemelésérd| dontott. A tulajdonosok az altaluk
lejegyzett tokét hataridére, pénzben a Tarsasag rendelkezésére bocsatottak. A Cégbirdsig
a tokeemelést 2012. marcius 29-én jegyezte be.

A Tarsasag Kozgylilése 2012, oktober 31-én Gjabb tSkeemelésrdl dontdte Ssszesen
20.000,- Ft osztalékelsSbbségi részvény formajaban. A Cégbirdsig a tokeemelést 2012.
december |-jén jegyezte be. A tulajdonosok az ltaluk lejegyzett t8két a CIG Panndnia
Eletbiztosité Nyrt. esetében csak 2013, januar 8-an, a Panndnia Nyugdijpénztar esetében
csak 2013. januar 9-én bocsatottak a Tarsasag rendelkezésére.

A tirsasag torzsrészvényeinek sszesen 90 %-os mértékéig a CIG Panndnia Eletbiztositd
Nyrt. vételi opcids joggal rendelkezik. A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. 2012,
december 8-dn opcids jogival élve meglévd részesedése mellé tovabbi 21 % os
tulajdonrészt szerzett a Tarsasagban, mellyel egyidejlleg a Panndnia Nyugdijpénztir
részesedése ugyanilyen mértékben csékkent.




A tékeemeléseket és a vételi opcié érvényesitését kovetSen, 2012. december 3[-én 2
tulajdonosi szerkezet az aldbbiak szerint alakui:

Tulajdonos Torzsrészvény db Névérték Részvény Arany
Ft/db értek (Ft)
Pannénia 8.260 10.000 82.600.000 59 %
Nyugdijpénztir
CIG Pannénia 5.740 10.000 57.400.000 41 %
Eletbiztosité Nyrt, .
Osszesen 14.000 10.000 140.000.000 100 %
Tulajdonos Osztalékelsébbségi |  Névérték Részvény Arany
részvény db Ft/db érték (Ft)
Panndnia I 10.000 10.000 50 %
Nyugdijpénztar (B
sorozat)
CIG Pannoénia I 10.000 10.000 50 %
Eletbiztositd Nyrt.
(C sorozat)
Osszesen 2 10.000 20.000 100 %
Mindosszesen 14.002 140.020.000

A Tarsasag {6 tevékenysége: 6630 Alapkezelés
A Tarsasag 201 1. december 5-én PSZAF ltal EN-111-50273/201 1. szdm alatt kibocsitott
portfolickezelés befektetési szolgiltatdsi tevékenység végzésére engedélyt szerzett

A Tarsasag igazgatdsiga:

- Benczédi Baldzs (elnok-vezérigazgatd) (lakeim: 1025 Budapest, Zldké u. 27.)

- Szalay Rdbert (alkalmazott) (lakcim: 8360 Keszthely, Fodor u. 4.)

- Bedenek Melinda (vezérigazgaté-helyettes) (lakcim: 1048 Budapest, Koszterna Gyula
utca f1.)

- Rabi Ferenc (lakcim: 113 Budapest, Keszkend u. 4.)

- Vécsei Péter (vezérigazgatd-helyettes) (lakcim: 2085 Pilisvérdsvar, Dobé Istvan u. 50.)

A Tarsasag feliigyeld bizottsiga:

- Papp Tibor (lakcim: | 115 Budapest, Bartok Béla (it 88. 11I/15.)

- Fluck Benedek (lakcim: 1143 Budapest, llka u. 35/A. B Iph. 11/9.)

- dr. Szilagyi J6zsef (elndk) (lakcim: 1039 Budapest, Bebé Kéroly u. 5. 11/8.)

A Tarsasag konyvvizsgalatra kételezett. Kénywvizsgald: Saldo Konyvvizsgild  és
Vagyonkezelé Kft, Kamarai tagsigi szam: 000293, személyében: Csizmadidné Hegediis
llona bejegyzett konyvvizsgald, MKVK bejegyzési szdm: 003107. A kdnyvvizsgild altal
kényvvizsgalatért felszdmitott dij 1.900 eFt + AFA. A kdnyyvizsgild egyéb bizonyossigot
nyujto szolgdltatast, adotanacsaddi szolgiltatast, egyéb, nem kdnyvvizsgildi szolgaltatist a
Tarsasag részére nem végzett.

A beszamold elkészitésével megbizott személy adatai: Panndnia Pénztarszolgiltatd Zrt,
Folkmayer Tibor (regisztraciés szam: 160738)




A Tarsasig 2013. februir 5-én kollektiv portfolickezelésre, valamint befektetési
tandcsadasra kapott engedélyt a PSZAF-tdl. A Tarsasig az engedély kézhezvétele napjatd!
Pannonia CIG Alapkezel8 Zrt. néven, alapkezel8ként mitkédik tovabb.

2. A Tarsasag szamviteli politikaja

A Tarsasag eszkozeit és forrasait a Szamviteli tdrvényben (tdbbszdr mddositott 2000, évi
C. tv.) és a 251/2000. szim( Korményrendeletben elSirt értékelési eljarasok, illetve
Szamviteli politikajanak részét képezd Eszkdzdk és Forrisok értékelési szabdlyzatiban
foglaltak szerint értékeli.

A szamviteli alapelvektdl sem a beszamold készitésekor, sem a kényvvezetés sorin nem
tért el.

A konyvvezetés a kettds kdnyvvitel rendszerében torténik, a Tarsasag a 251/2000 Korm.
rendelet szerint éves beszamolot készit. A Tarsasig kdnyvvezetési pénzneme a forint.

Immaterialis javak esetében a szamviteli torvényben megengedett leirdsi idd
meghatarozasandl a Tdrsasag - tekintettel az illetd eszkdz forgalomképességére és varhatd
haszndlati idejére - az egyes eszkozoknél egyedileg jar el, bruttdé érték utin szamitott
linearis leirast alkalmazva.

Targyi eszkozok esetében a Tarsasig az értékcsokkenést az egyes eszkdzesoportokra
megallapitott leirasi kulcsokkal, linedris médszerrel, a bruttd érték alapjin szimitja. A kis
értékit (2012, évben 100 E Ft alatti egyedi beszerzési értékidl) targyi eszkozdk
hasznilatbavételkor (beszerzéskor) kdltségként egydsszegben leirasra keriinek.

Az arbevétel elszamolasa akként torténik, hogy az adott hénapban teljesitett szolgltatst
legikésdbb a kovetkezd hénap 10.-ig kiszamlazza a Tarsasag. Az adott hénapban teljesitett
szolgaltatds eredményét az adott honap javara szamolja el a Tarsasag.

Kovetelésként az digyfél dltal elfogadott szimla értéket tartja nyilvan a Térsasig.
Elfogadottnak tekint egy szamlat abban az esetben, ha a fizetési hataridd lejaratdig az Ggyfél
nem jelzi az ellenkezdjét. Az értékvesztés elszamolasa egyedileg térténik.

A konyvvezetéstd! eltérd devizanemben felmerilé lgyletek az ligylet napjan érvényes, az
MNB dltal jegyzett atlagarfolyamon keriilnek elszimolisra. A pénziigyi teljesités és az
ugylet felmerllésének idépontjaban érvényes arfolyam kiilonbozetébdl adédo
arfolyamnyereség vagy veszteség az eredménykimutatasban kerll kimutatasra.

A nem realizalt arfolyam kilonbozet az év végi atértékelésbdl adodik, mely szintén MNB
atlag arfolyamon torténik

A Tiérsasag céltartalékot képez az adézis elétti eredmény terhére azokra a mdltbeli,
illetve a folyamatban |évé Ugyletekbdl, szerzddésekbdl szirmazd, harmadik felekkel
szembeni fizetési kotelezettségekre [ideértve kiildndsen a jogszabalyban meghatarozott
garancidlis kotelezettséget, a fiiggd kotelezettséget, a biztos (jovébeni) kotelezettséget, a
korengedményes nyugdij, a végkielégités miatti fizetési kotelezettséget, a
kornyezetvédelmi kotelezettséget], amelyek a mérlegfordulonapon valdszinl vagy




bizonyos, hogy fenndlinak, de dsszegiik vagy esedékességiik id8pontja még bizonytalan, és
azokra a vallalkozé a sziikséges fedezetet mas médon nem biztositotta.

A Tarsasdg jelentésnek mindsiti az el6z8 évek beszamoldjaban elkdvetett hibdkat, ha a
hibak és hibahatdsok abszolit értékének egyiittes Ssszege meghaladja a mérleg f66sszeg 2
7%-at, vagy 500 M Fr-ot. A Tarsasig lényegesnek mindsiti az el8z8 évek beszamoldjaban
elkévetett hibdkat, ha a hibak és hibahatisok el8jelhelyesen Ssszevont Ssszege a sajat
tokeét 20 %-kal modositjak.

A 2012. évi beszamold mérlegkészitési idépontja: 201 3. januar 20.
A mérleg fordulénapjat kévetden bekdvetkezett események:

» A tulajdonosok a 2012. oktéber 31-i Kdzgylilésen elfogadott, altaluk lejegyzett
10.000 Ft — 10.000 Ft Osszegl tSkeemelést a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt.
esetében 2013. januar 8-an, a Pannénia Nyugdijpénztar esetében 2013. januar 9-én
bocsatottak a Tarsasig rendelkezésére,

* A Tarsasag 2013. februdr 5-én kollektiv portfoliokezelésre, valamint befektetési
tandcsaddsra kapott engedélyt a PSZAF-tdl. A Tarsasig az engedély kézhezvétele

napjatdl Panndnia CIG Alapkezeld Zrt. néven, alapkezeléként miikadik tovabb.

A Tarsasag nem alkalmazza a valés értéken tdrténd értékelést.




3. A Tarsasag vagyoni, pénziigyi és j6vedelmi helyzetének alakulasa

A Tarsasag el6z6 évi és targyévi

eszkdzeinek értékét,
forrdsainak ertékeét,

a kovetkezd tablazatok tartalmazzak.

Fontosabb mutatdk alakulasa

bevételeinek, riforditdsainak és eredmény &sszetevdinek alakulasat,
jovedelmezdségének, vagyoni és pénziigyi helyzetének fontosabb mutatdit

A Tarsasig 201} juliusdban alakult, ezért a fontosabb mutatdk a targyév vonatkozasiban
csak idGaranyosan vethetéek Ossze az el6zé év adataival:

MUTATOK 2011. 2012. Magyarazat
Az eszkozesoport
mérlegértéke / Eszkozok
Befektetett eszkdz6k aranya 26,1% 10,2% | f6Osszege
Az eszkozcsoport
mérlegértéke / Eszkdzok
Forgoeszkdzok aranya 73,7% 89,3% | fo0sszege
Az eszkozcsoport Nettd
Targyi eszkdzok elhasznalodasi foka | 96,9% 78,2% | értéke / Bruttd értéke
Sajat téke aranya 91,1% 87,5% | Sajat t6ke / Mérleg féosszege
(Osszes forras - sajat toke) /
Osszes forras = mérleg
Idegen forras ardnya 8,9% 12,5% | fobsszeg
Hossz( lejaratd kotelezettségek A forrascsoport értéke /
aranya n.a. n.a. | Mérleg t6dsszege
Rovid lejaratl kdtelezettségek A forrascsoport értéke /
ardnya 3,9% 10,8% | Mérleg f65sszege
Sajat toke / Hosszu lejaratu
Eladdsodottsig mértéke n.a. n.a. | kételezettségek
.| Pénzeszkdzdk / Rovidlejaratd
Likviditasi gyorsrata 1895,9% | 324,6% | kotelezettségek
Forgoeszkozok /
Likviditasi rata 1896,6% | 825,8% | Rovidlejaratl kotelezettsegek
Uzemi-iizleti eredmény /
Arbevétel ardnyos nyereség -846,7% 25,2% | Ertékesités nettd arbevétele
Szokasos eredmény / Sajat
Sajat téke jovedelmezdsége -18,8% 50,5% | tOke




M. A MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

l. Befektetett eszkozok

A Tarsasagnak befektetett eszkdze 2012-ben az alabbiak szerint alakult:

e Ft
Megnevezés Brutté érték Ertékcsdkkenés
Nyitd  |Atsorold] Navekedés | Csokkenés| Zars Nyitd |Atsorolad Névekedés § Csikkends |  Zard

Uzleti érék 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Yagyoni értékii jogok 13311 13311 0 0 I 124 0 I 124
Szoftver 0 0 254 0 254 0 0 63 0 63
Alapitis-itszervezés 0 0 0 0 0 0 0 0 v 0
Immateriglis javak 0 0 13 565 0 13 565 0 0 | 187 0 | 187
ingatlanok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Jarmiivek 0 0 9 659 0 9 659 0 0 | 093 0 [ 093
Uzemi, iizlberend. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1]
lrodai berend. felszerel, 2214 0 2373 0 4 587 69 0 921 0 990
Uzkdrén kiv. berend, 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Targyi eszkdzbk ossz. 2214 4] 12032 0 14 246 69 0 2014 0 2083
Imm. és tirgyi eszk. 2214 0 25 597 0 27811 69 0 3201 0 31270
Kisért. immat.javak 613 333 0 946 613 0 333 0 946
Kisértéki targyi eszk. | 585 | 228 ) 2813 | 585 1 228 2813
Kisértéki 6sszesen 2198 | 561 0 3759 2198 | 561 3759
Imm. és t.e. mindassz.] 4412] o| 27 158| o[ 31 57o| 2 267 of 4762 of 7029

A tirgyévben a Tarsasig befejezetlen beruhazisokkal nem rendelkezik.

2. Ertékvesztés

A Tarsasag a targyévben értékveszést nem szimolt el.

3. Kévetelések

A Tarsasag kévetelései a kdvetkezdképpen alakultak:

Osszesen 10 48 210

Kévetelések vevélkiel szemben 47 067

ebbdi : kapcsolt villalkozassal szemben 0 46 588

ebbd| devizaban 5.592,86 EUR 0 | 629

egyéb kdvetelések 10 210

adétlifizetés 0 933

ebbdl : kapcsolt véllalkozassal szemben 0 0

A kovetelések kozote nincs lejirt, a kdvetelések kezelése rendezett.




4, Hatrasorolt kotelezettségek, tartalékok
A Térsasdg 2012. {izleti év soran, illetve a mérleg forduldnapjn

« hatrasorolt kotelezettségekkel,

» zilogjoggal, vagy hasonlo jogokkal terhelt kotelezettségekkel,

» meérlegben nem jelentkezd, de a pénziigyi helyzetre kihatd kotelezettségekkel,

+ olyan kotelezettségekkel, melyek visszafizetendd Gsszege a kapott Gsszegnél
nagyobb,

« garancialis kotelezettsegekkel, tovabba

o veszélyes hulladékkal,

« kornyezetvédelmet szolgalo tirgyi eszkozokkel

nem rendelkezett,
2012. év folyaman a Tdrsasig nem képzett és nem oldott fel céltartalékot.
5. Sajat tSke

A Tarsasag 2011. évi adézott eredménye a 2012-es nyitis soran édtvezetésre kerlilt az
eredménytartalékba, osztalék kifizetésre 2012-ben nem kertilt sor.

L Fejlesztési
o 2012, évi . ) .
Nyitd ) Téke emelés tartalék Zard
eredmény .
feloldds
Jegyzett t&ke 40 000 0 100 020 0 140 020
legyzett de be nem
fizetett téke 0 0 -20 0 =20
Téketartalék 0 0 0 0 0
Eredménytart, -6 319 0 0 0 -6 319
Lek.tart.potbefiz.-bdl 0 0 0 0 0
MSZE 0 127 707 0 0 127 707
Osszesen: 33 681 127 707 100 000 0 261 388

A sajat tokében bekdvetkezett valtozast a 2012-es mérleg szerinti eredmény dtsorolasa és
a korabban mar kifejtett tokeemelések okoztik.

A Tarsasag 2012, évben fejlesztési tartalékot nem képzett, és felhasznilhaté fejlesztési
tartaléka sincs.

A Tarsasag nem fizet osztalékot, a 2012 évi addzott eredmény itvezetésre keriil az
eredménytartalékba.




6. Rovid lejarattl kételezettségek

Révid lejaratd kotelezettségek Gsszesen eFt

2011 2012
Osszesen 0 32 301
Kételezettségek szdllitdkkal szemben 0 1213
ebbdl : kapesolt villatkozissal szemben 0 0
egyéb kdtelezetrségek 0 31088
- NAY felé 0 21 535
- Munkavillalok felé 0 0
- ipariizési add 0 2493
- fliggében lévd tételek &0
ebbdl : kapesolt villalkozissal szemben 0 0

A rovid lejarat( kotelezettségek kdzdtt nincs devizaban nyilvantartott tétel.

7. Hosszi lejarata kételezettségek

A Tarsasagnak a kapcsolt vallalkozassal szemben hosszi lejaratt kotelezettsége nincs.

8. Altiv és passziv elhatarolasok

Az aktiv és passziv elhataroldsok az alibbiak szerint alakultak:

2011.12.31 2002.12.31

Bevételek aktiv iddbeli elhatdrolisa 0 0
Jard banki és kéicsénkamatok 0 0

Bevételek 0 0

Kaltségek, riforditasok aktiv idébeli elhatarolisa 1 340
Elgfizetések 70

Biztositdsok 1 240

Egyét 0 30

Osszesen 1 340
Passziv id6beli elhatirolasok e Ft
20011231 2012.12.31

Bevételek passziv iddbeli elhatarolisa 0 0
Bevételek 0 0

Koéltségek, raforditisok passziv id&beli elhatirolisa 4943
PSZAF dij 2222
Dijvisszatéerités értékpapir torgalom miatt I U6]

Egyéb szolgdltatdsok | 660

Osszesen 0 4 943




. AZ EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK
I Kiemelt koltségek részletezése

A tarsasagnak 201 2. {izleti évben
» kutatds-fejlesztéssel kapcsolatos, illetve
+ kornyezetvédelemmel kapcsolatos
koltségei nem meriiltek fel.

A tdrsasag 2012. lzleti évben exporttamogatasban és elkiilonitett altami pénzalapokbdl
valé tamogatasban nem részestilt.

Anyag jellegd riforditasok 0 78 277
Anyagkéltség 0 4 060
Igénybevett szoigiltatisok értéke 0 72958
Egyéb szolgiltatisok értéke 0 | 259
Eladott aruk beszerzési értéke 0 ¢
Eladott (kdzvetitett) szolgiltatisok értéke 0 0
Személyi jellegl riforditisok 0 209 947
Bérké&lség 0 156 902
Személyi jellegii egyéb kifizetések 0 6015
Bérjaruiékok 0 47 030
Ertékcsdkkenési leirds 0 4762
Ertékesdkkendsi leirds 0 4762
Egyéb riforditdsok 0 53 130
Ipariizési add 0 9476
Feligyeleti dij 0 7822
BEVA dij 0 500
Egyéb adék 0 411
Adomdnyok, timogatdsok 0 34 320
Egyéb 0 601

A Tarsasag koltségeinek tipusonkénti bontasat a fenti tablazat tartalmazza. A Tarsasignal
az igénybe vett szolgiltataisok az aldbbiak szerint alakultak: 7.001 eFt konyvelési és
konyvvizsgaldi szolgaltatas igénybevétele, 7.358 eFt bérleti dij, 5.269 eFt szoftver
karbantartas, 2.032 eFt lzletviteli tandcsadas, 32.257 eFt informatikai szolgaltatas, 763 eFt
oktatds-tovabbképzés, |1.446 eFt javitas-karbantartas, 2.820 eFt telefon-internet-posta és
14.012 eFt egyéb, nem nevesitett szolgaltatas. Az egyéb szolgaltatasok korében felmeriilt
296 eFtilleték, 339 eFt bankkoltség, 5 eFt kamarai tagdij és 619 eFt biztositasi dij.

A Tarsasag a kapcsolt vallalkozasoktdl a kdvetkezd értékben vett igénybe szolgaltatisokat:

CIG Pannénia Eletbiztositd NyRt.: 751 eFt
CIG Pannénia EMABIT Zrt.: 97 eFt
Pannonia Nyugdijpénztar: 8416 eFt
Pannonia Pénztarszolgaltatd Zrt.: 25400 eFt
Osszesen : 33.764 eFt
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2. Kiemelt eredmény-kimutatis tételek részletezése

Ertékesités nettd arbevétele

Az drbevétel megoszidsa tevékenységi koronkeént eFt
201 | 2012

Ertékesités nett6 irbevétele 0 477910
Portfoliokezelés CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. (kapcsolt vallalkozas) 0 134 344
Panndnia Nyugdijpénziir (kapesolt valfalkozis) 0 33t 421

Dijvisszatérités 0 10138
Forgalmazisi jutalék  CIG Pannénia Eietbiztosfté Nyrt. (kapesolt valialkozis) 0 | 529
Egyéb tevékenység 478

Ertékesokkenési leiras

A terv szerinti értékcsokkenés elszimoldsa minden 100 e Ft bekeriilési érték feletti
eszkozre linedrisan, bruttd érték alapjan torténik az alibbi kulcsokkal:

Megnevezés Eves leiras

%
Szoftver 33.00
Gépkocsi 20.00
Vagyoni ére.jog 16.67
Szam.techn. eszk. 33.00
Bltorok 14.50
Irodai eszkdzdk [14.50

Az értékcsSkkenési leirasbdl 1.561 eFt az értékhatir alatti, egy Osszegben leirt
eszkozbeszerzés és 3.201 eFt a terv szerinti értékcsokkenési leiras.

Pénziigyi miiveletek bevételei

A pénziigyi miiveletek bevételei kozdtt kapesolt villalkozastd! szarmazd bevétel nem
szerepel.

e Ft

200 1.12.31 2012,12.31

Kapott, jaré kamatok 844 i1 637
Nem realizalt drfolyam nyereség 0 t7
Realizilt arfolyam nyereség 0 501

Osszesen 846 12 155




Pénziigyi miveletek raforditasai

e Ft

2011.12.31 2012.12.31

Fizetendd kamat 0 0
Nem realizdlt drfolyam veszteség 0 0
Realizalt drfolyam veszteség 0 496
Osszesen 0 496




Tarsasagi add

Tarsasigi adoalapot m ddositéd tényezdk és addzott eredm ény levezetése e Ft
20111231 2012.12.31
Adézas elétti eredmény -6 317 132 075

Adbalap ndveld tételek

Szimwiteli torvény szerint elszimolt céltartalék &5 az adoty.

dltal elismert mérték kézotti kildnbézet ¢ 0
» Szimviteli torvény szerint elszimolt értékesdkkenési leiras 2266 4782
+ Kivezetett targyi eszkoz 0 Y
* EUR dctérés egyenlege 0 ¢
* Jogerds hatarozatban megdllapitott birsig, késedelmi potlék 0 ¢
+ EiGz6 évi csokkentd fejlesztési tartalék 0 ]
* Elszamolt tirgyévi értékvesztés 0 0
« Uzleti reprezenticié 0 0
* Behajthatatlan kévetelések leirisa 0 0
* Egyéb 0 700
Osszesen 2266 5462
Addalap cstkkentd tételek
+ Tarsasdgi adordl szold térvény szerint elszamolhatd écs. 2266 4762
+ Kivezetett tirgyi eszkoz 0 ]
» Ertékvesztés tao dltal elismert rész 0 0
* Visszairt éreékvesztés 0 0
* Kapcsolt villalkezasok kamatai 0 ¢
* Helyi iparlizési ad6 100%-a 0 0
* Fejleszedsi tartalék 0 0
* El&26 évi vevd kdvetelésekre elszdmolt éreékvesztés 0 0
+ Elhatirolt veszteséy felhasznilisa 0 0
+ E1828 évi céltartalék visszaforgatasa 0 0
Osszesen 2266 4762
Addalap -6 317 132775
Adofizetési kételezettség ( 17 eFt minimum adéalap 10 %-a2) 0 13278
{ 847 eFt bevétel 2 %-, 17 e Ft a minimum addalap )
Addkedvermény (ldtvanysport timogatdsa) 8910
Fizetendd adé 4368
Adbdzott eredmény 0 127 707




IV.  TAJEKOZTATO KIEGESZITESEK
l. BefektetSvedelmi Alap

A Tarsasdg 20! 1-ben csatlakozott a BefektetGvédelmi Alaphoz, és 2011-ben 500 eFt
csatlakozisi difat megfizette, tovabba 2012-ben 500 eFt dijat fizetett az Alap részére. A
Tarsasag nem csatlakozott kiilfdldén kiegészitd befektetS védelmi rendszerhez.

2. Egyeb kiegészitések
Targyévben foglalkoztatottak atlagos statisztikai létszama: 12,3 6

2012-ben 140.402 eFt bérkifizetés tortént. A munkavallalék valamennyien szellemi
dllomanycsoportiak. Az |gazgatdsig és a Felligyeld Bizottsig tagjai 16.500 eFt
tiszteletdijban részesiiltek. A bérek és a tiszteletdijak jarulékvonzata 47.029 eFt volt
Osszesen.

A tisztségvisel6k a 2012. izleti év soran elleget, kdlcsdnt nem vettek igénybe, illetve a
Tarsasag nem vallalt vellik kapcsolatban semmilyen garanciat. A menedzsment tagok kéziil
a Tarsasig a devizahitel végtorlesztés lehetSség kapcsan 7.500 eFt kamatmentes
munkaltatdi koicsdnt nydjtott a vezérigazgatd-helyettes részére, ennek 2012.12.31-i
értéke 6.000 efFt. Egyéb eldleg, kdlcsdn és garanciavallalas nem tdrtént.

A Tdrsasag sajat részvényt, lizletrészt nem vasarolt vissza.

A mérleg forduldnapjan a Tarsasdg tulajdondban dll6 értékpapirok és kiilfdldi pénzértékre
52016 eszkdzok és kotelezettségek allomanyat, a 251/2000 (X11.24.) Korm. rendelet 17. §
7., 9, 10. pontja szerinti kimutatast a sajat allomanyokrol az |. sz. melléklet tartaimazza, a
25172000 (X11.24.) Korm. rendelet 17. § 7, 9, 10, pontja szerinti kimutatasokat az idegen
allomanyokrdl a 2. sz. melléklet tartalmazza, tovabba 251/2000 (XI1.24.) Korm. rendelet
17. § 1l. pontja szerinti kimutatdst a 3. sz. melléklet tartalmazza. A tarsasagnak a
forduidnapon nem volt érvényben lévé hataridd, opcids és swap ligylete

A Tarsasagnak nem volt a 251/2000 (XII.24.) Korm. rendelet 17. § 8, illetve 12, pontja
szerinti eszkoze. A tirsasig nem adott és nem vett és adott kdlcsénbe sajat szamlira és
értékpapirkolcsonzés keretében sem, illetve Ovadéki repoba nem adott és nem vett
értékpapirokat 2012-ben. A Tarsasig nem adott és kapott fedezetet, biztositékot,
ovadékot, garanciat és kezességet, nem vallalt jegyzési garanciat, illetve nem tett hozamra
és toke megdvasra igéretet.

A Tarsasagnak folyamatban lévé peres ligyei egyaltalan nincsenek, errél a jogi képviseletet
ellatc jogi iroda nyilatkozott. A jogi irodaval valé pénziigyi elszdmoldsok rendben

megtorténtek.

A Tarsasagnak nincs a Magyar Nemzeti Bank altal elSirt kotelezd tartalékképzési
kotelezettsege.

A Tdrsasdg nem végzett hataron atnyulo szolgaltatast.

A Tarsasdg 2012-ben nem tirt fel olyan hibat, ami jelentSs vagy lényegesnek mindsilt
volna.




Kiegészitd meliéklet

Kiegészitd melléklet
Cash-flow kimutatas

Cash-Flow 2011.

20111231 20121231

0F I SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKGZ-YALTOZAS (mikddési cash-flow 1-13. sorok) -834 31258
02 |.  Adézis eldtti eredmény +/- 6319 132 075
03 2.  Elszimolt amortizacid + 2266 4762
04 3. Elszimolt értékvesztés és visszairis +/- 0 0
05 4. Céltarcalék képzés és felhasznilas kiilénbdzete +/- 0 0
06 5.  Befektetett eszkdzok értékesitésének eredmeénye +/- 0 Q
07 6.  Szillitdi kdtelezettség valtozdsa +/- | 108 105
08 7.  Egyéb rovid lejaratd kotelerettségek viltozdsa +/- 330 30758
09 8,  Passziv idSbeli elhatdrolisck viltozisa +/- | 854 3089
10 9. VevSkévetelés viltozasa +/- 0 =479
Il 10. Forgdeszkdzik (vevikovetelés és pénzeszk, nélkiil) viltozdsa +/- -10 -161 407
12 11, Aktv idSbeli elhatirolisok valtozasa +/- -63 -1 277
13 12, Fizetett, fizetendd ad6 (nyereség utin) - 0 -4 368
14 13, Fizetert, fizetend$ oszealék, részesedés - 0 ¢
I5 |l. BEFEKTETES! TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZ-VALTOZAS (befektetési cash-flow 14-16. sorok) 11922 -25 647
16 |4, Befektetett eszk&zok beszerzése - -11922 -25 647
17 15, Befektetetr eszk&zbk eladisa + 0 0
18 16, Kapott osztalék, részesedés + 4] 1]
19 1. PENZUGYI MOVELETEKBOL SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS (Finanszirozisi cash-flow 17-27. sorok) 0 100 000
20 |7. Részvénykibocsatas, eékebevonas bevétele + 0 100 000
21 18, Katvényt, hitelviszonyt megrestesitd ériékpapir kibocsdrisinak bevétele + 0 ¢
22 19, Hitel és kdlcson felvétele + 0 [¢]
23 20. Hosszd lejaratra nytjtott kdlcséndk és elhelyezett bankbetétek torlesztése, megszintetése, beviltisa + 0 0
24 21, Véglegesen kapote pénzeszkdz + 0 0
25 22, Részvénybevonds, tSkekivonas (tSkeleszillitis) - 0 0
26 23, Kdtvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése - 0 0
27 24, Hitel és kdlcson térlesziése, visszafizerése - 0 0
28 25, Hosszi lejaracra nytjtott kélcsdndk és elhelyezett bankbetétek - 0 0
29 26, Véglegesen dtadote pénzeszkéz - 0 4]
30 27, Alapitdkkal szembeni, illetve egyéb hosszd lejiratd ktelezettségek viltozisa +/- 0 0
31 V. PENZESZKOZOK VALTOZASA {1, I, 1l sorok) -12 756 77611

104 855

104 855
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UZLET! JELENTES
A
2012-ES UZLETI EV LEZARASAHOZ

PANNONIA BEFEKTETESI SZOLGALTATO ZRT.

l. A Pannonia Befektetési Szolgaltatd Zrt. tulajdonosi struktiraja, tékehelyzete

A Panndnia Befektetési Szolgaltatd Zrt. ("Tarsasdg") 201 1. évben alakult, ,portfolidkezelés”
befektetési szolgiltatasra szold engedélyét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletétdl
2011. december 2l-én kapta meg. Tarsasagunk az engedély kézhezvételét kdvetden gyors,
jelent8s, a terveket meghaladd ndvekedést produkidlt, mely hatisira (kizardlag szolvencia
okan) a Tarsasig tulajdonosai a 2012. februdr |5-i Kdzgyilésen osszesen 100 millic Ft
tékeemelés mellett dontdtiek. A Tarsasag Kozgyllése 2012. oktdber 3l-én (jabb
tékeemelésrél dontdtt dsszesen 20.000 Ft névértékd, 2 darab osztalékelsébbségi részvény
formajaban.

A megemelt alaptSke a kozéptiva pénzlgyi tervek alapjin biztos tSkemegfelelést nydijt a
Tarsasag szamara.

A Térsasdg a két meghatiarozd tulajdonos partnerségi szerzédése alapjan tevékenykedik.

A Tarsasag tulajdonosi struktiraja alapitaskor (és 201 [. december 31-én):

Tulajdonos darabszam | cimlet (Ft) | névérték (Ft) | ardny
Pannénia Nyugdijpénztar 320 {00 000 32 000 000 80%
CIG Pannénia Eletbiztositd Nyrt. 80 100 000 8 000 000 20%
Osszesen 400 40 000 000

A Térsasag tulajdonosi struktirija 2012. december 31-én:
Tulajdonos darabszam | cimlet (Ft) | névérték (Ft) | arany
Torzsrészvények
Pannonia Nyugdijpénztar 8 260 10 000 82 600 000 59%
ClG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. 5740 10 000 57 400 000 41%
Osztalékelsobbségi részvények
Panndnia Nyugdijpénztar ] 10 000 10 000
CIG Pannénia Eletbiztositd Nyrt. 1 10 000 10 000
Osszesen 1402 140 020 000

2012, december 31-én a jegyzett, de be nem fizetett téke 20.000 Ft volt.




1. A Tarsasag Uzletmenete, céljai

A Tarsasag 201 |-ben alakult, tapasztalt és széles kor( szaktudassal rendelkezd atkalmazotti
hattér jellemzi. A célunk, hogy fiiggetlen szolgiltatdként, elismert szereplokké véljunk a
magyar pénz és tSkepiacon.

A Tarsasag - kiegészitd szolgaltatisok mellett - értékpapir portféliok portfélidkezelésére
szakosodott vallalkozas, amely a vagyonkezelési igények professziondlis, a nemzetkozi
normakhoz igazodd kielégitésére torekszik. Ennek megfeleléen a Tarsasag alapvetd célja,
hogy jelentds piaci részesedést szerezzen az intézményi és késébb maganportfolidk piacan.

A Tarsasag alapvetd céljai kozott szerepel a piaci részesedés névelése. Figyelembe véve a
nyugdijbiztositasi piac atalakulasat és az ezzel jard konszolidicio igényt, tovabbra is jelentds
hangstiyt helyezlink a nyugdijpénztari {gyfelek akvizicidjara. Az &nkéntes és magan-
nyugdijpénztirak szimara végzett minél sikeresebb portféliokezeles mellett a f& cél a kiilsé
tigyfelek megszerzése, e téren a Tarsasagnak ki kell tudni aknaznia a fliggetlenségébd! eredd
elényeit.

A Tarsasag 2012 folyaman tevékenysége - Feliigyeleti engedélyhez kotott - atalakitasardl,
kibGvitésérél dontstt. A PSZAF  engedélyének kézhezvételét kovetben az eddigi
tevékenységek (portfélickezelés, értékpapir kolesonzés) kibdviilnek a  befektetési
alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrdl szélo 2011, évi CXCill. torvény (Batv.)
szerinti befektetéskezeléssel és a kollektiv portfélidkezeléshez kapcsolédd adminisztrativ
feladatok részben vagy egészben torténd ellatdsa, valamint a befektetési vallalkozasokrol és
az arutbzsdei szolgiltatasokrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl
szol6 2007. évi CXXXVIIL térvény (Bszt.) szerinti befektetési tanacsadas tevékenységekkel.
Ezzel egyidejlleg a Tarsasag a Bszt. hatdlya ald tartozo befektetési villalkozasbol a Batv.
hatdlya ald tartozé befektetési alapkezels tarsasagga valik.

Reményeink szerint ezen Uj tevékenységi kor jelentésen novelheti a Tarsasag
jovedelmezbségét és segitheti a lakossagi értékpapirpiachoz vald kozvetett hozzaférest.
Tavlati terveink kézétt szerepel a maginszemélyek részére végzendd direkt portfdlidkezelés
elinditasa is.

Természetesen a Tarsasag igyekszik kihasznalni a piaci konszolidaciébdl adddé lehetdségeket
is mind akviziciéval, mind pilydzatok elnyerésével kivanja a kezelt portféliok szamat és
nagysagat novelni. Tovabba nagyon bizunk alapito tulajdonosaink, a Panndnia Nyugdijpénztar
és a CIG Panndnia Eletbiztositéd Nyrt. tovabbi dinamikus és tdretlen térnyerésében.

A Tarsasig 2012. janudr [-jétdl portfolidkezelési szerzédést kototr a CIG Pannonia
Eletbiztosité Nyrt. unit linked eszkdzeinek portfdlickezelésére, melyet kiegészit egyéb
fontos, az értékesitést elSsegitd szolgaltatisokkal. Tarsasagunk a Pannoénia Nyugdijpénztar
201 |-ben, kiirt, nyilt vagyonkezelési palyazatit megnyerve 2012. februdr [-jétél a Panndnia
Pénztarak portfoliokezelését is ellatja.

Tarsasagunk a fentieknek kdszénhetden tevékenysége tényleges induldsinak évében, a 2012.
zleti év végén kozel 115.000.000.000 forintot kezelt, amivel a biztositdi és pénztari
vagyonkezelés teriiletén 4,6%-os piaci részesedést ért el.




adatok ezer forintban

Vagyon forras (2012, december 31. %
Biztosito 38 827 641 33,8%
Intézményi 75986 542 66,2%
Magan - 0,0%
Osszesen 14814 183 100,0%

A Térsasig befektetési politikdja alapvetSen konzervativ. Hosszabb tivra szél6 befektetési
déntéseit fundamentdlis alapokon végzett elemzések alapjan hozza meg Az Ugyfelek
igényeinek megfelelen meghatirozd jelent8ségli biztonsig elsddlegessége nemcsak a
befektetési politikiban nyilvinul meg, hanem a mindennapos miikddés szabdlyozottsagaban, a
szamitastechnikai hattérben.

IR A Tarsasag fébb teljesitménymutatoi

A Tarsasag 2011 juliusaban alakult, ezért a fontosabb mutatdk a tirgyév vonatkozasaban csak
idGaranyosan vethet8ek Ossze az eléz6 év adataival.

év végi adatok ezer forintban

2011 2012
Mérlegféosszeg 36973 | 298632
Sajat toke 33681 | 261l 388
Uzleti tevékenyseg eredménye -7 163 | 120416
Mérleg szerinti eredmény -6 319 127 707
MUTATOK 2011, 2012. Magyarazat
Az eszkdzcsoport mérlegertéke /
Befektetett eszkdzok ardnya 26,1% 10,2% | Eszkozdk f6osszege
Az eszkdzcsoport mérlegértéke /
Forgdeszkdzok aranya 73,7% 89,3% | Eszk6z6k f60sszege
Targyi eszkdzdk elhasznalodasi Az eszkézcsoport Nettd értéke /
foka .96,9% 78,2% | Bruttd érteke
Sajat toke aranya 91,1% 87,5% | Sajat tOke / Mérleg f60sszege
(Osszes forras - sajat téke) /
Idegen forras ardnya 8,9% 12,5% | Osszes forras = mérleg f65sszeg
Hosszu lejaratu A forrascsoport értéke / Mérleg
kotelezettségek ardnya n.a. na.% | f0osszege
Rovid lejaratd kotelezettségek A forrascsoport értéke / Mérleg
aranya 3,9% 10,8% | {60sszege
_ Sajat toke / Hosszd lejaratu
Eladdsodottsig mértéke n.a. n.a.% | kotelezettségek
Pénzeszkozdk [/  Rovidlejaratu
Likviditasi gyorsrata 1895,9% | 324,6% | kotelezettségek
Forgdeszkdzok [/ Rovidlejaratd
Likviditasi rata 1896,6% | 825,8% | kotelezettségek




] Uzemi-ulzleti eredmény /
Arbevétel ardnyos nyereség -846,7% 25,2% | Ertékesités netto arbevétele
Sajat toke jOvedelmezdsége -18,8% 50,5% | Szokasos eredmény / Sajat téke
IV. A mérleg fordulénapja utin bekdvetkezett lényeges események, kiildndsen jelentds
folyamatok

A tulajdonosok a 2012. oktdber 31-i Kézgylilésen elfogadott, dltaluk lejegyzett 10.000 Ft —
10.000 Ft 3sszegli t8keemelést a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. esetében 2013, januir 8-
an, a Panndnia Nyugdijpénztir esetében 2013. janudr 9-én bocsitottdk a Tarsasag
rendelkezésére.

A Tarsasag 2013. februdr 5-én kollektiv portfélidkezelésre, valamint befektetési tanacsadasra
kapott engedélyt a PSZAF-tol. A Tarsasdg az engedély kézhezvétele napjatdl Pannodnia CIG
Alapkezeld Zrt. néven, alapkezelSként miikddik tovabb.

V. A nem relevians teriiletek

A Tarsasag nem rendelkezett és jelenleg sem rendelkezik telephellyel.

A Tarsasignak 2012, lizleti évben kutatissal és kisérleti fejlesztéssel kapcsolatos koltségei
nem meriltek fel,

A Tarsasagnak 2012, (izleti évben kornyezetvédelemmel kapcsolatos kdtelezettségei,
koltségei nem meriiltek fel. A tevékenység jellegébdl adédban a Tarsasag kérnyezetvédelmi
felel&ssége nem jelentds, a kdrnyezetvédelem a Térsasdg szdmara nem jelent raforditast, igy a
pénziigyi helyzetre sincs hatissal. A tevékenység jellegébdl addédéan a Tarsasag
kornyezetvédelmi intézkedéseket nem tett, és nem is tervez.

A Térsasag sajat szamlds kereskedésre nem rendelkezik engedéllyel. Eszkdzeit kizardlag
befektetési céllal, révid lejaratl dllampapirokban és bankbetétekben tartja. Vagyoni
helyzetére eldbbiek miatt a pénziigyi instrumentumok hasznositdsanak nincs jelents hatasa.

VI. A Tarsasag foglalkoztatispolitikija

A Tarsasag 2012 elejen 11 f8s létszama 2012 végére 14 alkalmazottra névekedett. A bdviilés
egyarant érintette a Front Office és a Back Office dllomdnyit, valamint a compliance
teriiletét.

A Tarsasag sikerességében - mikédési teriilete sajatossagai miatt is - kiemelkedd jelentdségii
a képzett, motivilt munkaerd afkalmazisa és megtartdsa. Ennek érdekében a Tarsasag
kompenzacids rendszere a teljesitményhez k6t3d3 és a fixen adhato juttatisok széles skalajat
alkalmazza, ezen feliil pedig nagy hangsulyt kap a munkatarsak tovabbképzésének timogatasa.
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VII. A Tarsasig kockazatkezelése, fedezeti ligylet politika

A Térsasagra tevékenysége jellege miatt kiildndsen szigoru kockazatkezelési szabdlyok
vonatkoznak, ezért a Tarsasag részletes Kockazatkezelési Szabalyzattal, kiilon kockdzatkezeld
munkatarssal rendelkezik.

A Tarsasag kockdzatkezelési rendszere az alibbi elemekbdl épiil fel:
a) kockazati tipusok definialdsa és ertékelése,
b) kockizatok mérési modszertandnak meghatdrozasa,
c) kockazati limitek felallitasa,
d) kockazati kitettség és limitkihasznaltsag folyamatos figyelemmel kisérése (monitoring),
e) limittdllépés esetére vonatkozd eljarasi és hatdskori szabalyok megalkotdsa,

f) tékemegfelelés folyamatos figyelemmel kisérése, illetve tdkeallokdcids elvek
meghatarozisa,

g) belsd jelentési rendszer kialakitasa, valamint
h) a fenti feladatokhoz kapcsolédé ddntési, eljarasi és ellendrzési jogkorok rogzitése.

A Térsasig sajat szamlds kereskedést és hitelezést nem végez, a sajat eszkozeinek befektetési
korét pedig jelentésen korlatozza.

A Tarsasag értékpapirositasi Ggyletben eszkdzitruhazoként (originator) vagy szponzorként
nem lép fel.

A Tiarsasag kizérdlag fedezeti céllal, portfdlidkezelt Ugyfelei javira k&t hatéridds
devizaligyleteket.

VIIl. A Szamviteli torvény szerinti kockazatok

Arkockdzat: a Tarsasag tevékenységét egy érett, az arkonszolidicién mar tdlesett piacon
folytatja. Az {igyfelek felé jellemzden fix dijakat alkalmaz.

Hitelkockazat: megjelenési formdi az elszimolasi-, nyitva szallitdsi-, letétkezelGi- és az
értékpapir-kolcsdnzéshez kapesoloédd kockdzatok. Ezeket a kockdzatokat a Tarsasig a
hatékony partnerkivalasztassal, a nyitva szallitdst kikiisz6b6lé DVP elszamolas alkalmazasaval,
szilkség esetén Ovadék alkalmazdsival kezeli. Szamszeriisitheté hitelkockdzat (partner
nemteljesitése, értékpapirkdlesdn) 2012. évben nem fordult eid.

Kamatkockazat: a Tarsasdg sajat tokéje befektetésének céljaval kizdrdlag rovid futamidejii
allampapirokat és MNB kotvényeket viasirol, illetve bankbetétet helyez el. A pénzigyi
tervben a sajat tSke befektetési eredménye tekintetében konzervativ becslést alkalmaz.
Likviditdsi és cash-flow kockazat: a Tarsasag mitkddésében a beszillitdk szerepe nem
jelentds, a Tarsasdg cash-flowja jol tervezhetd, befektetéseit likvid eszkozokben tartja.
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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A PANNONIA Befektetési Szolgdltaté Zirtkoriien Miikid6 Reészvénytarsasag (a jelentés készités idején
PANNONIA CIG Alapkezelt Zrt.) részvényeseinek

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztik a PANNONIA Befektetési Szolgiltaté Zartkoriien Miikédé Részvénytirsasig (a jelentés
készités idején PANNONIA CIG Alapkezels Zxt) mellékelt, 2012. évi éves beszamol6janak a
kényvvizsgalatit, amely éves beszamold a 2012. december 31+ fordulonapra elkészitett mérlegbél — melyben az
eszkdzok és forrasok egyez0 végdsszege 298 632 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 127 707 E Ft nyereség —, és az
ezen id6ponital végz8d6 évre vonatkozd eredmény-kimutatasbdl, valamint a szdmviteli politika meghatarozo6
elemeit és az egyéb magyardzé informaciokat tartalmazé kiegészité mellékletbdl] aft.

A vezetés feleidssége az éves beszdmoldért

A vezetés felel8s az éves beszamolonak a szdmviteli tdrvényben foglaltakkal dsszhangban torténd elkészitéséért
és valds bemutatdsaért, valamint az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetévé viljon az akar csaldsbol, akar hibabdl eredé lényeges hibas Allitdsoktél mentes éves beszamold
elkészitése. ‘

A konywizsgdlé feleléssége

A mi feleldsségiink az éves beszamold véleményezése konyvvizsgilatunk alapjan. A konyvvizsgalatunkat a
magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz0 — Magyarorszagon érvényes —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy
megfeleljiink az etikai koveteIményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot Ogy tervezzilk meg €s hajtsuk
végre, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas
allitdsoktdl.

A konyvvizsgalat magiban foglalja olyan eljarasok végrehajtisit, amelyek célja konyvvizsgélati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoléban szerepld dsszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarisok, beleértve az
éves beszamolé akdr csalasbdl, akar hibabol eredd, lémyeges hibas allitdsai kockdzatainak felmérését is, a
kényvvizsgalé megitélésétdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésckor a kényvvizsgsld az éves beszamold
gazdalkodd egység dltali elkészitése és valos bemutatisa szempontjabol relevans belsd kontrollt azért mérlegeli,
hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott kériilmények kézott megfeleloek, de
nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontroljanak hatékonysidgara vonatkozdan véleményt mondjon, A
konyvvizsgdlat magaban foglalja tovabbi az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleldségének és a vezetds altai
készitett szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszdmol6 dtfogd prezentdlasdnak érickelését is.

Meggybzddésink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték clegendd ds megfelelé alapot nyujt
kinyvvizsgldi véleménylink megadasihoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmold megbizhaté és valds képet ad a PANNONIA Befektetési Szolgaltato
Zartkériten Mitksdé Részvénytarsasig (a jelentds készités idején PANNONIA CIG Alapkezeld Zrt) 2012
december 31-én fenndlld vagyoni és pénziigyi helyzetér6l, valamint az ezen idSponttal végzdd6 évre vonatkoz6
jovedelmi helyzetér6l a szamviteli torvényben foglaltakkal ¢sszhangban.
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Eovéb jelentéstételi kitelezettsép: az tizleti jelentésrdl készilt jelentés

Elvégeztikk a PANNONIA Befektetési Szolgiltatd Zartkorii en Milkad6 Részvénytarsasig (a jelentés készités
idején PANNONIA CIG Alapkezeld Zrt.) mellékelt 2012, évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az tizleti jelentésnek a szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért. A
mi feleldsségiink az iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti ¢vre vonatkozé éves beszimolé Gsszhangjanak
megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak
megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Téarsasdg nem auditalt szamviteli nyilvantartdsaibél
levezetett informaciok attekintését,

Véleménytink szerint a PANNONIA Befektetési S?Olgaitato Zartkorilen Mitkodd Részvénytirsasdg (a jelentés
készités idején PANNONIA CIG Alapkezeld Zrt)) 2012. évi iizleti jelentése a PANNONIA Befektetési Szolgaltatd
Zartkoriten Mitkod6 Részvénytarsasag 2012, évi éves beszamoldjdnak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2013. fébrudr 27.
o :,/
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