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FUGGETLEN KONYWWIZSGALOI JELENTES
A Pannénia CIG Alapkezelb Zrt. részvényeseinek
Az éves beszémoiérdl késziiilt jelentds

Elvégeztik a Pannénia CIG Alapkezel Zrt. (a .Tarsasag”) mellékelt 2014. évi éves
beszdmoldjdnak a konyvvizsgélatdt, amely éves beszamolé a 2014. december 31-i
fordulénapra elkészitett mérlegbél — melyben az eszkdzdk és forrdsok egyezd véglsszege
765.998 eFt, a mérleg szetinti eredmény O eFt —, és az ezen idSponttal végz6ds evre
vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint a szamvitell politika meghatérozé elemelt és az
egyéb magyarazé informacitkat tartalmazé kiegészité mellékletbd! &l.

A vezetds feloléssége az éves beszdmoldérnt

A vezetés felelSs az éves beszdmoldnsk a szémviteli térvényben valamint a 327/2009-es
kormanyrendeletben foglaltakkal &8sszhangban tSrténd  elkészitéséért és  valds
bemutatasaén, valamint az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés szikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akér csalasbol, akar hibabd! eredd lényeges hibas
allitasoktdl mentes éves beszamolo elkészitése.

A kényvvizsgdlo feleldssége

A mi felelésségiink az éves beszamold véleményezése kényvvizsgélatunk alapjan.
Konywvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal &s a
kbnyvvizsgélatra vonatkozd - Magyarorszdgon érvényes — torvanyekkel és egyéb
jogszabaiyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkSvetslik, hogy
megfeleljiink az etikai kvetelményeknek, valamint hogy a kdnywvizsgalatot Ugy tervezzik
meg &s hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszamold
mentes-e a lényeges hibas aliitasoktél.

A konywizsgalat magdban foglaljia olyan eljérdsck végrehajtdsat, amelyek célja
kényvvizsgalati bizonyltékot szerezni az éves beszamoldban szereplé Osszegekrd! és
kizzétételekrél. A kivalasztott eljardsok, beleértve az éves beszémold akér csalasbd), akar
hibabé! ereds, lényeges hibds &llitdsai kockézaténak felmérését is, a kényvvizsgald
megitélésétsl faggnek. A kockézatok llyen felmérésekor a kényvvizsgalé az éves beszémold
gazdalkods egység dltali elkészitése és valés bemutatésa szempontjabol relevans belsé
kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kbnyvvizsgélati eljarésokat tervezzen meg, amelyek az
adott kérlimények kdzott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egység belsd
kontrolljanak hatékonysagéra vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magaban
foglalja tovabba az alkalmazott szémviteli politikdk megfeleldségenek és a vezetsés éaltal
készitett szamvitell becslések ésszeriségének, valamint az éves beszémold atfogd

prezentalasanak értékelését is.

Meggy&zSdésiink, hogy a megszerzett kénywvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt kényvvizsgéloi véleményink megadasahoz.

Vélemény

Véleménylnk szerint az éves beszamold megbizhaté és valds képet ad a Pannénia CIG
Alapkezel® Zrt. 2014. december 31-én fennalié vagyoni és pénzligyi helyzetérél, valamint az
ezen idSponttal végz8d6 évre vonatkozd jbvedelmi helyzeterdl a szamviteli tbrvényben
valamint a 327/2009-es kormanyrendeletben foglattakkal &sszhangban.
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Egyéb kérdések

A kbzgy(ilés elé terjesztett éves beszamolérdl 2015. februar 12-i datummat kényvvizsgaldi
véleményt adiunk ki és a forduldénap utani események hatasait ezen iddpontig vizsgaltuk
meg. Az éves beszamolot és a kbzgyllés elé terjesztett fizetendd osztalék Gsszegét a
kozgy(ilés 2015, februar 26-an jovahagyta. A 2015, februar 12-t kévetben bekbvetkezett
forduldénap utani eseményekre vonatkozé eljarasaink a kozgyllés osztalék fizetésre
vonatkozé déntésére korlatozédtak.

Egyéb jelentéstételi kitelezettséy: Az lizlett jelentésrdl készillt jelentés

Elvégeztiik a Pannénia CIG Alapkezelté Zrt. mellékelt 2014, évi {izleti jelentésének a
vizsgalatat. A vezetés felelés az Uzleti jelentésnek a szamviteli térvényben foglaltakkal
dsszhangban torténd elkészitéséért. A mi felelésséglink az iizleti jelentés és az ugyanazon
Uzleti évre vonatkozd éves beszamold Gsszhangjanak megitélése. Az Uzleti jelentéssel
kapcsolatos munkank az lzlet jelentés és az éves heszamolé dsszhangjanak megitélésére
korlatozédott és nem tarlalmazta egyéb, a Tarsasdg nem auditalt szamviteli
nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését, Véleménylink szerint a Pannénia CIG
Alapkezelé Zrt. 2014. évi lzleti jelentése a Panndnia CIG Alapkezel6 Zrt. 2014. évi éves
beszamoldjanak adataival osszhangban van,

Budapest, 2015. februar 26.
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Statisztikai szimijek

DDED0ENNENNG
Cégjegyzékszim
fanndnia CIG Alapkezeld Zet. 2014.01.01 - 2014,12.31
Mérleg "A" Idészak
Exer HUF
El§z6 &v{ek)
Sorszim A tétel megnevezése 2013.12.31 | modositasai | 2014.12.31
97 98 93 100 101
1 |A. Befektevett eszkézdk (02.+10.+18, sor) 38 306 0 27 814
2[1. IMMATERIALIS JAVAK (03.-09. sorok) 18 341 0 10 885
3| Alapits-dtszervezés aktivilt éreéke 0 0 [
4| Kisérleti fejleszeds aktivile éreéke [ 0 0
5| Yagyoni értékii jogok 18 341 0 10 885
6| Szellemi termékek 0 0 0
7| Ozleti vagy cégériek 1] 0 0
8| immaterialis javakra adott efélegek ¢ [} 0
9| Immateriilis javak ércékhelyesbitése 0 i} 0
16[51. TARGY) ESZKOZOK (11.-17. sorak) 17 215 1} 15679
1] tngatlanok és a kapcsolada vagyoni éreékii jogok ] [} 0
12] Miiszaki berendezések, gépek, firmivek ] 0 1}
13| Egyéb berendezések, felszerelések, jarmdvek 17 215 0 £3 053
14] Tenyészallacok ¢ 0 0
15} Beruhdzdsok, feldjiisok ¢ 0 2626
16] Beruhdzisokra adotr ellegek ¢ 1] 0
17| Térgyi eszkdzik ériékhetyesbitése ] 0 0)
18[1tl. BEFEKTETETT PENZUGY! ESZKOZOK (19-25. sorok) 2750 0 1 250
[9| Tartds részesedés kapcsolt villalkozdsban 0 1] 0
20| Tartdsan adott kélcsdn kapesolt vakalkozdsban [ 0 0
21| Egyéb tartds részesedés 0 0 0
22| Tartdsan adott kblcs, e. rész.-i viszonyban 3llé vibl-ban 0 0 [
23| Egyéb tartdsan ador kikson 2750 1] | 250
24 Tareds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0 0!
25| Befekeetett pénziigyi eszkizdk értékhelyesbitése 0 0 0
26|B. Forgdeszkozok (27.+34.+40.+45. sor) 500 683 0 723 174
271, KESZLETEK (28.-13. sorok} [ 0 0
28} Anyagok ¢ 0 0
29| Befejezetlen termelds &s félkész termékek ) 0 0
30| MNévendék- hizd- &s egyéb dllacok ¢ 0 0
3| Készrermékel 0 0 0
32| Aruk 0 0 0
33| Készletekre adote elSlegek ] 0 0
34/il. KOVETELESEK (35.-39. sorok) 66 545 0 100 202
35| Kévetelések druszillitishol &s szolgaltatisbdl (vevdk) 45 897 0 78 421
36| Kévetelések kapcsolt villalkozdssal szemben 13 900 0 19 057
37| Koverelések ¢, rész i viszonyban lévé vill-sal szemben 0 0 i}
38| Vilcdkdverelések 1] 0 0
39] Egyéb kivetelések 6748 0 1724
401k ERTEKPAPIROK (41.-44.50rck) 422 507 0 609 133
41| Részesedés kapcsolt vltalkozast ) 0 0
42} Egyéb részesedés ¢ 0 ¢
43| Sajat részvények, sajit dizletrészek ¢ 0 ¢
44| Forgatisi cé hitelviszomyt megtestesitd értékpapirok 422 507 0 609 133
45|, PENZESZKOZOK (46.-47. sorok) 1631 0 13 839
44| Pénzedr, csekkek 471 9 53
47| Bankbetétek IE 160 0 13 786
48|C. Aktiv idSbeli elhatirolisok (49.-51. sorck) 5 807 0 15010
49( Bevételek aktiv iddbeli elhatirolisa 3520 ¢ 13 046
50| Kdluségek, riforditdsok akuiv iddbeli elhatiralisa 2287 ¢ 1964
511 Halaszeott rafordicisok 0 0 0
52{ESZKOZOK OSSZESEN (01.+26.+48. sor) - 544 7‘96 0 765 998
Keltezés: 2015.02.26 2 ] lapkezelé Zet,




53(D. Sajat téke (54.+56.+57.+58.+59.4+60,+6 1, sor) 355 268 0 140 020
541t JEGYZETT TOKE 140 020 0 140 020
55] 54. sorbél: visszavisirolt wijdoni részesedés névértéken 0 0 0
56{li, JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0 0
$7|1fl. TOXETARTALEK 0 0 0
58IV, EREDMENTTARTALEK 121 388 0 0
59{V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0 0
60|VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
61 |[VIi, MERLEG SZERINTI EREDMENY 93 860 0 0
62(E. Célartalékok (63.-65. sorok) 387 0 1 500
63| Céltartalék a virhatd kotelezettségekre 387 1] 1500
64{ Céltartaték a jSvibeni kilségekre 0 0 0
65} Egyéb célartalékok 0 0 0
66 F. Kotelezettségek (67,471,480, sor) 149 903 0 549 965
67(1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (68.-70. sorok) [} 0 0
68| Hatrasorolt kételezettségek kapesolt villalkozissal szemben ) ¢ 0
69 Hétrasorolt két. e, rész.-i viszonban 18v3 vill.-sal szemben ] ¢ 0
70 (Hécrasorelt kitelezettségek egyéb gazdilkoddval szemben 0 ¢ [
71 |1 HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (72.-79. sorok) 0 ¢ 0
721 Hossz0 lejaratra kapott kélesdnok 0 ] [
73} Awiltozrathatd kétvények 0 0 i
74| Tartozdsok kdtvénykibocsdtasibdl 1] 0 ¢
75| Beruhdzisi és fejlesztési hitelek ] 0 0
76] Egyéb hosszi lejiratd hitelek 1] 0 i}
77| Tartds kbtelezettségek kapcsolt véllalkozassal szemben 0 0 0
78] Tartds kot. e, rész.~i viszonyban [évS vdll.-sal szemben 0 0 ]
79| Egyéb hossz( lejaratd kirelezettségek 0 (] 0
80]1II. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (81. é5 83,-89, sor 149 903 0 549 965
81| Rovid lejiratd kdlcséndk 0 0 0
82t BI, sorbél: az atvaltoztathaté kotvények 0 0 0
83| Rovid lejiratd hitelek ¢ o] 0
84| Vevoktd! kapote eldlegek ¢ 0 0
85| Kételezemségek druszittitisbol és srolgitaishél (szall) | 347 0 4 853
86| Viltotartdzisok 0 0 0
87| Rovid lejiratd kotelezettségek kapesolt vill.-sal szemben 100 000 Y 534 764
88| Rovid lej. kée. e. rész. viszonyban lévé véll.-saf szemben 0 Y 0
89| Egyéb rovid lejaraty kdtelezettségek 48 556 ¢ 10 348
90| G. Passziv idobell elhatdrolisok (91.-93. sorok) 39238 0 74 513
91| Bevérelek passziv idSbeli efhatirolisa Q 0 2626
92( Kdhségek. riforditisok passziv iddbeli elhatirobisa 39238 0 71 887
93| Halasztott bevételek 0 0 0

544 796 0 765 998

94|FORRASOK OSSZESEN (53.+62.+66.490. sor)

Keltezés:

2015.02.26
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Statisztikai szamjel
of1|-|1|0|-jO|4|7|1]{1|8
Cégjegyzékszam

Panndnia CIG Alapkezel6 Zrt.

2014.01.01 - 2014.12.31

Eredménykimutatds (&sszkoltség) "A' Id&szak
Ezer HUF
S -
ev(ek)
mddosita
orszam A tétel megnevezése 2013.12.31 sal 20§4.12.31
97 98 99 100 101
|{Belf6idi értékesités nettd arbevétele 639 156 O 775999
2|Exportértékesités nettd arbevétele 0 0 0 ‘
I.|Ertékesités nettd arbevétele (01.+02.) 639 156 0 775999
3|Sajac termelésii készletek allomanyvéltozasa 0 0 0
4|Sajat eldallitasa eszkdzdk aktivalt értéke 0 0 0
II.|Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+03.+04.) 0 0 0
Ill.|Egyéb bevételek 405 0 2165
i, sorbdl: visszairt értékvesztés 0 0 0
5|Anyagkdltség 4 443 0 56ll
6|lgénybe vett szolgaltatisok értéke 84 227 0 70 908
7}Egyéb szolgiltatisok értéke 2821 0 2 486
8|Eladott aruk beszerzési értéke 0 0 0
9|Eladott (kdzvetitett) szolgltatasok ercéke 17773 0 67 757
IV.[Anyagjellegii raforditasok (05.+06.#07.+08.+0 109 264 0 146762
10|Bérkoltség 174 286 0 170 130
[ I|Személyi jellegli egyéb kifizetések 6 432 0 9724
[2|Bérjarulékok 52 064 0 48 061
V.|Személyi jellegii raforditdsok (10.+11.+12.) 232782 0| 227915
V1.|Ertékcstkkenési lefras 10 077 0 15 940
VIL|Egyéb raforditasok 103 893 0 79 187
VII. sorbol: értékvesztés 0 0
A.|UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENY 183 545 0] 308360
13|Kapott (jard) osztalék és részesedeés v\ s 0 0
Keltezés: 2015.02.26 | Miﬁ




13. sorbdl: kapesolt vallalkozastdl kapott 0 0 0
[4|Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresé 0 0 0
[4. sorbol: kapcsolt villalkozastél kapott 0 0 0

| 5|Befektetett pénziigyi eszk&zdk kamatai, arfolyar 0 0 16 766
I5. sorbol: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0 0
[6|Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii be] f5 594 0 103
[6. sorbol: kapesolt vallalkozastdl kapott 0 0 0

| 7|Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei [ 631 0 2 454
VIII.[Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14.415.+14 17 225 0 19 323
18|Befektetett pénziigyi eszkdzok drfolyamvesztess 0 0 0
[8. sorbdl: kapcsoit vallalkozasnak adott 0 0 0
I9|Fizetendd kamatok és kamatjellegli riforditisol 0 0 0
19. sorbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0 0
20|Részesedeések, értékpapirok, bankbetétek értélq 0 0 0
21 {Peénziigyi miiveletek egyéb riforditasai 576 0 1153
IX.|Pénziigyi miiveletek riforditisai (18.+19.+20.4 576 0 1 153
B.[PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (Vill.- 16 649 0 18 170
C.|SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+{ 200 194 0| 326530
X.|Rendkiviili bevételek 0 0 0
Xl.|Rendkiviili raforditasok 0 0 0
D.[RENDK[VUL! EREDMENY (X.-XI.) 0 0 0
E./ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C.+D.) 200 194 0] 326 530
XIl.[Adofizetési kotelezettség 6 334 0 12 876
F.ADOZOTT EREDMENY (+E.-XIL) 193 860 0| 313654
22Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, rés 0 0f 215248
23/]Jévahagyott osztalék, részesedés 100 000 0 528 902
G.[MERLEG SZERINTI EREDMENY (+F.+22.-23.) 93 860 0 0
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Pannénia CIG Alapkezel6 Zrt.

Kiegészitd melléklet az éves beszimoldhoz
2014.évi Gzleti évrol

Budapest, 2015. februdr 26.

PH.

Igazgatdsag elndke |gazgatdsag tagja




. ALTALANOS KIEGESZITESEK
I. A Tarsasag

A Tarsasag neve: Panndnia CIG Alapkezelé Zrt., székhelye: 1072 Budapest, Nyar u. 12,
Internetes honlap cime: http://www.pannoniavagyonkezelo.hu

A Tarsasag 2011. julius 20-an alakult hatirozatlan idGtartamra, zartkdri
részvénytarsasagként miikodik. A Cégbirdsag 2011, augusztus 3-an jegyezte be a
Tarsasagot.

A Tarsasag alapitoi: a Pannénia Nyugdijpénztar (székhely: 1072 Budapest, Nyir u. 12.) és a
CIG Pannénia Eletbiztositd Nyrt. (1033 Budapest, Fiéridn tér 1.), 6sszesen 40 millié Ft

alaptSkével,

A tulajdonosi szerkezet alakulasa alapitaskor

Tulajdonos Részvény db Névértéek Részvény érték Arany
Ft/db (Ft)
Pannénia 3.200 10.000 32.000.000 80 %
Nyugdijpénztar
CIG Pannonia 800 10.000 8.000.000 20 %
Eletbiztosité Nyrt.
Osszesen 4,000 10.000 40.000.000 100 %

Az Ssszes kibocsatott részvény torzsrészvénynek mindsiil,

A tulajdonosok az altaluk lejegyzett t6két hatiridére, pénzben a Tarsasag rendelkezésére
bocsatottak.

A Tiarsasag Kozgyllése 2012, februar 15-én a Tarsasdgszavatold téke szikségletének
biztositasa érdekében a jegyzett téke megemelésérdl dontott. A tulajdonosok az aitaluk
lejegyzett t&két hataridore, pénzben a Tarsasag rendelkezésére bocsitottak. A Cégbirdsag
a tékeemelést 2012. marcius 29-én jegyezte be.

A Tarsasag Kozgylilese 2012. oktober 31-én djabb tékeemelésrdl dontdtt dsszesen
20.000 Ft osztalékelsSbbségi részvény formdjaban. A Cégbirdsig a tékeemelést 2012.
december |-én jegyezte be. A tulajdonosok az altaluk lejegyzett t6két a CIG Panndnia
Eletbiztosité Nyrt. esetében csak 2013. januir 8-an, a Pannénia Nyugdijpénztir esetében
csak 2013. janudr 9-én bocsatottak a Tarsasag rendellezésére.

A tirsasdg torzsrészvényeinek osszesen 90 %-os mértékéig a CIG Pannénia Eletbiztosito
Nyrt. vételi opcidés joggal rendelkezik. A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. 2012,
december 8-in, majd 2013. november 12-én opcids jogival élve meglévd részesedése
mellé tovibbi 21%-os illetve 4%-os tulajdonrészt szerzett a Tarsasigban, mellyel
egyidejlileg a Panndnia Nyugdijpénztar részesedése ugyanilyen mértékben csokkent. Ezen
thlmenden 2013. november 4-én a CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. tovabbi 1%-os
részesedést vasarolt a Pannonia Nyugdijpénztartdl,




A Pannénia Nyugdijpénztar apport (tjan elidegenitette a tulajdonaban all6 ,,B” sorozatd
osztalék elsébbségi részvényc a 100%-os tulajdonaban allé Pannédnia Pénztirszolgaltato

Zrt. részére, melynek transzferildsira 2014. december |-én keriilt sor.

A tdkeemeléseket és a vételi opcid érvényesitését illetve a részvényvdsirlist kovetden,

2014. december 31-én a tulajdonosi szerkezet az alébbiak szerint alakul:

Tulajdonos Torzsrészvény db Néverték Részvény Arany
Ft/db érték (Ft)
Panndnia 7.560 [0.000 75.600.000 54 %
Nyugdijpénztar
CIG Pannénia 6.440 £0.000 64.400.000 46 %
Eletbiztosité Nyrt.
Osszesen 14.000 10.000 140.000.000 100 %
Tulajdonos Osztalékelsdbbségi | Néverték Részvény Ardny
részvény db Ft/db érték (Ft)
Panndnia I 10.000 10.000 50 %
Pénztarszolgaltatd
Zrt. (B sorozat)
CIG Pannénia I 10.000 10.000 50 %
Eletbiztositd Nyrt.
(C sorozat)
Osszesen 2 10.000 20.000 100 %
Mindosszesen 14.002 140.020.000

A Tiarsasag f0 tevékenysége: 6630 Alapkezelés

A Tarsasag igazgatosaga:

- Benczédi Balizs (elndk-vezérigazgatd) (fakcim: 1025 Budapest, Z6ldkd u. 27.)

- Szalay Rébert (alkalmazott) (lakcim: 8360 Keszthely, Fodor u. 4.)

- Bedenek Melinda (vezérigazgaté-helyettes) (lakcim: 1048 Budapest, Koszterna Gyula
utca 11.)

- Rabi Ferenc (lakcim: 1131 Budapest Futar utca 8. I/1.)

- Vécsei Péter (vezérigazgatd-helyettes) (lakcim: 2085 Pilisvorosvar, Dobé Istvan u. 50.)

A Tarsasag feliigyeld bizottsiga:
- Kelemen Zsolt

- Fluck Benedek

- dr. Szildgyi Jozsef (elnck)

A Tarsasag konyvvizsgalatra kételezett. Knyvvizsgald: Trusted Adviser Kft, engedélyszam:
002588, személyében: Szovics Zsolt, engedély szam: 005784. A konyvvizsgild iltal
kdnyvvizsgilatért felszamitott dij 850 000 + AFA. A kényvvizsgdld egyéb bizonyossigot
nyljtd szolgiltatast, addtandcsaddi szolgaltatast a Tarsasag részére nem végzett.

A beszimolé elkészitésével megbizott személy adatai: Pannénia Pénztarszolgaltatd Zre,
Folkmayer Tibor (regisztracids szam: 160738)




A Tarsasag a kovetkezd Alapokat kezeli:

Megnevezeés Alap vagyonanak Alap vagyonanak
nettd eszkozértéke nettd eszkozértéke
2013.12.31-én 2014.12.31-én

Pannonia CIG Hazai Kotvény Alap 1.480.819 eFt [.939.902 eft
:Dannénja ] CIG Hazai  Részvény 516.860 eFt 403.081 eFt
ndexkovetd Alap

Pannénia CIG HUF Likviditasi Alap 100.307 eFt 6.120.159 eFt
Pannonia CiG EUR Likviditasi Alap 358.494 EUR 4.465.725 EUR
Pannénia CIG Oraculum Alap n.a. 1.308.553 eFt

A Tiarsasdg a 2012. évi beszamolojit még a befektetési szolgiltatékra vonatkozd
jogszabalyok (251/2000. Korményrendelet) szerint készitette, azonban a 2013. és 2014,
évi beszdmoldja mdr az alapkezelSkre vonatkozd 327/2009. (XI.29) szim(
kormanyrendelet alapjan kertilt 6sszedllitasra.

2, A Tarsasag szamviteli politikaja

A Tarsasag eszkozeit és forrasait a Szamviteli tdrvényben (tdbbszdr médositott 2000. évi
C. tv.) és a 327/2009.(X11.29.) szamG Kormanyrendeletben elSirt értékelési eljarasok,
illetve Szamviteli politikdjanak részét képezd Eszkozok és Forrasok értékelési
szabalyzataban foglaltak szerint értékeli.

A szamviteli alapelvektdl sem a beszamold készitésekor, sem a kdnyvvezetés soran nem
tért el,

A konyvvezetés a kettds kdnyvvitel rendszerében torténik, a Tarsasag a 327/2009.0X11.29.)
Korm. rendelet szerint éves beszdmoldt készit. A Tarsasig kdnyvvezetési pénzneme a
forint.

Immateridlis javak esetében a szamviteli torvényben megengedett leirasi id6
meghatdrozasanal a Tarsasag - tekintettel az illetd eszkoz forgalomképességére és varhatd
hasznalati idejére - az egyes eszkozoknél egyedileg jar el, bruttd érték utan szamitott
linearis leirast alkalmazva.

Targyi eszkdzok esetében a Tarsasdg az értékcsSkkenést az egyes eszkdzcsoportokra
megallapitott leirasi kulcsokkal, linearis modszerrel, a bruttd érték alapjan szamitja.
Jarmivek esetében a Tarsasag a 2013-as évben bevezette a maradvanyérték alkalmazasat,
igazodva a beszerzett jarmiivek valddi élettartamahoz. A kis értékii (2014. évben is 100
eFt alatti egyedi beszerzési értekii) targyi eszkozdk hasznalatbavételkor (beszerzéskor)
koltségkent egydsszegben leirasra keriilnek.

Az arbevétel elszamoldsa akként torténik, hogy az adott honapban teljesitett szolgaltatast
fegkésObb a kovetkezd honap 10.-ig kiszdmlazza a Tarsasig. Az adott hénapban teljesitett
szolgaltatas eredményét az adott hdnap javara szamolja el a Tarsasag.

Koévetelésként az (igyfél altal elfogadott szamla értéket tartja nyilvan a Tarsasag.
Eifogadottnak tekint egy szamlat abban az esetben, ha a fizetési hataridd lejaratdig az Ugyfél
nem jelzi az ellenkezdjét. Az értékvesztés elszamoldsa egyedileg torténik.




A kényvvezetéstdl eltérd devizanemben felmeriil8 iigyletek az iigylet napjn érvényes, az
MNB iltal jegyzett atlagirfolyamon keriilnek elszimoldsra. A pénziigyi teljesités és az
lgylet felmeriilésének idSpontjdban érvényes drfolyam  kiilonbdzetébdl adédo
arfolyamnyereség vagy veszteség az eredménykimutatdsban keril kimutatasra.

A nem realizalt arfolyam kiildnbozet az év végi atértékelésbdl adddik, mely szintén MNB
atlag drfolyamon torténik

A Térsasag céltartalékot képez az addzds elStti eredmény terhére azokra a multbeli,
illetve a folyamatban lévé ligyletekbdl, szerzédésekbdl szarmazé, harmadik felekkel
szembeni fizetési kdtelezettségekre [ideértve kiildndsen a jogszabdlyban meghatirozott
garancidlis kotelezettséget, a fiiggé kotelezettséget, a biztos (jovébeni) kotelezettséget, a
korengedményes nyugdi, a végkielégités miatti fizetési kotelezettséget, a
kdrnyezetvédelmi kotelezettséget], amelyek a mérlegfordulénapon valdszini vagy
bizonyos, hogy fennallnak, de Ssszegiik vagy esedékességiik id6pontja még bizonytalan, és
azokra a vallalkozé a sziikséges fedezetet mas médon nem biztositotta.

A Térsasag jelentésnek mindsiti az el8z8 évek beszamoldjdban elkovetett hibdkat, ha a
hibak és hibahatdsok abszol(t értékének egyiittes dsszege meghaladja a mérleg f60sszeg 2
%-at, vagy 500 M Ft-ot.

A 2014. évi beszdmold mérlegkészitési idSpontja: 2015. janudr 20.

A mérleg fordulénapja utan az osztalékfizetésrél szol6 dontés kivételével nem kdvetkezett
be olyan lényeges esemény, amely médositana a beszdmolot.

A Tiarsasag nem alkalmazza a valds értéken torténd értéketést.

A Tarsasag a sajat befektetéseit képezd értékpapirok névértékének nyilvantartasara a
nullas szamlaosztalyt hasznilja.

3. A Tirsasag vagyoni, pénziigyi és j6vedelmi helyzetének alakulasa
A Tirsasag el6z8 évi és targyévi

eszkdzeinek értékét,

forrasainak értékeét,

bevételeinek, riforditdsainak és eredmény Ssszetevdinek alakuldsat,
jovedelmezdségének, vagyoni és pénziigyi helyzetének fontosabb mutatdit

a kovetkezd tablizatok tartalmazzak.

Fontosabb mutatdk alakulasa

MUTATOK 2013. 2014. Magyarazat
Az eszkozesoport
Befektetett eszkdzok aranya 7.0% 3,6% | merlegértéke / Eszkozok




fo0sszege

Az eszkdzcsoport
mérlegértéke / Eszkozok

Forgdeszkdzok aranya 91,9% 94,4% | féGsszege
Az eszkozcsoport Nettd
Targyi eszkézok elhasznilddasi foka 73,2% 70,0% | erteke / Bruttd értéke
Sajat toke aranya 65,2% 18,3% | Sajat tGke / Mérleg f66sszege
{Osszes forras - sajat téke) /
Osszes forras = mérleg
Idegen forras aranya 34,8% 81,7% | f60sszeg
Hosszd lejaratl kételezettségek A forrascsoport értéke /
aranya n.a. n.a. | Mérleg foosszege
Rovid lejarati kotelezettségek A forrascsoport értéke /
aranya 27.5% 71,8% | Mérleg f66sszege
Sajat téke / Hossz( lejarati
Eladosodottsig mértéke h.a. n.a. | kotelezettségek
Pénzeszkdzok / Révidlejaratd
Likviditasi gyorsrata 7,8% 2,5% | kotelezettségek
Forgoeszkozok /
Likviditasi rata 334,0% | 131,5% | Rovidlejaratd kotelezettségek
Uzemi-izleti eredmeny /
Arbevétel arinyos nyereség 28,7% 39,7% | Ertékesités nettd rbevétele
Szokasos eredmény / Sajat
Sajat téke jovedelmezbsége 56,4% | 233,2% | t6ke




0. A MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

. Befektetett eszkdzdk

A Tarsasag befektetett eszkdz-alloménya 2014-ban az aldbbiak szerint alakult:

eFt
Megnevezés Bruttd érték Ertékesdkkenés Netté érték
Nyito | Atsorolis | Novekedés | Csdkkends | Zird | Nyité Atsorolis | Movekedés | Csokkenés | Ziré Zird

Ozleti éreék 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Vagyoni értékii jogok 25 591 0 3992 29583 7250 9 El 448 o| t8s98 10 885
Szoftver 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Alapitis-dtszervezés 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 0 0
immateridlis javak 25 591 0 3992 o[ 29583 7250 0 1448 o] 18698 10 885
Ingatlanok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Jarmiivek 17 795 0 0 o 17795] 3351 0 2710 ol 6o06l It 734
Uzemi, izl.berend, 0 0 0 0 0 o 0 0 ) 0 0
Irodai berend. felszerel. 5192 4] 101 0 5293 2 421 0 | 553 0 3974 1319
Uzkérdn kiv. berend. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Beruhizisok 0 0 6719 4093] 2626 0 0 0 0 0 2 626
Tirgyi eszkbzék dssz. 22 987 0 6 820 4093] 25714 5772 0 4263 ol 10035 15679
Imm, és tirgyi eszk. 48 578 0 10812 4093) 55297] 13022 0 15711 o] 28733 26 564
Kisért. immat.javak 944 0 0 946 946 0 0 0 946 0
IKiséreéki cirgyi eszk. 3138 0 229 3367] 3138 0 229 of 3367 0
TKiséreéki dsszesen 4084 0 229 4313 4084 229 of 4313 0
[imm. és t.e. minddssz. | 52 662 0| 11041 ] 4093[ 59610] 17 106 0 15 940| 0| 33 046} 26 564}
[Tartosan adotr ksicsonal] 2 750 of 0| 1500] 1 250| 0] 0] of 0] 0f [ 250
[Befeketett eszk.bssz. | 55412 of " 1ro4i] 5593] 60860 17 108] o 15940 0] 33 046 27 814|

A tirgyévben a Tarsasag 2 626 eFt befejezetlen beruhdzassal rendelkezik, ami a back-office
altal hasznalt Trasset program fejlesztésének még dllomanyba nem vett része.

2. Ertékvesztés

A Térsasag a targyévben értékveszést nem szamolt el.

3. Kovetelések

A Tiarsasag kovetelései a kovetkezbképpen alakultak:

Kovetelések 6sszesen e Ft
20131231 2014.12.31

Osszesen 66 545 100 202
Kdvetelések vevdlkkel szemben 45 897 78 421
K&vetelések kapcsolt villalkozassal szemben 13 900 19 057
ebbét devizaban 1 615 3317

6748 2724

Egyéb kovetelések




A kovetelések kozott nincs lejart, a kovetelések kezelése rendezett. A vevSkovetelések
és a kapcsolt vallalkozasoldal szembeni kdvetelések a vagyon- és alapkezelésbdl fakadnak,
a 2014. év utolso elszamolisi idészak szamidi, rendezésiik 2015 janudrjaban megtorténtek.
Az egyéb kovetelések kozott szerepel munkaltatdi lakaskolcson 2015-ben esedékes része
I 500 eFt, a konyvviteli szolgaltatast nyudjtd cég felé adobirsig miatt 166 eFt, valamint
adotulfizetés 948 eft ertékben.

4. Sajit toke

A mérleg szerinti eredmény a nyitds soran atvezetésre keriilt az eredménytartalékba.

Eléz6 évi Eredménytartalek
Nyitd MSZE igénybevétele Zard
itvezetése | osztalékként

Jegyzett téke 140,020 0 0 140,020
Jegyzett de be nem

fizetett tSke 0 0 0 0
Téketartalék 0 0 0 0
Eredménytart. 121,388 93,860 -215,248 0
Lek.tart.potbefiz-bd! 0 0 0 0
MSZE 93,860 -93,860 0 0
Osszesen: 355,268 0 -215,248 140,020

A sajat tokében bekovetkezett valtozast a 2014-es, addzott eredmeény, valamint a
jovahagyott osztalék-fizetés okozta. Osszességében a sajit téke visszadllt a jegyzett tke
szintjére, mivel a tulajdonosok a teljes eredménytartalék és a 20[4-es adozas utani
eredmény osztalékként torténd kifizetésérdl dontottek. A 2014, évben fejiesztési
tartalékot nem képzett, és felhasznalhatd fejlesztési tartaléka sincs.

A kozgy(ilés elé terjesztett jelen beszamold rendelkezik az eredmény felhasznalasardl.
5. Hatrasorolt kételezettségek, tartalékok, céltartalék
A Tarsasdg 2014. lizleti év soran, illetve 2 mérleg fordulénapjan

o hatrasorolt kételezettségekkel,

« zalogjoggal, vagy hasonlo jogokkal terhelt kotelezettségekkel,

» mérlegben nem jelentkezd, de a pénziigyi helyzetre kihatd kdtelezettségeldkel,

e olyan kotelezettségekkel, melyek visszafizetendé Gsszege a kapott Osszegnél
nagyobb,

» garancialis ktelezettségekkel, tovabba

» veszélyes hulladékkal,

s kdrnyezetvédelmet szolgald targyi eszkdzokkel

nem rendelkezett.
A 2014. év folyaman a Tarsasidg | 500 eFt értékben képzett céltartalékot, varhatdan

fizetendd és le nem vonhaté AFA, és az ehhez kapcsolddéd Snrevizids, valamint késedelmi
potlek miatt,




6. Hossz( lejaratt kotelezettségek

A Tarsasagnak hossz( lejaratd kdtelezettsége nincs.




7. Rovid lejarat( kotelezettségek
Rovid lejdratd kotelezetts égek 6sszesen e Ft
2013.12.31 2014.12.31
Osszesen 149 903 549 965
Kételezetiségek szallitokkal szemben | 347 4 853
ebbd! : kapcsoltvillalkozissal szemben 0 0
egyéb kotelezettségek 148 556 545 112
- NAV felé 48 423 9 406
- Munkavaillalk felé 0 0
- ipariizésiadéd 133 847
- fliggdben 1evé tételek 100 000 534 859
ebbdl : kapcsolt villalkozdssal szemben 100 000 534 764 ;

A rovid lejarath kotelezettségek kozott nincs devizaban nyilvantartott tétel. Az egyéb -
kotelezettségek koziil 4t lett sorolva 948 eFt értekben adétulfizetés. Az egyéb fliggbben L
lévd tételek kdzdtt szerepel a tulajdonosok felé kifizetendd 528.902 eFt osztalék. .

8. Aktiv és passziv elhatirolasok

Az aktiv és passziv elhatdroldsok az aldbbiak szerint alakultak: N

Aktiv idébeli elhatirolasok eFt 5
2013.12.31 2014123
Bevételek aktiv idébeli elhatirolisa 3520 13 046
Nem realizdlt, jard kamatok 3520 7 544
Trassethatds elSirt, nem realizaltarbevétele 5500
Ka&lts égek, riforditis ok aktiv iddbeli elhatarolisa 2 287 1 964
Eléfizetések, kéltégek 2 140 535 ‘
Biztositisok 147 1 429 *
Egyéb (nem realizdlt kamat) 0 0 :
Osszesen 5 807 15010
Passzividébeli ethatirolasok e Ft
2013.12.31 2014.12.31
Bevételek passziv idébeli elhatirolisa 0 2 626
Trassethatisbdl bevételként még el nem szim 0 2626
Kolts ég ek, raiforditis ok passziv idébeli elhatirolisa 39 238 71 887
Prémium jarulékokkal 30 840 45 267 o
Dijvisszatérités énékpapir forgalom miatt 6812 25 571
MNB dij 0 15
Egyéb szolgilmtisok | 586 1 034
Osszesen 39 238 74 513
1. AZ EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK
l. Kiemelt koltségek részletezése 2k
A tarsasagnak a 2014. Gzleti évben
o kutatas-fejlesztéssel kapcsolatos, illetve
10




¢ kdérnyezetvédelemmel kapcsolatos
koltségei nem mertltek fel.

A tirsasig a 2014. izleti évben exporttimogatisban és elkiilonitett dHlami pénzalapokbol
valé tamogatasban nem részesiilt.

Koltség tipusok e Fe
' 2013 2014
Anyag jellegii riforditisok 109 264 146 762
Anyagkdltség 4 443 5611
Igénybevett szolgaltatasok értéke 84 227 70 908
Egyéb szolgiltatdsok értéke 2 82j 2 486
Eladott druk beszerzési értéke 0 0
Eladott (kdzvetitett) szolgaltatisok ércéke 17773 67 757
Igénybevett szolgdltatisok részlezetése 84 227 70 %08
Informatikai szolgéltatds 41 405 24 363
RUITYYEIEM ©5 KUIIYVVIL&ngUI 2LUIEAILd LAY
i oudraln 7 906 6 7%4
Bérleti dij 7 661 7971
Szoftver karbantartds 5 960 6 062
Telefon, internet, posta 2986 i 574
Javitds-karbantartds | 486 | 485
Oktatis-tovabbképzés 95 684
Egyéb szolgaltatas - 16728 21 975
Szem élyi jellegii riforditisok 232782 227 915
o Bérkéltség 174 286 170 130
Személyi jellegl egyéb kifizetések 6432 9724
Bérjirulékok 52 064 48 061
ErtékcsSkkenési leirds 10 077 !5 940
Ertékesokkenési leiras 10077 5 940
Egyéb raforditasok 103 893 79 187
Adomidnyok, timogatasok 38705 20 000
Kildnadé 32 148 28 781
Utolag adott engedmény 13260 8 340
Ipar(izési ado 12 339 14 053
Innovacids jarulék 3272 2108
Egyéb addk 897 948
Feliigyeleti dij 884 260
BEVA dij 500 500
Egyéb | 888 4197
Osszesen 456 016 469 804

A Tarsasag koltségeinek tipusonkénti bontasat a fenti tablazat tartalmazza.




A Tarsasag a kapcsolt vallalkozasoktol a kdvetkezd értékben vett igénybe szolgaltatisokat:

2013 2014
CIG Pannonia Eletbiztositd 679 eFt 3.071 eft
Nyrt.:
CIG Pannénia EMABIT Zrt.: 308 efFt 235 eft
Pannonia Pénztarszolgaltatd Zrt.: 24.384 eFt 25.015 eFt
Osszesen: 25371 eFt 28.321 eft




2 Kiemelt eredmény-kimutatis tételek részietezése

Ertékesités nettd arbevétele

Az irbevétel megoszlisa tevékenységi koronként e Ft
2013 2014

Ertékesités nettd drbevétele 639 156 775 999
P ortféliokezelés Panndnia Nyugdijpénztir 412921 445 225
CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. (kapcsolt vallalkozas) 171 961 189 405

CIG Pannédnia EMABIT {(kapcsoltvallalkozis) 3269 4140

Medicina Egészségpénzeir 2704 10229

Pannénia Onsegélyezd Pénztir | 645 | 800

Vasutas Onkéntes Nyugdijpénziir | 084 6 667

Egyéb portfolidkezelés 221 4 875

Dijvisszatérités tovabbhiritisa 12994 65576
Egyéb tevékenység 4311 3028
Forgalmazdsijutalék CIG Pannénia Eletbiztositd Nyrt, (kapesoltvillalkozas) 90 0
Alapkezelés HUF Hazai Kotvény Alap 18 922 19195
HUF Részvény Indexkévetd Alap 6 822 4932

EUR Likviditisi Alap I 107 7693

HUF Likviditisi Alap | 105 12603

CIG Ordculum Alap 0 631

Ertékcsokkenési leiras

A terv szerinti értélcsokkenés elszimolasa minden 100 eFt bekeriilési érték feletti
eszkdzre linedrisan, bruttd érték alapjan torténik az alibbi kuicsokkal:

Megnevezés Eves leirds

%
Szoftver 33.00
Gépkocsi 20.00
Vagyoni értjog 16.67
Szam.techn. eszk. 33.00
Butorok {4.50
Irodai eszkozdic 14.50

Uj beszerzésii jarmiiveknél a maradvinyérték a beszerzési érték 37,5 %-a, haszndltaknal

pedig 18,75 %-a

Az értékesokkenési leirasbdl 229 eFt az értékhatdr alatti, egy Osszegben leirt

eszkozbeszerzés és 15.71 | eft a terv szerinti értékesokkenési leiras.




Pénziigyi miiveletek bevételei

A pénziigyi miveletek bevételei kdzott kapesolt vallalkozastol szirmazoé bevétel nem

szerepel.

2013 2014
Befektetett pii. eszkdz6k kamatai, drfolyamnyeresége 0 16766
Kapott, jaré kamatok i5594 103
Pénziigy! miiveletek egyéb bevételei 1631 2 454
Osszesen 17 225 19323

Pénziigyi mliveletek raforditasai
eFt
2013 2014
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditisai 576 | 153
Osszesen 576 1153




Tarsasagi ado

Tédrsasigt adéalapot m édosité tényezdk és adozott eredm ény levezetése eFt
2013.12.31 2014.12.31
Adézis elStti eredmény 200 194 326 530
Addalap ndveld tételek
Szamviceli torvény szerint elszimolt céltartalék és az adotv.
* Szimviteli torvény szerint elszdmole éreékesdkkenési leirds 10077 15940
+ Céleartalék képzés 387 1 500
* Jogerds hatirozatban megdllapitott birsag, késedelmi potiek 137 467
* Nem a véll.érdekében felmerdilt riforditas 744 0
* Egyéb ( sporttimogatas kiegészités ) I 050 I 500
Ossresen 12 395 19 407
Addalap csokkentd tételek
s Céltartalék feloldis 0 387
» Tarsasagi adérél sz6l6 torvény szerint elszimolhatd écs. 10 650 16789
Osszesen 10 650 17176
Adéalap 201 939 328761
Addfizetési ktelezettség | 595 eFt( minimum adobalap 10 %-a ) 20 194 32876
{ 797 487 eFt bevérel 2 %-, 15 950 e Ft a minimum addalap )
Addkedvezmény (litvinysport timogatisa) 13 860 20 000
Fizetendd add 6334 12 876
Adézott eredmény 193 860 313 654

2014-ben a NAYV részérdl 301 eFt késedelmi pdtlék és 166 eFt mulasztasi birsag kiszabasa
tortént (ez utdbbi korabbi év innovécids jarulék feltdltési probléma miatt), ezekre mar
2013-ban tdrtént céltartalék képzés, amit most fel is oldott a Tarsasag. A 20[4-es
céltartalék-képzés a Trasset hatdssal fligg ossze. A Tarsasdg Osszesen 20 millié Ft

tamogatast biztositott a latvany-csapatsportoknak.




IV.  TAJEKOZTATO KIEGESZITESEK

I Befektetdvedelmi Alap

A Tarsasag 201 1-ben csatlakozott a Befektetévédelmi Alaphoz. 2014-ben 500 eFt dijat
fizetett az Alap részére. A Tarsasdg nem csatlakozott kiilf5ldon kiegészité befektetd
védelmi rendszerhez.

2. Egyéb kiegészitéesek

Targyévben foglalkoztatottak atlagos statisztikai létszama: 14,9 f6

A koltségként elszamolt berek, tiszteletdijak, az egyeb személyi jellegli kifizetések,
valamint a bérjarulékok alakuldsat a kévetkezd tablazat mutatja.

Szem élyi jellegii kéltségek Gsszesen eFt
2013.12.31 2014.12.31

Osszesen 232782 227 915
Alkalmazotti bérek 159 547 157 530
Tiszteletdijak 14739 12 600
bér terhiére dsszesen 174 286 170 130

Egyéb személyi jellegli kg, 6432 9724
Bérjarulékok 52 064 48061

A tisztségviselSk a 2014. lizleti év sordn eldleget, kdlcsént nem vettek igénybe, illetve a
Tarsasag nem villalt veliik kapcsolatban semmilyen garanciat. A menedzsment tagok &zl
a Tarsasag a devizahitel végtorlesztés lehetdség kapcsan 7.500 eFt kamatmentes
munkaltatdi kélcsont nyujtott a vezérigazgatd-helyettes részére, ennek 2014.12.31-i
ertéke 2.750 eFt. Egyéb elbleg, kdlcsdn és garanciavillalds nem tortént.

A Tarsasdg sajat részvényt, lizletrészt nem vasarolt vissza.

A tarsasagnak a fordulénapon nem volt érvényben lévé hatdridd, opcids és swap lgylete.
A tirsasig nem adott és nem vett és adott kdlcsonbe sajat szamlara és
értékpapirkdlcsdnzés keretében sem, illetve Ovadéki repoba nem adott és nem vett
értékpapirokat 2014-ben. A Tarsasig nem adott és kapott fedezetet, biztositékot,

bvadékot, garanciit és kezességet, nem vallalt jegyzési garancidt, illetve nem tett hozamra
és téke megdvasra igéretet,

A Tarsasagnak folyamatban [évd peres ligyei egyiltalin nincsenek, errdl a tarsasag belsd
jogasza nyilatkozott.

A Téarsasagnak nincs a Magyar Nemzeti Bank altal elSirt kotelezd tartalékkepzési
kotelezettsége.

A Tarsasag nem végzett hataron dtnyuld szolgaltatast.

A Térsasig 2014-ben nem tart fel olyan hibat, ami jelent&snek mindsiilt volna.
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Kiegészité melléklet

Cash-flow kimutatas

2013.12.31  2014.12.31
SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZ-VALTOZAS
(miikédési cash-flow 1-13. sorok) -75 402 7655
Adézis elétti eredmény +/- 200 194 326 530
Elszdmolt amortizicio + 10077 15 940
Elszdmolt értékvesztés és visszairds +/- 0 0
Céltartalék képzés és felhasznilis kiildnbdzete +- 387 113
Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye +/- 0 0
Szallitdi kdtelezettség viltozdsa +/- 134 3 505
Egyéb rovid lejiratd kdtelezetiségek viltozasa +/- 17 468 -32 346
Passziv idébeli elhatirolisok viltozisa +/- 34 295 35275
Vevékdvetelés viltozdsa +/- -12243 -32 524
Forgdeszkdzdk (vevbkdvetelés és pénzeszk. nélkiil) vltozisa +/- -314 913 -187 759
Aktiv idébeli elhatirolasok viltozdsa +/- -4 467 -9 203
Fizetett, fizetend® adé (nyereség utdn) - -6 334 -12 876
Fizetett (ténylegesen kifizetett) osztalék, részesedés - 0 100 000
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZ-VALTOZAS
(befektetési cash-flow 14-16. sorok) =21 091 -6 947
Befektetett eszkdzOk beszerzése - -2 091 -6 947
Befektetett eszkdzok eladisa + 0 0
Kapott osztalék, részesedés + 0 0
PENZUGY! MOVELETEKBOL SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS
(Finanszirozasi cash-flow 17-27. sorok) 3270 1 500
Részvénykibocsitis, tékebevonis bevétele + 20 0
Katvényt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kiboesdtisinak bevétele + 0 0
Hitel és kdlcson felvétele + 3250 I 500
Mossz( lejaratra nydjtoct kdlesdnok és elhelyezett bankbetétek torlesztése,
megsziintetése, bevaltdsa + 0 0
Véglegesen lkapott pénzeszkdz + 0 0
Részvénybevonis, tékekivonds (tékeleszillitds) - 0 0
Kétvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése - 0 0
Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - 0 0
Hosszu lejaratra nydjeott kdlcsdndk és elhelyezett bankbetérek - 0 0
Véglegesen itadott pénzeszkoz - 0 0
Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejirat kotelezettségek véltozdsa +/- 0 0
PENZESZKOZOK VALTOZASA (L., 11, ill. sorok) -93 224 2208




